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REVISIONE DELLE STATISTICHE DI BILANCIA DEI PAGAMENTI E POSIZIONE
PATRIMONIALE SULL’ESTERO (SETTEMBRE 2026)

Nella giornata del 30 settembre 2026 sono diffuse nella Base Dati Statistica della Banca d’Italia le
nuove serie storiche di bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero dell’Italia, riviste
a partire dal 2018. Le revisioni riflettono 1’aggiornamento delle fonti e alcuni affinamenti delle
metodologie di compilazione.

11 saldo di conto corrente ¢ stato rivisto al ribasso di circa 4 miliardi di euro in media tra il 2018 e
i1 2021, di 8 miliardi in media tra il 2023 e il 2025 e di 13 miliardi nella prima meta del 2026 (tav. 1).
Le modifiche sono attribuibili in larga parte alle merci (tav. 2), per effetto del recepimento delle nuove
stime dell’Istat delle transazioni attivate da soggetti IVA non residenti che operano sul territorio
nazionale'. In linea con i principi di bilancia dei pagamenti e contabilita nazionale, gli scambi di
merci tra partite [IVA non residenti e altri soggetti non residenti devono essere esclusi dai flussi di
esportazione e importazione, mentre quelli tra partite [IVA non residenti e soggetti residenti devono
essere inclusi. Cio ha comportato una revisione al ribasso delle esportazioni e delle importazioni di
beni e un piu modesto aumento delle esportazioni di servizi di lavorazione (tav. 3). I redditi primari
sono stati corretti leggermente al rialzo tra il 2021 e il 2024, per I’adozione di nuove fonti per la stima
dei redditi da lavoro, e al ribasso nel 2025 e nel primo semestre del 2026, in seguito all’acquisizione
di nuove informazioni provenienti dalle rilevazioni presso le imprese su risultati operativi e dividendi.
Nel conto capitale le revisioni sono state trascurabili.

Nel conto finanziario le revisioni hanno riguardato soprattutto gli investimenti diretti. In
particolare, nel 2025 sia le attivita sia, in misura maggiore, le passivita sono state corrette al rialzo
sulla base delle nuove informazioni provenienti dalle rilevazioni presso le imprese (tav. 4).

Le revisioni alla posizione netta sull’estero sono state contenute e riconducibili principalmente
all’inclusione di una stima dei prestiti erogati alle famiglie residenti da banche non residenti e
all’aggiornamento degli stock di investimenti diretti (tav. 5).

! Cfr. comunicato dell’Istat “Conti economici nazionali - Anni 2010 — 2025, diffuso lo scorso 22 settembre € disponibile
al seguente link.


https://www.istat.it/comunicato-stampa/conti-economici-nazionali-anni-2010-2025/
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Tav. 1 — Bilancia dei pagamenti

(saldi in miliardi di euro)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1°meta
A) Dati precedenti

Conto corrente e conto capitale 45 56 63 39 -26 22 24 29 13
Conto corrente 44 57 63 37 -37 5 24 25 12
Conto capitale 1 -1 1 2 11 17 0 4 1

Conto finanziario 38 55 75 46 -8 34 51 28 -13

Errori e omissioni -7 -1 12 7 18 12 27 -1 -26

B) Dati rivisti

Conto corrente e conto capitale 41 52 58 36 -25 15 17 20 1
Conto corrente 40 53 58 33 -35 -2 17 16 -1
Conto capitale 1 -1 1 2 11 17 0 4 2

Conto finanziario 37 56 75 46 -12 25 49 2 -12

Errori e omissioni -4 4 16 10 13 10 33 -18 -14

Differenze (B-A)

Conto corrente e conto capitale -4 -4 -5 -3 1 -7 -8 -9 -12
Conto corrente -4 -4 -5 -3 1 -7 -7 -9 -13
Conto capitale 0 0 0 0 0 0 0 0 1

Conto finanziario -1 1 0 0 -4 -9 -2 -26 1

Errori e omissioni 3 5 5 4 -5 -2 6 -16 12




Tav. 2 — Conto corrente
(saldi in miliardi di euro)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

1° meta
A) Dati precedenti

Conto corrente 44 57 63 37 -37 5 24 25 12
Merci 45 58 67 46 -26 37 55 52 27
Servizi -3 0 -8 -9 -10 -2 -6 -8 -4
Redditi primari 19 14 21 21 18 -12 -7 1 0
Redditi secondari -16 -15 -17 -21 -19 -18 -18 -20 -11

B) Dati rivisti

Conto corrente 40 53 58 33 -35 -2 17 16 -1
Merci 41 54 61 41 -28 31 45 41 18
Servizi -3 -1 -8 -9 -10 -1 -5 -7 -1
Redditi primari 19 14 21 22 21 -10 -5 0 -7
Redditi secondari -16 -15 -17 -21 -18 -21 -19 -19 -11

Differenze (B-A)

Conto corrente -4 -4 -5 -3 1 -7 -7 -9 -13
Merci -4 -4 -5 -6 -2 -6 -9 -10 -8
Servizi 0 -1 0 0 0 1 1 1 2
Redditi primari 0 0 0 1 2 2 2 -1 -7
Redditi secondari 0 0 0 1 0 -4 -1 1 0




Tav. 3 — Esportazioni e importazioni di beni e servizi

(crediti, debiti e saldi in miliardi di euro)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1°meta
Differenze (dati rivisti meno dati precedenti)
Beni
Esportazioni -6.6 -8.1 -7.1 -8.8 -84 -11.4 -12.8 -12.3 -4.4
Importazioni -2.7 -4.1 -1.9 -3.2 -6.9 -5.5 -3.6 -1.9 4.0
Saldo -4.0 -4.0 -5.2 -5.6 -1.5 -5.9 -9.2 -10.3 -8.4
Servizi
Esportazioni 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.8 2.4 0.9
Importazioni 0.7 0.9 0.5 0.1 0.1 -0.5 0.0 1.2 -1.5
Saldo -0.3 -0.6 -0.2 0.2 0.2 0.8 0.8 1.2 2.4




Tav. 4 — Conto finanziario
(saldi in miliardi di euro)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

1° meta
A) Dati precedenti

Totale 38 55 75 46 -8 34 51 28 -13
Investimenti diretti -3 4 21 26 -14 -11 16 19 7
Investimenti di portafoglio 133 -50 117 126 170 -24 -78 -33 -49
Altriinvestimenti -92 95 -64 -127 -177 70 108 44 25
Derivati -3 3 -3 0 12 -4 3 -3 -1
Riserve ufficiali 3 3 4 21 2 3 2 2 5

B) Dati rivisti

Totale 37 56 75 46 -12 25 49 2 -12
Investimenti diretti -4 3 21 26 -17 -11 11 -3 2
Investimenti di portafoglio 133 -50 117 127 169 -27 -76 -37 -46
Altri investimenti -92 97 -64 -127 -177 65 109 43 27
Derivati -3 3 -3 0 12 -4 3 -3 -1
Riserve ufficiali 3 3 4 21 2 3 2 2 5

Differenze (B-A)

Totale -1 1 0 0 -4 -9 -2 -26 1
Investimenti diretti -1 -1 0 0 -3 -1 -5 -22 -5
Investimenti di portafoglio 0 0 0 0 -1 -3 2 -3 3
Altri investimenti 0 2 0 0 0 -5 1 -1 2
Derivati 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve ufficiali 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Tav. 5 — Posizione patrimoniale netta sull’estero
(consistenze nette in miliardi di euro)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q2

A) Dati precedenti

Totale -114 -56 -3 146 111 190 327 348 -
Investimenti diretti 109 109 88 107 110 104 112 109 -
Investimenti di portafoglio 219 174 317 529 581 594 560 439 -
Altri investimenti -542 -451 -527 -657 -819 -744 -630 -587 -
Derivati -33 -44 -54 -34 28 12 5 23 -
Riserve ufficiali 133 156 172 201 211 224 280 366 -

B) Dati rivisti

Totale -118 -59 -5 145 102 172 321 328 335
Investimenti diretti 109 109 88 107 104 95 104 87 91
Investimenti di portafoglio 219 174 317 529 581 591 558 430 408
Altri investimenti -546 -454 -529 -659 -822 -750 -625 -579 -548
Derivati -33 -44 -54 -34 28 12 5 24 22
Riserve ufficiali 133 156 172 201 211 224 280 366 362

Differenze (B-A)

Totale -4 -2 -2 -2 -9 -18 -6 -21 -
Investimenti diretti 0 0 0 0 -6 -9 -9 -22 -
Investimenti di portafoglio 0 0 0 1 0 -3 -2 -8 -

Altri investimenti -4 -2 -2 -2 -2 -6 5 8 -
Derivati 0 0 0 0 0 0 0 2 -
Riserve ufficiali 0 0 0 0 0 0 0 0 -




