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AVVISO

A partire dal numero 62 del 2 novembre 1998 il Supplemento al Bollettino Sta--
tistico--serie Mercato Finanziario viene modificato nell’impostazione.

Nelle tavole TDE00050, TDE00060 e TDE00070, relative ai flussi e alle consis--
tenze dei valori mobiliari, tra le categorie di strumenti finanziari si cessa di pubbli--
care i dati relativi a BTE, CTS, CTO, certificati ordinari, totale dei titoli di Stato mi--
nori e titoli emessi dal Crediop per conto del Tesoro; si introducono i Prestiti della
Repubblica ed i titoli emessi dagli Enti territoriali; si accorpano i comparti dedicati
alle imprese private e non (“ENEL”, “IRI--ENI--EFIM” e “Imprese private”) nella
nuova categoria denominata “Imprese”; si limita il comparto delle azioni alle sole
azioni quotate. Tra i sottoscrittori scompare la Cassa depositi e prestiti e si aggiunge il
settore estero.

Le tavole successive risultano semplificate in seguito alla cessazione della pub--
blicazione dei rendimenti e degli indici di capitalizzazione al netto della ritenuta fis--
cale; esse presentano inoltre le seguenti novità.

La tavola TDE00085, dedicata ai rendimenti lordi dei titoli di Stato e delle obbli--
gazioni quotati al M.O.T., è un aggiornamento della tavola TDE00090. In essa ven--
gono pubblicati anche i rendimenti dei BOT e dei CTZ, mentre vengono dismesse le
serie riferite alle istituzioni internazionali e alle imprese a prevalente partecipazione
pubblica. Inoltre, vengono riportati i dati relativi alle quantità scambiate dei titoli di
Stato e delle obbligazioni.

La tavola TDE00111 nasce dalla fusione delle vecchie tavole TDE00100 e
TDE00110. In essa, accanto agli indici di capitalizzazione lordi delle varie categorie
dei titoli di Stato e agli indici dei fondi comuni, vengono pubblicati anche gli indici di
capitalizzazione lordi dei BTP guida a tre, cinque, dieci e trenta anni.

Nella tavola TDE00115, relativa ai rendimenti dei titoli di Stato guida, il BTP
trentennale si aggiunge ai BTP a tre, cinque e dieci anni.

La vecchia tavola TDE00130, relativa ai rendimenti dei BTP per classi di vita
residua, cessa di essere pubblicata.

Infine, le tavole relative all’anagrafica dei titoli di Stato ora contengono solo i
titoli emessi nei dodici mesi precedenti e le voci non sono più ordinate per data di
scadenza, bensì per data di emissione. L’anagrafica completa continua ad essere dis--
ponibile su CD--ROM.



I N D I C E

Avvertenze

Tav. 1 -- (TDE00050) -- Valori mobiliari: emissioni lorde e nette

Tav. 2 -- (TDE00060) -- Valori mobiliari: consistenze suddivise per gruppi di investitori

Tav. 3 -- (TDE00070) -- Valori mobiliari: acquisti netti suddivisi per gruppi di investitori

Tav. 4 -- (TDE00111) -- Indici di capitalizzazione del mercato telematico dei titoli di Stato e dei fondi
comuni di investimento

Tav. 5 -- (TDE00085) -- Rendimenti e quantità scambiate dei titoli di Stato e delle obbligazioni quotati sul
M.O.T.

Tav. 6 -- (TDE00115) -- Rendimenti dei titoli di Stato guida

Tav. 7 -- (TDE00105) -- Mercato telematico (M.T.S.) e futures (M.I.F.) sui titoli di Stato

Tav. 8 -- (TDE00106) -- Mercato telematicodei titoli di Stato: vita media residua e durata finanziaria

Tav. 9 -- (TDE00120) -- Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi: Buoni
Ordinari del Tesoro

Tav. 10 -- (TDE00122) -- Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi:
Certificati del Tesoro a tasso variabile

Tav. 11 -- (TDE00123) -- Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi: Buoni
Poliennali del Tesoro

Tav. 12 -- (TDE00121) -- Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi:
Certificati del Tesoro Zero--coupon

Appendice metodologica



SUPPLEMENTI AL BOLLETTINO STATISTICO

Banche (mensile, colore rosso magenta)

Mercato finanziario (mensile, colore verde)

Base monetaria (mensile, colore azzurro)

Finanza pubblica (mensile, colore rosso granata)

Bilancia dei pagamenti (mensile, colore arancione)

Aggregati monetari e creditizi (mensile, colore oro)

Conti finanziari (trimestrale, colore marrone)

Note metodologiche e informazioni statistiche (periodicità variabile, colore blu)

AVVERTENZE

I. -- Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’Italia.

II. -- Segni convenzionali:

— quando il fenomeno non esiste;

.... quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;

.. quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato.

I dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.

III. -- Le tavole sono contrassegnate, oltre che da un numero progressivo, da un codice alfa--
numerico che individua in modo univoco il contenuto della tavola nell’archivio elettronico
in cui sono memorizzate le informazioni destinate alla diffusione esterna. Analogo codice
identifica le diverse grandezze riportate in ciascuna tavola.

IV. -- Le note metodologiche, riportate nelle ultime pagine del Supplemento, sono contrassegnate
da codici elettronici che si riferiscono alle tavole e, nell’ambito di ciascuna di esse, alle singo--
le grandezze economiche. Quando la nota metodologica è relativa a una particolare osserva--
zione, essa segue il codice della variabile associato alla data di riferimento dell’osservazione.



Mercato finanziario Tav. 1
TDE00050

Valori Mobiliari: emissioni lorde e nette
(miliardi di lire)
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Mercato finanziario Tav. 2
TDE00060

Valori Mobiliari: consistenze suddivise per gruppi di investitori
(valori nominali; miliardi di lire)
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Tav. 2
TDE00060
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Mercato finanziario Tav. 3
TDE00070

Valori Mobiliari: acquisti netti suddivisi per gruppi di investitori
(miliardi di lire)
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Mercato finanziario Tav. 4
TDE00111

Indici di capitalizzazione del mercato telematico dei titoli di Stato e dei fondi comuni di investimento

3 L G &&73HULRGR %27 &&7
WDVVR YDULDELOH

&7( &7= %73
� DQQL

6������' 6������' 6������' 6������' 6������' 6������'

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� �� ,9 WULP � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� �� , WULP � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,, µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,,, µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,9 µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� �� , WULP � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,, µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,,, µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

,9 µ � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

���� �� JHQ� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

IHE� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

PDU� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

DSU� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

PDJ� � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

JLX� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

OXJ� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

DJR� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

VHW� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

RWW� � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

QRY� � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ ������ ������ ������ ������

GLF� � � � � � � � � � � � � � � � � ������ ������ �� ������ ������ ������

���� �� JHQ� � � � � � � � � � � � � � � � �� �� �� �� �� ��

1/2



Tav. 4
TDE00111

GL FXL� WLWROL JXLGD )RQGL FRPXQL GL LQYHVWLPHQWR

� DQQL �� DQQL �� DQQL
7RWDOH 2EEOLJD�

]LRQDUL 0LVWL $]LRQDUL 7RWDOH

6������' 6������' 6������' 6������' 6������' 6������' 6������' 6������'

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

�� �� �� �� ���� ���� ���� ����

2/2



Mercato finanziario Tav. 5
TDE00085
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Mercato finanziario Tav. 8
TDE00106

Mercato telematico dei titoli di Stato
Vita media residua e durata finanziaria
(dati di fine periodo; in anni)

3HULRGR
9LWD PHGLD UHVLGXD

3HULRGR
%27 &7= %73 &7( &&7 7RWDOH

6������0 6������0 6������0 6������0 6������0 6������0

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� �� ,9 WULP � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� �� , WULP � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,, µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,,, µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,9 µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� �� , WULP � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,, µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,,, µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

,9 µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� �� JHQ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

IHE� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

PDU� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

DSU� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

PDJ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

JLX� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

OXJ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

DJR� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

VHW� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

RWW� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

QRY� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

GLF� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� �� JHQ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���� ���� ���� ���� ���� ����
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Tav. 8
TDE00106

'XUDWD ILQDQ]LDULD

%27 &7= %73 &7( &&7 7RWDOH

6������0 6������0 6������0 6������0 6������0 6������0
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Mercato finanziario Tav. 9
TDE00120

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi

Buoni Ordinari del Tesoro
(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH 7 , 7 2 / 2 'DWD GL 3UH]]R PHGLR 5HQGLPHQWR ,PSRUWR&RGLFH
WLWROR 7 , 7 2 / 2 'DWD GL

HPLVVLRQH
3UH]]R PHGLR
GL HPLVVLRQH

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLRQH

,PSRUWR
�POG� GL OLUH�

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 �������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� �����

������ %27 �������� �� PHVL �������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� �����

������ %27 �������� �� PHVL �������� ����� ���� ������
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Mercato finanziario Segue: Tav. 9
TDE00120

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi

Buoni Ordinari del Tesoro
(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH 7 , 7 2 / 2 'DWD GL 3UH]]R PHGLR 5HQGLPHQWR ,PSRUWR&RGLFH
WLWROR 7 , 7 2 / 2 'DWD GL

HPLVVLRQH
3UH]]R PHGLR
GL HPLVVLRQH

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLRQH

,PSRUWR
�POG� GL OLUH�

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� �����

������ %27 �������� �� PHVL �������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL �������� ����� ���� �����

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� ������

������ %27 ������� � PHVL ������� ����� ���� �����

������ %27 ������� �� PHVL ������� ����� ���� ������
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Mercato finanziario Tav. 10
TDE00122

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi

Certificati del tesoro a tasso variabile

(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH 7,72/2 'DWD GL 3UH]]R GL 3UH]]R GL
DJJLXGLFD

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLR

,PSRUWR
HPHVVR 'DWD GL ,PSRUWR 6SUHDG

&HGROD
ORUGD&RGLFH

WLWROR 7,72/2 'DWD GL
HPLVVLRQH

3UH]]R GL
HPLVVLRQH DJJLXGLFD�

]LRQH
DOO·HPLVVLR�

QH

HPHVVR
�POG�
GL OLUH�

'DWD GL
ULDFTXLVWR

,PSRUWR
ULDFTXLVWDWR 6SUHDG ORUGD

FRUUHQWH

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ &&7 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����

������ &&7 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� ���� ����



Mercato finanziario Tav. 11
TDE00123

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi

Buoni Poliennali del Tesoro

(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH
WLWROR 7,72/2 'DWD GL

HPLVVLRQH
3UH]]R GL
HPLVVLRQH

3UH]]R
GL DJJLXGL�
FD]LRQH

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLRQH

,PSRUWR
HPHVVR

�POG� GL OLUH�

'DWD GL
ULDFTXLVWR

,PSRUWR
ULDFTXL�
VWDWR

&HGROD
ORUGD

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ����� ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ����� ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������ ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����
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Mercato finanziario Segue: Tav. 11
TDE00123

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi
Buoni Poliennali del Tesoro

(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH
WLWROR 7,72/2 'DWD GL

HPLVVLRQH
3UH]]R GL
HPLVVLRQH

3UH]]R
GL DJJLXGL�
FD]LRQH

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLRQH

,PSRUWR
HPHVVR

�POG� GL OLUH�

'DWD GL
ULDFTXLVWR

,PSRUWR
ULDFTXL�
VWDWR

&HGROD
ORUGD

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ �������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ����� ����� ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ����� ����� ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� �������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������ ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������ ������ ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������� ������� ����� ������ ���� ����� �� �� �����

������ %73 ������ ������� ������ ����� ���� ����� �� �� �����
������ %73 ������� ������� ����� ����� ���� ����� �� �� �����
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Mercato finanziario Tav. 12
TDE00121

Caratteristiche dei principali titoli di Stato emessi negli ultimi dodici mesi

Certificati del Tesoro Zero-coupon
(situazione al 25 febbraio 1999)

&RGLFH 7,72/2 'DWD GL 3UH]]R 3UH]]R 5HQGLPHQWR ,PSRUWR
LQ FLUFROD]LRQH&RGLFH

WLWROR 7,72/2 'DWD GL
HPLVVLRQH

3UH]]R
GL HPLVVLRQH

3UH]]R
GL DJJLXGLFD]LRQH

5HQGLPHQWR
DOO·HPLVVLRQH

S
LQ FLUFROD]LRQH
�POG� GL OLUH�

6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$ 6������$

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= �������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� �������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����

������ &7= ������� ������� ����� ����� ���� �����
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APPENDICE METODOLOGICA

INDICAZIONI GENERALI

Dal 1 luglio 1998, con l’entrata in vigore del D.Lgs. 461/1997, la redditività netta dei titoli per le persone fisiche e i sogget--
ti equiparati non è univocamente determinabile ex--ante in quanto dipende , oltre dall’imposta sostitutiva del 12,50%, dalla
situazione soggetti va dell’investitore e dalla misura del “fattore di rettifica” di cui art.4 del mensionato decreto. Di conseguen--
za, da tale data si sospende la pubblicazione della redditività netta dei titoli.

Dal 1 gennaio 1997 è entrata in vigore la nuova codifica ISIN (International Securities Identification Number) per l’iden--
tificazione dei titoli. La nuova codifica è impostata su dodici posizioni e utilizza i vecchi codici UIC. Ad esempio per il BTP
trentennale avente codice UIC 36665 la rappresentazione nella codifica ISIN è la seguente: IT000036665x dove ’x’ rappre--
senta il codice di controllo numerico.

RENDIMENTI A SCADENZA

L’algoritmo di calcolo dei rendimenti attualmente utilizzato (tavv. TDE00085, TDE00090, TDE00115, TDE00120,
TDE00121, TDE00122, TDE00123), si basa su un processo iterativo per la soluzione di un’equazione la cui incognita è rap--
presentata dal rendimento effettivo stesso, cioè dal tasso di sconto che rende uguali il valore attuale delle prestazioni future
del titolo obbligazionario e il relativo corso tel quel. La formula utilizzata per il calcolo del rendimento effettivo al lordo della
ritenuta fiscale è la seguente:

PTQ = A1/(1+R)**(GG1/ANNO) + A2/(1+R)**(GG2/ANNO) + ... + An/(1+R)**(GGn/ANNO)

dove

R è il rendimento a scadenza;

GGn è la differenza in giorni (anno civile) tra le date di pagamento delle rate (per le date coincidenti con giorni festivi,
viene considerato il giorno non festivo immediatamente successivo) e la data di regolamento;

ANNO è uguale a 365 per i titoli con cedola e i CTZ, a 360 per i BOT.

PTQ è il prezzo tel quel pari alla somma del prezzo secco e dei dietimi d’interesse, al netto della ritenuta fiscale fino al
31 dicembre 1996, calcolati nel seguente modo:

QI*(1--T)*GG/GGT;

dove

QI sono gli interessi in godimento al lordo d’imposta;

T è l’aliquota fiscale;

GG sono i giorni di rateo (calcolati considerando la data di godimento e quella di regolamento); dal 1 gennaio 1997 si
considerano i dietimi al lordo d’imposta.

GGT è la differenza tra la data di stacco cedola e la data di inizio godimento.

A1,A2,....An rappresentano le rate del titolo formate:

a) dalla quota interessi e dalla quota capitale per i titoli con ammortamento graduale, dalla quota interessi per n--1 rate
e dalla quota interessi più il capitale per l’ennesima rata per i titoli con rimborso in unica soluzione (per i BOT e i CTZ la rata
è unica ed è formata dal capitale rimborsato).
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b) fino al 31 dicembre 1996, alle quote capitali incluse nelle rate viene sottratto il credito d’ imposta sullo scartod’emissio--
ne già maturato alla data di regolamento pari a:

T*(VR--VE)*GG/V

dove:

T è l’aliquota fiscale;

VR è il valore di rimborso della quota capitale;

VE è il valore di riferimento ai fini fiscali del titolo obbligazionario;

GG è la differenza fra la data di regolamento e quella d’emissione (secondo l’anno commerciale e considerando gli estre--
mi inclusi);

V è la differenza fra la data di scadenza e quella d’emissione del titolo (secondo l’anno commerciale e considerando un
estremo incluso);

c) fino al 31 dicembre 1996, alla quota interessi inclusa nella rata in godimento (A1) viene sottratto il credito d’imposta
già maturato alla data di regolamento pari a:

QI*T*(GG/180) in caso di periodicità semestrale degli interessi;

QI*T*(GG/360) in caso di periodicità annuale degli interessi;

dove

QI è la quota interessi al lordo d’imposta;

T è l’aliquota fiscale;

GG è la differenza fra la data di regolamento e la data inizio godimento di QI (secondo l’annocommerciale e considerando
entrambi gli estremi inclusi). Dal 1 gennaio 1997 le correzioni b) e c) non si applicano

Per quanto riguarda i titoli rimborsati con estrazione la procedura modifica automaticamente i piani d’ammortamento
dei titoli per i quali è avvenuta l’estrazione a sorte, escludendo dal calcolo l’ammontare in valore nominale dei titoli estratti
e la relativa quota interessi; dalla data di estrazione risulta, ovviamente, ridotto anche il debito residuo del prestito.

L’algoritmo di calcolo dei rendimenti adotta le seguenti convenzioni:

-- a partire dalla cedola che inizia a maturare dal 1 gennaio 1999, per il calcolo del rateo di interesse dei titoli con cedola
si passa dal calendario commerciale al calendario civile. Per il calcolo dei rendimenti dei BOT emessi a partire dal 1 gennaio
1999 si passa dalla convenzione “giorni effettivi/365” alla convenzione “giorni effettivi/360”; per i CTZ continua invece ad
applicarsi la convenzione “giorni effettivi/365”.

-- la data di valutazione dei rendimenti è la data del giorno effettivo di regolamento (terzo giorno di borsa successivo alla
data di negoziazione; secondo giorno per i BOT);

-- qualora la data di scadenza di un flusso coincida con un giorno festivo, tale data è spostata al giorno non festivo immedia--
tamente successivo;

-- il regime di capitalizzazione composta è utilizzato per ogni periodo cedolare o frazione di esso.

-- fino al 31 dicembre 1996 per il calcolo dei rendimenti lordi il il valore degli interessi in godimento e il valore nominale
di rimborso dei titoli sono decurtati, rispettivamente, del rateo relativo al credito di imposta sugli interessi e di quello relativo
allo scarto di emissione, già maturati alla data di regolamento del titolo;

-- fino al 31 dicembre 1996 per il calcolo dei rendimenti lordi il prezzo tel quel dei titoli è calcolato sommando al corso
secco il rateo di interessi al netto della ritenuta del 12,50% maturato alla data di regolamento; dal 1 gennaio 1997 si considera
il rateo al lordo d’imposta.
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NOTE ALLE TAVOLE

Le tavole sono esposte in ordine di codice. Per ciascuna tavola sono riportate le note relative e gli eventuali riferimenti alla sezione
“Note alle variabili di classificazione”.

TDE00050 -- VALORI MOBILIARI: EMISSIONI
LORDE E NETTE -- MILIARDI DI
LIRE

Eventuali mancate quadrature sono dovute all’arro--
tondamento delle cifre decimali. Emissioni lorde: valore
nominale dei titoli collocati ad eccezione delle azioni che
sono espresse al valore di mercato; i titoli in ecu e i Prestiti
della Repubblica sono convertiti in lire al tasso di cambio
della data di emissione. Rimborsi: valore nominale dei tito--
li rimborsati, incluse le operazioni di buy--back; i titoli in
ecu e i Prestiti della Repubblica sono convertiti in lire al tas--
so di cambio della data di scadenza.

Emissioni nette: valore nominale dei titoli collocati al
netto degli scarti di emissione e del valore nominale dei ti--
toli rimborsati. Per i BOT: differenza tra il valore nominale
delle emissioni e dei rimborsi. Le emissioni di dicembre
1993 includono i CCT e i BTP collocati presso la Banca
d’Italia per un controvalore, rispettivamente, di 10.085 e di
20.585 miliardi, per la creazione del conto di disponibilità
del Tesoro per il servizio di tesoreria. Le emissioni nette dei
Prestiti della Repubblica includono sfasamenti contabili.

Nella tavola sono presenti i seguenti componenti de--
scritti nelle note alle variabili di classificazione:

Titoli di Stato e obbligazioni: EC, IMPT, PRER, SPT,
TIST.

TDE00060 -- VALORI MOBILIARI: CONSISTEN--
ZE PER GRUPPI DI INVESTITORI --
VALORI NOMINALI IN MILIARDI DI
LIRE

I dati di dicembre 1998 fanno riferimento unicamente
al bilanciodella Banca d’Italia, e non già al consolidamento
dei bilanci BI--UIC, poichè in quel mese si è concluso il pro--
cesso di trasferimento alla Banca d’Italia delle riserve dete--
nute dall’UIC ai sensi dei Decreti Legislativi 10 marzo
1998, n. 43 e 26 agosto 1998, n. 319.

Eventuali mancate quadrature sono dovute all’arro--
tondamento delle cifre decimali.

Le operazioni pronti contro termine, riportate per la
Banca d’Italia e per le banche con raccolta a breve termine,

si riferiscono al saldo globale degli acquisti meno le vendi--
te temporanee, valutati al valore nominale.

I titoli di Stato includono i CCT e i BTP collocati nel
mese di dicembre 1993 presso la Banca d’Italia per un valo--
re nominale, rispettivamente, di 10.000 e di 21.000 miliar--
di, per la creazione del conto di disponibilità del Tesoro per
il servizio di Tesoreria. I titoli in ecu e i prestiti della repub--
blica sono convertiti in lire al tasso di cambio della fine del
periodo considerato.

Le consistenze dei titoli di Stato e delle obbligazioni
sono valutati al valore nominale per tutti i sottoscrittori
tranne che per il settore estero, per il quale sono valutati al
valore di mercato. Le consistenze delle azioni quotate dete--
nute nel portofoglio degli istituti di assicurazione e degli
istituti di previdenza sono valutate al valore di bilancio; per
gli altri sottoscrttori, al valore di mercato. Il dato relativo al
settore estero è parzialmente stimato. Il dato relativo alle
azioni quotate detenute nel portafoglio delle banche esclu--
de le partecipazioni nelle società finanziarie (banche, isti--
tuzioni finanziarie, imprese di assicurazione).

Nella tavola sono presenti i seguenti componenti de--
scritti nelle note alle variabili di classificazione:

Titoli di Stato e obbligazioni: EC, IMPT, PRER, SPT,
TIST.

TDE00070 -- VALORI MOBILIARI: ACQUISTI
NETTI PER GRUPPI DI INVESTITO--
RI -- MILIARDI DI LIRE

I dati di dicembre 1998 fanno riferimento unicamente
al bilancio della Banca d’Italia, e non già al consolidamento
dei bilanci BI--UIC, poichè in quel mese si è concluso il
processo di trasferimento alla Banca d’Italia delle riserve
detenute dall’UIC ai sensi dei Decreti Legislativi 10 marzo
1998, n. 43 e 26 agosto 1998, n. 319.

Eventuali mancate quadrature sono dovute all’arro--
tondamento delle cifre decimali.

Emissioni nette: valore nominale dei titoli collocati al
netto degli scarti di emissione e del valore nominale dei ti--
toli rimborsati. Per i BOT: differenza tra il valore nominale
delle emissioni e dei rimborsi. Le emissioni di dicembre
1993 includono i CCT e i BTP collocati presso la Banca
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d’Italia per un controvalore, rispettivamente, di 10.085 e di
20.585 miliardi, per la creazione del conto di disponibilità
del Tesoro per il servizio di tesoreria.

Per i fondi comuni e il settore estero gli acquisti netti
sono ottenuti sulla base dei flussi lordi. Per gli istituti di
previdenza sulla base delle variazioni delle consistenze al
valore nominale. Per gli altri investitori, per tutte le catego--
rie di titoli eccetto i BOT, sulla base delle variazioni delle
consistenze al valore di bilancio; per i BOT sulla base delle
variazioni delle consistenze al valore nominale. Quest’ulti--
ma metodologia è utilizzata anche per la valutazione degli
acquisti netti di Prestiti della Repubblica da parte delle ban--
che.

Gli acquisti netti da parte delle banche di azioni quota--
te escludono i dati relativi alle partecipazioni nelle società
finanziarie (banche, istituzioni finanziarie, imprese di assi--
curazione).

Nella tavola sono presenti i seguenti componenti de--
scritti nelle note alle variabili di classificazione:

Titoli di Stato e obbligazioni: EC, IMPT, PRER, SPT,
TIST.

TDE00085 -- RENDIMENTI E QUANTITA’ SCAM--
BIATE DEI TITOLI DI STATO E DEL--
LE OBBLIGAZIONI QUOTATI SUL
M.O.T.

Il comparto “banche” riporta il rendimento effettivo a
scadenza (Rendiob) di un campione di obbligazioni a tasso
fisso emesse da banche, con vita residua superiore all’anno
e con un volume di negoziazioni significativo. La composi--
zione del campione viene aggiornata due volte all’anno. I
criteri dell’aggiornamento sono stati diffusi dalla Banca
d’Italia con un comunicato stampa del 3 giugno 1998. Il
comparto denominato “Rendistato” include i Buoni polien--
nali del Tesoro con vita residua superiore all’anno.

I rendimenti a scadenza sono calcolati sulla base dei
prezzi tel quel quotati alla Borsa valori italiana. I dati men--
sili sono la media semplice dei dati giornalieri. I rendimenti
giornalieri sono calcolati ponderando i rendimenti dei sin--
goli prestiti con il capitale nominale in circolazione.

Il rendimento dei CCT viene calcolato ipotizzando che
le cedole non ancora determinate siano pari alla cedola ri--
sultante dall’indicizzazione alle ultime quattro aste BOT di
cui sia noto l’esito. Per i CCT emessi dal 2 gennaio 1995 il
rendimento viene calcolato ipotizzando che le cedole non

ancora determinate siano pari alla cedola risultante dall’ul--
tima asta del BOT semestrale.

Il rendimento dei CTE si riferisce all’investimento in
ecu e non è quindi confrontabile con i rendimenti attesi da
investimenti in lire. I rendimenti sono calcolati secondo
l’attuale metodologia dall’inizio delle serie, a eccezione di
quelli dei CCT e CTE, per i quali l’attuale metodologia è
applicata a partire dal settembre 1987. I valori mensili sono
medie semplici di quelli giornalieri; i valori giornalieri so--
no medie ponderate dei rendimenti dei titoli quotati in Bor--
sa per CCT, CTE e BTP e medie ponderate dei titoli com--
presi nei campioni Banca d’Italia per i restanti. I pesi sono
costruiti considerando il valore nominale dei titoli in circo--
lazione.

Debito residuo: consistenze al valore nominale di fine
periodo in miliardi di lire; per i CTE in milioni di ecu.

Quantità scambiate: importo trattato nel periodo in mi--
liardi di lire.

TDE00105 -- MERCATO TELEMATICO (M.T.S.) E
FUTURES (M.I.F.) SUI TITOLI DI
STATO

Quantità scambiate: importo trattato nel periodo in mi--
liardi di lire. Il valore degli scambi totali effettuati
sull’M.T.S. differisce dalla somma delle componenti per
gli importi relativi agli scambi di obbligazioni della Cassa
DD.PP..

Il controvalore delle posizioni aperte (open interest) è
dato dal numero di contratti in essere alla fine del periodo
moltiplicato per il loro valore nominale unitario.

TDE00106 -- MERCATO TELEMATICO DEI TI--
TOLI DI STATO: VITA MEDIA RESI--
DUA E DURATA FINANZIARIA

La vita media residua dei comparti è ottenuta ponde--
rando il tempo mancante alla scadenza di ciascun titolo per
il valore nominale degli importi in circolazione.

La durata finanziaria (cd. Macaulay duration) dei titoli
a tasso fisso è calcolata come media ponderata degli inter--
valli intercorrenti tra la data di rilevazione e quelle dei futu--
ri pagamenti delle cedole e del capitale, con pesi pari ai va--
lori attualizzati degli importi di tali pagamenti in rapporto
al corso del titolo; per i CCT la durata finanziaria è pari al
tempo mancante alla data di pagamento della cedola suc--
cessiva. La media dei comparti e il totale sono ottenuti pon--
derando la durata finanziaria dei titoli con pesi pari al valo--
re di mercato degli importi in circolazione.
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TDE00111 -- INDICI DI CAPITALIZZAZIONE
DEL MERCATO TELEMATICO DEI
TITOLI DI STATO E DEI FONDI
COMUNI DI INVESTIMENTO

Indici di capitalizzazione: dati di fine periodo. La base
è posta uguale a cento al 31 dicembre 1990 per i comparti
dei titoli di Stato; al 31 dicembre 1995 per i titoli BTP gui--
da; al 31 dicembre 1984 per i fondi comuni.

Gli indici dei titoli di Stato utilizzati sono calcolati sul--
la base dei prezzi giornalieri secondo la formula degli indi--
ci di Laspeyres “a catena”. Si ipotizza il reinvestimento nel
titolo delle cedole maturate al lordo d’imposta (per una de--
scrizione metodologica si vedano il Supplemento al Bollet--
tino Statistico -- Nuova Serie, n.33 del 27 novembre 1991 e
il Supplemento al Bollettino Statistico n.19 del 16 maggio
1998).

Le variazioni percentuali giornaliere degli indici di ca--
pitalizzazione sono pari alla media ponderata delle varia--
zioni dei corsi tel quel (comprensivi cioè degli interessi ma--
turati), con pesi pari ai valori tel quel correnti (in lire) delle
singole emissioni. Nel caso dei CTE,i corsi tel quel vengo--
no espressi in lire moltiplicandoli per il tasso di cambio cor--
rente lira/ecu. Dal 15 settembre gli indici sono calcolati sul--
la base dei prezzi medi comunicati giornalmente alla Banca
d’Italia dalla società MTS; qualora questi non siano dispo--
nibili, per mancanza di contrattazioni, viene utilizzata la
media tra le migliori quotazioni di chiusura lettera e denaro
rilevate sul mercato telematico. Per ogni categoria, il titolo
BTP guida è l’ultimo titolo emesso da quando diventa il più
scambiato

A partire dal numero 30 dell’agosto 1991 del Supple--
mento al Bollettino Statistico, serie Mercato Finanziario,
gli indici dei fondi comuni sono calcolati sulla base delle
segnalazioni di vigilanza riguardanti i valori e il numero
delle quote, le cedole distribuite e le date di entrata o uscita
dalle diverse categorie.

TDE00115 -- RENDIMENTI DEI TITOLI DI STA--
TO GUIDA (VALORI MEDI NEL PE--
RIODO)

I valori mensili sono medie semplici di quelli giorna--
lieri.

I dati, ad esclusione di quelli relativi al totale dei BTP,
si riferiscono ai titoli scambiati sul mercato telematico dei
titoli di Stato (M.T.S.). Per ogni categoria, il titolo guida è
l’ultimo titolo emesso da quando diventa il più scambiato.

I dati relativi al totale dei BTP si riferiscono al campio--
ne dei titoli con vita residua superiore all’anno scambiati
alla Borsa valori italiana (M.O.T.).

TDE00120 -- CARATTERISTICHE DEI PRINCI--
PALI TITOLI DI STATO EMESSI
NEGLI ULTIMI DODICI MESI: BUO--
NI ORDINARI DEL TESORO

Rendimento all’emissione: anno civile, interesse com--
posto.

Prezzo medio di emissione: non comprensivo della ri--
tenuta fiscale.

TDE00121 -- CARATTERISTICHE DEI PRINCI--
PALI TITOLI DI STATO EMESSI
NEGLI ULTIMI DODICI MESI: CER--
TIFICATI DEL TESORO ZERO--
COUPON

Per i titoli emessi prima del primo gennaio 1997 il ren--
dimento è calcolato sottraendo dal valore nominale di rim--
borso (pari a cento) il rateo della ritenuta fiscale sullo scarto
di emissione maturato tra la data di emissione e il primo
gennaio 1997. Si ipotizza che la maturazione della ritenuta
sullo scarto di emissione avvenga secondo una legge espo--
nenziale e che sia misurata sulla base dell’anno civile.

Prezzo di emissione: prezzo di aggiudicazione della I
tranche. Per le emissioni effettuate in più tranches esso co--
stituisce il prezzo di riferimento fiscale.

L’importo in circolazione comprende i titoli collocati
con emissioni riservate agli “specialisti” operanti sul mer--
cato telematico dei titoli di Stato.

TDE00122 -- CARATTERISTICHE DEI PRINCI--
PALI TITOLI DI STATO EMESSI
NEGLI ULTIMI DODICI MESI: CER--
TIFICATI DEL TESORO A TASSO
VARIABILE

Il rendimento all’emissione è calcolato sulla base del
prezzo di aggiudicazione inclusivo dei dietimi da versare,
comunicati dal Ministero del Tesoro. Si ipotizza che le ce--
dole non ancora determinate siano pari al rendimento lordo
risultante dall’ultima asta del BOT semestrale. Dal luglio
1992 all’asta del 2 gennaio 1995, invece, le cedole non an--
cora determinate sono poste uguali alla cedola risultante
dall’indicizzazione alle ultime quattro aste BOT di cui sia
noto l’esito.

Prezzo di emissione: fino al 30 giugno 1990, prezzo
all’emissione; dal I luglio 1990 al 31 luglio 1992, prezzo
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base all’emissione; dal I agosto 1992, prezzo di aggiudica--
zione della I tranche. Per le emissioni effettuate in più tran--
ches esso costituisce il prezzo di riferimento fiscale. A par--
tire dall’emissione del 18.7.94 l’importo in circolazione
comprende i titoli collocati con emissioni riservate agli
“specialisti” operanti sul mercato telematico dei titoli di
Stato.

Il dato relativo all’importo riacquistato si riferisce
all’intera emissione e non alla specifica tranche.

TDE00123 -- CARATTERISTICHE DEI PRINCI--
PALI TITOLI DI STATO EMESSI
NEGLI ULTIMI DODICI MESI: BUO--
NI POLIENNALI DEL TESORO

Il rendimento all’emissione è calcolato sulla base del
prezzo di aggiudicazione inclusivo dei dietimi da versare,
comunicati dal Ministero del Tesoro.

Prezzo di emissione: fino al 31 ottobre 1988, prezzo
all’emissione; dal I novembre 1988 al 31 luglio 1992, prez--
zo base all’emissione; dal I agosto 1992, prezzo di aggiudi--
cazione della I tranche. Per le emissioni effettuate in più
tranches esso costituisce il prezzo di riferimento fiscale. A
partire dall’emissione del 19.7.94 l’importo in circolazione
comprende i titoli collocati con emissioni riservate agli
“specialisti” operanti sul mercato telematico dei titoli di
Stato.

Il dato relativo all’importo riacquistato si riferisce
all’intera emissione e non alla specifica tranche.
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NOTE ALLE VARIABILI DI CLASSIFICAZIONE

La sezione riporta le note metodologiche associate alle variabili in base alle quali vengono classificati i fenomeni oggetto di pubbli-
cazione (ad es. Titoli di Stato e obbligazioni) e/o agli elementi in cui esse si articolano (ad es. BOT, CCT, ecc.).

TITOLI DI STATO E OBBLIGAZIONI

EC -- OBBLIGAZIONI BANCHE

I valori relativi al settore Banche comprendono fino al
dicembre 1994 le emissioni effettuate dagli ex--ICS e, limi--
tatamente al periodo gennaio--dicembre 1994, anche quelle
effettuate dalle ex--aziende di credito. A partire dal supple--
mento di settembre 1996, i valori relativi alle emissioni e ai
rimborsi di obbligazioni si riferiscono alla totalità delle ob--
bligazioni in lire e valuta, emesse all’interno e all’estero.
Le consistenze si riferiscono alla totalità delle obbligazioni
in lire e in valuta emesse in Italia e all’estero, escluse quelle
scadute e non ancora rimborsate. L’adozione della nuova
definizione ha comportato la revisione della serie storica e
l’utilizzo di una diversa fonte statistica.

IMPT -- OBBLIGAZIONI IMPRESE TOTALI

Tale categoria include le imprese pubbliche e le impre--
se private.

PRER -- PRESTITI DELLA REPUBBLICA

Tale categoria include le obbligazioni in lire e in valuta
emesse dallo Stato italiano e collocate sui mercati interna--
zionali.

SPT -- TOTALE OBBLIGAZIONI DEL SETTORE PUB--
BLICO

I valori relativi al totale del settore pubblico differisco--
no dalla somma delle componenti per gli importi delle ob--
bligazioni emesse dal CREDIOP per conto del Tesoro.

TIST -- TOTALE TITOLI DI STATO

In tale categoria sono compresi, oltre alle componenti
pubblicate, i BTP emessi nel mese di novembre 1994 per
complessivi 76205,8 miliardi di lire a conversione del
“conto di transito” ex Lege 26.11.93 n. 483, le Cartelle del--
la Cassa DD.PP., i Buoni del Tesoro denominati in ecu, i
certificati a sconto, con opzione e ordinari emessi dal Teso--
ro, i ce rtificati di credito degli Enti mutualistici, la Rendita
del 5 per cento e i Prestiti Edilizia Scolastica.
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