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Questo fascicolo presenta i principali risultati del sondaggio congiunturale sulle imprese svolto dalla
d’'ltalia tra settembre e ottobre 2008.

Banca
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SONDAGGIO CONGIUNTURALE SULLE IMPRESE INDUSTRIALI E DEI SERVIZI

1. Introduzione

Fra il 18 settembre e il 14 ottobre scorso le Filiali della Banca d'ltalia hanno condotto, per
via telefonica, il XVI sondaggio congiunturale, coinvolgendo 4.170 imprese con almeno 20 addetti,
di cui 3.066 appartenenti all'industria in senso stretto e 1.104 ai servizi privati non finanziari. Il
questionario comprendeva, oltre alle consuete domande su investimenti, ordini e fatturato,
indebitamento, livelli occupazionali e andamenti salariali, alcuni quesiti relativi alle condizioni del
credito e al recente provvedimento del Governo sulla tassazione agevolata dello straordinario e
delle voci retributive variabili riconosciute a livello aziendale.

A partire dallo scorso anno viene inoltre condotto, al contempo, un sondaggio presso un
campione di imprese del settore delle costruzioni, con almeno 20 addetti. Quest'anno il sondaggio
ha riguardato 457 imprese.

Si evidenziano di seguito i principali esiti della rilevazione:

. risultano in aumento sia le imprese che hanno rivisto al ribasso i programmi di espansione
della capacita produttiva per I'anno corrente sia quelle che prevedono di diminuire gli
investimenti per 'anno prossimo;

. oltre il 40 per cento delle imprese segnala un deterioramento delle condizioni del credito e
guesto peggioramento tende ad avere un impatto negativo sulla realizzazione dei piani di
investimento;

. I'occupazione dovrebbe restare sostanzialmente stazionaria nel corso dell'anno;

. il provvedimento di tassazione agevolata dello straordinario interesserebbe oltre il 30 per
cento dei lavoratori oggetto di indagine e determinerebbe un aumento degli straordinari per
circa un terzo di essi;

. rispetto allo scorso anno, nel 2008 aumenterebbe dall’ll al 17 per cento la quota di imprese
in perdita.

Le evidenze emerse vengono esaminate con maggior dettaglio nei paragrafi che seguono.
La tavola 1 e le figure 1-5 forniscono una comparazione dei risultati di questo sondaggio con quelli
delle precedenti edizioni. Le appendici A, B e C riportano rispettivamente la nota metodologica, le
tavole statistiche di dettaglio e i questionari utilizzati.

2. | principali risultati sulle imprese dell'industria in senso stretto e dei servizi

Investimenti

Nel 2008 la maggioranza delle imprese (61,5 per cento) stima di effettuare una spesa
nominale per investimenti fissi sostanzialmente in linea con quella programmata (tav.1). Tuttavia,
diversamente da quanto riscontrato nel 2007, le aziende che dichiarano una spesa per investimenti
inferiore rispetto ai piani (21,1 per cento) sono pit humerose rispetto a quelle che ne stimano una
superiore (17,4 per cento). Questo risultato si verifica sia per I'industria sia per i servizi.

Lo scostamento degli investimenti realizzati nel 2008 rispetto a quelli programmati e
attribuibile a variazioni inattese della domanda per il 23,6 per cento delle imprese dell'industria in
senso stretto, in aumento dal 18,2 per cento del 2007, e per il 16,5 per cento delle aziende dei
servizi, dal 12,1 per cento nellanno precedente (tav. 2). In entrambi i comparti rimangono
prevalenti i fattori organizzativi e tecnici, indicati da quasi la meta delle imprese (48,9 per cento).



Le aziende che hanno segnalato variazioni negative rispetto a quanto programmato indicano
motivazioni piu variegate: a quelle organizzative (31,8 per cento delle imprese) si affiancano la
variazione della domanda (25,3 per cento), i fattori finanziari (19,6 per cento) e l'aumento

dell'incertezza (16,1 per cento).

Tav. 1
Sondaggi congiunturali a confronto, 2006-2008
(valori percentualj ¢
2006 2007 2008
Industria Totale | Industria Totale | Industria Totale
in senso| Servizi | l.s.s. e | insenso| Servizi | I.s.s. e | insenso| Servizi | l.s.s. e
stretto Servizi | stretto Servizi | stretto Servizi
Quota di fatturato all’'estero
b4=1 (o S UUUUUURRR 23,1 70,2 42,4 20,9 69,3 41,3 20,7 68,4 41,9
meno di 1/3........... 35,5 19,9 29,1 36,9 21,8 30,5 37,5 21,5 30,4
tral/l3e2/3....... 24,5 7,2 17,4 25,1 5,7 16,9] 25,9 6,5 17,3
oltre 2/3.......cccuee. 16,9 2,7 111 17,1 3,2 11,21 15,9 3,6 10,4
Totale.....ccceevneeee. 100,0 | 100,0 100,0 100,0| 100,d 100, 100/0 10Q,0 100,0
Investimenti fissi nell'anno rispetto a quelli programmati alla fine dellanno precedente
pil bassi................ 16,8 15,3 16,2 17,3 12,8 154 22,7 19,1 21,1
circa uguale........... 62,3 63,1 62,6 62,0 66,0 63,7 59,4 64,1 61,5
pitalti......cccceveen... 20,9 21,7 21,2 20,7 21,3 20,9 17,9 16,8 17,4
Totale......oovvveeenn. 100,0 | 100,0 100,0 100,0f 100,q 100,0 100,0 | 100,0 100,0
Investimenti fissi programmati per I'anno successivo rispetto all'anno in corso
incalo.................... 18,0 19,9 18,8 20,0 17,0 18,7 29,7 24,8 27,5
stabili ........ccoceee. 53,4 56,6 54,7 52,4 57,6 54,4 50,6 57,5 53,6
in aumento ............ 28,6 23,5 26,5 27,6 25,4 26,7 19,8 17,7 18,9
Totale..wvvveevee 100,0 | 100,0 100,0 100,0| 100,G 100, 100j0 100,0 100,0
Occupazione medi&
pit bassa................ 23,3 23,4 23,3 19,1 13,6 16,4 27,8 23,9 25,8
circa uguale........... 51,2 45,5 48,5 50,9 48,0 49,5 48,0 45,0 46,4
pitalta .................. 25,6 31,0 28,2 30,0 38,4 34,1 24,2 31,1 27,8
Totale.......cooeuvveeen.. 100,0 | 100,0 100,0 100,0f 100, 100,0 100,0 | 100,0 100,0
Fatturato rispetto all’anno precedente (primi nove mesi)
pit basso ............... 18,2 17,4 17,9 17,0 18,7 17, 354 31,3 33,6
circa uguale........... 26,6 31,1 28,5 30,4 35,1 32,3 29,0 34,7 31,5
pidalto.......cceee.... 55,2 51,5 53,7 52,6 46,2 50,0 35,6 34,0 34,9
Totale.......covvvvvvin, 100,0 | 100,0 100,0 100,0f 100,d 100, 100j0 100,0 100,0
Previsione del risultato di esercizio nell'anno in corso
perdita................... 11,0 14,0 12,2 10,0 12,7 11, 15, 19,0 17,0
pareggio ................ 15,2 15,0 15,1 17,4 17,0 17, 20, 18,0 19,2
utile ..o, 73,8 71,1 72,7 72,5 70,3 71, 64, 62,9 63,8
Totale.................. 100,0 | 100,0 100,0 100,0| 100, 100,0100,0 | 100,0 100,0

(1) Valori ponderati per il numero delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. — (2) Valori ponderati per il
numero degli occupati e riproporzionati sul numero di risposte valide.




Tav. 2

Motivi di discrepanza degli investimenti effettuati nel corso del 2008
rispetto a quelli programmati alla fine del 2007
(percentuale di impre3é&"

. : . . Motivi della discrepanza
Investimenti realizzati
nel 2008 rispetto a quelli fattori variaz. | variaz. \variaz.de| fattori | fattori |modifiche
programmati a fine 2007 finanziari della (dell'incerq prezzi di| organizz|burocratital sistem{ Totale
domanda tezza | acquisto| o tecnici ci fiscale
Industria in senso stretto
pit bassi.................... . 17,7 27,3 15,8 2,2 33, 3, o,p 100,0
piti alti......coovvveeeeennnnnd 2,8 18,7 0,4 6,2 67, 2, 2,8 100,0
Totale ...cocvvveeevivineennn, 11,3 23,6 9,2 3,9 47, 2, 18 100,0
Servizi
piti bassi ..........cccueee. . 22,4 22,1 16,5 49 29,7 3, 0, 100,0
[T [VIE: || R 2,0 9,8 1,0 8,0 75,0 3, 0, 100,0
Totale...cccvveeevviinenen, 13,1 16,5 9,4 6,3 50,4 3, 0, 100,0
Totale industria in senso stretto e servizi
pit bassi ............c.e.... . 19,6 253 16,1 3,3 31,8 3, 0, 100,0
[TV IE: || R 2,5 14,9 0,6 7,0 70,4 2, 1, 100,0
Totale....ooooeevvvveneeenns 12,0 20,7 9,3 4.9 48,9 3, 1, 100,0

(1) Valori ponderati per il numero delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide.

Per il 2009, il 53,6 per cento delle imprese interpellate anticipa investimenti invariati
rispetto a quelli effettuati quest’anno; per il 27,5 per cento delle aziende la spesa sara in calo e solo
per il 18,9 per cento in aumento. La prevalenza delle imprese che stimano una diminuzione della
spesa per investimenti rispetto a quelle che ne prevedono un incremento si registra sia nel settore
dell'industria in senso stretto (29,7 per cento contro 19,8 per cento) sia nel settore dei servizi (24,8
per cento contro 17,7 per cento). Nel 2007 la differenza tra le quote di imprese che programmavano
investimenti in aumento o in diminuzione assumeva invece segno positivo (7,6 per I'industria e 8,4
per i servizi).

Poco piu di un quarto delle imprese (26,4 per cento) ritiene che I'esposizione debitoria nei
confronti delle banche diminuira nel corso dei prossimi sei mesi, mentre il 23,7 per cento ne stima
un aumento. Fra le imprese che hanno riscontrato un deterioramento delle condizioni di credito
(43,4 per cento), oltre la meta ha menzionato fra i motivi un peggioramento delle condizioni di
costo o0 garanzia sui nuovi finanziamenti e piu di due terzi ha rilevato un incremento del tasso su
prestiti gia concessi. Tra le aziende a cui non sono state accettate richieste di finanziamento (8,3 per
cento; tav. 3) quasi due terzi dichiarano di aver compiuto nel 2008 investimenti minori rispetto a
quelli preventivati, contro il 21,1 per cento del complesso delle imprese e il 17,5 per cento di
guante non hanno riportato un peggioramento delle condizioni di credito.



Tav. 3

Variazione nei programmi di investimento formulati alla fine del 2007 secondo le condizioni
di indebitamento rilevate nei precedenti 6 mesi
(percentuale di impre3é&"

Investimenti realizzati nel
2008 su quelli programmati
a ﬁne 2007 Tota|e
piu circa s
bassi uguali piu alti
Condizioni di indebitamento rilevate nei
precedenti 6 mesi
NEesSUN iNASPrimeNnto.........ccceeeveevrrereeeeeciiieeee e o 56,6 17,5 64,5 18,1 100,0
INASPIIMENLO........cccevvveeeiviiiiiee e} . 43,4 26,4 57,1 16,5 100,0
Totale IMPreSe ....oviiiiiiiieeee e ...100,0 21,1 61,5 17,4 100,0
Motivi dell'inasprimento @
richieste nuovi finanziamenti non accettate ......../|..... 8,3 64,2 26,8 9,1 100,0
peggioram. condiz. costo e garanzia nuovi finanz...... 54,8 21,9 63,2 14,9 100,0
richiesta rientro da posizioni debitorie gia in essere... 14,0 29,4 47,4 23,2 100,0
aumento tassi di interesse su prestiti gia concessi...... 69,0 26,5 56,8 16,7 100,0
richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.|...... 1,5 25,7 58,3 16,0 100,0
A0 oo e 3.9 40,2 39,5 20,3 100,0
Totale imprese che dichiarano inasprimento......... ..100,0 26,4 57,1 16,5 100,0

(1) Riferite al complesso delle imprese dell'industria in senso stretto e dei servizi. Valori ponderati per il numero delle
imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. — (2) Le percentuali dei motivi dell'inasprimento non sommano a
100 in quanto I'impresa puo indicare piu risposte contemporaneamente.

Domanda e produzione

Nei primi tre trimestri del 2008 il 34,9 per cento delle imprese ha accresciuto il proprio
fatturato, mentre il 33,6 per cento ne segnala un calo e il 31,5 per cento la stabilita (tav. 1). La
differenza tra le indicazioni di aumento e diminuzione (1,3 punti percentuali) appare in netto
peggioramento rispetto al 2007, quando superava i 30 punti percentuali. Per quanto riguarda gli
ordini rilevati in settembre rispetto alla fine di giugno, le imprese che ne indicano un calo sono
superiori a quelle che ne indicano un aumento (34 per cento contro 24,6 per cento); le indicazioni
di una diminuzione sono lievemente superiori per I'industria (35,7 per cento) rispetto ai servizi
(31,7 per cento). Anche per gli ordinativi previsti tra sei mesi, Si registra una sostanziale
equivalenza tra indicazioni di crescita e decrescita (28,9 per cento contro 27,0), risultato comunque
pit pessimistico rispetto a quelli registrati negli ultimi anni.

La produzione nel quarto trimestre dell’anno, in termini congiunturali e al netto dei fattori
stagionali, & prevista in calo dal 28,3 per cento delle imprese e in aumento dal 28,9 per cento, una
stima compatibile con una sostanziale stabilita dell’attivita industriale sui bassi livelli registrati nel
terzo trimestre.

Valutazione del quadro congiunturale

Le valutazioni del quadro congiunturale, attuale e prospettico, sono pessimistiche sia
nellindustria sia nei servizi: il 32,7 per cento delle imprese ritiene che negli ultimi sei mesi il
proprio mercato di riferimento sia stato in recessione, il 54,4 per cento lo giudica in ristagno e solo



il 12,9 per cento in espansione. Previsioni analoghe si registrano per i prossimi sei mesi: il 28,9 per
cento delle imprese ritiene di dover fronteggiare un mercato in recessione, il 54,6 in stagnazione e
il 16,6 in crescita. Il quadro & marcatamente peggiorato rispetto al 2007, quando prevalevano
nettamente i giudizi di espansione, sia per il semestre corrente (33,4 per cento contro 12), sia per i
sei mesi successivi (35,9 e 10,5 per cento).

Occupazione e contratti aziendali

La maggior parte delle imprese (60 per cento) ritiene che i livelli occupazional
rimarranno invariati nella media del 2008, rispetto all'anno scorso, mentre si equivale il numero di
gquante prefigurano un incremento (19,2 per cento) con quante ne anticipano una diminuzione (20,8
per cento). Aumenti salariali aggiuntivi rispetto ai contratti nazionali hanno interessato il 46,3 per
cento degli addetti (tav. B1), contro il 42 per cento nel 2007. La quota sale al 50,9 per cento
nellindustria in senso stretto (dal 44 per cento della rilevazione precedente), mentre € pari al 42,1
per cento nei servizi (dal 39,9 per cento). Questi aumenti, piu frequenti al crescere della classe
dimensionale dell'azienda, per quasi tre quarti degli occupati dipendenti sono stati inferiori al 2 per
cento, e per un terzo all'l per cento.

| provvedimenti legislativi sulla detassazione del lavoro straordinario, dei quali hanno
beneficiato in media il 30,8 per cento degli addetti (23,7 per cento nel Mezzogiorno), hanno
determinato un aumento del monte straordinari per il 13,5 per cento dei lavoratori dell'industria e
per il 10,2 per cento di quelli dei servizi (pari all'll,8 per cento del totale; tav. B1). Il
provvedimento diminuisce la necessita di nuove assunzioni per il 29,1 per cento delle imprese dei
servizi e per il 24,6 per cento di quelle dell'industria in senso stretto.

Profitti

La quota di imprese che prevede di conseguire un utile nel 2008 & ancora alta (63,8 per
cento; tav. 1) ancorché in diminuzione rispetto al 2007; per contro sale la percentuale delle aziende
che prevedono una perdita (17 per cento contro I'11,2 per cento del 2007). | risultati attesi sono
lievemente migliori nell'industria in senso stretto rispetto ai servizi.

Effetti dell'introduzione dell’euro

Nell'inchiesta di quest’anno sono state introdotte alcune domande relative agli effetti di
lungo periodo dell'introduzione dell’euro, indirizzate in particolare alle imprese esportatrici (il 79,3
per cento di quelle dell'industria e il 31,6 per cento di quelle dei servizi). Fra queste aziende oltre la
meta (57,3 per cento; tav. 4) adotta un listino unico per i prodotti venduti nei diversi paesi dell’area
dell'euro. Le ragioni menzionate con piu frequenza per la differenziazione dei prezzi sono: le
caratteristiche della domanda (abbastanza o molto rilevanti per il 65,2 per cento delle imprese), i
costi di trasporto (50,7 per cento) e le caratteristiche dei concorrenti (47,7 per cento), mentre
sembrano meno importanti i vincoli normativi e regolamentari (15,8 per cento) e quelli ambientali
(9,4 per cento). La principale conseguenza dell'introduzione dell’euro, sia per le aziende che
importano sia per quelle che esportano, € stata la riduzione dei costi di transazione connessi con le
operazioni in valuta.



Tav. 4

Motivi per la mancata adozione di un listino unico nell'area dell’euro
(percentuale di impre$&"

. . . . abbastanza o molto
Fattori rilevanti per la mancata adozione per nulla o poco rilevante ;
rilevante
Costi di trasporto.........cooeeeeeevvvvrveeeemreee e 49,3 50,7
Costi di distribuzione.........ccoocovvvveiiiiiieememeend 66,4 33,6
Caratteristiche della domanda....................... 34,8 65,2
Caratteristiche dei concorrenti....................... 52,3 47,7
Vincoli ambientali................coooeiiiviieeenn e, 90,6 9,4
Altri vincoli normativi e regolamentari............ 84,2 15,8

(1) Riferite al 42,7 per cento delle imprese detlistria in senso stretto e dei servizi che non adottano il listino
Valori ponderati per il numero delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide.

3. | principali risultati sulle imprese delle costruzioni

Attivita produttiva

Le imprese che segnalano un calo nel valore della produzione nel 2008 rispetto all'anno
precedente (tav. E1) sono il 39,7 per cento (il calo & “modesto” per il 27,5 per cento, “forte” per il
12,3 per cento), a fronte del 27,6 per cento delle imprese che dichiara un aumento ('aumento é
giudicato “forte” per il 6,5 per cento delle aziende intervistate e “modesto” per il 21,1 per cento).
La preponderanza di valutazioni negative si conferma nei giudizi relativi all'attivita nel secondo
semestre del 2008: rispetto ai primi sei mesi dell'anno, il 29,6 per cento delle imprese anticipa una
flessione, a fronte di un 21,5 per cento che prefigura una crescita. Anche le previsioni per il 2009
sono tendenzialmente negative: il valore della produzione, rispetto all’anno precedente, & visto in
crescita dal 30,2 per cento delle aziende e in calo dal 33,2 per cento. Coerentemente, la situazione
congiunturale attuale sul proprio mercato di riferimento & di recessione per il 28,3 per cento delle
imprese, di stagnazione per il 63,1 per cento e di espansione per appena I'8,6 per cento; le
previsioni per i prossimi due trimestri non ne anticipano un miglioramento e sono anzi
particolarmente pessimistiche per le imprese con meno di 50 addetti.

Il 55,6 per cento delle aziende ha osservato un inasprimento delle condizioni del credito
(la percentuale sale al 60,4 per cento nel Nord), essenzialmente a causa del peggioramento delle
condizioni di costo o garanzia sui nuovi finanziamenti (67,1 per cento) e dellaumento dei tassi
d’interesse su prestiti gia concessi (73 per cento). Il 22,1 per cento delle imprese prevede una
riduzione dell'indebitamento bancario nel 2009, mentre il 28,9 per cento valuta piu probabile un
incremento dell’esposizione. La proporzione delle imprese che stimano una riduzione cresce al
28,1 per cento qualora si considerino solo quelle con oltre 200 addetti.

Il 44,8 per cento delle aziende che operano nel comparto dell’edilizia residenziale indica
un calo delle unita abitative completate e il 49,1 per cento una diminuzione delle unita avviate,
contro, rispettivamente, appena il 15,1 per cento e il 17,9 per cento che ne stima un incremento.
Anche nel settore delle opere pubbliche prevalgono i giudizi di flessione del valore della propria
produzione (44,8 per cento) rispetto alle stime di crescita (24,9 per cento); in questo ambito, come
gia nellinchiesta dell'anno scorso, le valutazioni delle imprese settentrionali sono marcatamente
piu pessimiste rispetto alla media nazionale.
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Occupazione

Per il 32,6 per cento delle imprese il livello medio dell’occupazione risulta in calo nel
2008 rispetto all'anno precedente, mentre solo il 13,4 per cento ne segnala un incremento; la
situazione peggiora nel Mezzogiorno dove il 41,2 per cento delle aziende indica una diminuzione
degli addetti e solo il 15,7 per cento un aumento. L’'anno scorso le aziende che stimavano una
contrazione degli occupati erano di poco piu numerose rispetto a quelle che mostravano una
crescita (22,7 contro 19,2 per cento).

Profitti

Il 72 per cento delle imprese nel settore prevede di chiudere il 2008 con un risultato di
esercizio positivo, a fronte dell’l1,2 per cento che stima una perdita. | risultati sono migliori
rispetto a quelli riscontrati sia nel settore dell'industria in senso stretto sia in quello dei servizi, ma
restano nettamente peggiori degli esiti dell'indagine del 2007.
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Fig. 2 - Industria: sondaggi a confronto per classe di addetf
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni nega
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Fig. 3 - Industria in senso stretto: sondaggi a confronto per area geografi€a
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni nega
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Fig. 4 - Industria in senso stretto: sondaggi a confronto per macro - settori di attivita economiéd®
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni nega
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NOTA METODOLOGICA

Al. Il campione

Dal 1993 la Banca d'ltalia conduce un sondaggio congiunturale sulle irhpreke
periodo compreso tra l'ultima decade di settembre e la prima di ottobre. Questo sondaggio ha
riguardato 4.170 imprese con 20 addetti e oltre, di cui 3.066 appartenenti all'industria in senso
stretto e 1.104 dei servizi privati di natura non finanziaria (questi ultimi comprendono commercio,
alberghi e ristorazione, trasporti e comunicazioni, attivita immobiliari, informatica e altri servizi
privati). Dal 2007 viene condotto, al contempo, un sondaggio presso un campione di 457 imprese
del settore delle costruzioni, con almeno 20 addetti. Le imprese coftattatein massima parte
le stesse utilizzate per I'lndagine sulle imprese industriali e dei servizi sul 2007, condotta nei primi
mesi del 2008. Il disegno di campionamento & comune alle due rileVakimmavola Al riporta la
composizione del campione per classe dimensionale, settore di attivith economica e area
geografica.

A2. Larilevazione

La rilevazione dei dati e stata condotta dalle Filiali della Banca fra il 18 settembre e il 14
ottobre 2008 utilizzando i questionari riportati nell’Appendice C. Alle imprese sono richieste
informazioni di natura prevalentemente qualitativa sullandamento delle principali variabili
economiche e gli intervalli numerici riportati nel testo del questionario hanno carattere puramente
orientativo. Il questionario per le imprese di costruzioni comprende domande relative
allandamento dell'attivita produttiva, alloccupazione e al risultato d’esercizio. Le domande
inserite per la prima volta nel questionario sono state sottoposte a test pilota.

A3. Gli stimatori utilizzati

La stima degli aggregati € effettuata utilizzando per ogni unitd del campione un
coefficiente di ponderazione che, a livello delle distribuzioni marginali per area geografica, classe
dimensionale e settore di attivita, tiene conto del rapporto tra numero di imprese rilevate e numero
di imprese presenti nell'universo di riferimehto

Questo sistema di ponderazione, non utilizzando variabili di scala (come il volume di
fatturato o il numero di addetti), € idoneo a sintetizzare il comportamento medio delle imprese, ma
non a fornire informazioni sui risultati macroeconomici. Ad esempio, lo stimatore fornisce
indicazioni di quante imprese prevedono che gli investimenti crescano (o decrescano), ma potrebbe
risultare distorto nella stima dell’landamento futuro (in crescita o in diminuzione) del fenomeno nel
suo complesso. In generale, la distorsione e tanto maggiore quanto piu il fenomeno € influenzato da
un fattore di scala. Per questo motivo le stime relative all'occupazione e ai salari vengono ottenute
ponderando le risposte con il numero degli occupati.

1 Il campo di osservazione del sondaggio ha avuto la stessa evoluzione di quello dellindagine annuale, passando
progressivamente tra il 1998 e il 2002 dalle imprese manifatturiere con 50 addetti e oltre al complesso delle imprese industriali e dei
servizi privati non finanziari con 20 addetti e oltre. Per dettagli sull'evoluzione del campione nel corso del tempo si rinvia a Banca
d'ltalia Indagine sulle imprese industriali e dei servigino di riferimento 2003n Supplementi al Bollettino Statistico — Indagini
campionarie n. 55, 20 ottobre 2005.

2 |l tasso di risposta é risultato pari all’89,2 per cento per le imprese industriali e all'87,7 per cento per le imprese dei
servizi. Per le imprese delle costruzioni € pari all'89,5 per cento.

3 Per ulteriori dettagli sulla metodologia delle due indagini si veda Banca dital&gine sulle imprese industriali e dei
servizi, Anno di riferimento 200 Supplementi al Bollettino Statistico — Indagini campionarie n. 42, 18 luglio 2008.

4 La ponderazione é effettuata in modo indipendente per i settori dell'industria in senso stretto, dei servizi e delle costruzioni
e, all'interno di essi, per le classi dimensionali “20-49 addetti” e “50 addetti e oltre”.
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Le stime delle percentuali, riferite al totale nazionale, hanno errori standard non superiori
allo 0,7 per cento (2,3 per le imprese di costruzioni), ovvero intervalli di confidenza (al 95 per
cento) al massimo pari a 1,4 punti percentuali (4,6 per il settore costruzioni). Per domini piu
ristretti (ad esempio per area geografica, classi di addetti o settore di attivita economica) gli errori
standard risultano piu elevati, essendo le statistiche basate su una numerosita campionaria piu
bassa. Nella tavola 1a sono riportate, a titolo indicativo, le stime degli errori standard per il totale
del campione e per alcune variabili di classificazione. Le stime tengono conto anche della
correzione necessaria per la popolazione fifitgt¢ population correctioj
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Tav. 1a - Errori standard per le percentuali delle risposte
(valori percentual)

Valore della stima

5% [10% | 15% | 20% | 25% | 30% | 35% | 40% | 45 % | 50 %
95 % [ 90% [ 85% | 80% | 75% | 70% | 65% | 60% | 55 % | 50 %
Imprese industriali
Classe dimensionale
20- 49 0,9 1,0 1,2 1,3 1,3 1,4 1, 1,b 1,5
50-199 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1, 1,B 1,3
200 — 499 . 1,2 1,5 1,6 1,8 1,9 2,0 2, 2.p 2,1
500 € OItr€ ooveveveeeeeeeeeeeeeeeeiee, .09 1,2 1,4 1,6 1,7 1,9 1,9 2, 2,0 2,0
Attivita economica
TeSSIle v, W11 1,5 1,8 2,0 2,2 2,3 24 2, 2,b 2,5
Chimica........oceoviveeiieiieeciee LA, 15 1,8 2,0 2,2 2,3 24 2, 2,b 2,5
Metalmeccanica...........cvvvvvvnnnn. ..0,6 0,8 1,0 1,1 1,2 1,3 1,3 1, 1.4 1,4
Altre manifatturiere............cc...... ..0,6 0,9 1,1 1,2 1,3 1.4 1,4 1, 1,b 1,5
Energetiche ed estrattive ........... ...2,0 2,7 3,3 3,6 3,9 4,2 4,3 4, 4,6 4,6
Area geografica
NOId v, ..0,6 0,8 0,9 1,1 1,1 1,2 1,3 1, 1,8 1,3
Centro.....cccouveeeeeeeeieeciiiieeeee e, ..0,8 1,1 1,3 15 1,6 1,7 1,7 1, 1B 1,8
Sud e ISOle...uueeeeeeeiiiiiiiiiieeee ...0,6 0,8 1,0 11 1,2 1,3 1,3 1, 1.4 1,4
Totale — Industria in senso stretto...| 0,4 0,5 0,6 0,7 0,7 0,8 0,4 0, 0,p 0,9
Imprese dei servizi
Classe dimensionale
20-49 i, 1,1 1,5 1,8 2,0 2,2 2,3 2.4 2, 2,b 2,5
50-199.............. B 1,5 1,8 2,0 2,1 2,3 2,4 2, 2,b 2,5
200 - 499 .15 2,1 2,5 2,8 3,1 3,2 34 3, 3,b 3,5
500 e oltre .16 2,2 2,6 2,9 3,1 3,3 3,4 3, 3. 3,6
Attivita economica
COMMErCIO .....cceevvveveiiieieieieeen, .09 1,3 1,6 1,7 1,9 2,0 2,1 2, 2R 2,2
Alberghi e ristorazione .............. .24 3,3 3,9 4,4 4,8 5,0 5,2 5, 5,b 5,5
Trasporti e comunicazioni ......... .13 1.8 2,2 2,4 2,6 2,8 2.9 3, 3.p 3,0
Altri servizi a imprese e famiglie|. 1,3 1,8 2,2 2,5 2,7 2,8 2,9 3, 3,L 3,1
Area geografica
NOFd vvveiicicicie e, ..1,0 1,3 1,6 1,8 1,9 2,0 2,1 2,2 2,p 2,2
Centro........ccceeveeeeeeeieeeeeieieieinians 1,3 1,8 2,1 2,4 2,6 2,7 2,8 2,9 3,0 3,0
Sudelsole......ccccoevniniiiiininnnnn L..1,1 1,6 1,9 2,1 2,3 2,4 2.5 2,6 2.p 2,6
Totale - SerVizic...ooooeeeeeeeeeieieieeeeeeenn, . 0,6 0,9 1,1 1,2 1,3 1,4 1,4 1,4 1,b 1,5
Totale — Industria s. stretto-servizi.. | 0,3 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,1 0,7 0,7 0,7
Imprese delle costruzioni
Classe dimensionale
20-49 2,0 2,3 2,6 2,8 3,0 3,1 3,2 3,p 3,3
50-199.....ccccviiiieiees 2,1 2,5 2,8 3,0 3,2 34 3.4 3.,p 3,5
200 - 499 4.0 4.7 5,3 5,7 6,1 6,3 6,% 6.p 6,6
500 e oltre 5,0 6,0 6,7 7,2 7.6 7.9 8,2 8.8 8,3
Area geografica
[N [ o I .15 2,0 2,4 2,7 2,9 3,1 3,4 3,8 3.B 3,3
(7= 01 o N .2,0 2,8 3,3 3,7 4,0 4,2 4.4 4.% 4.6 4.6
Sud e lsole.....ceeeeeeeeiieiiiiiiinene. ..1,8 2,5 3,0 3,4 3,6 3,8 4, 41 4.p 4,2
Totale - COStruzioni.........cceeeeeeevvennnn, . 1,0 1,4 1,6 1,8 2,0 2,1 2,2 2,2 2,B 2,3
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Tav. Al - Composizione dei campioni e degli universi di riferimento

(unita)
. . Totale imprese con
Imprese tra 20 e 49 addetfi Imprese con 50 addettie 20 addetti e oltre
numerosita numerosita numerosita
campione | universo® | campione | universo® | campione | universo®
2008 2008 2008
Industria in senso stretto
Area geografica®
Nord OVeSt ....coevvvvveiiiieeeiiiieeenn e 182 8.683 554 4.882 736 13.565
NOrd ESt ...coovveeeiiiiieiiieiecieeee 192 7.855 436 3.836 628 11.691
(01210 i o TSRS I 227 4.360 44p 1.756 672 6.116
Sud e lsole .....cocvevviiiiiiiieeen e 516 3.788 514 1.384 1.030 5.167
Numero di addetti
20 =49 i 1.117 24.68L - - 1.117 24.681
50-199 ...ccooveeiiinennne - - 1.235 9.847 1.235 9.847
200—-499 ...cccveeiiennnn - - 418 1.439 418 1.439
500 € Oltre ..ooeveeeeeeeiiee e - - 296 572 296 572
Attivita economica
Totale imprese manifatturiere........| 1.081 24.204 1.881 11.574 2.962 35.783
Tessili, abbigl., pelli, calzature .. 136 4.022 236 1.574 37 5.596
Chimica, gomma e plastica ......| 115 2.059 231 1.392 346 3.451
Metalmeccanica ............cccceeeed. 385 10.964 824 5.492 1.209 16.455
Altre manifatturiere ............. 445 7.165 590 3.116 1.03 10.281
Energetiche ed estrattive 36 4772 68 284 104 756
Totale industria in senso stretto.... 1.117 24.681 1.949 11.858 3.066 36.539
Costruzioni
Area geografica®
NOrd OVESt ...vveveeiiiiieeiiiee e, 54 1.847 50 488 104 2.335
[\ o] ol 1= SR TUPRIY i 40 1.533 69 358 109 1.891
Centro ....eevevveeieeeieie e 61 1.213 49 290 110 1.503
Sud elsole ....coceeevciiieeiiee e b 72 1.839 62 416 134 2.255
Numero di addetti
20 =49 oo 2217 6.432 - - 227 6.432
50 =199 ..o - - 177 1.426 177 1.426
200 —-499 - - 35 90 35 90
500 e oltre - - 18 36 18 36
Totale coStruzioni.........c.cceeveveeeennne. 227 6.432 230 1.552 457 7.984
Servizi @
Area geografica®
Nord OVESt .....coovvviiiiieiieeeeeeie 86 6.403 168 3.578 254 9.981
Nord Est 64 5.059 178 2.181 242 7.240
CEeNtro ...ccvvveeeiiiee e | 99 4.164 170 1.933 269 6.097
Sudelsole .....cccovviiiiiiiiiieeeed o 147 4.299 192 1.708 3B9 6.007
Numero di addetti
20=49 i 394 19.925 - - 396 19.925
50 =199 . - - 386 7.465 386 7.465
200 —499 - - 173 1.289 173 1.289
500 e oltre - - 149 646 149 646
Attivitd economica
COMMErCIO ....evveeeiiiieeeeiecee e 234 8.267 272 3.085 506 11.347
Alberghi e ristorazione.................|. 33 2912 48 789 81 3.701
Trasporti e comunicazioni............}. 70 3.475 189 2.06p 239 5.544
Altri servizi a imprese e famiglie .. 59 5.276 199 3.457 258 8.733
Totale Servizi......ccccvveeeiieeeeesiiiinns 396 19.925 708 9.400 1.104 29.325
Totale .oooeeeeeeee e 1.740 51.038 2.887 22.810 4.627 73.848

(2) I dati dell'universo sono di fonte Istat e sono riferiti al 2006. — (2) L'area geografica & definita in base all’'ubicazione della sede
amministrativa (Nord Ovest = Piemonte, Valle d’Aosta, Lombardia e Liguria; Nord Est = Veneto, Trentino-Alto Adige, Friuli
Venezia Giulia ed Emilia Romagna; Centro = Toscana, Umbria, Marche e Lazio; Sud e Isole = Abruzzo, Molise, Campania, Puglia,
Basilicata, Calabria, Sicilia e Sardegna). — (3) Sono escluse le imprese del settore del credito e assicurazioni, i servizi pubblici e gli

altri servizi sociali e personali.
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Tav. B1 - Industria in senso stretto e Servizi: risultati

(valori percentuali)®)

Imprese industriali Imprese dei servizi Totale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Piu bassa 22,7 19,1 21,1
Uguale ......coooevviiienennn. 59,4 64,1 61,5
VI U - S UUPSSURSSTY R 17,9 16,8 17,4
@ |nvestimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIArT ........ceuvviiiiiiiee e 11,3 13,1 12,0
Andamento domanda .........c.coeevveviiiieiiiiiiieeeeeeeeeeee e 23,6 16,5 20,7
Variazione iINCEMEZZAa ..........cveeeeeeeieieiiieieeeiieee e e 9,2 9,4 9,3
Variazione prezzi d’acquisto ...........ccccveeeeereeeeiiiiiiiennn. 3,9 6,3 4,9
Fattori organizzativi 0 teCNICH ..........cooviiiiuiiieiiiaeieniins 47,8 50,4 48,9
Fattori burocratici .........ccooeoeviieviiiiiieiiieee e 2,9 3,6 3,2
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi .............. 1,3 0,6 1,0
Investimenti: programmi 2009/2008
[T o7= 1[0 T PROTSRRRRUPRRY ISR 29,7 24,8 27,5
Stabili 50,6 57,5 53,6
N AUMENTO ...t e e [ 19,8 17,7 18,9
Finanziamento investimenti 20092
AUtofiNANZIAMENTO ......cvvviiiiiiiee e e 60,7 55,9 58,2
Aumento dell'indebitamento...............veeviiiiiiiiieeeieee o, 23,9 24,5 24,2
Aumenti di capitale ........ccccceeeeeiiii e e 1,4 1,7 1,6
Finanziamenti pubbliCi...........cccccoiiiiini e e 2,5 7,1 49
LEASING. ... uveiieeieeiiiiiiie e e s 10,1 9,6 9,8
AIFO e e 14 1,3 1,3
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
101 (=] (0] (TR SUN 26,7 26,1 26,4
UQUAIE e 50,0 49,8 49,9
Superiore 23,4 24,1 23,7
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
INVAMNANZA ....coovveieieeeee e e 63,2 67,8 65,3
(©00] 01 (r= V4 0] 4 [T TR (R 10,9 8,5 9,9
@ Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 25,0 17,0 21,9
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......J..... 32,2 34,9 33,3
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito..........{.... 10,2 13,4 11,5
Variaz. ricorso all’autofinanziamento 37,9 47,5 41,6
Variaz. altri fattori .........ccceeveeeiiiiiieiieeiieeeeeees 29,0 20,5 25,7
Y ANU 1111 0] (o TR IS 25,9 23,6 24,9
@ Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 41,8 37,2 39,9
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......{..... 54,1 41,0 48,7
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito.......... 10,2 171 13,1
Variaz. ricorso all’'autofinanziamento ...........cccceeevuneneeen. 12,4 15,2 13,6
Variaz. altri fattori .........vvvieiiiiie e 21,2 24,3 22,5
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
56,2 57,2 56,6
43,8 42,8 43,4
< Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................J..... 9,9 6,2 8,3
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. |..... 54,6 55,1 54,8
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere/..... 10,3 9,6 10,0
Aumento tassi interesse prestiti gid CONCESSi...........cc.ofevnee 71,2 66,3 69,0
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 7,1 8,1 7,5
A 1 (o T UPRRRRRPRN NI 3,8 3,9 3,9
Occupazione: previsione 2008/2007
Pill DaSSa c.ccvveiieeieeee e e 27,8 23,9 25,8
Praticamente uguale ..........cccccoeeeiiiiiiiiiiee e 48,0 45,0 46,4
Pill @It ..o e 24,2 31,1 27,8
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
N o TSP SROUPRURSRT R 49,1 57,9 53,7
L] SO SRSTPSPRSOPN SES 50,9 42,1 46,3
@ Consistenza aumenti salarialf®)
Al disotto dell’l %6 .....ccvvveeeeieiieeeeeeeee e, 29,9 36,6 33,0
TralL €12 Youeeeieeeee et 44,9 34,7 40,3
Trail 2,1 €01 3 %ueeeeiiiiee e 15,4 17,1 16,2
ORIE Il S W0t 9,8 11,6 10,6
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Imprese industriali Imprese dei servizi Totale
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta per
staordinari e premi variabili B e, 32,5 29,1 30,8
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto in azienda nella seconda meta del 2008
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentf¢l
DIMINUZIONE ..o | 2,2 1,8 2,0
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori ..... |.... 77,4 81,5 79,5
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 6,9 6,5 6,7
AUMENTO oiniiiiiiiiie e et e e e et e e s e se e s e s e eneenneesdeennns 13,5 10,2 11,8
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend®
o PP OPPUPTRRRRRTI SR 74,9 66,4 71,2
Y PR UP PP UUPPPPPPRPTRIR SUN 25,1 33,6 28,8
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdit@l.......ccvvviiiiiiiiiee e 15,3 19,0 17,0
Pareggio ......ccceeeeeiiieiiiiiiiiee e b 20,2 18,0 19,2
UEIE e b e 64,6 62,9 63,8
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...cvetiiiiiiiiie ettt | 31,9 33,6 32,7
StAgNAZIONE ... .t e e e e e e 52,4 56,9 54,4
ESPaNSIONEe ........uuuiiiiiieeieieiiiieee e e e 15,7 9,5 12,9
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ....eiiieieeie e 27,6 30,5 28,9
Stagnazione 53,8 55,5 54,6
ESPANSIONE ... 18,6 14,0 16,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
[T o= | (o T STSRRTRRRTORRRY RN 354 31,3 33,6
STADIIE .eviiei e s 29,0 34,7 315
INAUMENTO ...ttt e feee 35,6 34,0 34,9
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto @
giugno
INCAIO .eoviiiiiii it e 35,7 31,7 34,0
STADIIE .o | s 39,6 43,9 41,4
=10 1=T 0] (o T SRR 24,7 24,4 24,6
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
[ o7 [0 JR TSR N 29,0 24.4 27,0
StADIIE e 41,9 47,0 44,1
INAUMENTO . .cencii e e e e e eaa | eennes 29,1 28,6 28,9
Impresa esportatrice?
o TSP PSRPUPRPOURRRIORRY P 20,7 68,4 41,9
Y S SURSUUPSRSURRIN ST 79,3 31,6 58,1
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
[T I 7= 1 [0 TR BT 32,1 33,5 32,4
SEADIIE e 29,2 32,2 29,8
In aumento 38,7 34,2 37,8
< Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
[T o= 1 Lo T PUTRRRRRUTPRRY RSN 32,3 32,8 32,4
SEADIIE oo b 40,9 44,0 41,5
IN AUMENTO.. ..ot db e 26,8 23,3 26,1
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
INCAIO .eeii e 26,0 24,8 25,8
SEADIIE oo b 40,7 43,9 41,4
=0 [ 11=] 0] (o T R 33,3 31,2 32,9
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, ngl
guarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
INCAIO eeeieiiiiee s 28,3 - 28,3
SEADIE v [ 42.8 - 42.8
L T= 1010111 0] (o IR FUTTT 28,9 - 28,9
TOLAIE ..ottt e 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione d
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investiment

fissi.
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Tav. C1 - Industria in senso stretto - Risultati per classe di addetti
(valori percentuali)®

Classe di addetti

20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Piu bassa 22,9 20,1 30,2 22,7
Uguale ......ccoceeevvvreennee. 59,0 63,8 50,7 59,4
TV IR L - WSS 18,1 16,1 19,1 17,9
& Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari ........cccoooeviveviieiiiiiieee e, 11,2 11,8 9,4 7,9 11,3
Andamento domanda ........cc.oooevveviiiiiiiiiiieeeeeeee e, 26,0 19,0 19,5 13,9 23,6
Variazione iNCertezza ..........ccccceeeeeeeeeeeeeiieieeeeeeeeeeeeeene v B,6 11,4 4,5 5,5 9,2
Variazione prezzi d’acquisto ...........cccvcvveeeeeeeviiiciiineen s 4.0 4.1 D,2 5,2 3,9
Fattori organizzativi 0 teCniCi .......cccccceeveviivieeneeeeeenncnn o 45,6 50,2 63,9 65,3 47,8
Fattori buroCratici .........cccoeeeeeiiiiiiiiiiieeiiee e b, 3,2 2.4 P,3 2,2 2,9
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..............|... 1 1{0 Q.2 ,0 1,3
Investimenti: programmi 2009/2008
INCAIO .. e 28,9 33,4 27,5 29,7
StADIl oo 50,5 45,4 50,6 50,6
In aumento 20,7 21,1 21,9 19,8
Finanziamento investimenti 2009%
AUtOfiNANZIAMENTO ....vcivviiiiiieciie e 55,2 54,5 62,8 70,5 60,7
Aumento dell'indebitamento...............veeviieiiiiiiiieeiiiieeee e, 24,3 2b,6 25,6 P1,1 23,9
Aumenti di capitale ........ccoceeiiiiiiiii e e 1,3 n,9 11 1,2 1,4
Finanziamenti pubbliCi.............ccccoviiieeiiieee e e 4.1 3,0 1,3 1,3 2,5
(=TT ] o o OSSR SRSSSU RSO 13,9 13,7 8,5 3,9 10,1
N 1o TN PURN n,1 1,3 0,7 1,9 1,4
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
L) (=1 (0] (I 26,9 27,7 26,0 26,7
UQUAIE oo 46,1 43,6 46,0 50,0
Superiore 27,0 28,6 28,0 23,4
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
INVAMNANZA ....covvveieieeiee e eeed e 85,5 59,1 55,6 54,1 63,2
(010] 011 7= V4 o] o [T PR 11,2 10,5 10,1 7,7 10,9
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 21,2 20,8 1,7 18,3 25,0
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......|..... 30,9 33,7 43,9 446 32,2
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito..........|.... 10,6 9,1 8,3 18,6 10,2
Variaz. ricorso all'autofinanziamento 38,8 32,6 51,0 46,5 37,9
Variaz. altri fattori ..........cccoeeeeiiiiiiiiie e, 28,8 31,8 18,0 18,1 29,0
AUMENTO covniiii et e e e e e e e eae e enae e e 23,3 30,4 B4,3 38,2 25,9
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................|.... 41,9 41,2 38,1 57,6 41,8
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......|..... 55,0 53,9 50,4 41,8 54,1
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito.........|.... 11,5 7,6 13,2 4.1 10,2
Variaz. ricorso all’autofinanziamento ............ccccceeeeeeeiii ). 131 10,7 16,3 8,5 12,4
Variaz. altri fattori ..........cccoeeeeiiiiiiiiie e 18,6 24,4 2h.,4 39,3 21,2
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
N[0 TSRS 49,0 51,8 52,4 56,2
Sl ot ———— 51,0 48,2 47,6 43,8
@ Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................ ..... 11,4 B,1 3,9 5,5 9,9
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. |..... 5p,7 85,6 68,5 70,5 54,6
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere]..... 10,9 D,6 7,2 7,2 10,3
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi...............f...... 72,2 71,6 59,4 53,5 71,2
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 7.2 7,7 2,9 1,3 7,1
YL (o TSRS SO 3,6 4,2 "4 4,1 3,8
Occupazione: previsione 2008/2007
[TV 0 F= E T AT SR 19,4 25,8 26,3 38,8 27,8
Praticamente uguale ..........ccccoeeeeeiiiiiiiiieiie e o 63,1 51,8 454 30,9 48,0
[TV 1= 1 v NP RRRRRRURPRPRURPRRN PURPRN 17,5 225 28,3 30,3 24,2
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
N[ TSRS ISR 66,8 59,5 43,1 23,2 49,1
] U URURSUTNN SURN 33,2 40,5 56,9 76,8 50,9
@ Consistenza aumenti salarialf?)
Al di SO0 dell'L 90 ..vvveeeeeieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 29,6 30,5 33,0 28,3 29,9
Trall €12 Wouuuuueeeneeeiiiiiiiieie e 35,6 39,8 43,8 52,6 44.9
Trail2,1eil3% 17,9 16,0 15,3 13,9 15,4
(O] T T 16,8 13,7 7,9 52 9,8
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Classe di addetti

20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta per
staordinari e premi variabili @) e 29,9 30,8 31,5 37,6 32,5
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto inazienda nella seconda meta del 20
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentfél
DIMINUZIONE ..cooiiiiieiiiiiee et sneee e | P4 n,9 3,4 1,6
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori ..... ... 72,7 77,1 81,9 19,2
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 8,6 8,6 5,3 7,9
AUMENEO et e e e e eera e e e e enan e, 16,3 15,4 9,4 11,4
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend®
NO ettt e nnee e | 74,7 78,6 70,2 72,0 74,9
Y PP PPPPPURUPPPRPPPPRPTRIN SOt 25,3 21,4 29,8 28,0 25,1
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdita........ 16,3 17,5 18,4 15,3
Pareggio 17,0 13,2 7,2 20,2
1B e 66,7 69,2 74,4 64,6
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
Recessione 1,8 32,2 32,3 32,3
Stagnazione 51,8 53,8 54,3 51,3
ESPaNSIONEe ........cvuiiiiiiieiiiiiiiieee e e 16,4 14,0 13,4 16,4
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ...vviiiii e | P5,5 31,5 34,6 30,3
StAGNAZIONE ...eeieiiiiieieiiiee e eiee e e e siiee e e sneee e s sneeee s e 54,9 1,5 49,2 60,0
ESPaNSIONe .......c.euviiiiiieeee et ee e e 19,6 16,9 16,1 9,7
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
o7 1o SR SOUPRSPRPRI S 36,4 32,7 37,8 32,9 35,4
SEADIIE .o 30,3 25,6 29,5 29,0
In aumento 37,0 36,6 37,6 35,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
INCAIO .ooieiiiiii et e 35,3 36,3 39,0 36,2 35,7
STADIIE .o s 40,2 38,1 37,6 42,1 39,6
=10 1=T 0] (o TN SUTR 24,5 25,5 23,4 21,7 24,7
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
INCAIO .eeeeiiiie et | 29,0 28,2 34,7 27,8 29,0
StADIIE .eviieiieeee e s 40,7 45,4 35,9 49,8 41,9
INAUMENTO ..ovvtiiiiececee et ea e e 30,3 26,5 29,4 22,4 29,1
Impresa esportatrice?
o PSSR OPPPPOURSRIOPRY 24,3 14,1 8,3 10,2 20,7
Y S URSUUPSRSURRI SO 75,7 85,9 91,7 89,8 79,3
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
INCAIO oo | 33,3 29,2 35,4 25,2 32,1
StADIIE .o 29,7 28,6 25,0 31,7 29,2
IN AUMENTO.....coiiiiiiiieie e 37,0 42,2 39,6 43,0 38,7
< Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
N CAIO .t 32,6 37,0 34,2 32,3
SEADIIE oo 38,7 34,5 37,6 40,9
In aumento 28,7 28,4 28,2 26,8
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
N CAIO e 25,5 31,0 24,0 26,0
SEADIIE oo 44,1 36,8 48,8 40,7
In aumento 30,3 32,2 27,2 33,3
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, ngl
guarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
INCAIO eeiieiiiiie s 25,3 28,6 324 28,3
Stabile ... 43,8 44,1 43,9 42,8
In aumento 30,9 27,3 23,7 28,9
LI 1= L= S SPERRSURRRN PR 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione d
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investiment

fissi.
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6,9
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53,8
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Tav. C2 - Industria in senso stretto - Risultati per settore di attivita
(valori percentuali)®

Attivita economica
Tessile Chim. Metalm| Altre mdn. Ener.,gstrTotale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Pill DASSaA .....cooiiiiiiiiii 19,7 25,1 20,8 25,3 38,2 22,7
UQUAIE .o e 65,2 55,1 59,0 59,4 48,1 59,4
[TV IR L - WU USRRURURRRURUPRIRY PP 15,1 19,8 20,3 15,3 13,7 17,9
< |nvestimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIAri .........cooeveviiiiiiieiieec e 9.0 b,8 10,2 13,7 B34,4
Andamento domanda ............ooooevveieiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 31,1 19,5 27,8 16,9 6,0 23,6
Variazione iNCernezza .........cccvvvvvveeeeeivieiiiiieieeee e 4,0 13,8 8,4 10,8 12,4
Variazione prezzi d’acquisto 1,0 B,5 2,6 57 2,7
Fattori organizzativi o tecnici 44,9 48,9 47,7 49,8 P9,2
Fattori buroCratici ..........cooooeviiiiiiiiiiicce e, 45 B,3 2.6 1,9 9,2
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi .............. 3|5 Q,2 0,7 1,2 6,1
Investimenti: programmi 2009/2008
[T 71 o T I 33,9 35,6 26,9 29,9 29,4 29,7
L = 1 o | N 53,5 46,3 52,4 47,4 54,0 50,6
TaI= 10 41T ] (o I SR 12,6 18,1 20,7 22,7 16,6 19,8
Finanziamento investimenti 2009%
AUtofiNANZIAMENTO .....civviiiiiii s 66,9 61,6 60,6 56,7 65,4 60,7
Aumento dell'indebitamento............cccceeeeeeeiiiviiiieeeieeeee o, 21,3 25,2 24,0 P5,2 20,0
Aumenti di capitale ..o b D,9 0,8 1,5 2,0 0,9
Finanziamenti pubbliCi.............cccooiiiinee e 1,1 2,3 2,7 2,8 3,4
[T 1] T U UUUR T UUOUPPERPTRRUUR SURP 9,1 8,0 9,8 12,4 8,1
F YL (o TSRS PPPPPPPPPPPRPRPPURPRPRUPRN DUPORt 0,7 2,1 1,4 1,0 2,1
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
LY (=T L0 (R 27,2 29,5 26,0 21,4 26,7
UQUAIE ..o 50,6 47,4 50,9 45,3 50,0
Superiore 22,2 23,1 23,1 33,3 23,4
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
1)Y= 1 (1= 0 V4= NN SN 63,3 b6,3 63,5 65,3 56,4
(000] 01z V4 0] o [T HNTT TR S 13,2 11,9 10,2 10,9 55
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ............... g,1 46,6 29,4 21,6 P7,8
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......J..... 24,1 33,9 34,4 31,7 80,7 32,2
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito..........|.... 14,4 1,6 9,4 12,1 0,0 10,2
Variaz. ricorso all'autofinanziamento ...............ccccvveeeend 51,5 32,5 3R,7 39,1 3,8
Variaz. altri fattori .........coeeeiiiiiiiieieeeee e 21,2 19,1 34,2 26,4 19,3
AUMENLO oottt e 43,5 81,8 26,2 23,8 38,0
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 27,0 56,4 41,3 459 32,1
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......J..... 74,1 51,6 51,8 47,7 59,7 54,1
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito......... {.... 17,7 4,2 8,2 13,1 1,0 10,2
Variaz. ricorso all'autofinanziamento ...............c.coouvunn... 12,1 221 1,7 10,9 2,7
Variaz. altri fattori ..........ccooeviiiiiiiiie e 14,6 14,6 4.4 18,1 51,9
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
N[ TR R 62,6 58,7 57,9 48,5 69,0 56,2
L] TN BUTN 37,4 41,3 42,1 51,5 31,0 43,8
& Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................J..... 1D,9 6,1 9,8 10,7 10,2
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. |..... 54,8 59,4 55,6 52,5 40,2
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere|..... D,6 D,9 8,5 12,5 18,1
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi...............J...... 14,4 V3,5 66,9 75,0 64,5
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 5,1 4,0 7,7 7,7 1,9
o 1 (o TP URRRROSSUPPUUPRRRTRN SUPRt 3,7 B,4 5,4 2,2 0,0
Occupazione: previsione 2008/2007
Pill DASSA ....ccoeiiiiiiiiieeeee e e 31,0 32,3 24,7 30,1 28,1 27,8
Praticamente uguale ..........cccccceeeeiiiiiiiiiiiieee e o 56,5 49,3 43,1 53,7 42,5 48,0
Pillalta ....oooeiiiie e e 12,4 18,4 32,2 16,2 29,4 24,2
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
1o TSSOSO USRS SURUUUPRRRTRRRRRPORY ISP 69,4 48,8 39,7 60,7 31,3 49,1
L] O R URUEURRRRRPUPRN! ST 30,6 51,2 60,3 39,3 68,7 50,9
@ Consistenza aumenti salarialf?)
Al di SO0 dell'L %0 ..uuvuieieieieiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeee s ... 33,7 37,4 24,8 34,7 41,6 29,9
Trall €12 Wouuuuueeeneeeiiiiiiiiieee e eveveaeaaaans 3p,6 48,8 44,2 42,8
Trail2,1eil3% 19,8 16,4 14,7 9,8 15,4
OUIE Il 3 U0 .uuuvieiieieeeei e 10,2 9,9 6,3 5,8 9,8

30

11,3

9,2
3,9
47,8
29
1,3

23,9
1,4
2,5
10,1
1,4

63,2
10,9

25,0

37,9
29,0
259

41,8

12,4
21,2

9,9
54,6
10,3
71,2
7,1
3,8

44,9



Attivitd economica
Tessile Chim. Metalm| Altre mdn. Ener.,gstrTotale
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta per
staordinari e premi variabili ) e 21,7 29,6 353 33,4 32,3 32,5
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto inazienda nella seconda meta del 20
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentf¢l
DIMINUZIONE ..coeiiiiiiiiiiiiee i neee e e P2 3,4 1,7 3,1 0,0 2,2
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori ..... ... 82,6 76,7 14,9 78,3 88,4 77,4
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... q,6 4.5 B,0 7,5 0,0 6,9
AUMENTO ..eiiiiiiiii ittt et e s e e e e e s 8,6 15,4 15,4 11,2 11,6 13,5
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend®
o ORI PPPOTRRPRPPIR IO 88,1 74,0 75,2 73,3 60,2 74,9
ST PP PP PPTPRUPPPPPUTPPPTIN SO 11,9 26,0 24,8 26,7 39,8 25,1
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdita......coeeiieieeee s 18,3 12,0 18,8 18,6 15,3
Pareggio 16,5 18,5 23,0 15,4 20,2
UEI1E e 65,1 69,5 58,2 66,1 64,6
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
Recessione n5,2 34,0 24,6 36,0 22,7 31,9
Stagnazione nr,7 55,8 52,2 53,2 66,6 52,4
ESPANSIONE ... 7,0 10,2 23,2 10,7 10,7 15,7
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ... B7,7 26,0 249 27,9 13,6 27,6
Stagnazione 17,8 62,0 52,6 55,2 70,4 53,8
ESPANSIONE ... 14,5 12,0 22,6 17,0 16,0 18,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
INCAIO .ooiiiiiiie et 48,5 34,9 30,3 36,3 40,8 35,4
SEADIIE ..o L 27,6 26,8 31,0 26,8 32,9 29,0
N AUMENTO ...oeiiiiiie e e 23,9 38,3 38,7 36,9 26,3 35,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto @
giugno
T o7 1o RSP 36,6 32,9 37,3 32,2 35,7
STADIIE .o 37,4 40,3 36,9 53,2 39,6
In aumento 26,1 26,8 25,8 14,6 24,7
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
INCAIO .oeeeiiiee et e 36,7 31,0 26,0 29,4 24,0 29,0
StADIIE .evviiiiee e e 38,8 46,2 41,6 41,6 51,9 41,9
IN AUMENTO ...eeiiiiiie ettt e e e e iae e e s ennne e s snnfaee s 245 22,9 32,3 28,9 24,1 29,1
Impresa esportatrice?
o S USPPRSTRSRUN 14,3 13,0 19,8 23,9 77,9 20,7
Y SR ERSUURR SRR 85,7 87,0 80,2 76,1 22,1 79,3
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
INCAIO i e 41,8 31,9 30,5 27,9 62,0 32,1
SEADIIE oo 28,4 28,1 26,6 34,7 32,8 29,2
IN AUMENTO.....coiiiiiiiiiiece e b 29,8 40,0 42,9 37,4 5,2 38,7
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
T o 1o O PRURRSROY S 38,7 33,3 29,8 31,9 42,0 32,3
SEADIIE oo e 41,5 40,5 39,3 43,2 50,3 40,9
IN AUMENTO.....ccviiiiiiiiiie e e eadh e 19,8 26,3 30,8 24,9 7,7 26,8
< Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
INCAIO .. e 29,8 28,4 25,3 23,8 33,0 26,0
SEADIIE oo 40,1 45,0 38,6 42,6 56,2 40,7
IN AUMENTO.....eeii e e 30,1 26,6 36,1 33,6 10,8 33,3
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, négl
guarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
INCAIO oo 34,0 26,0 27,3 22,9 28,3
Stabile ... 45,7 41,5 41,0 60,8 42,8
In aumento 20,3 32,5 31,7 16,4 28,9
TOtAIE ..ottt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione d
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investiment
fissi.
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Tav. C3 - Industria in senso stretto - Risultati per area geografica

(valori percentuali)®)

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Pili DASSa .....coooiiiiiiiiic e | e 23,0 225 21,1 22,7
UQUAIE ..o e 57,7 61,8 64,9 59,4
Pill @A .....coevvveiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeees faeeens 19,3 15,8 14,0 17,9
< |nvestimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIAri .........cooeveviiiiiiieiieec e 9,9 9,8 20,9 11,3
Andamento domanda ............oooeevvvieeiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 23,9 21,6 245 23,6
Variazione iNCertezza ..........ccccceeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeevenei v 9,1 11,5 6,6 9,2
Variazione prezzi d’acquisto 4.5 1,9 3,4 3,9
Fattori organizzativi o tecnici 48,2 52,8 39,2 47,8
Fattori buroCratici ..........cooooeviiiiiiiiiiicce e, 3,4 1,9 1,8 2,9
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi .............. 11 0,5 3,7 1,3
Investimenti: programmi 2009/2008
T T 71 o T N 29,7 31,2 27,8 29,7
L = o | N 51,1 47,7 51,3 50,6
INAUMENTO ....ueiii e e e s 19,2 21,1 20,9 19,8
Finanziamento investimenti 2009%
AUtofiNANZIAMENTO .....civviiiiiiiiiie e 63,0 56,9 50,6 60,7
Aumento dell'indebitamento..............cveeiiiiieiiiiieeeeee e, 23,8 25,3 23,2 23,9
Aumenti di capitale ..o L 1,4 11 1,9 1,4
Finanziamenti pubbliCi.............cccooiiiiniiee e 2,1 2,1 6,0 2,5
[T 1] T U UU RSO OUPPEURTRRUURP SURP 8, 12,2 16,8 10,1
F YL (o U PP PPPPPPPPPRPRPRPPURPRPRRPRY DUPORt 1,1 2,4 1,6 1,4
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
LY (=T T0 ] (I 27,8 22,2 26,7
UQUAIE oo 50,6 55,0 50,0
Superiore 21,7 22,9 23,4
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
1)Y= 1 (1= 0 V4= RS RN 62, 63,0 65,3 63,2
CONTAZIONE ...euei et et e e e e e eensfo 10, 12,2 9,3 10,9
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ............... 28,9 8,8 30,5 25,0
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......J..... 31,4 34,7 32,1 32,2
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito ......... 9,7 6,6 18,0 10,2
Variaz. ricorso all'autofinanziamento ...............ccccvvveend 40,6 32,1 32,9 37,9
Variaz. altri fattori .........ceeveeiiiiiiiei e 30,2 32,4 17,3 29,0
Y X0 21T ) (o TR 26,2 24,8 25,4 25,9
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 46,0 29,1 37,0 41,8
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......{..... 52,1 56,7 60,3 54,1
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito ......... ... 10,8 7,7 10,2 10,2
Variaz. ricorso all'autofinanziamento ...............c.coovvun.... 11,6 16,0 12,0 12,4
Variaz. altri fattori ..........ccooeviiiiiiiiie e 21,1 23,2 19,1 21,2
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
N[ TR A 55,8 61,9 51,3 56,2
L] SRR SRR 44,2 38,1 48,7 43,8
& Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................}..... 9,3 13,8 9,2 9,9
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz..|..... 54,9 52,3 55,5 54,6
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere|}..... 9,2 14,9 10,2 10,3
Aumento tassi interesse prestiti gia coNcessi...............fou.... 73,1 66,0 66,8 71,2
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 6,2 8,8 9,1 7,1
F A 1 (o TR SUPPUUPRRRTRN BUPSt 2,8 9,3 2,8 3,8
Occupazione: previsione 2008/2007
Pill DASSA .....cooiiiiiiiiieeeeee e [ 27,9 29,4 24,4 27,8
Praticamente uguale ...........ccccoeeeiiiiiiiiiieiieeeeeeeee e 46,9 47,7 55,2 48,0
[TV 1= 1 v N URRTURRT URTN 25,2 22,9 20,4 24,2
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
1N T I 44,3 51,5 75,6 49,1
£ T SR 55,7 48,5 24,4 50,9
@ Consistenza aumenti salarialf?)
Al di SO0 dell'L %0 ..uuvuieieieiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee .. 28,7 36,6 28,1 29,9
Trall €12 Wouuuuueeeneeeiiiiiiiiieee e eveveaeaaaans 46,1 40,3 41,1 44.9
Trail2,1eil3% ... 16,0 12,9 13,4 15,4
O Il 3 U0 9,2 10,2 17,4 9,8
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Area geografica
Nord Centro Sud e Isole Totale
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta pegr
staordinari e premi variabili ) e 34,7 29,5 23,7 32,5
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto inazienda nella seconda meta del 20(
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentf¢l
DIMINUZIONE ..coeiiviiiiiiiiiee i sneee e | e 2,3 1,7 1,6 2,2
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori ..... ... 76,5 80,4 79,5 77,4
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 7.4 6,6 3,8 6,9
AUMENTO ..ottt e 13,8 11,3 15,1 13,5
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend®
NO ettt e nnee e | 74,1 74,5 81,5 74,9
Y PR PPPUPPUPPPRPPPRPTRTN PRt 25,9 25,5 18,5 25,1
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdita......coeeiieieeee s 16,4 15,1 15,3
Pareggio 21,4 20,4 20,2
UEI1E e 62,2 64,5 64,6
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
Recessione 33)2 315 26,2 31,9
Stagnazione 51 54,8 55,4 52,4
ESPANSIONE ... 156 13,7 18,4 15,7
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ... 3044 22,7 19,9 27,6
Stagnazione 53p 55,4 53,5 53,8
ESPANSIONE ... 16,1 21,8 26,6 18,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
INCAIO .ooiiiiiiii i e 36,6 35,2 30,1 35,4
SEADIIE .o s 27,3 32,3 33,3 29,0
INAUMENTO ...t foee 36,2 32,4 36,6 35,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto @
giugno
INCAIO eoeeiiiee et fee 38,3 30,5 29,0 35,7
STADIIE .o 44,9 43,6 39,6
In aumento 24,5 27,4 24,7
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
[T o7= 1 (o TR UOTRRUTORRRY TN 31,4 24,0 23,4 29,0
StADIIE .evviiiieie e | s 39,9 48,6 43,4 41,9
INAUMENTO ..cvitiiiie e e e v e e 28,7 27,4 33,3 29,1
Impresa esportatrice?
o S SSURPSTSSRRIY 13,9 24,9 49,0 20,7
Y USRS UUPSRSURRI SR 86,1 75,1 51,0 79,3
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
INCAIO oo | e 32,7 32,0 27,1 32,1
SEADIIE oo 28,0 31,9 34,8 29,2
IN AUMENTO.....coiiiiiiiiiieee e 39,4 36,1 38,0 38,7
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
T o 1o U SUPSSRSSRUY I 33,7 29,1 25,8 32,3
SEADIIE oo b e 39,9 43,5 445 40,9
IN AUMENTO.....ccueiiiiii i eadh e 26,3 27,4 29,8 26,8
< Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
INCAIO ..t | 26,7 25,8 21,2 26,0
SEADIIE oo 39,8 42,1 45,6 40,7
[0 [ 11=] 0] (o T R 33,5 32,2 33,2 33,3
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, n¢l
guarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
INCAIO oo 24,5 21,9 28,3
Stabile ..o, 48,4 45,8 42,8
In aumento 27,1 32,3 28,9
1o =1 S SPOUPRRRSPPRPN RS 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione d
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investiment
fissi.
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Tav. D1 - Servizi - Risultati per classe di addetti
(valori percentuali)®

Classe di addetti

20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Piu bassa 18,3 20,4 19,9 19,1
Uguale .......coooviiieeneennn. 62,5 61,3 59,7 64,1
TV IR L - WSS 19,2 18,3 20,4 16,8
& Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari ........cccoooeviveviieiiiiiieee e, 13,p 13)9 10,7 6,4 13,1
Andamento domanda ........cc.oooevveviiiiiiiiiiieeeeeeee e, 17,0 16,2 10,6 17,3 16,5
Variazione iNCertezza ..........ccccceeeeeeeeeeeeeiieieeeeeeeeeeeeeene v 10{9 5,1 12,9 D,9 9,4
Variazione prezzi d’acquisto ...........cccvcvveeeeeeeviiiciiineen s 7.6 416 313 g,0 6,3
Fattori organizzativi 0 teCniCi .......cccccceeveviivieeneeeeeenncnn o 48,1 550 49,0 53,1 50,4
Fattori buroCratici .........cccoeeeeeiiiiiiiiiiieeiiee e b, 2,F 411 10,2 11,4 3,6
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..............|... 0,4 0,4 3, 0 0,6
Investimenti: programmi 2009/2008
INCAIO .. e 23,4 20,2 13,0 24,8
StADIl oo 58,4 54,0 57,1 57,5
In aumento 18,2 25,8 29,9 17,7
Finanziamento investimenti 2009%
AUtOfiNANZIAMENTO ....vcivviiiiiieciie e 58,8 53,5 49,9 57,5 55,9
Aumento dell'indebitamento...............veeviieiiiiiiiieeiiiieeee e, 223 272 30,6 2P.3 245
Aumenti di capitale ........ccoceeiiiiiiiii e e 212 210 3,9 D, 7 1,7
Finanziamenti pubbliCi.............ccccoviiieeiiieee e e 209 3{3 42 11,2 7,1
(=TT ] o o OSSR SRSSSU RSO 12,6 1P,9 10,4 6,8 9,6
N 1o TN PURN 12 1,0 1,1 1,5 1,3
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
L) (=1 (0] (I 23,7 17,3 18,9 26,1
UQUAIE oo 50,4 55,9 52,4 49,8
Superiore 26,0 26,9 28,7 24,1
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
INVAMNANZA ....covvveieieeiee e eeed e 61,4 70,0 64,5 62,5 67,8
(010] 011 7= V4 o] o [T PR 9,2 1.6 b,7 5,0 8,5
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 17,6 12)4 31,4 43,3 17,0
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......|..... 38,8 21,6 40,5 43,8 34,9
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito..........|.... 10,1 25,6 8,7 0,0 13,4
Variaz. ricorso all'autofinanziamento 54,1 338 8|2 7,2 47,5
Variaz. altri fattori ..........cccoeeeeiiiiiiiiie e, 15,4 354 30,4 20,6 20,5
AUMENTO «.uuiiiiiiiee ettt e e e e e e e e eirreee e e e e e e e e e 234 22,4 29,8 32,5 23,6
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................|.... 334 38)9 58,7 66,7 37,2
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......|..... 40,2 45,8 28,9 39,4 41,0
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito.........|.... 20,1 12,3 9,9 5,6 17,1
Variaz. ricorso all’autofinanziamento ............ccccceeeeeeeiii ). 14,1 20,0 8|3 10,1 15,2
Variaz. altri fattori ..........cccoeeeeiiiiiiiiie e 23,2 272 23,9 25,6 24,3
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
N[0 TSRS 58,0 49,1 57,1 57,2
Sl ot ———— 42,0 50,9 42,9 42,8
@ Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................ ..... 6,2 5|6 9,6 5.6 6,2
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. |..... 57|11 5Q,6 50,1 57,4 55,1
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere]..... 10,6 8|1 8,5 5.8 9,6
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi...............f...... 64,4 68,8 70,1 56,2 66,3
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 8,2 8)6 45 ,6 8,1
YL (o TSRS SO 3.4 55 2,7 45 3,9
Occupazione: previsione 2008/2007
TV I o F= Eo 1 T N ISR 20,0 20,4 18,8 28,6 239
Praticamente uguale .........cccccoeeeeeiiiiiiiieiceeeeeeeen e o 65,9 48,8 46,6 34,0 45,0
ALV = L= P POPPPPPRPT PUPPRN 14,1 30,8 34,7 37,4 31,1
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Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
o SRS USSUTSRSRPRNY IS 72,1 58,2 61,5 50,7 57,9
S Y S UUSSSURSRIN S 27,9 41,8 38,5 49,3 42,1
@ Consistenza aumenti salarialf”
Al di SOtt0 dell’L 96 .....veeeeeiiiieeeeee e 31,2 32,6 42,0 38,8 36,6
TralL €12 Yo.ccceeeeeiiiiie e 38,2 349 28,9 35,0 34,7
Trail2,1eil 3% 17,8 18,1 10,3 18,0 17,1
ORME Il 3 0. hoes 12,8 14,4 18,9 8,2 11,6
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d’'imposta per
staordinari e premi variabili ) e 24,2 28,4 27,6 32,5 29,1
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto inazienda nella seconda meta del 20(
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentf?l
DIMINUZIONE ...covvvieiiieeieee et e 04 2,5 2,4 1,8 1,8
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori .....J.... 81,8 82[9 71,2 88,9 81,5
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 5,8 6,1 1141 5,5 6,5
AUMENTO ..eiviiiiiiieeieie et e e etee e see e e e s e e s eneee e s e e e snnnee s donees 12,5 8,5 16,4 8,7 10,2
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assume
nuovo personale in aziend®
NO e | 77,8 58,9 53,3 71,6 66,4
Y U SUPUPRRRPURRPIN SRR 22,2 41,1 46,7 28,4 33,6
Risultato chiusura esercizio per il 2008
LT (o 1 - PR UURRSUPSRIN SN 20,4 16,0 19,7 12,0 19,0
Par€gio ....vevieiiiiee e b 19,0 14,7 25,1 13,5 18,0
UEIE e 60,6 69,4 55,2 74,5 62,9
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
Recessione 35,3 30,8 06,2 27,8 33,6
Stagnazione 56,0 58,2 62,6 60,1 56,9
ESPANSIONE ..ot 8, 11,0 11,2 12,1 9,5
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
Recessione 32,3 26,7 P45 30,5 30,5
Stagnazione 54,3 57,8 59,3 58,4 55,5
ESPANSIONE ..ot e 18,4 15,5 16,2 1,1 14,0
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
INCAIO .oeieiiiiee ettt 25,1 14,3 12,8 31,3
SEADIIE .o 35,9 36,6 35,0 34,7
In aumento 39,0 49,1 52,2 34,0
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto
giugno
INCAIO oeieiiiiee e 25,4 17,8 14,8 31,7
Stabile ....ooooiieee 45,2 52,4 54,4 439
In aumento 29,4 29,8 30,8 24,4
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
[T o7= 1 (o TR 19,9 11,6 13,7 24,4
Stabile ..o 52,5 49,8 53,1 47,0
In aumento 27,6 38,6 33,1 28,6
Impresa esportatrice?
3o S SUPSRSURSROT AR 67,9 68,0 77,0 715 68,4
] PP TPPPOPPRPRPUPPRN SUPP 32,1 32,0 23,0 28,5 31,6
< Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
[ Te%= 1 (o T 30,9 12,7 7,0 335
SEADIIE ©oeeiieiiee e 37,7 58,1 43,0 32,2
In aumento 31,3 29,1 49,9 34,2
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
o7 1o PR 33,5 33,8 20,1 9,1 32,8
SEADIIE .o 42 4 45,5 60,6 55,9 44,0
INAUMENTO......cuiiiiii e 24,1 20,7 19,3 35,0 23,3
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
[ Te%= 1 (o TR 29,3 8,1 16,2 24,8
Stabile .o 44,6 63,3 53,9 43,9
In aumento 26,1 28,6 29,9 31,2
1] = 1= SR 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) VValori ponderati con la popolazione di addet

e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investimenti fissi.
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Tav. D2 - Servizi - Risultati per settore di attivita
(valori percentuali)®

Attivita economica

Alberghi e

Trasporti e

Altri

Commercio| . . . Totale
ristoraz. | comunicaz.| servizi
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Piu bassa 15,7 21,9 15,2 19,1
Uguale ..o, 64,4 64,7 66,3 64,1
TV IR= L = 19,8 13,4 18,6 16,8
& Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari ........cccoooeevviiviiiiiiieeiee e, 8|1 18,7 12,5 18,2 13,1
Andamento domanda ........cc.coeevveviiiiiieiiiieeeeeeee e 20,0 15,3 17,1 11,4 16,5
Variazione iNCEMMEZZa ..........cveeeeeeeeeeeiiieeeeeiieeeeeeeeeviassbeees 13,8 D,0 13,9 4.5 9,4
Variazione prezzi d’acquisSto ...........cccceeeeeeeeeeiinicieneeasf e 5|7 19.6 r,0 D,3 6,3
Fattori organizzativi 0 teCNICI ..........ccoevvciviiiiiiieeiiiiiinns 49/5 33,8 4%.3 63,3 50,4
Fattori buroCraticCi .........ccoeeveiiieviiiiiiiiiieee b, 1{5 12,6 B,9 P,3 3,6
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..............[... 1.4 0, 0f2 a,0 0,6
Investimenti: programmi 2009/2008
INCAIO .. e 37,9 20,5 17,0 24,8
StADIl oo 46,7 55,3 63,8 57,5
In aumento 15,4 24,3 19,2 17,7
Finanziamento investimenti 2009? @
AUtofiNANZIAMENTO .....oevveiiiiiiiee e b, 54,9 56,1 43,9 65,6 55,9
Aumento dell'indebitamento............ccccoeeeveeeiiiiiiieeeeeiee o, 31,9 27,1 20,0 21,0 24,5
Aumenti di capitale ........ccocceiiiiiiiii e e 1,2 4.0 1,2 1,8 1,7
Finanziamenti pubbliCi............ccccoviieeiiii e e a.8 1.3 2,7 2,0 7,1
LEASING ... uveiieiie et ittt b e 9 11,6 9,3 9,1 9,6
F YL (o TP PPPPPPPPPRPRPRPPURPRPRUPRN DUPORt 1,3 D,0 2,8 0,5 1,3
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
1) (=] (0] (T 20,0 21,5 36,2 26,1
UQUAIE .o 56,6 51,4 47,0 49,8
Superiore 23,3 27,0 16,7 24,1
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
INVAMNANZA ....covvvieieieeeee e nee e 6R,5 43,2 ri1,5 75,0 67,8
(O00] 011 r= V4 o] o [T ORI SR V.9 6,9 9,2 9,7 8,5
@ Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................[.... 172 64,0 20,0 D,0 17,0
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......|..... 61,0 0,0 17,5 28,3 34,9
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito..........|.... 10,2 0,0 4.8 27,0 13,4
Variaz. ricorso all’autofinanziamento 26,8 100,0 29,7 6p,7 47,5
Variaz. altri fattori ..........ccccoeeeeiiiiiiiiieeeeiiiinnn, 17[1 0[0 46,6 18,6 20,5
AUMENTO couneiiii e e e e e e e erne e e, 29,6 29,9 19,3 15,3 23,6
@ Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................|.... 31{2 44,6 49,7 35,7 37,2
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......{..... 57,6 14,8 26,1 29,8 41,0
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito.........{.... 9,3 32,5 11,3 29,5 17,1
Variaz. ricorso all’'autofinanziamento ..........ccoeeevveeeeenn e 19,5 14(8 131 5,1 15,2
Variaz. altri fattori .......c.eevvieeiiiiieiee e e 17)8 25,9 229 41,2 24,3
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
N[0 T PO USSP UT ST SR PR IS 55,8 52,0 61,2 58,7 57,2
LS PR URURPROPUPPPPPURPPURRPPIN DU 44,2 48,0 38,8 41,3 42,8
@ Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................}..... 7,8 0,2 5,6 6,6 6,2
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. |..... 59,8 35,2 42,3 53,6 55,1
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere]..... 72 14,8 5,7 12,2 9,6
Aumento tassi interesse prestiti gid concessi...............f...... L4 73,6 66,3 65,4 66,3
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 8,2 1,7 14,8 6,9 8,1
YL TSRS ST 2(7 1,5 B,2 4,4 3,9
Occupazione: previsione 2008/2007
Pill DASSA ....coeiiiiiiiieieeeeeeeeeeee e [ 20,4 18,9 37,5 17,6 239
Praticamente uguale ..........cccccceeeiiiiiiiiieee e o 45,2 70,6 40,6 41,9 45,0
ALV I L = P PTPTOPPTRN FURTRN 34,4 10,5 21,9 40,6 31,1
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Attivita economica
Commercio Al_berghi e Traqurti e AItr! _ Totale
ristoraz. | comunicaz.| servizi
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
o PP PSRPPUSTRPUPINN ISP 59,4 68,3 70,1 45,5 57,9
S YU UUSRSURSRIN SN 40,6 31,7 29,9 54,5 42,1
@ Consistenza aumenti salarialf?
Al di SO0 dell'L 96 ..c.eveeeeiiiee e .. 429 36,0 45,6 29,8 36,6
TralL €12 Yoo 28|14 44,1 18,1 44,2 34,7
Trail2,1eil 3% ... 183 4,2 22,8 16,6 17,1
ORME Il 3 Y0t ... 10,5 14,7 18,5 9,4 11,6
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta per
staordinari e premi variabili T 31,6 19,0 32,1 27,4 29,1
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto in azienda nella secondmeta del 2009
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incent
DIMINUZIONE ...ccovvieiicieeeee et e 3.2 1,0 D,0 2,1 1,8
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori .....J.... 78,5 82,0 86,5 80,7 81,5
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 6)9 72 8,5 5,9 6,5
AUMENTO ..eiiiiiiiiiiiiiiiei et e e senneee e e 11,4 0,8 6,9 11,3 10,2
Effetti del’aumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend
o OSSPSR 55,6 45,4 49,4 83,7 66,4
S Y SR UUUPRRSTRRR SRR 44,4 54,6 50,6 16,3 33,6
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdital.......coiiiiiiieiiee e b e 17,9 40,7 20,1 10,6 19,0
Pareggio 20,6 12,3 23,7 18,0
L] ]S EUPSRRSURRR SUR 66,5 38,6 67,6 65,7 62,9
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...t e 37,5 B9,5 28,1 29,3 33,6
StAgNAZIONE.......eiiiiiiiiee ettt e e e i 54,7 52,7 62,6 58,1 56,9
ESPANSIONE ...ttt e 7,8 7,9 9,3 12,6 9,5
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
Recessione 32,3 4.4 19,4 28,7 30,5
Stagnazione 55,3 48,0 65,1 53,1 55,5
ESPANSIONE ..ot 12,4 7,6 15,5 18,3 14,0
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
INCAIO eeeeiiiie ettt | 39,0 48,5 30,9 14,6 31,3
StADIIE .eviiiiieee e s 27,5 34,4 31,1 46,5 34,7
INAUMENTO ..ovvtiiiieceee e e e v e 33,6 17,1 38,0 39,0 34,0
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
INCAIO .eeeeiiiie e 37,9 43,9 37,5 15,2 31,7
Stabile ...oeveeie e 37,9 34,0 62,0 43,9
In aumento 18,2 28,5 22,9 24,4
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
INCAIO .oeiiiiiii e 31,9 37,9 19,9 12,3 24,4
StADIlE .o | 42,1 51,2 48,9 50,4 47,0
IN AUMENTO ... fane 26,0 10,8 31,2 37,3 28,6
Impresa esportatrice?
3o S SUPSRSTRSRO AR 65,1 62,5 65,8 76,8 68,4
] PR UEURSRSURRRN SUSE 34,9 37,5 34,2 23,2 31,6
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
[T o= 1 Lo TR FUTON 37,2 56,4 32,0 8,5 335
SEADIIE oo 31,6 17,3 20,7 60,3 32,2
[0 [ 11=] 0] (o T A 31,3 26,4 47,3 31,2 34,2
@ QOrdini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
N CAIO .. e 35,6 49,1 42,8 0,6 32,8
SEADIIE oo b 44,9 24,6 22,8 83,5 44,0
IN QUMENTO......cvniiiii i 19,5 26,4 34,3 15,9 23,3
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
T o7 1o U OSUPRRURSRNY SR 34,2 45,2 12,4 2,1 24,8
StADIIE oo b 44,3 33,8 48,3 45,9 43,9
INAUMENTO.....cceiiiiiiiiiiei e e 21,5 20,9 39,3 51,9 31,2
TOLAIE ...t | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di addet
e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investimenti fissi.
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Tav. D3 - Servizi - Risultati per area geografica
(valori percentuali)”

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Investimenti: spesa 2008 su programmata
Pill DASSA ...eviiiiiiiieeiiii e [ 15,7 26,9 20,8 19,1
UQUAIE ..o e 67,1 56,0 63,8 64,1
Pill @lta ... | e 17,2 17,1 15,3 16,8
< |nvestimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIAri .........cooeveviiiiiiieiieec e 12.4 13,1 14,9 13,1
Andamento domanda ............oooeevvvieeiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 15,6 55 32,5 16,5
Variazione iNCErezza .........coocevvveeeeniiineeeeiiieee e fune 8|7 16,4 2,6 9,4
Variazione prezzi d’acquisto 5pb 1,9 13,7 6,3
Fattori organizzativi o tecnici 53,8 58,7 32,9 50,4
Fattori buroCratici ..........cooooeviiiiiiiiiiicce e, 4.8 4,3 1,1 3,6
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi .............. 0,2 0,2 2,3 0,6
Investimenti: programmi 2009/2008
o o SRS SRSUUPRRSURRRY IS 23,8 25,6 27,1 24,8
SEADIl ©eeeeiie e e 58,0 55,0 58,5 57,5
INQUMENTO ..coiiiiiiiiiiiiiieiiei e e e e e e e e e e e e e ee e e 18,2 19,4 14,4 17,7
Finanziamento investimenti 20092
AUtofiNANZIAMENTO .....civviiiiiiiiiie e 60,3 49,9 46,3 55,9
Aumento dell'indebitamento..............cveeiiiiieiiiiieeeeee e, 241 26,4 22,5 24,5
Aumenti di capitale ..o L 1)7 1,1 2,6 1,7
Finanziamenti pubbliCi.............cccooiiiiniiee e 410 12,7 10,9 7,1
[T 1] T U UU RSO OUPPEURTRRUURP SURP 9,2 7,6 15,6 9,6
AFO e 0|7 2,4 2,0 1,3
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
LY (=T T0 ] (I 27,5 251 23,2 26,1
UQUAIE ..o 48,2 49,8 54,4 49,8
Superiore 24,3 25,1 22,4 24,1
Andamento domanda linee di credito e prestiti bancari
1)Y= 1 (1= 0 V4= RS RN 67,6 67,7 68,6 67,8
CONTAZIONE ...euei et et e e e e e eensfo 1,5 9,2 10,7 8,5
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ............... 12,8 6,5 35,0 17,0
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......J..... 41,5 42,8 15,7 34,9
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito ......... 1,7 29,6 22,0 13,4
Variaz. ricorso all'autofinanziamento .............cccccceeeed 39,3 55,7 56,0 47,5
Variaz. altri fattori .........ceeveeiiiiiiiei e 27,4 4.0 21,4 20,5
Y X0 21T ) (o TR 249 23,1 20,7 23,6
< Tipologia variazione (risposta multipla)
Variaz. esigenza fondi per investimenti fissi ................ 39,9 25,4 42,2 37,2
Variaz. esigenza fondi per scorte, capitale circol. .......{..... 41,8 42,2 37,1 41,0
Variaz. esigenza fondi per ristrutturazione debito.......... 17,4 10,2 24,3 17,1
Variaz. ricorso all'autofinanziamento ..............cccccceeeen.y 15,4 21,3 6,5 15,2
Variaz. altri fattori ..........ccooeviiiiiiiiie e 20,4 38,4 20,8 24,3
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
o TS UOUPRPSURRRRTR S 56,6 57,9 58,1 57,2
1] USRS PSRSUURRN SRR 43,4 42,1 41,9 42,8
& Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ...............J..... 6,2 4,1 8,3 6,2
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz..|..... 52|6 53,3 64,0 55,1
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere|}..... 8K 11,5 11,2 9,6
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi...............]...... 70,3 57,7 63,6 66,3
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi.........|..... 8)2 8,6 7,3 8,1
a1 (o TSR UPSRRPPR R 4.p 5,5 1,5 3,9
Occupazione: previsione 2008/2007
Pill DASSA ..eeieiiiiiieeiicc e [ 20,2 32,1 23,9 23,9
Praticamente uguale ...........ccccoeeeiiiiiiiiiieiieeeeeeeee e 45,2 40,8 53,2 45,0
Pill @It ..o 34,7 27,1 22,9 31,1
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Area geografica
Nord Centro Sud e Isole Totale
Aumenti salariali per il 2008 (oltre il CCNL) @
1o OSSR UUSRSUPR ISR 48,3 69,8 78,4 57,9
Y PP PPN PPPPTSTPRRTIIN SNt 51,7 30,2 21,6 42,1
@ Consistenza aumenti salarialf?
Al di SO0 deIML Y0 ... 40,0 25,3 26,9 36,6
Tralleil2% 34,9 39,3 23,1 34,7
Trail 2,1 €013 Xueeeeieeeeeiiee e 14,8 24,6 23,9 17,1
ORME Il 3 Y0 10,3 10,8 26,1 11,6
Quota dipendenti che beneficera della riduzione d'imposta pgr
staordinari e premi variabili @ e 31,5 26,9 23,5 29,1
Effetto del provvedimento sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto in azienda nella seconda meta del 2008
rispetto a quanto si sarebbe realizzato in assenza di incentf?l
DIMINUZIONE ....ovvveiiiiieeeeee e | 215 0,7 0,6 1,8
Invarianza senza ridistribuzione delle ore tra i lavoratori .....}.... 8oL 86,6 78,2 81,5
Invarianza con ridistribuzione delle ore tra i lavoratori.......... 6,5 4.0 11,2 6,5
AUMENTO .oeiiiiiiiiiiiiiieeee et e e senneee e e 10,8 8,7 10,0 10,2
Effetti dellaumento del monte ore sulla necessita di assumefe
nuovo personale in aziend&’
NO ettt e 68,1 74,9 42,5 66,4
S Y SR USUPRRSRRR PRSI 31,9 25,1 57,5 33,6
Risultato chiusura esercizio per il 2008
Perdital.......cooiiiiiie e b e 20,5 20,4 13,5 19,0
Pareggio 17,0 13,7 25,5 18,0
L) ]S EUPSRRSURRR SRR 62,5 66,0 61,0 62,9
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...t e eana e [ 36,3 30,8 28,9 33,6
StAgNAZIONE ... ..t e e e 54.6 59,3 61,2 56,9
ESPaNSIONE ... e 9,2 9,9 9,9 9,5
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
Recessione 35,1 26,9 21,7 30,5
Stagnazione 51,4 60,7 61,4 55,5
ESPANSIONE ...ttt 18,6 12,4 16,9 14,0
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2008 su 2007
INCAIO .eoeeiiiee et e 32,1 27,9 32,6 31,3
SEADIIE .o | s 33,7 35,9 36,6 34,7
I8 [ 1=] 0] (o TSR PRSI 34,3 36,2 30,8 34,0
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
INCAIO woeeeiiiee et e 32,5 28,1 33,1 31,7
StADIlE .evviiiiee e | 42,9 47,8 42,4 43,9
=10 [ 1=] 01 (o T NS 24,6 24,1 24,4 24,4
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
1 o7 1o OSSR 25,0 22,0 25,1 24,4
Stabile ..o 48,0 45,7 45,7 47,0
INAUMENTO ...t 27,0 32,3 29,2 28,6
Impresa esportatrice?
N O e e 65,0 68,0 78,4 68,4
] T PO PP TTPPPPPPRPRPUPPRIN PUPP 35,0 32,0 21,6 31,6
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2008 su
2007
[T o= 1[0 TSRS RTINS 34,7 35,9 25,7 33,5
SEADIIE oo b 36,1 22,5 31,0 32,2
IN AUMENTO.....cevniiiiiicie e 29,2 41,6 43,3 34,2
@ QOrdini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
o7 1o SO SURRSURRRY B 31,3 39,7 28,3 32,8
Stabile .......... 51,5 28,2 37,9 44,0
In aumento 17,2 32,0 33,8 23,3
< Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
[T o%= 1 (o TR RTTTR RTT 29,8 19,5 14,0 24,8
StADIIE oo b 42,8 41,3 51,6 43,9
IN QUMENTO.....ceuiiiii e eaa b 27,3 39,2 34,3 31,2
TOAIE ..ot e 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di addet
e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (3) Quote percentuali fatto 100 il totale del fabbisogno di finanziamento per investimenti fissi.
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Tav. E1 - Costruzioni - Risultati per classe di addetti
(valori percentuali)®

Classe di addetti

20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale

Settore prevalente della produzione

Edilizia privata residenziale............ccccccceeeeiiniiiiiecnennni e 31,6 20,6 7,2 6,3 29,2

Edilizia privata non residenziale R 17,5 22,7 17,4 9,2 18,4

Opere pubbliChe.........ccoiiiiii e b 50,9 56,7 75,4 84,5 52,4
Risultato chiusura esercizio per il 2008

Perdital......coeeiiiiie e 7,6 0,0 0,0 11,2

Pareggio 19,4 10,4 6,8 16,7

ULIIE e 714 73,0 89,6 93,2 72,0
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi

RECESSIONE ....eiiieeeeee e e s 29,6 23,2 3,1 9,5 28,3

StAgNAZIONE ... .eiiiiiiiiee e e e e 62,4 65,3 66,5 B1,8 63,1

ESPaNSIONEe ........cuuviiiiiiiiiiiiiieieee e fe 1,9 11,5 10,4 8,7 8,6
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi

Recessione 35,3 26,0 6,5 20,3 33,5

Stagnazione 50,7 57,5 54,1 52,6 52,0

ESPANSIONE ... 14,0 16,6 19,4 7,1 14,6
Occupazione: previsione 2008/2007

Pill DASSA ...eeeeiiiiii e | e 32,1 33,6 38,6 27,6 32,6

Praticamente uguale ..........cccccceeviiiiiiiieniee e e 56,0 47,1 39,3 41,0 50,6

VI | - USSR SUPSPURRN RSP 11,9 19,3 22,1 31,4 16,9
Valore della produzione II° sem. 2008 su I° sem. 2008

T o7 1o SR URSOURRPUPR ST 33,5 26,8 15,8 8,7 29,6

SEADIIE ... L 49,9 45,1 43,2 85,0 48,9

In aumento 19,6 28,1 41,0 $6,2 215
Valore della produzione in opere pubbliche 11° sem. 2008 su I°
sem. 2008

o7 1o SRR SUESUPSRSURSRY 412 26,5 30,0 9,0 38,0

SEADIIE .. L 43,4 a4.5 38,5 83,1 43,5

INAUMENTO ...uetiiiie e 13,5 29,0 31,5 57,9 18,5
Valore della produzione 2008 su 2007

o7 1o SRR USSSURRSURRRNY ISP 44,5 36,7 36,7 38,8 39,7

SEADIIE ... 33,0 36,7 22,5 225 32,7

INBUMENTO ...t free 21,5 26,7 40,9 88,8 27,6
Valore della produzione in opere pubbliche 2008 su 2007

N CAIO ..eeeeiiiiie e e 47,3 35,1 1,3 39,9 44,8

STADIIE ... e 28,6 38,1 18,7 23,1 30,3

=10 [ 11=] 01 (o TR SRR 24,1 26,8 40,0 87,0 24,9
Valore della produzione 2009 su 2008

o7 1o SRS USSUPSRRSURRIY ISR 337 32,6 1m,7 245 33,2

StADIlE ... e | 31,3 38,5 48,4 3,1 36,6

IN BUMENTO ...t faie 28,9 38,9 39,9 12,4 30,2
Valore della produzione in opere pubbliche 2009 su 2008

N CAIO .. e 34,7 30,6 19,0 28,5 35,2

) 7= o1 S SURSRSURSRTY SR 38,6 35,8 35,5 3,2 37,7

INAUMENTO ...ueiiiiie e ee s f e 247 38,6 45,5 68,3 27,1
Unita abitative completate 2007 su 2006

[0 1o PSR USRUSRSRTR S 21,4 25,2 5,8 0,0 21,8

StabIlE ... e 51,8 55,3 70,8 10,4 57,6

=10 [ 1] 01 o T PR 20,8 19,4 23,4 29,6 20,7
Unita abitative completate 2008 su 2007

[T o7 1o SRR PSRRSTRRIRUTR S 44,2 41,2 16,8 0,0 44.8

Stabile ... 391 4p.8 61,3 10,4 40,1

In aumento 14,7 16,0 41,9 29,6 15,1
Unita abitative avviate 2007 su 2006

([ J0%=1 (o IR R 334 41,8 6,2 0,0 34,3

StADIlE ... e e 53,9 40,8 75,4 b0,7 52,3

INAUMENTO c.uuiiiiceee et eaa b 13,7 1v.,4 18,4 9,3 13,4
Unita abitative avviate 2008 su 2007

INCAIO ..t e 48,2 56,1 22,3 20,3 49,1

StADIlE ... e e 34,0 24,3 71,9 61,0 33,0

INAUMENTO c..uiiiicie e b, 17,8 19,6 5,8 18,6 17,9
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Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFEFIOTE e e e e 22,0 20,7 37,5 36,6 22,1
UQUAIE ..ottt | e 48,2 55,1 22,8 37,1 49,0
SUPEIIOIE ...ttt e e s e e e e e e s eeenab e 29,7 24,2 39,7 26,3 28,9
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
o SRR UPUPSTRRRRRTIN ISP 44,9 43,3 35,9 26,6 44,4
Y SR UUPSPUSRPIN S 55,1 56,7 64,1 73,4 55,6
@ Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................|..... 15/6 11,9 4.4 D,0 14,7
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. .|..... 67|3 64,8 78,9 78,9 67,1
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere/..... 9.8 11)2 q,7 0,0 10,0
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi............... 73,9 70,4 6)2,0 68,1 73,0
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi 13|7 11,5 0,0 D,0 13,0
1 (o T PSS SRSSSUPRR SO 4.0 91 9,8 10,9 5,8
10 -1 SO SSUPR USSR R 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. E2 - Costruzioni - Risultati
(valori percentuali)

Per area geografica
1

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale

Settore prevalente della produzione

Edilizia privata residenziale............ccccccceeeeiiniiiiiecnennni e 31,5 29,1 25,1 29,2

Edilizia privata non residenziale R 22,0 15,6 13,5 18,4

Opere pubbliChe.........ccoiiiiii e b 46,5 55,2 61,4 52,4
Risultato chiusura esercizio per il 2008

Perdita.......cooi i 15,5 7,5 5,8 11,2

Pareggio 17,6 15,9 15,7 16,7

ULIIE e 66,9 76,6 78,5 72,0
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi

RECESSIONE ....eiiieeeeee e e s 28,7 26,9 28,4 28,3

StAgNAZIONE ... .eiiiiiiiiee e e e e 64,2 64,3 60,3 63,1

ESPaNSIONEe ........cuuviiiiiiiiiiiiiieieee e fe 7.1 8,8 11,3 8,6
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi

Recessione 38,3 28,6 27,3 33,5

Stagnazione 51,0 54,9 51,8 52,0

ESPANSIONE ... 10,7 16,5 20,9 14,6
Occupazione: previsione 2008/2007

Pill DASSA ...eeeiiiiiieiciiee e | e 30,6 27,3 40,3 32,6

Praticamente uguale ..........ccccceeviiiiiiiiieiee e e 51,6 57,5 43,7 50,6

VI | - USSR SUPSPURRN RSP 17,8 15,2 16,1 16,9
Valore della produzione II° sem. 2008 su I° sem. 2008

T o7 1o SR URSOURRPUPR ST 29,1 28,5 31,1 29,6

SEADIIE ... L 58,9 42,9 40,1 48,9

In aumento 15,0 28,5 28,8 215
Valore della produzione in opere pubbliche 11° sem. 2008 su I°
sem. 2008

o7 1o SRR SUESUPSRSURSRY 43,3 31,1 33,2 38,0

SEADIIE .. L 449 45,5 39,4 43,5

=10 1=T 0] (o TN SRR 11,8 23,4 27,4 18,5
Valore della produzione 2008 su 2007

o7 1o SRR USSSURRSURRRNY ISP 41,3 37,1 38,6 39,7

SEADIIE ... 34,8 32,0 29,4 32,7

INBUMENTO ...t free 23,9 30,9 32,1 27,6
Valore della produzione in opere pubbliche 2008 su 2007

N CAIO ..eeeeiiiiie e e 50,7 38,8 38,2 44,8

STADIIE ... e 30,2 34,9 27,2 30,3

=10 [ 11=] 01 (o TR SRR 19,1 26,3 34,6 24,9
Valore della produzione 2009 su 2008

o7 1o SRS USSUPSRRSURRIY ISR 39,8 28,1 24,6 33,2

StADIlE ... e | 34,0 50,7 314 36,6

IN BUMENTO ...t faie 24,2 21,2 441 30,2
Valore della produzione in opere pubbliche 2009 su 2008

N CAIO .. e 423 29,7 26,2 35,2

) 7= o1 S SURSRSURSRTY SR 35,1 43,9 38,1 37,7

INAUMENTO ...ueiiiiie e ee s f e 24,6 26,4 35,8 27,1
Unita abitative completate 2007 su 2006

[0 1o PSR USRUSRSRTR S 21,8 12,8 27,0 21,8

StabIlE ... e 58,3 51,8 59,4 57,6

=10 [ 1] 01 o T PR 19,9 35,4 13,6 20,7
Unita abitative completate 2008 su 2007

[T o7 1o SRR PSRRSTRRIRUTR S 449 38,3 48,6 448

Stabile ... 394 46,7 37,7 40,1

In aumento 18,7 14,9 13,8 15,1
Unita abitative avviate 2007 su 2006

([ J0%=1 (o IR R 37,7 23,1 33,2 34,3

StADIlE ... e e 51,3 55,6 52,5 52,3

INAUMENTO c.uuiiiiceee et eaa b 11,0 21,3 14,3 13,4
Unita abitative avviate 2008 su 2007

INCAIO ..t e 51,8 42,9 46,2 49,1

StADIlE ... e e 33,1 34,7 32,0 33,0

INAUMENTO c..uiiiicie e b, 13,2 22,4 21,8 17,9
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Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFEIIOIE et 17,7 17,6 33,2 22,1
UQUAIE ..ottt | e 45,3 61,4 47,7 49,0
SUPEIIOIE ...ttt e e s e e e e e e s eeenab e 37,0 21,0 19,1 28,9
Inasprimento delle condizioni complessive di indebitamentp
negli ultimi sei mesi
o SRR UPUPSTRRRRRTIN ISP 39,6 51,2 49,3 44,4
Y SR UUPSPUSRPIN S 60,4 48,8 50,7 55,6
@ Situazioni verificatesi(risposta multipla)
Richieste nuovi finanziamenti non accettate ................|..... 15/6 15,5 12,2 14,7
Peggioramento condiz. costo o garanzia nuovi finanz. .|..... 75|1 53,9 56,9 67,1
Richiesta di rientro da posizioni debitorie gia in essere/..... 8,11 10,1 14,1 10,0
Aumento tassi interesse prestiti gia concessi............... 811 56,0 66,3 73,0
Richiesta maggiori garanzie prestiti gia concessi 12{0 9,0 17,7 13,0
1 (o T PSS SRSSSUPRR SO 1.p 27,2 0,4 5,8
LI L= 1SS ESURSURRSSUR RS 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di

addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Appendice C:

I questionari






XVI SONDAGGIO CONGIUNTURALE - 2008
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO E DEI SERVIZI

Informazioni da rammentare alle imprese del campione PRIMA dell’inizio dell’intervista

La collaborazione fornita € preziosa ma non € obbligatoria.
I risultati del sondaggio vengono pubblicati in forma aggregata nei Supplementi al Bollettino statistico. Una
copia della pubblicazione riguardante il Sondaggio viene inviata a tutte le imprese partecipanti.

Il presente sondaggio € finalizzato a raccogliere informazioni sull’'andamento congiunturale delle principali
variabili economiche e finanziarie delle imprese dell'industria in senso stretto e dei servizi.

Le informazioni fornite dalle imprese NON vengono diffuse all’esterno della Banca se non in forma aggregata.

Istruzioni per le interviste

Occupazione media nell'anno

A5M:

A6:

N1

numero medio degli occupati (operai,
apprendisti, impiegati, dirigenti e coadiuvanti,
addetti a part-time) presenti nell'impresa;
sono ESCLUSI i lavoratori interinali e i
€0.co.co.. Sono da includere anche i
soci/proprietari dell’azienda se vi lavorano. Il
numero € comprensivo degli addetti con
contratto di lavoro a tempo determinato e di
quelli collocati in cassa integrazione guadagni.
Tale informazione pud essere ottenuta come
media aritmetica dei valori dell'occupazione
media mensile. Per gli occupati temporanei e
stagionali e in generale per quelli che
lavorano solo una parte dell'anno, ¢
necessario moltiplicare il numero di addetti
per la frazione di anno in cui hanno prestato
attivita lavorativa.

I dipendenti in CIG o a part-time sono da
considerare come occupati per tutto I’'anno.

per le imprese dei servizi, la quota di
esportazioni va intesa come la quota delle
vendite (o del fatturato) realizzato nei
confronti di non residenti in Italia.

nel corso dellintervista, nel richiedere il
raffronto tra i valori realizzati e quelli
programmati per gli investimenti, si dovra’ far
riferimento al totale dei beni materiali e
immateriali. Se disponibili, andranno
richiamati all’attenzione dell'intervistato i dati
forniti in occasione dell’indagine sulle imprese
industriali e dei servizi (gennaio-aprile 2008).

Commenti in forma libera:

A ..

N1l e N3:

N4:

N10 e N11:

N20:

N22:

Ed inoltre:
Privacy:

le modalita di risposta “molto piu alta” e
“molto piu bassa” si applicano anche al caso
che per i due periodi messi a confronto gli
investimenti siano zero per un anno e un
valore superiore allo zero per I'altro.

|I'autofinanziamento equivale al cash flow. Un
aumento  dell’autofinanziamento si  puo
ottenere, ad esempio, con una diminuzione
dei costi diretti o tramite un aumento del
fatturato.

vedi A5M.

si riferisce ai volumi degli ordini per le
imprese dellindustria in senso stretto, delle
vendite per quelle dei servizi.

si riferisce ai volumi della produzione per le
imprese dell’industria in senso stretto.

in ottemperanza alle disposizioni legislative in
materia di trattamento di dati personali, il
frontespizio del questionario riporta

I'informativa ai sensi del D. Igs. 196/2003.




XVI SONDAGGIO CONGIUNTURALE - 2008
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO E DEI SERVIZI

Codice in materia di protezione dei dati personali (D. Igs. 196/2003) - Informativa. La presente indagine & finalizzata a raccogliere
informazioni sull'andamento delle principali variabili economiche e finanziarie nel settore dellindustria in senso stretto e dei servizi. La
collaborazione richiesta € preziosa ma non obbligatoria e I'eventuale rifiuto non ha conseguenze. Le informazioni fornite verranno utilizzate
esclusivamente a fini di ricerca e non verranno diffuse all'esterno della Banca se non in forma aggregata. Le imprese che partecipano
riceveranno un estratto dei principali risultati dell'indagine. Il trattamento dei dati si svolgera interamente all'interno della Banca con modalita
atte a garantirne la sicurezza e la riservatezza. Possono venire a conoscenza dei dati individuali solo il responsabile del loro trattamento e gli
addetti incaricati della loro elaborazione e analisi. Le imprese godono dei diritti di cui all'articolo 7 del Codice tra cui figura, tra l'altro, la
rettifica e l'integrazione delle informazioni che le riguardano. - Responsabile dei dati: titolare del Servizio Statistiche Economiche e Finanziarie
della Banca d'Italia, Via Nazionale 91, 00184 ROMA. Titolare del trattamento dei dati: Banca d'Italia (Servizio Organizzazione) Via Nazionale

91, 00184 ROMA.

Data dell’intervista: Giorno | Mese |

INFORMAZIONI GENERALI
Al  Codice Filiale (Codice B.I.) ‘ |

A2 Codice Impresa (Codice B.I.) ‘ |

A3 Denominazione

codteeFiscate | | | | [ [ [ QI I LI ]]]

A4B Classe Istat - Ateco2002

Anno di fondazione

A4C Classe Istat — Ateco2007 ‘

A5M Occupazione media 2007
(vedi istruzioni)

A6 Quota delle esportazioni sul fatturato totale
1 zero
2 menodil/3
3 tra1/3e2/3 L]
4 oltre 2/3
9 non so, non intendo rispondere

A7 Destinazione economica PREVALENTE della
produzione di beni e servizi: u
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO
1 beni di investimento (impiegati nel processo
produttivo per un periodo superiore a un anno)
2 beniintermedi (incorporati in altri beni e servizi)
3 beni di consumo (direttamente al consumo)
IMPRESE DEI SERVIZI
4 servizi alle imprese
5 servizi alle famiglie
6 servizi alla Pubblica Amministrazione

INVESTIMENTI E ASPETTI FINANZIARI

N1 La spesa nominale per investimenti fissi (materiali
e immateriali) nell'anno in corso, rispetto a
quella PROGRAMMATA A FINE 2007, sara:
1 molto piu bassa (di oltre il 10 %)
un po' pill bassa (tra il 3,1 e il 10 %)
praticamente uguale (tra il -3 e il 3 %) < N3
un po' piu alta (tra il 3,1 e il 10 %)
molto pill alta (di oltre il 10 %)
non so, non intendo rispondere < N3

o U~ wWN

N2 (Porre la domanda SOLO SE la spesa per investimenti
effettiva si prospetta diversa da quella programmata)
La discrepanza indicata (fornire una sola risposta)
@ dovuta PRINCIPALMENTE a:
1 fattori finanziari
2 variazioni inattese della domanda
3 variazioni del grado di incertezza imputabili a fattori
economici o politici

variazioni dei prezzi di acquisto

fattori organizzativi o tecnici

fattori burocratici

modifiche del sistema fiscale o degli incentivi

9 non so, non intendo rispondere

N3 Rispetto al 2008, per il 2009 programmate una
spesa nominale per investimenti fissi:

Legenda: 1=in forte calo (di oltre il 10 %); 2=in modesto
calo (tra il 3,1 e il 10 %); 3=stabile (tra il -3 e il 3 %),
4=jn modesto aumento (tra il 3,1 e il 10 %); 5=in forte
aumento (di oltre il 10 %); 9=non so, non intendo
rispondere.

N4 Potreste ripartire, anche in modo approssimativo,
il fabbisogno di finanziamento per i Vostri
investimenti fissi nel corso del 2009 tra:

A - autofinanziamento

N o b

%
%
%
%
%
%

1/ 0/0|%

B - aumento dell'indebitamento
C - aumenti di capitale

D - finanziamenti pubblici

E - leasing

F - altro (vendita di attivita, etc.)

JHsnas:

G -non applicabile (codice 8)
(assenza investimenti nel 2009) |

N5 Prevedete che il vostro indebitamento bancario
(utilizzato) TRA 6 MESI, IN RAPPORTO ALL'AT-
TUALE INDEBITAMENTO, sara:

1 sensibilmente inferiore (di oltre il 10 %)
mediamente inferiore (tra il 6,1 e il 10 %)

un po' inferiore (tra il 2,1 e il 6 %)

all'incirca uguale (tra il -2 e il 2 %)

un po' superiore (tra il 2,1 e il 6 %)

mediamente superiore (tra il 6,1 e il 10 %)

sensibilmente superiore (di oltre il 10 %)

9 non so, non intendo rispondere, non applicabile

N6 Negli ultimi sei mesi, qual & stato I'andamento
della vostra domanda di linee di credito e prestiti
bancari, escludendo le normali oscillazioni

stagionali? |

Legenda: 1=notevole contrazione; 2=moderata
contrazione, 3=sostanziale invarianza (<= N8); 4=moderato
aumento; 5=notevole aumento; 8=non applicabile(= N8);
9=non so, non intendo rispondere( <= N8).

NOoO b~ WN



Solo per chi ha risposto che la domanda di credito si é
modificata (risposte 1,2,4 e 5):

N7 Negli ultimi sei mesi, quali sono stati i due fattori
piu importanti che hanno indotto una modifica
nella vostra domanda di prestiti e linee di credito?

A - variazione esigenze fondi per investimenti

fissi

B - variazione esigenze fondi per scorte e capitale
circolante

C - variazione esigenze fondi per fusioni/acquisiz.
e ristrutturazione degli assetti societari

D - variazione esigenze fondi per ristrutturaz.

debito u

E - variazione del ricorso all’autofinanziamento |

F - variazione del ricorso a prestiti erogati dalle
istituzioni non bancarie
G - variazione di altri fattori |

(specificare) =
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.

N8 Negli ultimi 6 mesi avete rilevato un inasprimento
delle condizioni complessive di indebitamento
riscontrate dalla Vostra impresa?

Legenda: 1=no (= N10); 2=si; 9=non so, non intendo
rispondere (= N10).

N9 Se si, quali di queste situazioni si sono verificate?

A - richieste di nuovi finanziamenti non accettate
dai potenziali finanziatori

B - peggioramento delle condizioni di costo o
garanzia sui nuovi finanziamenti

C - richiesta da parte dei finanziatori di rientro,
anche parziale, da posizioni debitorie gia in
essere

D - aumento dei tassi di interesse su prestiti gia
concessi in precedenza

E - richiesta di maggiori garanzie su prestiti gia
concessi in precedenza

(CLCLC

F - altro

(specificare) =
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.
OCCUPAZIONE, RETRIBUZIONI E INCENTIVI
N10 Il livello medio dell'occupazione (vedi istruzioni)
del 2008 rispetto a quello del 2007, sara:
Legenda: 1=molto pit basso (di oltre il 5 %); 2=un po' piu
basso (tra I'1,1 e il 5 %); 3=praticamente uguale (tra il -1
e 'l %); 4=un po' piu alto (tra I'1,1 e il 5 %); 5=molto piu
alto (di oltre il 5 %); 9=non so, non intendo rispondere.

N11 Parliamo ora di aumenti retributivi NON
determinati dal CONTRATTO COLLETTIVO
nazionale: ne avete concessi nel corso del 2008 o

prevedete di concederne di qui a fine anno?

Legenda: 1=no (= N13); 2=si; 9=non so, non intendo
rispondere (= N13).

N12 Considerando SOLO QUESTI AUMENTI, quali
incrementi essi determineranno nella retribuzione

media (di tutti i dipendenti) del 2008?
Legenda: 1=inferiore all'l %; 2=tra I'l e il 2 %, 3=tra il
2,1 e il 3 %, 4=oltre il 3 %, 9=non so, non intendo
rispondere.

Il Governo ha introdotto in via sperimentale (d.l. 93/2008),
solo per il secondo semestre 2008, una tassazione agevolata,
sia per lo straordinario, sia per le voci retributive variabili
riconosciute a livello aziendale. Ne possono usufruire, su un
plafond complessivo di 3 mila euro lordi, i dipendenti del
settore privato che nel 2007 hanno percepito redditi lordi da
lavoro dipendente fino a 30 mila euro.

N13 Sapreste indicare approssimativamente la quota di
dipendenti dell'impresa (effettivi al 30 giugno
2008) che beneficera della riduzione di imposta

per straordinari e premi variabili? %

(se N13 vale zero = N16)

N14 Quale effetto ritenete che il provvedimento del
Governo avra sul monte straordinari retribuito
complessivo svolto nella Vostra azienda nella
seconda meta del 2008 rispetto a quanto si

sarebbe realizzato in assenza di incentivi?
Legenda: 1=diminuzione; 2=jnvarianza senza
ridistribuzione delle ore tra i lavoratori; 3= invarianza con
ridistribuzione delle ore tra i lavoratori; 4=aumento; 9=non
so, non intendo rispondere.

(Solo se si é risposto 4 alla N14)

N15 Ritenete che Il'aumento di tale monte ore
diminuisca la necessita di assumere nuovo
personale nella Vostra azienda?®

Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.
(a) Riferirsi sia all’assunzione di personale dipendente sia
all’utilizzo di interinale, lavoro a progetto, etc.

ATTIVITA’ PRODUTTIVA

N16 Con quale risultato, AL NETTO DELLE IMPOSTE,

prevedete di chiudere l'esercizio in corso?
Legenda: 1=forte perdita; @ 2=modesta perdita;
3=pareggio; 4=modesto utile; 5=forte utile; 9=non so,
non intendo rispondere.

N17 Considerate l'intero mercato di riferimento dei
vostri prodotti/servizi: ritenete che il quadro
congiunturale negli ultimi 6 mesi sia stato
caratterizzato da: (vedi legenda N17-N18)

N18 E nei prossimi 6 mesi vi attendete che sara
caratterizzato da:

Legenda (N17-N18): 1=recessione; 2=stagnazione;
3=espansione; 9=non so, non intendo rispondere.

Parliamo ora di alcuni aspetti,
quali fatturato, ordini/vendite dei
vostri prodotti /servizi e (solo per
le imprese dell’industria in senso
stretto) produzione (vedi legenda
N19-N22).
N19 Fatturato: qual & la A B

variazione attesa nei primi

tre trimestri del 2008

rispetto ai primi

tre trimestri del 2007? | |

N20 Ordini/vendite dei vostri
prodotti/servizi (vedi
istruzioni): al netto di
fattori stagionali, il loro
attuale andamento rispet-
to a fine giugno é stato:

N21 E fra 6 mesi, rispetto ad
ora sara:

Mercato Mercato
interno ed estero
estero |(se esporta)

I (.
I O

N22 (Solo alle imprese dell'industria in senso stretto)
Totale della vostra produzione (vedi istruzioni):
quale andamento, al netto di fattori stagionali,
prevedete nel quarto trimestre dell’anno in corso,
rispetto al terzo?

Legenda (N19-N22): 1=in forte calo (di oltre il 4 %);
2=in modesto calo (tra I'1,6 e il 4 %); 3=stabile (tra il -1,5
e l'1,5 %), 4=in modesto aumento (tra I'1,6 e il 4 %); 5=in
forte aumento (di oltre il 4 %); 8=non applicabile (es.:
imprese non esportatrici per le domande sul mercato
estero); 9=non so, non intendo rispondere.



EFFETTI DELL'INTRODUZIONE DELL'EURO

(solo per le imprese nate prima del 1999)

N23 Pensate all’effetto di lungo termine
dell’introduzione dell’'euro come valuta di
fatturazione nei rapporti con clienti e fornitori. Tra
i seguenti effetti, quali sono stati i piu rilevanti per
la Vostra azienda? (fornire al massimo due risposte)

Import Export
(se importa) | (se esporta)
A B

>

riduzione dei costi di
transazione connessi
con operazioni in valuta

B - riduzione dei costi di
copertura dei rischi di

L

cambio |
C - aumento della

trasparenza dei costi

degli acquisti

D - minore variabilita dei
costi degli acquisti
E - maggiori quote di
mercato per la migliore
comparabilita con i
prezzi dei concorrenti \_I
F - altro ] L
(specificare) =
Legenda: 1=no; 2=si; 8=non applicabile;9=non so, non
intendo rispondere.

LLC CLC

N24 L'impresa adotta un listino unico per i prodotti
venduti nei diversi paesi dell’area dell’euro
(Italia inclusa)?
Legenda: 1=no; 2=si; 8=non applicabile; 9=non so, non
intendo rispondere.

N25 Se no, quale rilevanza I'impresa attribuisce a ciascuno
dei seguenti fattori per la scelta di praticare prezzi
differenti?

A - costi di trasporto

B - costi di distribuzione

C - caratteristiche della domanda
D - caratteristiche dei concorrenti

E - vincoli ambientali

CCCCEE

F - altri vincoli normativi e regolamentari

Legenda: 1=per nulla rilevante; 2=poco rilevante;
3=abbastanza rilevante; 4=molto rilevante; 9=non so, non
intendo rispondere.



XVI SONDAGGIO CONGIUNTURALE
IMPRESE DELLE COSTRUZIONI - 2008

Informazioni da rammentare alle imprese del campione PRIMA dell’inizio dell’intervista

3 Il presente sondaggio & finalizzato a raccogliere informazioni sull’'andamento congiunturale delle principali

variabili economiche e finanziarie delle imprese delle costruzioni.

< Le informazioni fornite dalle imprese NON vengono diffuse all’esterno della Banca se non in forma aggregata.
<> La collaborazione fornita & preziosa ma non & obbligatoria.
<> I risultati del sondaggio vengono pubblicati in forma aggregata nei Supplementi al Bollettino statistico. Una

copia della pubblicazione riguardante il Sondaggio viene inviata a tutte le imprese partecipanti.

A5M-NC4:

A7:

Istruzioni per le interviste

Numero medio degli occupati (operai,
apprendisti, impiegati, dirigenti e coadiuvanti,
addetti a part-time) presenti nell'impresa;
sono ESCLUSI i lavoratori interinali e i
€0.co.co.. Sono da includere anche i
soci/proprietari dell’azienda se vi lavorano. II
numero €& comprensivo degli addetti con
contratto di lavoro a tempo determinato e di
quelli collocati in cassa integrazione guadagni.
Tale informazione pud essere ottenuta come
media aritmetica dei valori dell'occupazione
media mensile. Per gli occupati temporanei e
stagionali e in generale per quelli che
lavorano solo una parte dell'anno, &
necessario moltiplicare il numero di addetti
per la frazione di anno in cui hanno prestato
attivita lavorativa.

I dipendenti in CIG o a part-time sono da
considerare come occupati per tutto I'anno.

Si  considerano opere pubbliche quelle
finanziate dallo stato o da altri organi
decentrati (regioni, province, ...) attraverso
gare pubbliche di appalto, oppure le opere di
pubblica utilita, anche se finanziate da privati

Commenti in forma libera:

NC5-NC7:

NCS8:

Ed inoltre:
Privacy:

(es.: strade, ospedali o scuole finanziate da
privati). Per edilizia privata non residenziale si
intendono: alberghi, fabbricati (ad wuso
industriale, d’ufficio, commerciale, di deposito,
di rimessa per veicoli, etc.).

Le modalita di risposta “forte aumento” e
“modesto aumento” si applicano anche al caso
che per i due periodi messi a confronto il
valore della produzione sia zero per un anno e
un valore superiore allo zero per l'altro.

Completamento lavori: si intendono quelli
iniziati in anni precedenti e completati
nell'lanno di riferimento; avanzamento
lavori: si intendono quelli iniziati in anni
precedenti e da concludersi in anni successivi.

In ottemperanza alle disposizioni legislative in
materia di trattamento di dati personali, il
frontespizio del questionario riporta
l'informativa ai sensi del D. Igs. 196/2003.




XVI SONDAGGIO CONGIUNTURALE
IMPRESE DELLE COSTRUZIONI - 2008

Codice in materia di protezione dei dati personali (D. Igs. 196/2003) - Informativa. La presente indagine & finalizzata a raccogliere
informazioni sull'andamento delle principali variabili economiche e finanziarie nel settore delle costruzioni. La collaborazione richiesta &
preziosa ma non obbligatoria e I'eventuale rifiuto non ha conseguenze. Le informazioni fornite verranno utilizzate esclusivamente a fini di
ricerca e non verranno diffuse all'esterno della Banca se non in forma aggregata. Le imprese che partecipano riceveranno un estratto dei
principali risultati dell'indagine. Il trattamento dei dati si svolgera interamente all'interno della Banca con modalita atte a garantirne la
sicurezza e la riservatezza. Possono venire a conoscenza dei dati individuali solo il responsabile del loro trattamento e gli addetti incaricati
della loro elaborazione e analisi. Le imprese godono dei diritti di cui all'articolo 7 del Codice tra cui figura, tra I'altro, la rettifica e
I'integrazione delle informazioni che le riguardano. - Responsabile dei dati: titolare del Servizio Statistiche Economiche e Finanziarie della
Banca d'Italia, Via Nazionale 91, 00184 ROMA. Titolare del trattamento dei dati: Banca d'Italia (Servizio Organizzazione) Via Nazionale 91,

00184 ROMA.

Data dell’intervista: Giorno | Mese
INFORMAZIONI GENERALI
Al  Codice Filiale (Codice B.I.) ‘

A2 Codice Impresa (Codice B.I.) ‘

A3 Denominazione

Codicefiscale | | | | | | [ [ [ [ [ [ ]]]

A4B Classe Istat - Ateco2002 ‘

A4C Classe Istat - Ateco2007 |

A5M Occupazione media 2007 ‘

A7 Settore prevalente della produzione in
costruzioni nel 2007:

Legenda: 1=edilizia privata residenziale; 2=edilizia privata

non residenziale; 3=opere pubbliche.

RISULTATO DI ESERCIZIO E QUADRO CONGIUNTURALE

NC1 Con quale risultato, AL NETTO DELLE IMPOSTE

prevedete di chiudere I'esercizio in corso? I
Legenda: 1=forte perdita; 2=modesta perdita;
3=pareggio; 4=modesto utile; 5=forte utile; 9=non so, non
intendo rispondere.

NC2 Considerate il vostro settore prevalente: ritenete
che il suo quadro congiunturale negli ultimi 6
mesi sia stato caratterizzato da:

(vedi legenda NC2-NC3) |

NC3 E nei prossimi 6 mesi vi attendete che sara
caratterizzato da:

Legenda (NC2-NC3): 1=recessione; 2=stagnazione;
3=espansione; 9=non so, non intendo rispondere.
OCCUPAZIONE
NC4 1l livello medio dell'occupazione (vedi istruzioni)
del 2008 rispetto a quello del 2007, sara:
Legenda: 1=molto piu basso (di oltre il 5 %); 2=un po’ pit
basso (tra I'1,1 e il 5 %); 3=praticamente uguale (tra il -1
el'l %); 4=un po' pit alto (tra I'1,1 e il 5 %); 5=molto piu
alto (di oltre il 5 %); 9=non so, non intendo rispondere.

ATTIVITA’ PRODUTTIVA

Parliamo ora del valore della Produzione totale

vostra produzione ino
) pere
(vedi legenda NC5-NC7) pubbliche
A B

NC5 Qual é la variazione che
prevedete nel secondo
semestre di quest’anno

rispetto al primo?

NC6 ... e dell'intero 2008
rispetto al 2007?

NC7 ... e peril 2009 rispetto a
al 2008?

L L
I

I

Legenda (NC5-NC7): 1=forte calo (di oltre il 4 %), 2=
modesto calo (tra I'1,6 e il 4 %), 3=stabile (tra il -1,5 e
I'1,5 %); 4=modesto aumento (tra I'1,6 e il 4 %); 5=forte
aumento (di oltre il 4 %); 8=non applicabile (es.:
l'impresa non produce opere pubbliche); 9=non so, non
intendo rispondere.

NC8 Parliamo sempre del valore della vostra produzione.
Potete ripartire la vostra produzione nell’anno in
corso fra le seguenti voci?

Opere Edilizia
pubbliche privata
2008 A B
A-Operate nel settore? ‘NOI Si | P |No| Si | P
B-completamento lavori ] ]l | | | |
C-avanzamento lavori [ | e | | | |%
D-lavori iniziatinell'anno | | | %0 | | | |%

|1|0(0|% |1]|0]|0 %

NC9 Parliamo ora esclusivamente dell’edilizia residenziale.

Qual e stata la variazione rispetto all’anno
precedente, per il 2007 e il 2008, del numero di:

2007 2008
A B
A-unita abitative completate? | |

B-unita abitative avviate? | |

Legenda: 1=forte calo (di oltre il 10 %); 2=modesto calo
(tra il 3,1 e il 10 %), 3=stabile (tra il -3 e il 3 %), 4=
modesto aumento (tra il 3,1 e il 10 %); 5=forte aumento
(di oltre il 10 %); 8=non applicabile (es.: I'impresa non
produce unita abitative); 9=non so, non intendo
rispondere.



ASPETTI FINANZIARI

NC10 Prevedete che il vostro indebitamento bancario
(utilizzato) TRA 6 MESI, IN RAPPORTO
ALL'ATTUALE INDEBITAMENTO, sara: u
1 sensibilmente inferiore (di oltre il 10 %)

mediamente inferiore (tra il 6,1 e il 10 %)

un po' inferiore (tra il 2,1 e il 6 %)

all'incirca uguale (tra il -2 e il 2 %)

un po' superiore (tra il 2,1 e il 6 %)

mediamente superiore (tra il 6,1 e il 10 %)

sensibilmente superiore (di oltre il 10 %)

non so, non intendo rispondere, non applicabile

O NOUT D WN

NC11 Negli ultimi 6 mesi avete rilevato un inasprimento
delle condizioni complessive di indebitamento
riscontrate dalla Vostra impresa?

Legenda: 1=no (= fine intervista); 2=si; 9=non so, non
intendo rispondere (= fine intervista).

NC12 Se si, quali di queste situazioni si sono
verificate?

A - richieste di nuovi finanziamenti non
accettate dai potenziali finanziatori

B - peggioramento delle condizioni di costo o
garanzia sui nuovi finanziamenti

L L

C -richiesta da parte dei finanziatori di rientro,
anche parziale, da posizioni debitorie gia in
essere

D -aumento dei tassi di interesse su prestiti
gia concessi in precedenza

E - richiesta di maggiori garanzie su prestiti
gia concessi in precedenza

F - altro

LL L L

(specificare) =
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.
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