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ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA
DEI PARTECIPANTI

RELAZIONE DEL GOVERNATORE
SULL’ESERCIZIO 1959

I. - L'economia internazionale

La formazione e l'uso delle risorse.

La congiuntura. — Risollevatasi dopo alcune incertezze
dalla recessione del 1957-58, ’economia internazionale € entrata
durante il 1959 in una nuova fase di forte espansione, che si &
finora distinta dalle precedenti soprattutto per la notevole sta-
bilita dei prezzi, per ’assenza di importanti squilibri delle bi-
lance dei pagamenti e per ’aumento eccezionalmente rapido
della produzione manifatturiera durante lo stadio successivo a
quello iniziale della ripresa. La disoccupazione, che alla fine
del 1958 non aveva ancora mostrato miglioramenti sensibili ri-
spetto ai minimi della fase recessiva, alla fine del 1959 si era
ridotta dovunque in misura considerevole e in piu d’un paese
qualche ramo di industrie lamentava scarsezza di manodopera.
Anche nel primo trimestre del 1960 V’attivita produttiva ha con-
tinuato ad espandersi ad un ritmo sostenuto e le prospettive
per 'immediato futuro, sebbene in vari paesi siano state rein-
trodotte misure restrittive, permangono favorevoli.

Negli Stati Uniti la ripresa della produzione industriale si
avvio con notevole anticipo rispetto all’Europa. Nonostante le
previsioni pessimistiche affacciate da piu parti, essa subentro,
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infatti, al ripiegamento dell’autunno 1957 sin dalla primavera
dellanno successivo, rapida e vigorosa. La nuova fase espansio-
nistica dell’economia americana si riveld subito differente dalle
precedenti non solo per la sua grande vitalita, ma anche per-
che il suo corso coincise con la formazione di un ampio disavanzo
delle partite correnti della bilancia dei pagamenti, determinato
in larga misura dalP’aumento delle importazioni dall’Europa oc-
cidentale.

Dopo essere notevolmente diminuita fino all’aprile del 1958
(12 per cento), nel secondo semestre la produzione industriale
americana aveva ricuperato d’un balzo tutto il terreno perduto,
proprio mentre in Europa si manifestavano solo dei sintomi di
ripresa; verso la meta del 1959 il saggio d’incremento raggiunse
un massimo assoluto del 20 per cento, misurato in ragione d’anno.

Sul vecchio continente la battuta d’arresto dello sviluppo
produttivo fu di entitd inferiore a quella americana (per i paesi
del’OECE complessivamente del 2 per cento) e nei maggiori
paesi continentali si manifestd con sensibile ritardo (fig. 1).
Nonostante la netta inversione di tendenza dell’economia ame-
ricana sopravvenuta dopo soli 89 mesi, le condizioni di fondo
dell’attivitd economica europea rimasero avverse per gran parte
del 1958:

I primi segni di risveglio si manifestarono nell’ultimo tri-
mestre del 1958 e lentamente la congiuntura prese poi a modifi-
carsi a grado a grado anche in Europa. Il forte aumento delle
ordinazioni dagli Stati Uniti e gli effetti distensivi che le ecce-
denze dei pagamenti con l’estero dispiegavano sui mercati mo-
netari e finanziari di molti paesi europei, usciti particolarmente
provati dal precedente boom degli investimenti, furono i primi
fattori, in ordine di tempo, a trasmettere all’economia europea
stimoli capaci di sospingerla fuori dell’atmosfera depressa in
cui aveva sostato per buona parte del 1958.

Benche la loro portata fosse tutt’altro che irrilevante, essi
non sarebbero stati sufficienti a imprimere lo slancio che carat-
terizza il movimento di espansione ora in pieno svolgimento, le
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Fluttuazioni della produzione industriale (esclusa l’edilizia) dal 1957 al 1959
(variazioni percentuali; a ciascun quadratino corrisponde una variazione dell’ 1 per cenio)

Note. — La colonnina scura a sinistra indica l'amplezza della flesslone deglli indicl depurati dalla
stagionalitd fra il mese In cui fu registrato il punto minimo del ciclo e 11 massimo precedente;
la colonnina chiara a destra indica 'ampiezza dell’aumento avvenuto fino alla fine del 1959. Per gli
Stati Unitl I'aumento osservablle alla fine del 1959 era stato raggiunto sin dalla metd dell’anno,
ciod prima che cominclasse lo sciopero del siderurgiel e la flessione del 1957-58 non varla se, anzicha
dall’agosto, la sl calcola dall’aprile 1957. I segmenti che precedono le colonnine misurano i1 ritmo
e la durata in mesi rispettivamente della flesslone e dell’aumento. La cifra tra parentesl che segue
il nome del paese corrisponde alla sua pafrtecipazione percentuale alla ponderazione dell’ilndice com-
plessivo della produzione Industriale dei paesi OECE nel 1953

cui origini devono percio essere ricercate anche e soprattutto
nello sviluppo della domanda interna.

In ogni modo, la parziale opposizione e quindi compensazione
di andamenti nel vecchio e nel nuovo continente ha attutito in
qualche misura le ripercussioni esterne della fluttuazione, ridu-
cendo l’estensione della sua diffusione internazionale. In Europa
un fatto nuovo ha inoltre contribuito sensibilmente a migliorare
il clima congiunturale, e cioé la ricomparsa tempestiva, dopo un
lungo periodo di stabilita, di un movimento espansivo della pro-



—_

duzione industriale in Inghilterra. Anche in questo paese, e in
cid il meccanismo di avvio della ripresa di tutti i paesi europei
si distingue nettamente da quello americano, il cambiamento
di tendenza é stato stimolato inizialmente dall’incremento delle
esportazioni, specialmente verso gli Stati Uniti, e dalle misure
fiscali e creditizie adottate per spronare la domanda di beni di
consumo; solo piu tardi, tutti i settori della domanda interna
hanno preso ad allargarsi generando un nuovo moto espansivo.

Sebbene tutti indistintamente i settori della domanda in-
terna si siano messi in movimento nel corso del 1959, in Eu-
ropa la parte avuta da ciascuno é stata diversa, e diversa la
successione dei tempi nei quali essi sono entrati in azione.

Sin dall’estate del 1958, preoccupati dalla debolezza del-
’andamento economico, vari governi avevano preso provvedi-
menti per ravvivare la domanda, sia allargando direttamente la
spesa, sia mitigando la pressione fiscale, sia accelerando l’ese-
cuzione dei pagamenti gia stanziati in bilancio; a queste si ag-
giunsero alcune misure di allentamento dei controlli sul credito,
favorite dalle larghe disponibilitd dei mercati del denaro e dei
capitali, e altre tendenti a fornire nuovi incentivi all’ edilizia
privata.

Preceduto quindi da una intensificazione della spesa del set-
tore pubblico, sia per consumi sia per investimenti, tra la fine
del 1958 e il principio del 1959 si osservo anche in Europa un
discreto risveglio della domanda privata di beni di consumo du-
revoli e di abitazioni, la quale si ripercosse immediatamente sul-
I’andamento della produzione industriale, che fino allora aveva
fruito soltanto del sostegno delle esportazioni, della spesa pub-
blica addizionale e della domanda per consumi privati di beni
non durevoli.

La persistente debolezza della congiuntura anche a 1958 inol-
trato aveva indotto pero le autorita ad accelerare ulteriormente
I’inizio dei lavori e il ritmo di esecuzione delle spese, cosicché
il corrispondente effetto di domanda, rafforzato dalle misure
fiscali e creditizie, fu in gran parte concentrato nella prima
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meta del 1959. Nella seconda meta, invece, in relazione all’evo-
luzione fortemente espansionistica dell’intera domanda privata,
latteggiamento delle autorita si é modificato e ha agito piut-
tosto in senso limitativo o ha comunque evitato di alimentare
ulteriormente ’aumento della spesa complessiva.

Vicende non molto dissimili si sono svolte nel settore del-
Pedilizia, nel quale la costruzione di abitazioni, stimolata, oltre-
ché dai sussidi e dalle sovvenzioni pubbliche, dalla maggiore
facilita e dal minor costo del credito, ha avanzato a un ritmo
particolarmente sostenuto. Anche in questo settore, infatti, la
azione politica si & rapidamente modificata nella seconda meta
del 1959, nell’intento di far beneficiare gli investimenti privati
dell’abbassamento dei saggi d’interesse e di non provocare ten-
sioni sul mercato del lavoro, né su quello del credito, entrambi
sottoposti a crescenti pressioni dalla rinnovata domanda delle
imprese. L’impulso dato alle costruzioni industriali durante il
secondo semestre, ha, tuttavia, impedito che l'edilizia risentisse
troppo del relativo rallentamento delle opere pubbliche e della
costruzione di abitazioni.

I consumi privati, il cui livello relativamente elevato ha
rappresentato, come detto, un fattore di sollievo della congiun-
tura fino ai primi mesi del 1959, pur avendo continuato a svi-
lupparsi per tutto ’anno, nel primo semestre hanno subito in
alcuni paesi I'influsso di fattori negativi. Da un lato la relativa
stabilita del livello dei guadagni, dall’altro I’ascesa dei prezzi
dei generi alimentari e le maggiori spese per l’abitazione, non
ne hanno favorito lo sviluppo. Nel secondo semestre, e special-
mente negli ultimi mesi dell’anno, i redditi personali si sono
invece accresciuti pit rapidamente e hanno consentito un piu
ampio margine per consumi, aumentati in alcuni casi anche a
detrimento della destinazione a risparmio.

Il diverso ritmo di aumento segnalato durante il 1959 dagli
indici delle vendite al dettaglio e dagli ordinativi passati alle
industrie si spiega in parte con la generale tendenza alla rico-
stituzione delle scorte di prodotti lavorati e semilavorati, sia
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presso i commercianti sia presso i produttori. Le importazioni
di materie prime hanno invece partecipato alla ricostituzione
delle scorte soltanto in un secondo tempo.

La spesa per investimenti privati in impianti e maechinari
é stata I'ultima componente della domanda, in ordine di tempo,
a entrare sulla scena. Dopo essere stata depressa in tutto il
1958, non mostrd alcun segno di risveglio neanche nel primo se-
mestre del 1959; la ripresa si ¢ manifestata soltanto nel secondo
semestre e ha preso sempre piu forza fino al primo trimestre
del 1960, in conseguenza della vigorosa espansione della domanda
interna ed estera e del pieno reimpiego delle capacita inattive.
I1 suo effetto sull’attivita manifatturiera ha conferito un im-
peto ancora maggiore all’andamento produttivo, che a partire
dalla meta del 1959 mostrava ormai chiari i segni della piena
espansione in gran parte dell’Europa e trascinava all’aumento
anche le importazioni, le quali, come gia ricordato, erano rima-
ste fino a quel momento in posizione arretrata in confronto agli
altri elementi che determinano l’equilibrio del mercato.

Mentre questa sequenza di avvenimenti si svolgeva in Eu-
ropa, 'espansione americana subiva un’interruzione a causa di
numerosi scioperi, tra cui particolarmente lungo ed esteso quello
della siderurgia, sicché ancora una volta liniziativa passava
al di qua dell’Atlantico. Nel primo trimestre del 1960 la produ-
zione americana ha perd nuovamente superato il livello mas-
simo di attivita raggiunto nell’estate del 1959.

Sulla scorta degli indici della produzione industriale (fig. 1
e tav. 1), é possibile individuare con una certa approssimazione
I'inizio della fase recessiva, l’epoca in cui essa raggiunse il
punto minimo e l’entitd della ripresa espansiva calcolata alla
fine del 1959, allorché tutti gli indici apparivano ormai in netta
ascesa e ben oltre i precedenti massimi. Risulta da questa ri-
levazione che il movimento depressivo del 1957-58 & stato un
po’ minore e considerevolmente piu breve nei paesi della CEE
che non negli altri paesi del’OECE; all’opposto, il successivo
movimento espansivo, dato il ritardo della Francia e del Belgio
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Tav. 1
Andamento della produzione manifatturiera

(variezioni percentuali degli indici medi semestrali depurati dalla stagionalitd)

l Fondera- 1957 1958 1959
Paesi (tfiiygla(/];:ie '

R I bu g I I 1 11

‘1 nel 1953 semestre | semestre | semestre | semestre | semestre | semestre
Belgio. . .......... ; 4,2 21— 23| — 49| — 14 19 4,7
Norvegia . ......... “ 15 2,6 12— 25— 10 14 32
Paesi Bassi . ....... } 4,0 1,8 01| — 1,6 1,2 4,0 5,0
Regno Unito. . ... ... ‘ 81,2 0,9 15| — 04| — 09! 1,5 47
Svezia ........... | 4,5 2,4 04 — 02— 04 0,6 3,2
Francia........... | 152 4,6 37 44 0,3 — 08 3,1
Austria. .......... ! 2,2 2,7 33 19 0,8 0,3 36
Germania oce. (1i.. ... ; 23,4 3,6 24 1,5 2,0 2,4 5,1
Danimarea . ........ ! 1,6 5,4 1,3 0,4 2,7 35 5,1
Italia . . .......... 9,6 4,5 3.2 0,9 2,3 4,4 6,2
Paesi CEE......... i 57,0 3,7 21 1,7 1,4 1,9 4,2
Altri paesi OECE . . .. \ 43,0 1,8 21| — 04| — 03 13 3,7
Totale paesi OECE . . . i 100,0 3,0 2,1 0,9 0.7 1,7 4,0
Canada . .......... f — 11— 26| — 29| — 01 3,2 3,1
Stati Uniti......... | — 09 — 0,5! — 52— 1.2 7,5 44

i

Fonte: Bollettino statistico dell’ OECE.
(?) Esclusa la Sarre.

a unirsi al’andamento degli altri paesi e la tempestiva ripresa
della produzione inglese, & stato, almeno fino alla fine dello
scorso anno, di entitd pressappoco eguale negli uni e negli altri.
Il confronto fra gli Stati Uniti e I’Europa porta a conclusioni
non molto diverse, come si & gia ricordato.

I1 1959 pud dunque considerarsi per ’Europa un anno di
transizione da una fase di flessione dello sviluppo produttivo a
una fase di alta congiuntura, da una fase di eccesso dell’offerta
in alcuni settori a una di progressivo sviluppo della domanda
complessiva. L’esistenza di notevoli capacita inutilizzate e di
riserve di manodopera ha consentito di effettuare il passaggio
senza imprimere particolari stimoli alla dinamica dei prezzi.
La stabilita e stata anche favorita dall’andamento regolare dei
mercati internazionali e dall’assenza di particolari difficolta di
bilancia dei pagamenti.



— 12 —

Tutto sommato, per quanto riguarda le caratteristiche del
ciclo economico europeo, puo dirsi in generale che la flessione e,
in pochi casi, il rallentamento dell’attivita produttiva che, con
varia successione nel tempo, hanno colpito tutti i paesi fra il
1957 e il 1958, sono stati seguiti senza un troppo lungo periodo
di attesa da uno spunto di ripresa discreto, ma non diffuso, dopo
Pautunno del 1958; esso si & allargato e generalizzato nel primo
semestre del 1959 e alla fine dell’anno interessava ormai tutto
il continente.

La flessione seguita dalla ripresa e solo piu tardi dall’espan-
sione é stata un tratto comune ai singoli paesi europei e agli
Stati Uniti e si sta ripetendo anche negli altri paesi d’oltre-
mare. Benché la mancanza di simultaneita di andamenti avesse
impedito di rendersene conto immediatamente, si puo oggi dire
che ¢é stato questo il primo esempio, nel dopoguerra, di una flut-
tuazione economica che abbia colpito in qualche misura tutto il
mondo, se si eccettua ’area cino-sovietica.

I paesi non industrializzati e produttori di materie prime si
sono, pero, inseriti tardi nel processo di ripresa, giacché I'incre-
mento degli scambi ha interessato nella prima fase soprattutto i
paesi industriali. I1 miglioramento progressivo dell’attivita eco-
nomica nei paesi industriali ha, infatti, trovato nel rapido svi-
luppo degli scambi, ormai largamente liberalizzati, il mezzo di
diffusione piu immediato e naturale e 1la dove l’effervescenza
congiunturale era giunta a provocare pericolose tensioni, ha
offerto la possibilita di supplire all’esaurimento delle capacita
produttive interne con quelle ancora disponibili altrove (il caso
della Francia e stato particolarmente rilevante sotto questo
aspetto).

Nel secondo semestre del 1959, tuttavia, lo sviluppo delle
importazioni dei paesi industriali ha investito in misura cre-
scente anche i mercati d’oltremare, per modo che ci si puo atten-
dere che il graduale incremento del loro potere d’acquisto si
tramuti durante ’anno corrente in una maggiore domanda di
manufatti di origine americana ed europea.
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La lentezza con cui le tendenze accentuatamente espansive
dell’attivitd economica dei paesi industriali si sono propagate
ai paesi produttori primari trova forse una spiegazione nella
circostanza che finora essi hanno potuto contare prevalente-
mente sullo sviluppo quantitativo delle vendite e solo in misura
limitata anche su aumenti di prezzo; d’altra parte, l’elasticita
dell’offerta di materie prime, in relazione alla continuita degli
investimenti in questo dopoguerra, s’¢ notevolmente accresciuta,
riducendo la variabilita della domanda dei paesi trasformatori
originata da motivi di cautela o di speculazione. E’ degna di
nota, in questo quadro, la scarsa reattivita ai mutamenti del-
I’attivitd economica dimostrata durante gli ultimi due anni dalla
bilancia commerciale dell’Europa con il resto del mondo e ’ele-
vata solidarieta del gruppo dei paesi industriali che si & pale-
sata attraverso ’andamento dei loro scambi.

La descrizione sommaria dei punti di svolta e della succes-
sione nel tempo dei fattori della ripresa e dell’espansione pro-
duttiva mettono in evidenza che, come in Italia, anche negli
altri paesi europei vi e stata una forte differenziazione di anda-
menti fra il primo e il secondo semestre del 1959. E’ probabile
che ad accentuare le differenze abbiano contribuito anche cir-
costanze indipendenti dall’evoluzione della domanda finale, come
Pinevitabile sfasamento di tempo fra ’introduzione delle misure
anticongiunturali e i loro riflessi sulla produzione industriale,
e il considerevole effetto ciclico del’andamento delle scorte indu-
striali e commerciali connesso con il livello da esse raggiunto
nella fase pre-recessiva. Inoltre, le autorita monetarie hanno eser-
citato una pressione psicologica non indifferente, dimostrandosi
riluttanti a far rientrare completamente le misure restrittive
prese a volte con ritardo nella precedente fase espansiva e molto
sollecite a reintrodurle o comunque a manifestare la propria
ferma volontd di impedire ulteriori aumenti dei prezzi non ap-
pena la congiuntura si e volta nuovamente all’espansione.

Se, al di 14 degli sviluppi degli ultimi due anni, si estende
la prospettiva alle tendenze di fondo manifestatesi nel piu lungo
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periodo di tempo che va dal 1953 a oggi, in molti paesi si avverte
una connessione apprezzabile fra il saggio di espansione sessen-
nale della produzione manifatturiera e la sensibilita mostrata
dalle varie economie alla recente fluttuazione ciclica; in altre
parole, i paesi che hanno avuto un piu alto saggio di sviluppo nel
lungo termine sono stati meno esposti all’ultima fase recessiva,
e viceversa.

Il reddito e la spesa. — In alcuni paesi europei il migliora-
mento della congiuntura economica si é manifestato con maggiore
prontezza e vivacita che in altri; benche l’inizio della ripresa
varii percio da paese a paese, la diffusione degli impulsi espan-
sivi é stata, tuttavia, generale, perché favorita dalla piu stretta
solidarieta internazionale creata dalla liberta degli scambi, dal-
I’integrazione dei sistemi produttivi e dalla convertibilita delle
monete.

Anche all’interno di ciascuna economia nazionale il movi-
mento di ripresa si é propagato ai singoli rami produttivi pro-
gressivamente, crescendo via via d’intensita nel corso del secondo
semestre del 1959.

Questa concatenazione, che é stata un altro tratto carat-
teristico dell’ attuale fase del ciclo europeo, ha impresso alla
evoluzione del reddito del 1959 un ritmo di incremento accelerato
col progredire del tempo, il cui effetto piu evidente sui risultati
dei bilanci economici nazionali é costituito da variazioni annue
di ampiezza tanto maggiore quanto piu precoce é stato in ciascun
paese l’inizio della ripresa.

In conseguenza di cio, i saggi di aumento reale del prodotto
nazionale lordo fra il 1958 e il 1959 non risultano molto uniformi,
anche se sono positivi per tutti i paesi indistintamente: da un
massimo del 6,7 per cento in Svezia, si scende, infatti, a un mi-
nimo dello 0,9 per cento in Belgio (tav. 2). Poiche pero gli
incrementi del Regno Unito e della Francia si collocano ap-
prossimativamente in posizione mediana, nel 1959 il prodotto
nazionale del gruppo di paesi membri del’OECE & aumentato,
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nell’insieme, in misura quasi uguale a quello del gruppo dei
paesi associati nella Comunitda economica europea, che nel
precedente quinquennio era invece cresciuto costantemente a un
ritmo notevolmente piu elevato (rispettivamente 3,6 e 5,3 per
cento all’anno in media dal 1954 al 1958). Negli Stati Uniti,
dopo la diminuzione dell’ 1,8 per cento registrata nel 1958, il
prodotto nazionale lordo ha conseguito lo scorso anno un incre-
mento reale pressoché triplo (6,5 per cento).

Tav., 2
Cause di variazione del prodotto nazionale lordo
(variazioni percentuali)
Occupazione totale Prodotto lordo Prodotto nazionale | Prodotto nazionale
P orario lordo lordo

Paesi ™ per unitd occupata a prezzi costanti a prezzi correnti
1958 1959 1958 1959 1958 1959 1958 1959

Svezia ........ - 23 1,3 2,8 3,3 0,4 4,6 3,7 5,5
Italia. . .. ..... 1,0 1,8 3,8 4,7 43 6,6 6,4 6,2
Germania occid. . . |[— 0,5 24 3,6 3,3 3,0 58 6,4 7,5
Paesi Bassi . . . .. - 0,5 1,9 21 3,6 1,6 5,6 2,8 6,6
Regno Unito . ... |— 22 2,3 2,2 0,4 — 27 4,6 3,5
Francia ....... - 01 |— 09 0,9 3,3 0,8 24 13,2 8,1
Belgio .. ...... - 31]— 13 2,3 22— 09 09 |— 02 2,0
Stati Uniti . . ... - 31 5,1 1,3 13 |— 18 6,5 — 7,0
Paesi CEE . . ... - 01 1,7 2,5 2,1 2,4 3,8 82| 70
Paesi OECE . ... [~ 08 18 33 2,2 2,5 4,0 75| 64

Fonte: Bollettino statistico del’OECE e documenti ufficiali di vari paesi.
(1) Numero totale delle ore lavorate dalle unitd occupate in tuttl i settori (per la Svezia: delle
unitd occupate in attivitd non agricole). Per i paesi del’OECE e della CEE dati stimati.

Se si eccettua la Francia, in cui i prezzi hanno subito negli
ultimi due anni le conseguenze delle vicende monetarie pecu-
liari di quel paese, ’anno scorso gli scarti fra i saggi di incre-
mento reale e quelli del prodotto espresso in termini monetari
sono rimasti generalmente contenuti entro limiti molto ristretti
e per I'Ttalia si € anzi avuto per la prima volta un sia pure limi-
tato scarto di segno negativo. Tenuto conto che nel 1958 i saggi
di incremento reale erano stati, all’opposto, sensibilmente infe-
riori a quelli in termini monetari, si pud affermare che durante
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il 1959 ha prevalso dovunque un grado molto elevato di stabilita
del livello generale dei prezzi.

Tutte le principali attivita produttive hanno partecipato al-
Paccrescimento del prodotto nazionale, anche se il contributo piu
sostanziale, dato il particolare svolgimento della congiuntura, é
stato fornito prevalentemente dallo sviluppo dell’attivita indu-
striale.

Sebbene le produzioni vendibili abbiano complessivamente
registrato dei modesti incrementi in vari paesi, i risultati della
campagna agraria europea hanno risentito le conseguenze delle
avversita atmosferiche in misura assai differente non solo da
paese a paese, ma in ciascun paese anche dall’una all’altra col-
tivazione e dall’una all’altra regione. Cio ha fatto si che, per
questo solo motivo, la copertura del fabbisogno di alcune derrate
agricole abbia richiesto localmente, e in modo particolare nella
Europa centrale, un allargamento delle importazioni dalle re-
gioni nelle quali le condizioni stagionali non avevano impedito
che si ottenessero maggiori disponibilita di prodotti per la ven-
dita all’estero. In generale, pero, la siccitd della scorsa estate
ha danneggiato la produzione agricola meno di quanto si fosse
temuto.

Nel complesso, i raccolti di cereali, soprattutto di cereali
minori, sono stati piu abbondanti che nella campagna prece-
dente; inferiori, anche se non insoddisfacenti, i raccolti di uve,
frutti e semi oleosi, ortaggi e foraggi; ’andamento molto dispa-
rato della produzione foraggiera ha depresso in alcune regioni le
condizioni di esercizio degli allevamenti zootecnici, favorendole
invece in altre e accrescendone le possibilita di collocamento in
una situazione di mercato vantaggiosa.

Si é gia detto che lo sviluppo conseguito dalla produzione
industriale ¢ stato generalmente il primo fattore dell’accre-
scimento del prodotto nazionale. Il rapido aumento del secondo
semestre ha condotto in tutti i paesi a una migliore utilizza-
zione delle capacita produttive, fortemente ampliate durante la
fase espansiva del 1956-57 e ulteriormente accresciute, quantun-
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que a un ritmo ridotto, anche nella fase di ristagno. Conseguen-
temente, dappertutto sono stati registrati incrementi di produt-
tivitd nettamente superiori alla media degli anni precedenti.
Anche nel 1958 si erano avuti aumenti sostanziosi della produt-
tivita a spese degli effettivi occupati e del numero delle ore lavo-
rate; ma nel 1959 Pavanzamento, in molti casi di misura non
inferiore al 1958, si & generalmente verificato in concomitanza
di aumenti considerevoli dell’occupazione, anche al di 14 del rias-
sorbimento della disoccupazione generata dalla recessione.

Le variazioni dell’occupazione totale risultano mediamente
ancora negative, in ragione d’anno, nei paesi nei quali la ri-
presa produttiva si & avviata a 1959 parecchio inoltrato (Belgio,
Francia); ma, se si escludono i paesi mediterranei, il potenziale
di lavoro ancora disponibile altrove era, alla fine dell’anno, ri-
dotto ai minimi termini, con un numero di offerte di impiego
spesso sensibilmente superiore a quello delle domande (Ger-
mania, Paesi Bassi, Svizzera, Regno Unito).

Per vari motivi questa situazione & destinata forse ad ag-
gravarsi nel caso che lo sviluppo industriale continui al ritmo
attuale e che le eventuali eccedenze di domanda di lavoro non
possano essere compensate con un’adeguata mobilita delle per-
sone occupate nei settori meno dinamici o ricorrendo all’immi-
grazione selezionata. Per altro, 'inasprirsi della scarsezza di
manodopera ha gia indotto alcuni tipi di industrie a premunirsi,
intensificando l’esecuzione di nuovi investimenti per economiz-
zare lavoro; agli investimenti di questo tipo fatti nel 1956-57 si
deve in parte se ’anno scorso é stato osservato uno sviluppo della
produzione manifatturiera per unitd di lavoro addizionale mag-
giore che nel passato.

In questo contesto, ¢ degno di nota il fatto che, anche nei
paesi in cui la situazione dei mercati del lavoro & divenuta sem-
pre piu tesa, 'espansione del reddito dovuta al forte aumento
di produttivita si e risolta piu spesso a vantaggio dei profitti
delle imprese che dei salari contrattuali. Richieste di migliora-
menti salariali, che nel 1959 non avrebbero potuto essere suffi-
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cientemente giustificate da aumenti del costo della vita e che sono
state sostituite, talvolta in larga misura, da maggiori guadagni
extracontrattuali, si sono fatte perd sempre piu insistenti in
questi primi mesi del 1960.

L’indice generale della produzione industriale calcolato dal-
POECE per l'insieme dei paesi membri é aumentato fra il 1958 e
il 1959 del 6 per cento, ossia il quadruplo dell’aumento regi-
strato fra il 1957 e il 1958 e un punto di meno di quello medio
del quadriennio 1954-57 (7 per cento). Nel secondo semestre,
pero, il saggio d’incremento in ragione d’anno risulta molto piu
elevato (8,3 per cento), e superiore anche alla media del 1954-57.

La medesima diversita di ritmo fra i due periodi si osserva,
senza eccezioni, nei saggi di aumento della produzione indu-
striale dei singoli paesi; ma per le ragioni gia dette a proposito
dello sviluppo del prodotto nazionale, ’entita degli inerementi
individuali varia entro un campo notevolmente ampio, e nel
primo semestre ancor pilu che nel secondo (tav. 3).

Tav. 3

Variazioni annue degli indici della produzione industriale ()

(per cento)

Partecipazione 0/, delle
1054.57 L0 100 e alla produ

Paesi (modia) | 1998 1959 | 20 so. 10 t:-lm. siono. totato
() ® nel 1953 (%) | nel 1959
Ialia . . .. ... ... 84 3,6 10,5 124 18,2 38,4 45,1
Paesi Bassi . ....... 6,1 0,1 9,4 10,4 16,4 37,6 43,1
Regno Unito ....... 39 | — 17 7,0 9,4 12,7 41,6 45,4
Germania occid. ... .. 10,2 3,4 6,6 9,4 12,7 34,7 41,1
Francia . ......... 8,6 4,3 4,8 8,6 10,8 36,5 42,2
Svezia ........... 45| — 08 4,2 5,7 6,3 34,9 32,4
Belgio ........... 54 | — 65 3,5 6,7 9,6 34,6 38,8
Paesi CEE ...... 8,8 2,9 6,2 9,0 18,7 36,2 42,6
OECE ..... 7,0 1,5 6,0 83 12,5 36,9 41,6
Stati Uniti ........ 1,7| — 6,6 12,0 8,2 9,2 43,8 43,9

Fonte : Bollettinl statisticl dell’OECE,

(1) Esclusa l'edilizia ; compresi | servizi di pubblica utilitd (gas, acqua, energla elettrica).
(*) Rispetto all’analogo periodo dell’anno precedente.

(%) Anno base degli indici pubblicati dall’lOECE.
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Gli incrementi del secondo semestre sono per tutti i paesi
considerati (esclusa la Francia) superiori ai rispettivi saggi
medi del quadriennio 1954-57, mentre sono in parecchi casi infe-
riori ad essi gli incrementi riferiti all’intero anno 1959, eccetto
che per I'Italia, i Paesi Bassi e il Regno Unito, in cui la ri-
presa dello sviluppo industriale ha avuto inizio con alcuni mesi
di anticipo sugli altri paesi ed & cresciuta poi ad un ritmo rela-
tivamente piu sostenuto.

In base al nuovo indice generale della produzione industriale
degli Stati Uniti, la flessione avvenuta fra il 1957 e il 1958 si
commisura al 6,6 per cento, mentre ’aumento fra i due ultimi
anni é pari a circa due volte tanto (12 per cento). Nel secondo
semestre 1959 I'incremento € invece risultato, per effetto dei pro-
lungati conflitti di lavoro, sensibilmente inferiore allo sviluppo
produttivo della prima meta dell’anno, ed eguale all’incremento
conseguito dall’intero gruppo dei paesi OECE (8,2 per cento).

In Europa la ripresa ha interessato quasi tutti i rami di
industrie, e da ultimo anche le industrie tessili e metallurgiche,
le quali erano state le uniche ad accusare dovunque riduzioni
pit o meno ampie della produzione durante la fase recessiva.
Solo l’estrazione di minerali e in alcuni paesi le costruzioni na-
valj vi hanno partecipato scarsamente ; mutamenti di fondo nella
composizione qualitativa della domanda di fonti di energia e le
ingenti scorte hanno infatti impedito che, nonostante la ridu-
zione delle produzione corrente, la situazione del mercato del
carbone potesse ritornare rapidamente in equilibrio; sulla con-
trazione delle ordinazioni ai cantieri ha infiuito sfavorevolmente
la prolungata depressione del mercato internazionale dei mnoli
marittimi.

Gli andamenti di breve periodo della produzione industriale
degli ultimi tre anni mettono in risalto che, mentre per alcuni
rami di industrie essi non si sono discostati in modo notevole
dalle tendenze di fondo del decennio testé concluso, in altri la
variabilita ciclica & stata piu pronunciata (fig. 2). Questa cir-
costanza, che contraddistingue abbastanza nettamente lo svi-
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luppo industriale europeo da quello americano, deve annoverarsi
fra le ragioni fondamentali della maggiore elevatezza del sag-
gio di incremento reale del reddito a lungo termine, non solo
dell’intero continente, ma anche di alcuni paesi europei in con-
fronto ad altri.

Sotto questo aspetto, appare significativo che i paesi a piu
alto saggio di sviluppo industriale abbiano costantemente con-
centrato i propri sforzi nei rami di industrie dotati di maggiore
dinamicita e che in essi ’entita del regresso o del rallentamento
produttivo avvenuto nella recente recessione sia minore che al-
trove. Nel piu lungo periodo si osserva cosi che i paesi europei, e
alecuni piu rapidamente degli altri, hanno elevato la parteci-
pazione delle proprie industrie meccaniche e chimiche alla pro-
duzione industriale complessiva al livello degli Stati Uniti, ri-
masto invece sostanzialmente invariato, e in alcuni casi lo hanno
anche sorpassato (tav. 3).

Questa evoluzione deve ricollegarsi evidentemente alla na-
tura degli impulsi provenienti dalla domanda, sia interna che
estera. Per quanto riguarda il 1959, astraendo dalle oscillazioni



di piu breve periodo e soffermandoci sulle variazioni dei dati dei
bilanci economici nazionali, che sono a periodi di anno (tav. 4),
va sottolineato che, fra i fattori di sostegno del nuovo corso pro-
duttivo, l’attivazione della domanda privata di beni di consumo
durevoli ha avuto una parte di primo piano in numerosi paesi.
Mortificata dalle misure restrittive del 1957 e del 1958, essa ha
infatti reagito prontamente al loro allentamento e agli altri sti-
moli apprestati, contribuendo in misura notevole all’allarga-
mento della spesa complessiva per consumi privati.

Tav. 4

Dinamica della domanda e dell‘offerta reale complessiva nel 1959

(variazioni percentuali)

Domanda dle)irebz:xi.i Investi. Spe‘sa Esx‘mrﬁa- Prodotto ImPorPa-

. 0 o servizi {| Consumi | Consumi hazio- zlonl nazio- zlonl

Paesi offerta | prodotti menti nale | di beni di beni

comples- o privati | pubblici figsi lorda ) nale e

. utiliz- 881 . lordo .

siva zati (a) servizi servizi
Germania Occ. . 8 1,6 47 9,8 10,6 6,3 13,3 58 16,7
Paesi Bassi ... 72 0,9 35— 02 101 53 10,6 5,6 11,4
Italia . . ..... 69| — 04 48 3,2 8,2 54 16,7 6,6 9,3
Austria . . . ... 4,6 23 3,5 6,0 9,0 3,7 8,0 3,8 .5
Belgio ...... 4,2 11 3,0 4,0 110 3,7 5,6 0,9 12,5
Svezia ...... 40| — 0,3 33 6,8 6,3 3,5 5,6 6,7 2,0
Regno Unito . . 3,9 0,8 3.8 27 4.6 43 2,5 2,7 75
Francia ..... 1,6 5,6 08 6,4 0,5 0,7 8,2 24 0,5
Stati Uniti ... 72 0,5 54 2,9 10,3 7,6 0,1 6,5 12,2
Paesi CEE .. 51 3,1 3,0 6,5 6,6 3,7 11,2 3,8 10,2
‘ OECE . 4,9 2,3 3,3 54 6,0 4,0 8,6 4,0 8,9

Fonte: Bollettino statistico del’OECE.
(a) Consuml e investlmentl, compresa la variazione delle scorte.

Poiché anche altri tipi di spese di consumo (abbigliamento,
trasporti privati, servizi personali) hanno in pari tempo avuto
la tendenza a crescere piu rapidamente, accompagnando e tal-
volta anticipando lo sviluppo dei redditi, la spesa totale per
consumi privati ha segnato dovunque, fra il 1958 e il 1959, incre-
menti reali relativamente elevati. Anche se non hanno superato,
eccetto che nel Belgio e nel Regno Unito, quelli del reddito na-
zionale, gli aumenti sono stati dell’ordine del 5 per cento in
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Italia e in Germania e in generale si sono allineati alla media
del 1954-57.

Nel settore degli investimenti fissi la costruzione di case per
abitazione e le opere di pubblica utilita hanno svolto in quasi
tutti i paesi un’importante funzione di stimolo durante lo stadio
iniziale della fase espansiva. Pur avendo la progettazione di
nuove costruzioni, e specialmente di lavori pubblici, subito un
rallentamento nella seconda meta dell’anno, ’ampio volume di
opere gia iniziate ha assicurato e assicurera ancora per vari mesi
un livello soddisfacente dell’attivita edilizia e in taluni casi
anche un’intensificazione durante la buona stagione, essendo
stati da tempo fissati i rispettivi finanziamenti.

Gli investimenti in nuovi impianti e attrezzature indu-
striali hanno invece rappresentato, come gia detto, ’elemento
che ¢ intervenuto solo in secondo tempo a rafforzare I’aumento
della spesa complessiva; se si fa eccezione per la Germania, dove
gli investimenti industriali hanno mantenuto un moderato saggio
di accrescimento anche nel 1958 e nel primo semestre del 1959,
negli altri paesi europei essi sono divenuti il principale fattore
di sostegno dell’alta congiuntura solo a partire dall’autunno-
inverno dello scorso anno. Le variazioni reali della spesa per inve-
stimenti fissi fra il 1958 e il 1959, sebbene siano superiori, tranne
che in Francia, e di gran lunga a quelle del 1958, non risultano
perd ancora dappertutto sulla stessa linea del periodo 1954-57 e
rispecchiano in molti paesi il massicecio aumento delle costru-
zioni private e pubbliche del primo stadio della ripresa congiun-
turale.

11 ritardo del ravvivarsi della spesa per investimenti indu-
striali, mentre ha consentito il graduale reimpiego delle capacita
inattive gia esistenti, sfruttando in parte anche l’accresciuto
margine fra capacita massima e utilizzazione normale spesso
instaurato negli ultimi anni, non ha tuttavia impedito che i
piani di spesa per il futuro si moltiplicassero ed espandessero
con rapiditd in questi primi mesi del 1960, creando le premesse
per l'ulteriore sviluppo della produzione manifatturiera in futuro.
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Nella maggioranza dei paesi 'aumento delle scorte ha par-
tecipato anch’esso al rafforzamento della domanda complessiva.
In alcuni, la notevole ampiezza della domanda aggiuntiva per
Paccumulazione di giacenze industriali e commerciali & stata de-
terminata, oltreché dalle previsioni ottimistiche sull’andamento
economico, dalle dimensioni eccessive che aveva assunto nella
precedente fase del ciclo lo smaltimento di alcune scorte giudi-
cate esuberanti, dalla progressiva accelerazione del ritmo dello
sviluppo produttivo, da qualche aumento dei prezzi delle materie
prime nella primavera del 1959 e dalla maggiore facilita dei
finanziamenti bancari.

La mutevole politica della spesa generalmente attuata dai
governi europei, piu ardita nello stadio della ripresa e piu guar-
dinga in quello dell’espansione, non é riuscita a evitare che du-
rante il 1959 la domanda globale del settore pubblico, per consumi
e per investimenti, risultasse aumentata dappertutto in misura
rilevante. I consumi pubblici, in qualche caso in coincidenza di
maggiori spese per la difesa, hanno segnato in tutti i paesi, eccet-
tuati soltanto i Paesi Bassi, aumenti sensibilmente superiori alla
media del 1954-57. In ogni modo, l’effetto espansionistico sulla
domanda complessiva € stato quasi sempre piu accentuato nella
prima meta dell’anno che nella seconda.

Nell’insieme, ’aumento reale della spesa nazionale comples-
siva fra il 1958 e il 1959 ha sopravanzato quello del prodotto
interno, oltreche negli Stati Uniti, soltanto nei paesi che normal-
mente chiudono in avanzo le partite correnti della propria bi-
lancia dei pagamenti (Belgio, Germania, Regno Unito); negli
altri lo ha eguagliato (Paesi Bassi, Austria) o & rimasto al di-
sotto in misura pil o meno ampia (Francia, Italia e Svezia).
Questo risultato particolarmente soddisfacente per le relazioni
con l’estero dei paesi europei é attribuibile anche al fatto che,
pur essendosi sviluppata rapidamente la domanda interna ed
estera, ’aumento correlativo delle importazioni é stato finora
piu lento e comunque mai tale da causare difficolta. I’avanzo in
conto merci e servizi dell'intera Europa s’¢ anzi allargato du-
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rante il 1959, soprattutto a causa del ristabilito equilibrio delle
transazioni con P’estero della Francia. Nel primo trimestre 1960,
tuttavia, si & osservata in vari paesi una rapida accelerazione del
ritmo di sviluppo delle importazioni, che condurra probabilmente
a mutamenti della situazione esterna dell’Europa nel corso del-
I’anno corrente.

Il risparmio. — Il momento recessivo che ha distinto 1’eco-
nomia dei paesi occidentali dalla prima meta del 1957 all’autunno
del 1958 ebbe riflessi negativi sul volume dei nuovi risparmi,
specialmente nell’ambito delle imprese e della pubblica ammi-
nistrazione. La diminuzione dei margini di profitto e la netta fles-
sione delle vendite determinarono una contrazione dei risparmi
lordi delle imprese, che sarebbe stata ancora piu ampia se in
corrispondenza non fossero diminuiti gli oneri fiscali diretti e
se la dilatazione delle spese pubbliche (dirette e di trasferi-
mento) non avesse posto un argine alla contrazione dei redditi
dei consumatori.

Mentre il flusso dei profitti andava assottigliandosi, ’anda-
mento dei costi volgeva in senso sfavorevole alla redditivita delle
imprese. Il mutamento del tono congiunturale e delle prospet-
tive a breve termine non fu senza effetti sulle attivita di inve-
stimento. In molti paesi le imprese, oltre che a ridurre o ral-
lentare le spese per investimenti fissi, provvidero a smaltire,
in misura spesso notevole, le giacenze di prodotti, liberando cosi
cospicui immobilizzi finanziari.

L’inversione congiunturale determing, sul finire del 1958
e nei primi mesi del 1959, dapprima negli Stati Uniti e poi in
quasi tutti gli altri paesi, una progressiva e sensibile ripresa
del risparmio, sia da parte delle imprese, sia da parte dei pri-
vati, mentre in alcuni la manovra della spesa pubblica sem-
brava orientarsi verso una maggiore cautela di fronte al nuovo
corso economico.

I risultati economici del 1959 indicano, nella maggior parte
dei paesi, incrementi dei risparmi superiori a quelli segnati dal
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reddito nazionale lordo. Negli Stati Uniti ’aumento dei risparmi
complessivi & stato nello scorso anno del 24 per cento, contro
1’8 per cento di aumento del reddito nazionale lordo. Le ana-
loghe percentuali sono dell’8,0 e 3,0 per il Regno Unito; del-
1’11,0 e 7,5 per la Germania e del 21,9 e 7,2 per i Paesi Bassi.

Le variazioni maggiori si sono avute percio negli Stati Uniti,
dove i movimenti alterni dei risparmi delle imprese (che rap-
presentano la quota maggiore e piu variabile del complesso)
sono stati piu accentuati nelle due fasi cicliche e la ripresa del
1959 si € accompagnata con una riduzione importante del deficit
finanziario della pubblica amministrazione, disceso da 10,7 a 3,2
miliardi di dollari. Negli altri paesi, la componente pubblica
non ha avuto analogo rilievo e non ha costituito comunque un
fattore importante di variazione, essendo stata sostanzialmente
stabile in Francia e in Germania ed essendo diminuita di poco
nel Regno Unito.

Nella fase iniziale, le imprese si appropriarono la quota
piu cospicua dei maggiori risparmi, segnando un piu rapido svi-
luppo nei primi mesi del 1959 e verso la meta dell’anno. Negli
ultimi mesi, invece, la progressione dei risparmi delle imprese
é sembrata perdere la cadenza iniziale nella maggior parte dei
paesi, rimanendo tuttavia ancora elevata.

L’eccesso di capacita produttiva in precedenza costituito e
il piu elevato rapporto di capitali per addetto hanno consen-
tito alle imprese, nel corso del 1959, di fronteggiare il crescendo
della domanda senza incorrere in un aumento proporzionale
dei costi. La relativa stabilita del livello dei prezzi osservata
in molti paesi ha inoltre contribuito ad attenuare momenta-
neamente le rivendicazioni salariali. In effetti, le maggiori re-
tribuzioni pagate dalle imprese nel 1959 sembrano doversi
ricollegare all’allungamento dei termini di lavoro e al graduale
assorbimento di nuova manodopera piut che alla rivalutazione
dei salari unitari.

Sotto il profilo della spesa, la presenza dei margini produt-
tivi inutilizzati influiva nel senso di moderare le iniziative per
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I’espansione degli impianti fissi (che si sono intensamente ri-
prese solo piu tardi sul finire dell’anno), favorendo l’accu-
mulo di fondi disponibili presso le imprese stesse connesso con
I’evoluzione favorevole delle condizioni d’esercizio. Le imprese
hanno potuto cosi provvedere in misura crescente con mezzi
propri all’estensione di linee di credito alla clientela e alla gra-
duale ricostituzione delle posizioni in scorte, destinando anche
parte delle temporanee giacenze liquide ai depositi bancari e
agli impieghi in titoli di Stato. Infine, parte dei fondi é defluita
verso ’estero, avendo le imprese dei diversi rami e paesi assunto
nel corso del’anno numerose iniziative per allargare le zone
di influenza all’interno delle aree che sembrano offrire migliori
prospettive di sviluppo ed avvicinarsi ai maggiori mercati di
sbocco.

Un ulteriore elemento di differenziazione nel processo di
formazione dei risparmi si é registrato nel comportamento dei
risparmi personali, che sono apparsi livellati negli ultimi due
anni negli Stati Uniti, mentre sono aumentati fortemente in
alcuni paesi europei, in misura variabile dal 15,0 per cento nel
Regno Unito al 9,0 per cento in Francia e al 6,3 per cento in
Germania.

Con i trasferimenti di reddito dal settore pubblico non molto
discosti dai livelli dell’anno precedente, i redditi personali si
sono avvantaggiati dei miglioramenti ottenuti dalle imprese
sotto forma di aumenti complessivi delle retribuzioni lavorative
e dell’erogazione di maggiori dividendi e interessi.

L’aumento notevole segnato nel 1959 dai risparmi personali
in molti paesi € tuttavia da spiegarsi specialmente in fun-
zione dell’aumentata propensione delle persone all’accantona-
mento dei redditi correnti, che é stato per altro favorito dalla
precostituita situazione di liquidita. In conseguenza, i risparmi
personali hanno segnato incrementi superiori a quelli dei red-
diti disponibili in quasi tutti i paesi, e piu accentuatamente nel
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corso dei primi mesi del 1959, nonostante che la disposizione ad
indebitarsi e la possibilita stessa di farlo concorressero fin d’al-
lora ad aumentare le poste negative del risparmio.

Verso la meta dell’anno i mezzi liquidi in precedenza accu-
mulati risultavano gia ampiamente decurtati in relazione al-
Paumentato possesso di beni finanziari e di capitali investiti,
mentre le attivita di consumo continuavano ad essere sollecitate
dalla relativa facilita di accesso alle fonti di credito, e in parti-
colare dalla rimozione delle restrizioni per acquisti rateali (nel
Regno Unito), nonché da rinnovati timori inflazionistici (negli
Stati Uniti).

11 rapido aumento dell’indebitamento personale per acquisti
a rate di beni durevoli (Regno Unito) e per case di abitazione
(Stati Uniti, Germania) contribui a ridurre sensibilmente il
ritmo di formazione dei risparmi nella seconda parte del 1959.
In corrispondenza, anche l’acquisizione di beni finanziari da
parte dei privati procedeva a ritmo piu lento.

I1 processo di redistribuzione dei risparmi che si attua fra
i vari settori interessa le emissioni di titoli da parte dello Stato
e delle imprese private e lattivita dei mercati finanziari che
deriva da mutamenti nelle preferenze dei risparmiatori e dal
ricambio della ricchezza mobiliare in precedenza accumulata.
I1 notevole aumento che durante lo scorso anno si € registrato
nelle transazioni in titoli alle borse valori e sui mercati paral-
leli riflette una fase di scambi piu frequenti del secondo tipo,
in presenza di un netto rallentamento dell’offerta complessiva
di valori mobiliari in quasi tutti i paesi.

Gli aspetti piu rilevanti delle tendenze sopra accennate si
sono palesati nel settore azionario, dove I'accresciuta domanda
interna, stimolata dal cospicuo accumulo di nuovi risparmi per-
sonali e dal riflusso di attivita prima detenute in forma liquida
in cerca di vantaggiosi consolidamenti, € stata corroborata in
Europa dai movimenti di capitali dal di fuori e all’interno del
vecchio continente. Il rialzo delle quotazioni azionarie & stato
specialmente ampio nei paesi della Comunitd economica europea,
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sia per il maggior concorso degli apporti esteri sia per mo-
tivi tecnici inerenti alla generale limitatezza dei mercati. Da un
dicembre all’altro, gli indici delle azioni sono aumentati, in
media, del 72 per cento in Germania, del 63 per cento in Francia
e in Italia, del 43 per cento nei Paesi Bassi e nel Regno Unito.
In Svizzera e in Belgio, seppure per diversi motivi, gli incre-
menti sono stati meno importanti (28 e 8 per cento).

In molti paesi la riduzione delle emissioni complessive di
valori mobiliari durante il 1959 si spiega con il minor ricorso
al mercato finanziario da parte dello Stato e delle imprese
manifatturiere (tav. 5). Essa appare tuttavia collegata a uno
spostamento della domanda di finanziamento verso il mercato
monetario e creditizio, che é stato piu rilevante per la domanda
statale, avendo questa assunto prevalentemente la forma di titoli
a breve scadenza. Siffatta tendenza si ¢ manifestata distinta-
mente nel gruppo dei paesi che nel 1959 hanno registrato un
incremento dei livelli dei saggi d’interesse: nel Regno Unito,
negli Stati Uniti, in Belgio e in Germania. In altri ha prevalso
il movimento opposto e le emissioni statali di titoli a medio e
lungo termine sono risultate pertanto piu ampie nel 1959 che
nell’anno precedente (Paesi Bassi e Italia).

La favorevole evoluzione dei risparmi e delle liquidita delle
imprese cui si € in precedenza fatto cenno si pone come il fat-
tore determinante del loro diminuito ricorso al mercato finan-
ziario durante il 1959, in concomitanza con il minor fabbisogno
di fondi dovuto alla tardiva ripresa degli investimenti fissi.

L’analisi dei dati per categorie di imprese emittenti mette
in risalto alcuni tratti comuni ai diversi mercati finanziari.
Un primo elemento distintivo € costituito dalla riduzione che
si e registrata nelle emissioni delle imprese manifatturiere, e
ancora dalla forte ripresa delle emissioni da parte degli istituti
di credito e finanziari. Cio € da porsi in relazione con il note-
vole sviluppo dellattivita edilizia per gli Stati Uniti, la Ger-
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Tav. 5
Emissioni di valori mobiliari (!)
Settore pubblico Settore privato

Paesti : Estero | Totale

Aut. loc. s Credi . N

Stato egten[t)f Industria Pub‘b.hca l‘ee o Altre Totale i ’cm.-

pubbkici Utilitd | finanga azioni
Francia 1957 .. .. 108 2 168 107 227 T4 576 278 _ 686
1958 . . .. 319 17 135 130 178 91 534 197 - 870
1959 . . .. — 2 270 128 258 ((?) 104 760 316 —_ 762
Germania 1957 . ... |— 505 1.115 1.822 576 2.558 51 5.007 1.632 21 5.638
1958 . . .. — 1.743 1.887 587 4.397 45 6.916 1.140 92 8.751
1959 . ... 647 1.290 1.409 483 5.665 79 7.636 1.257 345 9.918
Italia 1957 . . .. 89 — 7 175 G6 161 7 409 168 —_— 491
1958 . ... |— 9 |- 7 231 144 271 15 661 222 — 645
1959 . ... 287 56 176 104 (3) 813 8 601 225 — 944
Paesi Bassi 1957 . ... [— 121 384 234 91 47 78 450 66 — 16 697
1958 . ... 117 683 929 |— 4 135 78 1.138 900 — 34 1.904
1969 . ... 626 692 83 98 |— 8 78 251 90 *) 1.569
Regno Unito 1957 . ... |— 609 26 228 15 13 6 262 157 65 |— 256
1958 . ... 681 61 147 20 29 14 210 94 74 1.026
1969 .... |— 501 45 191 13 158 52 414 284 49 7
Svizzera 1957 ... |— 607 207 104 373 801 1.278 174 5 883
1958 .... |— 494 293 I(5) 189 576 213 ®) 978 103 137 914
1959 . ... |— 120 135 | 398 351 492 1.241 376 480 1.736
Canada 1957 .... |— 218 813 283 702 214 273 1.472 517 - 2.067
1958 . ... 1,143 954 260 496 98 112 966 300 - 3.063
1959 . ... |— 182 865 92 275 187 25 579 409 —_ 1.262
Stati Uniti 1957 .. .. 2.139 7.099 4104 6.064 |(6) 2.273 579 13.020 2.927 557 22815
1958 . . .. 8.503 7.746 3.265 5.677 (%) 3.335 867 | 13.144 1.905 1.052 | 30.445
1959 . ... 2,788 7.773 1.966 4.847 |(8) 2,484 838 10.135 2.550 621 | 21.317

Fonti: Prancia: Bulletin mensuel de statistique INSEE ; Germania: Monthly Report of the Deutsche Bundesbank ; Paesi
Bassi: Maandstatistiek van het financlewezen, CBS; Regno Unito: Midland Bank Review e Monthly Digest of Statistics;
Svizzera: Bulletin mensuel, Banque Nationale Suisse; Canadd: Bank of Canada, Statistical Summary e Annual Report;
Stati Uniti: Statistical Bulletin, SEC e Treasury Bulletin.

(*) Dati in unitd monetarie nazionali espressi in miliardi per la Francia (franchl vecchi) e per I'Italia; in milioni per
gli altri paesi. Ricavo effettivo dalle emissioni di titoli effettuate al pubblico e in via privata, al netto del rimborsi. Ricavo
lordo al prezzo di emissione per le emissioni relative al Regno Unito. Variazioni delle consistenze del debito pubblico (titoli
a media e lunga scadenza) per quelle statali, esclusi i titoll non negoziabili per gli Stati Uniti e il Regno Unito. Per le
azioni e le obbligazioni private emesse in Germania la ripartizione fra 1 principali settort economici & fatta in base alle
cifre lorde. Per i criteri e I'estensione delle rilevazioni statistiche si rimanda alle varie fonti nazionali sopra specificate. —
() Compresi gli aumenti di capitale delle societd a responsabilitd limitata del quali non si conosce la distribuzione per
rami di attivitd economica. — (*) Vedi tavole 85 e 86. — (¥) Non disponibili. — (5) Comprendono anche «altre» im-
prese non indicate separatamente nella fonte. — (*) Compresi gli istituti statall di credito speciale,
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mania e la Svizzera e con la rimozione dei controlli sulle emis-
sioni dei residenti nel Regno Unito.

Le condizioni relativamente piu favorevoli che durante
P’anno scorso hanno distinto i mercati europei in confronto a
quelli anglosassoni, hanno determinato un forte incremento del
collocamento dei titoli per conto dell’estero in Germania e in
Svizzera, toccando in quest’ultimo paese ’importo massimo fin
qui registrato. All’opposto, le emissioni di enti e Stati esteri
negli Stati Uniti e nel Regno Unito (specialmente per conto di
enti ed imprese del Commonwealth) sono state notevolmente
inferiori all’anno precedente.

La situazione dei mercati maturata nel 1959 ha favorito
le emissioni di azioni, che sono aumentate dovunque, in misura
anche sensibile, pur mantenendosi, in generale, al disotto dei
livelli massimi registrati nel triennio 1955-57. Nel senso del-
Paumento delle forme azionarie hanno operato ’ampliato scarto
dei rendimenti fra le azioni e le obbligazioni e, nella seconda
parte dell’anno, il rialzo dei saggi d’interesse in molti paesi.

I’andamento dei saggi d’interesse sul mercato finanziario
si & distinto per un ulteriore ribasso dei saggi di rendimento
dei titoli a reddito fisso nei mesi iniziali, seguito da un aumento
nel rimanente periodo, che ha riportato i livelli di fine anno non
lontani da quelli esistenti nel dicembre precedente. Al movi-
mento di rialzo nella seconda meta del 1959 non hanno tuttavia
partecipato i mereati italiano e francese, in assenza di tensioni
monetarie importanti e quindi di interventi restrittivi, che sono
invece da annoverare fra le concause dell’inversione di tendenza
sugli altri mercati.

Nell’ambito dei titoli a reddito fisso la sezione pil impor-
tante del mercato é costituita dai titoli di Stato, cui si riferisce
la maggior parte dei saggi rappresentati nella figura 3. Le loro
vicende appaiono quindi correlate direttamente con le necessita
di finanziamento che emergono dal rapporto delle spese e delle
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entrate dei bilanci pubblici, dal lato dell’offerta, e dalla dispo-
sizione allacquisto da parte degli investitori istituzionali (spe-
cialmente delle banche), dal lato della domanda. L’azione delle
autoritd monetarie si pone come un ulteriore fattore d’influenza
per i riflessi che le variazioni dei saggi ufficiali di sconto e le
operazioni che le autorita stesse intraprendono sul mercato dei
titoli esercitano sul livello dei saggi e sull’offerta complessiva
di fondi.

Il rifiusso di fondi al Tesoro, che coincide in molti paesi
con l’inizio dell’anno, ha alleggerito le posizioni deficitarie dei
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bilanci statali nei primi mesi del 1959. Le emissioni di titoli
pubblici di copertura trovarono allora facile assorbimento, data
la presenza di una diffusa situazione di liquidita dei privati e
delle banche. Nei mesi successivi I’equilibrio dei mercati subiva
pero un netto deterioramento pressoché ovunque, per effetto della
ripresa delle emissioni statali a breve (Regno Unito, Germania,
Stati Uniti) e a medio termine (Paesi Bassi, Germania) e della
progressiva riduzione della liquidita delle banche in seguito alla
espansione del credito.

Gli interventi restrittivi e la politica di contenimento della
offerta monetaria perseguita dall’autorita costrinsero le banche
a liquidare importi cospicui dei loro portafogli. I1 mercato si
trovo, quindi, a fronteggiare un’offerta addizionale di titoli che,
deprimendo le quotazioni di borsa, determind un rialzo pres-
soché continuo dei saggi d’interesse. Negli ultimi mesi del 1959
la tendenza all’aumento ha acquistato maggior rilievo e ha inve-
stito tutti i comparti del mercato in previsione o in concomitanza
con I’aumento dei saggi di sconto in numerosi paesi.

Gli aspetti sopra accennati, che riguardano V’esperienza del
gruppo piu numeroso e importante di paesi, hanno avuto, anche
in questo caso, proporzioni ben piu vaste negli Stati Uniti, dove
il meccanismo causale in precedenza indicato ha avuto riper-
cussioni piu importanti. D’altra parte, il Tesoro americano non
ha potuto svolgere compiutamente una manovra del debito pub-
blico adatta alle mutate condizioni dei mercati; e cid a causa
del limite legale dei saggi d’interesse (4,25 per cento) sui titoli
con scadenza superiore a 5 anni (limite che é stato stabilito
nel 1917 e che tuttora permane, malgrado le iniziative presiden-
ziali volte a rimuoverlo). Le nuove emissioni si sono concentrate
sui titoli compresi nel limite quinquennale di scadenza, come
gia era avvenuto nel 1958, e hanno concorso ad accentuare il
rialzo dei saggi di mercato di quei titoli.

Nell’aprile del 1959, il livello dei saggi a media scadenza
aveva superato quello dei saggi a lunga e il distacco fra le due
serie di saggi é progressivamente aumentato nei mesi succes-
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sivi fino ai primi dell’anno in corso. La situazione sembrava
ricondotta alla normalita, nel marzo 1960, con i saggi livellati
attorno al 4 per cento. A questi risultati hanno contribuito la
ripresa degli investimenti in titoli da parte dei paesi europei,
stimolata dallo scarto a volte notevole fra i saggi in Europa e
negli Stati Uniti, e gli acquisti di maggiori quantitativi di titoli
statali da parte dei privati e delle imprese produttive, che per
motivi di cautela erano alquanto rallentati nella seconda meta
del 1959.

G1i sviluppi piu significativi che sono stati comuni a tutti
i paesi, compresi gli Stati Uniti, si sono avuti nel comparto dei
valori azionari, le cui vicende hanno palesato una scarsa dispo-
sizione ad uniformarsi alle tendenze generali dei mercati e a
reagire nel senso voluto dagli interventi restrittivi che sono
stati adottati in vari paesi. Quantunque la misura dei dividendi
unitari sia in generale aumentata, la forte ascesa dei corsi ha
determinato un ribasso sensibile dei saggi di rendimento, che
¢ proseguito pressoché ininterrottamente fino agli ultimi mesi
dell’anno. I saggi hanno toccato allora livelli eccezionalmente
bassi, che, in qualche caso, rappresentano i minimi di una lunga
serie di anni.

Nei primi mesi del 1960 la tendenza dei mercati azionari
¢ apparsa piu riflessiva e i saggi di rendimento si sono mante-
nuti pressoche allo stesso livello o sono leggermente aumentati;
ma essi segnano ancora il limite inferiore dell’intera struttura
dei saggi di mercato in tutti i paesi. Negli Stati Uniti 1a netta
inversione del movimento divergente dei saggi delle azioni e di
quelli dei titoli a reddito fisso riflette una modificazione delle
aspettative, che fino allora avevano avuto uno sfondo inflazio-
nistico; e cid, in seguito alle previsioni di un cospicuo avanzo
del prossimo bilancio statale (4,2 miliardi), al mantenimento
delle limitazioni creditizie e all’esaurimento piu rapido del pre-
visto dello slancio produttivo dopo la composizione delle ver-

tenze sindacali.
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L'attivita creditizia e i prezzi

La moneta e tl credito. — Gli effetti di espansione o di con-
trazione che derivano dagli sviluppi della domanda di credito
da parte dei diversi settori economici (estero, Stato e privati)
si manifestano in variazioni delle disponibilita liquide (depositi,
biglietti e crediti a breve termine) in possesso dei settori mede-
simi e, in particolare, del settore privato (come & chiarito nel
capitolo relativo alla formazione della liquidita in Italia).

Durante la fase di recessione il processo di espansione della
liquidita che si svolge con I'intermediazione bancaria fu alimen-
tato in larga misura dal disavanzo dei bilanci statali e fu ulte-
riormente intensificato dal favorevole andamento delle bilance
dei pagamenti in molti paesi. L’evoluzione dei crediti e degli in-
vestimenti in titoli delle aziende di credito si distinse, infatti, per
la contrazione o il rallentamento dei finanziamenti a favore del-
I’economia e per I'incremento di quelli al settore pubblico, special-
mente sotto forma di acquisti di titoli di Stato da parte delle
banche commerciali (fig. 4).

I1 ricorso del settore pubblico al credito bancario eccedette,
in generale, il fabbisogno complessivo di cassa delle tesorerie,
perché servi in parte a compensare una riduzione della liqui-
dita dei privati nella specie dei titoli a breve termine. D’altra
parte, le autoritd monetarie approfittarono delle favorevoli con-
dizioni aumentando l'offerta di titoli pubblici mediante opera-
zioni dirette sul mercato aperto. La manovra del debito pubblico
ebbe modo di consolidare parte dei debiti a breve termine, e,
operando in senso riduttivo delle liquiditd primarie delle ban-
che, mird a premunirsi contro ’eventualitd di sviluppi ecces-
sivi del credito e dell’offerta monetaria.

I primi sintomi di rallentamento nella formazione delle li-
quidita bancarie si ebbero negli Stati Uniti e in Germania fin
dal secondo trimestre del 1958, ma furono specialmente rilevanti
nel Regno Unito, dove la massa delle attivita liquide delle clea-
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ring banks, che é regolata prevalentemente dall’offerta di buoni
del tesoro, risultdo alla fine dell’anno inferiore alla consistenza
iniziale.

I’azione intesa a contenere la capacitd espansiva delle
aziende di credito e quella di sterilizzazione dei mezzi liquidi
condotta sul mercato monetario non impedirono, tuttavia, che
la liquidita netta del settore privato (ossia la differenza tra le
disponibilita liquide del settore e il suo indebitamento a breve)
risultasse in definitiva accresciuta sia a causa dell’espansione
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della spesa pubblica, sia per effetto della situazione eccedentaria
della bilancia dei pagamenti.

La posizione che nei vari paesi é tenuta dall’indebitamento
privato e da quello pubblico nei confronti delle aziende di cre-
dito ha manifestato nello scorso anno una chiara inversione della
tendenza precedente, in seguito alla forte ripresa della domanda
di credito da parte dei consumatori e delle imprese. L’ordine di
grandezza che esprime, per il 1959, I’accresciuto indebitamento
del settore privato verso le aziende di credito non ha riscontro,
in molti paesi, con quello che aveva misurato in passato gli ana-
loghi aumenti verificatisi in fasi di slancio congiunturale. Da un
dicembre all’altro, i crediti all’economia privata sono aumen-
tati circa del 32 per cento nel Regno Unito, del 18 per cento nei
Paesi Bassi e in Germania, del 15 e 12 per cento in Svezia e negli
Stati Uniti, dell’ 11 per cento in Francia.

Questi sviluppi trovano una giustificazione comune nel pro-
gressivo incremento del fabbisogno di credito delle imprese, in
relazione al finanziamento delle scorte e dei capitali circolanti
necessari al compimento del ciclo industriale e commerciale. Essi
sono inoltre da attribuire alla continuata espansione delle espor-
tazioni di molti paesi europei, e alla ripresa degli investimenti
fissi sul finire dell’anno.

Ma il fattore della domanda che in vari paesi ha maggior-
mente contribuito a dare un piu rapido avvio all’espansione del
credito & costituito dalla notevole ripresa dei crediti richiesti dal
settore personale per 1’acquisto di case di abitazione (Stati Uniti,
Germania, Svezia) e di beni di consumo durevoli (Regno Unito,
Stati Uniti, Francia e Belgio). La ripresa di questi tipi di cre-
diti, i quali erano stati piu severamente colpiti dalle restrizioni
precedenti, & stata favorita dall’abolizione dei controlli sugli
acquisti rateali nel Regno Unito e nei Paesi Bassi, dalla ridu-
zione dei versamenti iniziali e dall’allungamento dei termini di
rimborso per analoghe operazioni in Belgio e in Francia. Nello
stesso senso hanno operato il ripristino e il mantenimento di
varie forme di incentivo alle costruzioni edilizie in Germania,
negli Stati Uniti e nei Paesi Bassi.
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L’incremento dei crediti al settore privato ha coinciso in tutti
i paesi con una riduzione, o con un minor incremento, dei crediti
al settore pubblico (Stato e autorita locali). E cid in presenza
di una domanda emergente da disavanzi di cassa nei bilanci
statali che nello scorso anno é stata, in generale, delle stesse
dimensioni del 1958 e, in qualche paese, anche superiore. Tale
domanda ha fatto carico pertanto, esclusivamente o in larga
misura, sul settore privato direttamente e, all’infuori delle ri-
sorse fluite attraverso i canali bancari, sulle istituzioni pub-
bliche di risparmio (Francia, Belgio, Regno Unito) e su altri
investitori istituzionali, che vanno crescendo dovunque d’impor-
tanza.

Negli Stati Uniti e nel Regno Unito, ove le dimensioni del
debito statale toccano cifre elevate e la quota degli attivi bancari
impegnata in titoli pubblici é piu alta in confronto agli altri
paesi, il declino dei crediti e degli inyestimenti a favore del set-
tore pubblico é stato piu accentuato. Infatti, per fronteggiare la
crescente domanda di credito del settore privato, le banche com-
merciali hanno dovuto cedere una parte notevole dei portafogli
di titoli pubblici, data la situazione di tensione della loro liqui-
dita che le autoritd monetarie hanno contribuito a determinare.
D’altra parte, le maggiori emissioni di titoli a breve scadenza
effettuate dal Tesoro hanno trovato lo scorso anno collocamento
nell’ambito del settore privato, il quale € stato in cio sollecitato
dall’aumento dei saggi di rendimento.

In Germania, la riduzione dei crediti e degli investimenti
al settore pubblico (Stato, enti pubblici e autorita locali) & deri-
vata principalmente dalla diminuzione delle riserve di cassa che
il Tesoro ha costantemente mantenuto presso il sistema bancario,
oltre che degli impieghi in titoli delle banche commerciali e delle
casse di risparmio. Alla riduzione ha fatto riscontro un aumento
degli apporti degli istituti di credito speciale, specialmente per
finanziamenti ai comuni e alle autorita periferiche.

Nei paesi del continente europeo la correlazione negativa
fra ’andamento dei crediti al settore pubblico e quello dei cre-
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diti ai privati é stata meno rilevante, a causa degli effetti com-
pensativi che la componente estera (avanzo dei pagamenti con
P’estero) ha esercitato nel senso di un allargamento della liqui-
dita netta dei privati, e quindi delle banche, e di un’attenua-
zione del fabbisogno di credito. In alcuni paesi, che hanno pre-
sentato una relativa uniformitad degli sviluppi creditizi fra i
diversi settori, tali effetti hanno potuto manifestarsi appieno du-
rante lo scorso anno (Francia, Italia, Svezia), mentre in altri
hanno trovato importanti correttivi nell’aumentato volume de-
gli investimenti esteri (Germania e Paesi Bassi).

I riferimenti statistici di cui si dispone per seguire ’anda-
mento della liquidita di pertinenza dei privati nei vari paesi
non consentono di comporre un quadro omogeneo. Tuttavia essi
offrono singolarmente indicazioni sufficienti della variabilita del
fenomeno.

All’inizio dell’attuale fase di alta congiuntura la domanda
di consumo e quella di case di abitazione si alimentarono pre-
valentemente con fondi provenienti da disponibilita liquide accu-
mulate in precedenza e solo marginalmente diedero luogo a ri-
corso al credito delle banche. Queste, d’altra parte, non ebbero
difficolta a soddisfare le richieste e poterono anche successiva-
mente provvedervi trovandosi ancora in posizione di larga li-
quidita.

La mobilitazione delle risorse liquide pertinenti alle eco-
nomie di consumo trovd inizialmente compenso nell’aumento della
liquidita delle imprese di produzione, in conseguenza dei mag-
giori profitti realizzati. Tale effetto fu verosimilmente importante
in alcuni paesi europei, che si distinsero nello scorso anno per
la favorevole congiuntura dei rapporti commerciali con ’estero.

I movimenti di compensazione perdurarono comunque oltre
i limiti di tempo in cui si verifico il minor accumulo delle liqui-
dita presso le banche, sia perché lo Stato continud ad esercitare
un’azione espansiva, sia perché la domanda addizionale non de-
termino immediatamente un aumento sensibile delle importazioni,
avvenuto invece solo ad anno avanzato.
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Con la ripresa degli investimenti e delle importazioni, in
presenza di un rallentamento del ritmo della spesa statale, la
liquidita netta segnd successivamente incrementi via via minori,
che si manifestarono in anticipo e in piu rapida regressione nei
paesi dove I'espansione dei crediti bancari non si accompagnd a
- un aumento corrispondente dei mezzi di pagamento.

Sotto il profilo della liquiditd bancaria la situazione co-
mincid a regredire gid prima che le liquidita addizionali pale-
sassero un ritmo decrescente. E cio perché le banche beneficia-
rono solo in parte delle disponibilitd che andavano accumulan-
dosi presso il sistema produttivo.

Alla fine dell’anno, il livello delle riserve di liquidita delle
banche risultd inferiore a quello iniziale tanto negli Stati Uniti
e nel Regno Unito, quanto in Germania e nei Paesi Bassi. In que-
sti ultimi due paesi, pero, il declino delle riserve si spiega con
I’aumento degli investimenti esteri a breve termine, che le banche
hanno effettuato con le valute introitate e non cedute alla banca
centrale.

In Svezia, come in Italia, ’andamento delle liquidita addi-
zionali delle banche ha mostrato chiaramente la tendenza a de-
crescere nell’ultimo trimestre del 1959, mentre in Francia ha
continuato a salire, com’¢ dimostrato dall’incremento dei mar-
gini di risconto della banca centrale. Ad aumentare le riserve
del sistema creditizio ha inoltre contribuito in questo paese 1’ob-
bligo che incombe alle banche d’investire in titoli di Stato parte
dell’aumento dei propri depositi.

L’offerta monetaria (circolazione, conti correnti e depositi
a vista) ha avuto variazioni di regola piu contenute di quelle
che hanno segnato I’evoluzione della domanda di credito (fig. 5),
sia per gli effetti di sostituzione che si sono venuti a stabilire
fra i vari settori economici da cui tali variazioni derivano, sia
per la maggior disposizione dei privati ad aumentare il possesso
di liquidita secondarie (depositi a risparmio e titoli a breve ter-
mine), specialmente quando, nella seconda metd dell’anno, il
rialzo dei saggi d’interesse ha reso meno conveniente in molti
paesi il mantenimento dei risparmi in forma liquida.
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Variazioni dell’offerta di moneta

(somme di } trimestri riferite all'ultimo; milioni di unitd monetarie nazionali per il
Regno Unito, la Germania e i Paesi Bassi, miliardi per gli altri paesi)

Il suo incremento é risultato tuttavia superiore, in media,
a quello del reddito nazionale lordo quasi dappertutto, essendo
in corrispondenza diminuita la velocita di circolazione. All’op-
posto, negli Stati Uniti, dove ’espansione della circolazione dei
biglietti generata dalla dilatazione dei redditi é di norma mi-
nore che altrove e non costituisece percido un importante fattore
di variazione della massa monetaria, il ciclo di rotazione dei
mezzi di pagamento rispetto al reddito si € accelerato lo scorso



— 41 —

by

anno. Nel Regno Unito esso é rimasto praticamente stabile.
In entrambi i paesi, il flusso dei nuovi risparmi, specialmente
di quelli personali, é stato investito prevalentemente in altri
strumenti, che pure assolvono in qualche misura funzioni mo-
netarie: buoni del tesoro, certificati cedibili in pagamento di
imposte e depositi presso il sistema delle casse di risparmio pub-
bliche (National Savings).

Lo Stato, dunque, ha avuto in questi paesi una parte impor-
tante nella generazione di liquidita addizionali, sia nello scorso
anno che negli anni precedenti. In tali condizioni la condotta
monetaria richiede una strumentazione piu complessa e, a tratti,
azioni di particolare vigore e impegno nei riguardi delle banche
commerciali, con lintento di diffondere gli effetti restrittivi
anche alle zone del mercato che non soggiacciono immediata-
mente al governo monetario.

Nell’esaminare comparativamente la liquiditd si é fatto
cenno a due fasi distinte del suo andamento nel corso del 1959:
di ulteriore aumento nel periodo iniziale e di riduzione piu o
meno moderata nella seconda meta e sul finire dell’anno, in con-
seguenza della forte espansione dell’indebitamento privato e del-
Iincremento delle importazioni. A queste fasi hanno corrisposto
altrettanti indirizzi delle politiche monetarie, dapprima orien-
tati a favorire e poi a contrastare gli sviluppi della domanda
di credito.

Nei primi mesi del 1959 le preoccupazioni circa la situa-
zione economica interna hanno continuato a dominare la scena
monetaria. In linea con le tendenze gia affermatesi nell’anno
precedente, numerosi paesi hanno continuato a perseguire una
politica di relativa facilitd creditizia che, mirando soprattutto a
ridurre il costo del credito, favorisse I'impiego produttivo delle
risorse ancora inutilizzate. Tale tendenza é rivelata dalla fre-
quenza dei provvedimenti di riduzione dei saggi di sconto e dal
livello minimo che questi hanno toccato in vari paesi (fig. 6).

Nel secondo trimestre del 1959 I’espansione economica mo-
strava gia segni di accelerazione nella maggior parte dei paesi in-
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dustriali, provocando una notevole dilatazione dei crediti ban-
cari. Ma l'orientamento delle autoritd monetarie non subi mu-
tamenti di rilievo, anzi fu in qualche caso ulteriormente raffor-
zato, sia perché I’espansione della domanda non sembrava avere
effetti rilevanti sul livello dei prezzi, sia perché i margini di
capacitd produttiva erano in generale piu ampi che in passato
e consentivano di aumentare la produzione senza strozzature
dell’offerta.

A partire dall’estate, il ritmo congiunturale era di per sé
cosi sostenuto da non richiedere ulteriori stimoli sul piano mo-
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netario e creditizio. Solo in Belgio e in Francia vennero ancora
approntate misure per facilitare la ripresa degli investimenti
privati.

Gli indirizzi delle politiche monetarie accennarono perd ad
invertirsi nei mesi successivi, quando in vari paesi comincia-
rono a manifestarsi alcuni sintomi di tensione sui prezzi e sui sa-
lari. In ordine di tempo, le autorita monetarie tedesche furono
le prime a porsi su una diversa linea, seguite da quelle di altri
paesi. Il saggio di sconto fu aumentato in Germania, nel set-
tembre prima, e ancora nell’ottobre, dal 2,75 al 3,0 e al 4,0 per
cento, cioé allo stesso livello di quello prevalente sui merecati
internazionali piu importanti; e successivamente nei Paesi Bassi
(dal 2,25 al 3,50), in Belgio (dal 3,25 al 4,0) e, nel gennaio di
quest’anno, in Svezia e nel Regno Unito (rispettivamente dal
45 e 4,0 al 5,0 per cento).

La manovra dei saggi fu corroborata in Germania da ini-
ziative dirette a limitare il ricorso delle aziende di credito
alla banca centrale e dall’aumento delle riserve obbligatorie,
mentre in altri paesi europei autorevoli ammonimenti furono ri-
volti alle banche e agli operatori perché si astenessero da peri-
colosi eccessi.

I1 surriscaldamento della congiuntura indusse, tuttavia, le
autorita monetarie a introdurre nuove restrizioni nei primi mesi
del 1960. Gli esempi pil cospicui si sono avuti in Germania, dove
i margini delle riserve obbligatorie delle banche sono stati elevati
ulteriormente, in due riprese, nel marzo e nel maggio di questo
anno, e nel Regno Unito, dove le banche sono state per la prima
volta invitate a versare in un deposito speciale presso la Banca
d’Inghilterra I’1 per cento della loro raccolta, in aggiunta al
minimo del 30 per cento che le banche stesse devono gia tenere in
forma liquida (cassa, prestiti giornalieri e buoni del tesoro).
Queste misure sono state integrate dal ripristino dell’obbligo
del deposito iniziale sugli acquisti a rate di certe categorie di
prodotti di piu largo consumo.

Negli Stati Uniti il passaggio da una politica di neutra-
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litd ad una di restrizione si é verificato in anticipo rispetto ai
paesi europei, e cioé fin dai primi mesi del 1959. Nel maggio, il
saggio di sconto é stato aumentato una prima volta dal 3,0 al
3,5 per cento e portato all’attuale livello del 4,0 nel settembre
scorso. In appoggio alla manovra dei saggi, le autorita della
Riserva Federale hanno posto un deciso freno alla capacita di
credito delle banche, agendo in modo da ridurre progressiva-
mente le loro riserve di liquiditd mediante operazioni sul mer-
cato aperto e il risconto. Solo sul finire dell’anno, per motivi
stagionali e perché le condizioni dei mercati sono sembrate av-
viate, dopo la cessazione degli scioperi, verso il miglioramento,
specialmente sotto il profilo della spesa pubblica, le autorita
hanno moderato la loro azione di contenimento sull’offerta mo-
netaria.

I prezzi. — Nel 1959 la forte espansione della domanda si
é evoluta nei paesi occidentali in un clima di relativa stabilita
dei prezzi, quale non si era riscontrato in forma cosi diffusa in
nessun altro periodo di alta congiuntura durante gli ultimi 15
anni. Diversi fattori hanno contribuito al mantenimento della
stabilita, e in particolare la notevole elasticitda dell’offerta do-
vuta all’esistenza di ampi margini di capacitd inutilizzata
in vari settori produttivi, il conseguimento di elevati aumenti
di produttivita, spesso superiori al contemporaneo aumento del
costo della manodopera, e il limitato rialzo dei prezzi delle ma-
terie prime.

I1 movimento dei prezzi ingrosso nel corso del 1959 & stato
alquanto differente in Europa e negli Stati Uniti. In quest’ul-
timo paese si é registrata una notevole flessione dei prezzi dei
prodotti agricolo-alimentari, mentre i prodotti industriali si
sono leggermente apprezzati nel primo semestre e sono rimasti
sostanzialmente stabili nel secondo. Nei paesi europei la tendenza
al ribasso, gia prevalente nella seconda meta del 1958, ha carat-
terizzato 1’evoluzione dei prezzi ingrosso anche nella prima meta
del 1959, sia dei prodotti industriali sia di quelli agricolo-ali-
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mentari; questi ultimi hanno risentito della scarsezza di alcuni
raccolti danneggiati dalla siccita (Germania e Francia) e del-
Papprezzamento di alcuni prodotti animali importati. Nel terzo
trimestre si é manifestata una certa tensione, cui ha fatto seguito
un lento movimento ascendente, il quale, dall’ottobre in poi, co-
stituisce la caratteristica principale del’andamento dei prezzi
in Europa.

In conseguenza dell’evoluzione suddetta, il livello generale
dei prezzi ingrosso del 1959 é risultato negli Stati Uniti sostan-
zialmente uguale a quello del 1958 (tav. 6); se si escludono i pro-
dotti agricolo-alimentari, ’indice dei prezzi dei prodotti indu-
striali segna pero un aumento medio dell’1 per cento rispetto

Tav. 6
Indici dei prezzi ingrosso
(variazioni percentuali)
1958 1959 | giu. 1958 | dic. 1958 | gin. 1959 | dic. 1959
Paesi

1957 1958 | dic. 1957 | giu. 1958 | dic. 1958 | gin. 1959

Austria . . . . . . . . . L. .1 T 26 2,7 — 0,9 1,8, — 09
Belgio . . . . . « « « « « . .| 43— 04| — 47| — 1,0 1,0 1,7
Francia . . . . . . . . « . . 11,6 4.8 20 — 05 2,7 45
Germania Oce. . . . . . . . . . 09| — 09 — - = 09 0,9
Italie . . . . . . . . . . . .|— 18/ — 30| — 11|— 81| — 12 1,9
Paesi Bassi . . . . . . . . . .| — 24 09| — 21 20 — 09 11
Regno Unito . . . . . . . . . 0,7 0,3 — 06| — 05 0,4
Svezia . . . . . . . . . .. = 27 — | — 18 — — 2,8
Svizzera . . . . . . . . . . ./— 81|— 16| ~— 27— 13| — 10 2,0
Stati Uniti .. 1,3 0,2 06 — 0,7 1,0, — 0,6

Fonte: Bollettino statistico dell’OECE,

alPanno precedente. Nei paesi europei, il livello generale dei
prezzi ingrosso ha registrato una flessione nel Belgio, nella Ger-
mania occidentale, nell’Italia e nella Svizzera, e nei paesi ove ha
segnato un aumento (Austria, Paesi Bassi e Regno Unito) si &
trattato dell’effetto determinato, esclusivamente o prevalente-

mente, dal rialzo dei prodotti agricolo-alimentari nel secondo se-
mestre dell’anno.
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Le vicende dei prezzi europei e americani possono essere piu
opportunamente specificate raggruppando gli indici elementari
dei prezzi ingrosso in base alla destinazione economica dei beni,
distinguendo cioé i beni destinati al consumo finale da quelli
destinati alla formazione dei capitali fissi e dalle materie ausi-
liarie per la produzione. A questo proposito, va rilevato che
nella ponderazione degli indici generali dei paesi esaminati
(fig. 7) i beni di consumo hanno un peso compreso fra il 44 e il
49 per cento e i beni capitali fra il 25 e il 35 per cento.
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(dicembre 1957 = 100)

Negli Stati Uniti i prezzi dei beni destinati alla formazione
di capitali fissi sono stati orientati al rialzo sin dall’inizio della
nuova fase ciclica; tale tendenza, continuata per tutto il 1959,
si é risolta in un aumento dell’indice pari al 3,7 per cento fra il
marzo 1958 e il dicembre 1959. In Europa gli stessi prezzi hanno
registrato aumenti di limitata entitd solo a partire dall’estate
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(0,6 per cento in Germania ed 1 per cento in Italia e Regno
Unito).

I prezzi dei beni di consumo non durevoli, esclusi gli ali-
mentari, hanno cominciato a salire negli Stati Uniti dalla fine
del 1958 e hanno conservato tale tendenza fino all’autunno del
1959, mentre ’aumento dei prezzi dei beni di consumo durevoli,
principiato nell’agosto del 1958, si é praticamente esaurito entro
Panno. In Europa, i prezzi dei beni di consumo non durevoli
hanno iniziato a muoversi all’insu nella primavera del 1959,
con un anticipo di circa tre mesi rispetto a quelli dei beni du-
revoli e dei beni destinati alla formazione di capitali fissi; ’au-
mento € stato pressoché uguale in Italia, Germania e Regno
Unito (circa del 2 per cento).

Nel 1959 il livello generale dei prezzi al consumo & risultato
superiore a quello dell’anno avanti in tutti i paesi occidentali,
ad eccezione dell’Ttalia e della Svizzera, ove esso & diminuito
lievemente (tav. 7); 'aumento é stato perd generalmente infe-
riore non solo a quello del 1958 ma anche a quello medio degli
ultimi quindici anni.

Negli Stati Uniti la tendenza al rialzo si é osservata in tutti

Tav. 7
Indicl del prezzi al comsumo
(variazioni percentuali)
1958 1959 | giu.1958 | dic.1958 | gin.1959 | dic. 1959
Paesi

1957 1958 | dic. 1957 | giu.1958 | dic. 1958 | giu.1959

Austria . . . . . . . . . . 2,3 1,5 1,9, — 03 19| — 1,2
Belgio . . . . . . . . . . .. 1,3 12| — 01 0,3 0,7 0,9
Francia . . . . . . . . . . . 15,3 6,0 75 1,3 3,2 2,7
Germania Occ. . . . . . . . . . 2,8 0,8 0,9 — 0,9 27
Ialie . . . . . . . . . . .. 28| — 05| — 06— 16| — 04 2,1
Paesi Bassi . . . . . . . . . . 1,7 1,7 08| — 17 —_ 3,4
Regno Unito . . . . . . . . . 2,6 0,8 1,7 — | — 0,8 0,8
Svezia . . . . . . .. ... 5,3 0,8 26 — - 0,8
Svizzera . . . . . . . . . . . 1,9, — 08 0,7 01— 15 0,8
Stati Umiti . . . . . . . . . . 2,7 0,9 1,7 - 0,6 0,8

Fonte: Bollettino statistico dell’OECE.
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i mesi dell’anno, e tutti i capitoli di spesa, ad eccezione di quello
dell’alimentazione, vi hanno partecipato con aumenti compresi
fra il 2 ed il 4 per cento.

Nei paesi europei I’ascesa dei prezzi si é concentrata soprat-
tutto nel secondo semestre, ad eccezione dell’Austria, ed é stata
determinata in gran parte dall’aumento della spesa per l’ali-
mentazione, pari al 4 per cento circa in Francia, Germania e
Paesi Bassi, al 2 per cento in Belgio, Italia e Svizzera e sola-
mente allo 0,3 per cento nel Regno Unito. La spesa per 1’abbi-
gliamento ha mostrato una tendenza espansiva solo verso la fine
dell’anno, in corrispondenza dell’analogo andamento dei prezzi
dei tessili e delle calzature.

I fitti, tuttora soggetti in quasi tutti i paesi europei a re-
gime vincolistico, sono generalmente aumentati in misura si-
mile a quella del 1958. Notevole é stato ’aumento delle tariffe
dei trasporti pubblici e di altri servizi, ed in generale superiore
a quello del 1958; dato lo scarso sviluppo della produttivita
delle attivita terziarie, I'incremento dei salari si & infatti lar-
gamente riflesso sui prezzi.

I guadagni orari hanno registrato fra il 1958 e il 1959 un in-
cremento medio inferiore o eguale a quello dell’anno precedente
nei paesi europei e di poco superiore negli Stati Uniti. Tut-
tavia, nei paesi europei le variazioni in aumento sono avvenute,
ad eccezione dell’Ttalia, nel secondo semestre, mentre negli Stati
Uniti quelle del primo semestre sono state di entita circa doppia
di quelle del secondo. In Europa si & trattato generalmente di au-
menti dovuti in prevalenza alla riduzione degli orari di lavoro
contrattuali e alle maggiori prestazioni fuori orario ; negli Stati
Uniti ’aumento é derivato in gran parte dalle maggiorazioni ap-
portate contrattualmente alle paghe base. Le maggiorazioni delle
retribuzioni dei dipendenti del settore terziario, che in Europa
hanno avuto piu che altro il carattere di un adeguamento agli
altri settori, negli Stati Uniti si sono risolte in un apprezza-
mento non trascurabile rispetto alla situazione dei lavoratori del-
I’industria.
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Sui mereati internazionali i prezzi hanno segnato nel corso
del’anno una lieve ripresa. Tra il primo e I'ultimo mese ’indice
generale delle quotazioni internazionali calcolato dal Volkswirt
ha registrato un aumento del 2,3 per cento (tav. 8), dovuto a
una variazione positiva del 5,0 per cento dei prezzi delle materie
prime per l'industria, parzialmente compensata da una flessione
del 2,9 per cento dei prezzi delle derrate alimentari.

Tav. 8
Prezzi internazionali - Indici Volkswirt
(1958 = 100)
Dicembre Variazionligg:rcentuali
1957 1958 1959 I sem. II sem. anno

Pelli . ......cviiivnnenan . 77,1 88,4 99,9 34,7|— 16,3 13,0
V)| 1004 908| 963 5,5 0,5 6,0
Gomma naturale ............ 122,8| 1233| 1772 152 24,7 43,7
Metalli ferrosi. ............. 108,0| 109,3| 108,7|— 0,6 — |— 0,6
Metalli non ferrosi........... 92,9 | 102,0| 109,0 3,5 3,2 6,9
Carbone . . ... ......vov.uu.. 1156 | 1098 1079 — 2,1 04\— 1,7
Petrolio. . .. .............. 108,5 107,5 99,1 — 7,8 - = 78
Materie prime per lindustria ... . 101,1 994 | 1043 4,0 1,0 5,0
Cereali .. ................ 84,3 82,6 80,8 02— 22— 20
Coloniali ................ . 104,5 97,1 864 — 9,1|— 20— 110
Carni . ...........c00uu. 96,8 1054 N7 — 65— 14— 18
Grassi di origine animale ...... 100,1 104,0 1169 — 4,3 17,4 124
Oliesemioleosi ............ 96,6 98,0 97,6 35— 38— 04
Derrate alimentari . .......... 96,3 96,4 936— 22~ 08— 29
Indice generale . ............ 99,5 984 | 100,7 2,1 0,3 2,3

Ad eccezione dei combustibili, pressoché tutte le materie
prime industriali hanno partecipato della tendenza al rialzo
dell’indice di gruppo. Il progresso di quest’ultimo si € per altro
concentrato nel primo semestre, mentre nel secondo il movimento
di ascesa si € smorzato quasi del tutto.

Questo differente andamento nei due semestri, oltre che a
circostanze particolari, come quelle che hanno influito sulle quo-
tazioni delle pelli, puo ricondursi ad alcuni fattori di ordine ge-
nerale. Nei primi mesi dell’anno la domanda mondiale di ma-
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terie prime si dilatd improvvisamente sia per il forte aumento
della domanda dei paesi europei, sia per l'insorgere negli Stati
Uniti di una domanda aggiuntiva precauzionale, oltre quella
destinata a soddisfare i bisogni correnti, nel timore che even-
tuali controversie sindacali potessero in seguito determinare
delle scarsita. Nel secondo semestre, invece, mentre I’afflusso di
materie prime si rendeva piu abbondante e generalmente ade-
guato all’accelerato ritmo di sviluppo assunto dai consumi, la
domanda diveniva a sua volta piu riflessiva sia per la contra-
zione di attivita provocata negli Stati Uniti dal prolungato scio-
pero dei lavoratori siderurgici, sia per i freni imposti nello
stesso paese, e piu tardi nel Regno Unito e altrove, allo sviluppo
della domanda globale, sia perche il concorso di queste circo-
stanze rendeva piu cauta la domanda degli altri paesi importa-
tori. .

In fatto, I’indice di prezzo delle materie prime, dopo aver
ripiegato alquanto tra il giugno e l’ottobre, recupero il terreno
perduto solo negli ultimi due mesi dell’anno, al termine del quale
venne a situarsi sullo stesso livello in cui si trovava nel mese
di maggio.
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La tendenza ad una maggiore stabilita, che si & palesata
nel secondo semestre del 1959, si é protratta nei primi mesi del-
Panno in corso, durante i quali le quotazioni delle materie prime
industriali sono rimaste sostanzialmente sullo stesso livello rag-
giunto alla fine del 1959.

L’evoluzione dei vari settori merceologici si & prevalente-
mente adeguata alle accennate tendenze generali, pur scostan-
dosene per quei prodotti nei confronti dei quali specifiche condi-
zioni di mercato hanno soverchiato I’influenza dei fattori generali.

L’indice dei metalli non ferrosi é aumentato del 4 per cento
nei primi cinque mesi dell’anno, si é mantenuto stazionario ad un
livello leggermente inferiore nei mesi estivi sino a tutto settem-
bre, e ha avuto una nuova ripresa nell’ultimo trimestre. Il suo
andamento & stato per altro determinato dalle variazioni dei
prezzi del rame e dello zinco, le quotazioni degli altri metalli es-
sendo rimaste sostanzialmente invariate.

Le quotazioni del rame aumentarono sensibilmente in pri-
mavera, in concomitanza con gli acquisti cautelativi effettuati
in tale periodo dai consumatori americani, si portarono ad un
livello inferiore nei mesi estivi sino a tutto settembre ed ebbero
una nuova ripresa nell’ultimo trimestre, al termine del quale
superavano del 16 per cento il livello di chiusura dell’anno pre-
cedente. La ripresa é stata determinata dalle prolungate con-
troversie sindacali insorte sulla fine dell’estate mnell’industria
cuprifera degli Stati Uniti. Col venir meno delle scarsitd de-
terminate da tali avvenimenti, nei primi mesi dell’anno in corso
i prezzi del rame hanno avuto un ripiegamento.

Anche i prezzi dello zinco, che nel secondo semestre del-
Panno avevano avuto una forte ripresa, al principio di quello in
corso sono ripiegati alquanto, mentre si sono mantenute inva-
riate, durante tutto il 1959, le quotazioni dello stagno, del
piombo, dell’alluminio, del nichelio e di altri metalli minori, la
cui offerta si é palesata sufficientemente elastica per soddisfare,
a prezzi invariati, la forte espansione intervenuta nei consumi.

Stabili si sono pure mantenuti i prezzi ufficiali dei prodotti



— 52 —

siderurgici nei principali paesi produttori ed esportatori (Stati
Uniti, Regno Unito e Germania), mentre le quotazioni dei mine-
rali e dei rottami ferrosi, che nella precedente fase di recessione
avevano subito una sensibile contrazione, in quella di ripresa
hanno avuto un lieve recupero.

Tra l’inizio e la fine dell’anno i prezzi della larna sono au-
mentati del 25-35 per cento. Come di solito accade in periodi di
mercato sostenuto, i prezzi delle qualita pii comuni sono au-
mentati in misura maggiore delle qualita pregiate. Il progresso
si é prevalentemente accentrato nei primi cinque mesi dell’anno,
durante i quali i due gruppi hanno registrato aumenti rispetti-
vamente del 22 e del 27 per cento, e si é di molto rallentato in
quelli successivi, durante i quali si sono alternate variazioni di
segno opposto.

Nell’insieme, si sono pure rafforzate le quotazioni delle fibre
vegetali minori (iuta, canapa, lino ecc.), mentre i prezzi del
cotone hanno avuto un’ulteriore flessione, pit accentuata nel se-
condo semestre.

A partire dal 1° agosto gli Stati Uniti hanno ridotto del 10 per cento
il prezzo interno di sostegno del cotone ed aumentato ad otto centesimi di
dollaro per libbra il sussidio all’esportazione. In previsione di tali muta-
menti, i prezzi dei cotoni originari da paesi diversi dagli Stati Uniti gia da
alcuni mesi si erano allineati al previsto minore livello di quelli americani.
Hanno fatto eccezione a tale tendenza i cotoni a fibra lunga di origine egi-
ziana, sudanese e peruviana, che gid nei diciotto mesi precedenti avevano
subito una forte contrazione.

In presenza di un’offerta scarsamente elastica e di una do-
manda in continuo aumento, i prezzi della gomma naturale
hanno consolidato e rafforzato, nel corso del 1959, la tendenza
al rialzo manifestatasi nell’anno precedente. Tra il principio e
la fine dell’anno le quotazioni hanno segnato un aumento del

44 per cento, prevalentemente accentrato nel secondo semestre.

Stazionari, su fondo debole, si sono invece mantenuti i
prezzi dei combustibili, il cui mercato é gravato da una situa-
zione sostanzialmente eccedentaria sia nei riguardi del carbone
che dei prodotti petroliferi, ed in forte ripiegamento, nel se-
condo semestre, i prezzi delle pelli, che nella prima parte del-
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Panno avevano beneficiato della scarsita di offerta gia segna-
lata nella Relazione del 1958.

In contrasto con ’andamento piuttosto sostenuto delle ma-
terie prime per l'industria, I'indice di prezzo delle derrate ali-
mentari ha accusato nel corso del 1959 una persistente debo-
lezza, sostanzialmente diffusa a tutte le categorie merceologiche
che lo compongono (tav. 8), tranne i grassi di origine animale.
Questa diversa evoluzione in parte si puo ricondurre alla piu
lenta espansione dei consumi alimentari, in parte alle differenti
condizioni di offerta che predominano nei due settori.

L’ulteriore contrazione dell’indice dei cereali € essenzial-
mente dovuta alla diminuzione dei prezzi del riso e del gran-
turco, pressoché invariati essendo rimasti quelli del gramo e
dei cereali minori, sia pure attraverso temporanee oscillazioni.

Pure in flessione, specie nel primo semestre, I’indice Volks-
wirt delle carni, per la forte contrazione dei prezzi delle carni
ovine e suine mnei principali paesi esportatori, mentre quelle
bovine si sono ovunque mantenute su un livello sostenuto, leg-
germente superiore a quello dell’anno precedente. In ulteriore
ripiegamento l’indice dei coloniali (11 per cento) per la persi-
stente diminuzione dei prezzi del caffé, del cacao e dello zuc-
chero. Le quotazioni del té si sono invece mantenute su un tono
piu sostenuto.

Dello sviluppo degli scambi internazionali, che tra il prin-
cipio e la fine del 1959 hanno segnato un incremento quantita-
tivo del 10 per cento, hanno anche beneficiato i trasporti ma-
rittimi, le cui rate di nolo, per la prima volta dal principio del
1957, hanno registrato un sostanziale miglioramento o non hanno
subito ulteriori cedimenti (fig. 9).

Le rate per carichi secchi, a viaggio e a tempo, hanno pro-
gredito pressoché ininterrottamente. Nell’ultimo trimestre su-
peravano del 10 per cento il livello corrispondente dell’anno
precedente e si erano portate pure al disopra del livello cor-
rente prima del boom 1955-56.

La maggiore domanda di stiva per il trasporto di prodotti



— 54 —

D UUNEDS i SN S SN U S S S (S (M S MR VORI SO S S Suru S SN S S S S S S S
T T T T 160

"y,
I ,%% '"engg, servizi di linea 0
3 ) % corichi seccht ]
\/\\%u virggio f& 100
a tempo %’ ﬁ y
H ", i "‘"»,,"' el I I
\ "II/III/”W g |

80
Yy, omrihi liuid |
Y 60
T T T T I i 1 I T 1 N — T T T T T T T 1 T T T T ) I N N 1 1 T T w
1957 T 1958 1959 1960

Indici dei noli marittimi internazionali
(1953 = 100 - scala logaritmica)

di massa (cereali, minerali e rottami metallici, fertilizzanti, le-
gnami, cotone, lana ecc.) ha gradualmente riassorbito il navi-
glio volandiero in precedenza esuberante e ha pure dato impiego
a circa un milione e mezzo di tonnellate di navi cisterna che
nel corso dell’ anno sono state adattate al trasporto di taluni
carichi secchi e trasferite al traffico in questo settore.

Anche le tariffe dei servizi di linea, che nel primo semestre
avevano ripiegato ulteriormente, sulla fine del 1959 hanno avuto
una lieve ripresa, consolidatasi nei primi mesi del 1960.

Le rate di nolo delle navi cisterna sono invece rimaste sta-
zionarie, sia pure ad un livello notevolmente superiore a quello
eccezionalmente depresso del primo semestre 1958. L’entrata in
servizio di una ulteriore aliquota di cisterne di nuova costru-
zione ha assorbito la forte espansione intervenuta nel traffico
pure in questo settore, lasciando scarso margine per il reimpiego
delle navi in disarmo, il cui tonnellaggio, alla fine del 1959, &
rimasto sostanzialmente invariato sul livello dell’anno prece-
dente (circa 6 milioni di t. s. 1.).
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Le bilance dei pagamenti e i regolamenti valutari

Il commercio internazionale. — Parallelamente all’attivita
produttiva, anche il commercio mondiale ha registrato lo scorso
anno una vivace ripresa. Rispetto all’anno precedente l’incre-
mento risulta pari all’8 per cento in termini quantitativi e leg-
germente minore in termini di valore: del 6,1 per cento se com-
misurato al valore fob delle esportazioni e del 5,6 per cento se
commisurato al valore complessivo delle due correnti di scambio.
Al divario tra incremento in volume e incremento in valore
hanno contribuito, in parti pressoche uguali, un’ulteriore fles-
sione del livello medio dei prezzi all’esportazione e la diminu-
zione del costo medio del trasporto (fig. 10).
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Pressoché tutte le principali correnti di traffici (tav. 9)
hanno partecipato allo sviluppo del commercio mondiale, ivi
comprese le esportazioni dei paesi produttori primari, le quali
si sono anzi incrementate, in termini relativi, in misura legger-
mente maggiore delle esportazioni dei paesi industriali.

Come nella precedente fase di recessione la contrazione de-
gli scambi internazionali aveva tratto origine dal regresso della



Tav. 9
Principali correnti di scambio del commercio mondiale (')
(miliardi di dollari)
Tmportazioni cif Esportazioni fob
Paesi -
1957 1958 1959 1957 1958 1959
Paesi industriali:
Stati Uniti. ... ............. 14,3 14,0 16,5 20,9 17,9 17,6
Canadd . . . . v v v vt e 6,3 5,8 6,4 5,5 5,4 5,7
Regno Unito. . .......... e 11,4 10,6 11,2 9,7 94 9,7
CEE. . ...t enanss 24,9 229 24,3 22,5 22,8 25,2
Altri paesi OECE . ........... 11,0 10,7 114 84 82 8,8
GIappone . . . < v v i e e e e e e 43 3,0 3,8 2,9 2,9 3,5
Totale. .......... 72,2 67,0 73,4 69,9 66,6 70,5
Pacsi produttori primari:

Territori dipendenti dal Regno Unito 4,6 44 4,6 3,6 3,5 3,8
Paesi indipendenti dell’area sterlina 10,4 9,8 9,8 9,5 8,6 9,6
Altri territori dipendenti paesi OECE 49 4,8 4,3 3,5 3,4 3,1
America Latina. . ........... . 9,3 8,6 8,0 8,6 8,2 8,5
Altri . .o v e e e 7,0 6,3 7,0 6,0 5.9 7,2
Totale . . . ........ 36,2 33,8 32,8 31,2 29,6 31,3

Totale complessivo . . . 108,4| 100,8| 106,2| 101,1 96,2 1018

Fonte: Bollettino statistico del Fondo monetario internazionale.
(*) Escluse 1’Europa orientale e la Cina continentale,

domanda di importazione dei paesi industriali, cosi in quella
di ripresa il movimento espansivo ha tratto impulso dallo svi-
luppo dell’attivita produttiva nello stesso gruppo di paesi e si
é poi diffuso ai paesi produttori primari (tav. 10).

Negli Stati Uniti lo sviluppo della domanda di importa-
zioni é avvenuto prima e si € poi mantenuto pit intenso che
negli altri paesi industriali. Ma anche in questo secondo gruppo
di paesi la domanda ha assunto nel corso del 1959 un notevole
slancio, sino a raggiungere nell’ultimo trimestre un ritmo di
sviluppo sostanzialmente eguale a quello degli Stati Uniti.

Della maggiore domanda di importazioni espressa dai paesi
industriali hanno beneficiato sia le esportazioni reciproche dei
paesi medesimi sia quelle dei paesi fornitori di prodotti base.
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Tav. 10
Dinamica del commercio mondiale

(variazioni percentuali rispetto ai periodi corrispondenti dell’anno precedente)

1958 1959
Semestre Trimestre
1 | m | 1 I I v
Importazioni mondiali
Paesi industriali . . ... ...... — 10,0 — 44 0,7 11,3 115 13,7
Paesi produttori primari . ... .. - 18— 58| —11,7| — 2,2 0,6 —
Totale ... — 75— 48 — 34 6,9 79 9,3
Esportazioni mondiali
Paesi industriali . . ......... - 64| — 28| — 20 6,5 8,2 10,6
Paesi produttori primari . ... .. - 53| — 1,7 — 07 9,6 9,7 9,4
Totale ... |— 62| — 25| — 16 7.4 8,6 10,3

Fonte : Bollettino statistico del Fondo monetario internazionale.

La domanda di importazioni dei paesi produttori primari si
¢ invece mantenuta alquanto depressa sia che essa venga con-
frontata col livello del 1958, rispetto al quale presenta una con-
trazione del 3 per cento, sia e ancora di piu, che venga commisu-
rata al livello del 1957 (— 9,5 per cento).

I1 fatto € che nel 1957 e nel 1958 questo gruppo di paesi
aveva tardato alquanto nell’adeguare il flusso delle importa-
zioni ai minori ricavi ottenuti dalle esportazioni, cosicche dif-
ficolta valutarie erano in molti casi insorte, le quali avevano
indotto le autoritd dei rispettivi paesi a contenere o a restrin-
gere la domanda di importazioni. Tali provvedimenti, che ave-
vano gia ridotto le importazioni del 1958, si sono ripercossi in
maggiore misura sulla domanda del primo semestre 1959. Essi
hanno tuttavia consentito, in uno con 1’aumento delle esporta-
zioni, di ridurre il disavanzo commerciale del gruppo, da 5 mi-
liardi di dollari nel 1957, a meno di 500 milioni nel primo se-
mestre del 1959.

E poiche la riduzione del saldo negativo della bilancia com-
merciale & avvenuta in presenza di un continuato afflusso netto
di capitali dall’estero, i paesi produttori primari nel loro in-



— 58 —

sieme hanno potuto migliorare le proprie riserve valutarie e
procedere quindi, nella seconda parte dell’anno, ad abrogare o
ad attenuare le restrizioni in precedenza imposte alle importa-
zioni. Nell’'ultimo trimestre del 1939, infatti, la loro domanda
di importazioni ha avuto una notevole ripresa, portandosi al
disopra del periodo corrispondente dell’anno precedente e ad un
livello pure superiore a quello del 1957.

Le tendenze ora accennate della domanda di importazioni
dei paesi industriali e di quella dei produttori primari (fig. 11)
si sono ripercosse sulle esportazioni dei vari paesi in misura
assai differente, secondo l'importanza maggiore o minore che la
domanda dei due gruppi ha nelle esportazioni complessive dei
medesimi. Le esportazioni degli Stati Uniti, che per circa il 60
per cento sono dirette a paesi produttori primari, hanno sofferto
piu delle altre di questa loro particolare condizione strutturale.
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Occorre tuttavia aggiungere che circostanze particolari, di
natura transitoria, hanno pure contribuito a ridurre le esporta-
zioni degli Stati Uniti verso tutte le destinazioni. L’attesa di
una diminuzione dei prezzi di sostegno del cotone ne ha ridotto
di circa il 50 per cento la domanda degli acquirenti abituali.
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La situazione eccedentaria esistente in Europa nei confronti del
carbone e ’abbondanza dell’offerta di prodotti petroliferi di al-
tre provenienze hanno ridotto il fabbisogno di importazioni del
resto del mondo di combustibili originari degli Stati Uniti.
Infine, il ricordato sciopero dei lavoratori americani addetti
allindustria siderurgica ha contratto le vendite all’estero dei
prodotti di tale settore e frenato lo sviluppo delle esportazioni
di macchinario e di autoveicoli.

Nell’ultimo trimestre del 1959, col venir meno di talune delle
circostanze ora accennate, e col risveglio della domanda di im-
portazioni da parte dei paesi produttori primari, anche le espor-
tazioni americane hanno registrato un miglioramento.

La domanda di importazioni degli Stati Uniti ha accelerato
nel 1959 il ritmo di sviluppo gia in atto nell’anno precedente.
In confronto al 1958 essa ha segnato un’espansione di 2,4 miliardi
di dollari (18,5 per cento) dovuta per circa tre quarti a mag-
giori importazioni dagli altri paesi industriali e per la quota
residua all’incremento delle importazioni dai paesi produttori
primari (tav. 11).

Tav. 11
Scambi commerciali degli Stati Uniti
(miliont di dolleri)
Valori del 1958 Variazioni fra il 1958 e 1959
Gruppi di merci -
_Paest | PO | g e | Paesi | PRRE L porge
industriali primari industriali primari
Esportazioni:
Derrate alimentari. ... ... ... 1125 1.406 2.531 135 10 145
Materie prime e ausiliarie . . . . . 2.828 1.312 4140(— 252 |— 105|— 357
Manufatti industriali . .. ... .. 3.745 7277 11.022 336 | — 269 67
Totale . . . 7.698 9995 | 17.693 219 | — 364|— 145
Importazioni:
Derrate alimentari. .. .. ..... 877 2.655 3.532 6 111 117
Materie prime e ausiliarie . . . . . 1.974 3.000 4974 893 224 1.117
Manufatti industriali . . ...... 3.620 608 4.228 966 197 1.163
Totale . . . 6.471 6.263 | 12.734 1.865 532 2.397

Fonte : Bollettino del commercio estero dell’OECE.
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Nell’insieme, il commercio estero dei paesi OECE ha seguito
le stesse tendenze gia rilevate nei riguardi degli scambi degli

Stati Uniti.

Le esportazioni (tav. 12) da un lato hanno beneficiato della
crescente domanda espressa dagli Stati Uniti e dagli altri paesi
industriali, dall’altro hanno sofferto le ripercussioni del dimi-
nuito potere di acquisto dei paesi produttori primari. Tuttavia,
a differenza delle esportazioni degli Stati Uniti, quelle dei paesi
del’OECE hanno chiuso ’anno con un’espansione netta di 3,3

Tav. 12

Esportazioni del Regno Unito e degli altri paesi OECE per aree geografiche

Destinazione

Valore
(miliardi di dollari)

Variazione percentuale
rispetto all’anno precedente

1957 1958 1959 1957 1958 1959
|
. Regno Unito
Paesi industriali:
Stati Uniti e Canada. ........ 1,3 14 1,7 8,3 7,7 21,4
Europa e Giappone . . ... ..... 3,3 3,2 3,4 3,3 |— 38,1 6,2
Totale. . . .. .. ..... 4,6 4.6 5,1 48 |— 0,1 10,9
Paesi produttori primari:
Area sterlina oltremare ....... 4,0 3,8 3,5 26 — 50— 53
America latina e altri paesi .. .. 11 1,0 1,1 7,7 |— 10,0 —
Totale. . . ......... 5,1 4,8 46 3,9 — 59 |— 4,2
Totale complessivo 9,7 9,4 9,7 4,8 — 3,1 3,2
Altrt paesi OECE
Paesi industriali:
Stati Uniti ¢ Canada. ........ 24 2,6 3,6 4,3 4,2 40,0
Europa e Giappone . ......... 20,1 19,7 221 10,0 — 38,5 15,2
Totale, . .. ... RN 22,5 22,3 25,7 93 |— 1,8 17,0
Paesi produttori primari:
Area sterlina oltremare ....... 2,1 2,0 2,0 11,1 — = 50
America latina e altri paesi . ... 5,9 6,7 6,3 16,3 10,1 |— 8,1
Totale. . . .. ....... 8,0 8,7 8,3 14,9 7,5 — 35
Totale complessivo, . . . 30,5 31,0 34,0 10,7 1,6 9,7
Fonte: Bollettini del commercio estero dell’ OECE.
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miliardi di dollari (8,2 per cento). Il differente risultato si puo
ricondurre in parte al fatto che la ripresa e I’espansione produt-
tiva hanno anticipato negli Stati Uniti la corrispondente fase
congiunturale degli altri paesi industriali, in parte all’assenza
di quelle circostanze particolari che hanno frenato lo sviluppo
di talune esportazioni americane e ancor piu al fatto che la do-
manda di importazioni dai paesi produttori primari ha nei ri-
guardi delle esportazioni europee un’importanza assai minore
che non per gli Stati Uniti. Questa differenza strutturale sta
anche alla base del minor saggio di sviluppo registrato nell’anno
dalle esportazioni britanniche (3,2 per cento) in confronto a
quelle degli altri paesi dell’Europa occidentale (9,7 per cento).

Pur in assenza di discriminazioni, all’interno della Comunita
economica europea gli scambi commerciali tra i paesi membri si
sono sviluppati in misura maggiore che nei confronti dei paesi
terzi e pit ampiamente che in ogni altro raggruppamento regio-
nale. In volume l'incremento risulta pari al 22 per cento ed in
valore sensibilmente minore (17 per cento), dato che il valore
unitario dei prodotti scambiati si é situato nel 1959 ad un livello
medio del 5 per cento inferiore a quello del 1958. Nel primo tri-
mestre il saggio di sviluppo degli scambi si ¢ mantenuto basso,
ma a partire dal secondo trimestre é aumentato rapidamente,
sino a raggiungere nel terzo e quarto trimestre un aumento ri-
spettivamente del 25 e del 29 per cento sui valori correnti nei
periodi corrispondenti dell’anno precedente.

Allo sviluppo degli scambi tra i paesi della Comunita
hanno contribuito sia pure variamente tutti i paesi membri.
In Italia, in Olanda e nel Belgio-Lussemburgo sia le importa-
zioni sia le esportazioni sono aumentate pressoché nella stessa
proporzione, mentre in Germania lo sviluppo delle importazioni
(27 per cento) & stato molto maggiore di quello delle esporta-
zioni (12 per cento) e in Francia si é verificato il fenomeno in-
verso: ad un incremento del 33 per cento del valore delle espor-
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tazioni, il piu elevato fra i paesi della Comunita, ha fatto ri-
scontro un incremento del 7 per cento delle importazioni.

L’interscambio della Comunita con il resto del mondo e stato
caratterizzato da una stazionarieta del valore delle importazioni,
che in termini quantitativi sono per altro aumentate del 5 per
cento, e da un notevole incremento delle esportazioni (9 per cento
in valore e 15 per cento in volume).

In conclusione, I’evoluzione degli scambi internazionali ha
determinato nel 1959 un ulteriore peggioramento della bilancia
commerciale degli Stati Uniti e in corrispondenza un migliora-
mento di quella del resto del mondo. Anche i paesi produttori
primari, ed in particolare quelli appartenenti all’area della ster-
lina d’oltremare, hanno migliorato, nel loro insieme, la loro bi-
lancia commerciale sia nei confronti degli Stati Uniti sia degli
altri paesi industriali.

I paesi dell’ OECE, il cui disavanzo commerciale si era for-
temente ampliato nel 1956 e 1957 per effetto delle importazioni
eccezionali effettuate in quel periodo, hanno riportato su una
base di migliore equilibrio i loro scambi con il resto del mondo.
11 loro disavanzo commerciale con I’area del dollaro, che nel 1957
si era elevato a 4,4 miliardi di dollari, nel 1959 ¢ stato ridotto a
0,6 miliardi ed a tale contrazione deve sostanzialmente attribuirsi
il miglioramento della loro bilancia commerciale nei confronti

del resto del mondo.

Le bilance dei pagamenti. — L’evoluzione dei pagamenti in-
ternazionali ha presentato ’anno passato in forma accentuata
le principali tendenze che hanno caratterizzato gli altri anni
del decennio 1950-59.

La bilancia dei pagamenti americana in ciascun anno del
decennio menzionato, eccetto che nel 1957, allorche essa si av-
vantaggido della distorsione degli scambi mondiali provocata
dalla crisi di Suez, si & chiusa con un disavanzo complessivo di
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proporzioni notevoli, al quale ha fatto riscontro ’avanzo regi-
strato nelle transazioni con gli Stati Uniti dall’Europa occiden-
tale, nonché dai paesi dei continenti asiatico e africano.

I disavanzi della bilancia dei pagamenti degli Stati Uniti
sono stati dovuti alla circostanza che gli ingenti pagamenti ef-
fettuati al resto del mondo in conto spese militari all’estero,
aiuti economici, nonche per esportazioni nette di capitali pubblici
e privati, non sono stati compensati completamente dai pur co-
spicui avanzi registrati in conto merci e servizi privati, eccetto
che nel 1957, allorché I’avanzo tocco la punta massima di 8,2
miliardi di dollari. Nei due anni successivi, esso si & assotti-
gliato considerevolmente; nel 1959, in particolare, essendo di-
sceso a soli 2,2 miliardi e le spese militari essendo ammontate
a 3,1 miliardi, 1a bilancia delle partite correnti si & chiusa per
la prima volta dal 1953 con un saldo negativo, ammontante a
900 milioni (tav. 13).

I1 disavanzo complessivo del 1959 é stato il piu ampio del-
I’intero periodo, commisurandosi a 5,1 miliardi. Tuttavia, se si
prescinde dal versamento di 1.375 milioni effettuato al Fondo
monetario internazionale per aumento della quota di sottoscri-
zione, esso risulta maggiore di soli 300 milioni rispetto al disa-
vanzo di 3,4 miliardi accusato nel 1958. Infatti, al peggioramento
di 2,4 miliardi nella bilancia delle partite correnti, determinato
da una contrazione di 2,7 miliardi dell’avanzo in conto merci e
servizi privati( che é stata compensata per soli 300 milioni dalla
riduzione delle spese militari), si é contrapposto un migliora-
mento in conto partite finanziarie che ¢ ammontato, tenuto conto
degli «errori e omissioni», a 2,1 miliardi.

In particolare, le esportazioni nette di capitali pubblici
(escluso il versamento al Fondo monetario) sono diminuite di 600
milioni, a causa fra 1’altro dei rimborsi di prestiti effettuati anti-
cipatamente da taluni paesi. Le esportazioni nette di capitali pri-
vati che, dopo essere fortemente cresciute nel 1956 e nel 1957,
si erano lievemente contratte nel 1958, nel totale sono diminuite
di ben 700 milioni nel 1959, nonostante il lieve aumento registrato
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Tav. 13

Bilancia dei pagamenti degli Stati Uniti negli anni 1958 e 1959

(milioni di dollari)

Europa occidentale | istﬁlllgeiz:ﬁ:nnz. Totale
Voci
1958 1959 1958 1959 1958 1959
Esportazioni fob . . ........... 4.664 4.702{ 11.563| 11.509| 16.227| 16.211
Importazioni fob . . . ... ....... — 38.290/— 4.519(— 9.656|— 10.816|— 12,946/~ 15.335
Servizi (saldo metto) (!) . ....... —  350— 471 2.026 1.815 1.676 1.344
Spese militari . . . ... ... ...... — 1.852|— 1.715/— 1.564— 1.419|— 3.416/— 3.134
Saldo delle partite correnti . ... .. —  828|— 2.008| 2.369| 1.089| 1.541— 914
Aiuti economici e prestiti govern. (¢3) [— 355 223|— 2.222(— 3.575!— 2.577— 3.352
Investimenti privati all’estero . ... |— 411— 434— 2433 — 1.711|— 2.844— 2145
di cui: a lungo termine . ...... |— 349— 562(— 2189— 1487 — 2538— 2.049
Investimenti dell’'estero . . . ... ... - 6 445 30 113 24 558
Saldo complessivo . . ... ....... — 1.600|— 1.769|— 2.256|— 4.084|— 3.856/— 5.853
Movimenti monetari:
— Titoli di stato a lungo termine |— 68 365 99 301 31 666
— Indebitamento a breve termine 639 1.030 470 2.305 1.109 3.335
— OT0 . - v et e i e e 2.326 829|— 51 247 2275 1.076
Errori ed omissioni e trasferimenti
multilaterali di dollari........ — 1.297— 455 1.738 1.231 441 776

Fonte: Survey of Current Business, marzo 1960.

(1) Escluse le spese militari, ma comprese le rimesse dei privati e ie pensioni del governo degli
Stati Uniti.

(?) Sono esclusi gli aiuti militari gratuiti; i dati relativi al 1969 comprendono il versamento,
nel secondo trimestre d@ell’anno, di 1.3795 milioni di dollari al Fondo monetario internazionale, di
cui 344 milioni in oro e 1.031 milioni in titoli di stato infruttiferi a breve termine.

dagli investimenti diretti. Il rialzo dei saggi d’interesse, avve-
nuto negli Stati Uniti in presenza di un generale ribasso negli
altri paesi, ha determinato, da una parte, una contrazione delle
nuove emissioni di titoli esteri negli Stati Uniti, e una riduzione
degli acquisti americani di valori mobiliari esteri, dall’altra. La
situazione dei mercati ha favorito, per altro, gli investimenti a
lungo termine dei paesi esteri, e specialmente di quelli europei,
negli Stati Uniti; tali investimenti hanno rappresentato nella
bilancia dei pagamenti americana una posta attiva di oltre
mezzo miliardo di dollari, contro soli 24 milioni nel 1958.
Mentre nel 1958 il disavanzo complessivo fu pareggiato per
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oltre due terzi mediante cessioni di oro e per la parte rimanente
mediante incremento delle disponibilita estere a breve termine in
dollari, nel 1959 le cessioni di oro sono ammontate a soli 1.076
milioni di dollari, quasi quattro quinti del disavanzo essendo stati
coperti mediante un aumento delle disponibilita estere a breve
(3,3 miliardi) e mediante acquisti da parte dell’estero di titoli
di Stato americani a lungo termine (700 milioni). L’aumento
dei saggi di interesse sembra essere stato una causa della mi-
nore preferenza per l’oro mostrata dai paesi esteri mnel 1959.
Un fattore forse ancora piu importante é stata la circostanza
che alcuni paesi europei, i quali sogliono conservare la maggior
parte delle riserve in oro, mentre nel 1958 avevano registrato
cospicui incrementi, hanno visto le loro riserve o crescere in mi-
sura minore o, addirittura, diminuire nello scorso anno. Inoltre,
anche le disponibilita non ufficiali in dollari (banche e privati)
si sono fortemente sviluppate, in conseguenza dell’attenuazione
dei controlli valutari in molti paesi.

L’Europa occidentale ha chiuso le transazioni con gli Stati
Uniti con un avanzo complessivo di 1,8 miliardi di dollari, pari
a quasi la meta del disavanzo globale di 3,7 miliardi registrato
dalla bilancia dei pagamenti americana. D’altra parte, i trasfe-
rimenti netti di dollari dalle altre aree avendole apportato un
saldo attivo di oltre 400 milioni, ne é risultata in complesso una
acquisizione netta di oro e dollari da parte dell’Europa di 2,2
miliardi. Tale cifra ¢ di 700 milioni minore di quella relativa al
1958, ma l’evoluzione favorevole dei pagamenti dell’Europa con
gli Stati Uniti & denotata dalla circostanza che la bilancia delle
partite correnti si & chiusa con un saldo attivo per ’Europa di
2 miliardi (contro 800 milioni nel 1958) e che il menzionato
avanzo complessivo di 1,8 miliardi é stato realizzato nonostante
i notevoli rimborsi anticipati di prestiti e ’elevato ammontare
raggiunto dagli investimenti europei a lungo termine negli Stati
Uniti.

Anche le altre aree hanno realizzato, nel complesso, un
saldo attivo cospicuo; ma ad esso fa riscontro un afflusso in-
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gente (quasi 4 miliardi di dollari) di aiuti economici, nonché
di capitali pubblici e privati americani, il quale, oltre a spiegare
detto saldo, copre un disavanzo in conto partite correnti di 1,1
miliardi di dollari. Per altro, tale disavanzo costituisce un mi-
glioramento di 1,3 miliardi rispetto al 1958.

In Europa, le bilance dei pagamenti mostrano nel 1959 un
ulteriore miglioramento; due eccezioni importanti sono rappre-
sentate dal Regno Unito e dalla Germania, le quali per altro
sono il risultato del forte aumento del disavanzo registrato nelle
partite finanziarie e, in minor misura, della riduzione dell’avanzo
delle partite correnti, la quale é stata piu pronunciata nel caso
del Regno Unito.

La bilancia dei pagamenti del Regno Unito in conto par-
tite correnti (tav. 14) si é chiusa con un avanzo di soli 400 mi-
lioni di dollari, il quale & inferiore di 570 milioni a quello del

Tav. 14

Partite correntl della bilamecia del pagamentl dell’area della sterlina
negll anni 1938 e 1939 (1)

(milioni di dollari)

Regno Unito Area sterlina d’oltremare Totale area sterlina
Saldi di
1959 1959 1959
con 1958 1958 1958
I I I ot I e
sem, | sem, | 10O sem. | gem, | 00O gem. | sem, | 3000

Europa occiden-
tale (® ....|—112] — [—188|—188— 252 45 78 123— 364] 45— 109%— 64

Nord America (3) | 160| 3858 42| 400/— 378/—157|—190|— 347|— 218 202/—148 54

Altri paesi non
dell’area ster-

lina ......|—266—255—165—420— 3839— 22| 28 6|— 605|—2771—137|— 414
Regno Unito . . | — — —_ — 1—1.196|—218|—395/— 613|—1.196|— 218|— 395|— 613
Area sterlina

d’oltremare . . | 1.196| 218 395 613 — - — — | 1.196; 218 395| 613

Partite invisi-

bili (*) ... | — —_ — — |— 277|—109—174|— 283|— 277|—109\—174|— 283

In complesso | 978 321 84| 405|—2.442—461|—653/—1.114|—1.464|— 139|— 568|— 707

Fonte: United Kingdom Balance of Payments, 1957 to 1959 (Cmnd. 977).

(1) Compresi gli aiutl militari.

(2) 1 datl relativi al 1958 sl riferiscono al paesi OECE e loro territorl d’oltremare.

(¢) I datl relativi al 1958 si riferiscono al paesi dell’area del dollaro.

() 11 saldo netto delle partite invisibill dell’area della sterlina d’oltremare con i paesi non
appartenenti all’area & indicato a parte, non essendo disponibile nelle fonti la sua ripartizione
per 1 gruppl @i paesi che figurano nella tabella, eccetto che per i1 Regno Unito.
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1958. La contrazione é stata determinata nella totalita dalla
diminuzione del saldo nei confronti dei paesi dell’ area della
sterlina d’oltremare, il quale & passato da 1,2 miliardi nel 1958
a poco piu di 600 milioni.

I paesi dell’area della sterlina d’oltremare, d’altra parte,
hanno visto ridursi il proprio disavanzo con i paesi al di fuori
dell’area di ben 745 milioni e, quindi, hanno registrato un mi-
glioramento globale in conto partite correnti di oltre 1,3 mi-
liardi. Pertanto, alle loro transazioni con il resto del mondo
va attribuita la riduzione del disavanzo di tutta 'area della ster-
lina da 1,5 miliardi a 700 milioni, il disavanzo del Regno Unito
con il resto del mondo essendo rimasto virtualmente invariato.

I1 diminuito avanzo del Regno Unito in conto partite cor-
renti, a fronte di un’uscita di capitali a lungo termine il cui am-
montare (1,4 miliardi) risulta di gran lunga superiore a quello
del 1958, ha determinato un peggioramento complessivo di oltre
1 miliardo nella posizione di liquidita esterna del Regno Unito
(contro un miglioramento di 600 milioni nel 1958). Tale peggio-
ramento si & concretato per la parte maggiore (636 milioni di
dollari) in un aumento delle consistenze dei conti esteri in ster-
line. In particolare, i paesi dell’area della sterlina d’oltremare,
che nel 1959 hanno beneficiato di un afflusso netto di capitali
ragguardevole (860 milioni circa), seppure minore che nel 1958,
sono stati in grado di aumentare le loro disponibilita in sterline
per un ammontare equivalente a oltre 500 milioni di dollari; &
quindi ad essi che si deve in massima parte se il Regno Unito,
nel pareggiare il suo disavanzo complessivo, & riuscito a conte-
nere la perdita di riserve entro il limite di 381 milioni di dollari.

Per altro, le menzionate esportazioni di capitali effettuate
dal Regno Unito sono dipese per circa la metd da pagamenti
speciali, tra cui il rimborso anticipato di 250 milioni all’Export-
Import Bank, compensato nella misura di 176 milioni dai rim-
borsi di prestiti effettuati al Regno Unito dalla Germania,
noncheé il versamento di 650 milioni al Fondo monetario per
Paumento della quota di sottoscriziome.



— 68 —

La congiuntura favorevole, che dalla seconda meta del 1957
ha caratterizzato i pagamenti esteri della Francia, si é accen-
tuata nel 1959. La bilancia dei pagamenti in conto partite cor-
renti, per la prima volta dal 1955, ha registrato un saldo attivo.
Quest’ultimo, essendo ammontato a oltre 700 milioni di dollari,
rappresenta un miglioramento di un miliardo rispetto al 1958,
dovuto per tre quarti all’andamento piu favorevole degli scambi
commerciali, i quali hanno registrato un avanzo di quasi 450
milioni, contro un disavanzo di 300 milioni nel 1958. La congiun-
tura favorevole ha riguardato anche la bilancia delle transa-
zioni in conto capitale, nonostante i versamenti effettuati al
Fondo monetario, alla Banca europea degli investimenti e al
Fondo europeo, nonche il rimborso di complessivi 936 milioni
su debiti precedentemente contratti con organizzazioni interna-
zionali e con vari paesi esteri. Conseguentemente, le riserve
ufficiali di oro e valute convertibili (incluse quelle del Fondo
francese di stabilizzazione dei cambi) sono aumentate di circa
650 milioni di dollari.

L’evoluzione della bilancia dei pagamenti tedesca, che nel
1958 era stata contraddistinta da un rallentamento nel ritmo di
aumento delle riserve valutarie ufficiali rispetto al 1956 e al
1957 (760 milioni di dollari nel 1958, contro 1,2 miliardi in cia-
scuno dei due anni precedenti), nel 1959 ha determinato addi-
rittura una contrazione di tali riserve, pari a 500 milioni. Essa &
la prima che si sia verificata a partire dal 1950 ed ¢ stata dovuta
a un disavanzo di 1,6 miliardi nelle partite finanziarie (tenuto
conto degli «errori e omissioni »), compensato solo in parte dal-
Pavanzo di 1,1 miliardi registrato nelle partite correnti.

Il disavanzo in conto capitale risulta piu che doppio ri-
spetto a quelli del 1957 e del 1958 (600 milioni) e conferma,
eome si rilevd nella Relazione dello scorso anno, che le esporta-
zioni di capitali costituiscono ormai un elemento correttivo es-
senziale nella struttura della bilancia dei pagamenti tedesca, che
tendenzialmente presenta un saldo positivo nelle partite cor-
renti. In particolare, le esportazioni di capitali a lungo termine,
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le piu significative a questo riguardo, sono ammontate a 900 mi-
lioni, pari a piu del doppio della cifra del 1958. Tuttavia, 1’in-
cremento complessivo trae origine per la maggior parte da paga-
menti speciali, quali il rimborso anticipato di 213 milioni sui pre-
stiti ricevuti nel dopoguerra dagli Stati Uniti e dal Regno Unito
e il versamento di 127 milioni effettuato al Fondo monetario in-
ternazionale e alla Banca mondiale, in conto aumento della quota
di sottoscrizione. Gli acquisti privati di titoli esteri hanno con-
tato per 240 milioni.

Le esportazioni di capitali a breve termine, ammontanti a
circa 650 milioni, sono da attribuire per quasi 350 milioni a pa-
gamenti anticipati di armamenti commissionati all’estero. Per
altri 240 milioni, esse sono state determinate dall’acquisizione
di attivita a breve sull’estero da parte delle banche commer-
ciali; sicché la contrazione delle riserve ufficiali & stata compen-
sata per quasi la metd da un miglioramento della posizione cre-
ditoria di quelle banche nei confronti dell’estero.

I finanziamenti internazionali. — Nel corso del 1959, i pre-
lievi valutari presso il Fondo monetario internazionale si sono
ulteriormente ridotti rispetto all’anno precedente, mentre 1’am-
montare dei rimborsi, come si rileva dalla tavola 15, ha rag-
giunto un importo molto elevato, dovuto alla migliorata situa-
zione valutaria mondiale ed in particolar modo al rafforzamento
delle riserve dei paesi industrializzati. Infatti, oltre il 70 per
cento dei rimborsi é stato effettuato dalla Francia e dal Regno
Unito, che erano stati a loro volta i maggiori beneficiari degli
aiuti concessi dal Fondo monetario negli anni di massima atti-
vita 1956-57, mentre due terzi circa delle cessioni valutarie del
1959 hanno riguardato paesi dell’America latina, che sono tut-
tora in ricerca di una maggiore stabilitd della propria situazione
valutaria. In generale, si puo constatare che nei periodi piu re-
centi i prelievi sono stati effettuati da paesi le cui entrate valu-
tarie provengono prevalentemente dall’esportazione di materie
prime.
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Tav. 15

Prelievi effettuati presso il Fondo monetario internazionale

(milioni di dollari)

Voeci 1947-55 1956 1957 1958 1959 Totale

Prelievi di:

dollari americani. .. ........ 1.0089| 6776| 977,0 252,2 138,5| 38.054,2

sterline inglesi . ... ..... ... 191,7 — — 16,2 21,8 2297

marchi tedeschi ........... 44 — — 64,5 70 75,9

altre valute . . ............ 114 15,0 — 5,0 12,5 43,9
Prelievi complessivi .. ... ... .. 1.216,4 692,6 977,0 337,9 179,8| 3.403,7
Rimborsi .. ............... 981,7| 1134 63,9 369,2 607,6 | 2.135,8

Prelievi in essere alla fine del pe-
riodo .. ....... .. ... ... .. 234,71 813,9| 1.727,0| 1.695,7 | 1.267,9| 1.267,9

Importi disponibili alla fine del pe-
riodo in base ad ¢ accordi di mas-
sima». .. ... ... 62,5| 1.1174 870,3 911,3 208,2 208,2

Dei 180 milioni di dollari prelevati nel corso del 1959, il 23
per cento é costituito da valute diverse dal dollaro, e precisa-
mente da sterline inglesi e marchi tedeschi. Considerato che tale
percentuale di prelievi in valute diverse dal dollaro gia nel 1958
aveva raggiunto ed anzi lievemente superato il livello predetto,
mentre per il periodo 1947-57 piu del 92 per cento dei prelievi era
avvenuto in dollari americani, appare probabile che 1’estensione
dell’area di trasferibilitd stabilita per diverse valute europee
nel dicembre 1958 porti ad un’ulteriore intensificazione dell’uti-
lizzo di valute diverse dal dollaro da parte dei paesi membri
del Fondo.

Parallelamente al declino dell’ammontare dei prelievi in
essere a fine anno, passato da 1.696 milioni di dollari nel 1958
a 1.268 a fine 1959, & anche diminuito, da 911 a 208 milioni, I’im-
porto degli impegni del Fondo per eventuali prelievi futuri (« ac-
cordi di massima »), soprattutto a seguito della scadenza, nel
dicembre 1959, dell’accordo stipulato a suo tempo dal Regno
Unito,
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All’assistenza tempestiva e adeguata fornita nel recente pas-
sato dal Fondo monetario ai paesi maggiormente esposti a diffi-
coltd valutarie, ha fatto seguito pertanto una fase di attivita
meno intensa e di sollecita ricostituzione dei mezzi operativi.
E’ da tener presente, per altro, che i compiti istitutivi del Fondo
ne fanno precisamente un organo idoneo a offrire ai vari paesi
la sicurezza di poter contare, in un caso di emergenza, su di una
efficace « seconda linea di riserve ». A questo scopo & destinato
anche I'aumento (nella misura, in generale, del 50 per cento,
salvo incrementi piu elevati in alcuni casi speciali) delle quote
di sottoscrizione dei singoli paesi membri, deciso nell’autunno
del 1958 in occasione della riunione dei Governatori e concreta-
tosi in buona parte nel corso dell’anno passato. A fine dicembre
1959, infatti, la maggioranza dei paesi membri aveva versato il
25 per cento del singolo incremento in oro ed il rimanente 75
per cento in moneta nazionale. Altri paesi dovevano ancora com-
pletare le necessarie procedure, entro il termine prorogato al
31 luglio 1960, cosicché la situazione delle quote e delle risorse
non riflette ancora l’attuazione completa degli aumenti delibe-
rati. Ad ogni modo, come si rileva dalla tavola 16, le disponi-
bilitd del Fondo, grazie appunto all’aumento delle quote nonché
ai rimborsi di prestiti concessi negli anni precedenti, ammonta-
vano a 13,4 miliardi di dollari a fine dicembre 1959, con un au-
mento di oltre il 60 per cento rispetto alla fine del 1958. Questo
incremento ha, inoltre, determinato un miglioramento della com-
posizione qualitativa delle disponibilita stesse a seguito del sen-
sibile incremento verificatosi nella parte di esse costituita da oro
e da valute convertibili.

Anche ’aumento del capitale della Banca internazionale per
la ricostruzione e lo sviluppo alla fine del 1959 era stato sotto-
scritto dalla maggior parte dei paesi membri. Questo aumento,
tuttavia, ha avuto per effetto di incrementare quella parte del
capitale sottoscritto che viene tenuta a garanzia dei debiti as-
sunti dalla Banca mondiale tramite le proprie emissioni obbli-
gazionarie. In pratica, cioé, le quote di sottoscrizione dei singoli
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Tav. 16
Quote di sottoscrizione
e risorse del Fondo monetario internazionale
(milioni di dollari)
Disponibilita
v i Totale
oc delle quote . in valute in altre lessi
m oo convertibili (1) valute COomPplessive

Situazione al 31 dic. 1958 . 9.193,0 () 1.531,6 1.164,2 5.574,0 8.269,8
Ammontare degli aumenti. 4.764,5 1.375,5 1.618,8| 2100,9| (® 5.095,2
Situazione al 31 dic. 1959 . 13.957,5 |(?) 2.907,1 2.783,0 7.674,9 13.365,0

(1) Valute « convertibili », secondo le disposizionl statutarie del Fondo, sono quelle del paest
che abbiano accettato gli obblighi dell’art. VIII dello Statuto, ossia l'astensione da restrizioni sui
pagamenti correnti e da discriminazioni valutarie. Tall paesi sono attualmente undici, dato che
gli altri Leneficiano del regime di transizione previsto dall’art. XIV.

(?) Di tali importi, 200 milioni di dollari al 31 dicembre 1958 e 500 miliont al 81 dicembre 1959
costituivano investimenti in Buoni del Tesoro americano, della scadenza massima di 93 giorni, di
somme ricavate dalla vendita di oro al Tesoro degli Statl Uniti. Alla scadenza di questi Buoni, i1
Fondo pud riacquistare oro dal Tesoro americano.

(3) In occasione dell’aumento generale delle quote, alcuni paesi hanno provveduto a comple
tare 11 versamento delle quote originarie. L’ammontare delle disponibilitd complessive, tuttavia,
differisce da quello del totale delle quote a causa dl versament! di quote ancora dovuti.

paesi membri sono state raddoppiate, senza che vi fosse ’obbligo,
da parte dei paesi membri stessi, di versare, secondo quanto pre-
vede lo statuto, la quota del 2 per cento in oro o dollari e quella
del 18 per cento in valuta nazionale. Solo i paesi le cui quote
sono state aumentate in misura superiore al 100 per cento, al
fine di adeguarle alla mutata posizione dei medesimi nell’ambito
dell’economia mondiale, hanno effettuato il versamento di una
parte di questo « aumento speciale». In tal maniera, all’incre-
mento del capitale sottoscritto e del « fondo di garanzia » sud-
detto, che si rileva dalla tavola 17, non corrisponde che una lieve
variazione del capitale effettivamente versato. A questo riguardo,
va perd ricordato che, sin dall’inizio dell’attivita della Banca
mondiale, era stato stabilito che la maggior parte dei fondi desti-
nati alla concessione di prestiti dovesse provenire dal ricorso
della Banca ai mercati finanziari, a garanzia dei quali, come si
¢ detto, sta la parte non versata del capitale sottoscritto dai
paesi membri.



Tav. 17
Capitale e disponibilita della Banca mondiale

(milioni di dolleri)

Al Ammontare Al
31-12-1958 dell’aumento 31-12-1959

Capitale autorizzato. . . . ... ........... 10.000 11.000 21.000
Capitale sottoseritto . . . ... ........... 9.521,6 (1) 9.092,9 (3) | 18.614,4 (1)
Capitale versato . . ... ....... RN - 1.901,8 76,1 1.977,9
Parte non versata e costituente ¢« fondo di ga-

TANZIA D . -« ¢ v v v et e e e e e e e e e e e 7.617,2 9.016,8 16.634,0
Esborsi effettuati sui prestiti concessi . ... .. 3.087,8 503,4 3.591,2
Fondi disponibili . ... ...... ........ 1.113,7 148,1 1.261,8

(1) Tale cifra differisce dalla somma della parte versata del capitale e di quella non versata
per I'importo di 2,5 milioni di dollari, inerente a versamenti arretrati da completare.

(2) La cifra riguarda esclusivamente le sottoscrizioni aggiuntive per le quali & stata completata
la prevista procedura di attuazione.

Nel corso dell’anno passato, la Banca mondiale ha emesso
cinque prestiti obbligazionari, tutti su mercati fuori degli Stati
Uniti, per un ammontare complessivo di 209 milioni di dollari.
Solo all’inizio dell’anno in corso vi é stata una nuova emissione,
sul mercato finanziario americano, di obbligazioni al 5 per cento,
per 125 milioni di dollari. Alla fine del 1959, il debito in essere
della Banca ammontava a 1.990 milioni, con un incremento di
198 milioni rispetto alla fine dell’anno precedente.

I fondi disponibili per la concessione di prestiti, sempre nel
corso del 1959, hanno poi potuto essere altresi incrementati per
effetto dei rimborsi di prestiti concessi in periodi precedenti e
del collocamento di titoli di credito presso banche ed altri enti
negli Stati Uniti ed in altri paesi.

I’ammontare dei prestiti accordati nel 1959 & stato, con 621
milioni, sensibilmente inferiore al livello massimo di 770 rag-
giunto nel 1958, pur rimanendo al di sopra del livello medio degli
anni precedenti al 1958, mentre gli esborsi a valere sui prestiti
gia accordati si sono ridotti, sempre rispetto allo stesso anno,
in misura minore, come si rileva dalla tavola 18. Di questo to-
tale, il 39 per cento é andato a favore di paesi asiatici, il 25 per
cento di paesi africani, mentre il 23 ed il 13 per cento sono stati
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accordati rispettivamente a paesi del’Europa e dell’America la-
tina. Grosso modo, un terzo dell’importo complessivo & stato con-
cesso per progetti industriali, un terzo per lo sviluppo e I’ammo-
dernamento del sistema dei trasporti ed un ultimo terzo per
impianti di energia, tra i quali é di notevole importanza quello
nucleare della societd italiana SENN, per la realizzazione del
quale la Banca mondiale ha accordato 40 milioni di dollari.

Tav. 18

Prestiti concessi dalla Banca mondiale ed eshorsi effettivi

(miliont di dollari)

1947-57 1958 1959 Totale
Prestiti accordati (*) ........ 3.480,1 770,1 620,8 4.871,0
Esborsi effettuati, .......... 2.547,0 540,8 503,4 3.591,2
di cui in:
dollari americani. . ... ... 1.971,2 332,68 241,0 2.544.8
dollari canadesi. . ....... 105,0 5,0 1,2 111,2
sterline inglesi. . . . . ... .. 120,5 63,1 69,2 2428
marchi tedeschi . . ... .... 48,0 49,5 73,5 171,0
altre valute .. ......... 302,3 100,68 118,6 521,4

(t) Al lordo delle cancellazioni, ammontanti nel periodo 1947-59 a 112,3 mfilioni di dollarl.

Con tale prestito, che é il primo del genere effettuato da que-
sto ente, 'ammontare complessivo di aiuti accordati all’Italia
ha raggiunto i 300 milioni di dollari, ponendo il nostro paese al
terzo posto, in base al volume dei crediti ottenuti dalla Banca
mondiale.

Anche presso la Banca mondiale, in conseguenza del mag-
giore grado di convertibilita delle pit importanti valute interna-
zionali, ¢ andato aumentando l'utilizzo di valute diverse dal
dollaro per l’esborso effettivo dei prestiti consentiti, come si ri-
leva dalla tavola 18.

L’aumento degli aiuti intesi a favorire lo sviluppo economico
delle aree arretrate, sia tramite canali internazionali come la
Banca mondiale, sia su base bilaterale, ha necessariamente por-
tato ad un contemporaneo maggiore indebitamento dei paesi be-
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neficiari, con un conseguente maggior peso del servizio di prestito
sulle risorse degli stessi. Da un recente studio della stessa Banca
mondiale, risulta che in diversi paesi sono aumentati in parti-
colar modo i pagamenti per ammortamenti di prestiti a medio
termine. La pressione sulla bilancia dei pagamenti, un sintomo
della quale & costituito dal crescente rapporto tra i pagamenti di
servizio dei debiti e le entrate di valuta estera per partite cor-
renti, decurtate oltretutto negli anni recenti a causa dei bassi
prezzi delle materie prime, non €& dovuta tanto ad un even-
tuale eccessivo ammontare assoluto del debito estero stesso
quanto alla sua composizione per scadenze. Questi paesi, che
sono attualmente i maggiori beneficiari dei prestiti concessi
dalla BIRS, incontrano pertanto crescenti difficoltd ad assu-
mere ulteriori impegni nei confronti sia della Banca medesima
sia di altri paesi ed enti internazionali.

Per queste ragioni, il Consiglio dei Governatori della Banca,
in occasione della sua Assemblea annuale dell’autunno passato,
ha dato inecarico ai Direttori esecutivi di elaborare un progetto
di statuto per listituzione di una Associazione internazionale
per lo sviluppo (International Development Association - IDA),
intesa ad accordare prestiti a paesi e territori sottosviluppati,
a condizioni che siano « piu flessibili e che abbiano effetti meno
gravosi sulla bilancia dei pagamenti dei prestiti convenzionali ».
I1 capitale iniziale sara di 1.000 milioni di dollari, che saranno
versati dai paesi che daranno la loro adesione al nuovo ente,
in quote proporzionali a quelle della Banca mondiale dopo ’au-
mento generale delle quote. Le somme saranno dovute integral-
mente in oro o valuta liberamente convertibile, da parte dei paesi
membri della Banca la cui situazione economica e finanziaria é
stata ritenuta dalla Banca tale da poter consentire questo con-
tributo, e nella misura del 10 per cento in oro o moneta converti-
bile e del 90 per cento in valuta nazionale, da parte dei paesi
rimanenti. Il versamento delle quote dovra essere effettuato nella
misura del 23 per cento entro un mese dall’inizio dell’attivita
del’IDA e per il rimanente in quattro versamenti annuali di
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uguale importo. Per il nostro paese, la quota di sottoscrizione
é stata fissata in 18,6 milioni di dollari, da versarsi integral-
mente in oro o valuta liberamente convertibile dato che 1’'Ttalia
é stata inclusa nel primo gruppo dei paesi sopraddetti.

Riguardo all’utilizzo dei fondi, che potranno essere periodi-
camente incrementati tramite un aumento delle quote di sotto-
scrizione, lo statuto dell’IDA lascia aperte possibilitd molte-
plici, che saranno precisate dagli organi esecutivi del nuovo ente;
cosi, sempre rimanendo nell’ambito delle disposizioni statutarie,
potranno essere accordati prestiti rimborsabili in valuta locale,
a bassi tassi d’interesse (si & parlato del 2 per cento) o addirit-
tura senza I’obbligo del pagamento di interessi, nonché a lunghe
scadenze di rimborso (sono stati prospettati termini sino a 40
anni).

Questo statuto, che é stato approvato dai Direttori esecutivi
della Banca mondiale, é ora all’esame dei governi membri della
stessa, i quali dovranno esprimere la loro adesione in maniera
da rendere funzionante il nuovo ente per il 15 settembre 1960
oppure in data posteriore, e cioé non appena le sottoscrizioni
al capitale iniziale ammonteranno a 650 milioni di dollari.

Le riserve di liquidita internazionale. — L’incremento delle
disponibilitd mondiali di oro e dollari nel 1959, data 1’eccezio-
nale ampiezza del disavanzo registrato dalla bilancia dei paga-
menti degli Stati Uniti, é stato il massimo che si sia verificato
in questo dopoguerra: 5,8 miliardi di dollari (tav. 8).

Una meta circa di tale incremento é andata agli istituti in-
ternazionali. In conseguenza dell’aumento generale delle quote
dei paesi membri del Fondo monetario internazionale e, in mi-
sura minore, dei rimborsi effettuati da vari paesi a tale orga-
nizzazione, vi & stato, come si & illustrato nel paragrafo prece-
dente, un aumento cospicuo delle riserve secondarie, costituito
appunto dai diritti di prelievo sulle risorse del Fondo.

Dell’altra meta, circa 2,1 miliardi sono andati ad aumen-
tare le riserve dei paesi dell’Europa continentale, contro 2,8 mi-
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Tav. 19
Disponibilita mondiali di oro e dollari (')
(milioni di dollari)
Disponibilita Aumento o diminuzione (—) Disponibilita
alla fine del 1958 alla fine del 1959
Totale
Paesi e aree monetarie nel 10 nel 20 - .
. ai cui semestre semestre Valori n p&arncen ° . ai cui
totall in oro del 1959 del 1959 assoluti 00!15:5*:1’-\2& totali in oro
iniziale

Austria . . ..o e i e e 612 194 41| — 23 18 2,9 630 292
Belgio-Lussémburgo . . . . ... ... 1.415 1.278 4|— 125 | — 121 | — 8,6 1.294 1.141
Danimarca . . . .« oo oo v oo 206 31— 21 47 26 12,6 232 31
Francia (2) « . . ¢ v v v v v v v v v o 1.307 750 618 67 685 52,4 1.992 1.290
Germania occidentale. ... ... .. 4.407 2.639 | — 220 453 233 5,3 4.640 2.637
Ttalid. . .« « v v v oo e e e 2.209 1.086 513 396 909 41,1 3.118 1.749
NOrvegia . . . ¢« v v v o v oo v v v v o s 293 43| — 4|— 23| — 27| — 9,2 266 30
Paesi Bassi (2) . ... ........ 1.512 1.079 137 112 249 16,5 1.761 1.161
Portogallo (3) . ... oo v e v oo 707 537 5 22 27 3,8 734 590
Spagna (®) .... ... o 97 58— 2 49 47 48,5 144 55
SVezia . .. . e e v s 517 204 69 — 81— 12— 2,3 505 191
SVIZZEra . . . . . . e i i e 2.853 1.925 16 122 138 48 2.991 1.934
Turchia . .......co000e.. 164 144 1(— 1 — — 164 133
Altripaesi (3 ........... .. 1461 618 | — 45 20 | — 25| — 1,7 1.436 607
Europa continentale (*) ... .. .. 17.760| 10.586 1.112 1.085 2,147 12,1 19.907 | 11.841
Regno Unito () . . ... ... .. 4.030 2.912 189 — 287 |— 98 | — 24| 3.932 2.559
Indiga . . . v v i e e e 324 247 22 15 37 114 361 247
Unione sudafricana . ......... 242 211 | — 4 50 46 19,0 288 238
Altri paesi area sterlina . . . .. .. 535 221 | — 55 75 20 3,7 555 222
Area della sterlina .. ........ 5.181| 8.591 152 |— 147 5| — 0,1| 5.136 3.266
America latina . . . . ......... 4.123| 1.756 155({— 262 — 107\— 2,6| 4.016| 1.656
Canadd .......¢ccuveeeees 3.438| 1.078 99 74 173 50 38611 960
GHAPPONE . . . . v i e e e e 1.095 159 287 159 446 40,7 | 1.541 279
Altri Paesi . . .. .o v v v v v 1.999 781 134 142 276 13,8 2275 774
Totale (¥) . .. | 83.546| 17.951 1.939 1.001 2.940 8,8| 36.486 | 18.776
Istituti internazionali ........ - 8871 1.832| - 1.817 1.037 2.854 84,7 6.225 2.407
Totale . . . 36.917| 19.283 3756 2.038 5.794 15,7 | 42.711| 21.183
Stati Unitt . .. ......... e — 1 20582|— 886|— 239|— 1.075|— 5,2 — 19.507
Totale oro . . . 39.865 40.690

g .Foptet:i)Bollettino della Riserve Federale (I dati comprendono le disponibilita wufficiali, nonchd quelle delle banche e
ei privati). . .

(1) Sono Incluse le disponibilitd investite in titoll di stato USA con scadenza iniziale di oltre un anno, Secondo le stime
della Riserva Federale, le disponibilitd di questo tipo hanno segnato nel 1959 un aumento complessivo di 686 milioni di dol-
lar, essendo .ammontate al 31 dicembre 1959 a 2.164 ‘milioni. Le variazionl singole pid importantl sono state le seguentl
(in ‘milioni) : Danimarca (+ 58), Svezia (+ 91), Regno Unito (+4 129), Canada (4 111), istitutl internazionali (- 165).

(*) Compresi 1 possedimenti oltremare. .

(*) Comprende le disponibilitd della BRI, proprie e per conto UEP (1958) e Fondo europeo (1959), l'oro da distribuirsi
dalla Commissione tripartita per la restituzione dell’oro monetario, nonchd le disponibilita auree di alcuni paesi non incluse
nelle statistiche ufficiall. :

(Y Esclusi 1 paesi dell’Europa orientale.

(%) Bono escluse le riserve auree del paesi del bloeco eino-sovietico.
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liardi nell’anno precedente. L.a diminuzione dell’incremento re-
gistrata fra il 1958 e il 1959 risulta ancora piu ampia se, per
considerare I’Europa nel complesso, si includono le variazioni
delle riserve del Regno Unito (1958: - 842; 1959: — 98). Per
altro, ¢ da considerare che nel 1958 l’incremento delle riserve
europee era stato eccezionalmente ampio e che nel 1959 alcuni
paesi europei hanno effettuato cospicue erogazioni straordinarie,
sia per 'aumento delle quote di sottoscrizione al Fondo mone-
tario internazionale, sia per i rimborsi anticipati di debiti con-
tratti negli anni precedenti con gli Stati Uniti, oltre che con isti-
tuti internazionali. Percid, il minore incremento delle riserve
del’Europa nel 1959 trova una contropartita rilevante nell’au-
mento delle riserve secondarie e nel miglioramento della posi-
zione debitoria verso 1’estero, destinato a riflettersi favorevol-
mente nelle risultanze degli anni a venire.

Tutti i paesi europei hanno registrato variazioni positive
nelle loro riserve di oro e dollari, fatta eccezione del Regno Unito,
del Belgio, della Norvegia e della Svezia; gli aumenti piu ampi
sono stati registrati dall’Italia e dalla Francia. Gli altri due
paesi industrializzati non europei, il Giappone e il Canada, hanno
accresciuto le proprie riserve rispettivamente di 446 e 173 mi-
lioni di dollari. I paesi produttori primari, d’altra parte, hanno
incrementato le proprie riserve di circa 250 milioni, e per limi-
tato che sia, questo aumento contrasta con la perdita di mezzo
miliardo subita nel 1958.

Per quanto riguarda in particolare le variazioni delle riserve
auree ufficiali, si & detto in un altro paragrafo che gli Stati Uniti,
nonostante I’aumento del disavanzo complessivo della bilancia
dei pagamenti, hanno potuto contenere il deflusso di oro entro
il limite di 1.075 milioni di dollari, contro 2.275 milioni nel 1958.
Le cessioni nette di oro al Fondo monetario internazionale sono
ammontate a soli 73 milioni, dato che il versamento di 344 mi-
lioni, fatto a tale organizzazione per la parte del’aumento della
quota da regolare in metallo, & stato compensato largamente
dalle vendite effettuate dal Fondo agli Stati Uniti. Gli altri
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paesi, percid, hanno acquisito nelle transazioni con gli Stati
Uniti oro per un miliardo di dollari; ma, a loro volta, ne hanno
trasferito un eguale ammontare al Fondo, a titolo di integra-
zione delle quote di sottoscrizione. Sicché, in definitiva, mentre
le disponibilita auree del Fondo sono cresciute nel complesso
di 1,1 miliardi, quelle dei paesi all’infuori degli Stati Uniti sono
aumentate esattamente nella misura in cui ’oro di nuova pro-
duzione é affluito nelle riserve ufficiali (825 milioni).

Nel 1959 la produzione mondiale di oro (esclusa quella del-
I’Unione Sovietica) é salita a 32,4 milioni di once, con un aumento
rispetto al 1958 di 2,1 milioni. Tale aumento é il pii ampio che
si sia verificato in questo dopoguerra ed é stato dovuto al forte
incremento della produzione nell’Unione Sudafricana (2,4 mi-
lioni di once), dove sono stati realizzati notevoli progressi della
produttivita nello sfruttamento delle miniere.

11 valore in dollari della produzione aurifera mondiale es-
sendo stato pari a 1.135 milioni e le vendite di oro da parte del-
I’ URSS essendo ammontate a 250 milioni, I’offerta addizionale
da queste provenienze é stata di 1.385 milioni. Poiche, come si &
detto, nelle riserve auree ufficiali ne sono affluiti poco piu di 800
milioni, cifra inferiore di quasi 100 milioni a quella del 1958, al-
lorché Vofferta di oro nuovo, incluse le vendite effettuate dalla
Unione Sovietica, ammonto a 1.275 milioni di dollari, risulta che
¢ alquanto aumentata la domanda per usi industriali e artistici
e per tesoreggiamento privato.

I1 ripristino della convertibilitd esterna della sterlina non
ha mancato di avere favorevoli ripercussioni sul mercato londi-
nese dell’oro, il cui volume di affari risulta incrementato di circa
il 50 per cento rispetto al 1958. Infatti € stato possibile elimi-
nare quasi tutti i controlli rimasti ancora in vigore dalla sua
riapertura nel 1954; nel marzo dello scorso anno & stato abro-
gato anche l’obbligo dell’autorizzazione della banca centrale per
le vendite di oro a termine.

La Banca d’Inghilterra, che nel 1958 aveva effettuato con-
siderevoli acquisti netti di oro, nello scorso anno ha registrato



una forte eccedenza di vendite sugli acquisti, dovuta alla do-
manda delle banche centrali di vari paesi e, soprattutto, di
quelle dell’Europa continentale.

Le riserve auree di quest’ultima sono aumentate, nel com-
plesso, di 1,2 miliardi di dollari, tenuto conto dei versamenti
in oro effettuati al Fondo monetario per ’aumento delle quote.
Ma, se si escludono i 477 milioni netti acquistati direttamente
dagli Stati Uniti, i paesi europei hanno preferito, per vari
motivi, rifornirsi sul mercato di Londra, nonostante che per
buona parte dell’anno ivi il prezzo sia stato alquanto piu ele-
vato di quello fatto dal Tesoro americano per le vendite a
banche centrali estere (dollari 35,0875 per oncia di fino). Sul mer-
cato londinese, il prezzo dell’oro espresso in dollari ha raggiunto
la punta massima nel maggio (dollari 35,135); successivamente
esso € diminuito, a causa soprattutto dell’effetto stabilizzatore
degli interventi della Banca d’Inghilterra.

La perdita di oro subita dagli Stati Uniti negli ultimi due
anni (3.350 milioni di dollari) € ammontata al doppio di quella
avvenuta dalla fine del 1949 alla fine del 1957, ossia nei primi otto
anni trascorsi dalla svalutazione della sterlina e delle altre prin-
cipali valute. Questa circostanza che, unitamente all’aumento di
5 miliardi nelle disponibilitd in dollari dell’estero intervenuto
negli ultimi due anni, &€ una conseguenza dell’ampiezza dei disa-
vanzi registrati dalla bilancia dei pagamenti americana, ha dato
luogo recentemente a un riesame critico della presente posizione
internazionale del dollaro.

Sebbene la questione testé accennata non possa essere cor-
rettamente valutata solo in base allPevoluzione delle riserve,
é chiaro che, anche limitandosi a considerare il significato della
menzionata accelerazione del ritmo al quale gli Stati Uniti hanno
perso oro negli ultimi due anni, si puo giungere a conclusioni
attendibili solo esaminando un periodo abbastanza lungo.

In conseguenza delle perdite di oro subite dagli Stati Uniti
e dell’aumento del totale delle riserve auree mondiali dovuto al-
I’acquisizione di oro di nuova produzione, la percentuale della
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scorta aurea americana rispetto al totale mondiale é discesa dal
70 per cento circa nel 1949 al 48 per cento nel 1959. Per altro,
al livello attuale, tale percentuale risulta quasi uguale a quella
relativa agli anni immediatamente precedenti lo scoppio del se-
condo conflitto mondiale. Nel 1937, allorche gli Stati Uniti ave-
vano gia notevolmente beneficiato delle vendite di oro effettuate
da vari paesi a seguito dell’aumento del prezzo di acquisto da
parte del Tesoro americano decretato nel 1934, la percentuale
in questione era all’incirca del 50 per cento e, quindi, ben mag-
giore di quella (40 per cento circa) prevalsa in media nel quindi-
cennio intercorso tra la fine del primo conflitto mondiale e il
citato aumento del prezzo dell’oro.

La consistenza delle riserve auree americane, commisurata
alle importazioni annuali, risultava pari a 0,9 volte il loro am-
montare nel 1928, a 3,6 volte nel 1937, a 3 volte nel 1948 e 1,2
volte mnello scorso anno (tav. 20). D’altra parte, per l’insieme
dei paesi europei continentali, il rapporto delle riserve ufficiali
di oro e divise alle importazioni annuali, che era aumentato dal
46 all’ 80 per cento fra il 1928 e il 1937, nel 1948 era del 34 per
cento soltanto, donde é risalito al 52 per cento nel 1959 ; mentre
per il Regno Unito tale rapporto, che era salito dal 13 per cento
nel 1928 all’ 81 per cento nel 1937, é rimasto virtualmente immu-
tato fra il 1948 (24 per cento) e il 1959 (25 per cento).

Da quanto precede risulta che i rapporti delle riserve di
liquidita esterna alle importazioni, negli Stati Uniti da una
parte, nell’ Europa continentale dall’altra, i quali fra il 1928 e il
1948 avevano fortemente aumentato il divario esistente fra loro,
sucecessivamente hanno mostrato la tendenza a un rapido avvici-
namento, cosicché nel 1959 essi si trovavano quasi nella stessa
proporzione che nel 1928, L’evoluzione & stata alquanto differente
per quanto riguarda il Regno Unito, il quale per vari motivi co-
stituisce un caso a sé.

Considerato che fra il 1948 e il 1959 il valore delle importa-
zioni si € raddoppiato, sia nel caso degli Stati Uniti sia in quello
dell’ Europa (escluso il Regno Unito), ne deriva che l’avvicina-
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Tav. 20
Rapporto delle riserve ufficiali di oro e divise
alle importazioni e alla liquidita interna

Rapporto tra le riserve ufficiali e
Consistenza
delle riserve : . s
Paesi afine anno | un meso | TACHHIAvista) s mases
4 importazioni | p,; 05 centrale (circolaz. e cfc)
1949 1959 1949 (1) | 1959 1949 1959 1949 1959
Portogallo . . . .. ....... 234 808 69 204, 084| 1,00 0,28 0,80
Svizzera . . .. .. .. o0 1.692 2,060 221 129 1,10| 1,00| 066 0,51
Italia . ... .. .. ...... 904 2.953 69| 106! 040| 060! 0,25 0,28
Germania occidentale . . .. 201 5.015 1,3 71| 0,08 069 006 047
Austria. .. ... ... ... 92 679 1,7 710 029 080| 0,15 0,45
Francia () . .« oo e v v 800| 1.720| 41| 54| 019| 023| 0,10| 0,10
Belgio-Lussemburgo (¢) . .. | 897 1.222 6,2 45| 047! 050/ 0,28 0,28
Paesi Bassi . .. ........ 443 1.355 2,7 41| 037 091, 0,22 0,49
Norvegia. ... ... .. ... .. 101 256 1,4 23! 011 026| 0,10 0,25
Danimarca . . ......... 87 208 1,2/ 22| 012 062] 009! o021
Svezia . ... ... .. ... 269 423 2,7 21| 033 033, 0,18 0,18
Totale paesi OECE
continentali (%) . 5.720| 16.789 4,8 63( 035| 056 0,21 0,30
Regno Unito . ......... 1.752| 2.750 2,3 30, 031 038, 012} 0,17
Stati Uniti .. ....... .
OTO. + v ee e e vt ... | 24563 19.507| 886 14,1| 058| 038] 021 0,14
oro meno debiti netti a
breve (%) ........ 19.431 5.945| 30,5 43| 046| 011| 017 0,04

Fonte: Bollettino statistico del Fondo monetario internazionale.

() 11 valore medio mensile delle importazioni rapportate alle riserve di fine 1949 2 stato calco-
lato suile importazioni dell’annata ottobre 1948-settembre 1949, precedente alle svalutazioni.

(®) Dalle importazioni sono state escluse quelle in provenienza dai territorli d’oltremare.

(3) Sono state escluse la Spagna e la Turchia per la difficoltd di una corretta conversione in
dollari dei datl in moneta nazionale e la Grecla per insuficlente disponibilitd di dati.

() 11 debito netto a breve scadenza degll Statl Uniti 2 stato calcolato per differenza tra i debitl
a breve verso l'estero e i creditl a breve sull’estero, qualil risultano dalle rilevazioni della Riserva
Federale. Sono esclust 1 debiti a breve verso istitutl internazionall (3.158 miliont alla fine del 1959).

mento di detti rapporti é stato il risultato di una redistribuzione
delle riserve di liquidita esterna, orientata in un senso che me-
glio rispecchia la rispettiva importanza dei paesi in questione
nel commercio internazionale.

A tale risultato, che ha costituito uno dei principali obiettivi
della cooperazione economica internazionale di questo dopo-
guerra, si & giunti con il conecorso attivo degli stessi Stati Uniti.
In effetti, la variazione negativa delle riserve auree americane
e quella positiva delle riserve di oro e divise dell’Europa sono
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un fenomeno le cui premesse vanno ricercate in larga misura
nella politica di « buon creditore », deliberatamente perseguita
dagli Stati Uniti fin dai primi anni di questo dopoguerra.

La cooperazione economica internazionale. — Nelle Rela-
zioni degli anni scorsi si sono illustrati gli importanti sviluppi
verificatisi da qualche anno a questa parte nel campo della coo-
perazione economica internazionale. Tali sviluppi promanano da
una medesima circostanza: per un verso, la progressiva realiz-
zazione degli obiettivi essenziali, ma necessariamente limitati,
assegnati nell’immediato dopoguerra a talune organizzazioni di
cooperazione economica, ha provocato il graduale esaurimento
delle possibilita loro aperte di ulteriori progressi; per un altro,
la stessa realizzazione di quegli obiettivi ha dischiuso prospettive
promettenti di forme piu impegnative di cooperazione e ha posto
problemi nuovi, i quali esigono soluzioni nuove, specialmente
sotto il profilo istituzionale.

I tentativi compiuti per ricercare soluzioni piu adeguate
alle condizioni odierne hanno avuto di mira precipuamente il
nuovo assetto da dare alla regolamentazione degli scambi infra-
europei; ma le iniziative prese in questi ultimi mesi confermano
che ’esigenza di una revisione si pone su un piano piu vasto di
quello prettamente europeo, riguardando anche le relazioni del-
I’Europa con gli altri paesi industrializzati, noncheé coi paesi in
fase di sviluppo economico. Nei confronti degli uni e degli altri,
le iniziative che la maggior parte dei paesi europei ha preso o si
accinge a prendere sono postulate soprattutto dall’espansione
economica e finanziaria senza precedenti conseguita dall’Europa
nel decennio trascorso.

Per quanto concerne la disciplina degli scambi infraeuropei,
I’avvenimento di maggior rilievo nel 1959 é stato la firma, avve-
nuta il 20 novembre, della Convenzione di Stoccolma che isti-
tuisce I’Associazione Europea di Libero Scambio.

In una risoluzione adottata alla conferenza di Stoccolma é
dichiarato esplicitamente che la creazione dell’ AELS é intesa
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come « un passo avanti verso il raggiungimento di un accordo fra
tutti i paesi dell’ OECE ». A tale scopo, le scadenze previste per
Peliminazione delle restrizioni degli scambi sono state stabilite
in modo da renderle sincrone con quelle contemplate dal trattato
di Roma. Inoltre, non ¢ stata esclusa la possibilita di accelerare
i tempi di applicazione della Convenzione, tenendo presente la
progettata abbreviazione della durata del periodo transitorio
della CEE.

In effetti, al principio del corrente anno la Commissione della
Comunita Economica Europea ha presentato una serie di racco-
mandazioni intese ad accelerare I’applicazione del trattato, per
ora limitatamente alla prima tappa del periodo transitorio. Se-
condo tali raccomandazioni, in parte modificate recentemente
dal Consiglio della Comunita, i dazi doganali dovrebbero essere
ridotti del 50 per cento, invece che del 30, durante la prima tappa.
La riduzione del 10 per cento da effettuare il 1° luglio 1960 do-
vrebbe essere seguita da un’altra di uguale entita il 1° gennaio
1961, mentre quella prevista per il 1° gennaio 1962 dovrebbe es-
sere del 20, anziché del 10 per cento. I contingenti industriali do-
vrebbero essere soppressi del tutto entro il 31 dicembre 1961.

I1 proposto acceleramento dovrebbe riguardare anche gli
scambi di prodotti agricoli, ’applicazione delle regole comuni di
concorrenza, ’attivita degli organismi finanziari della Comunita
e il coordinamento delle politiche economiche e finanziarie. Per
quanto riguarda quest’ultimo, é stato raccomandato che sia
messa pienamente a profitto 'opera degli organismi creati a tal
uopo: il Comitato di politica congiunturale e il Comitato mone-
tario.

Per quanto riguarda la regolamentazione degli scambi con i
paesi terzi, 'obiettivo immediato € di limitare la discriminazione
che si verificherebbe in anticipo nei loro riguardi, in seguito alla
accelerata applicazione del trattato di Roma. Tale obiettivo ri-
veste particolare importanza per i paesi del’OECE rimasti al
di fuori della CEE, in quanto durante questo dopoguerra ¢ stato
applicato di regola un trattamento non discriminatorio agli
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scambi infraeuropei e i tentativi intesi a concordare una solu-
zione multilaterale, la quale permetta di mantenere la non-
discriminazione negli scambi fra i paesi membri sia della CEE
sia del’AELS, non si sono esauriti. Nei confronti dei paesi extra-
europei, le progettate riduzioni dei dazi doganali e dei contin-
genti d’importazione si inseriscono nel movimento affermatosi
di recente con particolare vigore, tendente a promuovere una
maggiore liberta degli scambi su scala mondiale.

Questo movimento ha ricevuto un forte impulso nel corso del
1959 e all’inizio del 1960. La maggior parte dei paesi del’OECE
ha soppresso le restrizioni quantitative su un ammontare no-
tevole di importazioni pagabili in dollari. Conseguentemente,
la percentuale globale di liberalizzazione di dette importazioni
é passata dal 72 all’ 86 per cento e il trattamento applicato alle
importazioni in questione si &, percid, sensibilmente avvicinato
a quello accordato agli scambi infraeuropei.

I1 problema dell’eliminazione generale delle restrizioni quan-
titative é stato al centro dell’attivita dell’organizzazione mon-
diale competente per le questioni commerciali, il GATT, le cui
Parti Contraenti durante il 1959 si sono riunite a Ginevra nel
maggio (XIV sessione) e a Tokio nell’ottobre-novembre (XV ses-
sione).

Nel settore dei dazi doganali, & stato deciso di convocare
una conferenza tariffaria per il settembre 1960. Per altro, tenuto
conto degli speciali problemi dei paesi esportatori di prodotti
agricoli e di quelli in fase di sviluppo, potranno fare oggetto di
negoziazione oltre ai dazi doganali anche gli altri ostacoli agli
scambi internazionali, quali i sussidi e i gravami interni che ab-
biano direttamente o indirettamente l'effetto di deprimere le
importazioni.

Le speciali esigenze commerciali e finanziarie dei paesi sot-
tosviluppati sono state prese in considerazione anche dai rap-
presentanti dei diciotto paesi membri del’OECE, nonché degli
Stati Uniti, del Canada e della CEE, riunitisi a Parigi nel gen-

naio scorso.



L’obiettivo di questo « foro» internazionale dei paesi indu-
strializzati del’Europa e dell’America settentrionale era di for-
mulare le direttive generali per la riorganizzazione della coope-
razione economica nel mondo occidentale, tenendo conto soprat-
tutto dell’accresciuta potenzialita economico-finanziaria dell’Eu-
ropa. Inoltre, in considerazione della stretta connessione esi-
stente fra le politiche perseguite dai paesi industrializzati e le
possibilita di industrializzazione dei paesi sottosviluppati, é
stato stabilito di esaminare pure I’azione da svolgere a favore
di tali paesi. Sicché, unitamente alla creazione di un comitato
per i problemi commerciali, raggruppante i rappresentanti dei
venti paesi menzionati e della CEE, si é deliberata la formazione
di un piu ristretto Gruppo di Assistenza allo Sviluppo.

Nel rapporto presentato nell’ aprile scorso dai quattro
esperti incaricati dalla Conferenza di Parigi di studiare la ri-
forma dell’ OECE, si raccomanda la trasformazione di detto
Gruppo in Comitato, il quale a sua volta verrebbe affiancato alla
organizzazione che dovrebbe succedere al’OECE,

Essa dovrebbe essere denominata Organizzazione per la
Cooperazione FEconomica e per lo Sviluppo; oltre ai diciotto
paesi dell’OECE, vi parteciperanno a pieno titolo gli Stati Uniti
e il Canada. Il suo compito principale dovrebbe essere quello di
fornire lo strumento per il raffronto delle politiche economiche
nazionali, tendente a promuovere nei paesi membri il massimo
saggio di espansione economica compatibile con la stabilitd mone-
taria e ad assicurare che le politiche commerciali e finanziarie
nazionali non abbiano ripercussioni sfavorevoli sullo sviluppo
economico dei paesi non industrializzati.

Nel progetto della convenzione istitutiva del’OCES allegato
al rapporto dei quattro esperti, & previsto quale organo princi-
pale dell’organizzazione un Consiglio composto dai rappresen-
tanti di tutti i paesi membri, le cui decisioni e raccomandazioni
saranno adottate di regola all'unanimita. Esso sara affiancato
da un Comitato esecutivo, che avra composizione ristretta e
sard presieduto dal Segretario Generale dell’organizzazione.
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I’ Accordo monetario europeo, entrato in vigore alla fine del
1958 al momento della cessazione dell’Unione europea dei paga-
menti, svolge, come & noto, la sua attivita attraverso le due
distinte istituzioni che lo costituiscono, e cioé il Fondo europeo
ed il Sistema multilaterale di regolamenti.

Nel luglio 1959 la Spagna ha aderito all’Accordo, con una
prevista contribuzione di 7,5 milioni di dollari, che ha portato
il capitale complessivo del Fondo europeo a 607,5 milioni di
dollari. Secondo le disposizioni statutarie, le contribuzioni dei
membri sono richieste man mano che si renderanno necessarie
in rapporto alle operazioni compiute.

Nel corso del 1959, il Fondo europeo ha adempiuto il suo
compito di concedere crediti ai paesi aderenti al fine di assi-
sterli a far fronte a temporanee difficolta nei pagamenti verso
l’estero, accordando 3 prestiti per un importo complessivo
di 136,5 milioni di dollari: quelli alla Grecia e alla Turchia,
rispettivamente di 15 e di 21,5 milioni di dollari, sono gia
stati menzionati nella Relazione dell’anno passato; alla Spa-
gna sono stati concessi complessivamente 100 milioni, utilizza-

hY

bili in due rate, la seconda delle quali, di 25 milioni, & stata
autorizzata nel febbraio dell’anno in corso.

Come noto, la concessione di tali prestiti, che vengono stilati in oro
e hanno la durata di due anni, non ha carattere automatico come era il
caso nel’UEP, ma puo essere condizionata all’adozione di determinate mi-
sure di condotta economica. Cosi, il prestito concesso alla Spagna rientrava
nell’ambito di un programma di stabilizzazione elaborato dal governo spa-
gnolo e sottoposto per ’approvazione all’lOECE ed al Fondo monetario; un
intervento analogo é stato effettuato nel caso dell’Islanda, nel febbraio 1960,
con la concessione, da parte del Fondo europeo, di un credito di 12 milioni
di dollari. Anche in questo caso, l'importo complessivo ¢ suddiviso in due
rate, la seconda delle quali sara resa utilizzabile dopo che P'OECE si sari
accertata degli effetti positivi del programma adottato dal paese beneficiario.

La Grecia, grazie al miglioramento della propria situazione valutaria,
non ha ritenuto necessario ricorrere all’utilizzo del credito accordatole al-
Pinizio del 1959, di modo che esso, dietro richiesta del paese medesimo, &
stato cancellato a metd dicembre dell’anno passato. A fine marzo dell’anno
in corso, come si rileva dalla tavola 21, a valere sui 3 prestiti accordati ai
paesi menzionati erano stati utilizzati 52,5 milioni di dollari, dei quali 2
erano stati rimborsati da parte della Turchia ed erano pertanto nuovamente
disponibili.

Il saggio di interesse da pagare sugli importi effettivamente utilizzati,
fissato al momento della concessione dei prestiti stessi, & stato aumentato in
due riprese: mentre per i summenzionati prestiti accordati alla Grecia e alla



— 88 —-

Tav. 21
HAccordo monetario europeo:
Crediti accordati dal Fondo europeo
Ammontare Importp Ammontare
dei crediti Data di c?llali)ilze::go disponibile al
Paesi beneficiari u.(ccc_)ll-.dut_i concessione del in data 3%/?31/119(150
miliont H milion
di dollari) | credito () 3%@{5330 di dollari)
di dollari)
GIecia . ... ..vviennnnns 15,0 [(1)16-2-1959 | (1) — o —
Turchia ............ o s 21,56 16-2-1959 21,5 —
{ 75,0 1-81959 ¢
................. 76,0
Spagna ) 25,0 15-2-1960 § 240
Islanda 2 7.0 20-2-1960 5,0 2,0
......... Trereees ey (5,0) ® @ — .
Totale . . . 143,5 50,5 78,0

(') La durata dei prestiti concessi dal Fondo europeo & stabiiita in due anni. La Grecia, dato
il miglioramento della propria posizione valutaria, ha rinunciato al credito accordatole in prece-
denza, che pertanto & stato concellato.

(?) La concessione della seconda rata del prestito islandese sard approvata dal Fondo europeo
dopo che le autoritd del’OECE avranno accertato gli effetti del programma di stabilizzazione adot-
tato dal governo del paese beneficiario. L’ammontare di 5,0 milioni di dollari della seconda rata
non & pertanto incluso nel totale dei crediti accordati.

Turchia esso era del 3 14 per cento, nel caso della Spagna, a meta del 1959,
e stato portato al 3,75 ed in quello dell’Islanda, nel febbraio passato, al
4 per cento. E’ rimasta invece invariata la provvigione in misura dello 0,25
per cento da pagare sugli importi dei prestiti non utilizzati.

Allinizio della sua attivita, il Fondo europeo era in pos-
sesso di disponibilita liquide per un ammontare di 113 milioni
di dollari, che erano parte della liquidazione dell’Unione europea
dei pagamenti. A norma dell’Accordo, ove le dette disponibilita
scendano al di sotto di 100 milioni di dollari, in conseguenza de-
gli esborsi sui prestiti, occorre procedere alla graduale chiamata
delle contribuzioni dei membri, in misura proporzionale alle
singole quote. In tale maniera, a fine marzo 1960, erano stati
chiamati, in 4 riprese, complessivamente 38 milioni di dollari
(tav. 22).

Nell’autunno 1959, in occasione dell’esame del funziona-
mento e della revisione del’AME, le disposizioni riguardanti
il Fondo europeo hanno subito alcune modifiche. La piu impor-
tante € costituita dall’aumento dei contributi complessivi della
Francia, della Germania e dell’Ttalia, rispettivamente di 8 mi-
lioni di dollari nel caso dei primi due paesi e di 10 in quello del
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Tav. 22

Contributi e versamenti dei paesi membri al Fondo europeo

al 31 marzo 1960

(migliaia di dollari)

Versamenti Parte della

Paesi Quote attuall complessivl quota soggetta

(*) a chiamata

Austria . .............. . 5.000 652 4.348
Belgio . ... ...t . 30.000 3.910 26.090
Danimarca . .. .. .. .. cuooeooo. . ®) 15.000 J— 15.000
Francia . . . . .. v v v v oo oo o @ 50.000 6.516 43.484
Germania . . ... .. 0. @ 50.000 6.516 43.484
Greeia . . ... . e ®) 2.850 - 2.850
Islanda .. ... .....cc.... e ® 1.000 f— 1.000
Itali@. . . .. .. .. i ittt i ®) 25.000 3.258 21.742
Norvegia. .. .......... e | (® 15.000 — 15.000
Olanda. . . . . . ¢ v v v v et o v e v s e 30.000 3.910 26.090
Portogallo. . .. ........ e e e 5.000 652 4.348
Regno Unito .. .............. ) 60.575 7.894 52.681
Spagna ... .. ... e e *) 7.500 —_ 7.500
Svezia ... ... ... . .. ... . 15.000 1.955 13.045
Svizzera . . ... ... ... .. 0. 21.000 2.7137 18.263
Turchia ................... () 3.000 — 3.000
Totale . . . 4y 335.925 38.000 297.925

(1) T versamenti a valere sulle contrlbuzioni sono statl richlesti alle seguenti date: 3 e 24
agosto 1959, 13 ottobre 1959 e 7 marzo 1960.

(2) 1 contributi di questi paesi, pari nel complesso a 44,4 milioni di dollari, verranno chiamati
per ultimi in considerazione del livello delle loro disponibilitd valutarie.

(%) Nel dicembre 1959, le quote della Francia e della Germania sono state aumentate ciascuna
di 8 milioni di dollari e quella dell’Italia di 10 milioni, mentre la quota del Regno Unito & stata
ridotta di 26 milioni. Le quote totali riportate nella tavola tengono conto di tale modifica.

(*) Nella chiamata dei versamenti dovrd essere seguito l'ordine indicato dal seguente prospetto:

Contributi
dei paesi
membri

Capitale
trasferito
dall’ UEP

Totale

(milions di dollari)

Versamenti iniziali provenienti dal capitale dell'UEP . .. .. .. (a) 148,0
Importi da richiedersi a seconda delle esigenze:
1) Contributi del richiesti alla data del 31/3/1960 . ... ... 38,0
membri . . .. Aovutl . ... . e e e e e e e e e e e 110,0 296,0
2) Contributo ulteriore a carico del Tesoro americano e def membri 123,6 123,5 247,1
3) Contributi ulteriori a carico dei membrt . ... ... . ... .. 64,4 64,4
Totale . . . 271,6 335,9 607,5

(a) Di cui 113,0 milioni liquidi e 35 milioni in crediti verso la Norvegia e la Turchia.
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nostro, e dalla riduzione del contributo del Regno Unito in mi-
sura equivalente.

I1 sistema multilaterale di regolamenti, inteso a facilitare
il regolamento periodico delle eccedenze e dei disavanzi tra le
aree monetarie dei paesi membri e il regolamento di saldi residui
a condizioni prestabilite, non € stato utilizzato che in misura
modesta. Dall’ inizio dell’ attivita nel gennaio del 1959 a fine
marzo 1960, le posizioni creditorie e debitorie compensate tra-
mite il Sistema e costituite per la massima parte da saldi di
conti afferenti ad accordi bilaterali di pagamento tra paesi mem-
bri, hanno raggiunto complessivamente 17 milioni di dollari;
i « finanziamenti interinali » che i paesi membri sono tenuti ad
accordarsi ai termini dell’Accordo, si sono mantenuti entro i
limiti dei margini di credito assegnati ai singoli paesi ed i
finanziamenti stessi sono stati rimborsati in tutti i casi entro
il previsto termine mensile di regolamento, cosicché a tali date
non vi e stata alcuna liquidazione di saldi residui. I vari paesi
interessati, come del resto si prevedeva sin dall’inizio della
attivita del Sistema, hanno in tutti i casi preferito regolare
tali saldi tramite Pordinario mercato dei cambi, evitando il
maggior onere connesso con la liquidazione degli stessi nell’am-
bito del Sistema, che avverrebbe al limite di cambio piu sfavo-
revole.

Anche nel caso del Sistema multilaterale di pagamenti, il
saggio d’interesse da pagarsi sui finanziamenti interinali utiliz-
zati é gradulamente aumentato, seguendo ’andamento dei saggi
a breve di mercato, dal 2 per cento all’inizio dell’attivita del-
PAME al 2,5 a meta dell’anno ed infine al 3 per cento nel feb-
braio scorso.

In seguito alla menzionata revisione dell’Accordo, anche
alcuni paesi (Grecia, Islanda, Turchia, Spagna) in precedenza
esentati dall’obbligo di notificare il proprio tasso di acquisto e
di vendita del dollaro americano vi sono stati sottoposti a par-
tire dal 1° febbraio 1960. Conseguentemente, tale misura intesa
a prestabilire le fluttuazioni di cambi delle monete dei paesi
aderenti al’AME riguarda ora tutti i membri.
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I1. - L'economia italiana

Aspetti della congiuntura e risultati economici

I1 miglioramento congiunturale gia delineatosi nell’ultimo
trimestre del 1958 si é consolidato durante il primo semestre
dello scorso anno assumendo, poi, nella seconda parte del 1959,
tutti gli aspetti di una fase di elevata espansione.

I1 forte aumento della domanda estera nel corso del secondo
semestre e la sensibile ripresa degli investimenti privati nel-
Pultimo trimestre del 1959 hanno dato nuovo impulso allo svi-
luppo congiunturale, gia in precedenza sostenuto dall’aumento
degli investimenti pubblici e dal continuo e regolare incremento
della domanda interna di beni di consumo.

D’altra parte, il favorevole andamento della bilancia dei
pagamenti e ’assenza di tensioni sul mercato monetario e finan-
ziario hanno permesso il pieno svolgimento della fase di ripresa
e, in prosieguo di tempo, anche di quella di piu intensa espan-
sione senza che l’intervento di fattori limitativi sia, finora, su-
bentrato ad imporre un eventuale rallentamento del ritmo di
sviluppo.

In effetti, la recente fase congiunturale si é giovata del con-
corso di sopraggiunte circostanze particolarmente favorevoli, ma
anche delle premesse per una sana ripresa dello sviluppo pro-
duttivo poste in essere durante il precedente periodo di rallen-
tamento, mediante un’accorta condotta aliena dall’introdurre sti-
moli artificiosi che avrebbero potuto in seguito creare pericolose
situazioni di squilibrio fra i diversi settori produttivi.

Mentre ’accelerazione dei programmi gia in atto per opere
e lavori pubblici e il loro ampliamento contribuivano, in uno con
il regolare aumento della domanda di beni di consumo, a soste-
nere il livello di attivita produttiva, fu proprio in quel periodo
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di pausa nello sviluppo che Pattivita delle imprese si volse con
rinnovato vigore al’ammodernamento e razionalizzazione degli
impianti e delle attrezzature in modo da realizzare quelle ridu-
zioni di costo che la situazione di mercato rendeva necessarie.
Nel complesso, nel 1958 gli investimenti direttamente pro-
duttivi presentarono solo una lieve flessione rispetto all’anno
prima, essendo venute a mancare, in alcuni settori, quelle grandi
opere di ampliamento degli impianti che avevano caratterizzato
gli anni immediatamente precedenti, ma non furono pochi i rami



di attivita che, anche in tale anno, conseguirono un aumento
delle capacita produttive.

In pari tempo, la flessione dei prezzi internazionali delle
materie prime e la riduzione delle giacenze di materiali e semi-
lavorati nonché ’andamento favorevole degli scambi con I’estero
determinarono il sorgere di una situazione di elevata liquidita;
situazione che pote dispiegare tutti i suoi effetti sul mercato
in modo da creare, con la riduzione del costo del denaro, una
condizione favorevole per la futura ripresa.

Nell’inverno 1958-59, allorché la congiuntura mostro i primi
sintomi di evoluzione in senso piu favorevole, ’aumentata uti-
lizzazione delle capacita produttive comincio a rendere palesi le
riduzioni intervenute nei costi di produzione e le prospettive
di profitti cominciarono a mostrare una tendenza a migliorare.
In prosieguo di tempo, con ’aumentare del ritmo produttivo, la
sempre maggiore utilizzazione degli impianti comportd, in nu-
merosi settori industriali, 1a flessione delle spese generali per
unita di prodotto, mentre si cominciavano a risentire in pieno
gli effetti della riduzione dei costi di lavorazione realizzati in
virtu dell’intensa opera di rinnovamento e, in alcuni casi, anche
di ridimensionamento degli impianti e delle attrezzature. Inoltre,
la tendenza sempre debole dei prezzi delle materie prime e dei
semilavorati d’importazione, cosi come la flessione degli oneri
finanziari concorsero anch’esse a determinare la riduzione dei
costi di produzione.

In questa situazione & venuto poi ad inserirsi nel secondo
semestre del 1959 I’impulso derivante dal rinnovato slancio delle
esportazioni, il quale, in uno con l’accentuarsi dell’incremento
della domanda interna, ha portato in qualche settore la do-
manda complessiva su livelli non piu tanto lontani da quelli
comportanti una piena utilizzazione delle capacita produttive
disponibili.

In presenza di favorevoli previsioni di ulteriore sviluppo
della domanda, giustificate anche dal diffuso e notevole aumento
degli ordinativi, l’attivita d’investimento riprendeva pertanto
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anch’essa in pieno nell’ultima parte del 1959, sulla base di pro-
grammi di produzione orientati su nuovi piu elevati livelli di
attivita.

I bilanci delle societa per azioni relativi all’esercizio 1959
non mostrano ancora nei dati consuntivi la recente tendenza
all’aumento degli investimenti fissi che, essendo intervenuta nel-
Pultima parte del 1959, ha influenzato solo in lieve misura i
risultati complessivi degli esercizi chiusi tra il 30 giugno e il
31 dicembre 1959, i quali formano oggetto della nostra indagine.

Da tale indagine, comprendente quest’anno 338 societa per
azioni aventi un complesso di impianti pari a 6.776 miliardi
(tav. 23), si rileva che nel gruppo di societa considerate gli in-
vestimenti fissi lordi (al lordo, cioé, degli ammortamenti) sono
stati di 557 miliardi, rispetto a 568 miliardi nell’esercizio prece-
dente.

L’ammontare degli investimenti fissi lordi effettuati dal com-
plesso delle societa considerate e pari al 9,0 per cento del valore

Tav. 23

Capitale fisso e scorte di un gruppo di societa per azioni
in base ai dati di bilancio degli esercizi 1957, 1958 e 1959

(miliardi di lire)

N, Immobili e impianti Scorte
Categorie di industrie societd
1957 1958 1959 1957 1958 1959

Alimentari ........... 42 210,1 221,7| 2356 74,9 89,5 115,1
Tessili . . ..o oo vv v veon 53 366,8| 391,7] 418,2| 1237 114,3 122,7
Cartarie . .. .......... 11 55,0 61,2 68.2 11,7 9,3 10,9
Gomma . ... ... 6 89,4 958 | 1027 28,4 26,5 26,2
Metallurgiche. . . . ... ... 22 6416 | 703,7| 766,3| 1661 1724 162,0
Meccaniche . .. ... ... .. 39 530,1| 579,1| 6121 218,1 207,7 198,8
Materiali da costruz. e affini 15 1240 141,0 155,4 18,0 19,3 19,8
Chimiche . ........... 32 632,2| 725,7| 8073| 119,7| 1323 132,8
Petrolifere .. ......... 19 2999 3343 3810 419 424 428
Elettriche . . . . .. ... ... 53 1.983,9 | 2.134,3| 2.277,1 44,8 41,1 440
Telefoniche . . . ... ..... 5 436,8; 487,0| 5476 8,5 75 7,9
Diverse ............. 41 281,4| 344,0| 404,7 23,9 22,3 22,3

Totale . . . 338 | 5.651,2) 6.219,5| 6.776,2{ 879,7| 8846 9053
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degli impianti e attrezzature inscritto in bilancio alla fine del
precedente esercizio.

La dinamica delle scorte ha continuato ad essere caratte-
rizzata nella prima parte del 1959 dalla medesima tendenza alla
flessione che era prevalsa durante il 1958. Con il secondo seme-
stre dell’anno ha avuto, invece, inizio un processo di ricostitu-
zione delle giacenze, il quale peraltro non ha presentato aspetti
di particolare accentuazione ma piuttosto quelli di un graduale,
se pur lento, adeguamento delle scorte all’aumentata produzione.

Il rapporto tra ’ammontare delle giacenze e il livello della
produzione, gia ridottosi durante il 1958, ha presentato anche
nel 1959 una leggera flessione.

Tra le diverse categorie di scorte, quelle di materie prime
e semilavorati d’importazione erano, nel complesso, a fine 1959
presumibilmente al di sotto del livello con il quale 1’anno si era
iniziato, la forte ripresa degli ordini di acquisto verso la fine
del’anno non essendosi ancora tradotta in un corrispondente
incremento delle giacenze in magazzino.

Le scorte di prodotti finiti presso le industrie produttrici
hanno segnato, in molti settori industriali, una riduzione con-
seguente al forte aumento della domanda nel secondo semestre
del 1959, aumento tradottosi in un incremento delle spedizioni
e delle vendite maggiore della variazione intervenuta nella pro-
duzione.

Le scorte di semilavorati e di merci e prodotti in corso di
lavorazione hanno, come di consueto, presentato una dinamica
strettamente collegata con quella dell’andamento produttivo ed
hanno segnato quindi un consistente aumento nell’anno sotto
rassegna.

In quanto alle scorte commerciali, 1a forte espansione pro-
duttiva intervenuta nel secondo semestre dell’anno lascia rite-
nere che, a cagione della stessa velocita con cui essa si €& ve-
rificata, non tutti gli aumentati approvvigionamenti abbiano
potuto tradursi in un analogo incremento delle vendite ai con-
sumatori finali, con l’effetto che un’aliquota della maggiore pro-
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duzione trovavasi ancora a fine 1959 presso le attivita inter-
medie tra la produzione e il consumo.

E’, infine, da rilevare, con riferimento alle scorte compies-
sive del sistema economico, che le giacenze di derrate e prodotti
alimentari, tanto quelle presso il settore agricolo che queile
dell’industria e del commercio, sono alquanto aumentate nel
1959, specie in alcuni settori dove l'offerta é risultata eccedente
rispetto alla domanda corrente (zucchero, vino).

La nostra indagine sui bilanci delle societa per azioni ri-
leva per il complesso delle 338 societa considerate un ammon-
tare di scorte di 880 miliardi alla fine dell’esercizio 1957, di
885 alla fine di quello 1958 e di 905 miliardi per ’esercizio 1959.

L’aumento verificatosi tra i due ultimi esercizi (cosi come
quello ancora piu lieve verificatosi tra il 1957 e il 1958) compete
per intero alle scorte delle industrie alimentari, passate da 89
a 115 miliardi.

Le giacenze delle industrie tessili, relativamente alle 53 so-
cieta comprese nell’indagine, dopo essere diminuite da 124 a 114
miliardi tra gli esercizi 1957 e 1958, sono risalite nell’ultimo
esercizio a 123 miliardi. Quelle delle industrie siderurgiche e
metallurgiche, aumentate in precedenza da 166 a 172 miliardi,
sono quest’anno ridiscese a 162 miliardi. Nel gruppo delle mec-
caniche (39 societa) alla riduzione da 218 a 208 miliardi tra gli
esercizi 1957 e 1958 ha fatto seguito ancora una lieve flessione
che ha portato le giacenze a 199 miliardi alla fine dell’eser-
cizio 1959.

Le scorte delle industrie chimiche, alquanto aumentate tra
il 1957 e il 1958 (da 120 a 132 miliardi), sono quest’anno rimaste
sullo stesso livello del precedente esercizio.

La redditivita aziendale, sulla base dei risultati di esercizio
delle societa comprese nella presente rilevazione, ha presentato
nel 1959 un chiaro miglioramento (tav. 24).

Gli utili lordi (utili netti ed ammortamenti) sono passati,
per il gruppo di societa gia precedentemente ricordate, da 408
miliardi nell’esercizio 1958 a 470 in quello piu recente. Gli utili
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Tav. 24

Fondi di ammortamento e utili netti di un gruppo di societa per azioni
in base ai dati di bilancio degli esercizi 1957, 1958 ¢ 1958

(miliardi di Ure)

. Fondi di ammortamento Utili nettd
Categorie di industrie societd
1957 1958 1959 1957 1058 1059

Alimentari ........... 42 1214 130,6| 140,7 6,3 73 8,1
Tessili « v« v v v v oo 0o ee . 53 208,4| 2142 229,9 7,2 6,4 13,4
Cartarie . . . . v o oo v v oo 11 33,4 36,8 39,9 3,0 2,8 3,0
Gomma ......0000000 6 59,5 64,5 69,8 49 48 5,0
Metallurgiche. . . . ... ... 22 2720/ 300,0] 3301 14,6 12,4 16,2
Mececaniche . . ... ... ... 39 2475 | 2785 3196 18,4 223 25,5
Materiali da costruz. e affini 15 66,9 75,0 89,2 6,7 6.4 75
Chimiche ............ 32 3036 338,0| 3765 31,9 33,0 37,3
Petrolifere ........... 19 1179 1416 166,0 5,0 3.8 34
Elettriche . . . . .. ...... 53 746,5| 814,0| 8822 45,9 50,9 62,4
Telefoniche . .......... 5 1222 130,3 137,9 7.8 8,7 98
Diverse ... ...couv oo 41 75,3 88,1 99,6 8,0 7,7 9,1

Totale . . . 338 | 2.369,6 | 2.611,6| 2.8814 159,7 166,61 200,7

netti sono passati da 166 miliardi nell’esercizio 1958 a 201 nel
1959, con un aumento del 20,5 per cento. E’ da notare che l’in-
sieme delle societd considerate aveva aumentato nell’esercizio
1958 dell’ 8,7 per cento 'ammontare dei capitali sociali effetti-
vamente versati.

Il miglioramento della redditivita aziendale ha in buona
parte carattere congiunturale ed appare particolarmente note-
vole nei rami che durante il 1958 avevano registrato riduzioni
di utili (tessili, siderurgico e metallurgico) e in quelli che hanno
piu fortemente aumentato i capitali azionari.

Le disponibilita da ammortamenti, sempre per le societa
considerate, sono state nell’ultimo esercizio di 270 miliardi, pari
al 10,3 per cento della consistenza dei fondi di ammortamento
alla fine dell’esercizio precedente.

Il bilancio economico nazionale, contenuto nella Relazione
generale sulla situazione economica del Paese, pone in evidenza
i risultati conseguiti nel 1959 (tav. 25).
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Tav. 25
Bilancio economico nazionale
(miliardi di lire correnii)
Fonti del reddito 1958 1959 Usi del reddito 1958 1959
Agricoltura, pesca e foreste . . . . 2.762 2.701
Industria .........000... 5.359 | 5.751 .
Commercio, trasporti e servizi . . 3608 3.852| Consumi:
Prodotto netto della pubblica am- — privati . .. .| 10.506| 10.932
ministrazione . . . . . ... ... 1.620 1.742 — pubblici . . . 1.704 1.840
Rettifiche ............... — 1.023 [— 1.036

. . ) Totale consumi . .| 12.210| 12.772
Prodotto netto al costo dei fattori | 12.326| 13.010 Investimenti lordi 3.576 3.827
Tributi non compresi nella valu-

tazione dei beni e servizi . ... 2.046 2.243 Totale usi interni | 15.786| 16.599

. s a8 Esportazioni di
Prodotto netto ai prezzi di mercato | 14.372| 15.253 merci e servizi

Reddito netto dall’estero . ... .. 55 78 (e redditi attivi)| 2467| 2743
Ammortamenti . ........... 1.488 1.577
Reddito nazionale lordo ... ... 15.915| 16.908
Importazioni di merci e servizi
(e redditi passivi) ........ 23381 2434
Totale risorse. . . . ......... 18.253 | 19.342| Totale risorse. . .| 18.253| 19.342

Il reddito nazionale lordo é aumentato del 6,2 per cento in
moneta corrente e in misura leggermente maggiore in termini
reali — 6,6 per cento — perché il livello medio dei prezzi ai
quali & valutato il reddito & lievemente diminuito tra il 1958
e il 1959.

Per il secondo anno consecutivo, e in misura relativamente
maggiore che nell’anno precedente, le risorse rimaste disponi-
bili per usi interni sono state minori dell’ammontare del reddito.

L’avanzo nel saldo degli scambi con I’estero di merci e ser-
vizi € aumentato da 129 miliardi nel 1958 a 309 nel 1959, di
modo che le risorse disponibili per usi interni sono passate da
15.786 a 16.599 miliardi, con un incremento, in termini mone-
tari, del 5,2 per cento.

I1 risparmio lordo nazionale (cioé la formazione comples-
siva di capitale, pari agli investimenti lordi interni piu ’avanzo
conseguito nei rapporti con l’estero per scambi di merci e ser-
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vizi e per trasferimenti unilaterali) € passato, tra il 1958 e il
1959, da 3.925 a 4.297 miliardi, con un aumento del 9,5 per cento.
In presenza di disponibilita finanziarie da ammortamenti pas-
sate da 1.488 a 1.577 miliardi, il risparmio netto del paese &
aumentato da 2.437 a 2.720 miliardi, con un incremento dell’ 11,6
per cento.

Il potere d’acquisto dei lavoratori dipendenti e delle cate-
gorie agricole, sulla base della nostra consueta valutazione, &
passato da 7.547 miliardi nel 1958 a 7.984 miliardi (tav. 26).

Tav. 26

Potere d'acquisto dei lavoratori dipendenti e delle categorie agricole

(miliardi di lire correnti)

Ricavi lordi

Periodo

Retribuzioni monetarie
personale dipendente

in agricoltura
(al netto
dei salari agricoli) (1)

Totale

1958 1959 1958 1959 1958 1959

I trimestre......... 1.216 1.322 286 321 1.502 1.643
II 2 1.342 1.451 212 235 1.554 1.686
III D e 1.395 1478 855 848 2.250 2.326
v b 1.672 1735 569 594 2241 2.329

Totale 5.625 5.986 1.922 1.998 7.547 7.984

(1) I salari agricoli sono compresi nelle retribuzioni monetarie del personale dipendente.

L’aumento dei salari di fatto e di quelli contrattuali noncheé la
sensibile maggiore occupazione hanno comportato un incremento
del 6,4 per cento nelle retribuzioni monetarie del personale di-
pendente, mentre i ricavi lordi delle categorie agricole (al netto
dei salari agricoli) hanno presentato un piu limitato incremento
del 4,0 per cento.

I consumi privati sono aumentati nel 1959 del 4,1 per cento
in moneta corrente e del 4,8 per cento in termini quantitativi
(tav. 27). Un aumento relativamente minore, in termini mone-
tari, hanno segnato i consumi di generi alimentari e bevande
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Tav. 27

Consumi privati

Valore PR .
(miliardi di lire correnti) Variazioni percentualt
Categorie

1958 195¢ quantitd | prezzi valore
Paneecereall . .................. 1066, 1.05¢| — 03! — 08| — 1,1
Carne, pesce, uova e latticini . ........ 1.998 | 2125 68| — 04 6,4
Olif egrassi ... .....000 o 360 380 3,9 1,6 5,6
Patate, ortaggi e frutta . . ... ........ 1101 | 1.107 79| — 68 0,5
Caff®, cacao, zucchero e altri generi aliment. 445 458 81| — 02 2,9
Bevande alcooliche . . .............. 706 696 41— 53| — 1,4
Totale generi alimentari e bevande 5.676| 5.820 49 — 22 2,5
TADACCO . & v v v v v v v v e oo e e 482 520 3,7 4,0 7,9
Vestiario e altri effetti personali . ... ... 1140 1175 86| — 05 3,1
Abitazione, combustibili ed energia elettrica 665 722 5,0 3,4 8,6
Articoli durevoli di uso domestico . ... .. 244 266 8,6 0,4 9,0
Acquisto mezzi di trasporto-. . . ........ 134 145 104 — 2,0 8,2
Trasporti, comunicazioni e turismo ... ... 1.025| 1.084 5,0 0,7 58

Spettacoli e altre spese di carattere ricrea-
tivo e culturale ., . ......... N 556 588 4,9 0,9 58
Spese varie . . . ... ... ... 0., 971| 1.035 6,7, — 0,1 6,6
Totale consumi . .. 10.893 | 11.355 50 — 0,7 4,2
Meno duplicazioni . .. ...... e .. 387 423 10,1 | — 0,7 9,8
Totale generale . . . 10.506 | 10.932 48| — 0,7 4,1

(+ 2,5 per cento), i cui prezzi hanno presentato una certa fles-
sione tra il 1958 e il 1959 (— 2,2 per cento); in termini quan-
titativi ’aumento dei consumi alimentari e stato del 4,9 per
cento. Nelle altre categorie di spesa, i maggiori aumenti, sempre
in termini quantitativi, competono agli articoli durevoli di uso
domestico, agli acquisti di mezzi di trasporto e alla categoria
delle spese varie.

G1i investimenti fissi, passando da 3.481 a 3.730 miliardi di
lire, hanno presentato un incremento del 7,2 per cento in moneta
corrente e dell’ 8,2 per cento in misura reale (tav. 28).

Gli investimenti fissi nel settore industriale, dopo la leg-
gera flessione registrata nell’anno precedente, hanno presentato
una significativa ripresa. Quelli nei trasporti e comunicazioni



— 101 —

Tav. 28
Investimenti fissi lordi
Valore P .
i as .as . Variazioni percentuali
Settori (miliardi di lire correnti)
1958 1959 quantita ‘ prezzi valore
Agricoltura . ... ........0.0. 414 442 75| — 0,7 6,8
Industria ................. 1.027 1.087 68— 09 58
Trasporti e comunicazioni . . ... .. 477 561 20,1 — 2,1 17,6
Edilizia .................. 998 1.064 6,6 — 6,6
Opere pubbliche .. ........... 337 340 33| — 23 0,9
Altri . .. . . e 228 236 53 — 1,7 3,5
Totale investimenti fissi . . . 3.481 3.730 82 — 10 7,2

hanno segnato un rilevante incremento, soprattutto per effetto
dei maggiori investimenti nel settore telefonico. Anche gli inve-
stimenti in agricoltura hanno segnato un confortante aumento,
dovuto in massima parte alla maggiore attivitd nel comparto
delle opere di miglioramento fondiario.

Gli investimenti nell’edilizia per abitazioni, dopo la stasi
verificatasi tra il 1957 e il 1958, sono nell’ultimo anno nuova-
mente aumentati, da 998 a 1.064 miliardi. E’ da rilevare che tale
aumento compete per intero all’attivita pubblica nel campo delle
abitazioni, i cui investimenti (compresa 'INA-Casa) sono pas-
sati da 161 a 231 miliardi.

Le opere pubbliche in senso stretto presentano un lieve in-
cremento in misura reale del 3,3 per cento. Questa variazione
é perd ben lontana dall’essere indicativa della variazione inter-
venuta nel complesso degli investimenti di natura pubblica.

Secondo le indicazioni fornite dalla stessa Relazione econo-
mica il complesso dei lavori eseguiti nelle opere pubbliche e di
pubblica utilitd (comprendenti quindi non solo le opere pub-
bliche in senso stretto ma anche gli investimenti pubblici nel-
Vagricoltura, nonché quelli nelle abitazioni e nelle telecomuni-
cazioni) & aumentato del 4,2 per cento in valore e di circa il 7 per
cento in termini quantitativi.
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L'attivita produttiva

L’attivita agricola. — Nel 1959 1a produzione agricola, nono-
stante le avversita climatiche incontrate dalla coltura granaria,
é risultata pari a 103,1, posta uguale a 100 quella dell’anno pre-
cedente, che era stata anch’essa molto elevata.

Rispetto alla produzione del quadriennio 1952-55, quella
delle due ultime annate risulta, in media, pari a 120,3 (tav. 29).

Considerando che l’indice medio del biennio 1952-53 fu di
99,3, si pud avere un’idea del livello produttivo conseguito nel-
P’ultimo sessennio.

I’aumento é stato, & vero, realizzato in gran parte nel 1958
e nel 1959, ma nei quattro anni precedenti lo sviluppo della capa-
citd produttiva dell’agricoltura non aveva potuto manifestarsi
pienamente, a motivo delle vicende meteorologiche per lo piu
avverse. Oltre al 1956, I’anno del gelo, si potrebbero infatti ri-
cordare sia il 1954 che il 1957 come annate tutt’altro che favo-
revoli dal punto di vista climatico.

L’impiego dei mezzi tecnici — fertilizzanti chimici, antipa-
rassitari, sementi selezionate, mezzi meccanici — aveva mostrato
negli ultimi anni un saggio di sviluppo decrescente, sino a sta-
bilizzarsi e persino a diminuire, almeno in qualche caso. Nel
1959, invece, esso ha manifestato una sensibile ripresa. Le con-
cimazioni chimiche, anche grazie al ribasso dei prezzi, sono nel
complesso aumentate di un 6-7 per cento nei confronti dell’anno
precedente, nel quale s’era avuta, invece, una contrazione sia
pure lieve.

Sintomatici segni di ripresa si sono, inoltre, verificati nel
campo degli investimenti agricoli, aumentati del 7,5 per cento
in termini reali e del 6,8 per cento in moneta corrente, dopo la
stasi del 1958, anno nel quale ’incremento era stato lievissimo
(tav. 30).

Gli acquisti di mezzi meccanici, che nel 1958 erano diminuiti
di oltre il 2 per cento, sono aumentati all’incirca nella stessa
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Tav. 29
Indici della produzione agraria, zootecnica e forestale
(Base: 1952-55 = 100)
Gruppi di prodotti 1956 1957 1958 1959

INDICE GENERALE . . . . . ... ... 103,2 106,3 117,9 120,83
PRODUZIONE AGBARIA . o . o v v o o o s o oo 103,6 1052 119,7 121,1
Coltivazioni erbacee . . . . . . . ... ... 102,5 106,5 120,8 117,1
Cereali. ... ..o oo v v v ooeeense 102,7 101,8 1146 104,3
Legumi secchi . .............. 78,5 1142 111,7 109,3
Legumi freschi e ortaggi ........ 110,8 122,0 148,1 151,0
Barbabietola da zucchero . .. ... .. 100,7 88,5 110,0 163,7
TADACCO « « + v v v v o o v o o v o o o oo 101,9 110,3 114,2 124,5
Tibre tessili . .. .. ... ooee 776 58,9 33,7 39,2
Semioleosi . ........0o0co... 84,2 93,0 90,3 90,3
Coltivazioni floreali . . . . ... ... .. 75,2 1472 133,3 146,3
Coltivazioni legnose . . . . . . . . . . ... 106,0 101,9 122,9 130,4
Prodotti vitivinicoli............ 122,2 84,8 132,56 128,0
VIDO v o v vt ie e 122,1 83,1 131,8 128,7
Prodotti dell’olivicoltura. ... ..... 69,4 139,0 103,2 1143
Olio v v v v it i e e e e e e e 68,9 139,3 103,4 1143
Agrumi . ... 0ot e e e 104,1 110,7 126,0 120,0
Fruttiferi . . . . ..« oo v v e 101,9 108,0 119,3 154,6

- (5 93,6 65,0 82,8 71,4
Coltivazioni foraggere. . . . .. ... ... 103,2 106,9 110,2 117,8
PRODUZIONE ZOOTECNICA . . « v o o = o o « « 103,2 110,5 1152 120,0
Bovini . ..........¢. 000 106,3 113,0 120,0 130,1
CATIIC . . « v v o v e v s s e oo a e o 104,3 1123 1249 140,3
latte .. ... ... .. 108,0 113,6 115,8 121,2
Ovini ecaprini .............. 93,6 97,6 96,1 94,8
CATDC . . o v v v v o s e o e o s oo s o 100,6 109,1 102,7 99,6
latte . . ... .. ..t 92,6 95,4 96,0 95,7

lana ... e e e e e 83,8 84,1 83,9 81,7
Suini-carne . ........c. 0000 97,3 115,2 101,3 112,2
Equini-carne ............... 76,3 50,4 61,0 64,6
VOVA . v v v vttt vt et i e e 105,1 107,3 109,4 105,6
Bozzoli. ... ... .ot ieeeon 65,1 67,0 55,6 54,1
PRODUZIONE FORESTALE . . . . + ¢ o . « . .. 87,6 91,5 87,2 85,2
Legnosa . . . v o oo v v oo e o v 87,9 92,7 88,9 84,6
NOon 1egnoBaA .« « o v v v v o v v o v a0 s 84,8 7.8 68,4 92,7

Fonte: Relazlone generale sulla situazione economica del Paese.
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Tav. 30
Investimenti lordi in agricoltura
(miliardi di lire)
. . Prezzi Variazione
Prezzi correnti .
costanti percentuale
Settori
1958 1969 1950 | Bremti | costamti
Trattriei . ... .......... ... 46 47 47 + 22 + 22
Altre macchine e attrezzi . ... ... 79 81 83 |+ 2,5 + 5,1
Bonifiche, trasformazioni, migliora-
menti, ecc. . ... ... ..., 289 314 315 | + 8,7 + 9,0
Totale . . . 414 442 445 + 6,8 + 7,5

Fonte: Relazlone generale sulla situazione economica del Paese.

misura, riportandosi nel complesso al livello del 1957. In ter-
mini reali aumento € stato del 2,2 per cento per le trattrici e
del 5,1 per cento per le altre macchine e gli attrezzi.

Per il gruppo delle bonifiche, delle trasformazioni e dei mi-
glioramenti fondiari 'incremento nell’insieme e stato dell’ 8,7
per cento in valore e del 9,0 per cento in termini reali. Le opere
pubbliche di bonifica sono aumentate da 71 a 73 miliardi, com-
pensando la diminuzione degli investimenti connessi con la ri-
forma agraria, sicché ’aumento del gruppo € da attribuirsi in
prevalenza alle opere di miglioramento, effettuate sia con con-
tributi in conto capitale, dello Stato e della Cassa per il Mezzo-
giorno, sia con mutui di miglioramento erogati dagli istituti di
credito.

I’andamento meteorologico particolarmente umido e pio-
voso ha influenzato in modo diverso le varie colture. In gene-
rale si pud dire che le vicende climatiche sono state sfavorevoli
alle coltivazioni invernali dei cereali, particolarmente a quella
del frumento, mentre sono state favorevoli per le colture prima-
verili e quelle estive, per le foraggere e le fruttifere.

Dal punto di vista produttivo le caratteristiche fondamen-
tali dell’annata sono date da un raccolto di grano relativamente
mediocre, anche se sufficiente a coprire il fabbisogno, da un ab-
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bondantissimo raccolto di barbabietola da zucchero, da elevati
raccolti di frutta e da ottime produzioni foraggere.

L’aumento delle produzioni zootecniche, che ne é derivato,
ha rappresentato ’elemento positivo piu importante dell’annata,
ai fini non solo del volume della produzione agricola, ma anche
del valore della produzione stessa e degli introiti monetari.

Posta uguale a 100 la produzione del 1958, quella delle col-
ture erbacee é risultata pari a 98,3, mentre pari a 105,8 é stata
quella delle colture legnose e a 106,2 quella dei prodotti zoo-
tecnici.

La lieve contrazione avutasi per le colture erbacee ¢ dovuta
alle coltivazioni cerealicole, la cui produzione ha segnato un
regresso dell’ 11,2 per cento, imputabile soprattutto al grano.

I1 raccolto di grano é stato pari a 84,7 milioni di quintali,
a fronte dei 98,1 milioni dell’anno precedente (— 13,7 per cento),
vale a dire piuttosto basso rispetto al livello produttivo tecnica-
mente acquisito nelle ultime annate (tav. 31). La diminuzione,
che é stata determinata soprattutto dalle avversita incontrate
nel periodo di maturazione, ha interessato principalmente il
grano tenero, il cui raccolto é stato di 69,3 milioni di quintali,
con una diminuzione del 15,3 per cento, anche a motivo della
contrazione della superficie (— 4,8 per cento). Quella di grano
duro & stata di 15,4 milioni di quintali, a fronte dei 16,4 del-
Panno precedente.

Per gli altri cereali i raccolti sono stati leggermente minori,
fatta eccezione per il granoturco la cui produzione &, invece,
aumentata del 5,7 per cento.

Le colture ortive e della patata hanno realizzato nel loro
insieme, nonostante il regresso avutosi per il pomodoro (— 13,3
per cento), un incremento produttivo del 5,7 per cento.

I1 raccolto della barbabietola da zucchero, con i suoi 114
milioni di quintali, ha superato di circa la meta il precedente
e di quasi un quarto quello, pur molto elevato, del 1955. Agli
eccezionali risultati produttivi ha concorso, peraltro, anche
Paumento della superficie (4 16 per cento).
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Principali coltivazioni agricole

Tav. 31

1936-39 1957 1958 1959
Produzione
Coltivazioni Soperf. | Produz. | Superf. | Produz. | Superf. Produz. | Superf. Indici
(migl. ha.)| (migl. q.) {(migl. ha.)| (migl. q.) {(migl. ha.)| (migl. q.) |(migl. ha,)| migliaia |——
di quintali | 198889 11955 599
COLTIVAZIONI ERBACEE
Cereali:
Frumento. ............ 5116 | 75508 | 4.911| 84.775| 4.839| 98.145| 4.665 84.656 | 112,1 86,3
Risone. . ............. 149 | 17.761 126 | 6.372 134| 7.371 136 7121 91,8 96,6
Granturco. . . .......... 1458 | 29.602; 1.251| 34963 1.217| 36.696| 1.193 38.797| 131,1 105,7
Avena, orzo e segale . . .. .. 725 9.260 720| 9.700 705| 9.699 700 9.246 99,8 95,3
Leguminoge, patate e ortaggi:
Legumi da granella ... ... 1.369 | 9.286 1163 8.620| 1.135| 8.092| 1125 7.834 84.4 96,8
Legumi freschi . ........ 79| 2194 102| 4.182 108 | 4.651 109 4908 | 223,7 105,5
Patate. . ............. 402 | 27.165 386 | 31.570 384 | 36.677 386 39.543 | 145,6 107,8
Pomodori ............. 571 9.523 109 | 19.611 120 | 25.503 117 22122 2323 86,7
Cavoli e cavolfiori . . . . ... 58| 7.292 86 13.458 85| 13.992 86 14.417| 1977 103,0
Altri ortaggi . . ......... 591 7.623 104 | 13.178 111 | 15.309 121 17.880 | 234,6 116,8
Ooltivaziont industriali:
Tabacco ............. 33 425 51 771 52 798 56 903 | 212,56 113,2
Barbabietola da zucchero . . . 135 | 32.716 210! 61.764 247 | 76.814 287 114.285 | 349,3| 148,8
Canapa .............. 85( 1.097 31 300 16 148 17 152 13,9 102,7
Semi oleosi ........... 8 90 19 277 19 293 18 281 312,2 95,9
Ooltivaziont foraggere (1):
Avvicendate e permanenti . . 240.385| 9.875|298.588 | 9.930|311.568| 10.092 369.751 | 153,8 118,7
Produz. access. di foragglo . 61.282 55.225 58.283 58.016 94,7 99,5
COLTIVAZIONI LEGNOSE
A FRUTTO ANNUO
Uva . oo vttt i i e i e e 61.586 69.000 106.029 101.574| 164,9 958
Olive ............... 14.263 20.100 14.623 16.180 | 1134 110,6
Agrumi .............. 7.376 11.166 12,732 12182 165,2 957
Mele e pere . . . ........ 4.854 13.269 21.392 23.649 | 487,2 110,6
Pesche, albicocche e ciliege . . 3.233 6.967 7.222 10461 | 323,6 144,8
Mandorle, nocciole e noci . . . 2.502 3.338 1.806 3493 139,6 193,5
Altra frutta . .......... 3.676 4134 4.240 4359 | 118,6 102,8
Carrube. ............. 575 467 791 527 91,7 66,6

Fonte: Istituto centrale di statistica.
(1) La produzione & espressa in ¢ fieno normale ».
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I’abbondante produzione di zucchero ha riproposto il pro-
blema dell’eccedenza di questo prodotto.

Per la maggior parte delle colture legnose le risultanze pro-
duttive sono state maggiori di quelle dell’annata precedente.

La produzione vitivinicola é stata un poco minore di quella
eccezionale del 1958. Sono stati, infatti, prodotti 101,6 milioni di
quintali (— 4,2 per cento) di uva e 66,4 milioni di ettolitri di
vino (— 2,4 per cento).

I1 raccolto di olive, in base agli ultimi accertamenti defi-
nitivi, e risultato di 16,2 milioni di quintali (4 10,6 per cento),
mentre la produzione di olio é stata di 2,8 milioni di quintali
(+ 8,8 per cento).

I raccolti di frutta hanno registrato un ineremento produt-
tivo elevatissimo, pari al 32,1 per cento. Ad esso hanno con-
corso sia la frutta fresca (4 25,9 per cento) che quella in guscio
(+ 73,5 per cento), influenzata, quest’ultima dalla tipica alter-
nanza dei raccolti.

Per quanto concerne la frutta fresca gli aumenti maggiori
si sono avuti per le pesche, le albicocche, le susine, mentre del-
I’ 11 per cento circa é stato I'incremento relativo alle pomacee, i
cui raccolti erano stati parecchio elevati nel 1958.

Le produzioni agruinarie sono risultate un poco minori di
quelle dell’anno precedente, a motivo del diminuito raccolto di
limoni (— 12,4 per cento).

Quanto ai prodotti zootecnici, I’incremento, che nel complesso
é stato del 6,2 per cento, & dovuto sia alla produzione di carne
(+ 10,6 per cento) che a quella del latte e dei prodotti caseari
(4 4,1 per cento).

Dal punto di vista produttivo le vicende dell’'ultima annata
possono considerarsi quanto mai significative.

Anzitutto, come sopra s’é¢ detto, esse consentono di trarre,
meglio di quanto non fosse possibile in precedenza, utili indi-
cazioni cirea la capacitd produttiva attualmente raggiunta, nel
complesso e per settori, nonché circa I’evoluzione in atto negli
ultimi anni.
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Trattasi di elementi di non lieve momento ai fini di quella
espansione selettiva della produzione, nei confronti della do-
manda, che costituisce ’obiettivo da perseguire e che, a ben
guardare, & poi Punica possibile e la sola che possa conciliare
stabilitad e sviluppo non soltanto della produzione ma anche del
reddito.

Come ci capitd di dire negli anni scorsi, lo sviluppo delle
produzioni zootecniche, che sono sempre piu stabili delle altre,
tende a ridurre la variabilitd annua della produzione agricola
complessiva: fatto questo di grande importanza al fine di una
maggiore stabilita del reddito del settore agricolo ed anche da
un punto di vista piu generale.

Si puo dire che le vicende del 1959 hanno permesso di con-
statare un piu deciso orientamento, in tal senso, degli indirizzi
produttivi, nonostante la presenza di squilibri particolari, vecchi
o nuovi. Si & resa, infatti, meglio visibile la tendenza a cor-
reggere lo squilibrio fondamentale, quello cerealicolo-zootecnico,
anche se esso tuttora permane. D’altra parte, ’espansione della
produzione agricola negli ultimi anni non sembra aver global-
mente superato lo sviluppo dei consumi, anche se cid si €& veri-
ficato in qualche caso. Al riguardo, le recenti esperienze, se cor-
rettamente interpretate, possono consentire di adeguare meglio
gli orientamenti ai fini, ai quali sopra s’é fatto cenno.

La mediocre produzione granaria ha temporaneamente atte-
nuato il problema della eccedenza in questo importante settore
della produzione. Sotto tale aspetto la riduzione della super-
ficie destinata al grano tenero, che & stata del 5 per cento cirea,
risponde ad un orientamento senza dubbio positivo.

Un altro elemento sicuramente positivo € rappresentato dallo
sviluppo delle produzioni zootecniche, specie di quella carnea,
pur tenendo nel dovuto conto ’eccezionale produzione di foraggi
dell’annata.

La produzione di carne, come s’¢ detto, € aumentata del
10,6 per cento. L’incremento dei consumi, che & sicuro indice del
migliorato tenore di vita di larghi strati di consumatori, spe-
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N

cialmente delle classi meno abbienti, é stato del 9,3 per cento,
cioé tanto elevato da non potersi giustificare solo con l’incre-
mento del reddito medio pro-capite.

Nel 1959 le importazioni di carni sono diminuite di un 4 per
cento, mentre quelle di bestiame vivo sono aumentate di un 30
per cento. Valutando queste ultime in carne, si hanno importa-
zioni complessive per circa 2,3 milioni di quintali, cioé un 5
per cento in piu dell’anno prima. Si deve, inoltre, tener conto
che nel 1959 sono stati importati 14,1 milioni di quintali di
cereali per uso zootecnico, contro 10,5 dell’anno precedente.
L’aumento ha riguardato il granoturco, le cui importazioni sono
salite da 6,9 a 10,7 milioni di quintali.

La produzione delle varie zone & stata, in primo luogo, in-
fluenzata dal fattore climatico, i cui effetti sono stati, come s’¢
detto, diversi a seconda delle coltivazioni e quindi degli ordina-
menti colturali. Inoltre, nel Mezzogiorno la produzione ha risen-
tito dell’alternanza tipica di talune colture, dato il peso che
queste hanno nell’agricoltura meridionale.

L’incremento della produzione agricola verificatosi nel 1959,
che, tenuto conto dei dati piu recenti, salirebbe dal 3,1 al 3,4 per
cento, risulta dovuto, secondo i primi accertamenti, ad un au-
mento di quasi il 3 per cento per le regioni centro-settentrionali
e di circa il 5 per cento per quelle meridionali.

I1 maggior incremento della produzione meridionale € in
sostanza dovuto, grazie anche alla loro piu alta incidenza, alle
colture legnose, i cui raccolti sono aumentati di un 10 per cento,
vale a dire in misura piu che doppia di quella delle altre regioni.

Per quanto concerne le coltivazioni erbacee, nel Mezzogiorno
la diminuzione del grano ha trovato compenso principalmente
nell’incremento verificatosi per gli ortaggi, mentre nelle regioni
centro-settentrionali, nelle quali la contrazione del frumento &
stata molto maggiore, gli sviluppi di altre produzioni non sono
bastati a colmare la differenza. Viceversa, in queste ultime re-
gioni, ’aumento delle produzioni zootecniche & stato pratica-
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mente quasi doppio di quello del Mezzogiorno, dove ’incidenza
delle produzioni stesse é perd solo una meta di quella che esse
hanno nelle altre regioni.

Nel 1959 i prezzi delle derrate alimentari sui mercati in-
grosso sono diminuiti del 4,3 per cento, I’indice essendo risul-
tato pari a 99,1 (1953 =100), contro 103,6 dell’anno precedente.
La diminuzione e stata determinata dai prodotti vegetali (— 11,4
per cento), invariati essendo rimasti i prezzi dei prodotti zoo-
tecnici e solo lievemente diminuiti (— 1,4 per cento) quelli dei
prodotti delle industrie alimentari.

Nel corso dell’anno ’andamento é stato al ribasso sino al
mese di luglio (— 2,3 per cento) e al rialzo in seguito (+ 3,9 per
cento). Per effetto di questa alterna tendenza si & avuto, tra il
dicembre 1958 e il dicembre 1959, un aumento dell’ 1,5 per cento.

La diminuzione dei prezzi agricoli sino al mese di luglio,
che puo farsi risalire alla meta del 1958, pud attribuirsi in defi-
nitiva a taluni abbondanti raccolti di quell’anno. Essa ha riguar-
dato, infatti, il comparto delle derrate vegetali (— 5,2 per cento),
in particolare il vino (— 16,9 per cento), la frutta (— 13,2 per
cento) e il grano (— 5,1 per cento).

Anche V’indice dei prezzi dei prodotti zootecnici é ribassato
in questo periodo; ma se si fa astrazione dalla flessione stagio-
nale delle uova, in luogo di un ribasso (— 5,1 per cento), si ha
un aumento sia pure lieve (4 2,3 per cento), il rialzo dei bovini
(4 13,1 per cento) avendo piu che compensato, ai fini dell’indice
complessivo del gruppo, la diminuzione dei suini (— 10,4 per
cento) e del latte (— 5,7 per cento).

I prezzi del bestiame bovino, gia in flessione nell’anno pre-
cedente, dopo aver toccato il fondo nel marzo 1959, hanno ri-
preso a salire, in connessione con ’andamento dei mercati esteri,
cosicché l’introduzione del « prezzo minimo » ha operato per un
periodo brevissimo.

I prezzi dei suini hanno avuto un andamento contrario a
quello dei bovini, in ascesa sino al mese di marzo e al ribasso in
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seguito, riflettendo soprattutto 'andamento dei prezzi del lardo
e dello strutto.

Alla ripresa dei prezzi delle derrate alimentari dopo il mese
di luglio hanno concorso fattori molteplici, tra i quali sono da
rammentare la variabilita annua per taluni importanti prodotti,
la sostenutezza della domanda sia interna che estera per altri e,
infine, ’'andamento dei mercati esteri. In alcuni paesi dell’Europa
Occidentale ’andamento estivo siccitoso ha inciso su diverse pro-
duzioni, tra le quali quelle foraggere, zootecniche e della frutta.

Al rialzo dei prezzi delle derrate vegetali tra il luglio e il
dicembre 1959 (+- 3,6 per cento) ha concorso, oltre al frumento
(4 9,0 per cento) e ai prodotti orticoli (4 11,2 per cento), anche
la frutta (4 3,9 per cento), nonostante il forte ribasso di quella
estiva, a motivo principalmente dell’aumento dei prezzi delle
pomacee.

L’aumento verificatosi nel contempo per i prodotti zootecnici
(4 4,9 per cento), escluse le uova, é stato determinato dai prezzi
dei suini (4- 8,7 per cento) e del latte (4- 10,7 per cento), mentre
variati di poco sono quelli dei bovini (4 0,9 per cento).

Mette, infine, conto di aggiungere che nella media del 1959
il ribasso dei prezzi delle derrate alimentari (— 4,3 per cento)
é stato maggiore di quello dei prezzi delle materie e dei: pro-
dotti industriali nel complesso (— 1,9 per cento).

11 livello dei prezzi ricevuti dai produttori nell’ultima cam-
pagna & stato del 4,4 per cento piu basso di quello della campa-
gna precedente, nella quale pure si era avuto un ribasso dei
prezzi.

La diminuzione & stata del 3,0 per cento per i prodotti delle
colture erbacee e dell’11,1 per cento per quelli delle colture le-
gnose. I prezzi dei prodotti zootecnici, nel loro insieme, sono
rimasti pressoché invariati.

Nel 1959 il valore della produzione agricola lorda vendibile
é risultato pari a 3.337 miliardi, contro 3.383 (cifra rettificata)
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dell’anno precedente. Si € avuta, cioé, una diminuzione dell’ 1,4
per cento, quale effetto di un aumento del 3,1 per cento nelle
quantita prodotte e di un ribasso nei prezzi del 4,4 per cento.

Analizzando il valore della produzione nelle sue compo-
nenti si trova che la diminuzione delle colture erbacee (— 4,7
per cento) e di quelle legnose (— 6,0 per cento), ha trovato par-
ziale compenso nell’aumento verificatosi per i prodotti degli
allevamenti (4 6,1 per cento).

Quanto alle colture erbacee, la diminuzione del valore della
produzione di grano é stata in parte compensata dagli aumenti
verificatisi per altri prodotti, soprattutto da quello relativo alla
barbabietola (+ 30,2 per cento). La diminuzione di valore per
le colture legnose € stata in sostanza determinata dal ribasso
dei prezzi dei prodotti vitivinicoli (— 21,7 per cento). Per i pro-
dotti zootecnici ’aumento del valore della produzione .¢ dovuto
sia alle carni (-} 11,4 per cento) che al latte e ai prodotti caseari
(+ 4,9 per cento).

Le variazioni delle quantita e dei prezzi hanno sortito effetti
spiccatamente diversi sul valore della produzione vendibile a
seconda delle zone e dei tipi di aziende.

Nelle regioni centro-settentrionali il valore della produzione
nelle aziende ad indirizzo cerealicolo-zootecnico, specie in quelle
a prevalente orientamento carneo, é stato all’incirca pari o per-
sino maggiore, a seconda dei casi, di quello dell’annata pre-
cedente.

A motivo del peso comparativamente maggiore che nella
produzione del Mezzogiorno hanno quei prodotti i cui prezzi
sono diminuiti, il valore della produzione in tali regioni € stato
nel complesso minore di quello dell’anno prima.

L’aumento delle spese per capitali tecnici e servizi, che
sono state pari a 518 miliardi, ¢ stato del 3,0 per cento. Esso
é risultato dovuto all’incremento delle quantita impiegate, es-
sendo i prezzi nell’insieme un poco diminuiti.

I1 totale delle spese, compresi gli ammortamenti, & ammon-
tato, invece, a 768 miliardi (4 2,4 per cento), sicche il prodotto
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netto agricolo € risultato pari a 2.569 miliardi, vale a dire del
2,4 per cento minore di quello dell’anno precedente.

Nel 1959 gli introiti monetari lordi del settore agricolo
sono risultati, secondo le nostre consuete stime, pari a 2.409 mi-
liardi, a fronte di 2.325 miliardi dell’anno precedente. L’aumento,
che per l’intero anno risulta del 3,6 per cento, é stato dell’ 8,8
per cento nel primo semestre e dell’1,4 per cento soltanto nel
secondo. Ad esso hanno concorso peraltro i riporti a favore del
1959 della campagna precedente.

Giova ricordare che nel 1958 V’incremento degli introiti era
stato soltanto la meta circa di quello della produzione a mo-
tivo dell’aumento delle scorte, essendo gli autoconsumi risul-
tati pressoché uguali a quelli del 1957.

Nel 1959 il valore dei prodotti autoconsumati si €, invece,
sensibilmente ridotto a motivo del ribasso dei prezzi, nonostante
Paumento delle quantita per P’elasticita rispetto ai prezzi, la di-
minuzione di questi comportando, in genere, un aumento della
quota trattenuta per uso familiare.

Per il complesso dei prodotti autoconsumati i prezzi sono
ribassati di un 6-7 per cento, vale a dire in misura maggiore di
quelli di campagna, in quanto negli autoconsumi hanno maggior
posto taluni prodotti, tra cui il vino, i cui prezzi sono diminuiti
di piu.

Gli autoconsumi del Mezzogiorno, la cui incidenza sul va-
lore della produzione agricola ¢ maggiore che nelle altre regioni,
sono d’altra parte diminuiti in misura piu sensibile.

L’incremento degli introiti monetari lordi, che in cifra asso-
luta & stato stimato in 84 miliardi — ivi comprese le somme
ancora da incassare sulla produzione commerciata — & dovuto
alla combinazione di variazioni positive per i prodotti zoo-
tecnici — 61 miliardi — e per i prodotti delle colture legnose
— 50 miliardi — e di una variazione negativa — 27 miliardi —
per le colture erbacee (tav. 32).



— 114 —

Tav. 32
Stima degli introiti monetari Iordi del settore agricolo
(miliardi di lire)
s g8 . I II jeag v
Gruppi di prodotti trimestre | trimestre | trimestre | trimestro Totalo
Cereali
1958 & v v i et e e s 394 60 454
1959 . . . o e e 336 64 400
Leguminose, patate e ortaggi
1058 . . e e e e e 45 40 147 39 271
1959 . . . e e 14 40 154 37 275
Coltivazioni industriali e floreali
1958 . . . . 10 9 70 62 151
1959 . . . ... 11 10 91 62 174
Coltivazioni legnose a frutto annuo
1958 . . . . e e e 26 17 118 154 315
1959 . . .. e 30 20 126 171 347
Prodotti indiretti vegetali
1958 & v v v e e e e 84 50 16 118 268
1959 . . ... .. e, 100 55 15 116 286
Prodotti zootecnici
1958 & v i i e e e e 206 215 224 221 866
1959 . . . . e e e e e 222 232 242 231 927
1958 . . . 371 331 969 654 2.325
1
Totale () 3 1959 . . . 407 357 964 681 | 2.409

(1) Escluse alcune produzioni minori (legna, ecc.).

Per quanto concerne i prodotti vegetali indiretti, in parti-
colare il vino, Peffetto, ai fini degli introiti, dell’aumento della
produzione verificatosi nel 1958 si € risentito nel 1959, in quanto
in questo anno é stata commerciata una parte importante della
produzione dell’anno precedente sia pure a prezzi notevolmente
ribassati, mentre gli introiti del 1958 avevano risentito della
bassa produzione del 1957.

L’aumento degli introiti si é distribuito abbastanza unifor-
memente tra nord e sud, sia pure con differenze notevolissime
da zona a zona e da caso a caso. L’aumento per le regioni set-
tentrionali é dovuto in sostanza ai prodotti zootecnici, le va-
riazioni avutesi per i prodotti delle coltivazioni essendosi pra-
ticamente compensate. Per il Mezzogiorno, invece, ’aumento &
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stato determinato dai prodotti delle colture legnose, l’incre-
mento verificatosi per i prodotti zootecnici essendo stato molto
piccolo.

In conclusione si puo dire, tenendo conto di quanto sopra,
che nel 1959 all’aumento della produzione ha fatto riscontro una
leggera diminuzione del reddito agricolo. D’altra parte la situa-
zione finanziaria, dal punto di vista degli introiti lordi, € risul-
tata nel complesso un poco migliore di quella dell’anno prece-
dente, pur con quelle differenze alle quali si & fatto cenno.

L’attivita industriale. — Nel 1959 la produzione industriale
ha fatto un deciso balzo in avanti, portandosi al di sopra della
linea di sviluppo tendenziale degli ultimi anni.

L’indice annuale, compresa D'attivita edilizia, ha raggiunto
il livello di 160,2 (1953 = 100), registrando un aumento del 10,6
per cento nei confronti dell’anno precedente, il cui indice era
stato pari a 144,8.

L’indice annuo calcolato dall’Istituto centrale di statistica,
che comprende anche le industrie a ciclo stagionale, & infatti
aumentato dell’ 11,3 per cento, mentre del 6,9 per cento € aumen-
tato quello dell’attivita edilizia.

Nel 1958 Yincremento era stato nel complesso del 4,2 per
cento, essendo la produzione industriale aumentata, secondo i
dati ultimi, del 3,9 e Yattivita edile del 6,7 per cento.

Nell’interno del settore edile, ’attivitd per opere pubbliche,
dopo l’eccezionale sviluppo dell’anno precedente (- 22,3 per
cento), € aumentata del 6,7 per cento. Per l’edilizia per abita-
zioni, invece, l'indice ha segnato un aumento del 7,0 per cento,
vale a dire poco meno che doppio di quello verificatosi nel 1958,
che era stato del 3,7 per cento.

L’aumento della produzione industriale verificatosi nella
media del 1959 non solo & stato, come dianzi s’¢ visto, di gran
lunga maggiore di quello dell’anno precedente, ma ha superato
anche gli aumenti degli anni di piu intensa espansione dal 1953
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in poi. Nell’'ultimo anno la produzione industriale si é portata,
cioé, al di sopra della linea di tendenziale sviluppo del sessennio,
rappresentata da un incremento annuale al saggio composto del-
I’ 8 per cento circa, come si vede dalla tavola 33.

Onde consentire una analisi dei movimenti, dianzi descritti
sinteticamente, sono stati riportati nella tavola or ora citata gli
incrementi annui degli indici della produzione a seconda della
destinazione economica dei prodotti, nonché per rami, classi e
alcune delle piu importanti sottoclassi di industria.

L’indice dei beni di consumo, che nel 1958 era aumentato
del 3,3 per cento appena, nel 1959 ha registrato un aumento del
13,7 per cento portandosi al livello di 143,2 (1953 = 100).

Giova osservare che l’attivita industriale non fornisce che
una parte dei beni di consumo, una parte molto importante es-
sendo, invece, fornita dall’attivita agricola. Pertanto, le varia-
zioni della produzione industriale dei beni di consumo non corri-
spondono a quelle della produzione globale dei beni stessi.

Lo sviluppo della produzione industriale dei beni di econsumo
é stato sollecitato dall’elevata domanda non solo interna, ma an-
che estera. Le esportazioni di beni di consumo industriali — tes-
sili, calzature, prodotti cartari, nonché taluni beni durevoli —
hanno registrato, infatti, un forte sviluppo nei confronti del-
Panno precedente.

L’aumento della produzione, pur diffuso a tutti i comparti,
é stato tuttavia piuttosto differenziato. Dall’analisi delle compo-
nenti del gruppo in esame risulta che Vincremento, sugli indiei
annui, & stato particolarmente alto per i beni durevoli (4 17,0
per cento), all'incirca uguale alla media per quelli semidurevoli
(+ 13,4 per cento) e un poco minore per i beni non durevoli
(4+ 12,4 per cento).

Lo sviluppo della produzione dei beni durevoli é dovuto sia
ai prodotti meccanici e alle autovetture che ai mobili e agli ar-
redamenti in legno. Per i beni semidurevoli esso & imputabile ai
generi d’abbigliamento, soprattutto ai prodotti tessili. Principal-
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Tav. 33
Indici annuali della produzione industriale
1954 1955 1956 1957 1958 1959 1959
Descrizione 1953 — 100
(anno precedente = 100)

Indice complessivo (compresa edilizia) . 109,7 110,8 106,3 107,4 104,2 110,6 160,2
Indice complessivo (esclusa edilizia) . . 109,0 109,9 106,7 107,0 103,9 111,3 158,1
Beni di utilizzazione immediata per la

produzione . . .. .. ..o a 117,0 109,2 108,6 105,8 109,9 112,9 182,3
Beni d’investimento (compresa edilizia) . 109,2 116,8 106,8 109,2 102,0 107,4 163,2
Beni d’investimento (esclusa edilizia) . . 107,0 116,9 108,1 109,0 100,0 107,7 158,7
Beni di consumo . . .. ..o .. 106,2 103,0 104,9 106,3 1033 113,7 143,2
Industrie estrattive . ............ 109,9 112,0 113,6 1123 102,6 106,7 172,0
Industrie manifatturiere . ... ...... 109,1 110,1 106,5 107,0 103,9 11,7 158,9
Industrie elettriche e del gas . . .. ... 108,0 105,8 106,1 104,0 105,4 1058 140,6
Bdilizia .. .. ¢ oo i et 114,7 116,4 104,1 109,9 106,7 106,9 174,2
Industrie estrattive:
— combustibili fossili solidi . . ...... 90,5 93,8 96,7 96,2 95,9 116,8 88,3
— combustibili liquidi e gassosi . . ... 128,2 126,8 133,2 126,6 108,2 1159 | 3441
— minerali metalliferi ........... 111,1 109,5 110,0 105,8 97,9 91,1 126,1
— altri minerali . .............. 103,6 107,2 101,9 103,2 99,2 101,0 17,1
Industrie manifatturiere:
Alimentari . . .. . ... i v vt 107,5 1141 98,8 100,5 107,1 114,2 149,0
TADACCO . v v v v v v v oo oo 1083 1021 104,7 104,0 102,0 104,2 128,0
Tessili o v v v v v e e e 103,0 01,6 106,2 1094 95,7 110,1 115,4
e della 8ELA . . u e e e e e 99,1 96,5 103,5 105,1 102,3 108,9 1158
—del cotone . . ... iu e 106,5 86,6 106,5 111,0 96,1 106,5 | 112,2
—della 1an@ . . . e e e e e e e e 102,5 92,1 105,1 107,0 92,7 114,0 112,2
— della juta, lino, canapa ecc. . . . . . . 108,3 86,8 103,9 105,3 92,3 1100 | 104,5
— maglierie ¢ calzetteric. . .. .. .... 97,1 101,0 109,8 1132 94,1 1139 | 130,6
Pelliecuoio ..........uovuuunn 106,2 94,5 105,5 110,0 105,3 1135 139,3
Calzatre . . .. .o v e v e v v unnnn 104,7 97,6 106,9 115,2 107,8 105,4 143,0
Legno (escluso mobilio) . ......... 106,5 107,3 94,6 102,1 104,6 111,9 129,2
Mobilio e arredamenti in legno . . . . .. 90,8 102,4 106,9 1075 101,2 117,7 127,2
Lo 7 Y 104,3 109,3 110,2 109,7 1016 1118 156,5
Gomma elastica . .......c000... 116,7 104,1 93,3 104,6 98,5 1153 134,6
Metallurgiche . . . . . ¢ oot v v v v uoan 118,7 124,9 109,6 1124 93,9 107,68 1844
— metalli ferrosi . ............. 12174 128}‘2 110,5 113;8 93;1 10870 196,7
— metalli non ferrosi . .......... 105,5 106,2 104,3 102,2 99,7 104,5 124,4
Meccaniche ... ... .....0c0vco. 101,4 110,3 104,7 110,6 99,1 106,6 136,7
— macchine non eletiriche ecc. . . . . . . 100,0 110,1 105,0 110,0 96,7 1070 131,6
— maechine eletiriche .. ......... 99,0 100,7 95,8 104,6 97,7 98,3 95,9
— meccanica di precisione . . .. .. ... 118,2 129,7 1174 120,4 111,0 114,1 274,5
Costruzione dei mezzi di trasporto . . . . 104,8 117,8 117,9 107,0 109,8 110,3 188,7
Lavorazione dei minerali non metalliferi 107,6 120,9 108,2 107,7 105,5 111,1 177,8
—cemento . ... .. e e 112,1 121,4 106,4 1053 1052 112,0 179,7
VOO e e e e e e e 104,5 129,4 109,1 107,9 104,6 113,6 189,2
Chimiche . . . ... ... ... 121,6 111,3 109,5 104,2 1139 118,8 208,9
Derivati del petrolio e del carbone . . . . 1225 107,9 111,0 108,4 113,1 107,2 192,9
Fibre tessili artificiali e sintetiche . . . . 1278 107,9 1154 107,3 107,0 130,4 238,2
Industrie elettriche e gas:
— energia elettrica .. ........... 109,1 1071 106,4 105,3 106,5 106,9 149,1
— officine gas .. ..... .0 00000 103,4 99,3 105,2 96,9 99,5 99,5 103,6

Fonte: Istat - Annuario di statistiche industriali 1959 (nostra rielaborazione dei dati Istat: gli indici a seconda della
destinazione economica dei prodotti. Per Vedilizia, mostro calcolo in base al criteri espostl a pag. 129 della Relazione sul-
I'anno 1958).
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mente alle industrie alimentari é dovuto, invece, 'aumento dei
beni non durevoli.

La produzione delle industrie tessili, che nel 1958 era dimi-
nuita del 4 per cento, é aumentata nel complesso del 10 per
cento, mentre di oltre il 30 per cento é stato ’aumento per le fibre
tessili artificiali e sintetiche.

Oltre all’industria laniera (4 14 per cento) e a quella co-
toniera (4- 7 per cento), anche le altre industrie tessili hanno
preso parte, sia pure in varia misura, all’aumento della produ-
zione.

L’indice dei beni di utilizzazione immediata per la produ-
zione, che nel 1958 era aumentato del 9,9 per cento, nel 1959 ha
segnato un aumento del 12,9 per cento, salendo a 182,3.

Tra le industrie del gruppo, quelle chimiche hanno realizzato
un aumento di quasi il 20 per cento. Per i derivati del petrolio
e del carbone e per l’energia elettrica l’incremento e stato del
7 per cento circa.

Quanto alle produzioni relative ai beni di investimento l’in-
dice, compresa l’edilizia, é risultato pari a 163,2. L’incremento,
che nel 1958 era stato del 2,0 per cento appena, & stato del 7,4
per cento nel 1959. Se si esclude Iattivita edile, della quale s’é
discorso all’inizio, ’aumento del 1959 sale al 7,7 per cento,
mentre si annulla quello del 1958.

Le produzioni dei materiali da costruzione nel loro insieme
hanno registrato un incremento del 12 per cento, ossia molto
maggiore di quello che s’era avuto nell’anno precedente (4- 4
per cento).

Le produzioni metallurgiche sono nel complesso aumentate
di circa I’ 8 per cento, portandosi ad un livello leggermente piu
alto di due anni prima. La produzione siderurgica, che nel 1958
aveva registrato un regresso (— 7 per cento), ¢ aumentata del-
I’ 8 per cento.

Per i prodotti meccanici ’aumento della produzione é stato
all’incirca uguale a quello dei prodotti metallurgici, ossia di un
7 per cento circa, mentre per i mezzi di trasporto (di uso non pri-
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vato) esso é stato nel complesso di un 6 per cento, nonostante la
diminuita attivita dei cantieri navali, grazie soprattutto allo svi-
luppo della costruzione di autoveicoli (+ 21 per cento).

I’aumento della produzione dei beni di consumo che, come
s’é detto, ¢ stato del 13,7 per cento, ha superato nettamente
I’aumento medio annuo dal 1953 in poi. Dal 1953 al 1959, infatti,
la produzione dei beni di consumo é venuta in media aumentando
al saggio composto del 6,2 per cento all’anno.

Anche V’incremento della produzione dei beni di utilizzazione
immediata, che & risultato del 12,9 per cento, ha superato sia
pure in minore misura il saggio medio di sviluppo degli ultimi
6 anni, che é stato del 10,5 per cento.

Nel sessennio ’indice dei beni di investimento, esclusa 1’at-
tivita edilizia, ¢ venuto aumentando in ragione dell’ 8 per cento
all’anno. I’aumento verificatosi nel 1959 e stato del 7,7 per
cento. Il divario appare peraltro maggiore qualora si limiti il
confronto al solo quadriennio 1953-57, caratterizzato da una in-
tensa espansione, nel quale la produzione dei beni di investi-
mento si accrebbe in media al saggio composto del 10,2 per cento
annuo.

Gli sviluppi del 1959 risultano ancora migliori ove si con-
sideri ’andamento dell’attivita produttiva nel corso dell’anno.

Onde consentire 1’analisi dell’andamento congiunturale si
riportano nella tavola 34 gli indici della produzione rettificati
per mesi di ugual numero di giorni lavorativi e depurati dalle
variazioni stagionali, che ormai da tempo veniamo calcolando
sulla base delle serie grezze pubblicate dall’Istat.

Nel corso del 1959 — vale a dire tra il dicembre 1958 e il
dicembre 1959 -— lo sviluppo della produzione industriale, com-
presa l’edilizia, é stato del 14,8 per cento. Se si esclude ’attivita
edile, esso risulta del 17,1 per cento.

Per i beni di consumo ’aumento, che nel corso del 1958 fu
del 5,0 per cento, é stato del 16,1 per cento. Per quelli di utiliz-
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Indici della produzione industriale rettificati per mesi di ugual

(1958
Indice 1113tei’11iiz;ini,- Beni

complessivo | sione d’investimento Beni Estrat | Manifat. Elettri- N Alimen-
Mesi com Jusa m;x;:dllztn compross| esclusa di tive turlers che e |Edilizia| tari Tabacco

: presa) esc! .

odilizia | edilizia | PrO3U- | edilizia | edilizia [ del gas o affinl

zione

1957 — Gennaio ... 135,9| 133,5 140,3| 146,3| 1441 1196 151,2| 1335| 1261 | 151,8| 120,8 121,2
Febbraio . .. 137,8| 136,2 140,01 146,9| 146,2| 124.2| 1528| 1368 121,5| 148,7| 1251 123,68
Marzo . ... . 139,2| 136,6 1421 | 1481 | 1444 1286 153,6| 137,1| 122,3| 156,9| 1298 1181
Aprile . . ... 140,1| 138,3 146,7| 147,6( 1459| 1255| 157,0| 138,6| 126,2| 151,8| 136,7 1188
Maggio . ... 139,7| 1377 1443 | 1494 | 1479| 1234| 156,1) 137,8| 127,8| 152,9| 1244 1212
Giugno . ... 139,1| 1377 146,1 ) 146,5| 1457 1250 159,4| 1379 1258 1485| 1271 125,9
Luglio ... .. 139,9| 138,2 1478| 149,3! 1485| 1224 157,5| 1384 | 127,4| 151,4| 1273 116,7
Agosto . ... 143,7| 1413 153,4| 152,7| 149,6| 1253 1628 141,5| 1298| 160,1| 1353 117,3
Settembre . . 1414 1406 1508} 1488 | 149,8| 124,5| 1655 140,7| 126,0| 146,5| 1268 117,7
Ottobre .. .. 138,1| 136,6 14781 146,9| 1462 1196 1549| 136,9| 123,8| 148,7| 1252 115,0
Novembre . . 1421} 139,55 149,2 | 1524 | 149.4| 1233| 150,7| 1401 1276 159,8| 1281 123,5
Dicembre . . . 1426 1408 1524} 1521 | 151,0| 1239| 151,4| 1413 129,7| 154,7| 1285 126,0
Media annua . . . 140,0| 1381 146,71 1489 | 1474| 1234| 1561 | 1384 126,2| 162,7(| 1279 120,4
1958 — Gennaio ... 1442 1416 1531 1541 1509 | 1248 153,6| 1420 130,6| 161,9| 1288 124,7
Febbraio . .. 1440 | 1391 152,7| 1541 1449 124,5| 150,1| 139,7| 127,83 176,5| 1295 1242
Marzo ... .. 141,3| 138,33 152,9| 1481} 1425| 1238 153,9| 1381 | 133,5| 161,6| 1292 125,9
Aprile . . ... 140,2| 1378 150,6 | 148,0| 144,4| 1231 163,3| 137,5| 130,5| 156,6( 1258 127,2
Maggio . ... 141,9| 1394 156,4 | 149,0| 1451 | -122,6( 1542| 139,6| 130,0| 168,6( 1233 1225
Giugno .... 146,1| 142,0 159,5| 156,3| 149,2| 124,0| 160,7| 1421 1325/ 173,5| 121,0 131,6
Luglio . .. .. 143,3 | 1414 160,8| 148,9| 1459| 1242| 164,1| 1411| 1349 1563| 1218 126,1
Agosto . ... 1444 1419 162,5| 150,2| 1456 123,8) 1583 | 1421} 132,6| 161,4) 1259 116,3
Settembre . . 1472 | 141 165,9| 154,3| 1488| 1248 166,6| 144,3| 1323 167,7(| 1279 1179
Ottobre . . . . 1476 | 1463 170,2 150,6 | 1484 | 127,9| 159,7) 146,7| 1385,7| 166,0(| 129,8 117,3
Novembre . . 150,6 | 148,99 1715 154,7| 151,8| 130,4( 1589 149,8| 133,0| 161,91 139,0 1218
Dicembre . . . 150,1| 1483 173,8( 152,9| 1489 130,1| 160,7| 148,9! 184,8| 162,5|| 139,0 118,6
Media annua . .. 1451 1424 160,8{ 151,8| 147,2| 125,3| 158,7| 142,7| 132,3| 162,91 1284 122,8
1959 - Gennaio . .. 150,6 | 1471 173,9( 153,2) 1442 1316 1508 | 1478 136,8| 174,9) 1350 125,8
Febbraio . .. 155,71 152,9 1831 | 157,8| 150,8| 133,5( 169,0] 163,5| 137,6| 1746 136,0 128,6
Marzo . .. .. 155,5| 153,2 178,71 157,3| 151,3| 1359| 169,9| 1541 134,0| 171,6} 134,3 136,3
Aprile . . ... 1579 | 1529 178,6] 163,5| 151,8| 1359| 167,7| 1534 140,5| 191,8| 1335 134,2
Maggio . ... 156,9| 1546 177,1| 158,9| 153,3| 139,9§ 163,1| 1558 136,1| 172,11 139,7 132,7
Givgno .... 1543 1517 177,0( 1578 151,9| 1341 1679 152,2| 137,5( 172,0/( 132,0 130,9
Luglio ... .. 154,7| 1518 177,0] 1552 146,6 | 139,7| 173,6| 152,0| 137,3| 175,7} 1348 129,56
Agosto . ... 161,4| 1598 181,0f 164,9] 162,0| 143,2| 181,6| 160,5| 1414} 17T1,7|| 1467 121,6
Settembre . . 161,9| 160,9 1825 164,6| 1628| 1449 1815 161,7| 141,5| 168,6| 1543 123,7
Ottobre . . .. 1674 1653 188,0| 173,6| 170,0| 1451 173,5| 166,6| 145,5| 1823| 1463 121,5
Novembre . . 170,8 | 170,6 1945| 176,9| 1788 1460 177,4| 172,0( 150,2| 172,0(| 1388 126,4
Dicembre . . . 1723 | 173,6 197,3| 1750 1798 1511 173,3| 175,6| 149,0 1631 | 1491 125,0
Media annua . .. 159,9| 1578 182,4| 163,2| 1586 140,0(f 170,8| 158,8| 140,6| 174,2| 140,0 128.0
1960 - Gennaio. ... ) 170,7 200,6 1724 | 1486| 169,0| 1725| 151,8 1451 119,9
Febbraio . .. 1754 207,7 177,56 1499 172,1| 176,9| 157,7 1443 1271
Marzo . . ... 177,7 205,0 184,6| 150,0) 171,1| 179,4| 159,0 137,2 130,8

Nota. — Gli indici relativi al 1957 e 1958 differiscono da quelli pubblicatl nella Relazlone sull’anno 1958 (pagg. 130-131), sla
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lavorativi e depurati dalle variazioni stagionali

Tav. 34

Tessili

Pelli,

cuoio

Leguno
(escl.
mob.)

Calza-
tare

Mobili
[}
arreda-
menti

m
legno

Metallurgiche

metalli
ferrosi

metalli
non
ferrosi

Mecca-

niche

Mezzi
ai

sporto

Mate-
riali

costru-
zione

Chi-

miche

Derivati
del
petrolio
e del
carbone

Fibre

tessili

artifi-
ciali

Carta
e
cartoni

Gomma

elastica

Elet-
triche

Officine

gas

109,6
112,8
110,9
111,6
113,2
113,4
109,7
113,3
112,1
101,1
106,8
104,2

109,9

106,4
106,6
105,0
103,4
103,6
104,8
106,7
102,6
104,5
107,2
107,8
105,8

105,4

107,7
110,2
110,1
114,3
117,7
107,2
119,0
117,6
120,5
120,6
121,3
122,1

115,7
121,0

126,7
128,0

114,2
1141
1176
1183
116,9
119,9
1185
1138
115,2
115,4
116,5
1185

116,68

1174
121,7
1182
121,3
120,6
121,8
1211
128,1
1234
120,5
1289
128,9

122,7

129,7
133,1
1341
132,6
1485
137,0
148,0
122,9
1368
148,0
141,6
157,9

139,2
155,8

126,2
134,1

111,6 | 108,1
1241 | 113,6
1225 | 111,2
129.2 | 1085
1261 113,1
1299} 1107
122:6 | 109,9
127,6 | 101,4
129,0 | 112,8
1282 111,6
1339 1122
1258 | 112,0

1259 | 1104

1304 | 111,0
129.2 | 112,9
130,8 | 116,2
128,0 | 116,5
181,2| 112,8
1336 | 116,1
138,2 | 114,1
158,0 | 118,2
1341 115,8
1381 115,7
181,2| 119,7
1450 | 117,0

135,7| 115,5

147,6 | 119,0
137,6 | 123,4
140,6 | 129,0
1275 | 126,8
139,2 | 131,7
187,7| 125,6
1558 | 126,2
1384 | 131,4
143,3 | 128,8
1474 | 133,8
147,6 | 136,9
1536 | 137,5

143,0 | 129,2
184,3 | 133,3

1591 127,1
151,6 | 125,8

105,8
109,0
106,5
1071
103,9
106,1
105,0
1038
109,3
108,3
108,1
109,5

106,9

104,2
1031
108,9
1094
108,7
1084
107,2
1124
107,5
111,1
110,4
108,3

108,1

120,2
120,5
133,7
120,6
131,3
122,8
126,5
139,2
123,0
130,56
129.3
128.8

127,2
124,0

112,7
1175

189,0
189,3
1944
193,56
195,7
195,8
196,8
203,5
202,3
1974
195,68
193,9

195,6

192,7
187.3
185,1
1844
176,6
177,6
1781
170,0
185,6
181,5
180,7
185,2

1821

164,1
1827
176,8
177,3
1845
191,5
175,7
2213
2143
2211
226,0
2247

196,7
238,8

237,9
2524

121,7
1213
119,8
1214
122,0
119,6
120,2
115,6
1186
118,0
115,2
1154

119,1

1154
1198
118,9
1164
1150
123,0
1226
121,1
1187
119,1
122,6
116,6

1191

1188
128,1
117,8
1283
1215
121,0
1273
1219
122,0
127,9
1289
1289

1244
127,1

136,56
135,5

125,3
1285
1289
130,7
1327
1275
1297
130,1
131,3
121,9
130,9
134,7

129,3

1299
1264
1239
123,6
1284
126,4
126,0
1277
1284
130,2
136,1
130,3

1281

128,3
131,7
1345
1326
1322
1288
1267
1346
1382
145,1
1524
1551

136,7
139,9

147,0
159,3

151,6
155,6
151,0
149.9
151,7
150,8
156,9
162,3
157,2
158,5
1589
166,5

155,9

180,2
164.4
167,2
1714
165,0
175.3
167,0
166,7
168,8
171,3
180,7
175,7

171,1

170,1
172,3
181,2
176,3
181,1
176,0
168,1
186,9
187,9
199,1
2285
236,5

188,7
2154

229,9
231,9

142,0
152,6
152,8
146.9
148,9
146,9
151,5
150,2
154,0
158,5
159,6
153,5

151,56

156,3
1536
142,0
140,0
162,7
1744
166,0
169,3
1698
169,8
159,3
155,2

159,9

165,5
1718
174,1
180,9
1737
176,0
1733
1718
1749
1927
189,3
190,4

1779
178,0

192,2
188,2

150,6
150,5
150,56
155,0
148,3
151,3
153,2
159.9
154.9
153.9
156.9
161,7

153,9

161,1
1641
162,8
159,1
166,9
169.9
1718
177,0
1815
190,1
195,7
197,2

1748

202,1
209,5
208,3
202,5
204,9
201,1
2015
205,7

2039

214,56
220,4
232,68

208,9
238,6

237,56
2354

1308
136,6
150,1
155,3
154,0
157,8
163,7
170,1
176,6
174,4
172,0
1684

159,1

175,1
170,7
158,0
1644
1829
1828
180,6
192,2
185,9
1883
185,3
1927

179,9

188,2
2131
189,9
1928
185,0
1884
179,2
183,2
1937
198,2
207.7
194,9

193,0
201,0

2389
2221

1655
170,9
169,2
170,5
1721
169,0
1713
169,8
169,9
170,8
1759
172,9

170,68

174,8
174,4
1731
1708
1732
167.9
171,3
186,6
192,5
199,0
195,1
2111

182,5

206,4
211,7
2187
231,7
230,1
236,1
2405
269,5
2533
2474

. 252,8

260,0
238,2
261,3

2735
289.7

132,5
136,7
1397
1381
135,3
137,0
137.2
187,1
143,9
140,9
136,3
139,8

137,9

130,8
1274
132,9
138,3
137,6
141,6
141,6
138,0
1421
147,0
154,0
149,4

140,0

155,7
159,5
159,0
155,56
159,7
1534
153,0
152,0
157,3
1546
158,7
160,7

156,5
1724

166,6
167,5

114,1
114,9
113,3
117,8
120,2
125,9
119,1
126,1
118,8
112,1
118,5
122,7

1185

120,8
1185
115,8
103,9
111,3
117,8
1175
108,2
120,0
1228
121,9
121,8

116,7

112,3
121,6
120,8
1276
130,5
1285
1299
135,9
1439
147,5
158,4
157,8

1346
1491

158,9
167,1

1305
124.9
127,0
1314
133,0
131,2
133,2
135,0
1304
1285
1829
135,3

131,1

1364
132,9
138,7
135,9
136,7
139,2
141,0
139,6
139,8
143,5
139,6
142,0

138,8

1446
1448
1418
1490
1435
145,8
145,0
149,6
151,0
1544
159,2
160,5

149,1
161,4

167,7
169,9

1071
1064
101,7
103,7
105,3
102,3
101,9
107,1
106,5
103,1
104,6
105,2

104,68

105,6
102,9
110,8
106.9
100,6
103,2
108,1
102,1

99,4
1016
104,1
103 4

104.1

102,6
106,4
100,1
103,3
103,9
101,0
1038
105,7
100,0
106,4
110,9

98,6

103,6
109,7

113,8
111,3

per le aggiunte

e varianti apportate dall’Istat

alle serie grezze sia per I'applicazione di pid completi

modelll di staglonalita.
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zazione immediata per la produzione l'incremento é risultato,
invece, all’incirca uguale a quello del 1958 (13,5 per cento con-
tro 14,0 per cento), mentre per i beni di investimento, esclusa
Pedilizia, si & avuto uno sviluppo del 20,8 per cento, a fronte di
una contrazione dell’ 1,4 per cento dell’anno prima (tav. 35).

Tav. 35

Variazioni percentuali degli indici della produzione industriale
(rettificati e depurati dalle variazioni stagionali)

(1958 = 100)
Periodi
Indici Dic. 58 | Dic. 59 | Mar.59 | Lug. 59 | Mar, 60 | Mar. 60
Dic. 57 | Dic. 58 | Set. 58 | Mar.59 | Lug.59 | Mar. 59
12 mesi 12 mesi 6 mesi 4 mesi 8 mesi 12 mesi
INDICE GENERALE (esclusa l'edilizia). 5,3 17,1 63 — 1,0 17,2 16,0
Beni di utilizzazione immediata per
la produzione: . . ... ... .... 14,0 13,5 7,7 |— 1,0 15,8 14,7
— Prodotti chimici e derivati del
petrolio e del carbone . . ... .. 20,2 14,1 118 |— 38 18,0 13,5
— Elettricitd e gas . .. ....... 39 10,5 1,3 2,5 15,8 18,7
— Altri . . ... oo e 4,2 151 — 04 7.6 6,7 14,9
Beni di investimento (esclusa l'edi-
lizia) . . . .. ... .. ... ..... — 1,4 20,8 1,7 i— 3,1 25,9 22,0
— Prodotti metallurgici. .. ... .. — 45 191 — 44 0,5 36,6 37,1
— Prodotti meccanici .. ... .... - 33 19,0 48 (— 58 25,7 184
— Mezzi di trasporto .. ... .... 4,0 28,5 39 |— 90 38,2 25,8
— Materiali da costruzione . . ... 21 18,3 3,9 1,6 2,0 3,6
Beni di consumo . . ... ....... 5,0 16,1 8,9 2,8 7.4 104
— Beni non durevoli ......... 3,5 7,3 88 — 1,7 29 1,1
— Beni semidurevoli ......... 6,9 16,3 7,0 8,8 7,9 17,5
— Beni durevoli ............ 3,8 374 137 |— 14 16,0 14,3

<

L’andamento durante ’anno non €& stato, pero, uniforme.
Come si ricordera, la produzione industriale, dopo ’aprile 1958
(137,8), mostro qualche sintomo di ripresa consolidatosi poi nel-

P'ultimo quadrimestre dell’anno. A tale fase ascendente, che si é
protratta sino al marzo 1959 (153,2), ha fatto seguito un anda-

mento piuttosto incerto fino all’estate. Successivamente si é avuto
un balzo in avanti. La fase recente di piu intensa espansione puo
farsi risalire al mese di luglio (fig. 13).
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L’indice generale, rettificato e depurato dalle variazioni sta-
gionali, € passato da 151,6 in luglio a 173,6 in dicembre e a 177,7
nel marzo del 1960, segnando un aumento, nel giro di 8 mesi,
del 17,2 per cento.
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Onde fornire un ragguaglio del movimento, si pud dire che
esso corrisponde ad un saggio composto del 2,0 per cento al mese.
Si tratta di un saggio all’incirea pari a quello del periodo luglio
1950-febbraio 1951, vale a dire del periodo di piu intenso sviluppo
dell’ultimo decennio, e doppio di quello del periodo settembre
1958-marzo 1959, durante il quale la produzione industriale era
aumentata del 6,3 per cento, vale a dire in ragione di circa
I’1 per cento al mese,.

Allascesa della produzione industriale nella seconda parte
del 1958 e nel primo trimestre del 1959 avevano concorso le indu-
strie relative ai beni di utilizzazione immediata per la produzione
e quelle dei beni di consumo. I’aumento della produzione fu
del 7,7 per cento per i primi e dell’ 89 per cento per i secondi,
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mentre la produzione dei beni di investimento, esclusa ’edilizia,
aumento soltanto dell’ 1,7 per cento.

Lo slancio delle industrie chimiche, soprattutto, dette un
importante contributo all’ascesa della produzione industriale in
quel periodo, come del resto successivamente, dal marzo al luglio,
la scomparsa di questo slancio contribuil a stabilizzarne il livello,
nonostante ’aumento della produzione dei beni di consumo semi-
durevoli, in particolare dei tessili (4 8 per cento) (figure 14,
15 e 16).
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Dopo il mese di luglio le industrie siderurgiche, dianzi in re-
troguardia, nonché quelle meccaniche e dei mezzi di trasporto,
sono passate decisamente all’avanguardia del movimento espan-
sivo (fig. 17). L’avanzata del fronte produttivo é stata rapidis-
sima su tutta la linea dei beni per la produzione, sia d’investi-
mento che di utilizzazione immediata, particolarmente per i
primi. A questa avanzata hanno partecipato anche i settori rela-
tivi ai beni di consumo, sia pure con notevole distacco.

Al cambiamento congiunturale, avutosi a partire dal luglio,
hanno concorso molteplici fattori. Tra questi va tenuta in debito
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conto l’elevata domanda da parte dell’estero. Una importanza
primaria deve pur sempre essere attribuita alla sostenutezza
della domanda interna di beni di consumo, palesata chiara-
mente dall’aumento della produzione nel periodo precedente, in
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connessione con il rilevante aumento del potere di acquisto dei
lavoratori dipendenti e delle categorie agricole, verificatosi nel
secondo semestre 1958 (- 6,8 per cento).

L’elevata produzione agricola del 1958, d’altra parte, ha
avuto effetti di grande rilievo dal punto di vista della stabilizza-
zione del costo della vita e dei salari, nonché da quello della do-
manda dei ceti agricoli.

La stabilizzazione dei salari sino all’autunno, la diminuzione
del costo del lavoro per unita di produzione, il diminuito costo
degli approvvigionamenti delle materie d’importazione e le mi-
gliorate, almeno in vasti settori, prospettive di profitto hanno
offerto I’incentivo ad avanzare sia il fronte della produzione che
quello dell’occupazione.

Tra il luglio 1959 e il marzo 1960 ’indice dei beni di inve-
stimento, rettificato e depurato dalle variazioni stagionali, é
aumentato del 25,9 per cento, ossia in ragione del 2,9 per cento
al mese (tav. 35).
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Un aumento cosi rapido della produzione si giustifica natu-
ralmente con ’esistenza di margini di capacita produttiva in pre-
cedenza inutilizzati.

La produzione dei mezzi di trasporto s’¢ accresciuta in
questo periodo del 38,2 per cento nel complesso. L.a produzione
siderurgica, che era rimasta piuttosto statica dopo la flessione
dell’autunno del 1957 e della prima parte del 1958, é aumentata
nel contempo del 43,7 per cento, mentre le produzioni mecca-
niche nel loro insieme hanno registrato uno sviluppo del 25,7
per cento.

L’indice dei beni di utilizzazione immediata per la produzione
ha registrato, in questi mesi, un incremento del 15,8 per cento.

La produzione delle industrie dei derivati del petrolio e del
carbone é aumentata del 23,9 per cento e quella delle industrie
chimiche del 16,8 per cento.

Tra il luglio 1959 e il marzo 1960 l’'indice dei beni di con-
sumo é aumentato, invece, del 7,4 per cento. Hanno concorso a
questo aumento sia i beni durevoli (+ 16,0 per cento) che quelli
semidurevoli (- 7,9 per cento), mentre é aumentata soltanto di
poco (- 2,9 per cento) la produzione di beni non durevoli.

Un aumento della produzione dei beni di investimento quale
quello verificatosi dopo il luglio 1959, come sopra s’¢ detto, se da
una parte pone in evidenza margini di capacita produttive, nelle
industrie del gruppo, in precedenza inutilizzate, mostra d’altra
parte, in modo indubbio, lo sforzo di ampliamento delle capacita
esistenti nell’intero sistema produttivo e la tendenza verso piu
elevati traguardi.

Mette conto, infine, di rilevare che il livello produttivo del
primo trimestre del 1960 ha superato quello dello stesso trime-
stre del 1959 in misura del 17,9 per cento. Il nostro Paese occupa
cosi il primo posto per Velevatezza del saggio di sviluppo in que-
sto periodo tra i principali paesi industriali del mondo occiden-

tale.
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I prezzi ingrosso. — La media annua dei prezzi ingrosso
¢ diminuita nel 1959 del 3 per cento.

Durante il primo trimestre dell’anno era continuata la fles-
sione della seconda meta del 1958; successivamente la tendenza
fu piuttosto stabile. A partire dal luglio, invece, si & avuto un
leggero movimento ascendente sino al gennaio 1960, seguito da
qualche ripiegamento nei due mesi successivi.

Per effetto di questi movimenti il 1959 si € chiuso con un
livello dei prezzi ingrosso appena piu alto di quello della fine
del 1958. L’indice Istat ha registrato infatti, durante il 1959,
un aumento dello 0,7 per cento, dovuto alla combinazione di un
ribasso dell’ 1,6 per cento, sino al mese di luglio, e di un aumento
del 2,4 per cento in seguito.

Nel corso del 1958 si era avuta, invece, una diminuzione del
livello dei prezzi ingrosso del 4,1 per cento. Una diminuzione
sia pure lieve, dell’ 1,3 per cento, si ebbe anche durante il 1957.

La tendenza dei prezzi ingrosso dopo il luglio 1959, confron-
tata con il movimento al ribasso che ’ha preceduta, che a ben
guardare puo farsi risalire all’inizio del 1957, trova rispondenza,
sia pure con qualche sfasamento, con la tendenza dei prezzi in-
ternazionali.

Sui mercati mondiali il livello dei prezzi delle materie prime
ha mostrato — dopo i ribassi del 1957 e lo slittamento avutosi
nel 1958 — una netta ripresa nella prima parte del 1959, seguita
da qualche oscillazione e da un andamento stabile nel primo tri-
mestre dell’anno in corso.

Durante il 1959 Paumento dei prezzi delle materie prime
sui mercati internazionali é stato di un 2-3 per cento. Ove si esclu-
dano, pero, i prodotti coloniali, quali il caffée e il cacao — che,
come & noto, hanno un peso considerevole nel commercio inter-
nazionale delle materie primarie, ma ben modesto ai fini del 1li-
vello dei prezzi interni — i cui corsi sono fortemente ribassati,
l’aumento sale ad oltre il 5 per cento (tav. 36).
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Tav. 36

Indici dei prezzi ingrosso sul mercato interno e delle materie prime

sul mercato internazionale

(1958 = 100)
1959 Variazioni percentuali
L. 1957 1958 1960
Indici Die. Dic. L Di Mar. | Dic. 58 | Dic. 59 | Lug.59 | Mar.60
ue: 1o Dic. 57 | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.59
Indici generali det prezzi:
a) interni:
Istat . . v v oo v v v oo 102,8) 986 97,0 99,3 98,7(— 4,1 0,7— 1,6 1,8
C. C. di Milano .. .... 101,5| 94,2] 931 96,00 %48(— 7,2 1,9i— 1,2 1,8
b) internazionali:
Confindustria . . ... ... 103,6) 98,7 1011 101,7| 1022})— 4,7 3,0 2,4 1,1
» (escl. caffé e cacao) 104,7| 101,7| 105,9| 107,83 108,1— 2,9 5,5 4,1 2,1
Volkswirt . . ........ 99,5 984| 100,0{ 100,7{ 100,1(— 1,1 2,3 1,6 0,1

Durante il biennio 1957-58 ’analogia degli andamenti gene-
rali dei prezzi interni ed internazionali era stata molto grande

(g. 19).

La diminuzione dell’indice dei prezzi delle materie indu-
striali sul mercato interno fu, per altro, di un 15 per cento, vale
a dire pressoché doppia di quella registrata dagli indici interna-
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zionali, a motivo anche del ribasso dei noli. La diminuzione del-
I'indice dei prezzi all’importazione delle materie stesse risulto di
gran lunga superiore per la particolare composizione del nostro
commercio d’importazione.

Anche i prezzi agricolo-alimentari diminuirono all’interno,
tra la fine del 1956 e quella del 1958, in misura piu sensibile che
sui mercati mondiali — il 5 contro il 3 per cento — fatta astra-
zione, per le ragioni sopraddette, dai prezzi internazionali dei
prodotti coloniali (caffé e cacao).

I prezzi dei prodotti lavorati palesarono, invece, una mag-
giore stabilitd, essendo diminuiti di un 2 per cento soltanto.

Nonostante il ritardo nella ripresa, nel 1959 la similitudine
dei movimenti settoriali dei prezzi nei riguardi del mercato in-
ternazionale € apparsa notevole.

I prezzi delle materie industriali sono aumentati, sia pure
con ritardo, all’incirca nella stessa misura di quelli internazio-
nali. Si é avuto, & vero, un aumento dei prezzi delle derrate ali-
mentari, mentre in campo internazionale il livello dei prezzi delle
materie per I’alimentazione é rimasto praticamente invariato,
se si fa astrazione dal caffé e dal cacao, ma esso & stato molto
piccolo. I prezzi dei prodotti industriali sono diminuiti in misura
lievissima, tra un dicembre e I’altro, ma nella seconda parte del-
I’anno essi incominciavano gia a risentire dell’aumento dei prezzi
delle materie prime.

Dal punto di vista dell’andamento dei prezzi, come sopra s’¢
detto, ’anno 1959 va diviso nei due periodi gennaio-luglio e
agosto-dicembre. Alla alterna dinamica, fino al luglio e dopo il
luglio, hanno preso parte sia i prezzi agricoli che quelli indu-
striali.

Tra la fine del 1958 e il luglio 1959 i prezzi delle derrate ali-
mentari sono diminuiti del 2,3 per cento, in continuazione della
tendenza al ribasso verificatasi in seguito agli elevati raccolti
del 1958. Nella restante parte dell’anno essi sono, invece, aumen-
tati del 3,9 per cento, nonostante che nel 1959 la produzione agri-
cola sia risultata del 3,1 per cento maggiore della precedente.
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Nel primo trimestre del 1960 alla tendenza ascendente &
subentrato un lieve ripiegamento. Nel marzo dell’anno in corso
il livello di questi prezzi superava in misura dell’ 1,7 per cento
quello dell’anno prima (tav. 37).

Tav. 37
Indici dei prezzi agricoli ed industriali interni ed internazionali
(1958 = 100)
1959 Variazioni percentuali
. 1957 | 1958 1960
Indici Die. | Dic. Mar. | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.59 | Mar.60
Lug. | Die.

Dic. 57 | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.5%

Indici dei prezzi agricolo-
alimentari:

a) interni:
Istat - Derrate aliment. (') | 104,4| 100,0) 97,7/ 1015 996(— 4,2| 1,5— 2,3 1,9
C. C. di Milano - Derr. alim. | 1054 983 939 97,9, 938|— 6,7— 04|— 45— 0,1

b) internazionali:

Confindustria . ........ 91,9 850 818 798 802— 75— 6,1— 38— 20
» (escl. caffd ecacao) ()| 88,2 87,00 87,4 869 882|— 14— 0,1 0,5 0,9
Volkswirt . .......... 96,3 964 934 936 916 01— 29—~ 31— 1,9

Indici dei prezzi industriali:

a) interni:
Mat. eprod. ind. () | 101,7{ 97,6 96,5 978 981|— 4,0 02— 11 1,7

Istat . .{ Mat. industriali (1) | 105,1] 96,4 96,3 99,7 1005~ 8,3 3,4|— 0,1 4,4
Prod. industr. (1) | 100,0; 97,5 96,3 96,8 971|— 25— 0,7— 12 0,8

C. C. di { Mater. e prod. ind. 99,9 92,5| 92,8/ 953 952\~ 7.4 3,0 0,3 2,6
Milano ¢ Mater. prime ind. 98,3, 87,7 90,0/ 91,8 933(— 10,8 4,7 2,6 3,7

b) internazionali:

Confindustria () . ...... 110,7, 106,9] 1127| 114,0| 115,3|—~ 3,4| 6,6 54 2,3
VOIKSWATt . v\ v v ve e 101,1] 99,4 1034 104,3| 1045|— 1,7| 49| 4,0 1,1

(1) Nostra rielaborazione degli indici Istat. L’indice delle materie industriali non comprende la
legna e il carbone vegetale considerati invece nell’indice generale.
(?) Nostra rielaborazione degli indici Confindustria.

La flessione dei prezzi agricoli sino al mese di luglio aveva
colpito soprattutto i prodotti vegetali (— 5,2 per cento), la dimi-
nuzione dei prezzi dei prodotti zootecnici (— 5,1 per cento) es-
sendo da imputare alla stagionalita. I prezzi dei prodotti delle
industrie alimentari, dopo una lieve diminuzione, erano ritor-
nati in luglio al livello del dicembre precedente.
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La diminuzione dei prezzi dei prodotti vegetali, riguardante
soprattutto il vino e la frutta, aveva trovato origine, in defini-
tiva, nelle elevate produzioni del 1958.

I1 rialzo della seconda parte del 1959 é stato comune ad en-
trambi i gruppi di prodotti. Per quelli zootecnici (4 11,9 per
cento) esso € da attribuire, oltre alla stagionalita, alle tendenze
sui mercati esteri, specie europei.

Allaumento dei prezzi dei prodotti vegetali (4 3,6 per cento)
hanno concorso, oltre al frumento la cui produzione & stata molto
minore di quella dell’anno precedente, anche gli ortaggi e la
frutta. Nonostante i buoni raccolti, i prezzi di questi prodotti
sono aumentati per l’elevata domanda sia interna che estera, in
connessione anche con gli scarsi raccolti di taluni paesi dell’Eu-
ropa Occidentale, a causa della siccita.

I’aumento dei prezzi agricoli dopo il luglio 1959 é da ricon-
durre, dunque, ad una pluralitd di fattori, di carattere sia in-
terno che esterno, quali la variabilita annua di talune importanti
produzioni, I’elevata domanda non solo interna ma anche estera
per taluni prodotti nonche, per altri, ’andamento dei prezzi sui
mercati d’'importazione.

Anche i prezzi industriali sono diminuiti sino al mese di lu-
glio (— 1,1 per cento) ed aumentati in seguito (4 1,3 per cento).

La diminuzione della prima parte dell’anno é stata deter-
minata dai prezzi dei prodotti lavorati (— 1,2 per cento), mentre
pressoché invariati sul fondo sono rimasti quelli delle materie.
La tendenza ascendente della seconda parte dell’anno ¢ da im-
putare, invece, alla ripresa dei prezzi delle materie industriali
(+ 3,5 per cento), che s’¢ trasferita, sia pure in lieve misura e
con qualche ritardo, ai prezzi dei prodotti (4 0,5 per cento)
(tav. 37 e fig. 20).

Entrambe queste tendenze sono continuate nei primi due
mesi del 1960, arrestandosi nel marzo. In questo mese il livello
dei prezzi delle materie e prodotti industriali superava in misura
dell’ 1,3 per cento quello dell’anno prima e dell’1,7 per cento
quello del luglio 1959.
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(Base: 1953 = 100)

Tra il luglio 1959 e il marzo 1960 i prezzi delle materie indu-
striali sono aumentati del 4,4 per cento, mentre del 5,0 per cento
é stato 'aumento nei confronti del marzo 1959. I prezzi dei pro-
dotti hanno, invece, finora registrato solo lievissime variazioni
in aumento, dello 0,8 per cento rispetto al luglio e dello 0,4 per
cento soltanto nei confronti dello stesso mese del 1959.

L’andamento dei prezzi delle materie industriali nel corso
del 1959 ha mostrato, dunque, una grande analogia con quello
dei prezzi internazionali, nonostante lo sfasamento della prima
parte dell’anno. L’aumento dei prezzi delle materie industriali
avutosi in campo internazionale e stato del 5-6 per cento, vale
a dire un poco maggiore di quello verificatosi nel mercato interno.

Le vicende degli ultimi anni mostrano chiaramente come il
livello dei prezzi ingrosso sia particolarmente sensibile, oltreche
ai prezzi agricoli, all’influenza dei prezzi internazionali delle ma-
terie prime e soprattutto dei prezzi all’importazione.

Tra la fine del 1958 e quella del 1959 i prezzi dei beni di con-
sumo sono aumentati dell’1,2 per cento, mentre sono diminuiti
del 2,9 per cento quelli delle materie ausiliarie. Per i beni d’inve-
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stimento la variazione e stata minima (4 0,4 per cento) (tav. 38
e fig. 21).

I’andamento durante I’anno mostra, in diversa sintesi, quel-
l’alterna dinamica di cui sopra s’¢ detto.

Tav. 38

Indici dei prezzi interni e internazionali dei beni di consumo,
d'investimento e delle materie ausiliarie

(1958 = 100)
1959 Variazioni percentuali
. 1957 1958 || 1960
Indici Die. | Dic. | Mar. {|Dic. 58 | Dic. 50 | Lug.59 | Mar.60
Lug. | Die. Dio. 57 | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.59
Indici dei prezzi det beni
di consumo:
@) interni......... 101,9 97,5| 96,20 98,7 978— 4,3 12— 1,3 1,7
b) internazionali . ... 94,8/ 86,5/ 87,8 86,1 868— 88— 05 1,5— 1,3
Indici dei prezzi dei beni
di investimento:
@) interni. . ....... 103,9 101,0! 99,5| 1014, 101,3— 2,8 04— 1,5 1,8
b) internazionall . ... 1174 120,7) 123,7| 126,6/ 126,5 2,8 4,9 2,5 2,3
Indici dei prezzi delle ma-
terie ausiliarie:
a) interni. ........ 1056/ 101,1] 96,9 98,2 981— 43— 2,9— 42 1,2
b) internazionali . ... 115,9, 112,7) 117,8| 1238 123,1|— 2,8 9,8 4,5 5,0
Nota. — Per 1 prezzl interni gli indicl sono quelll Istat. Per 1 prezzi internazionali, nostra rie-

laborazione degll indicl Confindustria.

La flessione sino al mese di luglio é stata pressoché analoga
sia per i beni di consumo (— 1,3 per cento) che per quelli di in-
vestimento (— 1,5 per cento), mentre piu sensibile (— 4,2 per
cento) é stato il ribasso per le materie ausiliarie.

Parimenti, la tendenza ascendente dopo il mese di luglio &
stata comune a tutti i tre gruppi di beni. I prezzi dei beni di
consumo sono saliti del 2,6 per cento, quelli dei beni di investi-
mento del 2,0 per cento, mentre per le materie ausiliarie ’au-
mento & stato dell’ 1,3 per cento soltanto.

Onde consentire I’analisi dei movimenti dei prezzi dianzi de-
scritti sinteticamente, si riportano nella tavola 39 gli indici,
caleolati dall’ Istituto centrale di statistica, per le varie classi e
categorie di merci.
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Indici dei prezzi ingrosso
(Istat: 1958 = 100)

Tav. 39

Variaz. percentuali
X . 1958 1959 1959 1960 -

Classi e Categorie 1958 1959 Die. Lug. Die. Mar. Dic. 59 Mar. 60

Dic. 58 Lug. 59
INDICE GENERALE .......... 100,9| 97,9( 986| 97,0 993| 987 0,7 1,8
PRODOTTI AGRICOLI . . . . ¢ o v o o o o oo 1076 100,3 101,6 973 103,6 100,8 2,0 3,6
Prodotti agricoli alimentari . . .. ... 111,2 98,4 100,0 94,8 98,2 9293 — 1,8 4,7
Frumento. . . « « o o v v v o v oo o v 94,3 91,4 89,8 85,2 92,9 95,3 3,5 11,9
Cereali (escluso frumento) . ... .. 82,2 83,1 80,4 84,4 81,3 821 1,1y — 27
Legumi secchi, patate, ortaggi . 98,8 89,0 83,7 83,6 93,0 96,5 11,1 154
Frutta fresca e secca . .. ... ... 155,5 1228 1338 116,2] 120,7| 1230 — 9,8 59
VIDO . v v v v e e v v e . 138,7 91,4 106,2 88,3 84,7 79,21 — 20,2 — 10,3
Olio doliva .. .. ... 117,3 1291 119,7 136,0 130,9 130,6 9,4 — 40
Prodotti zootecnici alimentari . .. .. 109,5 109,3 112,0( 1063 1189 1061 6,2 - 02

Bovini da macello . .. ... .. ... 1223 1242 112,6 1274 128,6 1274 14,2 —_
Ovini da macello . . .. ....... . 135,1 131,97 1312} 130,8 134,7 138,99 2,7 6,2
Suini da macello . . .. ........ 115,9 1179 1220 109,3 1188| 1083 — 2,6 - 0,9
POLAME. - o o o o v oo e e e e e 98,4 95,6 93,3 93,8 946 | 100,1 1,4 6,7
TOVA. « oo oo et e 926 90,0 1203| 746! 1214| 678 09| — 91
Latte......... e et e 99,8 98,6 1024 96,68 106,9 96,5 4,4 — 0,1
Prodotti agric. e zootec. non alimentari 83,1 831 7 821 90,8 92,7 16,9 12,9
Cotone 8reggio . ............ 83.9 75,1 77,2] 731 84,7 92,2 9,7 26,1
Fibre tessili vegetali (escl. cotone) . 107,1| 1058| 1056 1056(| 108,1| 1105 2,4 4,6
Lana greggia . ............ . 64,6 65,0 56,1 65,4 70,5 70,4 25,7 7,6
Legname da lavoro . ... ........ 1171 1146 116,4 115,2 1125 1114 — 3,4 - 33
PRODOTTI NON AGRICOLI.. . . .. .+« .. 99,0 97,2 97,8 97,0 98,1 98,1 0,3 1,1
Prodotti industrie alimentari e affini 98,2 96,8 96,9 96,9 98,6 98,0 1,8 1,1
Farine. . . . ... v v v v v v v oo en 947 89,1 89,7 87,8 89,5 95 — 02 4,2
Pasta alimentare . ........... 103,0 1024 1026 1026 102,4| 1023 — 02 - 03
Carni conservate . ........... 102,0 103,6 1052 | 1026 102,7 980 — 24 - 4,5
Burro e formaggi ........... 91,3 90,5 945 92,1 94,9 93,9 0,4 2,0
Cruscami e panelli . . . ........ 89,7 98,7 98,3 94,9 1081 96,2 10,0 1,4
Prodotti ind. agr. manuf. non aliment. 98,2 97,4 96,5 97,5 98,4 99,5 2,0 1
Filati . ..... ... 90,2 86,2 86,8 85,7 88,1 90,1 1,5 5,1
TESSUEL « v o v e o v e et 95,1 92,1 92,6 91,4 93,6 95.4 1,1 4,4
Pellami . .. v oo v o v v v v v oo en 87,0, 1017 853| 107,6 104,1| 104,0 22,0 - 33
Legname segato e compensato . . . . 1138 1123 1135| 1121 11,8} 1119 — 1,5 - 02
Cartaecartoni . ............ 104,2 96,4 100,3 96,0 95,3 96,2 - 50 0,2
Prodotti metalmeccanict . . . ... ... 99,1 97,8 98,2 97,3 98,9 99,1 0,7 1,8
Prodotti siderurgici e rottami . . . . 96,0 94,0 93,0 93.8 97,4 97,6 4,7 4,1
Metalli non ferrosi . . ......... 97,4 100,1 100,0 97,5 104,6 105,2 4,6 7,9
Macchine e attrezzat. non elettriche 103,0 101,3 103,0| 100,7 101,0 01,1 — 1,9 0.4
Macchine e apparecchi elettrici . . . 96,1 975 96,0 96,8 99,7 100,8 3,9 4,1

Mezzi di trasporto . .......... 97,0 94.9 95,5 949 949 949 — 0,6 —_
Combustibili e lubrificanti. . . ... .. 109,1| 1016| 1076 1001 100,4| 1006| — 6,7 0,5
Carbone coke............... 109,1 94,6 107,2 927 93,6 936 — 12,7 1,0
Carbone fossile . ............ 104,3 97,2 102,1 95,7 95,7 979! — 63 2,3
Prodotti petroliferi (escl. benzina) . 1234 | 119,1| 1228| 116,0] 1191 198 — 30 3,3
Benzina . ................. 1104 102,9 108,7 102,2 102,2 1012, — 6,0 - 1,0
Materiali da costruzione . . e 101,5 98,7 100,8 97,6 99,6 9821 — 1,2 0,6
Materiali da presa .......... 100,1 93,4 98,1 92,1 92,0 84| — 6,2 - 29
Laterizi . . ......... e 96,1 96,9 96,9 96,3 99,2 99,2 2,4 3,0
Lastre di vetro e di cnstallo c e a 89,1 88,3 89,1 88,3 88,3 86| — 09 - 1,9
Prodotti chimici e affini . . ... .... 94,8 92,3 93,9 92,1 91,1 904 — 30| — 18

Prodotti chimici di base . .. .. .. 102,6 100,7 101,6 100,3 100,6 1003| — 1,0 —
Prodotti chimici per l’agricoltura . 87,6 85,9 85,8 87,3 85,2 879| — 0,7 0,7
Materie plastiche . . .. ........ 84,3 78,9 83,4 80,6 76,1 759| — 88 - 58

Prodotti chimico-farmaceutici . . . . 102,9 94,0 102,0 92,4 89,7 90,0| — 12,1 - s
Prodotti chimici per l’igiene . . . . . 95,1 94,3 947 942 93,0 890 — 1,8 - 5,5
Fibre tessili artificiali e sintetiche . 85,2 83,5 836 82,9 84,2 84,2 0,7 1,6
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I prezzi al consumo e il costo della vita. — La media annua
dei prezzi al consumo, al pari di quella del costo della vita, é
diminuita nel 1959 dello 0,4 per cento.

Tra la fine del 1958 e quella del 1959 il livello dei prezzi al
consumo ¢ aumentato dell’ 1,8 per cento per effetto di un aumento
dello 0,9 per cento per i generi alimentari e del 2,8 per cento per
i prodotti non alimentari e i servizi.

Durante I’anno precedente s'era avuto un aumento lievis-
simo (- 0,4 per cento), poiché 'aumento dei prezzi dei prodotti
non alimentari e dei servizi (4 1,5 per cento) era stato in gran
parte compensato dalla diminuzione dei prezzi dei generi ali-
mentari (— 0,5 per cento) (tav. 40 e fig. 22).

Nel corso dei vari mesi dell’anno la dinamica dei prezzi al
consumo € stata simile a quella dei prezzi ingrosso. Anche i prezzi
al consumo hanno accusato un ribasso sino al mese di luglio
(— 0,7 per cento) e un rialzo in seguito (- 2,5 per cento) (tav. 40).

La diminuzione della prima parte dell’anno é imputabile ai
generi alimentari, i cui prezzi diminuirono dell’1,8 per cento;
ma tale flessione fu in gran parte assorbita dall’aumento dei
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Indici dei prezzi al consumo e del costo della vita
(Istat: 1958 = 100)

Tav. 40

1958 1959 Variazioni percentuali
1957 1960

Indici Die. Mar Dic. 58 | Dic. 59 | Lug.59 | Mar.60
Giu. | Dic. | Lug. | Dic. Dic. 57 | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.50
Indice dei prezzi al consumo . 112,2| 114,5] 112,7) 111,9| 114,7|114,9 0,4 18— 0,7 2,7
Alimentari, bevande e affini . . 113,9) 117,2| 113,3| 111,3/ 114,3| 113,0;— 0,5 09— 18 1,5
Prod. non alimentari e servizi 110,3] 111,86/ 1120 1128/ 1151} 117,0 1,5 2,8 0,7 3,7
Tessili e affini . . ....... 102,3| 101,8) 100,9| 100,6/ 101,5| 102,2]— 1,4 06— 03 1,6
Elettricita, gas e combustibili 101,3| 101,2] 101,3] 100,9] 99,3 99,1 — = 20— 04— 18
Abitazione. . . . . ... ... 147,5| 161,8/ 167,3] 186,3| 188,8| 200,3 138,4| 129 114 75
Spese varie (1) . ........ 112,4| 113,2) 114,1 114,1] 117,6| 1194 1,5 31 — 4,6
Indice del costo della vita (3) . 115,7) 120,5| 117,1| 117,3| 119,9| 120,0 1,2 2,4 0,2 2,8
Alimentazione . . ... ...... 1138/ 1184 1128 1108/ 113,5 112,0/— 0,9 06— 1,8 11
Abbigliamento. . . ... ..... 104,5/ 104,0| 103,2| 103,6/ 105,0| 105,7— 1,3 1,7 0,4 2,0
Elettricita, gas e combustibili . 102,8) 101,6; 101,4| 100,4/ 1006/ 100,6(— 14— 08— 1,0 0,2
Abitazione . ............ 191,3| 224,7| 241,0| 280,3] 285,7 311,0 26,00 18,5 16,3] 11,0
Spese varie . . . ......... 111,4} 1111 1125 113,8] 116,1] 117,1 1,0 3,2 1,2 2,9

() Raggruppamento delle seguenti classi:

Articoli igienlcl e sanitari; Mobill, utensili e articoll di uso dome-
stico; Velcoll privati; Servizi domestici e afini; Trasportl, comunicazioni e pubblici esercizi; Servizi vari.
(?) Indice nazionale con base originaria 1938 == 1, convertito alla base 1953 = 100.

Indici dei prezzi al minuto del generi alimentari ed affini
(Istat: 1953 = 100)

Tav. 41

1958 1959 Variazioni percentuali
1957 1960

Indici Dic , ) Mar. || Dic. 58 | Dic. 59 | Lug.59 | Mar.60

Giu. | Die. | Lug. | Die. Dic. 57 | Dic. 58 | Dic. 58 | Lug.59
Pane e derivati . ........ 103,77 104,1| 103,8/ 103,2| 103,0| 103,0 01— 08— 06— 02
Carni ............ e e 117,0/ 117,9| 116,0f 116,9] 117,9 118,5(— 0,9 1,6 0,8 14
Pesei . .......... e 116,8| 114,9| 118,1| 1153 123,0| 122,7 1,1 41— 24 6,4
Grassi . ....... . 000 114,1| 109,6; 111,7| 111,9! 1151| 1135|— 2,1 3,0 0,2 14
Latte, prodotti caseari e uova . 107,8/ 97,6/ 107,8) 98,0/ 110,7] 99,1 — 2,7— 9,1 1,1
Legumi ed ortaggi freschi . . . 112,8| 129,0; 116,3| 113,7, 121,6| 126,2 3,1 46— 22 11,0
Frutta fresca e secca . ... .. 158,5| 175,0| 132,6| 127,6| 131,1] 136,6(— 16,4— 1,1— 3,8 71
Zucchero e marmellata . . . . . 98,7 96,7 96,5 964 964 964|— 02— 01— 01 —_
Altri generi alimentari . ... . 101,2| 101,2| 99,3] 989 99,6 994(— 1,9 03— 04 0,5
Nervini, bevande e tabacchi . . 112,1) 121,6| 118,4| 118,2| 117,55 115,2 56— 08— 02— 25
di cui: vino . ......... 115,5| 148,7 136,5| 123,4| 121,3] 113,0 182— 11,11— 9,6— 84
Indice generale . . . 113,9| 117,2) 113,3) 111,3| 114,3/113,0|— 0,5 09— 1,8 1,5
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(1953 = 100)

prezzi dei prodotti non alimentari e dei servizi. L’indice di questi
prodotti, infatti, aumento dal dicembre al luglio dello 0,7 per
cento a motivo soprattutto del rialzo dell’indice relativo all’abi-
tazione, in seguito allo scatto dei fitti legali.

La flessione dei prezzi dei generi alimentari, oltrecheé a ta-
luni fattori stagionali, fu dovuta in gran parte al vino (— 9,6
per cento) e alla frutta (— 3,8 per cento), vale a dire puo in defi-
nitiva ricondursi alle abbondanti produzioni del 1958. Del resto
nell’intero periodo il ribasso verificatosi nell’indice dei generi
alimentari, tra la meta del 1958 e il luglio 1959, che € stato del
5,0 per cento, e persino la stessa diminuzione dell’indice generale
dei prezzi al consumo (— 2,3 per cento), possono ricondursi ai
prezzi della frutta (— 27,1 per cento), degli ortaggi (— 11,9 per
cento) e del vino (— 17,0 per cento) (tav. 41).

All’aumento dei prezzi al consumo nella restante parte del-
I’anno hanno, invece, concorso sia i prodotti alimentari (4 2,7
per cento) che quelli non alimentari e i servizi (- 2,0 per cento).

L’aumento dei prezzi dei generi alimentari in questo periodo,
messa da parte la stagionalita di certe voci, appare dovuto prin-
cipalmente agli ortaggi, al pesce, alla frutta e ai grassi.

I prezzi degli ortaggi (4 6,9 per cento) e della frutta (4 2,7
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per cento) sono aumentati, nonostante le elevate produzioni del
1959, a motivo sia dell’espansione dei consumi interni — per la
elasticita non solo di reddito ma anche di prezzo, dato il prece-
dente ribasso dei prezzi relativi — sia della domanda estera,
come si & avuto occasione di dire a proposito dei prezzi ingrosso.

L’aumento dei prezzi dei prodotti non alimentari e dei ser-
vizi nella seconda parte dell’anno é stato principalmente deter-
minato dal rialzo dei prodotti tessili e affini (4 0,9 per cento) e
dall’aumento delle spese varie (- 3,1 per cento), ivi compresi i
servizi.

Anche per i prezzi al consumo la tendenza ascendente della
seconda parte del 1959 si é protratta, a causa dell’aumento dei
fitti legali, al gennaio 1960 per dar luogo ad un lieve ripiega-
mento in seguito.

Nel marzo dell’anno in corso il livello dei prezzi al consumo
superava in misura del 2,5 per cento quello dello stesso mese
del 1959.

Durante il 1959 l’indice nazionale del costo della vita, che
nell’anno precedente era aumentato dell’ 1,2 per cento, ha segnato
un rialzo del 2,4 per cento (tav. 40).

La dinamica nel corso dell’anno é stata molto simile a quella
dei prezzi al consumo. Si é avuto un andamento praticamente
stabile sino al luglio (4 0,2 per cento) e un movimento al rialzo
in seguito (4 2,2 per cento). L’aumento del costo della vita ve-
rificatosi nel mese di gennaio dell’anno in corso in connessione
con lo scatto dei fitti legali é stato riassorbito nei due mesi suc-
cessivi.

La diminuzione della spesa alimentare sino al mese di lu-
glio (— 1,8 per cento) é valsa a neutralizzare ’aumento del ca-
pitolo abitazione, dovuto allo scatto dei fitti legali. L’aumento
verificatosi dal luglio al dicembre (4 2,4 per cento) nella spesa
alimentare si € cumulato, invece, con gli aumenti del capitolo
abbigliamento (- 1,4 per cento) e delle spese varie (4 2,0 per
cento). Parimenti a quanto era accaduto nel 1959, nel primo tri-
mestre 1960 il ribasso dei prezzi dei generi alimentari (— 1,3 per
cento) ha compensato ’aumento del capitolo abitazione.
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Nel marzo dell’anno in corso 'indice del capitolo alimenta-
zione superava quello dell’anno prima in misura dello 0,9 per
cento, mentre l’indice generale del costo della vita risultava au-
mentato del 2,6 per cento.

Tenuto conto dell’incidenza delle varie voci di spesa sul bi-
lancio di consumo, si puo dire che ’aumento del costo della vita
avutosi negli ultimi 12 mesi é stato determinato per circa tre
quinti dall’aumento del capitolo abitazione (4 16,5 per cento)
e che solo per due quinti pud essere attribuito al mercato.

All’aumento dovuto al mercato hanno concorso, con effetto in
misura non molto dissimile sulla variazione dell’indice comples-
sivo, sia il capitolo alimentazione, di cui s’¢ detto, sia quelli del-
Pabbigliamento (4 2,9 per cento) e delle spese varie (4 3,0 per
cento).

Mette conto, infine, di dire che nella media del 1959 il rap-

porto tra prezzi al consumo e prezzi ingrosso é risultato sensi-
bilmente maggiore dell’anno precedente (tav. 42).

Tav. 42
Indici dei prezzi ingrosso e al consumo
(Istat: 1953 = 100)
Variasi
porcomaaate
1058 1960
Indicl 1958 1959
Gin. Mar. | Lug.59 | Mar.60 | Mar.60
Mar. | Lug. Giu. 58 | Mar.59 | Lug.59
Indici generali dei prezzi:
— al consumo . . . . . . 113,3 | 112,8 | 114,5| 1121 | 1119 1149 | — 2,3 2,6 2,7
— ingrosso . . . ... .. 1009 979| 101,7| 973| 97,0 98,7|— 4,6 1,4 1,8
Rapporto .. ....... 1,123 1,152 1,126 | 1,152 | 1,154 | 1,164
Indici dei prezzi dei beni
di consumo:
— al consumo (}) ... | 111,2| 109,1| 112,7| 108,6 | 108,4 | 1099 | — 3,8 1,2 1,4
— ingrosso . . . . . ... 100,5] 97,0] 1020| 96,0| 96,2 978|— 5,7 1,9 1,7
Rapporto . . ....... 1,106 | 1,125 | 1,105 | 1,131 | 1,127 | 1,124
Indici dei prezzi dei ge-
neri alimentari:
— al consumo . . . ... 115,0 | 112,3 | 117,2| 111,6 | 111,3| 113,0, — 5,0 1,3 1,5
— ingrosso . . ... ... 1039 99,2/ 106,6| 98,0, 978 99,6 — 8,3 1,6 1,8
Rapporto . ........ 1,107 |1,1321,099 1,139 1,138 | 1,135

() Raggruppamento degli indici seguenti: Alimentari ed affini, Prodotti tessili ed affini, Arti-
coli igieniel e sanitari, Mobili e articoli di uso domestico, Veicoli privati.
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Gli scambi con l'estero di merci e servizi

Il commercio estero. — Nel settore degli scambi commer-
ciali con lestero si rilevano, come elementi caratteristici del-
Panno 1959, un aumento quantitativo delle esportazioni note-
volmente superiore a quello delle importazioni, una diminuzione
dei prezzi sia all’importazione che all’esportazione; una sensibile
contrazione del disavanzo commerciale; un forte aumento delle
nostre correnti di scambio in entrambe le direzioni con i paesi
della Comunitd economica europea e delle nostre esportazioni
verso gli Stati Uniti e il Canada.

I1 valore complessivo dell’ interscambio é ammontato nel
1959 a 3.897 miliardi, contro 3.621 nell’anno precedente (- 7,6
per cento). Le importazioni cif sono passate da 2.010 miliardi
nel 1958 a 2.088 nel 1959, con un aumento del 3,9 per cento e
le esportazioni da 1.611 a 1.809 miliardi, con un aumento del
12,3 per cento; il disavanzo commerciale si ¢ conseguentemente
ridotto da 399 a 279 miliardi e la parte delle importazioni
coperta dalle esportazioni é passata dall’80 all’ 87 per cento
(tav. 43).

Secondo i nuovi indici dei prezzi calcolati dall’Istituto cen-
trale di statistica (in base alla composizione del commercio
estero del periodo terminale al quale gli indici si riferiscono)
i prezzi cif delle merci importate hanno presentato tra il 1958
e il 1959 una diminuzione di circa il 7 per cento e quelli delle
merci esportate si sono ridotti dell’8 per cento. Sulla base di
queste cifre, ’aumento quantitativo delle importazioni si aggira
intorno all’ 11 per cento, mentre quello delle esportazioni risulta
dell’ordine del 22 per cento.

Passando ad esaminare le variazioni verificatesi negli scambi
commerciali secondo i gruppi economici dei prodotti (tavole 44
e 45 e figure 23 e 24), si osserva che l'incremento delle importa-
zioni ha riguardato principalmente i prodotti industriali finiti
e i semilavorati industriali, aumentati rispettivamente in quan-
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Tav. 43
Valorl del commercio estero italiano
(miliardis di lire)
Periodo ESPO;:::HOM Impox:si:zioni Disavanzo A %ﬁ%
1950 . . . ... ... R, 763,0 9264 173,4 81,3
i 1 1 1.029,5 1.354,5 325,0 76,0
1952 . . . s et e e e e e 866,5 1.459,7 593,2 59,4
B 5% 9418 1.512,7 570,9 62,3
1954 . . . . i e e e e e e 1.023,9 1.5244 500,5 67,2
B 545 1.160,3 1.694,6 534,3 68,5
B 5 J 1.340,9 1.984,0 643,1 67,6
1957 . v e e e e e e e e e e 1.593,6 2.296,0 7024 69,4
1958 . . . . . e e e e e e s 1.610,7 2.009,8 399,1 80,1
1989 . . . . e e e e e e e e 1.8094 2.088,0 278,6 86,7
1950 - 1° semestre. . ... ... .. 338,5 465,3 126,8 72,7
1951 - 1° b 485,4 673,8 188,4 72,0
1952 - 10 D et et e 443,5 748,3 304,8 69,3
1953 - 1° > e e e 435,6 776,7 341,1 56,1
1954 - 10 b . 499,9 7911 291,2 63,2
1955 - 1° D e e e e e e . 535,7 8494 3813,7 63,1
1956 - 1° > e e e 629,0 982,6 353,6 64,0
1957 - 10 D e i e 761,9 1.174,2 4123 64,9
1958 - 1° D i e e e 7871,7 1.016,9 229,2 77,5
1959 -~ 1° b 804,6 1.005,7 201,1 80,0
1950 - 2° semestre. . ........ 4145 461,1 46,6 89,9
1951 - 2¢ b N 5441 680,7 136,86 79,9
1952 - 20 > e 423,0 114 288,4 59,5
1958 - 20 > ... 506,2 736,0 2298 68,8
1954 - 2° > ..., 524,0 733,3 209,3 71,5
1955 - 20 D 624,6 845,2 220,6 73,9
1956 - 20 b 711,9 1.001,4 289,5 71,1
1957 - 20 D it 831,7 11218 290,1 74,1
1958 - 2¢ b N 823,0 993,0 170,0 82,9
1959 - 20 b S . 1.004,8 1.082,3 7.5 92,8

Fonte: Istituto centrale di statistica. Inclusi { valori relativi al movimento commerclale verifi-
catosi attraverso la dogana di Trieste.

titd del 22 e del 16 per cento, e in piu lieve misura i generi
alimentari, le materie ausiliarie e le materie prime industriali,
che hanno presentato incrementi compresi tra il 7 e il 4 per
cento. Le diminuzioni di prezzo, che hanno oscillato entro limiti
assai ampi (dal 3 per cento per i generi alimentari e i prodotti
industriali di prima trasformazione al 12 per cento per le ma-
terie ausiliarie), hanno determinato aumenti pii moderati in
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Tav., 44

Valori delle importazioni e delle esportazioni secondo | gruppi economici

(miliardi di lire)

Voci 1958 19586 1957 1958 1959

ESPORTAZIONI (fob)
Generi alimentari e animali vivi . 228 309 382 325 333
Prodotti non alimentari:

— materie prime e ausiliarie, pro-

dotti di prima lavorazione . . . 268 380 406 416 464
— prodotti lavorati ......... 446 852 806 870 1.012
Totale esportazioni . . . 942 1.341 1.594 1611 1.809

IMPORTAZIONI (cif)

Generi alimentari e animali vivi . 294 357 379 385 401
Prodotti non alimentari:
— materie prime e ausiliarie, pro-
dotti di prima lavorazione . . . 884 1.192 1.430 1.166 1172
— prodotti lavorati ......... 335 435 487 459 515
Totale importazioni . . . 1.518 1.984 2.296 2.010 2.088

DIFFERENZA TRA ERESPORTA-
ZIONI E IMPORTAZIONI
Generi alimentari e animali vivi. | — 66 | — 48 3| — 60 | — 68
Prodotti non alimentari:
— materie prime e ausiliarie, pro-

dotti di prima lavorazione ... | — 616 | — 812 | — 1024 | — 750 | — 708
— prodotti lavorati . ........ 111 217 319 411 497
Saldo complessivo . . . | — 571 | — 643 | — 702 | — 399 | — 279

termini di valore e cioé dell’ordine del 12 per cento per i pro-
dotti industriali semilavorati e finiti e del 4 per cento per i
generi alimentari (tav. 46), mentre nei settori delle materie
prime e ausiliarie si ¢ avuta una diminuzione media del 4 per
cento.

Dal lato delle esportazioni, gli aumenti quantitativi hanno
presentato un campo di variazione relativamente piu ristretto,
essendo risultati compresi tra il 13 per cento nel settore delle
materie ausiliarie e il 25 per cento in quello dei prodotti finiti
industriali. Anche qui le diminuzioni dei prezzi, che sono state
particolarmente sensibili per i generi alimentari e le materie
ausiliarie, hanno reso meno accentuati gli aumenti in termini
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Variazioni degli scambi commerciali
secondo i gruppi economici dei prodotti tra il 1958 e il 1959

Tav. 45

Rapporti di composizione

Variazioni percentuali 1959/1958

Voci iu;li’gl‘;g‘“' esz%(;;tia- valori prezzi quantita
1958 | 1859 | 1958 | 1959 | import. | esport. | import. | esport. | import. | esport.
GENERI ALIMENTARI . . .. | 19,2 19,2| 20,2| 18,4 41 26— 29— 114 72| 158
PRODOTTI NON ALIMENTARI | 80,8 80,8/ 79,8/ 81,6 38 148— 71— 7,0/ 11,71 234
a) Materie prime e ausi-
liarie . ... .. .... 41,3 38,0| 5,71 5,7— 4,4 10,5— 90— 6,6 5,1 18,3
Materie prime . ... | 223 21,0 2,8 31— 25 226— 63— 2,3 41 255
Materie ausiliarie . 19,0| 17,0/ 29| 26— 66— 13— 11,7— 12,4 58 12,7
b) Prodotti di prima tra-
sformazione . . .. .. 16,7| 18,1| 20,1| 19,9 12,9\ 11,8— 29— 7,3 16,3 20,3
Totale a)+b) ... . | 58,0 56,1 258| 25,6 0,6 11,5— 6,79— 7,0 78 199
c) Prodotti lavorati . . . . | 22,8 24,7 54,0/ 56,0 12,1| 16,4|— 8,0|— 7,1| 21,8/ 253
TOTALE GENERALE, . . . . . 100,0{100,0{100,0/100,0 39 123— 68— 8,2 11,51 223

di valore e dato luogo ad una lieve diminuzione degli introiti nel
settore delle materie ausiliarie.

L’aumento delle importazioni di prodotti finiti

industriali

riflette principalmente l’accelerazione del processo di integra-
zione tra le economie europee. I’aumento relativamente assai
minore delle importazioni di materie prime e semilavorati in-
dustriali e di materie ausiliarie pud essere attribuito in parte
al fatto che la ripresa dell’attivita economica si é chiaramente

170

110

Fic. 23
MATERIE PRIME INDUSTRIALI MATERIE AUSILIARIE PRODOTTI FINITI INDUSTRIALI

1959 | 1959

180 220
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Andamento delle importazioni per i principali gruppi economici
(indici di quantité - 1953 = 100)
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GENERI ALIMENTARI SEMILAVORATI INDUSTRIALI
1959
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Andamento delle esportazioni per i principali gruppi economici
(indici di quaentita - 1953 = 100)

delineata soltanto nella seconda meta dell’anno, in parte al
gioco delle scorte, che ha reso possibile rinviare gli acquisti
delle materie prime all’epoca in cui la ripresa risultava deci-
samente affermata, in parte ancora allo sfasamento che sempre
si verifica tra l’epoca dell’acquisto e quella dell’arrivo delle
merci e del loro passaggio attraverso le dogane. Nell’ultimo
trimestre del 1959 le importazioni di materie prime industriali
hanno registrato un aumento quantitativo del 17 per cento sul
corrispondente periodo del 1958; nel primo trimestre del 1960
esse hanno presentato, sempre in termini di quantita, un incre-
mento del 40 per cento rispetto ai primi tre mesi del 1959.

Tav. 46

Importazioni di prodotti alimentari

(miliardi di lire)
19569
Voci 1953 1957 1958
valori indici

assoluti 1953 = 100
Frumento .. .... .o oououeon 68,8 32,4 10,7 2,9 4,2
Cereali secondari e mangimi . . ... 22,6 34,0 43,3 56,4 249,6
Semi e frutti oleosi, oli e grassi . . . 221 40,7 32,7 50,2 227,1
Uova, latte e derivati . . . .. ... .. 26,1 40,8 49,9 47,0 180,1
Frutta .. ... oo v v v e 84 87 11,9 10,9 129,8
Pesci . ......o i, 220 31,3 32,7 35,4 160,9
Animali vivi, carni fresche e preparate 33,6 845 99,9 102,3 305,4
Caffé, cacao, té, droghe e spezie . . . 58,2 62,5 66,3 64,3 110,5
Tabacchi e bevande . . . ... ..... 98 12,9 12,8 9.8 100,0
Altri prodotti . . ... .......... 22,5 31,2 25,1 22,0 97,8
Totale. . . .. ... 2940 379,0 385,3 401,2 136,5
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Dalla tavola 47 si rileva che la lieve flessione della spesa per l'approv-
vigionamento delle 22 principali materie prime é la risultante di un aumento
del 6,8 per cento nelle quantitd e di una contrazione del 7,2 per cento nei
prezzi. Gli aumenti piu cospicui nelle quantitd si riscontrano nei settori
tessile e delle industrie varie; le diminuzioni interessano quasi esclusiva-
mente le materie prime siderurgiche e il carbon fossile.

Per quanto concerne i prezzi, le diminuzioni hanno riguardato la quasi
totalitd delle materie prime. Fanno eccezione il rame, la gomma e le peili,
che hanno registrato incrementi compresi tra il 20 e il 25 per cento, ed incl-
tre i ferri ed acciai laminati e la lana sudicia, i cui prezzi sono lievemente
aumentati.

I1 settore delle materie prime industriali é naturalmente
quello che segue piu da vicino lo sviluppo dell’ attivita indu-
striale, discostandosene peraltro in alcuni periodi a causa del
gioco delle scorte connesso con il variare del ciclo economico.
I’esame comparativo dell’andamento della produzione indu-
striale e delle importazioni di materie prime nel corso dell’ul-
timo sessennio, effettuato sulla scorta dei relativi indici depu-
rati dalle variazioni stagionali (fig. 25), mentre mette in chiara
evidenza la sostanziale concordanza del movimento di fondo
dei due fenomeni, mostra che nei periodi di alta congiuntura
e di prezzi orientati al rialzo la curva delle importazioni di
materie prime tende a superare quella della produzione indu-
striale, essendo gli operatori incoraggiati ad incrementare le
proprie disponibilita in connessione con I’ampliamento dei pro-
grammi di produzione o per fini speculativi, mentre il contra-
rio avviene nei periodi di rallentamento dell’attivita economica
e di prezzi orientati al ribasso.

Cio induce a ritenere che, se il 1959 e stato caratterizzato,
nel suo complesso, da un volume di importazioni di materie prime
inferiore a quello che avrebbe richiesto ’andamento della pro-
duzione industriale, la fase di alta congiuntura iniziatasi nel
secondo semestre del 1959 e tuttora in pieno svolgimento por-
tera la curva delle importazioni di materie prime a superare
di nuovo quella della produzione industriale. I dati disponibili
per i primi mesi dell’anno in corso mostrano che tale tendenza
é gia in atto.
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Importazioni delle principali materie prime

(valori in milioni di lire)

Tav. 47

Minerali di ferro . .......

Rottami di ghisa, ferro e ac-
Cinio . . v v v vt e e e

Rottami di rame . ... ..

Ghisa greggia . . . . ... ...
Ferri e acciai in lingotti. . . .
Ferri e acciai laminati ... ..

Totale . . .

Carbon fossile . .........
Petrolio greggio .........

Cotone .........cvecen
Lana sudicia .......... .
Cotone lavato . . . . .......
Lane lavate . . . .. .......
Cascami di cotone . . .. ... .
Cellulosa tessile . ........
Stracei . ..o

Pasta per carta .. .......
Legno comune rozzo. ... ...
Legno comune segato . ... ..
Pelli crude ..... e ee s .

Totale . . .

Totale generale . .

Variazioni percentuali

Differenze tra i valori del 1958 e del 1959

Valori del 1959 sul 1958 dovute & variazioni di

1958 1959 Quantitd | Prezzo Valore Quantita Prezzo %u:;tziztg
22,132 12469 |— 31,2 |— 18,1 — 43,7|— 6.905 2.758 9.663
83.439 67.323|— 6,6 |— 13,6 |— 19,3|— 5.507 10.609 16.116
2123 1.501 |— 36,2 10,9 |— 29,3 |— 769 147 622
13.602 11.154 159 |— 29,3|— 18,0 2.163 4.611 2.448
8.187 8.004 19,7 |— 183 |— 2,2 1.613 1.796 183
55.691 77.516 34,8 3.2 39,2 19.380 2.445 21.825
36.263 45.752 5,8 19,8 26,2 1.922 7.567 9.489
221437 223.719 54— 4.2 1,0 11.897 9.615 2,282
96.193 75.525 |— 11,0|— 11,8|— 21,5|— 10.581 10.087 20.668
277739 | 269.724 97— 11,51— 2,9 26.941 34.956 8.015
373.932 | 345.249 4,4 \— 11,6 |— 7,7 16.360 45.043 28.683
69.976 63.673 4,1 |— 12,6 |— 9,0 2.869 9.172 6.303
81.505 79.869 11,11— 11,8\— 2,0 9.047 10.683 1.636
1.415 1432 17,9|— 14,2 1,2 253 236 17
17.606 20.169 12,3 20 14,5 2.166 397 2.563
495 364 |— 173|— 11,1 |1— 26,5|— 86 45 131
10.839 10256 |— 0,8 — 5,1 |— 54— 33 550 583
15.061 17.494 33,5 |[— 13,0 16,1 5.045 2.612 2.433
6.726 6.094 6,1 — 14,6 \— 9,4 410 1.042 632
203.623 | 199.351 9,7 — 10,8 |— 2,1 19.671 23.943 4,272
20.142 25.200 0,7 24,2 25,1 141 4.917 5.058
23.600 28.128 276 |— 6,6 19,2 6.514 1.986 4.528
15.033 17.668 24,1 — 30 17,5 3.172 537 2.635
50.779 54.371 12,4 |— 4,7 7,1 6.297 2.705 3.592
29.311 35.882|1— 0,8 23,4 22,4 |— 234 6.805 6.571
138.865 | 161.249 11,4 4,2 16,1 15.890 6.494 22.384
937.857 | 929.568 68— 72— 0,9 63.818 72.107 8.289

Gli incrementi percentuali di gruppo sono calcolatl per le quantitd con ponderazione al prezzi del 1958; gli incre-
ment! di prezzo per rapporto tra le variazioni di valore e le varlazioni di quantita.
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Andamento della produzione industriale
e delle importazioni di materie prime industriali (quantita)

(indici depuraeti dalle variazioni stagionali - 1953 = 100)

Dal lato delle esportazioni (tav. 48), ha continuato ad
espandersi a ritmo sostenuto il collocamento all’estero dei pro-
dotti delle industrie meccaniche (-4 58 miliardi, pari al 12 per
cento), chimiche (4 21 miliardi, pari al 19 per cento), delle pelli
e calzature (4 21 miliardi, pari al 48 per cento). Un incremento
dell’ordine del 6 per cento, praticamente uguale a quello dei due
anni precedenti, hanno pure presentato le vendite all’estero di
prodotti delle industrie metallurgiche. Le esportazioni di pro-
dotti delle industrie tessili, che nel 1958 erano diminuite del 9
per cento, hanno registrato nel 1959 il cospicuo aumento del 22
per cento, dando un maggiore introito di 55 miliardi. Un aumento
di 20 miliardi, pari al 17 per cento, si é infine verificato nelle
esportazioni dei manufatti delle industrie varie, comprendenti
la vastissima gamma dei prodotti del nostro artigianato.

Meritevoli di particolare menzione sono le modifiche inter-
venute nel 1959 nella distribuzione geografica delle nostre espor-
tazioni di prodotti meccanici, specialmente di autoveicoli. Fino
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Tav. 48

Distribuzione del commercio estero per categorie merceologiche
(miliardi di lire)

Materie prime Esportazioni Importazioni
e prodotti
" 1953 1956 1957 1958 1959 1953 1956 1957 1958 1959

Alimentari ... .. 228 309 382 325 333 294 357 379 385 401
Tessili . .. ... .. 221 243 272 247 302 273 274 336 251 257
Metallurgici . . .. 43 102 108 114 121 161 283 350 272 283
Meccanici . . . ... 192 309 411 478 536 223 243 285 249 276
Carbone e petroli . 92 109| 117 136 133 289 399 496 403 375
Chimici . ... ... 52 86 96 110 131 61 114 112 122 138
Gomma . ...... 12 18 19 17 24 23 38 38 32 39
Peld ......... 16 29 39 44 65 30 32 40 40 51
Carta ........ 3 7 7 7 8 21 34 40 38 44
Legno e sughevo . . 11 17 17 17 20 45 71 75 79 86
Altri . ... ... .. 72 112 126 116 136 93 139 145 139 138

Totale. . . . 942 | 1.341| 1694 | 1.611| 1.809 | 1.513 | 1.984 | 2.296 | 2.010 | 2.088

() La presente tavola include nella voce « allmentarl » gli animali vivi e nella voce « tessili»
gll straccl e la cellulosa.

al 1958, come rilevato in un recente studio della Commissione
economica per ’Europa, le nostre forniture all’estero di prodotti
meccanici erano andate sviluppandosi in prevalenza al di fuori
dei paesi OECE, contrariamente a quanto si verificava nella
maggioranza degli altri paesi dell’Europa occidentale, che ave-
vano visto aumentare notevolmente il loro interscambio di pro-
dotti della specie. Nel 1959 le nostre esportazioni verso i paesi
OECE sono invece aumentate di oltre un terzo e di altrettanto
si sono accresciute quelle verso ’America del Nord, mentre le
nostre forniture agli altri paesi del mondo hanno presentato una
certa flessione. Cid dimostra il grado di competitivitd raggiunto
dalla nostra industria meccanica, che riesce a collocare con suc-
cesso i suoi prodotti anche in paesi dotati di una industria mee-
canica sviluppatissima, quali il Regno Unito, la Germania occi-
dentale e gli Stati Uniti; a tale proposito va sottolineato che
proprio nei confronti dei paesi ora citati le nostre esportazioni
hanno presentato le maggiori percentuali d’incremento.



— 151 —

Guardando all’evoluzione del commercio con D’estero nel
corso dell’ultimo triennio, sulla base degli indici depurati dalle
variazioni stagionali, calcolati mediante rielaborazione degli in-
dici Istat (tav. 49 e fig. 26), si rilevano talune caratteristiche
che riescono utili ai fini dell’analisi congiunturale.

Il calcolo per la depurazione degli indici dalle variazioni stagionali é

stato effettuato sulla base degli indici di valore elaborati dall’Istat rela-
tivi al periodo compreso tra il gennaio 1954 e il febbraio 1960. Per la co-

Tav. 49

Indici dei valori del commercio estero depurati dalle variazioni stagionali
(1958 = 100)
Indici
Mesi di stagio- | 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
nalitd
Importazitont
Gennaio. ... ... 105,6 1011 102,7 123,7 1416 124,2 139,2 164,3
Febbraio ... ... 95,7 105,3 110,2 120,1 152,4 137,1 115,7 205,6
Marzo ..... .. | 106 6| 1075 107,1| 127,27 154,4| 134,7| 1171 190,6
Aprile . .. ... .. 101,1 104,7 109,7 120,1 159,0 1261 143,7
Maggio . ...... 104,3 98,8 1126 129,9 158,56 129,2 1314
Giugno ....... 101,5 95,7 115,2 139,5 143,4 135,7 130,1
Luglio........ I 100,5 936 1125, 1383, 148,5| 133,6| 1356
Agosto . ...... ! 87,6 99,0 115,1 136,4 154,7 128,2 140,4
Settembre ... .. 94,7 94,5 113,9 125,9 150,9 138.9 153,2
Ottobre . . ... .. 100,5| 100,8| 111,5| 138,6| 153,1| 134,1| 1472
Novembre ..... 98,9 102,9 122,9 137,6 143,0 1324 155,9
Dicembre . . .. .. ©103,0 105,8 111,2 137,2 162,1 139,8 146,9
Media annua . . . 100,0| 1008 112,0| 131,2| 151,8| 1329| 138,0
Esportaziondi

Gennaio. . .. ... 91,6 111,7 107,5 1379 156,2 173,6 176,8 202,3
Febbraio . ... .. 93,2 116,4 1151 132,2 161,5 173,3 177,9 262,86
Marzo ..... .. 104,2 111,7 115,0 143,6 169,6 165,4 171.7 257,0
Aprile . . . ... .. 98,7| 1056| 117.2| 1342| 1678| 171,7| 1973
Maggio . ...... 98,2 103,9 123,6 1384 182,0 173,0 162,3
Giugno ....... 97,3 106,68 125,1 139,9 163,9 177,2 1713
Luglio........ 107,9 103,9 123,2 137,6 174,1 177,0 191,2
Agosto . ...... 98,0 1065| 1291| 1423| 1752| 1584! 2043
Settembre ... .. 101,4 108,1 136,0 145,0 163,3 170,9 203,5
Ottobre . ... ... 109,3 106,5 127,5 153,9 176 6 169,2 1931
Novembre ..... 99,3 1111 1323 153,3 169,7 160,0 220,8
Dicembre . . . ... 101,5 1129 127,2 150,4 172,8 1824 234,7
Media annua . . . 100,0 108,7 123,2 1424 169,4 171,0 192,3
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struzione del periodogramma si é fatto uso degli scostamenti percentuali
degli indici grezzi dalla media mobile di dodici mesi riferita al settimo mese;
la media dei rapporti relativi ai singoli mesi & stata calcolata attribuendo
ai dati erratici i valori minimi o massimi degli altri termini inclusi nella
media; gli indici di stagionalitd cosi ottenuti sono stati proporzionalmente
corretti per ottenere che la loro media risultasse uguale a 100; essi sono
riportati nella prima colonna della tavola 49.

Gli indici di quantitd contenuti nella figura 26 sono stati ottenuti di-
videndo gli indici di valore depurati dalle variazioni stagionali per i nuovi
indici dei prezzi all’importazione e all’esportazione elaborati dall’Istat.

L’esame dell’andamento degli indici di quantita, che sono
quelli che maggiormente interessano ai fini dei confronti con
altre serie rappresentative dell’evoluzione della congiuntura,
mostra che il volume delle merci importate si ¢ mantenuto lungo
tutto il 1957 sull’elevato livello raggiunto al termine della fase
ascendente connessa con la crisi di Suez, per dar luogo a una
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notevole flessione nei primi mesi del 1958. Nel secondo semestre
del 1958 si € verificato un movimento di ripresa, che ha ripor-
tato I’indice, nel dicembre, sul livello di un anno avanti. Il primo
semestre del 1959 é stato caratterizzato da un andamento al-
terno, con un’accentuata flessione nei mesi di febbraio e marzo
per minori approvvigionamenti di generi alimentari e materie
prime industriali. A partire dal luglio, per altro, in corrispon-
denza con la ripresa dell’attivita economica interna, si € assi-
stito a un notevole sviluppo delle importazioni, che si & sensi-
bilmente accentuato nei primi mesi del corrente anno.

Dal lato delle esportazioni, e ragionando sempre in termini
quantitativi, la fase ascendente della congiuntura di Suez e du-
rata fino al maggio 1957; ad essa ha fatto seguito un lungo pe-
riodo, protrattosi per circa un anno e mezzo e cioé fino al no-
vembre 1958, caratterizzato da un andamento praticamente
stazionario; a partire da questa data, si € assistito ad uno svi-
luppo, divenuto particolarmente rapido nel secondo semestre
del 1959, in corrispondenza con la ripresa dell’attivita econo-
mica all’estero, e confermato anche dalle cifre dei primi mesi
del 1960.

Passando a considerare l’evoluzione del nostro commercio
estero in termini di valore, si osserva che la flessione dei prezzi
all’importazione, iniziatasi con il maggio 1957 e protrattasi fino
alla meta del 1959, ha operato nel senso di accrescere notevol-
mente il divario tra i dati del 1957 e quelli del 1958 e di ridurre
invece le differenze tra le cifre del 1958 e quelle del 1959. L’esame
del’andamento degli indici di valore mostra che la diminuzione
di quasi il 9 per cento del valore delle importazioni verificatasi
tra il 1957 e il 1958 ¢ dovuta al permanere delle importazioni,
lungo tutto Panno 1958, sui bassi livelli del primo trimestre,
mentre ’aumento, sempre in valore, del 4 per cento registrato
tra il 1958 e il 1959 e da attribuire esclusivamente agli sviluppi
del secondo semestre del 1959.

L’andamento praticamente stazionario dei prezzi all’espor-
tazione durante il 1957 e il primo quadrimestre del 1958 ha fatto
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si che, in tale periodo, I’evoluzione degli indici di valore seguisse
da presso quella degli indici di quantita. La graduale flessione
dei prezzi all’esportazione verificatasi nei rimanenti mesi del
1958 e lungo quasi tutto il 1959 ha reso via via crescente il di-
vario tra i due indici. I valori delle esportazioni sono rimasti
sostanzialmente stabili nel corso del 1958 e nel primo semestre
del 1959 e hanno mostrato una decisa tendenza all’aumento nel
secondo semestre del 1959 e nei primi mesi del 1960. Il rile-
vante incremento del 12 per cento verificatosi nel valore delle
esportazioni tra il 1958 e il 1959 é dovuto per la massima parte
agli sviluppi del secondo semestre del 1959.

Un ulteriore approfondimento dell’analisi delle tendenze per
i singoli settori puo essere effettuato sulla base delle serie co-
struite con le somme di 12 valori mensili delle importazioni e
delle esportazioni riferite all’ultimo mese, il cui andamento nel-
Pultimo triennio é illustrato graficamente nella figura 27.

I dati cumulativi relativi al totale delle importazioni indi-
cano che per tutto il 1957 i singoli valori mensili furono co-
stantemente e notevolmente superiori a quelli dell’anno prece-
dente. Alla fine del 1957 le importazioni, sempre espresse come
somme di 12 mesi consecutivi, raggiunsero il livello massimo
assoluto di 2.296 miliardi. A questo aumento contribuirono
tutti i settori, ad eccezione di quello alimentare, rimasto grosso
modo invariato, e di quello chimico, che presentd una leggera
flessione.

La tendenza manifestatasi nel 1958 fu diametralmente op-
posta a quella dell’anno precedente. I dati cumulativi andarono
costantemente diminuendo, ad un ritmo soltanto di poco infe-
riore a quello che aveva determinato I’incremento nel corso del
1957, cosicché la somma di 12 mesi terminati con il dicembre
1958 risulto di poco superiore al livello del dicembre 1956 (2.010
contro 1.984 miliardi). La diminuzione riguardo gli stessi settori
che nell’anno precedente avevano presentato un aumento e in
particolare i prodotti tessili e metalmeceanici e i combustibili
fossili; le importazioni di generi alimentari e di prodotti chi-
mici invece si accrebbero.
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I’andamento stazionario dell’indice cumulativo nei primi
sette mesi del 1959 é risultato comune a tutti i settori, ad ecce-
zione di quello alimentare, che ha mostrato una certa tendenza
alla flessione, e del gruppo delle industrie varie, lievemente
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orientato all’ascesa. Nei mesi che vanno dall’agosto 1959 al
marzo 1960 i dati cumulativi di tutti i settori hanno segnato
un sensibile incremento, ad eccezione di quelli dei combustibili
fossili, che sono diminuiti fino al dicembre e alquanto aumen-
tati nel primo trimestre del 1960.

Dal lato delle esportazioni, la curva del totale cumulativo
ha mostrato un graduale aumento lungo tutto il 1957 e mel
primo bimestre del 1958, un andamento praticamente staziona-
rio per il resto del 1958 e i primi 7 mesi del 1959 e un incre-
mento a partire dal luglio 1959.

La prima fase fu comune a tutti i settori, con tendenza
ad un incremento relativamente maggiore di quello medio nelle
esportazioni di prodotti metalmeccanici e generi alimentari e
alquanto inferiore a quello medio nel settore tessile. Nella se-
conda fase, 'andamento stazionario delle esportazioni comples-
sive nasconde orientamenti notevolmente diversi nei vari set-
tori. A fronte infatti di un ulteriore sensibile sviluppo delle
esportazioni di prodotti metalmeccanici e chimici, si notano fles-
sioni di rilievo nel settore dei generi alimentari e, fino al marzo
1959, anche in quello tessile. Nella terza fase, ’aumento risulta
di nuovo comune a tutti i settori, ad eccezione di quello dei
derivati del petrolio e del carbone, registrandosi i maggiori in-
crementi nelle esportazioni dei prodotti tessili, metalmeccanici
e chimici.

Per effetto delle variazioni passate ora rapidamente in ras-
segna, il disavanzo complessivo della bilancia commerciale, dopo
avere raggiunto un massimo di 714 miliardi nel periodo di do-
dici mesi terminato con il maggio 1957, & andato successiva-
mente diminuendo, in misura lieve nei rimanenti mesi del 1957
e ad un ritmo assai maggiore nel biennio 1958-59, fino a scen-
dere a un minimo di 279 miliardi nei 12 mesi terminati con il
dicembre 1959. Nell’annata chiusasi con il marzo 1960 il disa-
vanzo € risalito a 369 miliardi.

Per quanto concerne la distribuzione geografica (tav. 50),
si notano nel 1959 spostamenti di un certo rilievo, che riflettono
in parte la mutata composizione merceologica delle nostre cor-
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Distribuzione geografica del commercio estero italiano

Tav. 50

Importazioni (cif) Esportazioni (fob)
Paesi
1953 1956 1957 1958 1959 1953 1956 1957 1958 1959
(miliardi di lire)
Paesi OECE e dipendenze. . . . ... ... 719| 899| 990, 882|1.039| 525 754, 904, 862|1.019
Paesi CEE (1) ......... ..., .. 333 437 491 430 556 194 340 397 380 495
Paesi ABLS (®) .. .............. 297 344 389 370 381 208 296 355 356 402
Altripaesi (3) ....... ... ....... 49 50 44 27 40 73 69 94 70 65
Dipendenze paesi CEE. . . ... ...... 23 27 32 26 33 13 20 24 22 23
Altre dipendenze ............... 17 41 34 29 29 37 29 34 34 34
Paesi America . . . ... .. ..o 328 483| 620 492 395| 168, 259 309, 847 394
Stati Uniti e Canadd . ........... 225 350 466 358 252 98 140 162 177 236
Argentina e Brasile ............. 63 67 78 7 89 37 47 54 58 63
Altripaesi . ... ... ... 40 66 76 57 54 33 72 93 112 95
Area 8terlina non partecipanie. . .. ... 275 336 832| 341 308 83| 100 110 107 94
Paesi del blocco orientale . ... ...... 34 54 72 73| 105 39 50 72 76 97
AUTi Paesi .. .. v v i v it e ne e 157 212 282 222, 241| 127 178 1997 219 205
Totale 1.5131.984 2296 |2.0102.088 | 942 |1.341)1.594|1.611 | 1.809
(ripartizione percentuale)

Paesi OECE e dipendenze. . ... .. ... 47,5 453 43,1 43,9| 49,8| 55,7 56,2| 56,7 53,5| 56,3
PaesiCEE (1) .. ... ..., 22,0 22,0| 214| 214| 266 206 254 249 236 27,4
Paesi ABLS (3) .. ¢ v v e v i vt vv vt 196 173| 169 184 | 183 22,1 221 222| 221 22,2
Altri paesi (3 ... .. ... ... .. ... 3,2 2,5 1,9 14 1,9 7.7 5,1 59 4,3 3,6
Dipendenze paesi CEE. ... .. .. .. .. 1,5 14 1,4 1,3 1,6 14 1,5 1,5 1,4 1,3
Altre dipendenze ............... 1,2 2,1 15 1,4 1,4 3,9 21 2,2 2,1 1,8
Paesi America . . ... ... ... ... ... 21,7 24,3\ 27,0 24,6| 18,9 17,8| 19,3 194 | 21,56 | 21,8
Stati Uniti e Canada ............ 149 176| 203| 178| 12,1, 10,4 104, 10,2| 11,0 13,0
Argentina e Brasile ............. 4,2 3,4 3,4 3,8 4,2 3,9 3,5 3,4 3,6 3,5
Altri paesi ............ e e e e e 2,6 3.3 3,3 2,9 2,6 3,5 54 5,8 6,9 5,3
Area sterlina non partecipante. . .. ... 18,2 16,9 14,5 17,0| 14,8 8,8 7,5 6,9 6,7 5,2
Paesi del blocco orientale . ... ...... 2,2 28| 38,1 3,6 50 4.2 3,7 4,5 4,7 5,4
AUri paesi . .. ... o i it 10,4 | 10,7 123 11,0| 11,5| 13,5| 133| 12,5| 13,6 | 11,3
Totale . . . | 100,0) 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

(') Belgio-Lussemburgo, Francia, Germania, Sarre e Paesl Bassi. — (%) Austria, Danimarca, Norvegia, Portogallo, Regno

Unito. Svezia e Svizzera. — (%) Grecia, Irlanda, Islanda. Spagna e Turchia.
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renti di scambio e sono in parte il risultato degli sviluppi della
nostra politica commerciale. Cosi, il minor peso relativo delle
nostre importazioni di materie prime e ausiliarie, specialmente
se espresse in termini di valore, ha contribuito a ridurre la
quota dei nostri approvvigionamenti dai paesi dell’area sterlina
non partecipante e dai paesi del continente americano, mentre
il processo di attuazione del Mercato comune € alla base del-
I’aumento della partecipazione degli altri paesi della CEE al
nostro commercio estero, sia di importazione che di esportazione.

Gli scambi con i paesi della Comunita economica europea
hanno presentato tra il 1958 e il 1959 un incremento del 29 per
cento nelle importazioni e del 30 per cento nelle esportazioni.
In dipendenza di tali movimenti, il saldo passivo della bilancia

commerciale & passato da 50 a 61 miliardi.

Dal lato delle importazioni, si rileva un sensibilissimo incremento degli
approvvigionamenti dalla Francia (4 68 per cento, pari in cifra assoluta a
65 miliardi), specialmente di prodotti siderurgici (aumentati di 31 miliardi)
e di materie prime per ’industria laniera (aumentati di 6 miliardi). Le im-
portazioni dal Belgio e dalla Germania occidentale presentano un incremento
del 20 per cento e quelle dall’Olanda si sono accresciute del 10 per cento.
Dal lato delle esportazioni, si situa al primo posto 1’Olanda, con un aumento
del 45 per cento, che ha riguardato prevalentemente i prodotti petroliferi e
i manufatti lanieri. Seguono gli altri tre paesi, con incrementi compresi tra
il 28 e il 30 per cento. I 61 miliardi del disavanzo complessivo con i paesi
della CEE sono la risultante di saldi negativi di 54 miliardi con la Francia
e la Sarre, di 9 miliardi con i Paesi Bassi e di 2 miliardi con il Belgio-
Lussemburgo e di un saldo positivo di 4 miliardi con la Germania occiden-
tale, il primo nell’ultimo decennio.

Nei confronti dei paesi dell’Associazione europea di libero
scambio si sono avuti aumenti del 3 per cento all’importazione
e del 14 per cento all’esportazione. Di conseguenza, il saldo com-
merciale, che nel 1958 risulto passivo per 14 miliardi, € diven-
tato attivo per 21 miliardi. In particolare si & realizzato un
saldo attivo di 20 miliardi nei rapporti con il Regno Unito,
il primo negli ultimi 8 anni.

Nei confronti degli aliri paesi OECE si sono verificati un
aumento del 48 per cento nelle nostre importazioni (principal-
mente per maggiori acquisti in Spagna e Turchia) e una dimi-
nuzione del 7 per cento nelle nostre esportazioni. Di conse-
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guenza, il saldo attivo della bilancia con tale gruppo di paesi
si é ridotto da 43 a 25 miliardi.

Nell’ambito del complesso dei paesi OECE e relative dipen-
denze, le differenze riscontrate per le varie provenienze e desti-
nazioni si compensano per la maggior parte e aumento relativo
delle importazioni é risultato praticamente uguale a quello delle
esportazioni; il disavanzo commerciale é rimasto invariato sui
20 miliardi.

Nei confronti dei paesi dell’America si é assistito a una
diminuzione del 20 per cento nelle importazioni e ad un aumento
del 14 per cento nelle esportazioni. La bilancia commerciale,
che nel 1958 aveva registrato un saldo passivo di 145 miliardi,
si € chiusa praticamente in pareggio nel 1959.

Questo sviluppo riflette soprattutto ’andamento degli scambi
con gli Stati Uniti e il Canada, che sono diminuiti del 30 per
cento dal lato delle importazioni ed aumentati del 31 per cento
da quello delle esportazioni.

In particolare, la diminuzione dei nostri approvvigionamenti negli Stati
Uniti ha riguardato principalmente il cotone (da 46 a 16 miliardi), i rottami
siderurgici (da 43 a 13 miliardi) e il carbon fossile (da 68 a 42 miliardi).
Le diminuzioni verificatesi in queste tre voci ammontano complessivamente
a 86 miliardi e rappresentano da sole il 95 per cento della diminuzione com-
plessiva delle nostre importazioni dagli Stati Uniti, pari a 91 miliardi. I’au-
mento delle nostre esportazioni risulta distribuito tra un gran numero di
voci, presentando particolare rilievo nei comparti degli autoveicoli, dei pro-
dotti siderurgici (in dipendenza del lungo periodo di sciopero verificatosi nel
settore e quindi di carattere eccezionale), dei manufatti lanieri, delle calza-
ture di pelle e degli strumenti musicali.

I’interscambio con i paesi del blocco orientale ha presen-
tato un sensibile sviluppo, dovuto all’aumento sia delle impor-
tazioni (+ 44 per cento) che delle esportazioni (4 28 per cento).
In corrispondenza della differente dinamica delle due correnti,
il lieve saldo attivo di 3 miliardi registrato nel 1958 si & tra-
sformato in un saldo passivo di 8 miliardi nel 1959.

Per effetto delle variazioni indicate nelle pagine che pre-
cedono, la partecipazione dei vari gruppi di paesi al totale delle
nostre importazioni e delle nostre esportazioni si é venuta al-
quanto a modificare.
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Nel settore delle importazioni, risulta aumentata sensibil-
mente 'aliquota dei paesi del Mercato comune, mentre sono
notevolmente diminuite quelle degli Stati Uniti e del Canada
e dei paesi non partecipanti dell’area sterlina.

Per quanto riguarda le esportazioni, risultano aumentate
in misura rilevante le aliquote dei paesi del Mercato comune e
del’America del Nord. Per contro sono diminuite quelle relative
ai paesi non partecipanti dell’area sterlina, agli altri paesi
OECE, agli altri paesi dell’America e al resto del mondo.

I trasporti internazionali, il turismo e le rimesse emigrati. —
La stima della bilancia trasporti per I’anno 1959 é descritta in
modo particolareggiato nel « Bollettino » della Banca n. 2, marzo-
aprile 1960. Essa presenta, quale risultato finale, un disavanzo
complessivo di 64 milioni di dollari, cioé doppio di quello del
1958 (tav. 51). I’aumento del disavanzo ¢ dovuto all’incremento
quantitativo delle merci giunte a mezzo ferrovia e al peggiora-
mento della bilancia dei trasporti marittimi, in parte compen-
sati dal miglioramento verificatosi nel settore dei trasporti
aerei.

L’apporto fornito dalla marina italiana nel 1959 viene sti-
mato pari a 256 milioni di dollari, contro 285 nel 1958 (tav. 52).

L’afflusso dei turisti stranieri ha registrato nel 1959 un in-
cremento del 9,8 per cento, all’incirca doppio di quello verifica-
tosi nell’anno precedente. Si sono notevolmente rafforzate le
correnti turistiche dal Regno Unito e dai paesi del Mercato co-
mune, mentre le provenienze dagli Stati Uniti hanno superato
di poco il livello del 1958 (tav. 53). Degna di rilievo é la sensi-
bile ripresa dell’afflusso dei turisti francesi, dopo la flessione
originata dalle restrizioni valutarie del 1958.

Le giornate di presenza dei turisti stranieri negli esercizi
alberghieri ed extralberghieri hanno segnato un aumento del
9,4 per cento sul 1958, raggiungendo i 33,2 milioni di unita. La
permanenza media & quindi rimasta praticamente sul livello del
1958. I’esame della distribuzione delle presenze per categorie di
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Tav. 51
Bilancia trasporti
(milioni di dollari)
Marittimi Terrestri (4) Aerei Totale
Voci
1958 (*) | 1959 |1958(*)| 1959 1958 1959 | 1958 (*) | 1959
Incassi:
Noli merci
— all’esportazione (1) ...... 38,1 438 — — 3,0 47| 41,1 48,5
— fra terzi paesi, transito, ba-
gaglieposta . ......... 158,0 | 140,2 8,9 8,0 2,2 2,7| 169,1| 1509
Noli passeggerl (¢) ........ BT 704 — — 30,8| 36,8| 106,5| 107,2
Spese delle flotte estere in Italia 70,21 803| — — 136 19,6 | 838 99,9
Totale incassi . . . 342,0 | 334,7 8,9 80| 49,6| 63.8| 400,5| 4065
Pagamenti:
Noli merci
— all’importazione (1) (®). ... 1528 | 1821 89,5 107,3 5,0 59| 247,3| 2953
— per trasporti nello Stato, ba-
gaglieposta .. ........ 1,0 16| — — 2,0 2,1 3,0 3,7
Noli passeggeri . ......... 8,0 721 — — 194 136| 274 208
Spese della flotta italiana al-
estero. . « « « ¢ v v v v o o v 145,0| 1396 — — 10,0| 11,5{ 155,0| 151,1
Totale pagamenti . . . 306,8| 8305 89,5| 107,3| 36,4| 33,1| 432,7| 470,9
Saldo . . . 35,2 4,2|—806—99,3| 13,2| 30,7(—32,2|— 644

(l‘) ?ati rettificati a seguito di varlazioni apportate dall’Istat alle statistiche del commercio
con Destero.

(1) Inclusi i noli relativi ai movimenti del depositi doganali.

(*) Esclusi 1 noli incassati per trasporto di passeggeri italiani dalla marina italiana (44,7
milioni nel 1958 e 42,1 nel 1959) e dall’aviazione itallana (6,6 milioni nel 1958 e 13,3 nel 1959).

(3) Esclusi 1 noli incassati dalla marina italiana (118,1 milioni nel 1958 e 102,8 nel 1959) e
dall’aviazione itallana (4,0 milionl nel 1958 e 4,8 milioni nel 1959).

(%) Inclusi 1 diritti di oleodotto corrisposti all’estero per il trasporto di petrolio gregglo desti-
nato all’importazione,

esercizi (tav. 54) mette in luce la notevole attivita svolta dagli
esercizi extralberghieri e la netta prevalenza del turismo di
massa anche nel settore alberghiero.

Secondo le stime dell’ ENIT, il numero degli escursionisti,
ossia degli stranieri che non pernottano in Italia, continua ad
aumentare piu del numero dei turisti. Negli undici anni inter-
corsi tra il 1948 e il 1959 gli escursionisti sono passati gradual-
mente dal 20 al 49 per cento del totale degli stranieri entrati
in Ttalia.

Anche la stagionalita si ¢ andata sempre piu accentuando
nei mesi estivi: ormai cirea due terzi dei turisti affluiscono in
Italia nel quadrimestre giugno-settembre.
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Tav. 52
Stima dell’'apporto della marina italiana
(milioni di dollari)
Voci 1958 19589
A) Risparmio di valuta:
noli per merci sbareate . . ................ 118,1 102,8
noli per trasporto di passeggeri italiani. ... .. .. 447 421
Totale . . ........... 162,8 1449
B) Guadagno di valuta:
noli per merci
— imbarcate. . . . .. ... e e 38,1 43,8
— transito marittimo e trasporti fra terzi paesi . . 158,0 140,2
noli per trasporto di passeggeri stranieri....... 75,7 70,4
Totale guadagno lordo . . . 271,8 254.,4
spese della marina all’estero (1) . .. ... ... ¢ .... 149,7 143,2
Totale guadagno netto . . . 1221 111,2
C) Apporto complesgivo (A+B) ............. 284,9 256,1

(1) Ivi compreso il costo delle assicurazionl marittime fatte all’estero, al netto del risarcimento

del danni.

L’apporto valutario del turismo estero ha raggiunto nel 1959
i 530 milioni di dollari, contro 492 nell’anno precedente (+ 7,7
per cento). Il piu limitato incremento rispetto all’afflusso turi-
stico é imputabile al minore sviluppo relativo delle provenienze
dai paesi transoceanici, che si diversificano da quelle europee

Tav. 53
Turismo estero in Italia

Numero dei turisti entrati Introiti di valuta Spesa

(in migliaia) {milioni di dollari) media
Paesi . pr&) ;:g‘e_l‘te
1958 1959 Vg;r‘c‘?- 1958 1959 ( 1950 )
Paesi CEE .. ........ 6.862 8.064 17,5 1422 | 164,99 20,5
Regno Unito, Irlanda . . . 1.189 1.503 26,4 45,4 56,5 37,6
Altri paesi OECE .. ... 5.370 5268 | — 1,9 68,4 67,0 12,7
Stati Uniti e Canada . . 936 945 0,9 158,0 159,1 168,4
America Latina . . ... .. 111 115 3,7 19,0 19,7 171,3

Paesi non partecipanti del-

larea sterlina ...... 190 194 1,8 13,0 13,1 68,4
Altri paesi . . ........ 629 691 9,8 45,6 49,6 71,8
Totale 15.287 16.780 9,8 491,6 529,9 31,6

Fonti: Ufficlo italiano dei cambl; Enit.
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Tav. b4

Distribuzione delle presenze dei turisti stranmieri
negli esercizi alberghieri ed extralberghieri

(migliaia di unitd)

. . . Stati |Altri paesi Regno Paesi Altri

Categorie di esercizi o g:;‘:da eflxnt)rﬁti Duito CEE. e“l’?fﬁéi Totale
| I N

| 1958

\

Alberghi di lusso e di 1% cat. . . . . . ‘ 1.622 544 679 1170 723| 4.738
Alberghi di 2® e pensioni di 1°* cat. . | 981 467 915 | 2.498 1.290 ! 6.151
Altri alberghi, pensioni e locande . . ! 815 522 1.038 6.799 3.572 | 12.746
Totale esercizi alberghieri . ... ... 3.418 1.533 2,632 10.467 5.585 | 23.635
Esercizi extralberghieri (1) ... ... 211 156 305 4.091 1.977 6.740
Totale . . . 3.620| 1.689| 2937| 14.558 7.562| 30.375

1959
Alberghi di lusso e di 1% eat. . . . . . 1.815 493 763 | 1.267 738, 5.076
Alberghi di 2® e pensioni di 1% cat. . 1.036 441 1113, 2.670 1.327 6.587
Altri alberghi, pensioni e locande . . 875 486 1.447 7.786 3.328 | 13.922
Totale esercizi alberghieri . .. . ... 3.7261 1420 3.323] 11.723 5.393 | 25.585
Esercizi extralberghieri (*) .. .. .. 255 152 429 | 4.914 1885 7.635
Totale . . . 3.981 1572 3.752| 16.637 7.278| 33.220

(1) Alloggi privati, campeggl, alberghi della gloventl, ece.
Fonti: HEnit; Istituto centrale di statistica.

per una piu lunga permanenza media ed una piu elevata spesa
media pro capite.

Nel corso dell’ultimo anno l’emigrazione italiana perma-
nente ha registrato una flessione di oltre un quarto, riducendosi
a 126 mila unita (tav. 55). La diminuzione, gia delineatasi nel
1958, ha interessato entrambe le correnti migratorie, europea e
transoceanica, ma in misura piu accentuata la prima. La con-
trazione di circa 21 mila unitd verificatasi nell’emigrazione eu-
ropea permanente ¢ dovuta esclusivamente al dimezzarsi degli
espatri verso il Belgio e la Francia per la crisi intervenuta in
alcuni settori economici, verso i quali si indirizzavano i lavora-
tori italiani nei due paesi. Nella corrente transoceanica, la ridu-
zione ha riguardato principalmente gli Stati Uniti e in misura
alquanto minore ’Argentina e il Brasile; sono invece aumentati
gli espatri verso il Canada e I’Australia.

A compensare la flessione dell’emigrazione permanente é
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Tav. 55
Movimento migratorio italiamo
(espatri e rimpatri)
Espatrl Rimpatri
Paesi
19568 1959 1968 19569
I. Emigrazione permanente
a) Transoceanica
Canadd ............ 20.502 23.734 2.908 1.223
Australia . .......... 12.375 14.149 3.420 2.586
Venezuela .......... 13.190 13.000 16.924 5.546
Stati Uniti . . ........ 25.302 10.806 4,987 1.696
Argentina .......... 9.523 7.549 4.564 3.606
Brasile ............ 4.528 3.874 2.503 1.784
Paesi dell’Africa ...... 2.855 1.445 4192 6.619
Altri . . .. ... v oo 1.384 1.090 1.534 786
Totale . . . 97.659 75.647 41.032 23.846
b) Europea
Francia . ........... 54.092 26.446 9.6556 cees
Germania occidentale . . . 2.503 11.674 — 100
Regno Unito . ... ..... 9.712 9.494 825 e
Belgio . . .. ......... 4.304 2,363 1.039 e
Altri . . .. .o oo 860 e 643
Totale . . . 71471 49.976 12162 e
Totale a + b . . . 169.130 125.623 53.194 cene
II. Emigrazione stagionale
Svizzera ............. 111.334 186.515
Francia . . ............ 36.941 356.152
Germania occidentale. . . . . . 9.168 33.416
Lussemburgo ......... . 7.766 7421
Totale . . . 165.209 262.504

Fonti: Istituto centrale di statistica; Ministero degli Affarl esteri.

intervenuta I’emigrazione stagionale, che ha registrato un sen-
sibile aumento verso la Svizzera e la Germania. Per la prima
volta nel 1959, sulla base dei dati provvisori disponibili, il flusso
migratorio temporaneo ha superato quello permanente.
I’apporto valutario dei nostri emigrati ¢ ammontato nel
1959 a 316 milioni di dollari, presentando una lieve contrazione
rispetto al 1958. Tale apporto risulta registrato nella bilancia
dei pagamenti per 170 milioni di dollari fra i trasferimenti uni-
laterali, come cessioni di emigrati aventi residenza permanente
all’estero e per 146 milioni fra i servizi, come redditi di lavoro

di emigrati temporanei.
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La politica valutaria e commerciale

Gli anni di questo dopoguerra sono stati quasi tutti carat-
terizzati da provvedimenti di politica valutaria e commerciale
che hanno segnato altrettante tappe nel cammino verso 1’ab-
bandono del controllo amministrativo delle transazioni con
Pestero. Nel dicembre 1958, con l’introduzione della convertibi-
litd esterna della lira, si € praticamente compiuto ’ultimo passo
che ha condotto al traguardo della liberalizzazione valutaria
nel settore delle partite correnti. D’ora innanzi gli strumenti di
politica economica nel settore delle transazioni con l’estero do-
vranno essere individuati non tanto in provvedimenti peculiari
al settore stesso, quanto piuttosto in misure di ordine generale
che indirettamente operano anche sui rapporti economici con
Pestero.

Saranno quindi in primo luogo le misure che influiscono su-
gli investimenti e consumi interni, sui tassi d’interesse, sul li-
vello e la distribuzione dei redditi, che avranno rilevanza sul-
Pandamento della bilancia dei pagamenti del Paese.

La stessa tariffa doganale che, in conseguenza della sop-
pressione delle restrizioni quantitative, passa in prima linea
come strumento di politica commerciale, per un altro verso ri-
sulta scarsamente manovrabile dati gli impegni assunti in sede
internazionale. In particolare é noto che la partecipazione del
nostro paese alla Comunitd economica europea esige l’elimina-
zione graduale dei dazi doganali nei confronti degli altri paesi
membri e ’allineamento sulla tariffa esterna comune.

Questa nuova situazione che si realizzera al termine del pe-
riodo transitorio, congiuntamente alla eliminazione dei contin-
genti sia all’importazione che all’esportazione, verra sempre piu
a collegare ’andamento degli scambi e dello sviluppo produttivo
del Paese alla situazione dei prezzi e dei costi interni.

Nel corso del 1959 il nostro Paese ha realizzato ulteriori
progressi nel settore della liberalizzazione commerciale, a cid
sospinto anche dalle organizzazioni internazionali (Fondo mo-
netario e GATT), con le quali hanno avuto luogo consultazioni
nel quadro dei normali impegni statutari.



— 166 —

Un passo molto importante verso I’abolizione delle diseri-
minazioni con ’area del dollaro é stato compiuto nel maggio
del 1959, elevando la quota di liberalizzazione delle importa-

zioni da tale area dal 71 all’ 85 per cento.

Nel contempo la lista A Import (da applicare all’area del dollaro), da
positiva quale era stata fino allora, ossia indicativa delle merci per le quali
& consentita la libera importazione, & stata trasformata in lista negativa
(ossia indicativa delle merci non ammesse alla libera importazione), cosic-
ché si & adottato lo stesso criterio usato per la tabella B Import, applicata
in linea generale ai paesi gia membri dell’ UEP.

Lo sviluppo della liberalizzazione non eliminava per altro
del tutto la discriminazione nei confronti dell’area del dollaro,
essendo la liberalizzazione con i paesi gia membri dellUEP
pari al 99 per cento.

I1 favorevole andamento della nostra bilancia dei pagamenti
e il conseguente notevole sviluppo delle disponibilita sull’estero
non consentivano di sostare su questa posizione e inducevano
le competenti organizzazioni internazionali a raccomandarei di
proseguire sulla via della liberalizzazione.

Al riguardo é da ricordare la raccomandazione del Fondo
monetario dell’ottobre scorso, la quale, dopo aver rilevato espli-
citamente che non esistono piu per I’Italia motivi di bilancia
dei pagamenti per il mantenimento di restrizioni alle importa-
zioni, conclude affermando che il nostro paese € in grado di
compiere rapidi progressi verso I’eliminazione di tali restrizioni
e, in particolare, delle discriminazioni.

Questa raccomandazione, unitamente alla decisione adottata
dai direttori esecutivi del Fondo monetario, pure nell’ottobre
scorso, secondo la quale I’adozione della convertibilita esterna
delle monete dei paesi europei é incompatibile con un regime di
restrizioni quantitative discriminatorie, ha avuto peso determi-
nante nelle discussioni e nelle decisioni in seno al GATT (no-
vembre 1959) in occasione delle consultazioni annuali cui ogni
paese membro € tenuto a sottoporsi, in base all’art. XTI, per il
mantenimento di restrizioni quantitative per motivi di bilancia
dei pagamenti. In quella sede I’'Ttalia ha cosi assunto I’impegno
di presentare non piu tardi della XVI sessione del GATT, ora
in corso, un programma per la riduzione progressiva delle di-
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scriminazioni e delle restrizioni secondo le procedure previste
dall’Accordo generale.

Con decreto ministeriale del 22 dicembre 1959, entrato in
vigore verso la fine di gennaio di quest’anno, sono state adot-
tate tre nuove tabelle « A», «B» e «C» tutte negative, per
effetto delle quali si estendono ulteriormente le liberalizzazioni
sia dai paesi dell’area del dollaro che da quelli ai quali si
applica la lista C.

E’ in ogni caso da tener presente che nella concessione di
autorizzazioni per importazioni di merci a licenza sono stati
seguiti nel 1959, come del resto anche nel 1958, criteri di lar-
ghezza, essendo stato accolto il 96 per cento delle domande pre-
sentate, per un importo corrispondente al 69 per cento del valore
globale (tav. 56). La percentuale delle autorizzazioni accordate

Tav. 56

Domande ed autorizzazioni per importazioni di merci a licenza
distinte per categorie di merci
(milioni di dollari)

Alimentsri Chimiei e?li;;fgﬂz:hi Altre merci Totale
Periodo
valore | numero | valore | numero | valore [ numero | valore | numero | valore | numero
Domande
Anno 1958 .. ... ... 219,3| 4.358) 91,1| 8.140(149,7| 17.072(261,4| 11.439] 721,5| 41.009
Anno 1959 ........ 2458 4.695/ 88,1| 6.896/213,2] 15.123|360,2| 10.797| 907,3| 37.511
Totale . . . [465,1] 9.053(179,2| 15.036/362,9| 32.195.621,6| 22.236(1.628,8| 78.520
Autorizzazioni
Anno 1958 .. ... ... 88,5| 3.667| 86,2| 8.073/107,1 16.636,253,4| 10.479| 535,2| 38.855
Anno 1959 ..... ... 117,6| 3.737| 83,9 6.161|127,0| 15.177,257,4| 11.461; 585,9| 36.536
Totale . . . |206,1| 7.404/170,1{ 14.234|234,1| 31.813'510,8| 21.940|1.121,1| 75.391
Percentuale delle autoriz-
zazioni sulle domande . | 44,3 81,8 94,9 94,7| 64,5 98'8| 82,2| 98,7] 68,8/ 96,0

per le importazioni dall’area del dollaro e stata maggiore di
quella relativa ai paesi gia membri dell’UEP (tav. 57). In gene-
rale, i criteri piu rigidi nella concessione delle autorizzazioni
all’importazione di mereci a licenza sono stati seguiti nel settore
dei prodotti dell’agricoltura.
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Tav. 57

Domande ed autorizzazioni per importazioni di merci a licenza
distinte per gruppi di paesi

(milioni di dollari)

Area dollaro | Paesi gia UEP |, fosto Totale
Periodo
valore |numero| valore | numero| valore | pumero| valore |numero
Domande
Anno 1958 .. .......... 278,5| 28.601| 149,2| 5.855| 293,8| 6.558| 721,5| 41.009
Anno 1959 ............ 209,4 24.163| 294,9 5.290| 313,0| 8.058| 907,3| 87.511
Totale . . . 577,9| 52.764| 444,1)11.145, 606,8) 14.611/1.628,8| 78.520
Autorizzazioni
Anno 1958 ... ......... 259,9]| 28.077| 155,8) 5.095| 119,5| 5.683| 535,2| 38.855
Anno 1959 .. .......... 229,0| 23.624| 168,5| 4.407| 188,4| 8505 585,9| 36.536
Totale . . . 488,9)51.701| 324,3; 9.502| 307,9| 14.188/{1.121,1| 75.391
Percentuale delle autorizzazioni
sulle domande . . ........ 84,6 98,0 73,0 85,3 50,7 97,1 688 96,0

In materia di liberalizzazione dei movimenti di capitali un
importante provvedimento e stato adottato dall’Ttalia nel luglio
seorso (D.M. 28 luglio 1959), innovativo rispetto al principio fino
allora seguito dell’autorizzazione particolare per ogni forma di
investimento o prestito all’estero da parte di residenti. Con quel
provvedimento si & infatti accordata ’autorizzazione generale
alle persone giuridiche residenti di assumere quote di parteci-
pazione o acquistare azioni di societd con sede all’estero che
abbiano lo stesso oggetto sociale dell’acquirente.

Di notevole importanza, in questo settore, sono anche state
le deliberazioni della CEE, le quali prevedono che gli acquisti
di titoli azionari esteri (finora autorizzati solo a favore di ta-
lune categorie di imprese, come quelle assicuratrici) siano libe-
ramente consentiti anche a tutte le persone fisiche e giuridiche
residenti. E’ stato tuttavia ammesso che la liberalizzazione per
le operazioni in titoli sia limitata agli istituti finanziari, ossia,
come si precisa in un apposito glossario, alle banche, alle casse
di risparmio e agli enti specializzati nella concessione di crediti
a breve, medio e lungo termine, nonché alle compagnie di assi-
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curazione e agli istituti di credito a lungo termine. Natural-
mente la facolta, che tale liberalizzazione conferisce, di effet-
tuare transazioni in titoli con l’estero, & subordinata alla con-
dizione che si tratti di istituti finanziari autorizzati a operare
in titoli in base a disposizioni di carattere interno.

Nel quadro delle relazioni economiche e finanziarie interna-
zionali, I’Ttalia ha dato la sua adesione, oltre che all’Interna-
tional Development Association, alle proposte di aumento delle
sottoscrizioni agli istituti di « Bretton Woods», nonché alle
iniziative intese a coordinare i programmi di assistenza e a
mobilitare nuove risorse da destinare ai paesi sottosviluppati.

Nell’ottobre scorso si é pertanto provveduto, in relazione
all’aumento della quota dell’Ttalia al Fondo monetario interna-
zionale da 180 a 270 milioni di dollari, al versamento in oro del
25 per cento dell’aumento stesso (22,5 milioni) e all’accredita-
mento in lire del 75 per cento tanto della quota iniziale che di
quella aggiuntiva, per il controvalore di 202,5 milioni di dollari.
Nei confronti della Banca internazionale per la ricostruzione e
lo sviluppo la quota dell’Ttalia é stata raddoppiata passando a
360 milioni ; cid non ha per altro dato luogo ad alcun versamento,
in quanto I’aumento ¢ andato ad incrementare gli obblighi per
il fondo di garanzia.

Nei riguardi del Fondo monetario il nostro Paese ha infine
provveduto nel marzo scorso, ai sensi dell’art. 4 dell’Accordo,
ad effettuare la dichiarazione della parita della lira, sulla base
del rapporto di lire 703,297396 per grammo di oro fino, fissato
nel gennaio scorso per il computo delle riserve auree della Banca
d’Ttalia, corrispondente ad un cambio di 625 lire per dollaro.

Alla soluzione del problema delle forniture di beni strumen-
tali e dei finanziamenti ai paesi sottosviluppati I’Italia ha dato
un contributo rilevante, rafforzando i legami commerciali con
tali paesi e fornendo nel 1959 un ammontare di risorse finan-
ziarie di carattere bilaterale pari a 179 milioni di dollari
(tav. 58). L’entitd della nostra assistenza acquista particolare
rilievo, ove si pensi che nel nostro Paese il reddito pro capite
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Tav. 58

Risorse finanziarie formite dall'ltalia ai paesi sottosviluppati (1)

(milioni di dollari)

Vocli 1957 1958 1959
A. Trasferimenti e deflugsi di capitali verso i paesi
sottosviluppati
1) Contributi ed assistenza tecnica:
Contributi alla Somalia . .............. 8,6 6,9 7,9
Contributi alla Libia . . ... ... ......... — 2,8 —
Assistenza tecnica . . . ... .. ... ... .. ... 0,3 0,6 11
Totale . . ....... 89 10,2 92,0
2) Prestiti pubblici a medio e lungo termine e am-
mortamenti sborsati dall’Italia:
a) Consolidamenti e prestiti da 1 a 5 anni:
Jugoslavia, . . ................... 9,6 —_ —_
Spagna. .. .. ... ... ... e — 6,0 —
Brasile . . . .. ... ....... ... .. ..., 1.3 —_ —_—
1 1 1,7 —_ —_—
Israele . . . . . . .. i ittt e 0,7 — —
Totale . . ....... 13,3 6,0 -_—
b) Consolidamenti e prestiti oltre i 6 anni:
Argentina . ... ... ... ... .. .00 89,8 —_ —_
Turchia .. .... ... ... .. ... — 2.0 11,0
EQIt0 . . o v vt i it e e e 12,0 — 30,5
Totale . . . ...... 101,8 2,0 41,5
¢) Ammortamento debito verso I'Argentina . . . 1,5 1,4 1,3
Totale a) +b) + ¢) 116,6 94 42,8
8) Prestiti e investimenti privati a medio e lungo
termine :
a) Investimenti con trasferimenti in valuta . . 3,2 6,5 17,3
Investimenti con trasferimenti in natura . . 89 7,0 16,4
Totale . . . ...... 12,1 12,5 33,7
b) Prestiti:
Argentina . ... ... .. ... ... ... ... 238 —_ —
Egitto . . ... ... ... ... . . ... ... —_ — 11,7
Turchia ... ... ... . ... ... ....... —_ — 19,0
Totale . . . . ..... 23,8 — 30,7
Totale a) + b) 35,9 12,56 64,4
4) Crediti all’esportazione per forniture speciali (?) 44,0 52,0 81,1
Totale A .. ..... 205,1 84,1 197,3
B) Afflusso di capitali dai paesi sottosviluppati
1) Ammortamento prestiti pubblici
Brasfle .. .. ......... ... ., 0,7 0,6 _—
Argentina . ... ... ..... ... .. . 0 3,6 1,7 6,2
Iran .. .... .. ... ... — 1,7 —_
Israele . . .. ... ... .. i, — 0,7 —_
Bgitto ... ... .. ... e — — 2,7
Jugoslavia . ........... . ... 0. — —_ 1,4
Spagna. . ... ... ... ., —_— _ 1,6
Totale . . . ...... 43 47 11,8
2) Disinvestimenti e ammortamento prestiti privati
Diginvestimenti .................... 38 2,4 1,6
Ammortamento prestito Argentina ...... . . 6,8 55 5,1
Totale . . ....... 10,6 79 6,7
Totale B . ...... 14,9 12,6 18,6
C) Risorse finanziarie nette A—B . ... .. R 190,5 71,6 178,8

(1) Schema adottato dall’OECE.

(?) I crediti indicati sono stimati sulla base delle forniture con garanzia esclusi gli afidamenti. Ove
si comprendano anche questi importi i dati per gli anni 1957, 1958 e 1959 si modificano come segue: 44,0 -

75,0 - 79,3 (milioni &i dollari).
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si aggira tuttora intorno ai 500 dollari annui, ossia ad un
livello al margine fra i due gruppi dei paesi sviluppati e sotto-
sviluppati.

Nel quadro della politica intesa ad accrescere il grado di
competitivitd dell’economia italiana & stato consentito alle ban-
che di continuare ad effettuare il finanziamento delle importa-
zioni e delle esportazioni mediante impiego di valute estere,
delle quali esse fanno provvista presso i corrispondenti stranieri.
In tal modo si e data la possibilita alle imprese italiane di otte-
nere credito ai tassi piu bassi del mercato internazionale.

Nel mese di novembre, in connessione con la riduzione della
liquiditad su taluni mercati esteri e delle restrizioni di credito
che ne sarebbero potute derivare e allo scopo di evitare che cid
obbligasse le banche italiane a richiedere repentini rimborsi
alla clientela facilitata in valute estere, & stata consentita alle
banche la formazione di una autonoma tesoreria in valute estere.
Inoltre esse sono state autorizzate ad aumentare notevolmente
le posizioni derivanti da acquisti a pronti di divise estere con
copertura di vendite a termine.

Accanto alla normale gestione in lire delle aziende di credito
si va cosi avviando una gestione in valuta, in relazione alle esi-
genze derivanti dal sempre piu largo inserimento dell’Italia nei
rapporti economici internazionali e all’opportunitd di mante-
nere il collegamento tra i tassi del mercato creditizio italiano
e quelli degli altri paesi. La disciplina e 1’unitd del mercato
nazionale vengono per altro assicurate attraverso la fissazione
e la modifica del livello dei massimali consentiti per le posi-
zioni in cambi delle banche abilitate.

Un altro provvedimento meritevole di menzione é il recente
decreto ministeriale 10 marzo 1960 (da ricollegare alla legge
4 febbraio 1960, n. 43), con il quale & stato esteso a sei mesi
il termine di utilizzazione delle valute accreditate in conti va-
lutari. Questo provvedimento, tenuto conto dell’attuale alto li-
vello dei tassi di interesse all’estero, della stabilitd dei cambi
e della liquidita del mercato monetario italiano, potrebbe con-
correre ad elevare 'ammontare delle divise detenute nei conti
valutari.
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La bilancia dei pagamenti

Accanto alla espansione produttiva ed alla stabilitd dei
prezzi, poste in evidenza nei capitoli precedenti, I’Italia ha con-
seguito nel corso del 1959 un sensibile avanzo nella bilancia dei
pagamenti, registrando cosi un ulteriore accumulo di disponi-
bilita sull’estero.

Secondo il metodo di calcolo del Fondo monetario internazionale, le di-
sponibilitd sull’estero comprendono le variazioni nella posizione netta del
paese con il Fondo monetario internazionale. Ne segue che i versamenti in
oro effettuati nel 1958 e nel 1959, rispettivamente pari a 45 e a 22,5 milioni
di dollari, vanno portati in aumento delle disponibilita, non gid in aumento
degli investimenti all’estero. Circa il versamento in lire di 202,56 milioni di
dollari effettuato nel 1959, non va fatta alcuna iscrizione in bilancia dei
pagamenti in quanto tale versamento, finché non avverra I'utilizzo da parte
del Fondo, & neutralizzato interamente dalla corrispondente variazione nel
conto estero in lire (quota Fondo monetario). Pertanto anche per questa par-
tita non va fatta alcuna iscrizione né alla voce « Partecipazione al Fondo
monetario internazionale », né alla voce « Variazione nelle posizioni di debito
e credito in valute e in lire convertibili ».

Le variazioni nelle disponibilitd sull’estero dell’Italia e la conciliazione
con i dati della bilancia valutaria pubblicati nella Relazione generale risul-
tano dalla tavola 59, ove si tenga presente che analogo criterio di registra-
zione si @ seguito per la partecipazione italiana al Fondo monetario europeo.

Questo incremento trae in larga parte origine dall’anda-
mento delle partite correnti, ed in particolare dal saldo attivo
degli scambi di merci e servizi, che ha raggiunto il livello di
ben 568 milioni di dollari (contro 297 milioni nel 1958), ivi com-
presi gli apporti per commesse militari e servizi (tav. 60).

Mentre nel 1958 il miglioramento del saldo mercantile ri-
spetto al 1957 si era manifestato in relazione ad una contrazione
del valore degli scambi, nel 1959 il miglioramento rispetto al
1958 & collegato ad un loro sviluppo (tav. 61). Questo incre-
mento si € verificato non soltanto negli scambi mercantili, ma
anche nei servizi, i quali a loro volta hanno segnato un aumento
maggiore nelle partite attive (111 milioni di dollari), che in
quelle passive (88 milioni).

Una voce del settore dei servizi che di anno in anno assume
maggiore rilievo & quella del turismo attivo, che ha raggiunto
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Tav. 59
Variazione disponibilita sull’estero
e raffronto con i dati pubblicati nella Relazione generale

(milioni di dollari)

Datl Dati
Relazi erale Fondo monetario
Voci azione genera internazionale

1958 1959 1958 1959

I. Investimenti all’estero:

Partecipazione italiana al FME ... ... — 1,7
Partecipazione italiana al FMI . ... ... 45,0 225,0
Totale . . . 45,0 226,7

I1. Variazione disponidbilitd sullestero:

a) aumento posizione netta FME. ... .. 1,7
aumento posizione netta FMI . ... .. ‘ 45,0 22,5
b) disponibilitd ufficiali (*) ......... 763,9 877,2 763,9 877,2
c¢) altre posizioni di debito e eredito:
1) conti in valuta delle banche abilitate 14,9 104,3 14,9 104,3
2) debiti nei confronti dell’estero
— conti esteri in lire-quota FMI . . — 202,5
— altri @ebiti . . ............ 60,0 |— 495 60,0 |— 495
3) crediti nei confronti dell’estero . . . 11,6 34,9 11,6 34,9
Totale .. ..... 850,4 764,4 8954 991,1
Totale I 411 ... 895,4 991,1 895,4 991,1
() Oro monmetarlo . ... ... ... ....... 634,1 662,86 634,1 662,6
Valute convertibili . . . ... ...... ... 129,8 214,6 129.8 214,6

nel 1959, come si é gia osservato, il livello di circa 530 milioni
di dollari, ossia il 12 per cento delle entrate correnti (tav. 62).
Tuttavia tale apporto non rappresenta che il 2 per cento del pro-
dotto lordo nazionale, mentre nella Svizzera ed in Austria esso
oscilla fra il 3,5 e il 4 per cento.

I1 deciso miglioramento dell’andamento delle partite cor-
renti della bilancia dei pagamenti italiana, che ha condotto ad
un saldo attivo di 763 milioni di dollari nel 1959, trova tuttora
una importante base nella favorevole situazione della ragione
di scambio, comparativamente a quella del 1956-57, e nell’ela-
sticitd di sostituzione delle importazioni connessa con i muta-
menti nei rapporti tra i prezzi sui mercati internazionali. Circa
la ragione di scambio, calcolata con ponderazione mobile (indice
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Tav. 60
Bilancia dei pagamenti economica (!)
(milioni di dollari)
Crediti Debiti Saldo
Voci
1958 1959 1958 1959 1958 1959
A. Merci e servizi:
Merei (fob). . ... ..o 2523,0] 2.840,7 2.895,7 2.965,3 372,71 — 1246
Trasporti . . .. ... ... ... ’ 400,5 406,5 4327 470,9 322 — 644
Assicurazioni ... ......... .. 33,5 32,4 30,7 31,6 2.8 0,8
Viaggi all'estero .. ... .. Cee 491,6 5299 80,3 81,8 411,3 448,1
Redditi di capitale . . . ... ... .. | 53,3 93,4 87,6 98,2 343 — 48
Redditi di lavoro . . .. ... ... .. ! 136,6 146,1 14,9 185 121,7 127,6
Servizi governativi . . ... ...... | 53,0 82,3 47,3 60,8 5,7 21,5
Varie . o oo v o v v v oo o i 253,7 256,8 147,6 166,5 106,1 90,3
Totale . . . ......... 3.9452| 4.388]1 3.736,8 3.893,6 208,4 4945
Commesse militari e servizi . . . . . | 89,3 74,8 0,8 1,6 88,7 73,2
|
Totale . . .. ... ..... : 40345 4.4629| 3.7374 3.895,2 297,1 567,7
i
B. Trasferimenti unilaterali: i
Rimesse emigrati . . ... ... .. .. ; 188,5 170,2 — — 188,5 170,2
Altre donazioni ... ......... | 87,3 51,56 — — 87,3 51,5
Riparazioni ............... ; — 15,7 18,9 157|— 189
Contributi alla Somalia . . . ... .. ! — — 5,9 7.9 59| — 7.9
Totale . . . .. .. ..... . 2158 221,7 21,6 26,8 254,2 194,9
Donazioni intergovernative . . . . . . i 13,9 0,8 1,0 — 12,9 0,8
Totale . . .. ... ..... ' 289,7 2225 22,6 26,8 267,1 195,7
|
C.Totale A+B . ............. [ 42210 4.609,8 3.758,4 3.920,4 462,6 689,4
(escluse le transazioni governat. straord.) |
D. Totale A+ B . ............. © 43212 46854 37600 39220 564,2 763,4
E. Movimenti di capitale (%):
Rimborsi . ................ ! — — 134,7 79,2 134,7|— 79,2
Crediti all’estero e dell’estero: i
@) pubbliet. ... ......... ... ; 12,3 6,4 120,3 107,4 132,6 113,8
b) privati .. ... ... ....... . — —_— 70,7 112,0 70,7 112,0
¢) operazioni bancarie .. ... .. I— 1687 |— 3275 270,7 382,7 102,0 55,2
d) crediti per forniture speciali . — 590|— 94,8 — —_— 59,0 | — 94.8
Investimenti all'estero e dell’'estero :— 370|— 773 125,9 209,7 88,9 132,4
Sfasamenti tra dati mercantili e va- |
latari . .« ¢+ v v i e e e e e e 69,9 | — 476 - — 69,9 | — 476
Totale . . ... .. ..... — 1825 |— 5408 4529 7320 270,4 191,8
Disponibilita ufficiali sull’ estero e !
posizioni di debito e credito in
valuta () ... — 8354 |—1.040,6 60,0 49,5 8954 |— 991,1
Totale . . . . ... ..... —1.017,9 | —1.581,4 3929 782,1 625,0 | — 799,3
F. Errori ed omissioni . .. .. .. ... i 60,8 35,9

(1) I dati esposti, approvati dal Comitato per la bilancia dei pagamenti, differiscono in aicune poste da quelli
pubblicati nella Relazione generale in quanto tengono conto di ulteriori rilevazioni e stime effettuate negli ultimi

due mesi.

(*) Nella colonna « crediti» si Indicano le variazioni

zioni delle passivitd verso l'estero. Gli importi indlcano,
passivitd verso l'estero; se negativi, aumento di attivitd o riduzione di passivitd verso l'estero.

(%) Secondo il metodo di calcolo del Fondo monetario internazionale.

nelle attivitd all’estero; nelia colonna ¢ debiti» le varia-
se positivi, riduzioni di attivitd all’estero o aumento di
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Tav. 61
Movimenti mercantili attraverso le dogane
(milioni di dollari)
Debiti Crediti
Voci
1958 1959 1958 1959

Importazioni cif - esportazioni fob (dati Istat) 3.215,8 3.340,8 25771 2.895,0

pit :
Donazioni ENDSI (}) .. .......... e 55,4 29,3
Cantine vigilate (¢) . .......... e e 7,6 5,9
Oro per uso industriale ... ........... 0,9

meno:
Pesca (®) .........c00iiiiieinenn. 08 0,9
Partite comprese in altre voci della bilancia

dei pagamentl . .. ............. ... 61,7 60,2
Importazioni cif, esportazioni fob (dati ret-

tificati) . . . .... ... e e e 3.271,3; 3.369,2| 252380 2.840,7
Trasporti :

@) debiti verso l'estero .. ........... 2473 292,4

b) debiti verso I’Italia ............. 120,7 103,8
Assicurazioni :

@) debiti verso l'estero .. ........... 38 3,8

b) debiti verso I'Italia . ............ 3.8 39

Importazioni fob, esportazioni fob (dati di bi-
lancia dei pagamenti) . ............. 2.895,7 2.965,3 2.523,0 2.840,7

(1) Donazioni in natura non comprese nelle statistiche doganall.
(?) BEsportazioni di vini, liguori e vermut dalle cantine vigilate del punti franchi.

(%) Non forma oggetto di transazione con l'estero, in quanto il pescato proveniente dall’estero
& di pertinenza di pescherecci italiani.

Paasche) sul complesso delle transazioni con 1’estero per merci
e servizi (tav. 63) e che pertanto tiene conto anche delle mo-
difiche intervenute nel tasso dei noli e nei prezzi degli altri ser-
vizi scambiati, si riscontra un miglioramento fra il 1957 e il
1959 come da 96 a 103, fatto 100 il 1953. L’evoluzione risulta
per altro meno favorevole ove le variazioni di prezzo siano de-
terminate assumendo come fattore di ponderazione le quantita
scambiate dell’anno base 1953 (indice Laspeyres). Cido si & veri-
ficato soprattutto in quanto Pattivitd produttiva interna ha
seguito linee di sviluppo che hanno consentito di trarre van-
taggio dall’andamento dei prezzi internazionali, cosicché sono
aumentate in misura maggiore quelle importazioni mercantili
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Tav. 62

Distribuzione delle entrate correnti ordinarie per settori produttivi

(ripartizione percentuale)

Voci 1938 1950 1958 1959
Merci:

Alimentari . ... .... ..ot nn 20,9 19,0 12,3 11,6
Tessili o o o o v v it i e e e e 20,4 25,9 93 ) 10,5
Metallurgici . . .. ..o v, 1,7 29 43 | 42
Meceanici . ... ... ... ..t 6,0 13,3 18,1 18,6
Carbone e petrolio .. .............. . 1,8 5,2 4,6
Chimici ....... ... ... v 3,0 2.6 42 4,5
Altremerci . . .. ... ... vt ! 10,1 8,3 6,4 7,6

Totale . . . 62,1 73,8 59,8 61,6

Servizi e trasferimenti:

TUriSINO .+« v v v v v e v v et e s e 11,5 ¢ 5,1 11,6 11,5
Redditi di lavoro, rimesse emigrati e dona-

zioni private . . . . . ... .. 0o 53 6,8 98 8,0
Trasporti . ....... ... .. ... 8,7 6,5 9,5 8,8
Altri servizi ... ... .... . ... ..., 12,4 78 9,3 10,1
Totale . . . 37,9 26,2 40,2 38,4

|

|
Totale entrate correnti . . . 100,0 100,0 ‘i 100,0 100,0

che hanno subito una maggiore riduzione di prezzo fra il 1957
e il 1959.

I1 rilievo che una larga parte del miglioramento nel saldo
delle partite correnti & da attribuire al favorevole andamento
della ragione di scambio non significa che tale miglioramento
sia destinato ad annullarsi in conseguenza delle fluttuazioni
normali della congiuntura, in quanto il livello dei prezzi inter-
nazionali raggiunto nel 1956-57 aveva risentito grandemente
della domanda eccezionale dovuta alla crisi di Suez.

Quanto alla dinamica quantitativa degli scambi con l’estero,
si riscontra che lo sviluppo del fabbisogno di importazione, in
ispecie quello di materie prime, tende ora ad essere frenato in
relazione all’incremento relativamente maggiore delle attivita
aventi un piu basso contenuto di importazione: estrazione dei
combustibili liquidi e gassosi, industrie meccaniche (in partico-
lare meccanica di precisione), chimiche, calzature e del cemento.
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Tav. 63

Ragione di scambio per merci e servizi (1)

Indice prezzi Indice prezzi Raglone di scambio
esportazione importazione (1)
Anno merci e servizl merel e servizl — X 100
(1) (2) (2)
1958 ... ... .. ... | 100,0 100,0 100,0
1954 .. .. . ‘ 98,2 95,5 102,8
1955 . . . . . o o e e : 97,4 97,2 100,2
1956 . . . ... .o oo ‘ 97,1 99,2 97,9
1967 . . . ..o i 100,6 104,9 95,9
1958 . . .. .. ... o 1 95,7 93,2 102,7
1959 .. .. ... .. .o f 88,9 86,3 103,0
|
|

(1) Ponderazione mobile per le merei (formula Paasche).

A tale evoluzione concorrono alcuni importanti fattori cau-
sali. T progressi della tecnica attenuano 'importanza delle ri-
sorse naturali tradizionali, cosicché l’Italia puo allargare la
sfera delle sue produzioni conglobando in essa una quota mag-
giore di valore aggiunto interno (fibre artificiali e sintetiche,
materie plastiche, resine sintetiche). Inoltre la minore disponi-
bilita di risorse dell’Italia nei confronti dei paesi industrializ-
zati, che aveva sempre pesato sul nostro sviluppo, riflettendosi
in una maggiorazione dei costi di trasporto a nostro carico per
I’importazione di materie prime e ausiliarie, si va gradualmente
riducendo e trova in crescente misura compenso nella posizione
geografica, che ci fa piu vicini degli altri paesi concorrenti alle
nuove fonti di approvvigionamento di tali beni. Infine la dispo-
nibilita di mano d’opera non costituisce come negli altri paesi
industrializzati, escluso il Giappone, un fattore limitativo allo
sviluppo della produzione, la quale nel contempo si avvantaggia
di un crescente grado di capitalizzazione del paese, conseguito
attraverso il risparmio sia interno che estero.

La forza competitiva dell’attivitd economica italiana ha po-
tuto quindi beneficiare e beneficia tuttora di una situazione ab-
bastanza favorevole nel quadro delle disponibilita dei fattori di
produzione.
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L’elasticita delle importazioni é risultata particolarmente
elevata in Italia, a prescindere dai periodi in cui era esaltata
da gravi fatti politici (Corea, Suez), negli anni della ricostru-
zione e della riorganizzazione produttiva nonché in quelli della
graduale reintroduzione delle liberalizzazioni mercantili. La no-
stra scarsa efficienza produttiva veniva allora a pesare sul saldo
della nostra bilancia dei pagamenti, ma era anche la fase in
cui si colmava la nostra deficienza di capitali, per modo che le
importazioni non erano che la forma reale dell’afflusso di ri-
sparmio estero nel Paese.

Ora questo ciclo si € concluso e l’elasticita delle importa-
zioni dovrebbe tendere a situarsi su un livello inferiore, in con-
siderazione anche del fatto che lo sviluppo della produttivita
del Paese, dipendente dal piu elevato grado di capitalizzazione
e dalla riduzione della sottoccupazione nel settore dell’agricol-
tura (settore a costi crescenti) a seguito del passaggio di lavo-
ratori al settore dell’industria (settore generalmente a costi de-
crescenti), conduce ad un incremento relativamente elevato del
reddito nazionale reale (tav. 64).

D’altro canto, la liberalizzazione degli scambi e la forma-
zione in corso di grandi unita economiche mon hanno ancora
esaurito il loro benefico effetto di promuovere la divisione inter-
nazionale del lavoro, per cui é da ritenere che lo slancio preso
dagli scambi di manufatti tra paesi industriali non si spegnera
presto e continuera ad interessare il nostro Paese in entrambe
le correnti di scambio.

Anche dal lato delle esportazioni di merci e servizi ’anda-
mento del 1959 & stato favorevole sia per il pronto adeguamento
della produzione interna alla domanda internazionale di attrez-
zature industriali, di mezzi di trasporto e di prodotti chimici,
sia per la rispondenza della nostra attivita produttrice di beni
e servizi alla domanda dell’estero connessa con l’incremento del
reddito registrato nei paesi industriali. Pertanto le nostre espor-
tazioni non sono state in funzione esclusivamente della favore-
vole congiuntura internazionale, ma anche dello stimolo ad



— 179 —

Tav. 64
Risorse e domanda per usi finali dell'Italia (1)
(milierdi di lire)
Voei 1953 1954 1955 | 1956 | 1957 1958 | 1959
VALUTAZIONE R PREZZI CORRENTI
RISORSE
1. Prodotto nazionale lordo . ... [11.169 |11.880 |[12995 |13.939 |14.962 |15.915 | 16.908
Incrementi percentuali. . . . . . 9,0 6,4 9,4 7,8 7,3 6,4 6,2
2. Importazioni merei e servizi . 1.667 1.658 | 1.852 | 2.168 | 2.553 2.336 | 2434
Incrementi percentuali. . . . .. 66— 06 11,7 17,1 17,8— 845 4,2
DOMANDA PER URI FINALI
3. Consumi privati ......... 8.314 8.604 9176 | 9.845 (10.040 |10.449 |10.88G
Incrementi percentuali. . . . . . 8,4 3,5 6,6 7,3 2,0 4,1 4,2
4, Consumi pubblici . .. ... ... 832 923 1.010 1113 1.507 1.704 1.840
Incremoenti percentuali. . . . . . - 37 10,9 9,4 10,2 35,4 13,1 8,0
5. Investimenti lordi:
a) fissi .. ......... ... 225+ 2.454 2.750 3.046 3.434 3.481 3.730
b)scorte. ............ 30 35 190 105 84 95 97
Totalea+b............ 2284 | 2489 | 2940 | 3.151 | 3.518 3.576 | 3.827
Incrementi percentuali. . . . . . 9,2 9,0 18,1 7,2 11,6 1,6 7,0
6. Esportazioni merci e servizi . . 1.406 1.522 1.721 1.998 2.450 2.522 2.789
Incrementi percentuali. . . . . . 17,8 8,3 13,1 16,1 22,6 2,9 10,6
Totale (1+2) = 3+4+5+6) [12836 |13.538 |14.847 |16.107 |17.515 |18.251 |19.342
Incrementi percentuali. . . . . . 8,6 55 9,7 8,5 8,7 4,2 6,0
VALUTAZIONE A PREZZI COSTANTI 1953
RISORSE
1. Prodotto nazionale lordo . ... |11.169 |11.662 |12.543 |138.065 |13.850 |14.453 |135.407
Incrementi percentuali. . . . . . 7,3 4,4 7,5 4,2 6,0 4,3 6,6
2, Importazioni merci e servizi . 1.667 1.735 1.906 2,185 2,435 2.505 2,821
Incrementi pereentuali. . . . . . 12,3 4,1 9,9 14,6 11,4 2,9 12,6
DOMANDA PER USI FINALI
8. Consuini privati ......... 8.314 8.498 8.926 9.276 9.675 9.954 |10.412
Incrementi percentuali. . . . .. 6,5 2,2 5,0 3,9 4,3 2,9 4,6
4, Consumi pubblici ... ...... 832 912 922 950 967 1.093 1.128
Incrementi percentuali. . . . . . - 6,9 9.6 1,1 3,0 1,8 13,0 3,2
5. Investimenti lordi:
a) fissi .............. 2.254 2.403 2,653 2.866 3.130 3.211 3.474
b) scorte . . ... ... .. ... 30 34 181 100 79 85 7
Totalea-+b............ 2,284 2,437 2.834 2.966 3.209 3.276 3.551
Incrementi percentuali. . . . . . 10,7 6,7 16,3 4,7 8,2 2,1 8,4
6. Esportazioni merei e servizi . . 1.406 1.550 1.767 2.058 2.434 2.635 3.137
Incrementt percentuali. . . . . . 24,9 10,2 14,0 16,56 18,3 8,3 19,0
Totale 142) = 3+4+5+6) |12836 |13.397 |14.449 |15.250 |[16.285 |16.958 |18.228
Incrementi percentuali. . . . .. 7,9 4,4‘ 7,8 5,5 6,8 4,1 7,5

(1) Per la metodologia si veda 11 volume ¢ Statistics of National Product and Expenditure », n. 2 - 1938
and 1947 to 1955. OEEC - 1957, pag. 107 e seguenti.
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acquistare che Destero ha tratto dalla particolare gamma di
beni e servizi offerta dal nostro Paese.

Questi rilievi, mentre spiegano il sensibile incremento delle
esportazioni italiane, inducono a tener presente che, dato il ca-
rattere di non essenzialita di una parte di esse, si possono veri-
ficare piu facilmente interventi da parte delle autorita valutarie
straniere per contenerne la domanda, ove la congiuntura e la
situazione di bilancia dei pagamenti dovessero volgere al peggio
nei paesi acquirenti. Sotto questo profilo sono quindi da acco-
gliere favorevolmente gli schemi, come quelli del Mercato co-
mune, che mirano ad ampliare il mercato nazionale ed a ren-
derne stabile P’assetto, perché consentono di eliminare le oscil-
lazioni nella domanda di prodotti del nostro Paese provocate da
organi di controllo degli scambi con I’estero.

Quanto finora si € notato attiene sostanzialmente all’evo-
luzione strutturale dei nostri scambi con I’estero, ma non & suf-
ficiente a spiegare integralmente i risultati eccezionalmente fa-
vorevoli del 1959. Invero occorre anche considerare il diverso
sviluppo delle quantita importate rispetto a quelle esportate in
dipendenza dell’andamento congiunturale caratterizzato da una
notevole espansione nel secondo semestre e, in particolare, negli
ultimi mesi dell’anno.

A questo proposito si deve osservare che nel dicembre e nel
gennaio scorsi il rapporto fra dati doganali e dati valutari &
sceso a livelli minimi, sensibilmente inferiori a quelli medi, in
conseguenza di una brusca espansione dei pagamenti valutari
che si ¢ manifestata nelle statistiche doganali soltanto in un
periodo successivo (figure 28 e 29).

I1 notevole miglioramento riscontrato nel saldo mercantile
della bilancia economica nel 1959 é dovuto quindi in parte al
fatto che la mutata situazione congiunturale non si era ancora
riflessa nel dicembre scorso in un corrispondente incremento
delle importazioni doganali, tanto che lo sviluppo dell’attivita
produttiva si era realizzato semza un correlativo incremento
delle scorte di materie prime industriali ma anzi in taluni casi
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Dati valutari e doganali delle importazioni
(somme di 12 mesi riferite al mese finale - miliardi di lire)

(cotone, materie prime siderurgiche) con una loro decurtazione.
Se si tiene presente che gia nel 1958 le prospettive di riduzione
dei prezzi delle materie prime importate avevano indotto gli
operatori a contrarre il volume degli acquisti, si deve concludere
che la situazione delle scorte di materie prime alla fine del 1959
era sensibilmente deficitaria in rapporto al’aumentato volume
di produzione. Cid risulta confermato da un aumento quantita-
tivo del 40 per cento delle importazioni di materie prime e ausi-
liarie durante il primo trimestre del corrente anno, a fronte
di un aumento nella produzione industriale del 18 per cento
rispetto al corrispondente periodo del 1959.

Nella situazione attuale di relativa stabilita dei prezzi in-
ternazionali é tuttavia da ritenere che I’incremento delle scorte
proceda soltanto nei limiti imposti dalle esigenze produttive.
A determinare questo comportamento concorrono anche 1’alto
livello delle disponibilita valutarie e il grado di liberalizzazione
commerciale raggiunto dall’Ttalia.
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Nel settore dei trasferimenti unilaterali sono diminuite le
donazioni in natura distribuite tramite PENDSI e gli introiti
derivanti dalle rimesse degli emigrati, che sono passati da 188
a 170 milioni di dollari fra il 1958 e il 1959.

Accanto a questi trasferimenti effettuati da residenti al-
I’estero vanno considerati quelli, registrati nella voce servizi,
connessi con le prestazioni di lavoro all’estero da parte di resi-
denti in Italia. A seguito di un forte incremento dell’emigra-
zione stagionale, questi apporti sono invece aumentati, raggiun-
gendo la cifra di 146 milioni di dollari, contro 137 milioni
nel 1958.

Fra i trasferimenti passivi figurano gli esborsi per ripara-
zioni, pagate principalmente all’Etiopia e all’Albania, nonché i
contributi alla Somalia.

Gli indicati trasferimenti unilaterali sono quelli che hanno
praticamente fornito l’intero apporto netto di 195 milioni di
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dollari (254 milioni nel 1958), in quanto le donazioni intergover-
native si sono ridotte quasi a zero.

I’anno 1959 segna pertanto la fine di una voce peculiare di
questo dopoguerra, che é stata essenziale per Pequilibrio della
nostra bilancia dei pagamenti, avendo essa fornito complessi-
vamente un apporto, merce il generoso intervento degli Stati
Uniti, di ben 2.245 milioni di dollari.

Il saldo delle partite correnti risultante dalla somma del
saldo per merci e servizi e di quello per trasferimenti unilate-
rali, ma escluse le partite straordinarie, ¢ stato quindi attivo
nel 1959 per 689 milioni di dollari contro 463 milioni nel 1958,
il che equivale a dire che per il secondo anno consecutivo il
risparmio nazionale € risultato eccedente rispetto all’ammon-
tare degli investimenti interni.

Questa situazione non ha determinato una flessione dei mo-
vimenti di capitali autonomi, bensi un ulteriore loro incremento.
Sono stati soprattutto gli investimenti in titoli da parte del-
Pestero che hanno provocato un largo afflusso di capitali. Essi
sono avvenuti attraverso i conti speciali ex lege n. 43 del feb-
braio 1956 e attraverso i conti capitale (tav. 65).

Tav. 65
Investimenti dell’estero
(miliont di dollari)
Voeci 1958 1959
A. 1. Investimenti ex lege 1948, n. 211 e 1956,
n. 43:
@) inazioni. .. .... ..., . ... ... 112,1 149,1
b) in obbligazioni .. ... .......... 4,5 1,9
2. Investimenti affluiti ai depositi capitale 26,3 115,7
3. Altri investimenti . . ... ... ....... 9,1 18,0
Totale A . . . 152,0 284,7
B. 1. Disinvestimenti ex lege 1948, n. 211 e
1956, n. 43:
¢) inazioni. .. .. .. ... ... .. ... 3,7 7.5
b) in obbligazioni .. ... ... ....... —_ 0,2
2. Disinvestimenti da depositi capitale . . . 224 67,3
Totale B . . . 26,1 75,0
C.S8eldo A4+ B. .. ... ... it 1259 209,7
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Nel complesso i movimenti di capitali privati dell’estero
hanno dato origine ad un apporto netto di 210 milioni di dollari,
derivante per 143 milioni da investimenti in titoli ex lege n. 43,
per 49 milioni da investimenti in titoli affluiti ai depositi capi-
tale e per 18 milioni da altre forme di investimenti.

Nel quadro dei movimenti di capitali con Pestero meritano
quest’anno particolare considerazione quelli riguardanti i finan-
ziamenti in valuta estera alla clientela da parte del sistema
bancario italiano, sia per l’entitd dei movimenti avvenuti, sia
per il gia menzionato indirizzo di politica valutaria e creditizia
che introducono nel sistema italiano. Tali finanziamenti sono
passati da 320 milioni di dollari a fine 1957 a 392 a fine 1958
e a ben 569 a fine 1959, segnando aumenti rispettivamente di
72 e di 177 milioni di dollari. In corrispondenza con questo
sviluppo si é avuto fino al novembre scorso un crescente in-
cremento nell’indebitamento netto del sistema bancario verso
P’estero, quando si & toccato il livello massimo di 391 milioni
di dollari, al quale hanno fatto seguito, in relazione all’aumento
dei massimali accordati alle banche per la formazione di proprie
posizioni in cambi, un progressivo aumento delle operazioni
eseguite dal sistema bancario italiano nell’ambito dei predetti
massimali e una contemporanea flessione del saldo netto pas-
sivo delle banche verso l’estero. Cosi, mentre le operazioni nel-
Pambito dei massimali sono salite da 28 milioni nel novembre,
a 126 nel dicembre e a 301 nel marzo scorso, ’indebitamento
netto verso l’estero € caduto alle stesse date da 391 a 298 e a
194 milioni di dollari (fig. 30).

L’inversione di tendenza nello sviluppo dei finanziamenti
dell’estero, verificatasi, come si ¢ detto, nel mese di novembre
scorso, ha contenuto il loro aumento netto nell’anno 1959 in
68 milioni nel controvalore in dollari, contro 102 milioni nel
1958 (tav. 66).

Accanto agli indicati crediti a breve termine dell’estero,
I’'Ttalia ha fruito di un consistente apporto di crediti a medio
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Tav. 66
Operazioni bancarle
(milioni di dollari)
Attivita Passivitd Attivita petta
Voci
1958 1959 1958 1959 1958 1959
|
A. Attivita e passivita in valuie !
delle banche abilitate:
Conti di pertinenza estera . ... 139,3 134,7 | —139,3 | —134,7
Debiti verso corrispondenti esteri - 31,2 38,8 31,2 — 388
Altriconti . ............. 157,7 194,8 —157,7 —194,8
Saldo presso corrispondenti esteri 72| 1407 7,21 1407
Altriconti . ... .......... 156,3( 159,1 156,3 159,1
Totale . . . 163,5 299,8 265,8 368,3 | —102,3|— 68,55
B. Conti capitale . . .. ........ 6,8 115(— 68|— 11,6
C. Utilizzo di linee di credito con-
cesse da banche italiane a banche
€81Ere . . . . v h ot e e e i . 5,2 27,7 5,2 27,7
D. Variazioni nei conti gestiti dalla
Bance d&Italia . . ......... . - 19 2,9 19|— 29
Totale A+ B4+ C+D... 168,7| 3275 270,7 382,71 —102,0 | — 55,2
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e lungo termine, sia pubblici che privati, per un totale pari a
219 milioni di dollari (191 milioni nel 1958, tav. 67).

Se i movimenti di afflusso di capitali dall’estero sono forte-
mente aumentati nel corso del 1959, quelli di deflusso hanno

Tav. 67
Crediti dell’estero
(milioni di dollari)
Vocti 1958 1959
A. Pubbdlici:

1. Prestiti intergovernativi . ... .. ... .. — -—
Surplus agricoli a breve termine .. ... 28,2 20,4
Surplus agricoli a lungo termine . . ... 41,4 —

2. Istituti internazionali:

Cassa Mezzogiorno - BIRS . ........ ‘ 42,4 53,0
Cassa Mezzogiorno - BEI ... ....... — 3,7
Cassa Mezzogiorno - Morgan . .. .. ... —_ 30,0

3. Altri:

IMI - Eximbank ... ............. 6,6 —

4, Titoli di stato italiano in possesso estero 1,7 0,3

Totale . . . 120,3 107,4

B. Privati:
1. Prestiti obbligazionari ............ — 13,4
1. Altri prestiti . ................. 70,7 98,6
Totale . . . 70,7 112,0
Totale A4+ B ... 191,0 219,4

avuto uno sviluppo ancora maggiore (tavole 68 e 69), tanto
che apporto netto complessivo dell’estero € diminuito da 270
milioni di dollari a 192 milioni. Particolare sviluppo hanno pre-
sentato gli investimenti italiani all’estero, soprattutto verso i
paesi del MEC; essi sono avvenuti sia con trasferimenti in va-
luta, sia con trasferimenti in natura o con cessione di brevetti.
I crediti per forniture speciali hanno raggiunto ’elevato livello
di 95 milioni di dollari, di cui 81 milioni in favore dei paesi
sottosviluppati; a fronte rispettivamente di 59 e di 52 milioni
accordati nel 1958.
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Tav. 68
Rimborsi di debiti verso Y'estero
(milioni di dollari)
Voci 1958 1959
A. Pubblici:

1. Rimborsi contrattuali:
Residuati § con pagamento in dollari . . 11,0 8,1
di guerra ) con pagamento in lire . 6,0 6,0
Eximbank ............. 00000 7,7 12,7
Navi ... . 0 i i it i te it v v 3.7 5,4
Argentina (a lungo termine) ...... .. 14 1,3
Sistemazione Lombardo ........... 3,5 ‘ 3,6
Mediocredito-Svizzera . . . ... ....... .7 ‘ 77
IMI-ERP . . .. ittt ittt neee v 1,3 ‘ 0,7
Cassa Mezzogiorno - BIRS ... . ... .. 1,5 ‘ 3,8
Ferrovie Maremmane . ... .. ....... —_— 0,1
Totale 43,8 49,4

2. Altri rimborsi:
BIRS (quota in lire 18 per cento) . . . . 14,8 0,8
Surplus agricoli a breve termine ... .. 72,5 18,7
Totale . . . 87,3 19,5
Totale (A) . . . 131,1 68,9
B. Privati:

Ammortamento debiti privati ......... 3,6 103
Totale (A+B) . .. 134,7 79,2

In merito agli sfasamenti fra i dati desunti dalle rileva-
zioni doganali, considerati nella bilancia dei pagamenti econo-
mica finora esaminata, e quelli relativi ai pagamenti e agli in-
cassi mercantili esposti nella bilancia dei pagamenti valutaria
(tav. 70), é da porre in evidenza, da un lato che le importazioni
non finanziate con valuta hanno superato le esportazioni di circa
6 milioni di dollari (nel 1958 erano state inferiori di 12 milioni),
dall’altro che, facendo il raffronto fra incassi ed esportazioni e
pagamenti ed importazioni, emerge una posizione netta a cre-
dito per I’Italia di circa 48 milioni di dollari, mentre nel 1958
si era formata una posizione a debito di 70 milioni di dollari.

A modificare la situazione fra i due anni posti a rafironto
sono intervenuti nel 1959 vari fattori e tutti nella stessa dire-
zione, cioé la gia ricordata ripresa degli acquisti all’estero che
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Tav. 69
Investimenti all’'estero
(milioni di dollari)
Voci 1958 1959
A. Investimenti:
1. Pubblici:
Sottoscrizione al capitale della BEI . .. 24,0 24,7
Acquisto obbligazioni BIRS . ... .. ... 2,1 10,3
Totale . . . 26,1 35,0
2. Privati:
Con trasferimenti in valuta . ........ 11,0 34,7
Con altre forme di trasferimenti ..... 11,1 21,8
Totale . . . 22,1 56,5
Totale (1+2) ... 48,2 91,5
B. Diginvestimenti:
Invaluta . . . ..o v vt i i 4,9 3,2
Per riparazioni di guerra . . .......... 6,3 11,0
Totale . . . 11,2 14,2
C. Investimenti netti (A—B) ........... 37,0 77,3

non ha trovato ancora riflesso nelle importazioni doganali; la
modifica, per altro non molto rilevante, dei termini di regola-
mento delle transazioni e in particolare l’accentuazione della
forma dei pagamenti anticipati che ha fatto aumentare le ero-
gazioni di valuta pit che proporzionalmente rispetto al volume
degli acquisti; infine, I’incidenza sulle erogazioni del 1959 dei
pagamenti posticipati accordati nel 1958 con relativa larghezza
in rapporto alla congiuntura internazionale depressa. Cio fa si
che le variazioni dei dati valutari riflettano anticipatamente,
rispetto ai dati doganali, ’andamento del ciclo economico.

Le variazioni nei movimenti di capitali finora esaminate,
congiuntamente a quella nel saldo delle partite correnti, hanno
trovato mnel 1959 la contropartita compensativa finale nell’au-
mento delle disponibilita sull’estero, gia indicato, pari a 991 mi-
lioni di dollari, secondo il metodo di calcolo del Fondo mone-
tario internazionale (fig. 31).
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Tav. 70
Bilancia dei pagamenti valutaria
(milioni di dollari)
Valute convertibili Valute non convertibili Totale
Voci
1958 1959 1958 1959 1858 1959
Partite correnti:

Incassi:

Esportazioni . . ....... 600,3 | 2.779,9 1.927,9 93,1 2.528,2 2.873,0
Noli .............. 72,6 218,6 160,6 2,9 233,1 221,5
Viaggi all'estero . . . . . .. 2154 495,1 263,5 23,2 4789 5183
Rimesse emigrati . ... .. 126,5 246,2 1411 0,2 267,6 246,4
Altre partite correnti . . . 2845 469,8 2474 9,7 531,9 479,5

Totale . . . 1.299,2 | 4.209,6 2.740,5 129,1 4.039,7 4.338,7

Pagamenti :

Importazioni (cif) ..... 57,7 3.209,5 2,211,6 48,5 2,969,3 | 38.258,0
Viaggi all’estero . . . . . .. 274 70,0 45,9 11,8 73,3 81,8
Altre partite correnti . . . 123,5 340,3 259,0 6,0 382,56 346,3
Totale . . . 908,6 | 3.619,8 2.516,5 66,3 3.425,1 3.686,1
Saldo partite correnti . . . 390,6 589,8 2240 62,8 614,6 652,6
Movimento di capitali:
Introiti . ........... 180,6 353,9 61,5 - 2421 353,9
Bsborsi ............ 54,4 93,4 7,7 14 62,1 948
Saldo 126,2 260,5 53,8 1,4 180,0 259,1
Partite viaggianti e in so-

SPESO . .. v v e e e - 20,9 48,2 39,0 26,0 181 22,2
Saldo complessivo . . ... 495,9 8985 316,8 35,4 812,7 933,9
Transazioni straordinarie

e arbitraggi’

Surplus agricoli . . .. ... 28,2 20,4 — - 28,2 20,4
Commesse militari . ... . 25,8 10,2 — — 25,8 10,2
Servizi militari ....... 52,7 51,8 — — 52,7 51,3
Sottoscrizione enti interna-

zionali ........... - 60| — 247 | — 180 — — 240 | — 24,7
Trasferimenti in UEP e ar-

bitraggi. .......... 219,7 — — 219,7 — — —

Saldo 320,4 87,2 | — 2377 — 82,7 57,2
Variazioni disponibilita uf-

ficiali sull’estero e posi-

zioni di debito e credito

invaluta (V). ....... 816,3 955,7 79,1 35,4 895.4 991,1

(1) Secondo il metodo di calcolo del Fondo monetario internazlonale.
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Resterebbe ora da esaminare ’aspetto monetario delle tran-
sazioni con l’estero, ossia la proiezione in lire di tali transa-
zioni, quale risulta dal ricavo netto degli operatori, equivalente
all’avanzo di bilancia dei pagamenti compensato dalle autorita
valutarie.

Poiche argomento ¢ trattato in altra parte della Relazione,
qui ci si limita ad osservare, ai fini di un collegamento, che
I’esborso di lire dell’Istituto di emissione per finanziare le ces-
sioni di valuta all’Ufficio italiano cambi, e quindi escluse quelle
assorbite dalle banche abilitate (52 miliardi), € ammontato nel
1959 a 568 miliardi di lire.

Aggiungendo a questa cifra la cennata quota di disponibi-
lita sull’estero affluita alle banche abilitate e deducendo I’incre-
mento delle passivitd nette verso l’estero del sistema bancario
(52 - 35 miliardi di lire) si giunge a un totale di 585 miliardi
rappresentante 'incidenza delle transazioni con I’estero sul com-
plesso delle disponibilita liquide primarie (tav. 127).
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I1 bilancio dello Stato

Gestione di competenza. — Le risultanze finali degli ultimi
tre esercizi, le previsioni aggiornate dell’esercizio in corso e le
previsioni iniziali del 1960/61 sono riepilogate nella tavola 71.

I1 1958/59 si € chiuso con un disavanzo finanziario di 211 mi-
liardi (112 di parte effettiva e 99 del movimento di capitali), con-
tro i 274 miliardi previsti inizialmente (135 e 139, rispettivamente
nelle due categorie di bilancio). Calcolato al netto delle operazioni
di debito pubblico, il disavanzo finale del 1958/59 si misura in
162 miliardi contro i 205 iniziali. I1 miglioramento registrato
in sede di consuntivo, rispetto alle previsioni iniziali, & attribui-
bile, per entrambe le categorie, ad un’espansione dell’entrata su-
periore a quella della spesa (sulla quale ha agito, peraltro, la
applicazione della legge 27 febbraio 1955, n. 64).

Sia la parte effettiva che il movimento di capitali, infatti, hanno risen-
tito, in senso favorevole, degli effetti del disposto di tale legge, secondo la
quale, come & noto, mentre le disponibilitd destinate alla copertura di spese
in corso di perfezionamento vengono assegnate all’esercizio in cui sono rea-
lizzate, le spese stesse vengono iscritte nella gestione in cui giungono a defi-
nizione i relativi provvedimenti di autorizzazione. Il gioco dei trasferimenti
di oneri sia da esercizi precedenti sia ad esercizi successivi si é risolto, per il
1958/59, in un alleggerimento, rispetto alle previsioni iniziali, di 32 miliardi
per la parte effettiva e di 18 per il movimento di capitali.

Ove si prescindesse dagli effetti della citata legge, il disavanzo di parte
effettiva del 1958/59 si misurerebbe in 144 miliardi, registrando una dimi-
nuzione meno sensibile nei confronti del 1957/58 (il cui disavanzo, analoga-
mente calcolato, ammonterebbe a 203 miliardi), ma piu accentuata nei con-
fronti del disavanzo attribuibile al 1956/57 (238 miliardi). Le cifre anzidette
sono riepilogate nella seguente tabellina:

Voci 1956/57 1957/58 1958/59
Disavanzo contabile di parte effettiva ... ... 148 224 112
Effetti della legge 27 febbraio 1955, n. 64 () — 90 21 — 32

Disavanzo, esclusi gli effetti della legge sopra-
indicata . ... ... . e e e 238 203 144

(1) Differenza tra gli oneri provenienti da gestionl precedenti e gl oneri trasferiti alle gestioni
successive.
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Situazione di bilancio degli

(gestione di competenza,;

1956 /57
Voei Previsioni Variazioni Risultanze Previsioni
iniziali finali (1) iniziali

Parte effettiva:
Spese . ... .0, et e i et e et 2.918 38| 2,956 3.053
Entrate. . . . . i i i e e e e i e 2.647 161 2,808 2.849
Avanzo o disavanzo (—) . . . . .. ... .c. ... e e ~ 21 123 - 148 - 204
Movimento di capitali:
Spese:

a) estinzione debiti pubblici interni (%) .. ......... 8 16 24 9

b) voci in contropartita dell'entrata (3 ........... - 5 5 —

¢) formazione fondo B.TP. 1966 ... ............ — — —_ —_

d)altre () . . . v i i it e e e e e P 65 19 84 46

73 40 113 55

Entrate:

a) emissione di titoli sul mercato . ........... . — 96 96 —

b) emissioni per la Riforma fondiaria e altri indennizzi 5 - 3 2 5

¢) emissione di monete e biglietti di Stato . . ....... — 17 17 —

d) voci in contropartita della spesa (5) .......... —_ B 5 —_

e) prelievi dal fondo B.T.P, 1966 . ... .. e e e N — -_— — —

f) altre ...... e e e e e e 19 36 55 31

24 151 175 36

Avanzo o disavanzo (—) .. . ... ... vcu ... e e - 49 111 62 -~ 19
Risultanze complessive: .
Spese . . ... 00 e e et e e s e 2.991 8 3.069 3.108
Entrate . . . . ... ..ot vt v e e P 2.671 312 2.983 2.885
Avanzo o disavanzo (—) complessivo . . ... ... ... ... - 820 234 — 86 — 223
Risultato netto delle operazioni di debito pubblico interno (%) - 38 94 91 - 4
Avanzo o disavanzo (—) mnetto . . . ..... ... .. P - 817 140 - 177 - 219

(1) Dati di consuntivo in corso di parifica, da parte della Corte del Conti, per i1 1956/57, da sottoporre a parifica
ritiro di biglietti e di monete d1 Stato ed i versamenti al fondo per l'acquisto di B.T.P. — (?) Limitatamente al trasferi
I’ UIC, nonch? all'impiego di fondi «surpluss. — (¢ Comprendono, in particolare, accenstoni dl creditl e partecipa
titoll UIC, nonch2 all’afflusso di prestitl « surplus». — (*) Nonche, per il 1959/60, delle operaziont di formazione ed
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Tav. 71
esercizi dal 1956/57 al 1960/61
miliardi di lire)
1957 /58 1958 /59 1959 /60 1960/61
Variagioni Risunltanze Previsioni Variazioni Risunltanze Previsioni Variazioni Previsioni Previsioni
finali (1) iniziali finali (2) iniziali agglornate (1) iniziall
270 3.323 3.270 91 3.361 3.474 355 8.829 3.927
250 3.099 3.135 114 3.249 3.344 7 3.351 3.640
- 20 — 224 - 135 23 — 112 — 130 — 348 — 478 - 287
254 263 T4 45 119 158 —_ 158 199
19 19 —_ 36 36 12 5 17 12
- -_— —_ —_— —_— —_ 284 284 -—_
64 110 108 — 14 94 101 27 128 128
337 392 182 67 249 2171 316 587 389
254 254 — 56 656 —_ 300 300 -
- 4 1 5 — 2 3 — - _— 5
16 16 - 11 11 —_ —_ — —
19 19 - 36 36 12 5 17 12
— —_— —_ _ —_— —_ 267 267 -
32 83 38 6 44 36 - 36 44
317 353 43 107 150 48 572 6820 61
- 20 - 39 — 139 40 — 99 - 223 256 33 — 278
6807 3.715 3.452 158 3.610 3.745 671 4416 4.266
567 3.452 3.178 221 3.399 3.392 5679 3.971 3.701
— 40 — 263 — 274 63 — 211 — 853 - 92 — 445 - 565
12 8 - 69 20 - 49 — 158 283 125 — 194
- 52 — 271 - 205 43 — 162 - 195 — 375 - 570 - 371
per il 1957/58, e provvisorl per i1 1958/59; previsioni aggiornate, al marzo 1960, per il 1959/60. — (%) Incluso 11

menti al Mediocredito, sul fondo sterline e sul prestito argentino, e alle corrispondenti estinzionl di debitl wverso
gionl azionarle. — (%) Limitatamente al rimborsi sul prestitl IMI-sterline ed argentino, ed alla corrispondente emissione di
utilizzo del fondo B.T.P. 1968.
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I fattori di dilatazione della spesa effettiva, i quali, oltre che bilanciare
gli effetti della legge n. 64, hanno causato un aumento di 91 miliardi, si ritro-
vano principalmente in maggiori stanziamenti per spese fisse, per rimborsi
e devoluzioni di entrate tributarie, nonché per i miglioramenti economici
al personale statale concessi nel 1959 (la cui decorrenza ha avuto inizio nella
seconda meta dell’esercizio). Hanno operato nel senso della diminuzione, in-
vece, talune economie,

Lo sviluppo delle entrate di parte effettiva & particolarmente attribuibile
ai pin favorevoli risultati ottenuti dal gettito delle imposte dirette, delle
tasse e delle imposte di fabbricazione. Per contro, nelle risultanze finali ri-
sultano assorbiti i minori introiti derivanti dalla prima riduzione dei dazi
doganali e dei diritti marittimi conseguente all’entrata in vigore degli ac-
cordi relativi al MEC,

Gli incrementi registrati nell’entrata e nella spesa del movimento di
capitali riguardano essenzialmente il rimborso dei B.T.N. 1959, nonche le
iscrizioni concernenti i fondi «surplus» e i rapporti tra il Tesoro, I’ UIC
e il Mediocredito per finanziamenti alle industrie esportatrici.

Le previsioni aggiornate dell’esercizio in corso recano, ri-
spetto alle previsioni iniziali, un sensibile incremento del disa-
vanzo di parte effettiva (da 130 a 478 miliardi) e, per converso,
il conseguimento di un avanzo (33 miliardi), nel movimento di
capitali, a fronte del disavanzo iniziale (223 miliardi). Nel com-
plesso, il disavanzo finanziario si misura, nelle previsioni aggior-
nate, in 445 miliardi, contro i 353 risultanti dalle previsioni ini-
ziali. Se il disavanzo si calcola prescindendo dalle operazioni di
debito pubblico (nonché dalle partite contabili relative alla for-
mazione ed all’utilizzo del fondo B.T.P. 1966) esso passa dai 195
miliardi iniziali a 570.

Le variazioni nelle previsioni sono, in massima parte, deter-
minate dall’emissione dei B.T.P. 1966 e dall’utilizzo del suo ri-
cavo per gli interventi in favore dell’economia nazionale previsti
dalla legge 24 luglio 1959, n. 622.

Occorre dire che Paggiornamento delle previsioni di parte effettiva, tratto
dalle indicazioni contenute nella Relazione generale sulla situazione econo-
mica del Paese per il 1959, non considera il maggior gettito di entrate tribu-
tarie provenienti dai provvedimenti fiscali adottati per la copertura dei ri-
chiamati miglioramenti economici in favore del personale statale. Tali introiti
addizionali appariranno, invece, in sede di consuntivo, sotto forma di mag-
giori accertamenti di entrata.

L’incremento della spesa di parte effettiva é stato determinato princi-
palmente, oltre che dalle maggiori assegnazioni riguardanti gli accennati in-
terventi a favore dell’economia (256 miliardi iscritti in bilancio, nelle previ-
sioni aggiornate, rispetto ai complessivi 268 autorizzati), dall’anzidetta revi-
sione del trattamento economico dei pubblici dipendenti (75 miliardi).
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I piu importanti fattori intervenuti a modificare le previsioni iniziali
del movimento di capitali sono rappresentati dalle iscrizioni riguardanti, oltre
che il gettito dell’emissione dei B.T.P. 1966 (300 miliardi in entrata), le ope-
razioni concernenti il fondo B.T.P. 1966 (che hanno esercitato il loro effetto
sia sulla spesa, per 284 miliardi, che sull’entrata, per 267).

11 1960/61 si annuncia con un disavanzo finanziario di 565
miliardi (287 di parte effettiva e 278 del movimento di capitali).
Escludendo le operazioni di debito pubblico, lo stesso disavanzo
si misura in 371 miliardi (inferiore di 199 miliardi al disavanzo
ugualmente calcolato sulle previsioni aggiornate del corrente
esercizio e superiore di 209 a quello finale del 1958/59).

Le spese di parte effettiva risultano accresciute, rispetto alle
previsioni iniziali del corrente esercizio, di circa il 13 per cento
e le entrate del 9 per cento (ove si consideri, nelle previsioni del
1959/60, il maggior gettito derivante dai cennati provvedimenti
fiscali, ’aumento si ragguaglia a poco piu del 5 per cento).

Tra i pid importanti singoli fattori di aumento della spesa di parte effet-
tiva del 1960/61, rispetto alle previsioni iniziali del 1959/60, vanno individuati
gli oneri di personale. La spesa per il personale direttamente a carico del bi-
lancio statale (escluse, ciod, le aziende autonome) si accresce, nel 1960/61 ri-
spetto all’esercizio precedente (previsioni imiziali), di circa 140 miliardi. Di
questi, 75 sono dovuti all’accennata revisione del trattamento economico, men-
tre la parte restante si riferisce al piano « scuola » e ad altri provvedimenti in
corso, nonche alle modifiche che, nel 1960/61, si prevede interverranno nella
situazione di fatto del personale, in servizio e in quiescenza. Il complessivo
onere di personale viene cosi ad incidere sulla totale spesa effettiva per circa
un terzo.

Gli oneri di carattere economico e produttivo risultano aumentati, nel
1960/61, di oltre 100 miliardi. Di essi circa 90 rappresentano vere e proprie
spese di investimento. Va sottolineato che il bilancio 1960/61 non tiene conto
(salvo che per 2 miliardi) degli oneri di investimento connessi con ’attua-
zione del piano per lo sviluppo agricolo (piano « verde ») sottoposto all’appro-
vazione del Parlamento pressoché contemporaneamente alla presentazione
del bilancio; tale piano prevede maggiori oneri, a carico del 1960/61, per 113
miliardi.

Altre voci di spesa che hanno registrato aumenti nel 1960/61 concer-
nono la beneficenza e assistenza sociale (con particolare riguardo al con-
corso dello Stato al finanziamento del Fondo adeguamento pensioni, secondo
un progetto che, sul riordinamento di tale materia, & stato presentato al Par-
lamento), Pistruzione pubblica (in dipendenza anche del piano per lo sviluppo
della scuola) e la finanza locale (in relazione anche a quanto previsto nel
provvedimento sulla sistemazione dei bilanci comunali e provinciali, pure esso
dinanzi al Parlamento).

Lo sviluppo degli oneri di parte effettiva, rispetto alle previsioni 1959/60,
ha tratto origine sia da nuovi provvedimenti di spesa intervenuti nel periodo
intercorso tra la formazione delle previsioni dei due esercizi, sia dall’ade-
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guamento degli stanziamenti riguardanti spese cosiddette «rigide », per la
determinazione delle quali, cio¢, i margini di discrezionalitd risultano del
tutto assenti o molto ridotti.

Delle spese che hanno tratto origine da nuovi provvedimenti fanno parte,
principalmente, i maggiori stanziamenti dovuti ai miglioramenti economici
concessi al personale statale (che, dal canto loro, trovano integrale copertura
nelle entrate di parte effettiva e non incidono, pertanto, sul disavanzo di
tale categoria) ed i piu elevati contributi dello Stato a favore dell’INPS.

Le spese «rigide » del bilancio sono costituite dagli oneri di personale,
dagli interessi di debiti pubblici, dalle pensioni di guerra, dagli oneri aventi
relazione con le entrate, dai contributi a tempo indeterminato e dalle spese
ripartite e limiti di impegno. Da sole le prime quattro voci elencate (consi-
derando per le spese di personale le sole variazioni non dipendenti da prov-
vedimenti legislativi) hanno recato un aumento di circa 130 miliardi nelle
previsioni del 1960/61. Per gli altri gruppi di spesa non si hanno precisi
elementi di stima. Pud soltanto dirsi che le spese ripartite e i limiti di im-
pegno pesavano giad sul bilancio 1960/61, fin dall’epoca della formulazione
delle previsioni per il 1959/60, per 636 miliardi (di cui 571 riguardanti in-
vestimenti).

Poiche, come si e visto, i nuovi provvedimenti intervenuti tra le previ-
sioni 1959/60 e 1960/61 riguardano soprattutto oneri a carattere «rigido »
(personale e contributi all’INPS), pu¢ affermarsi che ’'incidenza delle spese
di tale natura risultera ulteriormente accresciuta nel bilancio 1960/61, prose-
guendo nella tendenza delineatasi negli scorsi esercizi (la loro incidenza é pas-
sata, per la parte effettiva, dal 77 per cento, nelle previsioni 1957/58, al 79
per cento nel 1958/59 e all’ 80 per cento nel 1959/60).

Lo sviluppo dell’entrata di parte effettiva registrato dal preventivo
1960/61 trova ragione, principalmente, nel previsto incremento della materia
imponibile, e, secondariamente, negli effetti dei nuovi provvedimenti fiscali
che, per la quasi totalitd, riguardano le misure introdotte per la copertura dei
miglioramenti economici al personale.

Nella tavola 72 sono riportati i dati riassuntivi sulle en-
trate, le spese e gli investimenti complessivi delle piu recenti
gestioni, nonché del corrente e del prossimo esercizio.

L’eccedenza degli investimenti sul disavanzo (cioé la parte
di essi finanziata, grosso modo, dall’avanzo delle partite cor-
renti) risulta crescente fino al 1958/59. Nel 1959/60 (esercizio in
cui le dimensioni dei due termini a raffronto hanno risentito,
principalmente, degli accennati interventi straordinari di ca-
rattere economico finanziati con operazioni di debito pubblico)
tale eccedenza si contrae, per poi riprendersi nelle previsioni
del 1960/61.

Occorre osservare, peraltro, che la misura del disavanzo risultante dalle
previsioni aggiornate per il 1959/60 é influenzata dal mancato aggiornamento
delle entrate tributarie, come si & giad posto in evidenza.
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Tav. 72
Entrata, spesa, disavanzo ed investimenti dello Stato
(gestione di competenza,; miliardi di lre)
Disavanzo complessivo netto

Entrata | Spesa %o .| Eccedenza
Esercizi netta netta | Eutrata | Movi- I:lz;’lst?' mves:ﬁnenu

(a) (b) (b) Spesa | effettiva nclzgi"toa.l?! Totale disavanzo

1 2 3 4=2:3 5 6 =5+6=2—3 8 9=7+8
1956/57. . . . . 2.863 3.040 94,2 — 148!— 29 — 177 489 312
1957/58. . ... 3.162 3.433 92,1 | — 224|— 47| — 271 656 385
1958/59. . ... 3.293 3.455 953 |— 112|— 50| — 162 624 462
1959/60. . . .. 3.387 3.957 856 |— 478 - 92| — 570 974 404
1960/61. . ... 3.684 4,055 90,9 — 287|— 84 — 371 790 419

(@) Datl @1 consuntivo in corso di parifica, da parte della Corte del Contl, per il 1956/57, da
sottoporre a parifica per 11 1957/58, e provvisorl per il 1958/59 ; previsloni agglornate, al marzo
1960, per i1 1959/60: previsioni inizlall per 11 1960/61.

(b) Pari, clog, alla parte effettiva pill le «altre» voci del movimento di capitall, come da
da tavola 71,

Le due singole componenti, il disavanzo da un lato e gli in-
vestimenti dall’altro, non mostrano uniformitd di andamento
nel tempo. Di rilievo appare il cospicuo importo degli investi-
menti stanziati nel corrente esercizio. Al netto delle spese addi-
zionali concernenti gli anzidetti interventi straordinari, peral-
tro, gli investimenti del 1959/60 si misurano in 707 miliardi,
importo inferiore a quello iscritto nel 1960/61. Anche in questo
ultimo esercizio viene, cosi, confermata la tendenza crescente
in atto da alcuni esercizi, tanto piu che la cifra di investimenti
iscritta nelle previsioni iniziali risultera verosimilmente inte-
grata, nel corso della gestione, da ulteriori stanziamenti (par-
ticolarmente le assegnazioni che deriveranno dall’attuazione del
piano « verde »).

Gestione di cassa. — Nella tavola 73 sono riassunte le risul-
tanze della gestione di cassa per i due anni solari e i due esercizi
pit recenti, cosi come appaiono nei conti mensili riassuntivi del
Tesoro.

Le cifre relative agli esercizi finanziari sono state desunte dai conti sup-
pletivi.
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Tav. 73
Analisi degli incassi e dei pagamenti del Tesoro
(gestione di bilancio; milierdi di lire)
Voci 1957/58 1958/59 1958 1959
Parte effettiva
Ineassi .. .............. 2.868 3.140 2.995 3.259
Pagamenti .............. 3.039 3.235| 3.074 3.422
Avanzo o disavanzo (—) ... .. — 171 — 95 - 79 — 163
Movimento di capitali
Incassi:
Accensione di debiti....... 20 348 290 372
Circolazione di Stato . ..... 16 11 16 11
Altri . . ... o oL 58 64 64 336
Totale . . . 94 423 370 719
Pagamenti:
Estinzione di debiti . . ... .. 50 367 310 110
Altri . ... ... ..o L. 83 176 123 474
Totale . . . 133 543 433 584
Avanzo o disavanzo (—) .. ... - 39 - 120! - 63 135
Disavanzo complessivo . . . | — 210 — 215 — 142 — 28

Dal raffronto tra gli anni solari emerge, principalmente, il
maggior disavanzo di parte effettiva registrato nel 1959; poiche,
peraltro, lo stesso anno ha realizzato un cospicuo avanzo nel
movimento di capitali (a fronte del disavanzo del 1958), il com-
plessivo risultato della gestione si € risolto in un disavanzo di
modeste dimensioni e alquanto inferiore a quello del 1958.

Il maggior disavanzo di parte effettiva si ricollega, in parte,
all’andamento della gestione di competenza del 1959/60 (al cui
sviluppo hanno particolarmente concorso, come si & visto, le as-
segnazioni di spesa, in favore della economia nazionale, disposte
dalla richiamata legge n. 622) e, per il resto, principalmente a
maggiori pagamenti effettuati per interessi di debito pubblico.

I’avanzo nel movimento di capitali & dovuto all’emissione
dei B.T.P. 1966.
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Nella tavola 74 sono riportate le risultanze analitiche della
consueta elaborazione ed integrazione dei dati che appaiono alla
tavola 73.

Per la conoscenza dei criteri che hanno presieduto alla costruzione della
tavola 74 e della relativa metodologia si rinvia alle precedenti Relazioni.

Da essa si desume che il fabbisogno complessivo della teso-
reria statale, per le sue dirette esigenze, per i finanziamenti
della Cassa DD.PP. e per le spese straordinarie delle FF.S§S., é
passato da 444 miliardi nel 1958 a 527 nel 1959.

L’incremento del fabbisogno é soprattutto da attribuirsi alle
operazioni extra-bilancio e, in particolare, alle spese delle FF.SS.
(accresciutesi di 46 miliardi nel confronto tra i due anni); da parte
sua, la Cassa DD.PP. ha aumentato di 15 miliardi il volume dei
suoi interventi. Il disavanzo della vera e propria gestione del
Tesoro, a sua volta, registra un aumento di 22 miliardi, intera-
mente attribuibile alla gestione di bilancio (in relazione al note-
vole sviluppo dei pagamenti), in quanto le operazioni minori di
tesoreria hanno, invece, sensibilmente diminuito il loro peso.

I’andamento delle partite minori di tesoreria & riportato, in analisi, nella
tavola 75. I piu favorevoli risultati registrati nel 1959 dipendono, in maggior
misura, dal movimento dei riafflussi in tesoreria e degli altri depositi e,
secondariamente, dai sospesi di bilancio.

Il miglioramento di questi ultimi, a sua volta, & ascrivibile essenzial-
mente alla definizione di un sensibile importo di pagamenti da regolare; la
pitt importante voce di tale gruppo, le « Sovvenzioni alla Posta », non risulta
aver mutato la tendenza all’accumulo di elevate eccedenze passive. Come &
noto, ’andamento di questa voce & in certa misura legato al pagamento delle
pensioni INPS, e la situazione deficitaria di questo Istituto non si é giovata,
nel 1959, di motivi di miglioramento, rispetto al 1958.

I riafflussi in tesoreria e gli altri depositi sono classificati, nella ta-
vola 75, in modo da mettere in evidenza, in particolare, il movimento delle
disponibilita di pertinenza degli enti che svolgono attivitd di investimento,
direttamente o attraverso operazioni di finanziamento (Cassa per il Mezzo-
giorno, INA-Casa, Mediocredito, Isveimer ecc.). Tali disponibilitd sono rap-
presentate, grosso modo, dal saldo dei c/c fruttiferi (fatta esclusione delle
somme indicate nelle note della tavola) piu la voce b) 1 dei c¢/c infruttiferi
(fondi di rotazione ecc.). Il loro volume mostra un aumento di 20 miliardi nel
1959 (a fronte dei 54 miliardi dell’anno precedente).

La ripartizione operata per i ¢/c infruttiferi mira anche ad isolare il
movimento delle disponibilitd di aziende ed enti autonomi, che si valgono
del Tesoro per il loro servizio di cassa. Tali giacenze presentano, nel 1959,
una contrazione di 11 miliardi (a fronte della diminuzione di 21 verificatasi
nel 1958). Il saldo degli «altri» ¢/c infruttiferi registra variazioni di limi-
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BAnalisi delle operazioni del Tesoro,

(miliardi
1 9 5 8
Voci
10 trimestre 20 trimestre 30 trimestre
Pagamenti di bilancio . . . . . . . . . ¢ e v vttt vt i e onnn 758 765 910
4+ ¢ Servizi diversi per conto dello Stato b I . 16 9 -9
— Estinzione di debiti ... ................ . e 6 1 1
Totale . . . 768 773 900
Incasst di Dilancio . . . « v o v v v v v v vt e e e e 704 883 738
4+ < Saldo fondi lire» (a) ............ C e e - 1 — 3
— Accensione di debiti . ....... e e e e — 5 —_
— Circolazione di Stato ....... s e s e e 1 8 3
Totale . . . 702 820 738
Disavanzo della gestione df bilancio . . . . . ... ... 0ot — 66 47 — 162
Debiti e creditt di tesoreria . . . . . . .. oo vt e vt aean 55 — 67 174
+ ¢ Creditori diversi» (parte afferente al Tesoro) . .. .. 4 — 4 3
— Debito fluttuante . . . . v v v v o v e e o e e 87 — 53 115
Movimento partite minori di tesoreria . .. ... ... .. - 8 — 18 62
. Disavanzo complesstvo di cassa del Tesoro . . ... ........ — 74 29 — 100
Operaziont ewtra-dilancio:
¢ Oneri di aziende auton. finanz. direttamente dal mercato » — _ —_
¢ Principali impieghi della Cassa DDPP.» . ........ - 27 — 45 — 23
Fabbisogno complesstvo di cassa . . ... .......0 0.0, — 101 - 16 — 123
Copertura del fabbisogno complessivo
Indeditamento verso lestero . ... .. c e e e e e e P 1 1 _
Indeditamento verso il mercato interno ed il sistema dancario:
Accensione di debiti redimibii .............. —_ —_ —
— Estinzione di debiti redimibil . . . ... ... e e . 6 — 9 — &
- 6 9 5
-+ Debito fluttuante:
B0, ¢ v i et e e e e e e e .. 73 73 107
Istituti di previdenza ................... 2 1 26
C/c banche ed altri istituti . . . ... ......... -2 — - 2
¢ Risparmio postale» . .. ........... ... 27 4 17
-+ ¢ Raccolta diretta delle aziende autonomes . ... ... — - 3 —
94 84 153
di cui:
enti eprivatt . ........ ... i ol . 35 4 21
aziende di credito:
depositi ed investimenti diretti, escluse riserve bancarie 166 37 218
riserve bancarie investite in titoli di Stato direttamente |— 107 43 — 86
riserve bancarie investite in titoli di Stato dalla B, I. . - — —
59 80 132
¢ Rigserve bamcarie non investite o non disinvestites ... . .. 157 10 122
Prelevamenti o depositi (—) del Tesoro sui conti di gua perti-
nenza presso la Bance d'Italia (b) . .. ............ 5(5) — T4(—69) |— 33(—33)
Circolazione di Blato ... .. ..o et vt eeeneennnens 5
6 — 69 — 30
101 16 123
(a) Per differenza tra: versamentl . .. . ... . ¢ 000000000 4 5 7
prellevl . ........... s e s e s 5 5 4
(b) In parentesi sono indicate le cifre inclusive del movimento
dei titoli UIC. Al netto delle riserve sopra indicate e ha . . . o v . « — 152 (—1562) — 84 (—T79) - 155 (—155)

BT, 1go)IAl netto delle operazioni riguardanti i1 « Fondo provento netto
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Tav. 74
di bilancio ed extra-bilancio
di lire)
195 9
49 trimestre Anno 10 trimestre 20 trimestre 30 trimestre 40 trimestre Anno
1.074 3.507 956 776 1.063 (¢) 927 3.722 (¢)
— 22 - 6 - 3 - 13 - 3 5 — 14
255 263 31 2 33 2 68
97 3.238 922 761 1.027 930 3.640
1.090 3.365 800 858 1.142 (¢) 912 (¢) 3.7112 (¢)
— 5 - 3 3 - 5 - 1 5 2
275 280 24 _ 332 —_ 356
3 16 ) 2 3 3 3 11
807 3.066 7 850 806 914 | 3.347
10 — 172 — 145 89 — 221 - 16 — 293
— 10 152 - 168 23 83 (c¢) — 104 (¢) 170 (¢)
— 5 - 2 1 — 4 — - 2 - 5
136 264 142 — 41 — 26 105 180
— 151 — 114 27 60 109 — 211 — 15
— 141 — 286 — 118 149 — 112 - 227 — 308
- 3 - 3 — - 21 - 2 — 26 — 49
- 60 — 1556 — 35 — 31 — 48 — 56 — 170
— 204 — 444 — 153 97 — 162 - 309 — 527
11 13 —_ 2 — — 2
254 254 24 - 3 321 — 344
256 248 29 2 33 2 68
- 2 6 - b — b 288 — 2 276
53 312 296 38 43 21 460
— 11 18 9 - 8 6 18 26
3 - 1 - 4 — - 1 — - 5
93 141 48 15 16 121 199
- 3 - _6 — 3 26 26 — 4 45
133 470 341 66 378 ‘ 154 1.001
40 101 22 2 258 122 404
— B2 369 331 38 105 — 149 325
150 — — 12 26 58 207 279
- B —_ —_ —_ — 43 — 26 - 7
93 369 319 64 120 32 597
- 59 225 94 46 — — 78 —
56 (58) — 52(— 45) — 191 (— 191) [— 167 (—-164) — 219 (—219) 151 (155) — 488 (— 481)
4 13 3 2 3 4 12
60 — 39 — 188 — 165 — 216 155 — 476
204 | 444 153 - 97 162 309 527
6 22 5 1 4 5 15
11 26 2 ] 5 —_ 13

115 (117) —  277(—2170) —  285(—285) — 213(—210) — 219(—219) 229 (233) — 488 (—481)
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Tav. 75
Analisi delle partite minori di Tesoreria
Incassi e pagamenti (—)
(miliardi di lire)

1958 1959
Voci
I 11 II1 IV | Tot. I II III IV | Tot.
Sospesi di tesoreria concernenti:
a) spese di bilancio:
« pagamenti da regolare» . . . . . 19— 11 1{— 39— 30 25 17|— 14|— 6 22
¢« sovvenzioni alla Posta» . . . . . 19— 9 20|— 128|— 96— 4 65 20(— 165/ — 84
b) entrate di bilancio:
« certificati doganali» . ... ... 13 2i— 2/— 7 6 — 3— 1 1 3
¢ altre amm.ni in ¢/¢ infrutt.» (1) (— 1 — 3 1 3| 2 — [— 17 — |- 15
Totale . . . 50— 18 22|— 171|— 117, 23 85|~ 12|— 170|— 74
Riafflussi in tesoreria di somme erogate
dal bilancio ed aliri depositi nettd:
a) in c¢/c¢ fruttifero (¢) .. .. ... 1 36 16— 8 45| 14 — 15— 4 25
b) in ¢/c¢ infruttifero:
1 - fondi di rotazione (®) . . .. . 6— 5 3 5 9— 8 3— 2 2(— 5
2 - aziende ed enti autonomj . . . | — 29 17 8— 17|— 21— 13 10 14— 22|— 11
3-altel (9 . ... ... ... .. — 21— 14 —_ 2|— 14 2/— 1 —_ —_|—- 3
e)altrei. . . . . .. ... L. — 38|— 30 10! 43— 14 12|— 33 94— 15 58
Totale . . . |— 62 4 37 25 5 3|— 21 121{— 39 64
Totale partite tratte dal ¢/ del Tesoro [— 12{— 14 59— 146/— 112 26 64| 109(— 209|— 10
« Creditord diversi» . ... ....... 4— 4 3|— 5| 2 1|— 4 —|— 2/— 5
Totale come da tavola 74 . . . . . . . . — 8|— 18 62(— 151|— 114 27 60 109|— 211{— 15

(') Merci di importazione, rientri finanziamenti IMI, scorte di Stato ecc.

(*) Esclusi i c/c accesi a nome delle FF.88. ed il Fondo acquisto di B.T.P.

(?) Ed altre disponibilitd destinate ad investimenti da particolari provvedimenti legislativi.
(*) Escluse le partite considerate tra le entrate di bilanclo.

tato rilievo, nei due anni a raffronto. Pertanto, la responsabilitd del sensi-
bile volume di maggiori incassi apportati nel 1959 (che in cid si differenzia
alquanto dall’anno precedente) dal gruppo dei riafflussi ed altri depositi risale
in prevalenza alle rimanenti partite classificate nella voce residua « Altri ».
I’andamento di questa voce, a sua volta, & influenzato in modo determinante
dalle contabilitd speciali (veri e propri depositi di tesoreria), che giustificano
per la quasi totalitd il movimento dell’intero gruppo. Maggiori incassi nella
anzidetta voce si sono avuti, nel 1959, anche in relazione ai versamenti effet-
tuati a favore del Fondo per ’acquisto di B.T.P. (20 miliardi).

I1 maggior fabbisogno incontrato nel 1959 é stato coperto
con un piu elevato ricorso, nei confronti del mercato interno e
delle aziende ed istituti di credito, a tutte le pii importanti forme
d’indebitamento. Tra esse fanno spicco il gettito dell’emissione
dei B.T.P. 1966 (mezzo di copertura, questo, al quale non era
stato fatto ricorso nell’anno precedente, salvo che per il rinnovo
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dei B.T.N. 1959), i B.T.O. (i quali, escluse le operazioni della
Banca d’ Italia, hanno fornito, nel 1959, un maggiore apporto
di 148 miliardi), il risparmio postale (che ha accresciuto il suo
gettito, nel 1959, di 58 miliardi) e le obbligazioni ferroviarie (45
miliardi netti, nel 1959, escluse le sottoscrizioni della Cassa DD.
PP., contro rimborsi per 6 miliardi nel 1958). Nel suo insieme,
tenuto anche conto dei ¢/c minori del debito fluttuante, il mer-
cato interno e le aziende ed istituti di credito hanno fornito al
Tesoro, nel 1959, 1.001 miliardi.

La raccolta dai privati ed enti non bancari si é quadrupli-
cata nel 1959, rispetto al 1958 (grazie, soprattutto, all’emissione
dei B.T.P. 1966), mentre i mezzi attinti alle aziende ed istituti
di credito si sono accresciuti di oltre una volta e mezzo. Come
si desume dalla tavola 76, mentre i fondi formiti dai privati

Tav. 76
Bnalisi dell’indebitamento del Tesoro
verso il mercato ed il sistema bancario

(miliardi di lire)

1958 1959

Voci
I I IITI | IV | Totale I IT III | IV | Totale

Privati ed enti non bancari

Debiti redimibili . . 3 5— 4/— 17— 13|— 10— 2| 230— 17 201
Obbligazioni ferroviarie . . 4— 3 1j— 5— 3— 1 9 8— 4 12
BT.O . . . . . . .« . |— 11— 38—19— 20— 42— 23— 12(— 2 4/— 34
C/c del debito fluttuante 2 1 26— 11 18 9— 8 6 18 26
Risparmio postale . . . . 27 4| 17 93 141 47 15 16| 121 199

Totale . . . 35 4] 21} 40| 101 22 2| 258) 122| 404

Aziende di credito e istituti di

categoria
Debiti redimibili . . . . . — 9 4 9 15 19 5— 38/ 58 15 75
Obbligazioni ferroviarie . . |— 4 — — 1 2\— 3— 2/ 171 18] — 33
BT.O. (. . . . . .. 74 76] 126/ 173, 354/ 319| 50 45/ 17 494
C/c del debito fluttuante . |— 2 — — 2 3I— 11— 4 — |- 1 — = 5
Totale . . . 59 80| 132| 93, 369 319 64| 120 32 597
Totale generale . . . 94| 84| 153| 133) 470| 341| 66| 378/ 154| 1.001

(1) Inclusi i B.T.0. disinvestiti dalla Baneca d'Italia a fronte di riduzione delle riserve banecarie
in contanti. Circa le ragioni di discordanza tra il totale dei trimestri e la cifra annuale indicata
nella tavola (discordanza che si ritrova anche nella tavola 74) si rinvia a quanto chiarito nella
Relazione 1957.
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ed enti non bancari sono in gran parte affluiti al Tesoro nella
forma di buoni poliennali e risparmio postale, le aziende ed
istituti di credito hanno prevalentemente agito attraverso mezzi
a piu breve termine, i B.T.O. Poiché I’anzidetto importo di 1.001
miliardi, insieme con i 12 miliardi di circolazione di stato netta,
ha ecceduto di gran lunga il fabbisogno del Tesoro, quest’ultimo
ha potuto ulteriormente migliorare la sua posizione nei confronti
della Banca d’Italia, attraverso rimborsi di B.T.O. o la costi-
tuzione di maggiori disponibilita in ¢/c, per 488 miliardi.

I1 comportamento dei singoli trimestri del 1959, rispetto al
fabbisogno annuo, rivela un’approssimativa analogia con il 1958.
I1 quarto trimestre é risultato il piu gravoso per il Tesoro (che si
includano, oppure no, nel calcolo del fabbisogno, le operazioni
extra-bilancio) ed il secondo il piu favorevole (nel 1959 tale pe-
riodo ha addirittura registrato un avanzo).

I1 secondo trimestre ha beneficiato sia di una migliore situazione di
bilancio (soprattutto in relazione alla circostanza che in esso sono presenti
due mesi pari, nei quali cade la riscossione delle imposte dirette) sia di una
favorevole situazione di tesoreria, Le partite minori di tesoreria hanno accen-
trato il loro peso nell’ultimo trimestre, neutralizzandone ampiamente le buone
risultanze di bilancio (anche tale periodo comprende due mesi pari).

Per quanto concerne la raccolta di mezzi per la copertura
del fabbisogno, invece, si nota che, nel 1959, i trimestri piu favo-
revoli al Tesoro si sono dimostrati il primo (per la copia di sot-
toscrizioni di B.T.O.) ed il terzo (in cui si ebbe ’emissione dei
B.T.P. 1966). Negli stessi trimestri, cosi, nonostante la sfavore-
vole situazione di bilancio, i1 Tesoro ha potuto migliorare in
misura piu sensibile il saldo dei suoi rapporti finanziari con la
Banca d’Italia.

L’apporto dei privati ed enti non bancari si ¢ accentrato principalmente
negli ultimi due trimestri del 1959, grazie alle elevate sottoscrizioni di B.T.P.
1966 ed alla capitalizzazione degli interessi sul risparmio postale. Le aziende
ed istituti di credito hanno fornito il loro maggiore apporto nel primo trime-
stre dell’anno, nella forma di B.T.O., in relazione all’elevata situazione di
liquidita che ha caratterizzato, in quel periodo, il sistema bancario.

Circa la distribuzione trimestrale delle partite minori di tesoreria, nel
corso del 1959, si osserva che, come gid negli anni precedenti, i pagamenti per
sospesi di bilancio (con particolare riguardo alle Sovvenzioni alla Posta) si
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sono addensati nell’ultimo trimestre dell’anno; e gli incassi per riafflussi ed
altri depositi si sono in maggior misura verificati nel terzo trimestre, in
coincidenza con l’inizio del nuovo esercizio finanziario. Mentre nel secondo
e nel terzo trimestre questo secondo gruppo di partite aveva conseguito risul-
tati di segno opposto, rispetto ai sospesi di bilancio, nell’ultimo trimestre
del’anno l’eccedenza passiva che ne é risultata si é aggiunta a quella, gia
sensibile, derivante dagli anzidetti sospesi, concorrendo cosi a determinare
lo sbilancio molto elevato che il complesso delle partite minori di tesoreria
ha registrato in tale periodo.

Come di consueto, al fine di collegare, in un unico quadro panoramico, le
due gestioni del bilancio, di competenza e di cassa, e di integrare i giudizi
che il loro singolo comportamento suggerisce, si & riepilogato, nella tavola 77,
I’andamento delle medesime gestioni e dei residui per i piu recenti esercizi.

Anche nel 1958/59 si é verificata, secondo una tendenza in atto da alcuni
esercizi, una riduzione nel saldo passivo dei residui; le sue proporzioni sono
risultate alquanto superiori a quelle, di modesta entita, che avevano misurato

Tav. 77

Andamento delle gestioni di competenza, di cassa e dei residui

(miliardi di lire)

Voci 1955/56 1956/57 1957/58 1958/59

Gestione di competenza (a)

Entrate di bllanclo (1) . ... ... . ... 2,763 2.983 3.452 3.399
Spese di bilancio (2) ............. e e e e 2. 901 3. 069 3.716 3.610
Disavanzo finanziario (3) = (2) — (1) .. ... ... ... 138 86 263 211
Gestione di casse (b)
Incassi in ¢/ residul (4) . . . . . .« . i v i v v vt v n e 313 231 276 703
Pagamentl in ¢/ residul () . .. ... ....... [ 814 758 680 1.128
Disavanzo in ¢/ residul () = (5)— (4) . ... ... ... 501 527 404 425
Avanzo In ¢/ competenza (T) . .