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LE STATISTICHE DELLA BASE MONETARIA:
FONTI, DEFINIZIONI E METODOLOGIE (1)

1. Introduzione e sommario

La base monetaria & 1’aggregato costituito dalla somma della moneta legale e delle
altre passivita a breve termine della banca centrale (2). Essa ¢ detenuta da una molteplicita
di operatori, fra cui spiccano quelli non finanziari (famiglie, imprese, ecc.), che la deten-
gono liberamente per le proprie esigenze di transazione, e le banche, che la domandano
principalmente per soddisfare gli obblighi di riserva e, in misura minore, per scopi tran-
sattivi (3). Altri soggetti detentori, meno importanti dal punto di vista quantitativo, sono
le amministrazioni pubbliche, gli intermediari finanziari non bancari e 1’estero.

La base monetaria svolge una funzione centrale nel sistema dei pagamenti e nella
politica monetaria. Nel sistema dei pagamenti, essa &€ ’unico strumento in grado di assicu-
rare la “finalita” del pagamento (4), e cio¢ di costituire I’atto conclusivo di un trasferimen-
to diricchezza; la sua accettabilita generale ¢ sancita dalla legge. In virti1 di questa caratte-
ristica, ogni pagamento effettuato nel sistema economico pud essere visto come un atto
di credito, successivamente estinto attraverso transazioni (derivate) in “moneta di base”.
Nella politica monetaria il suo ruolo ¢ strettamente connesso con quello di strumento di
pagamento; la base monetaria infatti costituisce il fondamento su cui, attraverso la molti-
plicazione del credito e dei depositi bancari, si sviluppa la creazione di tutti gli strumenti
monetari direttamente impiegati dal sistema economico. Regolando 1’ offerta di base mo-
netaria, di cui detiene il monopolio, la banca centrale ¢ in grado di influenzare il livello
dei tassi di interesse e le condizioni monetarie del Paese.

La Banca d’Italia ha iniziato a pubblicare in modo sistematico statistiche sulla base
monetaria a partire dalla meta degli anni sessanta (5). Da allora questa variabile ha costi-
tuito, nell’aggregato e nelle sue componenti, il punto focale su cui si & incentrata 1’ analisi,
la programmazione e ’attuazione della politica monetaria. La sua definizione & mutata
nel tempo, in relazione alle caratteristiche istituzionali dei mercati, ferme restandone la
funzione e la logica sottostante. Una descrizione metodologica dettagliata, che ne mette
in evidenza i raccordi con la situazione patrimoniale dell’Istituto e con le altre fonti stati-

(1) A cura del Settore Monetario e Finanziario del Servizio Studi; redattore Roberto Rinaldi. M.A. Valentini ha
collaborato nella preparazione delle tavole.

(2) In Italia, 1a banca centrale & definita, per questo scopo, come 1’aggregazione della Banca d’Italia e dell’ Ufficio
Italiano Cambi.

(3) Cfr. A.Fazio (1968), Base monetaria, credito e depositi bancari, “Quaderni di Ricerche” n. 2, Ente per gli Studi
Monetari, Bancari e Finanziari Luigi Einaudi.

(4) Si veda il Libro bianco sul sistema dei pagamenti, (1987), Banca d’Italia.

(5) Come sottolineato da A. Fazio (op. cit.) e da P. Baffi (1973) in Metodi e programmmi di azione monetaria in
Italia in Nuovi studi sulla moneta, Giuffré, la denominazione “base monetaria” si ritrova per la prima volta nelle Con-
siderazioni finali della Relazione della Banca d’Italia sul 1965. Nella Relazione della Banca sul 1967 venne inserito un
nuovo capitolo dedicato all’evoluzione di questo aggregato; nella relativa Appendice si ritrova una tavola che presenta
in forma sistematica i canali di creazione e di utilizzo della base monetaria.



stiche di base, & stata pubblicata nel 1979 (6); il presente documento, che ne costituisce
la continuazione e ’aggiornamento, descrive in particolare le metodologie seguite negli
anni ottanta fino alle pill recenti innovazioni avvenute in seguito alla mobilizzazione della
riserva obbligatoria e all’uso sistematico dei dati giornalieri. Nella descrizione si fara rife-
rimento ai dati contenuti nelle principali pubblicazioni statistiche e in primo luogo alla
nuova serie del Supplemento al Bollettino Statistico relativo alla base monetaria (serie
azzurra) (7).

La presentazione & organizzata come segue. Nella sezione 2 sono illustrate le princi-
pali fonti delle statistiche della base monetaria, ovvero la situazione dei conti della Banca
d’Ttalia (BI) e dell’ Ufficio Italiano Cambi (UIC). Nella sezione 3 si illustrano i canali di
creazione e di utilizzo della base monetaria, indicandone il raccordo con il bilancio
BI-UIC e con le altre fonti statistiche minori (cd. fonti extracontabili). La sezione 4 & dedi-
cata alle statistiche giornaliere, la cui rilevanza & cresciuta soprattutto in seguito alla rifor-
ma della riserva obbligatoria (ottobre 1990). L’ultima sezione espone la metodologia di
aggiustamento utilizzata per il calcolo dei tassi di crescita delle riserve bancarie e della
base monetaria. Seguono tre appendici: la prima illustra in dettaglio le situazioni settoriz-
zate della Banca d’Italia e dell’Ufficio Italiano Cambi; la seconda riguarda il trattamento
statistico delle anticipazioni speciali ex DM 27/9/1974; nella terza sono pubblicati i dati
della base monetaria a partire dal gennaio del 1980, costruiti secondo le pitt recenti defini-
zioni attualmente in uso.

2. Dal conto patrimoniale consolidato BI-UIC alla base monetaria

2.1 La situazione dei conti Bl

La situazione dei conti, elaborata decadalmente dalla Banca d’Italia e pubblicata a
fine mese sulla Gazzetta Ufficiale, & un’esposizione sintetica dello stato patrimoniale del-
I’Istituto, basata su criteri di classificazione relativi alla natura delle poste di bilancio (ti-
toli, conti di deposito, attivita reali, ecc.); essanon contiene pertanto indicazioni dettaglia-
te sulla ripartizione per settori delle attivita e passivita (cfr. I’ Allegato).

All’attivo le poste pill importanti sono costituite:
a) daititoli di proprietd, suddivisi per emittente (titoli di Stato o garantiti dallo Stato, tito-
li di societa ed enti, ecc.);
b) dal conto corrente ordinario intestato all’UIC, attraverso cui I’Ufficio finanzia le pro-
prie operazioni;
c¢) dal conto corrente per il servizio di tesoreria;

d) dai crediti verso il sistema creditizio (risconto di portafoglio ordinario, carta ammassi
obbligatori, anticipazioni ordinarie, speciali e a scadenza fissa).

Tra le altre attivita risultano quelle verso I’estero in valuta, le cui componenti princi-
pali sono I’oro e gli ecu ufficiali. Questi ultimi sono creati nelle operazioni di swap trime-

(6) Cfr. C. De Novellis (1979), Guida alle statistiche della Banca d'Italia, notan. 1, serie “Documenti”, a cura
del Servizio Segreteria Particolare della Banca d’Italia.
(7) Nel prosieguo si fara riferimento a questa pubblicazione con il termine generico di Supplemento.



strali con il FECoM che, in base agli accordi di cambio dello SME, consistono nella ces-
sione di oro e di dollari in cambio di ecu ufficiali (8).

Alpassivo le voci principali sono costituite dai biglietti di banca, dai depositi (princi-
palmente di aziende di credito) e dalle poste patrimoniali.

Per quanto riguarda i depositi presso la Banca d’Italia, lo schema di presentazione
della situazione dei conti & stato modificato di recente per tenere conto della nuova confi-
gurazione dei conti delle aziende di credito presso la Banca d’Italia in seguito alla mobi-
lizzazione della riserva obbligatoria. Fino al settembre 1990, i conti di deposito delle
aziende di credito erano suddivisi in due principali categorie:

a) depositi costituiti per obblighi di legge (riserva obbligatoria a fronte della raccolta in
lire e sulla raccolta netta in valuta, depositi a cauzione assegni circolari, deposito de-
bordo massimale);

b) i depositi in conto corrente liberi.

I fondi depositati sul conto di riserva obbligatoria erano, a tutti gli effetti, indisponi-
bili. In seguito alla riforma della riserva obbligatoria, le aziende di credito possono ora
mobilizzare tali fondi, entro il limite giornaliero del 5 per cento, nel rispetto del vincolo
medio (9).

Per tenere conto del nuovo assetto dei conti a gestione accentrata delle aziende di
credito, la situazione patrimoniale della Banca d’Italia prevede ora una distinzione tra de-
positi di riserva in conto corrente (suddivisi tra aziende di credito soggette a riserva obbli-
gatoria ed enti bancari non soggetti (10)) e altri depositi costituiti per obblighi di legge,
la cui voce preponderante, fino al maggio del 1991, era costituita dalla riserva obbligato-
ria a fronte della raccolta netta in valuta (11).

Le rimanenti voci sono costituite dagli accantonamenti, dai fondi ammortamento e
di riserva e dal capitale sociale.

2.2 — Le situazioni settorizzate BI e UIC

Le settorizzate presentano una ripartizione delle attivita e delle passivita di BI-UIC
sulla base dei settori di contropartita: 1’estero, il Tesoro, il sistema creditizio, suddiviso
tra aziende di credito e ICS, e un settore residuale definito come “altre partite”.

Ad esempio, le anticipazioni in conto corrente ordinarie della Banca d’ Italia, che nella situa-
zione dei conti fanno parte di un’ unica voce, sono suddivise nella settorizzata tra aziende di credi-
to, ICS, estero e “altre partite” ; quelle a scadenza fissa sono distribuite tra le aziende di credito
e gli ICS, quelle speciali (ex DM 27/9/1974), che hanno come unica contropartita le aziende di
credito, sono interamente attribuite al relativo settore. Il risconto di portafoglio viene suddiviso
tra Tesoro (portafoglio ammassi) e sistema creditizio (portafoglio ordinario); quest’ ultimo é sud-
diviso a sua volta tra aziende di credito e ICS. Il portafoglio titoli complessivo viene ripartito tra

(8) Per la determinazione dei rapporti di conversione oro-ecu e dollaro-ecu si vedaR. S. Masera (1987), L’ Unifica-
zione monetaria e lo SME, 11 Mulino.

(9) Nel primo anno di mobilizzazione della riserva la percentuale di mobilizzazione & stata del 3 per cento. Cfr.
Bollettino Economico n. 15, pag. 52.

(10) Casse rurali e artigiane e monti di pegno di 22 categoria.

(11) Con i provvedimenti monetari della meta di maggio del 1991, la riserva obbligatoria sulla raccolta netta in
valuta & stata infatti azzerata. E stato anche modificato ’aggregato soggetto ariserva ordinaria, escludendo le operazioni
pronti contro termine tra le banche e la clientela e includendovi la raccolta complessiva in valuta dei residenti.



il Tesoro (titoli di Stato o titoli emessi per conto dello Stato), gli ICS (obbligazioni) e le “altre parti-
te” (obbligazioni di altri enti, azioni e partecipazioni).

Le situazioni settorizzate, la cui struttura & descritta in dettaglio nell’ Appendice 1,
consentono di definire la posizione netta BI-UIC nei confronti dei vari settori. Come
evidenziato nella fig. 1, attualmente risultano creditorie per importi elevati la posizione
netta sull’estero e quella nei confronti del Tesoro; quella verso le aziende di credito & inve-
ce fortemente negativa per effetto dell’elevato obbligo di riserva. La posizione netta nega-
tiva delle altre partite riflette la contabilizzazione in questo settore delle poste patrimonia-
1i (fondi di riserva e di accantonamento, capitale proprio); i biglietti di banca e i vaglia
cambiari sono riportati in una voce apposita (la circolazione).

Fig. 1
Posizione netta di BI-UIC
(dati annuali di fine periodo in miliardi di lire)
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2.3 Il bilancio aggregato BI-UIC e la base monetaria

Integrando le situazioni settorizzate si perviene, una volta compensate le partite di
credito e debito tra i due Istituti (12), a un bilancio aggregato BI-UIC rappresentato in sin-
tesi nella tav. 1.

Le attivita comprendono la posizione netta sull’ estero, i crediti nei confronti del Tesoro e
quelliverso le aziende di credito, questi ultimi suddivisi per forme tecniche; le posizioni creditorie
verso gli Istituti di credito speciale (anticipazioni e risconto), i titoli non di Stato e le obbligazioni
degliICS, oltreché i titoli azionari in portafoglio, sono raggruppatiin un settore eterogeneo ( “altre
attivita” ), che comprende anche il saldo tra le poste residue attive e passive delle situazioni setto-
rizzate. Le passivita includono i biglietti di banca, i depositi delle aziende di credito presso la Ban-
ca d Italia (depositi di riserva, depositi liberi delle aziende di credito, ecc.), quelli degli ICS, in

lire e valuta, i vaglia cambiari, e, infine, i fondi patrimoniali.

(12) La piti importante tra queste partite & il conto corrente dell’UIC presso la Banca d’Italia; cfr. Appendice 1.



Bilancio aggregato BI-UIC al 31 dicembre 1990
(miliardi di lire)

Tav. 1

ATTIVITA
Estero
Posizionenetta ......... ... i
Tesoro
Titolidi Stato .. ..ot e
Conto corrente ditesoreria . ...........o.eeeeiniiiiiiii i
Altri finanziamentiBI-UIC . ... ..
Aziende di credito
Debito sulle anticipazioni in c/c (ordinarie e speciali) . ..................
Anticipazione a scadenzafissa ...............coiiii i,
Risconto portafoglio ordinario ............ ... .o
AIre OPErazZIONi . ..ot e
Altre attivita
Finanziamenti agli ICS (al netto obbligazioni) .........................
Titoli non di Stato e obbligazioni ............. ... .. ...l
Titoli @zZionari ... ..o e e
Altre partite (Nette) . ... e
Totale . ..
PASSIVITA
Circolazione
BigliettidiBanca .............o i
Vagliacambiari . ... e,
Riserve bancarie
Saldocontoriservalire ..........ooiiiiiii i e e
Riserva obbligatoriavaluta . ........... ... ..o i
Altri depositi aziende dicredito ...
Deposito debordo massimale ............ . ... i
Deposito cauzione assegni . .........ouiiiiiiii i
Altre passivita
Depositi settorenonstatale ................ ... i,
Depositi in valuta aziende dicredito ...
Depositiinlire ICS ... ... e
DepositiinvalutalCS ....... ... i
Fondipatrimoniali ....... ... .. .
Totale

103.335

71.141
71.063
2.839

3.977
2.638
279

3

73
976
1.043
5.838

263.205

73.376
1.535

121.357
2.261
124

129

134

64.289
263.205




Per giungere al tradizionale schema di creazione e di utilizzo della base monetaria,
sonorichiesti alcuni ulteriori passaggi. Enecessario, in primo luogo, modificare il passivo
del bilancio aggregato ora illustrato, evidenziandone esclusivamente la circolazione, i de-
positi presso la Banca d’Italia degli operatori non finanziari (cfr. sez. 3.5) e i depositi delle
aziende di credito, cosi da pervenire a un aggregato costituito o da strumenti usati diretta-
mente come mezzo di pagamento, oppure dotati di una relazione stabile con la creazione
di moneta bancaria. Altre modifiche da apportare al passivo del bilancio aggregato sono:

a) ripartire in modo pil appropriato 1’utilizzo dei biglietti di Banca tra aziende di credito
e settore non statale (13);

b) estendere la definizione di base monetaria includendo quegli strumenti che, pur non
compresi nel bilancio della banca centrale, sono perfettamente sostituibili alla moneta
legale o sono stanziabili a riserva;

c¢) sottrarre agli altri depositi delle aziende di credito quelli che, a tutti gli effetti, non so-
no liberamente disponibili (principalmente fondi depositati per la procedura di liqui-
dazione mensile delle operazioni di borsa).

Riguardo al punto a) va stabilito quanta parte della circolazione complessiva sia di
pertinenza delle aziende di credito. Una stima in tal senso & fornita dalle segnalazioni ban-
carie relative alla cassa contante. Riguardo al punto b), nell’utilizzo di base monetaria so-
no incluse, nel circolante, le monete di Stato al netto dei biglietti di banca nelle casse del
Tesoro e, nelle riserve bancarie, il margine disponibile sulle anticipazioni ordinarie, che
fornisce fondi liberamente utilizzabili da parte delle aziende di credito e dunque pronta-
mente stanziabili a riserva.

Per quanto riguarda il lato della creazione, oltre a tenere conto delle modifiche ora
descritte al fine di garantire la coerenza contabile, occorre:

a) depurare dagli effetti puramente contabili che derivano dalle variazioni dei prezzi ai
quali le diverse attivita (oro, valute, titoli) vengono iscritte nel bilancio della banca
centrale, per valutare il contributo effettivo alla base monetaria dei canali di crea-
zione;

b) operare una rettifica in base alla quale le anticipazioni speciali sono sottratte al rifi-
nanziamento e, contemporaneamente, i titoli ceduti alle aziende di credito nell’opera-
zione di anticipazione sono riattribuiti al canale Tesoro (14).

Nell’insieme queste modifiche conducono allo schema finale di creazione e di utiliz-
zo della base monetaria; la creazione evidenzia i settori di contropartita (estero, Tesoro,
aziende di credito e “altri settori”), mentre 1’utilizzo mostra le forme tecniche in cui la
base monetaria viene detenuta da parte del settore non statale e delle aziende di credito.
Una sintesi di queste voci, espresse in variazione, ¢ presentata nella tav. 1del Supplemento
al Bollettino Statistico.

3. I canali di creazione e di utilizzo della base monetaria

3.1 Il canale estero

Sul mercato dei cambi si riflettono gli squilibri tra domanda e offerta di valuta origi-
nati dalle transazioni con I’estero. In assenza di interventi della banca centrale, I’ insuffi-

(13) Il settore non statale include, oltre alle famiglie e alle imprese, gli enti di previdenza e di assicurazione, nonché
le amministrazioni locali.
(14) Le motivazioni sottostanti a questa rettifica sono esposte in dettaglio nell’ Appendice 2.
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cienza o I’eccesso di domanda di valuta si ripercuote sul tasso di cambio; qualora le varia-
zioni di quest’ultimo siano incompatibili con gli obiettivi della politica economica o con
il regime di cambio, la banca centrale interviene per colmare il divario tra domanda e of-
ferta di valuta (15). L’intervento della Banca si riflette direttamente sulla base monetaria:
dal lato della creazione, sulle riserve ufficiali; dal lato dell’utilizzo, sulle disponibilita li-
quide delle aziende di credito presso la banca centrale.

11 flusso di base monetaria per il tramite del canale estero risente, oltre che degli in-
terventi ufficiali sui mercati valutari, delle operazioni che la banca centrale effettua “fuori
mercato”. Si tratta del collocamento o del rimborso di prestiti esteri, solitamente di impor-
to elevato, regolati dalla banca centrale fuori mercato per limitarne I’'impatto sul tasso di
cambio. Contabilmente il flusso dell’estero coincide, con il saldo della bilancia dei paga-
menti, secondo 1’attuale definizione (16).

In termini di consistenze, la base monetaria dell’estero esprime la posizione netta
sull’estero di BI-UIC valutata ai prezzi e ai cambi di un periodo di riferimento (agosto del
1971, che coincide con la fine del regime di Bretton Woods). Essa risulta dalla differenza
fra la posizione netta sull’estero BI-UIC, valutata ai cambi e ai prezzi di fine mese, e la
somma cumulata degli aggiustamenti di cambio delle attivita e delle passivita sull’estero
(17), calcolata a partire dal periodo di riferimento sopra ricordato (18) (cfr. tav. 3 del Sup-
plemento).

La posizione netta sull’estero di BI-UIC comprende le riserve ufficiali nette e 1a po-
sizione netta sull’estero a medio e a lungo termine (cfr. tav. aD8 dell’ Appendice statistica
alla Relazione sul 1990). Le riserve ufficiali nette sono a loro volta costituite:

a) dall’oro: la quantita di metallo in libera disponibilita (19) valutata sulla base del prez-
zo applicato in occasione dello swap piu recente ecu-oro con il FECoM;

b) dalle riserve in ecu, create in contropartita degli swaps, valutate sulla base del tasso
di cambio lira/ecu di fine mese;
‘¢) dai diritti speciali di prelievo, attribuiti all’attivo dell’UIC;
d) dalle valute convertibili, che sono attivita a breve, a vista ovvero con un grado di liqui-
dita molto elevato (20);

e) dalla posizione verso il FMI, che comprende le quote in oro € in lire versate, al netto
del conto in lire che il Fondo intrattiene presso la Banca d’Italia (per conto dell’UIC);

f) dalle passivita a breve termine, quantitativamente modeste, costituite dai depositi del-
I’estero (principalmente banche centrali) in lire e in valuta.

(15) Nella letteratura economica questo approccio alla determinazione del tasso di cambio viene definito come
flow approach. Altri modelli di determinazione del cambio si basano invece sulla domanda e Iofferta relative di stock
di moneta o di attivita finanziarie denominate nelle diverse valute (rispettivamente monetary e portfolio approach). Per
una esposizione di questi diversi schemi teorici si veda G. Gandolfo (1986), Economia Internazionale, UTET.

(16) Dal gennaio 1990, alla formazione del saldo globale della bilancia dei pagamenti concorrono i movimenti
di capitale bancari. In contropartita di tale saldo risulta pertanto esclusivamente la variazione della posizione netta sull’e-
stero BI-UIC, al netto degli aggiustamenti di cambio e di valutazione. Cfr. anche il Bollettino Economico n. 13, pag. 32.

(17) Gli aggiustamenti di cambio delle attivita e delle passivita sull’estero riflettono adeguamenti di valutazione
sia contabili sia extracontabili. Infatti, a differenza dell’oro i cui adegamenti di valutazione si riflettono su un apposito
fondo istituito nel passivo della situazione dei conti della Banca d’Italia, per le altre voci di attivita e passivita sull’estero
il relativo adeguamento si riflette nella contabilita ufficiale BI-UIC, attraverso appositi fondi nel passivo, solo per alcuni
anni e con 1’esclusione di alcune poste.

(18) Fino al febbraio del 1983 il canale estero includeva anche la cosiddetta liquidita in valuta, coincidente con
la posizione “plus” nell’ambito dei massimali pronti e termine UIC-aziende di credito. La posizione “plus” configurava
una situazione in cui I’UIC, attraverso swaps, cedeva dollari in cambio di lire; poiché era discrezione delle aziende di
credito effettuare I’operazione contraria, il controvalore dei dollari veniva considerato a tutti gli effetti parte delle riserve
bancarie libere e, dal lato della creazione, componente della base monetaria del canale estero.

(19) Ossia al netto dell’oro ceduto al FECoM (cfr. sez. 2.1) e al EML.I (la cosiddetta reserve tranche position).

(20) Questo aggregato include i titoli con vita residua inferiore all’anno e gli ecu privati.
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La posizione a medio e a lungo termine include, tra le attivita, i titoli con scadenza
superiore all’anno e le azioni in portafoglio emesse da operatori non residenti; tra le passi-
vitd, il conto assegnazione dei diritti speciali di prelievo, contabilizzato nel passivo del-
I'UIC.

Gli aggiustamenti di cambio concorrono a quantificare il contributo effettivo del
canale estero alla creazione di base monetaria, depurando la posizione netta dagli effetti
che derivano dalle variazioni dei prezzi dell’oro e dei tassi di cambio. Gli aggiustamenti
sono effettuati per ciascuna componente delle riserve ufficiali e per la posizione a
medio/lungo termine, e quindi aggregati e cumulati (cfr. tav. aB43 dell’ Appendice alla
Relazione sul 1990).

3.2 Il canale Tesoro e le operazioni di mercato aperto

La base monetaria del Tesoro ¢ quella componente della creazione che deriva dai
rapporti tra la banca centrale e il Tesoro e, in misura minore, dalla creazione diretta da
parte del Tesoro di strumenti assimilabili alla base monetaria.

Nelle statistiche della Banca d’Ttalia il canale Tesoro ¢ costituito dai finanziamenti
diretti di BI-UIC al Tesoro e dalle passivitd monetarie emesse dal Tesoro.

I finanziamenti diretti comprendono:

a) gli acquisti netti di titoli di Stato da parte di BI-UIC sul mercato primario;
b) il ricorso al conto corrente di tesoreria;
¢) altri finanziamenti minori di BI-UIC.

Dalla relazione che lega il fabbisogno del Tesoro alla sua copertura, tenuto conto del-
le componenti dal lato della formazione ora descritte, & possibile stabilire un legame tra
il disavanzo di cassa del Tesoro e la creazione di liquidita per il tramite di questo canale.
11 Tesoro pud finanziare lo squilibrio tra spese ed entrate di cassa tramite:

a) emissioni nette di titoli, collocati sul mercato o presso BI-UIC;

b) il ricorso al conto corrente di tesoreria;

¢) finanziamenti minori da BI-UIC;

d) emissione diretta di passivita monetarie;

e) altre forme di copertura non monetaria, tra cui la raccolta postale, i prestiti esteri, gli
impieghi degli intermediari creditizi.

11 flusso di base monetaria del Tesoro risulta pertanto dalla differenza tra il fabbiso-
gno del Tesoro e le forme di copertura non monetaria, costituite dalle sottoscrizioni nette
di titoli all’emissione da parte del sistema e dalle altre voci non monetarie (cfr. tav. 2 del
Supplemento).

L’attuale definizione del canale Tesoro ¢ stata introdotta nella Relazione della Banca
d’Italia sul 1990. In precedenza la base monetaria del Tesoro includeva le operazioni di
mercato aperto, rispecchiando una realta contraddistinta da cospicui interventi della Ban-
ca d’Italia sul mercato primario dei titoli di Stato, bilanciati da successive vendite a titolo
definitivo sul mercato secondario (21). Il pieno dispiegarsi degli effetti del “divorzio” tra
la Banca e il Tesoro nel 1981, lo sviluppo del mercato secondario dei titoli pubblici e le

(21) Si veda il capitolo Le operazioni della banca centrale e la regolazione della base monetaria nella Relazione
della Banca d’Italia sul 1990. Si veda anche il riquadro I/ finanziamento monetario del Tesoro nel Bollettino Economico
n. 18, pp. 48-49.
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mutate finalita delle operazioni di mercato aperto, divenute strumento principale di rego-
lazione delle riserve bancarie, hanno determinato I’esclusione di tali operazioni dal cana-
le in esame. I flussi di liquidita tramite il mercato aperto sono ora riportati in un canale
di creazione apposito nella tavola relativa alla situazione riassuntiva della base monetaria
(cfr. tav. 1 del Supplemento).

3.2.1 — I crediti di BI-UIC nei confronti del Tesoro e la creazione diretta

Nella tav. 3 del Supplemento, dal lato della creazione, sono indicate le consistenze
in essere dei crediti BI-UIC verso il Tesoro; essi comprendono i titoli di Stato in portafo-
glio, il conto corrente per il servizio di tesoreria e altre voci minori.

Come gia sottolineato, nel portafoglio titoli sono inclusi i titoli di Stato e quelli emes-
si da altri enti per conto dello Stato (principalmente Crediop e FE.SS.). Le operazioni in
altri titoli, che esercitano analoghi effetti sulla base monetaria, sono comprese negli “altri
settori” (cfr. sez. 3.4). E necessario rilevare che:

a) il portafoglio di titoli di Stato differisce da quello contabile in quanto include anche
il controvalore di quei titoli ceduti alle aziende di credito a fronte delle anticipazioni
speciali ex D.M. 27/9/1974 (cfr. sez. 2.3 e I’ Appendice 2);

b) il valore di dicembre del portafoglio di titoli di Stato comprende, analogamente a
quello contabile, la svalutazione dei titoli, calcolata alla fine di ciascun anno (22).

Va infine tenuto conto che il portafoglio titoli di Stato include (esclude) i titoli
acquistati (ceduti) a titolo temporaneo in operazioni di mercato aperto con le aziende di
credito, il cui ammontare viene riportato a fianco del portafoglio complessivo (23).

La suddivisione dei movimenti del portafoglio titoli € illustrata nella tav. 6 del Sup-
plemento; essa fornisce la variazione del portafoglio complessivo e di quello in BOT,
CCT e BTP. All’interno di ciascuna tipologia di titoli, inoltre, si distinguono le operazioni
sul mercato primario (suddivise tra sottoscrizioni e rimborsi) da quelle effettuate sul mer-
cato secondario. All’interno di queste ultime sono poi evidenziati i flussi di liquidita rela-
tivi alle operazioni temporanee, distinte tra pronti contro termine di finanziamento, di im-
piego, e altre operazioni temporanee (finanziamenti alle sottoscrizioni e operazioni con
gli operatori principali del mercato telematico dei titoli di Stato) (24).

L’altra componente importante dei crediti di BI-UIC nei confronti del Tesoro & 1’in-
debitamento del Tesoro sul conto corrente di tesoreria provinciale.

Lalegislazione vigente prevede che il Tesoro possa prelevare da tale conto fino a un massimo
corrispondente al 14 per cento delle spese annuali iscritte nel bilancio di competenza; il rispetto
di tale limite viene di fatto verificato I ultimo giorno del mese. In caso di sconfinamento, il Tesoro
€ tenuto a rientrare nei limiti prestabiliti in almeno uno dei venti giorni successivi alla avvenuta
comunicazione da parte della Banca d’ Italia; qualora cio non accada, la Banca puo fornire finan-
ziamento straordinario solo in seguito a un apposito provvedimento legislativo (I’ anticipgzione
straordinaria, che fa parte del canale di creazione in esame).

(22) Per maggiori dettagli relativi alle minusvalenze dei titoli in portafoglio, si veda nella Relazione della Banca
d’Italia il capitolo Situazione patrimoniale e conto profitti e perdite.

(23) Le operazioni temporanee, di acquisto e di vendita, comprendono le operazioni pronti conto termine e quelle
intrattenute con gli operatori principali del mercato telematico dei titoli di Stato; gli acquisti temporanei includono quelli
effettuati alle aste BOT. Per una descrizione piu dettagliata delle diverse forme di operazioni temporanee, si veda B.
Bianchi (1989) Le operazioni di mercato aperto in La Politica Monetaria in Italia (op. cit.).

(24) Le operazioni temporanee sono riportate nella tavola al valore nominale; le altre operazioni sono invece al
valore di bilancio.
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Riferendosi a rilevazioni di fine mese, nella tav. 3 del Supplemento viene riportato
il debito in essere a tale data che, per effetto della normativa sopraricordata, risulta in ge-
nere inferiore al limite previsto. La differenza tra indebitamento e limite fornisce il cosid-
detto margine sul conto corrente di tesoreria, riportato per memoria nella tavola sopra
citata.

Le “altre voci” delle operazioni BI-UIC includono posizioni creditorie nei confronti
del Tesoro di minore importanza; sono comprese il risconto ammassi obbligatori
e acquisto grano e il saldo tra crediti e debiti diversi per conto dello Stato (25). Fino

13

al novembre 1982 esse comprendevano anche i cosiddetti consolidamenti “in
contanti” (26).

La creazione di liquidita da parte del Tesoro include le passivita monetarie diretta-
mente emesse dal Tesoro; attualmente essa comprende le sole monete di Stato. Fino al
dicembre 1988 essa includeva anche altre passivitd monetarie del Tesoro: i conti delle
aziende di credito presso la Cassa Depositi ¢ Prestiti e la carta ammassi riscontabile
delle aziende di credito e degli ICS (27).

3.3 Il rifinanziamento alle aziende di credito

Il rifinanziamento del sistema bancario racchiude alcuni dei compiti principali della
banca centrale: & strumento classico della politica monetaria, contribuendo a regolare
’offerta di riserve bancarie; favorisce 1’ordinato funzionamento del sistema dei paga-
menti, fornendo credito alle aziende di credito che non hanno potuto soddisfare le proprie
esigenze di liquidita sul mercato; mira a limitare gli effetti e la propagazione di crisi finan-
ziarie (28).

Il rifinanziamento comprende il totale dei finanziamenti che la banca centrale eroga
alle aziende di credito nella forma di anticipazioni e risconto (29) (cfr. tav. 3 del Supple-
mento); comprende il credito aperto sulle anticipazioni ordinarie, le anticipazioni a sca-
denza fissa, il risconto del portafoglio ordinario e altre operazioni minori di finanziamen-
to (finanziamenti in valuta dell’UIC e, in passato, i prorogati pagamenti).

(25) 11 “portafoglio ammassi” include effetti presentati al risconto della Banca d’Italia in occasione degli ammassi
obbligatori dei prodotti agricoli (campagne 1961-1962 e precedenti), e delle campagne di commercializzazione grano
per conto dello Stato del 1962-1964. Esso comprende pertanto effetti di anno in anno automaticamente rinnovati in as-
senza di provvedimenti legislativi volti a ripianare il debito degli enti ammassatori. Rappresentando di fatto un titolo
di debito del Tesoro, essi sono inclusi nel relativo settore della situazione settorizzata BI e, per quanto riguarda la base
monetaria, tra i crediti di BI-UIC nei confronti del Tesoro. I crediti e debiti diversi verso lo Stato includono rispettiva-
mente gli intereressi maturati a fronte dell’indebitamento sul c/c di tesoreria e le somme da versare al Tesoro nell’ambito
dei vigenti accordi finanziari. Cfr. G.e M.T. Salvemini (1989), 11 credito automatico del Tesoro presso la banca centrale,
Angeli.

(26) Lammontare di tali consolidamenti era pari alla differenza tra i CCT a tasso fisso nel portafoglio della Banca
emessi dal Tesoro per I’estinzione di debiti di enti mutualistici INAM, ENPAS, INADEL; Legge 17/8/1974) e i fondi
sul conto speciale che la Banca apri in favore di tali enti a fronte dell’acquisto iniziale dei titoli.

(27) A seguito della riforma delle segnalazioni statistiche bancarie avvenuta nel gennaio del 1989, difficolta di
ordine statistico hanno suggerito di annullare a partire da tale mese queste due componenti minori della creazione diretta
di liquidita. I esclusione della carta ammassi riscontabile delle aziende di credito ha richiesto per coerenza analogo trat-
tamento per quella degli ICS.

(28) Cfr. P. Ciocca (1991), Ancora sul credito di ultima istanza, in Borsa, Finanza, Mercato, Einaudi. Si veda
anche C. O. Gelsomino (1989), Il Rifinanziamento, in La Politica Monetaria, (op. cit.).

(29) Con le seguenti eccezioni: il risconto del portafoglio ammassi e le anticipazioni speciali fanno parte,
come gia sottolineato, del canale Tesoro; il rifinanziamento agli ICS viene invece incluso negli “altri settori”
(cfr. sez. 3.4).
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Le anticipazioni ordinarie sono una linea di credito il cui utilizzo implica un costo che, a se-
guito della legge 7/12/1992, n. 82, viene ora stabilito, insieme al tasso di sconto, dal Governatore
della Banca d’ Italia. In precedenza questi due tassi ufficiali venivano fissati per decreto del Mini-
stro del tesoro. La stessa legge ha conferito alla banca centrale il potere di determinare il tasso
d’interesse sulle anticipazioni a scadenza fissa. Il risconto di portafoglio riguarda attualmente le
sole cambiali agrarie, che godono di speciali condizioni di tasso. In seguito allo sviluppo dell’ ope-
rativita bancaria sui mercati esteri, i finanziamenti in valuta dell’ UIC sono oggi di scarsarilevan-
za; i prorogati pagamenti sono una forma di finanziamento a brevissimo termine, ormai desueta,
un tempo legata principalmente all’ attivita delle stanze di compensazione.

L’inclusione del totale del credito aperto sulla anticipazione ordinaria, anziché della
sola quota utilizzata, ¢ motivata dal fatto che & 1’intero credito aperto che genera base mo-
netaria, o con 1’effettivo ricorso all’anticipazione, o potenzialmente, attraverso la liquidi-
ta disponibile fornita dal margine inutilizzato. Essendo considerato parte delle riserve
bancarie, il margine disponibile viene incluso nel rifinanziamento, che comprende per-
tanto I’intero credito aperto.

3.4  Gli “altri settori”

Questo settore raggruppa poste eterogenee del bilancio aggregato BI-UIC: finanzia-
menti concessi a settori diversi da quelli finora illustrati e altre partite non classificabili.
In questo settore, in particolare, sono compresi (cfr. tav. 3 del Supplemento):

a) ititoli non di Stato (obbligazioni degli ICS, altre obbligazioni e le azioni di proprieta
della Banca);

b) 1ifondi patrimoniali dell’Istituto (capitale proprio, accantonamenti, fondi di riserva);

¢) altre voci minori, che includono la differenza tra i finanziamenti e i depositi degli ICS,
i vaglia cambiari (col segno cambiato) (30) e poste residuali classificate nelle “altre
partite” delle situazioni settorizzate BI-UIC (31).

Il totale degli “altri settori” risulta dalla somma di queste tre voci, includendo gli ag-
giustamenti di cambio gia evidenziati nel canale estero (32).

3.5 Il circolante

La base monetaria viene domandata dal settore non statale per finalita transattive;
essa & costituita per la parte preponderante dai biglietti di banca; ne fanno parte anche le
monete di Stato e i depositi presso la Banca d’Italia (33) (cfr. tav. 4 del Supplemento).

(30) Pur rappresentando una passivita a vista della Banca d’Italia, i vaglia cambiari sono esclusi dall’utilizzo della
base monetaria non essendo disponibile I’informazione relativa alla loro ripartizione tra aziende di credito e settore non
statale.

(31) L’andamento delle voci minori a giugno e dicembre riflette, col segno positivo, il pagamento degli interessi
sulla riserva obbligatoria. Il flusso annuo risente, col segno negativo, degli interessi percepiti sui titoli e sulle attivita
sull’estero.

(32) L’inclusione degli aggiustamenti di valutazione negli “altri settori” & speculare all’aggiustamento gia visto
per la posizione netta BI-UIC.

(33) Questi depositi, detenuti principalmente da Enti di previdenza e dagli Istituti di assicurazione, sono riportati
nelle altre partite passive della settorizzata BI.
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La costruzione del dato relativo alla circolazione del settore non statale richiede:

a) disuddividere la circolazione complessiva dei biglietti di banca tra settore non statale
e aziende di credito; a questo scopo, come gia ricordato, si usano le segnalazioni ban-
carie relative alla cassa contante;

b) di sottrarre dall’aggregato cosi calcolato i biglietti di banca nelle casse del Tesoro,
pervenendo in tal modo al dato complessivo dei biglietti di banca del settore non sta-
tale.

3.6 Le riserve bancarie

Le aziende di credito detengono base monetaria principalmente allo scopo di assol-
vere all’obbligo di riserva a fronte delle proprie passivita monetarie; una parte minore vie-
ne detenuta come riserva di liquidita, per I’effettuazione dei pagamenti o a scopi precau-
zionali.

La definizione di riserve bancarie ¢ stata di recente rivista in seguito alla facolta con-
cessa alle aziende di credito di mobilizzare il conto della riserva obbligatoria. Secondo
la nuova definizione (cfr. tav. 4 del Supplemento), le riserve bancarie sono ottenute dalla
somma dei depositi delle aziende di credito presso la Banca d’Italia, della cassa contante
(circolante delle aziende di credito) e del margine disponibile sul conto di anticipazione
ordinaria (34).

I depositi presso la Banca d’Italia, a loro volta, comprendono:

a) il saldo sul conto della riserva in lire, che differisce dall’obbligo medio per le cosid-
dette riserve in eccesso (35);

b) lariserva obbligatoria sulla raccolta netta in valuta (36);

c) altri depositi minori, che includono i depositi cauzionali per I’emissione di assegni
circolari e il deposito per il debordo dal massimale.

4. 1 dati giornalieri

In seguito alla mobilizzazione della riserva obbligatoria, I’impiego dei dati giorna-
lieri e di quelli medi mensili & diventato piti rilevante per analizzare I’evoluzione del mer-
cato delle riserve bancarie e della base monetaria. Le rilevazioni di fine mese sulle riserve
bancarie sono specularmente divenute meno significative, essendo pill esposte a oscilla-
zioni di breve periodo legate ai movimenti che il sistema bancario effettua sui conti di ri-
serva all’interno del periodo di mantenimento.

(34) In precedenza le riserve bancarie totali comprendevano la riserva obbligatoria e la liquidita bancaria, a sua
volta costituita dalla cassa contante, dai depositi liberi e dal margine disponibile sulle anticipazioni ordinarie. Fino al
dicembre 1988 la liquidita bancaria includeva anche i depositi bancari presso la Cassa Depositi e Prestiti e la carta am-
massi riscontabile. Per le ragione esposte nella nota (27), a partire dal 1989 queste voci minori sono state eguagliate a
Zero.

(35) Le riserve in eccesso possono assumere, in ciascun giorno, valori positivi o negativi (nell’ambito della fascia
di mobilizzazione) secondo scelte di opportunita economica, che dipendono principalmente dall’andamento atteso dei
tassi di interesse nel periodo di mantenimento della riserva. Nella tavola le riserve in eccesso includono anche i depositi
delle aziende di credito non soggette a riserva.

(36) Come gia ricordato (cfr. nota 11), a partire dal giugno del 1991 la riserva obbligatoria sulla raccolta netta in
valuta ¢ stata azzerata.
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Le serie giornaliere della base monetaria includono i principali canali di creazione
e utilizzo; la fonte & costituita dalla contabilita giornaliera delle filiali e dell’amministra-
zione centrale della Banca d’Italia; queste informazioni vengono integrate con quelle re-
lative alle operazioni dell’UIC per produrre giornalmente una situazione consolidata
BI-UIC e una ripartizione semplificata per canali di creazione e di utilizzo della base mo-
netaria.

Dalle serie giornaliere sono ricavati i dati medi mensili delle componenti dell’utiliz-
zo della base monetaria e delle operazioni temporanee e di anticipazione della Banca d’I-
talia al sistema bancario (cfr. tav. 5 del Supplemento). Le medie vengono calcolate nel
periodo di mantenimento della riserva obbligatoria che va dal giorno 15 del mese indicato
al 14 del mese successivo (37). La tavola ricalca la distinzione funzionale tra circolante
e riserve bancarie. La consistenza media del circolante ¢ calcolata sottraendo ai biglietti
di banca una stima della circolazione media delle aziende di credito e includendo una sti-
ma delle monete di Stato.

Le riserve bancarie sono ottenute dalla somma dei depositi presso la Banca d’Italia,
della cassa contante delle aziende di credito e del margine disponibile medio. E inoltre
prevista una colonna relativa alle riserve in eccesso che, oltre a quelle proprie del conto
di riserva, includono i depositi liberi delle aziende non soggette a riserva. Nella tavola &
compresa anche una colonna che riporta i tassi di crescita delle riserve bancarie nei dodici
mesi, corretti per la variazione del coefficiente diriserva (cfr. la prossima sezione). Il qua-
dro dell’utilizzo della base monetaria si completa con il relativo totale e con i tassi di cre-
scita sui dodici mesi, anch’essi aggiustati per la variazione del coefficiente medio di riser-
va obbligatoria.

Nella tavola sono riportati anche i dati medi delle operazioni temporanee di acquisto
e di vendita; il totale fornisce la posizione debitoria media in via temporanea del sistema
bancario nei confronti della Banca d’Italia. Nell’ultima colonna € mostrato il dato relativo
all’utilizzo medio dell’anticipazione ordinaria, cui viene sommata la consistenza media
delle anticipazioni a scadenza fissa.

5. La metodologia di aggiustamento per il calcolo dei tassi di crescita

I tassi di crescita delle riserve bancarie e della base monetaria vengono corretti per
le variazioni del coefficiente medio di riserva. L’ obiettivo dell’aggiustamento & quello di
ottenere un aggregato di riserve bancarie la cui relazione con la moneta sia stabile e non
dipenda, in particolare, da variazioni del coefficiente medio di riserva (fig. 2). Questo ag-
gregato si ottiene correggendo i flussi grezzi delle riserve bancarie per la variazione del
coefficiente medio di riserva, moltiplicato per la consistenza dei depositi bancari (38).

(37) Questa scelta & resa necessaria dal fatto che, essendo in vigore due diversi livelli dell’obbligo medio, nel mese
di calendario non esiste una relazione stabile tra riserve bancarie medie e depositi. Tale relazione & riscontrabile invece
nel periodo di mantenimento, data la stabilita su valori contenuti delle riserve in eccesso.

(38) Cfr. D. Croff, La base monetaria aggiustata, in Banca d’Italia, Bollettino Statistico, 1978, n. 1-2 e iriferimenti
alla letteratura statunitense ivi citati. Si veda anche E. Zautzik (1989), La riserva obbligatoria, in La Politica monetaria
(op. cit.).
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Fig. 2
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(1) Media trimestrale dei dati mensili relativi ai tassi di crescita a dodici mesi.

(2) Corretta per le variazioni del coefficiente medio di riserva obbligatoria.

Secondo lo schema piu semplice del moltiplicatore bancario, 1 depositi bancari
(DEP) sono un multiplo m (il moltiplicatore, pari all’inverso del coefficiente di riserva

q) delle riserve bancarie (RB):

[1] DEP = mRB.
Differenziando la [1] si ottiene:

[2] dDEP = mdRB + dmRB;
che, tenuto conto della definizione del moltiplicatore, pud anche essere scritta come:

[31 dDEP = mdRB-mdqDEP = m(dRB-dgDEP) = mdRBA.
Mentre il rapporto tra la variazione dei depositi e quella delle riserve bancarie grezze

dipende, oltre che dal moltiplicatore, dalle variazioni di quest’ultimo (cfr. la relazione

[2]), il rapporto tra flusso dei depositi e flusso delle riserve bancarie corrette per il termine

dgDEP (dRBA) ¢ costante (39) ed esattamente pari al moltiplicatore (cfr. larelazione [3]).
In pratica 1’aggiustamento (AGG) viene calcolato come:

_ { ROB, _ROB,_,
[4] AGG, = (DEPH DEP— ) PEP.-1

dove ROB ¢ la riserva obbligatoria.

(39) Nel caso piu realistico in cui il moltiplicatore bancario dipenda anche dal rapporto tra riserve libere bancarie
e depositi, la relazione tra depositi e riserve bancarie aggiustate viene a dipendere dalle determinanti della domanda di

riserve bancarie libere, e dunque dai tassi d’interesse.
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Aggiustamento della base monetaria e coefficiente di riserva
(dati trimestrali)
25000

aggiustamento (1) /_/-/\/
20000 P B 19
15000
coefficien'r(e)medio/v
diriserva (2
10000 A

AT

5000

80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90

(1) Consistenze in miliardi di lire.
(2) Punti percentuali.

La somma cumulata dei flussi dell’aggiustamento (fig. 3) viene quindi sottratta alla
riserva obbligatoria, alle riserve bancarie e alla base monetaria per ottenere le relative se-
rie “aggiustate”.

I dati aggiustati vengono utilizzati solo per calcolare i tassi di crescita della base mo-

netaria o delle sue componenti; le consistenze e i flussi vengono invece indicati sulla base
~ dei dati grezzi. Mentre le variazioni percentuali infrannuali, pubblicate sui comunicati
stampa mensili della Banca d’Italia, sono ottenute in base a dati destagionalizzati, quelle
a dodici mesi sono di regola calcolate sui dati grezzi.

Dopo la mobilizzazione della riserva obbligatoria, il calcolo dei tassi di crescita vie-
ne effettuato sulla base dei dati medi (cfr. quanto detto a proposito della tav. 5 del
Supplemento), sia per la base monetaria, sia, nell’applicare la formula [4], per la raccolta
bancaria.
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APPENDICE 1

LE SITUAZIONI SETTORIZZATE BI-UIC

Come ricordato nell’Introduzione, la base monetaria viene calcolata principalmente conrife-
rimento alle passivita della banca centrale, definita, in Italia, come 1’aggregazione della Banca d’I-
talia e dell’Ufficio Italiano Cambi. A fini statistici, il calcolo dell’aggregato richiede pertanto il
consolidamento della situazione dei conti dei due Istituti.

1. Banca d’Italia

Le attivita

11 settore estero comprende, oltre all’oro, i crediti in oro e in dollari nei confronti del FECoM,
nonché gli ecu creati a fronte di tali crediti. Nel settore sono riportate anche le disponibilita a vista
e a breve termine, nonché i titoli e le azioni emessi da operatori non residenti (cfr. tav. al).

Nel Tesoro sono raggruppate la cassa (monete e biglietti di Stato), i titoli postali da riscuotere
¢ la quota del risconto di portafoglio relativa agli ammassi obbligatori; il settore include poi, oltre
ai servizi diversi per conto dello Stato (principalmente interessi maturati sul conto corrente di teso-
reria), il saldo debitore sul conto corrente di tesoreria e i titoli di Stato o garantiti dallo Stato, sia
in libera disponibilita sia quelli acquistati per investire i fondi delle risorse statutarie e del fondo
per il trattamento di quiescenza del personale.

Il sistema creditizio & suddiviso in due sottosettori: le aziende di credito e gli istituti di credito
speciale; ne fanno parte le anticipazioni (suddivise, nel caso delle aziende di credito, tra ordinarie,
ascadenza fissa ed ex DM 27/9/1974) e il risconto del portafoglio ordinario. Nel caso delle aziende
di credito, gli “altri conti” si riferiscono normalmente a conti collegati con I’attivita delle stanze
di compensazione ed eventualmente ai prorogati pagamenti, operazioni di rifinanziamento del si-
stema bancario ormai desuete; negli ICS & inoltre riportata la consistenza delle obbligazioni in por-
tafoglio emesse da questi intermediari.

I titoli obbligazionari di enti non compresi nel settore pubblico e diversi dagli ICS sono classi-
ficati, come i titoli azionari, nelle “altre partite”’; la componente principale del settore & costituita
dagli “altri conti”, che comprendono le partecipazioni della Banca, gli immobili ¢ gli impianti,
nonché i ratei e i risconti attivi.

Nell’attivo vi & una sezione che riguarda i rapporti di credito/debito tra la Banca d’Italia e
I’UIC che viene riportata al di sotto del totale delle partite esposte nella situazione consolidata (1).
In questa sezione si riporta il saldo sul conto corrente fruttifero, oltre ad altre poste minori (il conto
speciale in dollari del FMI e il contributo della Banca d’Italia ai fondi patrimoniali dell’UIC).

(1) Cioriflette il fatto che le voci comprese in questa sezione non concorrono alla determinazione della base mone-
taria.
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Le passivita

Nel settore estero sono contabilizzati i depositi, in lire e valuta, di operatori non residenti
(principalmente autorita monetarie ovvero organismi internazionali); tra questi spicca il deposito
in lire intestato al FMI, che la Banca intrattiene per conto dell’UIC. Nel settore troviamo la voce
debiti in ecu, esatta contropartita dei crediti in oro e in dollari verso il FECoM contabilizzati
all’attivo.

Nel Tesoro 1a componente principale € costituita dai debiti diversi verso lo Stato, costituiti
principalmente dai fondi che devono essere versati al Tesoro nell’ambito degli accordi finanziari.

Nel settore aziende di credito sono riportati il saldo sui depositi in conto corrente (conto di
riserva e depositi disponibili delle aziende di credito non soggette ariserva) e gli altri depositi costi-
tuiti per obblighi di legge (riserva in valuta e depositi cauzionali); nella voce “altri conti” sono con-
tabilizzati fondi che vengono costituti a fine mese per regolare operazioni tra aziende di credito
(principalmente depositi per la liquidazione mensile delle operazioni di borsa).

Nel settore istituti di credito speciale la posta principale ¢ quella relativa ai saldi attivi sui
conti di anticipazione e di deposito che questi organismi detengono presso la banca centrale.

Tra le “altre partite” sono riportati i depositi presso la banca centrale di enti che fanno parte
del settore non statale (principalmente Istituti di previdenza e di assicurazione); negli altri conti
delle “altre partite” ¢ evidenziato il saldo tra rendite e spese, contabilizzato alla data di riferimeno.

Nel passivo sono inoltre riportati i fondi patrimoniali (capitale, riserve) e gli accantonamenti.

Nella voce circolazione compare la consistenza in essere dei biglietti di Banca e una voce
minore relativa ai vaglia cambiari emessi dalla Banca d’Italia (principalmente per effettuare paga-
menti del Tesoro).

2. Ufficio Italiano dei Cambi

La struttura della situazione settorizzata dell’ UIC ricalca nella forma quella ora descritta per
la Banca d’Italia (cfr. tav. a2). A causa delle diverse funzioni che i due Istituti svolgono nell’ambito
della politica monetaria e valutaria, il pesorelativo dei settori di contropartita nel bilancio comples-
sivo & tuttavia molto diverso. La struttura della situazione dei conti dell’UIC ¢& infatti caratterizzata,
dal lato dell’attivo, dal peso preponderante delle attivita sull’estero e, dal lato del passivo, dal debi-
to sul conto corrente presso la Banca d’Italia. Questa configurazione riflette il fatto che I’'UIC rego-
lala quasi totalita delle proprie operazioni movimentando il conto corrente presso la Banca d’Italia
e che queste operazioni hanno riguardato principalmente 1’acquisizione di attivita sull’estero (2).

(2) A fronte dell’ingente debito dell’UIC sul conto vi sono dunque le cospicue attivita sull’estero dell’Ufficio ac-
cumulate a partire dalla meta degli anni settanta. Il costo del ricorso al conto corrente & regolato da convenzioni tra la
Banca e I’'UIC e viene fissato in funzione dei rendimenti della gestione del portafoglio di attivita estere.

21



BANCA D’ITALIA:
(consistenze in

Attivo 1985 1986 1987 1988 1989 1990
EStOrO ...\t 54.161 47.928 55.074 50.071 49.267 45.872
(0 ] (o Y 28.673 25.534 28.878 27.013 24.418 22.181
ECU oot e 7.139 10.157 12.220 10.360 11.409 10.433
Creditiinoro (FECOM) ... 9.883 8.801 9.953 9.311 8.416 7.645
Creditiindollari (FECOM) ............coiiiiiiiiinnnn. 2.165 1.339 2.090 1.154 2.967 2.866
Altre attivitd .. ..o 6.265 2.062 1.899 2.200 2.025 2.438
Obbligazioniinlire ... 27 26 25 24 24 24
Obbligazioniinvaluta ...t 7 7 7 7 6 7
-4 T P 2 2 2 2 2 278
B =T ]« 114.510 127.693 134.053 136.735 143.477 144.706
Bigliettie'monete distato ............. ...l 21 11 9 5 7 6
Titoli postali da riscuotere ............ ...t 711 38 2 1 37 -
Anticipazioni straordinarie ............. .. ..o - - - - - -
C/cperil servizioditesoreria ...................oooiin 48.182 52.707 61.981 66.312 68.155 71.064
Crediti diversiversoloStato ..................oooii 849 778 750 798 793 792
Ammassi obbligatori e acquisto grano riscontati a:
Aziendedicredito ............ ... 1.195 1.258 1.325 1.395 1.469 1.545
Istituti di credito speciale ..................... 732 770 811 853 898 946
Titoli (1):* in libera disponibilita ......................... 60.622 69.878 65.814 64.201 68.559 65.896
AR . 2.026 2.213 2.822 3.170 3.559 4.457
Altriimpieghi . ... 172 40 539 - - -
Aziendedicredito ............. ... ..l 6.911 3.551 3.878 4.356 5.273 6.894
Anticipazioni: incontocorrente ... 563 1.843 1.560 1.923 2.149 2.522
dicuiexDM27.9.1974 . .................. - - 2.052 2.081 1.455 1.455
ascadenzafissa ..................ol 6.209 1.534 - 10 1.389 2.638
Portafoglio ..........ooiiiii 139 174 248 342 280 279
ARFCONt . oo - - 18 - - -
Istituti di credito speciale ................... ... 753 794 879 922 901 881
ANICIPAZION ..« v vt 1 15 - 2 6 -
Portafoglio ...........coiiiiiii 41 65 59 84 72 73
ObblGAZIONT .o\ v e e 71 714 820 836 823 808
Altrepartite ........... ... ... 7174 6.421 6.512 7.530 8.008 9.818
Obbligazioni: in libera disponibilita . ..................... 191 178 164 149 133 101
altre ... 70 61 58 44 44 44
AZION . oo e 378 493 550 718 849 1.043
AR CONt .ot 6.535 5.689 5.740 6.619 6.982 8.630
Totale delle partite esposte nella situazione consolidata . 183.509 186.387 200.396 199.614 206.926 208.171
Ufficio Italianodeicambi .............................. 14.903 17.810 23.938 34.489 48.408 61.892
CoNto COrrente OrdiNANO .. ......oeueerrneennaaennens 10.986 14.216 20.304 30.531 44.885 58.651
Conto speciale dollari FMI . ...........ooooiiiiiiiiiinn. 3.416 3.094 3.134 3.458 3.023 2.741
Altri conti speciali: inlire ... 1 - - - - -
invaluta. ... i - - - - - -
Fondodidotazione ............. ..., 500 500 500 500 500 500
Altre voci:
Partite compensate col passivo ...............c.oiinn. - 1 1 1 - -

Totale... (*)198.412 (*)204.198 (*)224.335  234.104 (*)255.334 (*)270.063
Totale come da situazione dei conti ... (*) 198.252 (*) 204.080 (*) 223.990 234.104 (*) 255.318 (*) 269.781

(1) Sono inclusi i titoli acquistati in via temporanea per rifinanziare gli operatori e sono esclusi i titoli venduti con patto di riacquisto. - (2) Fino al 1989, riserva obbligatoria a fronte della raccolta
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SITUAZIONE SETTORIZZATA
miliardi di lire)

Tav. al

Passivo 1985 1986 1987 1988 1989 1990
EStero ...t 15.638 13.484 15.287 14.037 14.806 13.562
Contiesteriinlire ............ ...t A 166 243 104 110 396 307
Conti esteriin lire perconto UIC: FMI ................... 3.415 3.095 3.134 3.458 3.023 2.741
altri ... 1 - - - - -
Depositi in valuta estera: percontoUIC ................. - - - - - —
altri ... 4 4 4 4 4 3
Depositi per servizidicassa ............cooiiiiiia... 5 3 2 1 - -
Debiti in ECU(FECOM) ..o 12.047 10.139 12.043 10.464 11.383 10.511
Tesoro .................. P 499 880 696 475 647 556
Debiti diversiversoloStato .................. ... ... 492 879 695 473 647 556
Altriconti ... ... . 7 1 1 2 - -
Aziendedicredito ................ ... i 78.823 86.008 94.845 103.542 113.530 123.743
Depositi in c/c di aziende di credito soggette a riserva (2) .... 75.693 84.714 93.309 102.798 111.112 121.357
Riserva obbligatoria raccolta nettainvaluta ................ - - 146 100 1.353 2.260
CauZIoN@ @SSEGNI « . v vttt - - - - - -
Deposito infruttifero eccedenzamassimale ................. - - 657 - - -
Altri depositi:
Ordini di trasferimento.. . .................. ... .. ... 97 - - - -
Depositi liberi di aziende di credito non soggette a riserva 3.025 473 353 337 516 109
Altriconti ... 8 821 380 307 549 17
Istituti di credito speciale .............................. 302 74 66 38 32 108
Depositiinlireliberi ......... ... ..ot 125 28 28 25 32 25
Depositi per servizidicassa..............coooiiiii. . 177 46 38 13 - 83
Altrepartite ......... ... ... .. 55.485 52.484 58.219 56.238 54,752 57.182
Depositiliberi ... 230 174 118 226 214 129
Depositi per servizidicassa............................ 14 3 3 1 1 -
Altriconti. ... 3.103 2.884 3.100 2.482 2.497 3.629
Accantonamefti ... 49.783 46.758 51.951 50.108 48.248 47.888
Capitaleeriserve ... 2.355 2.665 3.047 3.421 3.792 5.536
Circolazione ........ ...t 47.665 51.267 55.221 59.773 71.567 74.911
Biglietti ... 46.994 50.528 54.454 58.952 70.022 73.376
Vaglia ..o 671 739 767 821 1.545 1.535
Totale delle partite esposte nella situazione consolidata . . 198.412 204.197 224.334 234.103 255.334 270.062
Ufficio ItalianoCambi .................................. - - - - - -
Conto corrente ordinario ............c.ooviiiiiiaiin.. - - - - - -
Depositiinlire ... - - - - - -
Operazionivarieinvaluta .............................. - - - - - -
Altre voci:
Partite compensate con l'attivo ......................... - 1 1 1 - 1
Totale ... (*)198.412 (*)204.198 (*) 224.335 234.104 (*)255.334 (") 270.063
Totale come da situazione dei conti . .. (*) 198.252 (*) 204.080 (*) 223.990 234.104 (*) 255.318 (*) 269.781
Depositanti di titoli a cauzione assegni..................... 6.290 6.820 7.711 8.543 7.966 8.088
in lire. — (*) La differenza tra i due totali deriva dall'adeguamento della valutazione delle attivita e delle passivita in valuta ai cambi della fine dell'esercizio.
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UFFICIO ITALIANO DEI CAMBI:
(consistenze in

Attivo 1985 1986 1987 1988 1989 1990
EStOrO ...t 28.017 28.164 35.690 48.050 59.589 72.209
(@ ] (o PSS 10.857 9.669 10.935 10.229 9.246 8.399
Quota:inoro FMI . .. .. .. 1.230 1.103 1.107 1.172 1.114 1.073
inlire FMIL . ..o e 4.132 3.705 3.719 3.939 3.743 3.604
Diritti speciali diprelievo ... 547 793 1.108 1.239 1.268 1.172
Disponibilita avistaeincassa ..................oooonn. 6.730 9.534 14.273 23.412 33.920 43.374
Titoli esteri:
A breve termine:invalutaestera ..................... 3.879 3.040 4.278 6.523 9.111 12.279
Alungotermine: infire .......... ... 56 34 24 14 10 7
invalutaestera ..................... 450 198 135 1.404 1.177 2.289
Crediti consolidati e contispeciali ...................... 2 - - - - -
Titoli in valuta rappresentativi di debiti dell'ltalia .......... 134 88 111 118 - -
Altre attivitainvaluta ........... ..ol - - - - - 12
B ==L L £ X 4.131 2.157 2.148 1.579 1.662 1.327
Cessionedivalutaestera ..............covviiiianninn 1.887 369 564 58 78 42
Finanziamentoscorte ................... [P - - - - - -
Altricontiinlire .........cooueiiiiii i 873 594 557 672 668 497
Contiinvalutaestera ..........c.coovivviiiiieninennnns 1 - 2 - - -
Titoli: in liberadisponibilita .................... ... ... 1.353 1.178 1.005 832 749 586
P AP 17 16 20 17 167 202
Aziende di credito
Contiinvalutaestera ............ooviiiniieiiineennnnn 1 1 2 2 4 3
Istituti di credito speciale ..........................l 10 13 16 20 22 24
Contiinvalutaestera .........c.coiiiiiiiiiiiiinnn - - - - - -
Titoli: in libera disponibilita ............... ... ... 3 3 3 2 2 2
11 P 7 10 13 18 20 22
Altre partite ......... e e e 469 843 899 511 1.449 4,197
Tioliinlire ..ot e - - - - - -
ARM CONE .ot 469 843 899 511 1.449 4.197
Totale delle partite esposte nella situazione consolidata . 32.628 31.178 38.755 50.162 62.726 77.760
Bancad'ltalia ..................... i - - - - - -
Conto corrente fruttifero ... - - - - - -
Conticorrentiliberi ... - - - - - -
Altre voci:
Partite compensate con il passivo ........... e 5 4 9 18 13 1

Totale... (*)32.633 (*)31.182 (*)38.764 (*)50.180 (*)62.739 (%) 77.761

Totale come da situazione dei conti. .. (*)29.949 (*)20.742 (*)38.832 (*)50.102 (*)62.692 (*) 77.709

(*) La ditferenza tra i due totali deriva dall'adeguamento della valutazione delle attivita e delle passivita in valuta ai cambi della fine dell'esercizio.
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SITUAZIONE SETTORIZZATA
miliardi di lire)

Tav. a2

Passivo 1985 1986 1987 1988 1989 1990
Estero .......... 1.357 1.173 1.172 1.260 1.175 1.183
Contiesteriinlire ............ i 5 4 5 2 2
Contiinvalutaestera.............ccviiiiiiiiiannnn. 57 4 21 - 51
Contispeciali ........ccoviiiiiii i - - - - - -
Conto assegnazione diritti speciali di prelievo ............ 1.295 1.161 1.165 1.234 1.173 1.130
TOSOIO .. 555 440 399 456 434 434
Contizinlire ... 108 28 8 13 17 11
invalutaestera .......... ... ...l 447 412 391 443 417 423
Aziende di credito:
Contiinvalutaestera...............cooiiiiiiiii., - - - - - -
Istituti di credito speciale
Contiinvalutaestera...............cooiiiiiiiiiin, 191 5 13 24 18 26
Altrepartite ............ .. ... 15.622 11.750 13.233 13.934 12.691 14.225
Ordinidipagamento .............ccviiiiiiiiinnnnnnn 42 30 28 447 47 132
Altricontiinlire ....... ... . 1.216 220 242 325 282 3.179
Contiinvalutaestera................. ... .. - - - - - 1
Accantonamentie altreposte ........... ... ...l 13.028 9.540 10.840 10.885 10.004 8.455
Fondidiriserva ... ... ... i 1.336 1.960 2123 2.277 2.358 2.458
Totale delle partite esposte nella situazione consolidata . . 17.725 13.368 14.817 15.674 14.318 15.868
Bancad'ltalia................. ... ...l 14.903 17.810 23.938 34.488 48.408 61.892
Conto corrente fruttifero ................. ... .. ... 10.986 14.216 20.304 30.530 44.885 58.651
Conto specialedollari FMI ................. ... ... ... 3.416 3.094 3.134 3.458 3.023 2.741
Altricontispeciali .......... ... i 1 - - - - -
Fondo didotazione ............ ... ...l 500 500 500 500 500 500
Altre voci:
Partite compensate con l'attivo ......................... 5 4 9 18 13 1
Totale... (*)32.633 (*)31.182 (*)38.764 (*)50.180 (*) 62.739 (*) 77.761
Totale come da situazione dei conti. .. (") 29.949 (*)29.742 (*)38.832 (*)50.102 (*)62.692 (*) 77.709
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APPENDICE 2

IL TRATTAMENTO STATISTICO DELLE ANTICIPAZIONI SPECIALI
(ex DM 27/9/1974)

1. L’anticipazione speciale

L anticipazione speciale fornisce risorse finanziarie a quelle banche che assumono la gestio-
ne di istituti bancari in dissesto, facendosi carico delle relative perdite. L’ operazione consiste nel-
1’apertura di una linea di credito su di un conto corrente, di importo commisurato all’onere dell’a-
zienda di credito nell’intervento di salvataggio; si stabilisce al contempo la data in cui il credito
dovrarientrare (massimo due anni). La linea deve essere utilizzata integralmente; a differenza delle
anticipazioni ordinarie, il debito sul conto di anticipazione straordinaria &€ dunque sempre uguale
al credito aperto. L’estinzione dell’anticipazione & prevista in un’unica soluzione.

L’ operazione si completa con la vendita all’azienda di credito di titoli di Stato dal portafoglio
della Banca d’Italia per un ammontare pari al credito aperto (1). Poiché il costo dell’anticipazione
& pari all’1 per cento, 1’azienda di credito lucra la differenza tra il rendimento dei titoli acquistati
e questo tasso.

11 credito aperto & pari al minimo tra il valore di mercato e quello nominale dei titoli ceduti
dalla Banca d’Italia. L’effetto di liquidita dell’operazione & nullo solo se il valore di mercato dei
titoli & inferiore o uguale al loro valore nominale. La variazione del credito aperto coincide, in que-
sto caso, con quella del portafoglio titoli della Banca d’Italia. Se invece i titoli sono scambiati sopra
la pari, si determina un effetto negativo sulle riserve bancarie libere: i fondi liquidi delle banche
aumentano per un importo pari alla anticipazione speciale, ma si riducono dell’ammontare, supe-
riore, dei titoli acquistati. Al momento dell’estinzione dell’operazione si determina sempre un ef-
fetto di liquidita, salvo il caso, peraltro molto raro, in cui il valore di mercato dei titoli coincida,
al momento dell’estinzione, con la linea di credito a suo tempo concessa.

L’operazione comporterebbe, in assenza di interventi correttivi, variazioni di segno opposto
nelle voci del rifinanziamento e del Tesoro relativi alla creazione di base monetaria, a totale della
base monetaria sostanzialmente invariato. All’aumento dei crediti della Banca d’Italia nei confron-
ti del sistema creditizio si contrapporrebbe infatti la riduzione dei crediti verso il Tesoro (la vendita
di titoli).

Nelle statistiche di base monetaria, invece, si opera un aggiustamento consistente nella riat-
tribuzione al canale Tesoro dei titoli venduti e, al contempo, nella riduzione del debito sui conti
di anticipazione in c/c per I’ammontare dell’operazione. Nei canali di creazione di base monetaria
relativi al rifinanziamento e al Tesoro non rimane dunque traccia dell’operazione.

(1) La normativa prevede che i titoli siano “buoni del Tesoro a lungo termine”. Fino ad ora si & trattato principal-
mente di BTP; in qualche occasione, tuttavia, si sono utilizzati anche i BOT.
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APPENDICE 3

LE SERIE STORICHE DAL 1980

Lievi differenze rispetto ai dati precedentemente pubblicati sono dovute a revisioni di rilievo
modesto nelle statistiche di base o nelle metodologie.
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Tav. 1

SDA00080
Base monetaria: situazione riassuntiva
(variazioni in miliardi di lire)
CREAZIONE UTILIZZO
Riserve bancarie
DATA Estero Tesoro N;irgsgo zﬁgfrlr:fr?to s/e\tlg;ri TOTALE Circolante Depositi presso B.I. Altre voci Totale
di cui:
ris. obbl.

MENSILI S875179M  S118571M ~ S082382M  S337503M  S835472M S436995M  S990621M  S252185M  S001375M  S082318M  S831275M
1980 —Gen. .. 200 1.096 -968 452 —48 733 -1.762 2.834 2.945 -339 2.495
Feb. ... -396 2.910 —1.881 —2.660 -100 -2.128 145 -1.303 -909 -970 -2.273
Mar. ... 931 1.305 -1.230 312 -582 735 426 —234 —228 543 309
Apr. ... 147 817 —2.544 1.481 188 88 38 378 178 -328 50
Mag. .. -594 4.184 -2.281 -861 42 489 247 209 98 33 242
Giu. ... -1.716 3.525 -769 -802 234 473 594 -146 -369 25 -120
Lug. ... 1.713 7.453 —4.997 —490 -1.197 2.481 1.592 647 523 242 888
Ago. ... —957 3.015 —-2.049 -15 94 88 —948 482 163 554 1.036
Set. ... -319 426 -1.609 231 -256 -1.526 -372 -355 -97 -799 -1.154
Ott. ... 536 7.590 -6.008 -188 -230 1.701 701 378 138 622 1.000
Nowv. ... 889 5.048 -5.163 -1 70 843 811 378 346 —346 32
Dic. ... 273 3.5637 -1.666 -35 1.783 3.892 2.197 512 258 1.184 1.695
1981 -Gen. .. -684 3.376 -1.915 1.186 -877 1.085 -1.508 4.042 4.156 —1.450 2.594
Feb. ... -1.117 6.289 -3.202 -1.134 —448 389 141 -202 —695 450 247
Mar. ... —2.828 2.149 —267 186 -176 -936 3 -979 —249 40 -939
Apr. ... 281 3.515 -2.745 -136 -613 303 478 87 34 -263 -175
Mag. .. -1.183 5.575 —4.572 -11 127 —65 194 -188 -615 -70 -259
Giu. ... 1.966 1.809 -632 5 —2.240 909 556 193 —241 160 353
Lug. ... 1.720 8.762 -5.883 -91 —2.658 1.849 2.224 —276 284 -99 =375
Ago. ... 713 3.910 -3.374 29 -1.261 17 -1.407 421 -236 1.003 1.424
Set. ... —48 2.027 -2.924 61 281 -603 -6 -590 -304 -8 -597
ott. ... -213 3.615 -2.924 31 135 644 153 650 478 -157 492
Now. ... -812 4.589 —-4.774 10 277 -710 219 -510 180 -420 —930
Dic. ... 2.229 836 994 -18 1.716 5.757 3.383 1.507 154 867 2.374
1982 -Gen. .. —242 2.229 1.486 229 —998 2.704 -1.805 5.768 6.313 —1.259 4.509
Feb. ... -871 4.925 -5.803 -334 1.115 —968 —6 -1.078 —1.446 115 —962
Mar. ... -3.518 2.205 —-2.806 541 1.402 -2.176 -181 -1.694 —492 -300 -1.995
Apr. ... -2.136 5.826 -3.550 -523 982 598 277 234 86 87 321
Mag. .. 374 7.436 -3.934 59 -3.378 558 -173 203 —258 527 730
Giu. ... 2.455 -1.327 -3.485 87 3.627 1.357 861 364 —426 134 498
Lug. ... 1.299 3.505 -2.214 216 -514 2.291 2.568 182 1.177 —460 -278
Ago. ... 1.470 1.903 —4.813 -20 —257 -1.716 -2.028 343 366 -32 311
Set. ... -619 1.283 53 336 154 1.206 13 435 334 759 1.194
Oott. ... -2.5657 9.284 —4.002 —46 -610 2.069 197 1.637 1.083 235 1.872
Nowv. ... -1.906 4.278 -1.539 55 -335 552 677 -28 720 -97 -125
Dic. ... 606 3.136 -1.399 38 1.480 3.861 3.126 734 1.088 1 735
1983 -Gen. .. 814 —241 4106 1.953 -1.518 5.114 -2.378 8.389 7.675 —-896 7.493
Feb. ... -642 5.776 -3.867 —-1.809 277 -265 -20 -194 -929 -52 —246
Mar. ... -523 3.737 -3.225 -101 -134 —246 581 -1.344 -804 518 -827
Apr. ... 2.048 1.212 —3.494 3 -128 -359 72 -174 -669 —258 —431
Mag. .. 1.089 -892 -369 94 -375 —453 —487 35 43 -1 34
Giu. ... 2.961 —283 -2.383 -83 1.360 1.573 1.240 360 -389 -28 333
Lug. ... 2.748 2.363 -70 65 -765 4.341 2.948 1.330 1.575 63 1.392
Ago. ... —254 4.052 —-7.095 -17 -557 -3.872 -2.515 -2.010 620 654 -1.356
Set. ... -1.183 =319 613 560 279 =50 439 573 797 —1.061 -489
Oott. ... -37 794 253 1.227 -893 1.345 -15 1.151 1.022 207 1.360
Now. ... 1.707 8.221 —6.142 -1.880 218 1.687 263 499 495 925 1.424
Dic. ... 112 1.704 65 -15 1.924 3.789 3.951 —245 -344 84 -162
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Segue: Tav. 1

SDA00080
Base monetaria: situazione riassuntiva
(variazioni in miliardi di lire)
CREAZIONE UTILIZZO
Riserve bancarie
PATA Estero Tesoro ng%:ra:;o z';gmear?to sétltgri TOTALE Circolante Depositi presso B.I. Altre voci Totale
di cui:
ris. obbl.

MENSILI S875179M  S118571M  S082382M  S337503M  S835472M  S436995M  S990621M  S252185M  S001375M  S082318M  S831275M
1984 -Gen. .. -199 -3.320 8.011 1.525 -656 5.361 -2.793 8.903 9.004 -749 8.154
Feb. ... -1.150 -791 —471 —6 87 —2.331 —214 -1.773 -1.689 -345 -2.117
Mar. ... -1.284 3.004 -1.331 -1.502 727 -387 723 -1.343 -1.298 234 -1.110
Apr. ... 1.372 1.162 -1.897 1.870 —2.199 309 262 -63 ~79 110 47
Mag. .. 1.165 2.603 -3.133 -1.953 448 -868 -330 -805 -918 266 -539
Giu. ... 586 -4.013 1.426 2.298 1.132 1.428 1.356 508 —491 —-434 74
Lug. ... 1.783 530 447 —635 -1.059 1.066 1.323 -388 765 130 -257
Ago. ... 1.026 1.834 -732 -1.624 -833 -329 -1.323 795 816 200 993
Set. ... —238 2.615 -3.556 -182 1.243 =117 453 263 204 -835 -571
Ott. ... 631 1.926 -1.484 2.127 -803 2.395 -802 2.286 1.588 912 3.198
Nov. ... 2.932 4.211 —449 -2.127 -1.252 3.316 1.046 1.313 729 957 2.270
Dic. ... —1.483 5.277 —1.843 -9 2.062 4.004 4.151 —766 223 619 -147
1985 -Gen. .. 663 4197 2.366 977 -969 7.234 —-2.570 10.905 10.935 -1.101 9.804
Feb. ... —1.427 1.191 -1.980 455 -121 —1.882 —267 -781 =571 —-834 -1.616
Mar. ... -3.841 7141 -2.780 -1.414 -32 -926 1.191 -1.529 -1.438 -588 -2.116
Apr. ... -23 —457 -1.226 2.521 -918 -102 -859 -50 —67 807 757
Mag. .. 1.294 2.812 -153 -1.716 —-895 1.341 335 156 41 850 1.006
Giu. ... 1.781 -593 ~787 —-1.111 1.223 513 1.914 —788 -914 —-613 —1.401
Lug. ... —248 2.948 92 97 —650 2.239 1.284 1.215 1.409 —260 955
Ago. ... -407 852 —995 426 -555 —681 -1.192 862 962 —351 511
Set. ... -2.464 —111 753 1.735 31 -55 —212 76 47 81 157
Oott. ... -1.800 —1.487 6.928 -1.520 -768 1.352 —254 1.610 1.617 —4 1.606
Nov. .. —2.620 10.124 —4.338 -320 —27 2.820 1.226 425 414 1.169 1.594
Dic. ... —4.586 2.383 639 5.751 3.034 7.223 3.408 2.731 —221 1.084 3.815
1986 -Gen. .. —2.629 -1.470 9.916 -3.263 —1.143 1.411 -2.638 6.021 8.727 -1.972 4.050
Feb. ... 708 4.822 -5.555 150 -1.417 —-1.292 370 -1.296 -1.793 -366 —1.663
Mar. ... 1.028 5.290 -1.920 4.010 -8.288 120 1.620 -1.751 —2.188 251 -1.500
Apr. ... 1.987 463 —4.733 —6.729 6.673 —2.340 -1.792 -1.028 574 481 -548
Mag. .. 3.790 —4.660 1.529 —400 1.490 1.749 342 653 52 754 1.408
Giu. ... 344 -9.792 6.390 1.854 617 -585 693 —-426 -515 -853 -1.279
Lug. ... 890 9.965 -6.763 -147 -1.011 2.934 1.964 1.010 615 —40 970
Ago. ... -763 -12 -1.160 -1.214 278 —2.872 -1.077 —1.503 83 -291 -1.794
Set. ... —2.029 3.377 -2.178 527 371 68 —425 =31 —54 523 492
Ott. ... 1.283 —4.854 7.709 19 -3.097 1.061 —430 2.131 2.074 -640 1.491
Nowv. ... —657 9.323 -5.010 -605 1.666 4.715 791 2.129 1.590 1.795 3.924
Dic. ... —-408 363 —47 1.464 2.858 4.230 3.722 777 1.004 —268 509
1987 -Gen. .. 197 412 7.103 -1.223 —758 5.731 —-2.976 9.611 9.810 -905 8.706
Feb. ... 3.792 274 -5.642 —78 —1.046 —2.700 —294 -2.075 -1.825 -331 —2.406
Mar. ... 1.199 9.502 -9.967 63 -1.194 -397 41 —1.850 —1.864 1.412 —438
Apr. ... 719 4.149 -3.510 —69 22 1.311 766 829 847 —285 545
Mag. .. —-1.836 1.078 2.300 317 -1.304 555 864 778 668 -1.086 -309
Giu. ... -1.569 -1.023 —493 167 2.773 -145 396 -877 —773 336 -541
Lug. ... —2.056 1.804 3.374 1.264 -597 3.788 3.134 1.247 1.352 -593 654
Ago. ... —4.248 -125 3.305 -840 —420 —2.328 —-2.730 —254 -276 656 402
Set. ... 4,130 5.846 —4.800 -770 -3.871 534 208 -468 -531 795 327
Ott. ... 2.042 —653 -2.835 103 2.805 1.462 53 1.488 899 -79 1.408
Now. ... 3.434 1.873 -3.952 689 —-975 1.069 297 700 819 71 772
Dic. ... 952 40 1.114 -353 3.313 5.066 4.622 -173 -385 617 444

29



Segue: Tav. 1

SDA00080
Base monetaria: situazione riassuntiva
(variazioni in miliardi di lire)
CREAZIONE UTILIZZO
Riserve bancarie
DATA Estero Tesoro I\gi:r?ctao zgm:r:}o s':tl;(gri TOTALE Circolante Depositi presso B.I. Altre voci Totale
di cui:
ris. obbl.

MENSILI S875179M S118571M  S082382M  S337503M  S835472M ~ S436995M  S990621M ~ S252185M  S001375M  S082318M  S831275M
1988 —Gen. .. 3.142 -5.704 6.156 1.498 13 5.104 —2.472 9.007 8.535 —1.430 7.576
Feb. ... 736 3.096 -6.601 -166 -820 -3.753 -1.298 —2.408 —2.842 —48 -2.455
Mar. ... —1.581 7.379 -3.891 -1.286 —787 -167 1.098 -1.928 -1.923 663 -1.264
Apr. ... —2.046 1.590 -1.003 292 -684 -1.850 -458 —405 —465 —-987 -1.393
Mag. .. —736 5.551 -3.346 —-348 -419 702 -84 -757 726 1.542 785
Giu. ... 2.222 —-4.227 983 33 2.145 1.156 1.629 -543 -342 71 —472
Lug. ... 3.913 2.715 104 39 —1.860 4.911 3.676 2.206 2.257 -971 1.235
Ago. ... 1.622 3.111 -7.274 -235 986 -1.791 -3.673 1.384 1.271 498 1.882
Set. ... —2.046 1.341 3.426 -11 -559 2.152 848 714 -74 590 1.304
Ott. ... 2.159 —2.779 473 377 -726 -496 -581 1.129 1.870 —1.044 85
Now. ... 1.884 5.008 —469 -332 -90 6.002 417 3.113 1.759 2.473 5.585
Dic. ... 1.678 -3.732 841 109 2.092 987 5.348 —2.742 -1.329 -1.621 -4.361
1989 -Gen. .. 2.412 -3.082 3.224 660 429 3.642 —4.270 8.763 8.895 -849 7.913
Feb. ... 253 1.902 -4.195 —755 -780 -3.574 205 -3.471 -3.480 -309 -3.780
Mar. ... 4.446 7.093 -5.289 -91 -1.639 4.520 1.295 799 -930 2.427 3.225
Apr. ... 2.222 —1.483 -921 —66 —-455 -703 640 -160 1.459 -1.184 -1.343
Mag. .. 2.282 4.405 -5.863 14 —482 358 -1.136 1.261 1.166 233 1.494
Giu. ... —471 —-13.905 10.050 1.568 2.753 -7 2.708 -1.664 —1.491 —1.050 -2.714
Lug. ... -159 6.617 100 1.335 —1.440 6.454 2.990 2.834 2.722 629 3.463
Ago. ... 5.447 -1.002 —2.300 —2.884 -992 -1.731 -3.038 558 570 749 1.307
Set. ... 2.846 —286 -3.149 35 474 -80 1.367 -183 -210 —1.264 —1.447
Ott. ... -1.639 -1.285 5.612 10 -1.055 1.642 -1.591 1.242 847 1.992 3.233
Now. ... -3.067 9.805 —2.494 -39 -815 3.390 1.697 1.583 986 109 1.693
Dic. ... 399 -326 3.119 1.416 1.986 6.594 9.640 -1.816 -967 -1.230 -3.046
1990 -Gen. .. 2.464 14176 11.166 3.664 420 3.5638 —7.463 11.456 11.638 —455 11.002
Feb. ... -285 4.027 -1.875 -5.065 -720 -3.919 —-1562 -3.497 -3.354 270 -3.768
Mar. ... 4176 12.504 -11.992 -32 -1.404 3.252 1.251 304 -1.899 1.697 2.001
Apr. ... 2.226 1.697 ~4.539 -16 -1.616 —2.248 -32 -1.844 257 -372 —-2.216
Mag. .. 7.029 -2.719 —764 20 -781 2.786 -673 2.450 1.200 1.009 3.459
Giu. ... 6.167 —15.809 1.912 690 3.133 -3.908 2.552 —3.546 —2.239 -2.913 —6.460
Lug. ... 1.906 -3.729 11.819 -644 -1.650 7.703 1.854 3.223 3.180 2.625 5.849
Ago. ... 621 3.863 -7.187 14 -964 -3.653 —-2.413 =311 —249 —930 —1.240
Set. ... -503 12.016 -11.188 -2 —915 -594 1.143 214 -192 -1.521 -1.737
Ott. ... -2.333 5.252 1.597 —40 -1.363 3.114 —1.644 2.356 2.452 2.401 4,758
Now. ... —4.999 2.044 9.950 11 69 7.075 1.820 6.544 2.248 —1.289 5.255
Dic. ... -1.015 -6.353 3.495 2.660 1.743 529 5.537 —6.176 -16 1.168 -5.008
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Tav. 2

SDA00150
Finanziamento in base monetaria del Tesoro
(variazioni in miliardi di lire)
COPERTURA IN FORMA NON MONETARIA
Collocamento netto di titoli sul mercato primario
PATA 53336 A'"e;?’me Totale MgﬁIEEA-
BOT CCT BTP Altri Totale copertura I;‘IIEAL
TESORO
MENSILI S219342M S008155M  S701110M  S836443M  S334344M  S609065M  S105107M  S916988M  S118571M
1980-Gen. ...... 174 -1.002 133 1.677 455 1.262 —-340 923 1.096
Feb........ 2.799 —41 . . 85 43 67 110 2.910
Mar. ....... 960 -150 1.041 3 31 925 -580 345 1.305
Apr. ....... 4.073 -2.172 -990 25 -3.137 -119 -3.256 817
Mag. ...... 2.458 1.181 .. —4 1177 549 1.726 4.184
Giu. ....... 452 1.176 1.585 247 3.008 65 3.073 3.525
Lug. ....... 7.348 —41 -336 324 -53 158 104 7.453
Ago........ 143 616 2.335 143 3.095 —222 2.873 3.015
Set. ....... 420 -3 . 9 6 . 6 426
Ott. ....... 7.276 1.481 -397 25 1.109 —-794 314 7.590
Nov. ....... 6.090 -814 . 1 -804 —-238 —-1.042 5.048
Dic. ....... 4.825 -138 314 -154 22 -1.310 -1.288 3.537
1981 -Gen. ...... 3.753 -915 712 983 780 -1.158 -377 3.376
Feb........ 5.779 425 . . 60 485 24 510 6.289
Mar. ....... 2.525 240 —480 132 -128 —236 —-140 -376 2.149
Apr. ....... 4.563 65 -368 7 —296 -752 -1.048 3.515
Mag. ...... 3.620 1.895 . 16 1.911 45 1.955 5.575
Giu. ....... 749 1.711 —447 . 244 1.508 —448 1.060 1.809
Lug. ....... 6.368 1.493 1.500 —636 430 2.786 -393 2.393 8.762
Ago........ 578 3.173 . -361 2.813 520 3.333 3.910
Set. ....... 5.336 —2.131 -980 —43 -3.154 -155 -3.309 2.027
- Ott. ....... 7.607 -2.855 217 -1.213 -3.851 -142 -3.993 3.615
Nev. ....... 6.396 -926 -980 -76 -1.982 175 -1.807 4.589
Dic. ....... 6.019 -1.613 1.233 -1.833 -2.212 —2.971 -5.183 836
1982-Gen. ...... 3.282 175 —2.908 2.019 1.033 319 -1.372 —1.053 2.229
Feb........ 5.685 —-330 —44 . —468 —841 82 -759 4.925
Mar. ....... 4.354 —2.369 -1.010 11 23 -3.345 1.195 -2.150 2.205
Apr. ....... 7.990 -2.876 . 1.979 —958 -1.855 -309 -2.164 5.826
Mag. ...... 4516 366 2.989 -307 -85 2.962 —43 2.919 7.436
Giu. ....... 2.475 -3.449 -898 . 836 -3.511 —291 -3.802 -1.327
Lug. ....... 0.948 -5.204 -882 155 200 -5.731 -712 —6.443 3.505
AgO. ....... 5.931 —-1.201 -2.610 116 -3.695 -333 —4.028 1.903
Set. ....... 8.495 -1.397 -5.514 -69 -6.980 -232 —7.212 1.283
Oott. ....... 8.565 4.820 -3.453 -68 1.298 -579 719 9.284
Nov. ....... 3.955 3.120 -1.926 . -498 696 -373 323 4.278
Dic. ....... 7.603 1.398 -1.170 30 69 326 -4.793 —4.468 3.136
1983 -Gen. ...... 1.742 2.709 —4.606 509 1.110 279 -1.704 —1.982 —241
Feb........ 6.578 2.628 —4.443 202 26 -1.588 785 -802 5.776
Mar. ....... 4.778 3.031 —4.544 140 -1.373 331 -1.041 3.737
Apr. ....... 9.149 —2.552 -5.649 . 451 -7.750 -188 —7.937 1.212
Mag. ...... 6.197 -19 -3.720 —1.983 —926 —6.648 —441 —7.089 —892
Giu. ....... 5.662 -2.140 -3.396 . 56 -5.480 —464 -5.944 -283
Lug. ....... 9.880 -1.366 -6.240 149 892 —6.565 -951 -7.517 2.363
Ago........ 9.532 2.106 —-7.069 450 -995 —5.509 28 —5.481 4.052
Set. ....... 9.207 -554 -9.100 199 —9.455 -71 -9.526 -319
Ott. ....... 8.178 3.371 —8.086 -1.610 -250 -6.576 —-808 —7.384 794
Nov. ....... 9.134 1.476 —1.336 140 —963 —683 —229 -913 8.221
Dic. ....... 8.223 -57 -1.413 156 -1.314 -5.205 -6.519 1.704
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Segue: Tav. 2

SDA00150
Finanziamento in base monetaria del Tesoro
(variazioni in miliardi di lire)
COPERTURA IN FORMA NON MONETARIA
Collocamento netto di titoli sul mercato primario
o | e
BOT CCT BTP Altri Totale copertura DRIIEAI\_

TESORO

MENSILI 5219342M S008155M  S701110M ~ S836443M  S334344M  S609065M  S105107M  S916988M  S118571M
1984 -Gen. ...... 2.475 1.409 —2.934 -3.031 1.340 -3.216 -2.579 -5.795 -3.320
Feb. ....... 6.626 -103 -7.329 154 ~766 —8.044 628 -7.417 791
Mar. ....... 9.404 -592 -5.752 . 183 -6.162 —238 —6.399 3.004
Apr. ....... 9.318 -3.259 —4.671 ~726 691 —7.965 -190 -8.155 1.162
Mag. ...... 7.741 640 —6.462 323 -159 -5.658 520 -5.138 2.603
Giu. ....... 2.849 -2.106 —-4.140 . 116 -6.129 -734 —6.863 -4.013
Lug. ....... 8.053 -1.043 -4.199 -1.667 136 —6.773 -750 —7.523 530
Ago........ 7179 -3.822 —2.476 . 893 -5.406 61 -5.345 1.834
Set. ....... 10.182 -3.691 -2.893 . 113 —6.471 -1.096 ~7.567 2.615
Ott. ....... 9.343 —2.400 —4.779 749 353 -6.077 -1.340 -7.417 1.926
Nov. ....... 11.631 36 -5.106 295 -905 -5.681 —1.740 -7.420 4.211
Dic. ....... 10.894 1.744 -3.694 .. -885 -2.836 —2.781 -5.617 5.277
1985-Gen.' ...... 5.272 3.579 -3.290 -834 1.395 851 -1.926 -1.075 4.197
Feb........ 9.212 —-205 —6.950 -836 —631 -8.622 600 -8.021 1.191
Mar. ....... 13.401 715 —6.305 -368 -792 -6.749 489 —6.261 7.141
Apr. ....... 10.039 -3.276 -3.676 . -1.716 -8.667 -1.830 -10.497 —457
Mag. ...... 9.688 -2.764 -5.379 1.108 99 -6.935 59 -6.876 2.812
Giu. ....... 13.120 —-4.191 -3.478 . —6.758 -14.426 713 -13.714 -593
Lug. ....... 10.600 -1.004 -5.113 468 -205 —5.854 -1.798 -7.652 2.948
Ago........ 7.427 -1.747 -4.614 . 222 -6.139 —437 -6.575 852
Set. ....... 14.706 -3.238 -9.213 . -2.642 -15.092 275 -14.817 -111
Oott. ....... 7.254 3.635 -9.989 -1.231 -59 —7.644 -1.097 —8.742 —1.487
Nov. ....... 13.948 4.063 -5.796 -947 —791 -3.471 -354 -3.824 10.124
Dic. ....... 7.943 6.233 —4.893 . 290 1.631 -7.191 -5.560 2.383
1986 -Gen. ...... 1.108 4.115 —-4.123 —866 1.241 366 -2.943 -2.577 -1.470
Feb. ....... 12.729 -2.710 -2.809 -2.177 —1.042 -8.738 831 -7.907 4.822
Mar. ....... 12.523 -2.190 -2.092 —4.141 54 -8.369 1.137 -7.232 5.290
Apr. ....... 14.015 -1.879 -9.008 -3.166 425 -13.627 75 -13.552 463
Mag. ...... 10.353 -834 -7.928 —4.895 -796 -14.453 -560 -15.013 —4.660
Giu. ....... —4.393 204 —2.958 —2.460 151 -5.062 -337 -5.399 -9.792
Lug. ....... 13.879 -3.899 724 -1.013 1.091 -3.097 -817 -3.914 9.965
Ago........ 8.057 —1.644 -2.533 -2.275 -1.385 —7.836 -233 -8.069 -12
Set. ....... 14.275 —2.342 —4.451 —4.452 210 -11.036 137 -10.898 3.377
Ott. ....... 7.084 —-425 —7.942 —2.887 130 -11.124 -815 -11.939 —4.854
Nov. ....... 14.717 1.900 —4.205 -2.227 101 —4.430 -964 —5.394 9.323
Dic. ....... 5.810 3.248 -339 -980 —-163 1.766 -7.213 —5.447 363
1987 -Gen. ...... 774 4.866 -3.070 -827 899 1.868 -2.229 -361 412
Feb........ 11.211 2.090 -10.013 —2.938 575 -10.286 —650 -10.937 274
Mar. ....... 12.988 1.070 -2.591 -1.322 -1.864 —4.708 1.222 -3.486 9.502
Apr. ....... 15.446 —1.237 —4.595 —-1.086 —4.573 -11.490 192 -11.297 4.149
Mag. ...... 10.084 -1.193 —4.063 -702 -1.902 —-7.859 -1.146 —-9.006 1.078
Giu. ....... -3.604 2.569 1.002 —480 -697 2.394 187 2.581 -1.023
Lug. ....... 13.922 —6.044 -3.384 -1.366 35 -10.758 -1.361 -12.119 1.804
Ago........ 9.521 —6.386 -1.396 —868 -62 -8.712 -934 —9.646 -125
Set. ....... 15.083 -5.896 -1.165 —731 —483 -8.275 —-963 -9.237 5.846
Ott. ....... 8.741 -5.070 -837 -136 -339 —6.382 -3.013 -9.395 -653
Nov. ....... 12.365 -4.615 -878 . -991 —6.484 —4.007 -10.492 1.873
Dic. ....... 7.720 492 -219 . -303 -29 —7.651 -7.680 40
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Segue: Tav. 2

SDA00150
Finanziamento in base monetaria del Tesoro
(variazioni in miliardi di lire)
COPERTURA IN FORMA NON MONETARIA
Collocamento netto di titoli sul mercato primario
PATA SOGNO Aetorme | oo | wONETA
BOT CCT BTP Altri Totale copertura EF;IIE:?—
TESORO
MENSILI 5219342M S008155M  S701110M  S836443M  S334344M  S609065M  S105107M  S916988M  S118571M
1988 -Gen. ...... 206 2.174 -5.169 . —242 -3.237 -2.673 -5.910 -5.704
Feb........ 11.144 —4.847 -2.004 476 -1.024 -7.399 | —648 —8.047 3.096
Mar. ....... 15.637 -1.997 9 -5.429 —1.004 -8.421 163 -8.258 7.379
Apr. ....... 12.152 -2.876 366 —6.361 -2.251 -11.122 560 -10.562 1.590
Mag. ...... 11.330 -1.173 -157 -3.578 -1.084 -5.993 214 -5.779 5.551
Giu. ....... 1.017 —2.459 -109 -571 -1.489 -4.628 —-617 —5.245 —4.227
Lug. ....... 13.773 -5.242 2.361 —4.449 —-844 -8.174 -2.884 -11.058 2.715
Ago........ 10.570 —4.043 3.718 -4.748 -969 -6.043 —-1.416 —7.458 3.1
Set. ....... 18.593 -8.429 5.260 —-10.599 =1.105 —14.872 —2.380 =17.252 1.341
Ott. ....... 9.015 —2.566 6.142 -12.510 -1.790 -10.723 -1.071 —11.794 —2.779
Nov. ....... 15.429 2.371 -820 -10.445 -1.870 -10.764 343 -10.421 5.008
Dic. ....... 6.776 42 . -527 -1.518 —2.004 -8.505 -10.509 -3.732
1989-Gen. ...... 2.881 —4.496 -3.441 1.260 3.774 -2.903 -3.060 -5.963 -3.082
Feb........ 12.863 -6.942 —2.800 -1.122 1.068 —9.797 -1.164 -10.961 1.902
Mar. ....... 15.085 —4.018 -1.710 —344 -201 -6.272 -1.720 -7.992 7.093
Apr. ....... 12.912 —4.785 -1.392 -3.839 —1.755 -11.771 -2.625 -14.396 —-1.483
Mag. ...... 12.636 -905 . -5.602 -677 -7.183 —1.048 -8.231 4.405
Giu. ....... -12.273 3.201 . . -3.396 -195 —1.437 -1.632 -13.905
Lug. ....... 13.035 937 . —2.373 -1.196 —2.631 -3.787 —6.418 6.617
Ago........ 8.549 —4.576 . —2.500 -920 —7.996 -1.555 -9.551 -1.002
Set. ....... 17.895 -5.858 -2.917 —4.845 -1.874 -15.494 —2.688 -18.181 —286
Oott. ....... 12.402 —2.069 -1.923 -3.395 -2.722 -10.108 -3.579 -13.687 -1.285
A Nov. ....... 19.390 -3.321 -2.917 -1.350 -3.787 -11.376 1.790 -9.585 9.805
Dic. ....... 18.478 —3.466 -1.657 -1.928 -3.007 -10.058 —-8.746 -18.804 -326
1990-Gen. ...... -5.205 -2.381 -2.933 -546 479 -5.381 -3.590 —-8.971 -14.176
Feb........ 12.127 -3.683 —1.940 —1.244 992 -5.875 —2.225 -8.099 4.027
Mar. ....... 18.166 —4.783 —4.374 5.142 -1.838 -5.853 191 -5.662 12.504
Apr. ....... 17.202 -5.826 —9.745 4.944 -1.127 —11.755 -3.751 -15.505 1.697
Mag. ...... 14.603 —1.485 -11.713 —2.794 —696 -16.688 —633 —-17.321 —2.719
Giu. ....... -9.089 -329 . -1.933 -1.987 —4.249 -2.471 -6.720 -15.809
Lug. ....... 6.498 -1.165 —2.626 -682 -823 -5.296 —4.931 —-10.227 -3.729
Ago...:.... 10.415 -1.792 —4.377 313 105 -5.751 -801 —6.552 3.863
Set. ....... 18.722 —6.266 -4.300 7.475 —2.745 -5.836 -870 —6.706 12.016
Oott. ....... 24.149 -6.078 -7.427 6.640 -9.708 -16.573 -2.324 —-18.897 5.252
Nov. ....... 18.941 -3.110 —6.148 -4.618 -3.360 -17.236 339 -16.897 2.044
Dic. ....... 18.733 ~2.438 -3.610 -3.683 —4.374 -14.105 -10.981 —25.086 -6.353
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Tav. 3

SDA00090
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
ESTERO CREDITI Di BI-UIC NEI CONFRONT!I DEL TESORO
DATA Postitzioc?e Rivalutag. THolidi y Per CF'{\IEéASIIO-
BLoiC or;aen:g%f TOTALE Stato e O‘;’ecrg’; e ‘ mmea"r’;ig'z: C'c:r: TOTALE | LIQUIDITA
di cambio c/Tesoro temp. tesoreria o/ di DA PARTE
. DEL
a b ab tesoreria TESORO
MENSILI S298497M S168187M S875179M S672188M S5742343M S573136M S038074M S015551M 5549588M S098936M
1980 —Gen. .. 31.661 17.854 13.821 27171 1.175 11.193 6.206 2.436 40.800 703
Feb. ... 31.370 17.959 13.425 27.501 . 13.665 5.356 667 41.833 699
Mar. ... 36.932 22.591 14.356 29.358 778 9.990 9.187 2.561 41.908 698
Apr. ... 39.105 24.616 14.503 27.652 1.592 10.404 8.781 2.127 40.183 695
Mag. .. 38.483 24.588 13.909 26.872 —-105 16.202 2.986 —1.003 42.070 71
Giu. ... 45.772 33.592 12.193 30.563 -320 14.180 5.335 87 44.829 708
Lug. ... 48.242 34.350 13.906 29.852 -3.750 18.256 1.464 —-834 47.273 720
Ago. ... 47.514 34.579 12.949 33.497 -3.526 12.228 7.503 2.522 48.247 712
Set. ... 52.005 39.387 12.630 32.687 —4.284 11.904 7.870 2.443 47.033 743
Ott. ... 53.122 39.969 13.166 31.505 -6.091 15.080 5.288 2.058 48.643 715
Nowv. ... 54.108 40.066 14.055 29.124 -4.929 17.560 3.035 1.840 48.524 720
Dic. ... 55.068 40.753 14.328 28.094 —-2.319 19.126 1.469 3.042 50.262 752
1981 -Gen. .. 55.579 41.949 13.644 32.364 .. 16.883 6.081 2.468 51.715 759
Feb. ... 54.574 42.060 12.527 31.721 —2.235 20.470 2.538 2.633 54.825 737
Mar. ... 54.548 44.863 9.699 33.248 —-417 20.756 2.253 2.695 56.700 743
Apr. ... 55.152 45.186 9.980 34.188 -899 20.796 4.198 2.480 57.464 749
Mag. .. 54.236 45.454 8.797 33.543 -2.814 22.650 2.479 2.260 58.453 763
Giu. ... 56.968 46.221 10.763 35.629 -1.370 21.918 3.265 2.089 59.636 757
Lug. ... 58.264 45.797 12.483 35.907 —2.404 24.413 741 2.180 62.501 771
Ago. ... 58.959 45.779 13.196 35.804 513 24.053 1.099 3.191 63.049 760
Set. ... 55.597 42.465 13.148 34.608 -516 24.018 1.201 3.498 62.124 787
Ott. ... 55.832 42.912 12.935 33.870 -530 25.316 86 3.638 62.824 778
Now. ... 55.133 43.025 12.123 31.996 —4.049 26.867 -1.536 3.777 62.640 776
Dic. ... 58.058 43.722 14.352 35.280 -1.321 25.312 19 3.587 64.179 780
1982 -Gen. .. 57.431 43.336 14.110 41.964 2.115 22.728 7.362 3.182 67.874 800
Feb. ... 56.804 43.580 13.239 35.612 -475 26.815 2.645 4.568 66.994 801
Mar. ... 50.927 41.220 9.721 34.583 —1.005 28.093 1.389 3.730 66.406 788
Apr. ... 48.062 40.491 7.585 34.955 —412 30.025 -67 3.702 68.682 788
Mag. .. 48.438 40.493 7.959 40.490 -750 28.291 1.752 3.373 72.154 819
Giu. ... 48.004 37.604 10.414 37.660 466 26.395 3.648 3.295 67.350 810
Lug. ... 49.216 37.517 11.713 35.956 -500 29.140 996 3.530 68.626 826
Ago. ... 50.961 37.787 13.183 31.279 —990 29.671 576 4.765 65.714 828
Set. ... 50.371 37.813 12.564 31.843 405 30.538 —470 4.643 67.025 853
Ott. ... 49.307 39.304 10.007 31.280 -1.916 36.034 -6.127 4,998 72.312 848
Now. ... 47.231 39.134 8.101 34.621 —2.163 35.007 -5.050 5.407 75.034 864
Dic. ... 51.166 42.462 8.707 38.059 -1.722 31.910 —2.290 5.783 75.751 858
1983 -Gen. .. 53.416 43.898 9.521 42.134 3.699 24.178 7.066 13.258 79.569 905
Feb. ... 52.743 43.863 8.879 41.375 1.000 25.482 5.780 14.658 81.514 868
Mar. ... 58.064 49.708 8.356 40.312 33 27.279 4.044 14.421 82.012 882
Apr. ... 60.886 50.482 10.404 37.659 -1.414 28.831 7.358 13.230 79.720 892
Mag. .. 62.287 50.794 11.493 37.293 —1.000 27.676 8.647 13.476 78.446 905
Giu. ... 67.666 53.211 14.454 36.453 —1.285 25.828 10.536 13.506 75.787 899
Lug. ... 71.307 54.104 17.202 38.258 . 26.176 10.192 13.621 78.056 923
Ago. ... 71.539 54.591 16.948 36.603 -2.250 23.223 13.152 15.189 75.015 921
Set. ... 71.889 56.124 15.765 37.417 8 24.145 12.236 13.718 75.280 950
Ott. ... 72.199 56.470 15.728 40.289 324 22.900 13.640 13.144 76.334 942
Nowv. ... 74.121 56.686 17.435 40.354 -5.739 24.062 12.530 13.992 78.408 947
Dic. ... 76.089 58.542 17.547 43.613 -3.350 23.288 13.469 13.280 80.181 940

34



Segue: Tav. 3

: SDA00090
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
ESTERO CREDITI DI BI-UIC NEI CONFRONTI DEL TESORO
DATA Posizioc?e Rivalutag. THoli di . Per CI?\IEF:ASIIO-
nBe|t—tSICI orsotaen?egr?tllu TOTALE Sltacl)t; eI o?)leﬁglz:. %? . “;ea":;izgz Cg: TOTALE | LIQUIDITA
di cambio c/Tesoro temp. tesoreria oo di DA PARTE
) DEL
a b ab tesoreria TESORO
MENSILI 5298497M  S168187M ~ S875179M  S672188M  S742343M  S573136M  S038074M  S015551M  S549588M  S098936M
1984 —Gen. .. 76.181 58.833 17.348 51.218 6.605 29.505 11.798 4.096 84.819 992
Feb. ... 74.680 58.482 16.198 49.362 6.127 28.934 12.386 5.274 83.570 980
Mar. ... 71.999 57.085 14.914 46.592 4.853 33.759 7.615 4.901 85.252 971
Apr. ... 73.348 57.062 16.286 47.098 2.988 32.697 8.686 4.709 84.504 984
Mag. .. 74.557 57.106 17.451 45.573 175 33.205 8.210 5.163 83.940 1.019
Giu. ... 74.815 56.777 18.037 46.990 1.599 29.096 12.416 5.283 81.368 1.003
Lug. ... 77.395 57.574 19.820 45,723 2.643 31.940 9.608 4.666 82.330 1.019
Ago. ... 78.698 57.851 20.846 46.426 2.921 31.078 10.488 5.922 83.426 1.025
Set. ... 79.801 59.193 20.608 45.294 —636 31.842 9.828 5.331 82.467 1.042
Oott. ... 80.399 59.159 21.239 43.141 —920 34.254 7.705 5.509 82.904 1.047
Nowv. ... 83.586 59.415 24171 41.215 -1.010 38.346 3.790 7.107 86.669 1.044
Dic. ... 81.813 59.125 22.688 40.245 —689 41.842 1.282 8.013 90.101 1.047
1985—-Gen. .. 82.315 58.964 23.351 44.505 2.800 44.291 5.758 7.829 96.625 1.086
Feb. ... 82.030 60.106 21.924 43.869 868 45.233 4.836 6.774 95.877 1.046
Mar. ... 76.337 58.253 18.083 44.431 -1.950 50.043 78 5.761 100.235 1.048
Apr. ... 76.552 58.491 18.060 45.017 —2.709 47.781 2.405 5.758 98.556 1.044
Mag. .. 77.840 58.486 19.354 46.411 —681 49.520 1.026 5.268 101.199 1.060
Giu. ... 82.401 61.266 21.135 46.192 -1.510 48.286 2.225 5.346 99.824 1.055
Lug. ... 82.318 61.431 20.887 47.664 950 49.423 1.222 5.763 102.850 1.068
Ago. ... 81.750 61.270 20.480 49.685 . 47.697 2.991 5.328 102.710 1.065
Set. ... 77.530 59.513 18.016 50.232 791 48.965 1.778 4.133 103.329 1.087
Ott. ... 74.403 58.187 16.216 58.139 7.995 45.949 4.815 4.685 108.772 1.085
Nov. .".. 71.652 58.056 13.596 56.595 3.634 52.757 -1.912 5.194 114.546 1.098
Dic. ... 65.182 56.171 9.010 64.019 4.244 48.182 2.960 5.363 117.563 1.087
1986 —Gen. .. 61.410 55.029 6.381 73.974 15.281 45.603 8.772 6.413 125.990 1.107
Feb. ... 61.481 54.392 7.089 66.395 9.763 50.639 6.433 8.233 125.267 1.097
Mar. ... 60.029 51.912 8.117 65.588 8.392 56.448 724 6.669 128.705 1.029
Apr. ... 61.846 51.742 10.104 61.640 4.597 55.289 1.932 7.520 124.448 1.016
Mag. .. 65.984 52.090 13.894 61.992 5.881 53.343 4.011 5.950 121.284 1.049
Giu. ... 66.260 52.021 14.238 67.616 12.289 45.641 11.442 4.636 117.893 1.038
Lug. ... 66.071 50.943 15.128 64.764 5.591 51.573 5.113 4.734 121.072 1.062
Ago. ... 65.097 50.731 14.365 63.234 4.356 51.177 5.589 5.472 119.883 1.079
Set. ... 60.960 48.624 12.336 61.417 3.446 54.768 2.051 4.877 121.062 1.099
Ott. ... 62.459 48.840 13.619 68.455 11.212 51.963 5.605 3.497 123.916 1.100
Nov. ... 61.488 48.526 12.962 68.306 6.197 56.625 1.053 3.297 128.228 1.101
Dic. ... 61.435 48.881 12.554 73.285 6.157 52.707 5.054 2.511 128.503 1.102
1987 —Gen. .. 61.591 48.840 12.751 78.632 13.542 54.957 6.391 2.402 135.991 1.128
Feb. ... 65.461 48.918 .16.543 73.283 8.967 54.194 7.203 3.143 130.620 1.131
Mar. ... 66.826 49.084 17.742 67.304 712 59.303 2.110 3.546 130.153 1.133
Apr. ... 67.715 49.254 18.461 66.924 1.347 60.266 1173 3.594 130.784 1.141
Mag. .. 66.283 49.657 16.625 72.720 3.725 58.689 2.798 2.722 134.131 1.173
Giu. ... 65.871 50.815 15.056 71.796 3.264 57.814 3.768 3.020 132.631 1.157
Lug. ... 64.119 51.119 13.000 76.753 6.745 58.254 3.528 2.783 137.790 1.175
Ago. ... 59.809 51.057 8.752 79.182 10.145 59.064 2.867 2.723 140.970 1.175
Set. ... 65.318 52.436 12.882 77.884 4.057 61.266 702 2.824 141.973 1.217
ott. ... 68.103 53.179 14.924 76.765 2.328 58.562 4.330 3.183 138.511 1.191
Nov. ... 71.220 52.861 18.358 72.516 408 60.841 2.093 3.060 136.418 1.204
Dic. ... 74.306 54.995 19.310 71.713 2.017 61.981 1.101 3.461 137.155 1.201
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Segue: Tav. 3

SDA00090
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
ESTERO CREDITI DI BI-UIC NEI CONFRONTI DEL TESORO
OATA Pos:tzioge Rivaluta;. Tholidi ’ Per CF:\IEéASI'O—
- | " . .
BLOIC orsc,)t:r:gr?r TOTALE Stato e o‘ge‘i‘;’z’ . P ' ivivite pire TOTALE | LIQUIDITA
di cambio c/Tesoro temp. tesoreria oo di DA PARTE
) DEL
a b ab tesorera TESORO
MENSILI S298497M S168187M S875179M S672188M S742343M S573136M S038074M S015551M 5549588M S098936M
1988 —Gen. .. 77.027 54.574 22.452 77.115 11.189 57.745 11.568 2.727 137.586 1.222
Feb. ... 77.864 54.675 23.188 69.477 5.973 61.144 8.219 3.459 134.081 1.223
Mar. ... 74.829 53.221 21.607 66.433 842 67.824 1.773 3.316 137.573 1.219
Apr. ... 72.731 53.170 19.561 68.669 892 65.482 4.180 4.003 138.154 1.226
Mag. .. 72.287 53.461 18.825 66.712 —-2.533 70.157 —-449 3.463 140.332 1.252
Giu. ... 74.128 53.080 21.047 67.498 -8 66.198 3.522 3.390 137.086 1.253
Lug. ... 78.527 53.566 24.960 69.980 25 67.477 2.292 2.442 139.899 1.259
Ago. ... 80.183 53.601 26.582 64.790 -4.736 68.639 1.682 2.311 135.740 1.255
Set. ... 78.782 54.245 24.536 68.355 -1.017 69.719 723 2.420 140.494 1.268
Ott. ... 80.337 53.642 26.695 68.335 278 67.350 3.236 2.495 138.179 1.277
Nowv. ... 81.853 53.273 28.579 69.511 -430 70.458 158 2.741 142.709 1.286
Dic. ... 82.823 52.566 30.257 70.302 951 66.312 4.341 2.833 139.448 1.274
1989 —-Gen. .. 85.070 52.401 32.669 71.909 5.411 64.790 2.943 2.913 139.612 1.252
Feb. ... 85.490 52.568 32.922 69.222 1.500 65.153 2.019 2.934 137.309 1.261
Mar. ... 88.890 51.522 37.368 70.705 -5.388 65.294 2.338 3.106 139.106 1.269
Apr. ... 90.829 51.239 39.590 70.528 —6.631 63.429 5.158 2.736 136.693 1.277
Mag. .. 92.938 51.065 41.872 63.084 -12.311 69.537 -936 2.605 135.226 1.287
Giu. ... 91.306 49.904 41.401 72.659 1.572 56.468 12.211 2.236 131.363 1.295
Lug. ... 90.540 49.298 41.242 72.651 1.625 62.949 5.747 2.472 138.072 1.303
Ago. ... 96.412 49.723 46.689 70.496 -304 61.704 7.032 2.563 134.763 1.310
Set. ... 98.938 49.403 49.535 65.637 -2.997 63.007 5.855 2.678 131.321 1.317
Ott. ... 96.701 48.804 47.896 71.709 3.885 61.045 7.872 2.882 135.636 1.329
Nov. ... 93.637 48.808 44.829 71.327 2.060 68.643 1.054 2.969 142.940 1.336
Dic. ... 92.875 47.647 45.228 74.489 5.362 68.155 1.658 2.826 145.469 1.341
1990 —Gen. .. 94.739 47.047 47.692 85.644 18.486 54.129 19.171 2.682 142.455 1.344
Feb. ... 94.162 46.755 47.407 83.588 14.968 58.187 16.672 2.824 144.600 1.352
Mar. ... 98.001 46.418 51.583 71.996 2.717 69.966 4,953 3.142 145.104 1.359
Apr. ... 99.137 45.328 53.809 66.195 —669 73.064 1.877 2.997 142.256 1.365
Mag. .. 106.730 45.892 60.838 64.492 -265 71.593 3.367 2.677 138.762 1.376
Giu. ... 110.079 43.074 67.005 68.324 4.954 53.209 21.779 3.323 124.856 . 1.386
Lug. ... 110.599 41.688 68.911 78.436 14.730 51.455 23.625 3.046 132.937 1.395
Ago. ... 112.003 42.470 69.532 71.803 5.156 55.233 19.905 2.572 129.608 1.399
Set. ... 109.929 40.900 69.029 61.773 - 483 66.058 9.100 2.598 130.429 1.405
ott. ... 107.708 41.011 66.696 62.773 -340 71.654 4914 2.842 137.269 1.414
Nov. ... 102.452 40.755 61.697 68.071 7.149 78.394 -1.360 2.789 149.254 1.423
Dic. ... 103.335 42.653 60.682 72.596 7.661 71.063 6.266 2.729 146.388 1.429
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Tav. 3a

SDA00095
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
RIFINANZIAMENTO ALTRI SETTORI
Credito Anticipaz. Risconto Titoli non TOTALE
DATA ap.eljto a e TOTALE di St.ato' Fpndi o Altri. TOTALE BASE
c/anticipaz. scadenza altre e azioni patrimoniali conti MONETARIA
ordinarie fissa voci c e b+c—d+e

MENSILI S608036M S081543M S513236M S337503M 5949266M S713239M S220185M 5891398M S374711M
1980 -Gen. ........ 2.243 2.945 187 5.375 517 21.685 —-67 -3.380 57.320
Feb. ......... 2.246 406 63 2.715 517 21.683 —274 -3.480 55.192
Mar. ......... 2.252 700 76 3.027 518 25.635 -1.537 —4.063 55.927
Apr. ... 2.251 2.180 77 4.508 517 27.846 -1.162 -3.875 56.015
Mag. ........ 2.252 1.284 111 3.647 503 27.872 -1.053 -3.833 56.504
Giu. ...l 2.256 470 119 2.845 494 37.430 —255 -3.599 56.977
Lug. ......... 2.262 93 2.355 495 38.627 -1.015 —4.796 59.458
Ago.......... 2.279 61 2.340 495 37.952 -1.824 —4.701 59.546
Set. ......... 2.275 296 2.571 495 42.678 -2.162 -4.957 58.020
Oott. ......... 2.272 111 2.383 491 42.808 —2.839 -5.187 59.721
Nov. ......... 2.274 108 2.382 498 42.621 -3.060 -5.117 60.564
Dic. ......... 2.275 . 71 2.347 485 44.790 319 -3.232 64.456
1981 -Gen. ........ 2.281 914 338 3.533 490 45.349 -1.200 —4.110 65.541
Feb.......... 2.288 111 2.399 501 45.349 -1.769 —4.558 65.930
Mar. ......... 2.289 296 2.585 499 47.587 -2.508 —4.734 64.994
Apr. ......... 2.304 145 2.449 502 47.755 -3.280 -5.346 65.297
Mag. ........ 2.312 126 2.438 507 47.786 -3.395 -5.219 65.232
Giu. ......... 2.302 141 2.443 511 49.160 —5.031 —7.459 66.141
Lug. ......... 2.292 60 2.352 532 48.395 -8.051 -10.117 67.990
Ago.......... 2.303 78 2.381 533 48.389 -9.301 -11.378 68.007
Set. ......... 2.303 139 2.442 540 45.330 -8.772 -11.097 67.404
SOt L 2.297 176 2.473 531 45.520 —-8.884 -10.962 68.048
Nov. ......... 2.301 182 2.483 539 45.520 -8.729 -10.685 67.338
Dic. ......... 2.302 . 163 2.465 533 48.897 —4.038 —-8.681 73.095
1982 -Gen. ........ 2.293 310 92 2.694 542 48.226 -5.331 -9.679 75.799
Feb. ......... 2.297 . 63 2.360 541 48.226 —4.459 -8.564 74.831
Mar. ......... 2.300 549 51 2.901 543 45.527 -3.398 -7.162 72.655
Apr. ......... 2.295 83 2.378 550 44.682 —2.539 —6.180 73.253
Mag. ........ 2.299 138 2.437 560 44735 -5.876 -9.558 73.811
Giu. ......... 2.297 227 2.524 588 42.244 -1.879 -5.931 75.168
Lug. ......... 2.416 323 2.740 602 41.735 —-2.829 -6.445 77.459
Ago.......... 2.421 . 299 2.720 605 41.732 -3.362 —6.703 75.743
Set. ......... 2.609 238 208 3.056 605 41.710 2.584 —6.548 76.949
Oott. ......... 2.911 99 3.010 597 42.649 -3.599 -7.159 79.018
Nov. ......... 2.973 92 3.065 612 42.649 —4.203 —7.494 79.570
Dic. ......... 2.972 . 131 3.103 603 47.080 -973 —4.988 83.431
1983-Gen. ........ 2.957 1.947 152 5.056 602 48.197 -2.809 —6.506 88.545
Feb. ......... 2.969 83 196 3.247 609 48.197 —2.504 -6.229 88.280
Mar. ......... 2.973 173 3.146 623 53.630 -3.065 —6.363 88.034
Apr. ......... 2.970 . 179 3.149 627 54.338 -3.262 -6.491 87.674
Mag. ........ 2.941 150 152 3.243 639 54.618 -3.681 —6.865 87.222
[C 1V 2.939 222 3.160 640 57.263 -2.094 -5.505 88.795
Lug. ......... 2.937 289 3.225 640 57.130 -3.885 -6.271 93.136
Ago.......... 2.937 . 271 3.208 642 57.148 -4.913 —6.828 89.264
Set. ......... 2.913 595 260 3.768 642 58.580 —4.734 —6.549 89.214
Ott. ......... 2.917 1.884 195 4.995 629 58.985 -5.555 -7.441 90.559
Nov. ......... 2.918 197 3.115 634 59.002 —-5.977 —~7.659 92.245
Dic. ......... 2.917 183 3.100 708 63.467 -1.516 -5.732 96.035
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Segue: Tav. 3a

SDA00095
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
RIFINANZIAMENTO ALTRI SETTORI
Credito Anticipaz. Risconto Titoli non TOTALE
DATA aperto a e TOTALE di St.ato. Fpndi_ i Altri TOTALE BASE
c/anticipaz. scadenza altre e azioni patrimoniali conti MONETARIA
ordinarie fissa voci c d e b+c—d+e

MENSILI S608036M S5081543M S5513236M S5337503M S$949266M S713239M $220185M S5891398M S374711M
1984 —-Gen. ........ 2.914 1.527 184 4.625 777 63.148 -2.852 -6.389 101.396
Feb.......... 2.916 1.482 220 4.619 819 63.157 —2.446 —6.301 99.064
Mar. ......... 2.916 . 200 3.117 855 61.797 -1.718 -5.575 98.678
Apr. ......... 2914 1.909 164 4.987 901 61.692 —4.045 -7.773 98.987
Mag. ........ 2.816 . 218 3.034 946 61.873 -3.504 -7.326 98.118
Giu. ..o 2.813 1.972 547 5.332 952 62.516 —1.407 -6.194 99.547
Lug. ...oonnn 2.815 1.610 271 4.697 1.055 62.674 -3.208 —7.253 100.613
Ago.......... 2.816 257 3.073 1.063 62.683 —4.317 -8.086 100.284
Set. ......... 2.616 . 275 2.891 1.083 62.826 —4.293 —6.842 100.166
Ott. ......... 2.609 2.118 291 5.018 1.114 62.751 -5.168 —7.646 102.562
Nov. ......... 2.615 . 276 2.891 1.125 62.751 —6.687 -8.897 105.878
Dic. ......... 2.617 50 215 2.882 1.170 64.490 —2.640 —6.836 109.882
1985-Gen. ........ 2.514 1.164 180 3.859 1.206 64.344 —-3.631 —7.805 117.115
Feb.......... 2.514 1.571 228 4314 1.252 64.353 —4.932 —7.926 115.234
Mar. ......... 2.514 59 326 2.900 1.259 62.187 -5.283 —7.958 114.308
Apr. ......... 2.496 2.563 363 5.421 1.272 63.024 -5.615 -8.876 114.206
Mag. ........ 2.412 987 306 3.705 1.272 62.786 -3.399 -9.771 115.547
Giu. ......... 2.412 . 182 2.594 1.291 67.144 —-3.960 -8.548 116.060
Lug. ......vtt 2.411 119 162 2.691 1.328 65.929 —6.028 -9.197 118.299
Ago.......... 2.412 509 196 3.117 1.334 65.938 -6.419 -9.753 117.618
Set. ......... 2.412 2.163 277 4.852 1.344 64.362 -6.217 -9.721 117.563
Ott. "......... 2.410 636 285 3.332 1.325 63.972 -6.031 -10.490 118.915
Nov. ......... 2.411 400 201 3.012 1.329 63.972 -3.551 -10.516 121.735
Dic. ......... 2.413 6.209 140 8.763 1.360 64.164 —833 ~7.466 128.958
1986 -Gen. ........ 2.436 2.871 193 5.500 1.372 63.781 -1.229 —-8.609 130.369
Feb. ......... 2.409 2.951 290 5.650 1.363 63.780 -2.002 -10.026 129.077
Mar. ......... 2.408 6 7.246 9.660 1.358 60.846 -10.739 -18.314 129.197
Apr. ......... 2.407 250 274 2.931 1.351 60.900 -3.835 -11.641 126.858
Mag. ........ 2.409 . 121 2.531 1.354 60.087 -3.509 -10.152 128.606
Giu. ......... 2.408 1.779 197 4.385 1.386 61.847 -1.094 -9.534 128.021
Lug. ......... 2.406 1.584 248 4.238 1.396 60.880 -2.004 -10.545 130.955
Ago.......... 2.407 300 317 3.024 1.415 60.879 -1.5634 -10.268 128.084
Set. ......... 2.653 570 328 3.551 1.431 58.888 -1.064 -9.896 128.151
Oott. ......... 2.732 350 488 3.570 1.426 58.983 —4.276 -12.994 129.211
Nov. ......... 2.740 . 225 2.965 1.434 58.983 -2.305 -11.328 133.927
Dic. ......... 2.719 1.534 175 4.429 1.459 59.670 900 —8.430 138.157
1987 -Gen. ........ 2.743 275 188 3.206 1.482 60.065 554 -9.188 143.888
Feb. ......... 2.849 279 3.128 1.484 60.064 -572 -10.234 141.188
Mar. ......... 2.921 270 3.191 1.506 60.103 -1.915 -11.428 140.791
Apr. ......... 2.913 . 209 3.122 1.515 60.451 -1.725 -11.406 142.102
Mag. ........ 2.924 320 195 3.439 1.514 60.215 —-3.668 -12.711 142.658
Giu. ......... 2.924 441 241 3.606 1.531 62.348 64 -9.938 142.512
Lug. ......... 2.938 1.628 303 4.870 1.538 62.355 —836 -10.535 146.300
Ago.......... 2.954 812 263 4.030 1.569 62.355 -1.226 -10.954 143.972
Set. ......... 2.992 268 3.260 1.613 63.701 -5.174 -14.826 144.506
Ott. ......... 2.992 . 371 3.363 1.585 64.242 —2.543 -12.021 145.968
Nov. ......... 2.990 800 262 4.052 1.589 64.242 -3.203 -12.995 147.037
Dic. ......... 3.432 267 3.699 1.608 66.312 447 -9.262 152.103
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Segue: Tav. 3a

SDA00095
Base monetaria: creazione
(consistenze di fine periodo; miliardi di lire)
RIFINANZIAMENTO ALTRI SETTORI
Credito Anticipaz. Risconto Titoli non TOTALE
DATA apgflo a e TOTALE di St.ato' F.ondi. ) Altri_ TOTALE BASE
c/anticipaz. scadenza altre e azioni patrimoniali conti MONETARIA
ordinarie fissa voci c d e b+c—d+e

MENSILI S608036M S081543M S513236M S337503M S5949266M S713239M 5220185M S5891398M S374711M
1988 -Gen. ........ 3.450 1.549 197 5.197 1.615 66.194 756 -9.250 157.207
Feb.......... 3.462 1.360 209 5.031 1.622 66.194 -172 —10.069 153.454
Mar. ......... 3.485 259 3.745 1.667 64.496 —1.249 -10.857 153.287
Apr. ......... 3.397 640 4.037 1.657 64.426 —1.942 —11.541 151.437
Mag. ........ 3.398 291 3.689 1.669 64.234 —2.856 —-11.959 152.139
Giu. ......... 3.397 325 3.722 1.671 64.481 -85 -9.814 153.295
Lug. ......... 3.396 365 3.761 1.690 64.198 —2.731 -11.674 158.206
Ago.......... 3.246 280 3.526 1.702 64.198 -1.792 -10.687 156.415
Set. ......... 3.301 . 214 3.515 1.711 64.623 -2.579 —11.246 158.567
Ott. ......... 3.252 403 237 3.892 1.786 64.452 —2.948 -11.972 158.071
Nov. ......... 3.312 . 248 3.560 1.785 64.452 —2.669 -12.062 164.073
Dic. ......... 3.316 10 343 3.669 1.768 66.611 2.689 -9.588 165.060
1989-Gen. ........ 3.324 744 260 4.329 1.759 66.530 3.211 -9.159 168.703
Feb.......... 3.329 245 3.574 1.755 66.545 2.283 -9.938 165.128
Mar. ......... 3.267 216 3.483 1.760 65.429 569 -11.577 169.648
Apr. ......... 3.193 224 3.417 1.764 65.408 372 -12.032 168.945
Mag. ........ 3.191 . 240 3.431 1.766 65.251 -95 -12.514 169.303
Giu. ......... 3.268 1.525 205 4.999 1.808 65.769 4.296 -9.762 169.296
Lug. ......... 3.190 2.924 220 6.334 1.822 65.388 3.067 —11.201 175.750
Ago.......... 3.198 252 3.450 1.865 65.414 1.632 -12.193 174.019
Set. ......... 3.199 286 3.485 1.871 64.855 1.862 -11.719 173.939
Oft. ......... 3.198 296 3.495 1.837 64.547 1.132 —12.774 175.581
Nov. va....... 3.200 . 256 3.456 1.886 64.518 234 —13.589 178.971
Dic. ......... 3.199 1.388 285 4.872 1.872 64.345 3.481 -11.345 185.565
1990-Gen. ........ 3.201 5.060 276 8.536 1.888 64.506 4.647 -10.925 189.103
Feb. ......... 3.200 271 3.471 1.883 63.998 3.715 —11.645 185.184
Mar. ......... 3.191 249 3.439 1.957 63.996 2.571 —13.049 188.436
Apr. ......... 3.188 235 3.423 1.940 63.335 1.401 -14.665 186.188
Mag. ........ 3.190 . 253 3.443 2.025 63.147 -216 —15.445 188.974
Giu. ......... 3.201 608 323 4133 2.043 62.763 5.333 —12.312 185.066
Lug. ......... 3.197 292 3.489 2.043 61.519 3.825 —13.963 192.769
Ago.......... 3.216 287 3.503 2.036 61.546 2.113 -14.927 189.116
Set. ......... 3.217 284 3.501 2.036 59.307 529 —15.842 188.522
ott. ......... 3.212 249 3.461 2.008 59.764 —461 -17.205 191.636
Nov. ......... 3.212 . 260 3.472 2.021 59.762 —-150 -17.136 198.711
Dic. ......... 3.212 2.638 282 6.132 2.019 64.289 4.226 —15.391 199.240
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Base monetaria:
(consistenze di fine periodo;

CIRCOLANTE
DATA - .
MENSILI S787365M S849637M $990621M S276350M S702295M
1980-Gen. ... 19.868 20 19.887 993 33.923
Feb. ..o 20.019 14 20.032 772 33.016
Mar .. 20.438 20 20.458 1.020 32.792
ADL o 20.463 34 20.496 935 32.970
Mag. .......cooiiii 20.708 35 20.743 910 33.068
Gil, i 21.304 33 21.337 1.066 32.700
Lug. oo 22.875 53 22.929 1.101 33.224
AQO. ot 21.947 35 21.981 1.001 33.388
Set. e 21.585 24 21.609 1.110 33.293
Off. .o 22.150 159 22.310 973 33.432
NOV. oot 23.081 40 23.121 987 33.780
Dic. oo 25.294 23 25.318 1.683 34.038
1981 —-Gen. ... 23.748 62 23.810 1.052 38.195
Feb. ... 23.902 49 23.951 855 37.501
Mar. ... 23.927 27 23.954 1.261 37.253
APL 24.417 16 24.432 1.041 37.287
Mag. .......ciiiii 24.583 43 24.626 1.086 36.673
GiU, oot e 25.161 21 25.182 1.251 36.431
Lug. .o 27.388 18 27.406 1.031 36.716
AQO. . 25.985 14 25.999 1.433 36.479
Set. . 25.897 97 25.993 1.278 36.176
Off. .o 26.097 49 26.146 1.072 36.654
NOV. it 26.334 30 26.365 1.505 36.829
Dic. v 29.678 71 29.748 1.683 36.988
1082 -Gen. ......coviiiiiiiiaa 27.881 62 27.943 1.130 43.301
Feb. ..o 27.866 71 27.937 1.043 41.855
Mar. .. 27.721 35 27.756 1.370 41.362
APL 28.007 27 28.033 1.187 41.449
Mag. ...t 27.801 59 27.860 1.623 41.191
Gil, v s 28.565 155 28.721 1.411 40.764
Lug. «oee i 31.266 23 31.289 1.170 41.941
AQO. . 29.242 19 29.261 1.507 42.307
Set. o 29.236 38 29.274 1.429 42.641
Off. i 29.427 44 29.471 1.386 43.725
NOV. .ot e 30.108 40 30.148 1.743 44.444
DiC. o 33.237 38 33.274 1.820 45.532
1983 —GeNn. ....ovviiiii i 30.873 23 30.896 1.660 53.207
Feb. ..o 30.856 20 30.876 1.585 52.279
Mar ... 31.408 48 31.457 1.393 51.474
AL 31.463 66 31.529 1.294 50.806
Mag. .....coviiiiii 31.021 22 31.042 1.776 50.849
Gl ittt s 32.246 36 32.282 1.542 50.460
Lug. ..oovvi 35.205 26 35.230 1.343 52.035
AQO. . 32.697 18 32.715 1.634 52.654
Set. 33.107 46 33.154 1.374 53.451
Off. .ot 33.119 20 33.139 1.776 54.474
NOV. i 33.376 26 33.402 1.879 54.969
DiC. vt 37.315 38 37.353 2.021 54.625
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Tav. 4

TDA00100
utilizzo
miliardi di lire)
RISERVE BANCARIE
Depositi presso B.1.
Riserve Riserva obbligatoria Altri d:\snggalirl;ﬁe TOTALE T(B);IQEE
in eccesso raﬁczllgur::tta depositi Totale anticipazioni MONETARIA
ordinarie
S5239226M 5294142M S077369M S5252185M 5684940M 5831275M 5436995M

549 17 34.490 1.877 37.433 57.320

154 16 33.187 1.138 35.160 55.192

149 12 32.953 1.437 35.469 55.927

121 240 33.331 1.199 35.519 56.015
225 247 33.540 1.246 35.761 56.504

238 457 33.394 1.124 35.641 56.977

360 457 34.041 1.322 36.529 59.458

527 608 34.523 1.986 37.565 59.546

154 721 34.168 1.056 36.411 58.020
528 585 34.546 1.845 37.411 59.721

273 872 34.924 1.487 37.443 60.564

767 630 35.436 1.947 39.138 64.456

128 1.156 39.478 1.124 41.732 65.541

350 1.425 39.276 1.797 41.979 65.930

159 885 38.297 1.427 41.040 64.994

254 844 38.384 1.383 40.865 65.297

217 1.306 38.196 1.258 40.606 65.232

509 1.449 38.389 1.258 40.959 66.141

273 1.124 38.113 1.376 40.584 67.990

717 1.338 38.534 1.993 42.008 68.007

662 1.107 37.944 2.122 41.411 67.404
1.053 887 38.594 2.183 41.903 68.048
Y407 848 38.084 1.338 40.973 67.338
1.155 1.448 39.591 2.026 43.347 73.095
330 1.728 45.359 1.309 47.856 75.799

497 1.929 44 .281 1.512 46.894 74.831
167 1.058 42.587 901 44.899 72.655

309 1.063 42.821 1.177 45.220 73.253

349 1.485 43.024 1.247 45.950 73.811

553 2.071 43.388 1.608 46.448 75.168

314 1.315 43.570 1.385 46.170 77.459

430 1.176 43.913 1.035 46.481 75.743
455 1.262 44.348 1.853 47.675 76.949
1.156 1.104 45.985 2.142 49.547 79.018
879 634 45.957 1.688 49.422 79.570

229 930 46.691 1.619 50.157 83.431
262 1.611 55.080 846 57.650 88.545

346 2.261 54.886 912 57.404 88.280

493 1.574 53.542 1.629 56.577 88.034

228 2.334 53.368 1.471 56.146 87.675

245 2.309 53.403 969 56.180 87.222

456 2.848 53.763 1.186 56.513 88.795
286 2.773 55.093 1.442 57.905 93.136

295 134 53.083 1.813 56.549 89.264

176 29 53.656 989 56.060 89.214

305 28 54.807 805 57.420 90.559

336 2 55.306 1.635 58.844 92.246

435 2 55.061 1.580 58.682 96.035
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Base monetaria:
(consistenze di fine periodo;

CIRCOLANTE
DATA - "
MENSILI S787365M 5849637M S990621M S276350M S702295M
1984 —GeN. ..ot 34.536 24 34.560 1.754 63.629
Feb. oo 34.316 30 34.346 1.621 61.940
Mar .. 34.981 88 35.069 1.397 60.642
AL s 35.133 198 35.331 2.058 60.563
Mag. ....oii 34.932 69 35.001 1.775 59.645
Gil, vt 36.313 44 36.357 1.447 59.154
Lug. oo 37.657 23 37.680 1.913 59.919
AQO. . 36.266 91 36.357 1.612 60.735
Set. 36.781 29 36.810 1.469 60.939
(@ 1 35.982 27 36.008 1.731 62.527
NOV. oot 37.022 32 37.054 1.850 63.256
DiC. it 41.175 30 41.205 3.017 63.479
1085 —GeN. ..ot 38.411 224 38.635 1.942 74.414
FED. ot 38.236 133 38.368 1.765 73.843
Mar. .. 39.397 162 39.559 1.588 72.405
Y o 38.578 122 38.700 1.954 72.338
Mag. .....ooiiiiii 38.942 93 39.035 1.907 72.379
Gile et i e 40.818 131 40.949 1.603 71.465
Lug. «oovviii 42.062 171 42.233 2.091 72.874
Vo Lo 40.788 253 41.041 1.819 73.836
Set. o 40.678 151 40.829 2.068 73.883
Off. .ot 40.393 182 40.575 1.703 75.500
NOV. oo 41.626 174 41.801 1.880 75.914
DiC. ottt s 44.979 230 45.209 3.048 75.693
1986 —GeN. . ...iviiii i 42.309 262 42.571 1.872 84.420
Feb. ...ovvvi 42.759 182 42.941 1.689 82.627
Mar. .. 44.307 254 44.561 1.739 80.439
AL e 42.626 143 42.769 2.028 79.865
Mag. ... 42.961 149 43.111 1.951 79.917
[ 43.619 184 43.804 2.232 79.402
Lug. oo 45.565 203 45.768 2.235 80.017
AGO. o 44.492 199 44.691 1.989 80.100
Sef. o e 44174 ) 92 44.266 2.170 80.046
Oft. it 43.642 194 43.836 1.962 82.120
NOV. ot 44.427 201 44.627 2.384 83.710
DiC. oo 48.175 174 48.349 3.399 84.714
1987 —GeN. ...t 45.236 137 45.373 2.062 94.524
Feb. ..o 44,983 97 45.079 1.802 92.699
Mar. ... . 45.001 120 45.120 2.343 90.835
APL. e 45.730 156 45.886 2.029 91.170
Mag. ... 46.593 157 46.750 2.136 91.909
[ 47.018 128 47.146 2.345 91.154
Lug. ..o 50.174 106 50.280 2.034 92.445
AgO. ..o 47.372 178 47.550 2.559 92.171
St e 47.555 203 47.758 2.299 91.804
Off. it 47.651 160 47.811 1.918 92.870
NOV. oottt 47.942 166 48.108 2.960 93.692
Dic. oo 52.613 118 52.730 3.006 93.309
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Segue: Tav. 4

TDA00100
utilizzo
miliardi di lire)
RISERVE BANCARIE
Depositi presso B.1.
Riserve Riserva obbligatoria Altri d?ggéﬂiﬁﬁe TOTALE TSXQEE
in eccesso raccolta netta depositi Totale anticipazioni MONETARIA
ordinarie
5239226M 5294142M 5077369M 5252185M 5684940M 5831275M 5436995M

333 2 63.964 1.058 66.836 101.396

252 62.191 875 64.719 99.065

206 60.848 1.346 63.609 98.678

222 60.785 796 63.656 98.987

336 59.980 1.319 63.117 98.119
1.334 60.488 1.233 63.191 99.547
182 60.100 888 62.934 100.613

160 60.895 1.392 63.927 100.284

219 61.158 691 63.356 100.167

918 63.444 1.345 66.554 102.562
1.501 64.757 2.195 68.824 105.878
512 63.991 1.645 68.677 109.882

482 74.896 1.581 78.481 117.116

272 74.115 964 76.865 115.234

180 72.586 554 74.749 114.308

197 72.536 1.001 75.506 114.206

314 72.692 1.886 76.512 115.547

440 71.904 1.586 75.111 116.060

245 73.119 835 76.066 118.299

145 73.981 763 76.577 117.618

174 74.057 579 76.734 117.563

168 75.667 945 78.340 118.915

“ 179 76.092 1.927 79.934 121.735
3131 78.823 1.851 83.749 128.958
425 . 84.844 1.036 87.799 130.369

367 555 83.548 863 86.136 129.077

481 877 81.797 1.062 84.636 129.197

336 568 80.769 1.269 84.088 126.857

663 842 81.422 2.081 85.496 128.606

255 1.339 80.996 966 84.217 128.021

472 1.518 82.006 919 85.187 130.955

391 1 80.503 872 83.393 128.083

420 6 80.472 1.208 83.885 128.151

478 6 82.603 787 85.376 129.212
1.017 5 84.732 2.160 89.300 133.927
795 85.509 877 89.809 138.157

596 95.120 1.291 98.515 143.888

346 93.045 1.231 96.109 141.188

360 . 91.195 2.107 95.671 140.791

342 512 92.024 2.138 96.216 142.102
452 441 92.802 920 95.907 142.657

348 423 91.925 1.071 95.366 142.512

243 484 93.172 778 96.020 146.300

265 482 92.918 917 96.422 143.972

328 318 . 92.450 1.939 96.749 144.506

268 151 648 93.938 2.274 98.157 145.968

471 148 328 94.638 1.297 98.929 147.037

354 146 657 94.465 1.872 99.373 152.103
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Base monetaria:
(consistenze di fine periodo;

CIRCOLANTE
DATA A "
o monete proseo B.. TOTALE contante e
MENSILI S787365M 5849637M S990621M S276350M S§702295M
1988 —-Gen. ..ot 50.158 ~100 50.258 2.158 101.851
Feb. ... 48.811 149 48.960 2.575 99.015
Mar. ... 49.946 112 50.058 2.448 97.111
AL e 49.447 153 49.600 2.262 96.653
Mag. .........ciiiiia, 49.411 105 49.516 2.798 97.379
Giu. o 51.022 123 51.145 2.440 97.038
Lug. oo 54.735 87 54.821 2.192 99.295
AQO. .o 51.057 91 51.148 2.549 100.566
Set. ..o 51.877 119 51.996 2.315 100.493
[ 51.215 200 51.415 2.840 102.366
NOV. .. 51.680 152 : 51.832 3.053 104.123
Dic. ..ovviiiii 56.955 225 57.180 3.229 102.798
1989 -Gen. ... 52.793 117 52.910 2.862 111.693
[ 52.984 131 53.115 2.628 108.213
Mar. ... 54.262 148 54.410 2.677 107.283
AL e 54.912 139 55.050 2.375 108.084
Mag. ... 53.734 179 53.914 3.203 108.998
Gl oo 56.488 133 56.622 2.475 107.172
Lug. ..o 59.419 192 59.612 3.240 109.784
AQO. .ot 56.382 192 56.574 2.751 110.480
Set. .. 57.792 149 57.941 2.438 110.021
Oft. ... 56.216 134 56.350 2.908 110.849
NOV. ..o 57.897 150 58.047 3.260 111.911
Dic. oo 67.473 214 67.687 3.847 111.112
1990-Gen. ...t 60.115 109 60.224 3.297 122.765
Feb. ... 59.979 93 60.072 2.976 119.357
Mar. ... 61.142 181 61.323 2.723 116.851
Apr. 61.197 94 61.291 3.504 116.714
Mag. .......coviiiiii 60.541 77 60.618 3.489 118.017
Gl .o 63.021 149 63.170 2.757 115.423
Lug. «ov 64.939 85 65.024 3.576 118.203
AQO. .t 62.491 120 62.611 2.949 118.426
Set. ... 63.613 140 63.754 2.775 118.260
[ 62.015 95 62.110 3.120 121.090
NOV. ..o 63.853 77 63.930 3.311 123.129
Dic. o 69.338 129 69.467 5.357 123.230
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Segue: Tav. 4

TDA00100
utilizzo
miliardi di lire)
RISERVE BANCARIE
Depositi presso B.I.
_ Riserve Ris:aar;/goc;tbab:‘iga;oria Altri Totale dihsl.lsgﬂlirt‘gﬁe' TOTALE TBO;QEE
in eccesso in valuta depositi anticipazioni MONETARIA
ordinarie
5239226M 5294142M S077369M S5252185M S5684940M S$831275M S5436995M
277 139 1.205 103.472 1.270 106.949 157.207
294 133 1.623 101.064 816 104.494 153.454
323 114 1.589 99.136 1.616 103.230 153.287
284 107 1.687 98.731 816 101.837 151.437
485 107 3 97.974 1.804 102.622 152.139
286 106 1 97.431 2.238 102.150 153.295
235 106 1 99.637 1.516 103.385 158.206
349 106 1 101.021 1.662 105.267 156.415
1.137 105 101.735 2.489 106.571 158.567
396 102 102.864 918 106.656 158.071
1.750 104 105.977 3.176 112.241 164.073
337 100 103.235 1.393 107.880 165.060
205 100 111.998 933 115.793 168.702
215 100 108.527 857 112.013 165.128
1.943 100 109.326 3.236 115.238 169.648
324 758 109.166 2.354 113.895 168.945
419 1.010 110.427 1.758 115.389 169.303
246 1.345 108.763 1.437 112.675 169.296
358 1.455 111.597 1.301 116.138 175.750
346 1.329 112.155 2.539 117.445 174.019
373 1.578 111.972 1.588 115.998 173.939
. 768 1.597 113.214 3.109 119.231 175.581
1.365 1.521 114.797 2.867 120.924 178.971
516 1.353 112.981 1.050 117.878 185.565
334 1.338 124.437 1.145 128.880 189.103
191 1.392 120.940 1.196 125.112 185.184
2.394 1.999 121.244 3.146 127.113 188.436
294 2.393 119.400 1.993 124.897 186.188
1.543 2.290 121.850 3.016 128.356 188.974
235 2.645 118.304 836 121.896 185.066
279 3.045 121.527 2.642 127.745 192.769
218 2.573 121.216 2.339 126.505 189.116
195 2.547 121.002 991 124.768 188.522
99 2.169 123.358 3.048 129.526 191.636
4.395 2.378 129.902 1.568 134.781 198.711
-1.764 2.261 123.726 690 129.773 199.240
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Base monetaria e operazioni della

(consistenze in

BASE MONETARIA
Riserve Bancarie
PATA Circolante Depositi R‘{/sgg\;e Cassa contante dish;g;?ti;i'.lz in
presso B.. in eccesso conto anticipaz.
MENSILI S793347M S5410542M S786631M S5008166M S146092M

1988-Gen. ........... ...l 49.586 101.912 375 2.413 1.751
Feb. .........ooooiiiiit 48.537 99.522 372 2.465 1.791
Mar. ... 49.575 98.314 996 2.406 2.369
Apr. ... 48.984 97.603 634 2.664 2.241
Mag. ...l 49.596 97.838 452 2.399 2.024
Gil. oo 50.482 97.779 617 2.720 2.448
Lug. .o 53.528 100.288 999 2.471 2.199
Ago. ... 51.747 101.641 1.172 2.456 2.115
Set. ... 51.515 101.703 1.225 2.521 2.304
Ott. ... 51.265 102.884 604 2.614 1.891
NOV. i 52.600 104.981 859 2.803 2.042
Dic. ..o 56.858 103.652 628 3.287 2.182
1989-Gen. ........ooiieiiin 53.159 111.299 284 2.663 1.477
Feb. ...t 52.822 108.654 291 2.639 1.701
Mar. ... 54.269 108.334 896 2.758 2.696
Apr. .. 54.433 109.118 361 2.586 2.270
Mag. .....cooiiiiiil 54.487 110.314 468 2.823 1.963
Giu. .o 55.932 109.133 470 2.630 1.868
Lug. - 58.751 111.371 434 3.006 2.104
AJO. ...t 57.374 112.081 448 2.692 2.207
Set. oo 57.091 111.936 424 2.675 2.194
Ott. ....oovviii 56.704 112.951 564 2.696 2.638
Nov. ... 58.541 114.075 691 3.256 2117
Dic. oo 65.547 113.308 748 3.833 2.017
1990-Gen. .........c.oiiiiiinn 60.396 123.479 293 3.456 1.499
Feb. ..........cooiiit 59.745 121.374 609 3.143 2.464
Mar. ... 60.992 120.024 1.093 2.958 2.584
APr 61.416 119.861 725 3.239 2.679
Mag. ........ciii 60.991 121.104 908 3.195 2.293
Giu. .o 61.817 118.607 367 2.851 1.761
Lug. oo 65.230 121.467 439 3.386 2.312
AQO. ..o 63.146 122.052 1.233 3.166 2.892
Set. ..o 62.926 121.313 567 3.015 2.267
Ott. ... 62.357 123.435 165 3.065 2.802
Nov. ..o 64.149 125.679 186 3.443 945
Dic. ..o 69.569 125.698 197 4.390 897
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Tav. 5

SDA00110
Banca d’Italia: medie di dati giornalieri
miliardi di lire)
OPERAZIONI DELLA BANCA D'ITALIA
Operazioni temporanee
Totale ;X;Z:ﬁitﬂg?e TOTALE p\gg:ﬂzg?e Acquisti Vendite TOTALE érndt:ﬁf:ez ig l;i
(12 mesi) (12 mesi) scadenza fissa
S505905M S275391M 5980266M S108829M 5439213M S5914305M 5422647M 5330382M
106.076 7,6 155.662 8,3 6.031 234 5.797 2.041
103.778 7,0 152.315 7,6 2.787 2.787 1.847
103.088 7,0 152.663 7,9 800 785 14 1.323
102.508 7,2 151.492 71 164 3.819 -3.655 1.436
102.261 7,2 151.858 7.3 40 4.310 —4.270 1.514
102.946 7,5 153.428 7,5 132 8.492 -8.360 938
104.959 8,7 158.487 8,7 231 7.521 —7.290 1.246
106.212 9,5 157.959 9,2 95 8.952 -8.857 1.202
106.527 9,1 158.042 8,7 158 11.419 -11.261 954
107.389 8,4 158.654 8,2 186 8.736 -8.551 1.783
109.826 8,2 162.426 8,4 1.418 2.369 -951 4.076
109.121 7,7 165.979 7.4 158 4.881 —4.722 1.572
115.439 8,0 168.598 7,7 2.317 6.282 —3.965 2.632
112.994 8,0 165.816 8,3 218 6.438 -6.220 1.933
113.788 9,1 168.056 9,3 12 9.998 -9.986 562
113.975 9,3 168.408 10,0 29 13.996 -13.968 1.027
115101, 10,8 169.588 10,5 617 10.826 -10.209 1.691
113.630 8,4 169.562 9,3 158 3.656 -3.498 1.824
116.481 9,7 175.232 9,7 718 4.550 -3.832 1.754
116.980 8,8 174.354 9,6 208 2.848 —2.640 1.035
116.804 8,1 173.895 9,1 176 8.779 -8.603 1.005
118.284 9,3 174.988 9,8 1.256 5.466 —4.210 561
119.449 8,4 177.990 9,4 4.010 2.552 1.458 1.736
119.158 9,1 184.705 9,5 1.905 277 1.628 2.158
128.434 11,6 188.829 12,3 12.328 509 11.819 3.295
126.981 12,0 186.726 12,4 9.300 911 8.388 741
125.566 10,0 186.558 10,9 1.575 5.404 -3.829 655
125.778 10,4 187.194 11,3 74 7.331 -7.257 542
126.592 10,0 187.584 10,7 3.659 3.013 647 999
123.220 8,4 185.037 9,2 3.604 108 3.496 1.603
127.165 8,9 192.395 9,7 7.143 161 6.983 1.062
128.110 10,2 191.256 10,1 3.326 2.220 1.107 327
126.595 8,8 189.521 9,3 100 8.177 -8.076 948
129.301 8,9 191.658 9,3 428 3.423 -2.996 432
130.067 8,4 194.216 8,8 6.184 947 5.237 3.338
130.986 9,5 200.555 10,1 1.912 1.052 861 4.447
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Tav. 6

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazionitemporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi ac?:lifiti verr;c:]i;tie altre \ggg{/_g?&ll

c/ ‘t)ermine c/ ?ermine operazioni GLIO BI-UIC

MENSILI S744479M S663579M S082382M S5964882M 5804709M S179756M S572121M

TOTALE

1980-Gen. ........... . 606 —968 1.175 -1.574
Feb. ............ 2.218 6 -1.881 -1.175 330
Mar. ............ 1.847 -1.239 -1.230 778 1.857
Apr. ...l 829 -10 -2.544 814 . -1.706
Mag. ........... 1.477 —23 —2.281 -1.137 -560 -780
Giu. ... 2.884 -1.576 —769 —455 240 3.691
Lug. ...t 4.207 —79 -4.997 -3.430 711
Ago............. 4.317 -1.378 —2.049 224 3.645
Set. ............ 1.099 300 -1.609 —758 -810
Ott. ............ 4.236 -591 —6.008 -1.807 —-1.181
Nov. ............ 2.782 - -5.163 1.162 —2.381
Dic. ............ 16 —721 —1.666 2.610 -929
1981 -Gen. ........... 3.779 -2.406 -1.915 2.319 4.270
Feb. ............ 3.992 1.433 -3.202 -2.235 —643
Mar. ............ 2.365 571 —267 1.818 1.527
Apr. ... 2.569 -1.115 -2.745 —482 940
Mag. ........... 3.929 2 -4.572 -1.915 —645
Giu. ... 1.681 -1.037 —632 1.444 2.086
Lug. ............ 6.098 —64 -5.883 -1.034 279
Ago............. 3.500 230 -3.374 1.891 -104
«  Set. ... 1.750 21 —-2.924 -3 -1.196
Oott. ............ 2.000 -185 -2.924 . —14 -738
Nov. ............ 3.002 103 —-4.774 40 -3.559 -1.874
Dic. ............ 2.384 -194 994 43 2.685 3.573
1982-Gen. ........... 4.401 -707 1.486 2.032 1.404 6.594
Feb. ............ 801 1.349 -5.803 -1.972 —618 —6.352
Mar. ............ 1.988 211 —2.806 -143 -387 -1.029
Apr. ............ 3.400 522 -3.550 593 371
Mag. ........... 5.493 -3.975 -3.934 . -338 5.535
Giu. ... 1.624 969 -3.485 674 542 —2.829
Lug. ....oonnn 4.423 3.913 -2.214 -674 —292 -1.704
Ago............. 2.103 1.967 -4.813 150 -640 -4.677
Set. ............ 1.389 878 53 255 1.140 564
Ott. ............ 1.500 -1.939 —4.002 -305 -2.016 -563
Nov. ............ 3.537 —1.342 -1.539 -84 -163 3.341
Dic. ............ 4.600 -1.262 -1.399 493 -52 4.463
1983-Gen. ........... 4.006 4.036 4.106 3.190 2.231 4.075
Feb. ............ 4.302 1.194 -3.867 —2.699 . -759
Mar. ............ 3.907 1.745 -3.225 -367 -600 -1.062
Apr. ...l 1.870 1.030 -3.494 -633 -814 —2.654
Mag. ........... 2.978 2.974 -369 . 414 -365
Giu. ... 2.598 1.056 —2.383 493 -778 -840
Lug. ......onnnn 4.931 3.056 -70 -493 1.778 1.805
Ago......... ... 6.258 819 -7.095 . -2.250 -1.656
Set. ............ 3.661 3.459 613 657 1.601 815
Ott. ............ 4.211 1.592 253 -333 649 2.872
Nov. ............ 7.412 1.205 -6.142 -192 -5.871 65
Dic. ............ 3.202 5 65 198 2.191 3.262
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Segue: Tav. 6

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendite altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

c/ termine c/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI S5744479M S5663579M 5082382M 5964882M S5804709M S§179756M S572121M

TOTALE

1984-Gen. ........... 1.817 2.224 8.011 6.275 3.680 7.605
Feb............. 2.525 3.910 —471 -478 . -1.857
Mar. ............ 1.873 3.312 -1.331 —2.795 1.521 —2.770
Apr. ... 3.955 1.552 -1.897 -3.332 1.467 506
Mag. ........... 3.025 1.418 -3.133 -2.813 -1.525
Giu. ... 467 476 1.426 1.424 1.417
Lug. ............ 1.883 3.597 447 1.044 -1.267
Ago. ... 1.845 409 -732 . 278 703
Set. ............ 2.750 326 -3.556 -1.010 —2.547 -1.132
ott. ............ 2.805 3.474 —1.484 —2.135 1.851 -2.153
Nov. ............ 1.376 2.854 -449 1.895 -1.985 -1.926
Dic. ............ 1.071 198 —1.843 . -405 726 -970
1985-Gen. ........... 2.219 326 2.366 2.500 1.655 —666 4.259
Feb. ............ 3.091 1.747 -1.980 —2.500 . 568 —636
Mar. ............ 4.413 1.072 -2.780 -1.950 -868 562
Apr. ...l 3.908 2.097 -1.226 —1.300 541 586
Mag. ........... 2.405 859 -153 1.915 113 1.394
Giu. ...l 1.428 860 —787 -595 —234 -219
Lug. .....oontt. 4.343 2.962 92 1.930 530 1.473
Ago............. 3.403 387 -995 -950 2.020
LSet 828 1.034 753 . 791 547
Ott. ............ 2.004 1.025 6.928 7.050 154 7.907
Nov. ............ 4.152 1.358 —4.338 -3.743 —-618 —1.544
Dic. ............ 7.227 427 639 357 253 7.440
1986-Gen. ........... 3.971 3.932 9.916 10.717 320 9.955
Feb. ............ 964 2.988 —5.555 -5.818 300 —7.579
Mar. ............ 3.305 2.191 -1.920 —1.599 228 -806
Apr. ... 2.037 1.253 —-4.733 ~4.247 452 -3.949
Mag. ........... -84 1.093 1.529 2.824 -1.540 352
Giu. ............ 2.374 3.140 6.390 5.104 1.304 5.624
Lug. ... 9.105 5.193 —6.763 -7.257 559 —2.852
Ago............. 384 754 -1.160 -1.387 152 -1.530
Set. ............ 1.067 705 —2.178 —2.001 1.091 -1.817
Oott. ............ 2.737 3.407 7.709 6.755 1.011 7.038
Nov. ............ 6.283 1.422 -5.010 -1.238 -3.777 -150
Dic. ............ 6.965 1.899 —-47 -1.737 1.697 5.020
1987-Gen. ........... 2.121 3.876 7.103 9.079 -1.694 5.347
Feb. ............ 1.024 731 -5.642 -4.871 296 -5.349
Mar. ............ 8.388 4.401 —9.967 —7.988 —267 -5.980
Apr. ... 5.083 1.952 -3.510 . 635 -379
Mag. ........... 5.639 2.143 2.300 2.918 -540 5.796
Giu. ............ 628 1.058 —493 -918 457 -924
Lug. ........... 5.038 3.456 3.374 2.050 1.431 4.956
Ago............. 121 996 3.305 2.450 950 2.430
Set. ............ 6.306 2.804 —4.800 -5.750 -338 -1.299
Oott. ............ 4.318 2.601 -2.835 -750 . —979 -1.118
Nov. ............ 4.240 4.536 -3.952 . -1.655 -265 —4.249
Dic. ............ 504 2.003 1.114 675 1.655 =721 -384
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Segue: Tav. 6

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi a;?(;:ri]'tsiti velgcri::ie altre \{DAgll(q'illg)O'\ll

c/ termine c/ Et)ermine operazioni GLIO BI-UIC

MENSILI S744479M S663579M 5082382M 5964882M S804709M S179756M S572121M

TOTALE

1988 -Gen. ........... 4 757 6.156 8.718 454 5.402
Feb............. 2.002 3.039 —6.601 —4.593 . -623 —7.637
Mar. ............ 5.558 4.712 -3.891 -3.300 —1.000 -831 -3.044
Apr. ... 5.951 2.712 -1.003 -1.500 250 1.300 2.236
Mag. ........... 3.243 1.854 -3.346 —2.000 -1.425 —1.958
Giu. ... 83 280 983 1.250 1.275 787
Lug. .....ooinnn 4.759 2.381 104 —250 283 2.482
Ago. ... 2.394 310 -7.274 —4.000 —761 -5.191
Set. ............ 2.604 2.465 3.426 4.000 —281 3.565
Ott. ............ 2.737 3.231 473 750 545 -21
Nov. ............ 1.689 44 —469 . —708 1.176
Dic. ............ 358 26 841 .. 1.000 381 1.173
1989-Gen. ........... 755 2.372 3.224 4.220 240 1.607
Feb............. 4.576 3.067 -4.195 —4.220 . 309 -2.687
Mar. ............ 9.208 2.435 -5.289 -5.000 —1.888 1.483
Apr. ............ 2.662 1.919 -921 -1.500 257 -177
Mag. ........... 238 1.819 -5.863 -5.739 59 —7.444
Giu. ... 11 485 10.050 12.239 1.644 9.576
Lug. ............ 1.568 1.677 100 . 53 -8
Ago............. 934 790 —2.300 —1.000 -929 —2.156
« Set ............ 51 1.761 -3.149 . -3.000 307 —4.859
Oott. ............ 654 193 5.612 3.025 4.000 —-143 6.073
Nov. ............ 2.124 13 —2.494 -525 -509 —791 -382
Dic. ............ 309 9 3.119 380 509 2.413 3.419
1990-Gen. ........... 633 644 11.166 14.717 -1.593 11.155
Feb. ............ 1.687 1.867 -1.875 -3.792 274 —2.055
Mar, ............ 2.919 2.519 -11.992 -10.715 . —1.536 -11.592
Apr. ...l 1.078 2.340 —-4.539 -3.090 —1.000 704 -5.801
Mag. ........... 593 1.532 —764 255 1.000 -851 -1.703
Giu. ... 2.313 393 1.912 3.429 1.790 3.831
Lug. ......oonn 2.302 4.008 11.819 9.316 460 10.112
Ago............. 1.721 1.166 -7.187 —7.669 -1.905 -6.632
Set. ............ 1.916 758 -11.188 -5.331 658 -10.030
Ott. ............ 163 760 1.597 . . -823 1.000
Nov. ............ 927 5.578 9.950 7.394 -1.035 1.130 5.298
Dic. ............ 4.888 3.856 3.495 -2.394 1.085 1.871 4.527
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Tav. 6a

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendite altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

¢/ termine ¢/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI 8977173M S5879801M S5584189M 5854035M S5346960M S771329M 5248884M

BOT

1980-Gen. ........... . 4 -863 733 -867
Feb. ............ 2.218 6 -1.073 —733 1.139
Mar. ............ 1.847 —1.431 509 417
Apr. ............ 829 —2.634 581 -1.805
Mag. ........... 1.477 1 -1.379 -801 98
Giu. ............ 2.884 1 -793 —289 2.090
Lug. ............ 4.207 . -1.613 2.594
Ago............. 4.317 3 -2.1083 2.211
Set. ............ 1.099 300 —796 . 2
Ott. ............ 4.236 4 —4.608 -395 -376
Nov. ............ 2.782 .. —6.133 45 -3.351
Dic. ............ 16 1 -3.443 350 -3.427
1981 -Gen. ........... 3.779 . —248 3.532
Feb. ............ 3.992 1.433 —-833 1.726
Mar. ............ 2.365 703 -2.015 -353
Apr. ... 2.569 2 —2.086 . 481
Mag. ........... 3.929 2 -3.264 -753 663
Giu. ... 1.681 1 —1.548 445 132
Lug. ...t 6.098 172 —5.797 -1.034 129
Ago............. 3.500 230 -3.957 829 -687
Set. ...l 1.750 21 —2.207 513 -478
Ootft. ............ 2.000 46 -2.993 . -530 -1.039
Nov. ............ 3.002 94 -3.052 40 -2.022 -143
Dic. ............ 2.384 -374 43 1.148 2.010
1982-Gen. ........... 4.401 . 1.965 2.032 1.404 6.365
Feb............. 801 1.352 —4.860 -1.972 -116 -5.411
Mar. ............ 1.988 396 —2.055 -143 116 —464
Apr. ...l 3.400 660 —4.540 -412 -1.800
Mag. ........... 5.493 46 -3.186 .. 412 2.262
Giu. ... 1.624 11 -963 674 —-208 651
Lug. ............ 4.423 2.674 -1.697 —674 208 52
Ago............. 2.103 787 -2.522 150 —1.206
Set. ............ 1.389 1.261 225 255 352
Oott. ............ 1.500 465 -1.815 -305 —781
Nov. ............ 3.537 1.950 -1.159 -84 428
Dic. ............ 4.600 . —1.054 493 3.546
1983-Gen. ........... 3.250 1.863 1.843 3.050 3.230
Feb. ............ 3.9083 1.194 -3.952 -2.919 —1.243
Mar. ............ 3.826 1.745 —-2.310 -335 —228
Apr. ............ 1.869 1.030 -1.930 -305 -1.090
Mag. ........... 2.445 2.974 —26 . . -555
Giu. ... 2.551 1.056 —660 493 -890 835
Lug. ............ 4.336 1.761 -941 —493 890 1.634
Ago............. 5.720 819 -4.031 . 870
Set. ............ 3.351 3.459 -702 657 -810
Oott. ............ 2.358 1.532 -394 -333 . 432
Nov. ............ 3.100 1.205 —-1.293 -192 -1.000 602
Dic. ............ 1.632 —1.550 198 580 83
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Segue: Tav. 6a

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: aperazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendite altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

c/ termine ¢/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI S977173M 5879801M S5584189M 5854035M S$346960M S771329M S5248884M

BOT

1984 -Gen. ........... 823 1.840 2.010 3.610 420 993
Feb. ............ 2.180 3.910 —1.242 -1.250 . -2.973
Mar. ............ 1.239 3.148 848 -603 1.521 —1.060
Apr. ... 1.528 577 —650 —2.087 1.467 300
Mag. ........... 1.926 1.155 -3.129 -2.813 —2.357
Giu. ............ 188 38 1.424 1.424 1.574
Lug. ..oovvinnt 585 1.786 448 1.044 -752
Ago............. 826 398 -729 278 -301
Set. ............ 660 322 -2.545 . —2.547 - -2.207
Ott. ............ 853 1.418 -1.696 -2.350 1.851 —2.261
Nov. ............ 1.068 1.730 —445 1.600 -1.985 -1.106
Dic. ............ 720 162 —242 . -450 726 316
1985-Gen. ........... 1.900 16 2.567 1.030 1.200 -666 4.451
Feb. ............ 960 1.702 —466 —1.030 568 -1.208
Mar. ............ 1.832 1.050 —866 -868 -84
Apr. ... 1.800 2.097 70 541 —228
Mag. ........... 657 376 —2.005 113 -1.724
Giu. ... 808 838 —235 —234 —265
Lug. ............ 3.107 924 458 530 2.640
Ago............. 3.103 387 -940 -950 1.776
- Set. ............ 500 1.034 806 . 791 272
2Ot L 1.388 356 3.324 3.342 154 4.356
Nov. ............ 3.500 1.358 -3.595 -2.982 -618 —1.453
Dic. ............ 5.994 427 918 715 253 6.486
1986 -Gen. ........... 2.380 2.846 823 1.444 320 356
Feb. ............ 569 2.988 -1.822 —2.099 300 —4.241
Mar. ............ 2.250 2.187 -558 —230 —208 —495
Apr. ............ 654 1.084 -683 -165 477 -1.112
Mag. ........... 150 1.000 -339 785 -1.129 -1.189
Giu. ............ 2.269 3.098 2.314 1.009 1.304 1.486
Lug. ....ooonnnn 5.195 2.641 —1.069 -1.529 459 1.486
Ago............. 118 682 446 192 252 -119
Set. ... 873 395 —646 -482 1.091 -168
Ott. ............ 1.362 1.007 4.052 3.042 1.011 4.406
Nov. ............ 3.768 1.350 —4.416 ~643 -3.777 -1.998
Dic. ............ 4.832 1.898 57 -1.644 1.697 2.991
1987 -Gen. ........... 2.019 2.687 355 2.050 -1.694 -313
Feb. ............ 941 549 —788 —1.060 296 -396
Mar. ............ 5.660 4.345 —2.670 —1.745 —267 -1.355
Apr. ...l 2.639 1.952 -2.015 . 635 -1.328
Mag. ........... 3.586 2.128 -282 270 —540 1.176
Giu. ..o 611 1.054 170 -270 457 -274
Lug. ..ot 2.802 2.339 2.272 871 1.431 2.735
Ago............. 7 996 313 —640 950 -676
Set. ............ 4.800 2.804 —-473 —231 -338 1.523
Oott. ............ 4197 1.960 -3.210 -979 -973
Nov. ............ 4.090 3.943 —2.895 . -265 -2.749
Dic. ............ 486 1.263 -1.109 254 -721 —1.886
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Segue: Tav. 6a

SDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi ac:q:‘:zti velgcri]i:ie altre \'/DAORFIQ_ilI%\JI

o/ Sormine o/termine operazioni |15 gl.UIC

MENSILI S977173M S879801M 5584189M S$854035M S5346960M S771329M 5248884M

BOT

1988-Gen. ........... . 326 —2.398 -166 454 —2.724
Feb. ............ 872 1.959 —2.258 38 —623 -3.345
Mar. ............ 5.000 4.066 -982 -126 —-831 —48
Apr. ............ 4.831 2.614 -355 1.300 1.862
Mag. ........... 1.899 687 -1.576 —1.462 -363
Giu. ............ . . -322 1.176 =322
Lug. ...ooovinnn 3.732 1.393 —266 282 2.073
Ago. ... 2.230 300 -3.186 -670 -1.255
Set. ............ 1.331 2.465 -855 —225 -1.989
Oott. ............ 2.638 2.973 140 337 -195
Nov. ............ 1.478 . -730 -730 748
Dic. ............ . 1 285 378 284
1989-Gen. ........... 649 2.082 -1.187 —148 -2.619
Feb. ............ 3.928 2.970 -193 386 765
Mar. ............ 7.485 2.390 -1.017 -966 4.078
Apr. ............ 2.150 1.859 —673 . -382
Mag. ........... 200 1.745 -367 80 -1.912
Giu. ............ . 485 -948 1.066 —1.432
Lug. ....oiinn 1.500 1.134 -150 —98 215
Ago............. 500 790 —635 —443 -925
LSet. L.l . 1.759 -86 416 —1.845
Oott, ............ 575 193 -1.258 . =311 -876
Nov. ............ 1.900 —1.670 86 -555 230
Dic. ............ . 1.720 -86 1.915 1.720
1990-Gen. ........... . 20 -2.313 783 -1.826 -2.332
Feb. ............ 1.400 1.606 -14 —403 479 —221
Mar. ............ 2.200 2.318 —2.405 -380 -723 —2.523
Apr. ... 1.000 1.076 246 910 170
Mag. ........... . 30 -705 . -910 -735
Giu. ............ 2.300 355 2.409 25 1.170 4.354
Lug. ........ ... 1.300 1.591 2.088 730 —20 1.797
Ago............. 1.450 704 -1.271 —465 —-900 -525
Set. ............ 500 515 -3.104 -290 653 -3.119
Oott. ............ - 328 -100 . -813 —428
Nov. ............ 850 328 2.435 560 305 2.957
Dic. ............ 4.750 1.573 3.634 723 1.626 6.811
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Tav. 6b

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi ac?ourﬁti ve rno?g? altre \{:,L}I)RA/_-}% IFOONI

c/ ?ermine c/ 'taermine operazioni GLIO BI-UIC

MENSILI S5082187M S967365M S5341185M S180710M S673105M S147655M S5598525M

CCT

1980-Gen. ........... . 367 -107 442 . . -475
Feb. ............ . . -814 —442 . .. -814
Mar. ............ . -1.236 161 252 . . 1.397
Apr. ...l . -8 100 207 . . 107
Mag. ........... . . -351 -328 . . -351
Giu. ... . -1.578 -371 -131 -80 . 1.207
Lug. ...coovenn . -1.160 —2.635 . —-2.595 . -1.476
Ago. ...t . —1.380 356 . —261 . 1.736
Set. ... . . —1.233 . -1.198 . -1.233
Ott. ............ . -595 -1.112 . -1.100 . -517
Nov. ............ . . 1.145 . 1.340 . 1.145
Dic. ............ . —721 1.875 . 2.834 . 2.596
1981 -Gen. ........... . . -500 . 1.060 . -500
Feb. ............ . . -1.998 . -1.820 . -1.998
Mar. ............ . . 1.358 . 1.403 . 1.358
Apr. ....... ... . -1.117 —667 . —-482 . 450
Mag. ........... . . -1.312 - -1.162 . -1.312
Giu. ... . —1.038 890 . 999 . 1.928
Lug. ...t . . -92 . . . -92
Ago............. . . 591 .. 1.062 . 591
Set. ... . .. -660 . -516 .. —660
Ot o . —143 89 . 516 . 232
Nov. ............ . . -1.702 . -1.537 . -1.702
Dic. ............ . -192 1.376 . 1.537 . 1.568
1982-Gen. ........... . -982 -341 . . . 641
Feb. ............ .. 44 —692 . -502 . -736
Mar. ............ . -175 —504 . -503 . -329
Apr. ...l . . 1.002 . 1.005 . 1.002
Mag. ........... . -3.919 —746 . —750 . 3.173
Giu. ... . 958 -2.500 . 750 . —3.458
Lug. :oovviinnnt . -18 —493 . -500 . —475
Ago............. . 1.180 -961 . 110 . -2.141
Set. ............ . -383 —48 . 390 . 335
Ott. ............ . -2.404 —1.228 . -1.230 . 1.176
Nov. ............ . -2.990 -265 . -949 . 2.724
Dic. ............ . —1.262 -381 . -52 . 882
1983-Gen. ........... 752 1.459 2.021 140 2.231 .. 1.314
Feb. ............ 231 . 138 220 . . 369
Mar. ............ 81 . —770 -32 —600 . —689
Apr. ...l 1 . -1.279 -328 -814 . -1.278
Mag. ........... 22 . —341 . 414 . -319
Giu. ............ 48 . -1.684 . 112 . -1.637
Lug. .....ooonnt 277 . 878 . 888 . 1.155
Ago............. 89 . -3.049 . —2.250 . -2.960
Set. ............ 309 . 1.367 . 1.601 . 1.675
Ott. ............ 1.013 1 645 - 649 . 1.657
Nov. ............ 4123 . —4.856 . —4.871 . —734
Dic. ............ 1.570 5 1.702 . 1.611 . 3.267
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Segue: Tav. 6b

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi aog;:r:zti verr:)c:]i:ie altre \'/DAORFI;f\riIFOCI)\II

c/ ?ermine c/ ’t)ermine opsrazioni GLIO BI-UIC

MENSILI S082187M S5967365M S5341185M S180710M S673105M S147655M S$598525M

CCT

1984-Gen. ........... 342 66 5.932 2.662 3.260 6.207
Feb. ............ 152 . 216 215 368
Mar. ............ 634 164 -1.693 -1.697 -1.223
Apr. ............ 458 146 -1.106 -1.180 —794
Mag. ........... 776 263 -2 511
Giu. ............ 279 439 3 —-156
Lug. ...oovnnnn 238 458 -2 —222
Ago............. 1.019 11 -1 . 1.006
Set. ...l 2.090 4 -1.011 -1.010 1.074
Ott. ............ 678 1.980 216 215 —1.086
Nov. ............ . 1.124 75 295 —1.049
Dic. ............ 326 36 —1.498 . 45 —1.208
1985-Gen. ........... 191 . —-205 1.457 455 -14
Feb. ............ 816 45 —1.482 —1.457 . 711
Mar. ............ 1.960 22 -1.917 -1.950 20
Apr. ............ 1.950 . 173 200 2.123
Mag. ........... 773 2 382 415 1.153
Giu. ... 419 22 418 405 815
Lug. ............ 1.176 887 930 2.063
Ago. ......... ... 300 -1 299
«Set. .. 328 -52 . 276
Ott. ............ 327 2.934 3.037 3.261
Nov. ............ 489 -523 -540 -34
Dic. ............ 1.233 . 135 54 1.368
1986-Gen. ........... 1.557 261 7.581 7.862 8.877
Feb. ............ 79 . -3.352 —2.965 . -3.273
Mar. ............ 950 4 —646 -794 436 301
Apr. ... 430 . -3.604 —4.070 -25 -3.174
Mag. ........... -373 93 1.712 2.046 -411 1.246
Giu ..o 72 42 3.222 3.697 . 3.252
Lug. ............ 2.010 507 -4.602 -5.392 100 -3.099
Ago............. 66 72 -1.504 —1.543 —-100 -1.510
Set. ... 69 310 -1.384 -1.392 -1.626
Ott. ............ 768 831 3.377 3.663 3.315
Nov. ............ 792 61 -637 -570 93
Dic. ............ 1.632 - -337 —678 1.295
1987-Gen. ........... 68 528 6.306 6.849 5.846
Feb. ............ 58 182 -3.819 -3.386 -3.942
Mar. ............ 1.415 56 -6.538 -5.878 -5.179
Apr. ... 130 . -16 . 114
Mag. ........... 748 16 1.729 2.028 2.462
Giu. ... 14 5 -58 -303 -49
Lug. ............ 2.156 —264 —-175 1.891
Ago. ...l 90 3.339 3.747 3.429
Set. ............ 966 -3.875 —4.652 —2.909
Oott. ............ 54 . 1 -645 . 55
Nov. ............ 151 583 ~1.356 —1.655 -1.789
Dic. ......oal.. 18 739 1.962 1.655 1.241
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Segue: Tav. 6b

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendite altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

¢/ termine ¢/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI 5082187M 5967365M S5341185M S180710M S673105M S147655M 5598525M

CCT

1988-Gen. ........... 4 80 7.631 7.988 7.554
Feb............. 106 43 -3.768 —3.660 . -3.705
Mar. ............ 479 17 -2.907 -3.023 —1.000 —2.445
Apr. ... 56 98 —432 -1.305 250 —474
Mag. ........... 16 189 -1.808 —2.000 . -1.980
Giu. ... 60 280 1.312 1.250 76 1.092
Lug. ............ 609 10 380 -250 11 978
Ago............. 90 10 -3.992 —4.000 -91 -3.911
Set. ............ 979 . 4.242 4.000 -6 5.221
ott. ............ 25 7 1.268 750 198 1.287
Nov. ............ 171 566 . -11 737
Dic. ............ . 759 . 1.000 23 759
1989-Gen. ........... 27 3.642 3.321 291 3.669
Feb. ............ 470 -2.754 -3.321 . 43 -2.284
Mar. ............ 1.226 —4.526 —5.000 -872 -3.299
Apr. ... 74 —474 —1.500 202 —400
Mag. ........... -3.539 -3.554 -16 -3.539
Giu. ...l 9.376 10.054 473 9.376
Lug. ......... ... 10 . 156 10
Ago............. . . -1.672 —1.000 —446 -1.672
« Set. ...l 18 2 -1.659 . —1.386 39 -1.643
Oott. ............ 32 4372 2.729 2.386 -20 4.404
Nov. ............ 16 —1.480 -315 -509 -146 —1.465
Dic. ............ 298 764 196 509 448 1.062
1990-Gen. ........... . 9.278 10.714 63 9.278
Feb............. 15 -2.652 -2.258 -110 —2.636
Mar. ............ 25 —8.457 —8.056 . -598 —8.433
Apr. ...l 30 —4.970 -3.010 -1.000 211 —4.940
Mag. ........... 17 410 255 1.000 84 426
Giu. ... - . 189 3.097 520 189
Lug. ..o 14 152 5.372 5.357 350 5.234
Ago............. 41 244 -5.685 -5.006 —675 -5.888
Set. ............ 956 128 -6.101 -3.703 -145 -5.273
Ott. ............ 38 64 225 . . -10 199
Nov. ............ 21 3.814 4.399 5.234 -1.035 765 605
Dic. ............ 72 1.804 -1.590 -3.285 1.035 115 -3.322
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Tav. 6¢

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendit_e altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

c/ termine ¢/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI 5836461M S5124274M 5628250M 5832463M 5384987M S5341268M S474685M

BTP

1980-Gen. ........... 2 5 3 -1
Feb. ............ 6 6
Mar. ............ 3 . 39 17 . . 42
Apr. ... . 16 -11 26 . . —26
Mag. ........... . . -550 -8 -560 . -550
Giu. ...l . . 394 -35 320 . 394
Lug. ..c.oooinnn -716 . -835 -716
Ago............. . . —295 . 485 . —295
Set. ............ . . 420 . 440 . 420
ott. ............ -288 =312 -288
Nov. ............ . . -173 —223 . -173
Dic. ............ . . 22 -574 . 22
1981-Gen. ........... 2.664 4 -1.167 1.259 1.492
Feb. ............ . . =371 . —415 . -371
Mar. ............ 132 . 390 . 415 . 522
Apr. ............ 9 . 9
Mag. ........... 5 . 5
Giu. ...l . . 26 26
Lug. ............ 1.324 . 7 1.331
Ago. ...t -1 -1
Set. ......... ... -3 -3
Ott, ............ -19 -19
Nov. ............ -20 -20
Dic. ............ . —6 -6
1982-Gen. ........... 7 1 -138 -132
Feb. ............ . —252 -252
Mar. ............ 1 . —246 —235
Apr. ...l 2.144 37 -937 . . . 1.170
Mag. ........... 102 . —2 . . . 101
Giu. ............ -22 —22
Lug. ...cooinnn. —24 . —-24
Ago............. -1.330 —750 -1.330
Set. ...l —-122 750 -122
Ott. ............ -958 —786 -958
Nov. ............ . -115 786 -115
Dic. ............ 30 .. 8 38
1983-Gen. ........... 3 421 232 -186
Feb. ............ 169 51 219
Mar. ............ —243 —243
Apr. ... . -186 -186
Mag. ........... 511 —2 509
Giu. ... . . -98 -98
Lug. ............ 294 69 -5 220
Ago............. 450 -14 435
Set. ............ . . -15 -15
Oott. ............ 579 58 -4 517
Nov. ............ 140 . 139
Dic. ............ 9 9




Segue: Tav. 6¢

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acquisti vendite altre VARIAZIONI

pronti pronti operazioni PORTAFO-

¢/ termine ¢/ termine GLIO BI-UIC

MENSILI 5836461M S124274M 5628250M 5832463M 5384987M S341268M S474685M

BTP
1984-Gen. ........... 653 31 2 3 625
Feb. ............ 154 241 242 395
Mar. ............ . . -105 -180 -105
Apr. ............ 1.958 829 -140 -65 989
Mag. ........... 323 . 322
Giu. ............ . -1 -1
Lug. ............ 808 808
Ago.............

Set. ............ . " " .
Oott. ............ 1.274 76 3 1.201
Nov. ............ 295 -89 206
Dic. ............ . . -92 . 92
1985-Gen. ........... 128 2 4 13 130
Feb. ............ 1.144 -33 -13 1.111
Mar. ............ 622 2 . 625
Apr. ............ . -1.468 -1.500 -1.468
Mag. ........... 990 510 1.470 1.500 1.950
Giu. ............ . . 970 -1.000 970
Lug. ..ottt 49 743 -1.252 1.000 —1.946
Ago............. -50 -50
L Set...l . " " . .
ot ............ 288 669 671 671 290
Nov. ............ 35 —220 —221 -185
Dic. ........ ... . . —411 412 —411
1986-Gen. ........... 35 509 1.512 1.411 1.038
Feb. ............ 292 —760 —754 —468
Mar. ............ 105 . —668 -575 -563
Apr. ...l 953 169 —42 -12 741
Mag. ........... 68 -1 -7 57
Giu. ... 34 .. 404 398 438
Lug. ..ol 1.900 809 —342 -336 749
Ago............. 201 -57 -36 144
Set. ... 125 . -148 -127 -23
Ott. ............ 607 1.569 16 50 —946
Nov. ............ 1.723 -25 -25 1.697
Dic. ............ 501 . 601 585 1.102
1987 -Gen. ........... 34 318 180 180 -105
Feb. ............ 24 —418 —425 -394
Mar. ............ 653 -374 -365 278
Apr. ... 1.877 -1.375 . 502
Mag. ........... 1.224 591 620 1.814
Giu. ..o 3 -342 -345 -338
Lug. ...oonnnn. 81 1.273 1.354 1.354
Ago............. 24 -598 —657 —574
Set. ............ 61 . —-452 -867 —391
Ott. ............ 72 651 375 -105 —204
Nov. ............ 299 299
Dic. ............ 76 76
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Segue: Tav. 6¢

TDA00120
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)
MERCATO PRIMARIO MERCATO APERTO
di cui: operazioni temporanee

DATA sottoscrizioni rimborsi acgouri;ti ve::)c:]i:ie altre \'/:'Agr!?riIFOONI

c/ ’:ermine c/ Ft)ermine operazioni GLIO BI-UIC

MENSILI S836461M 5124274M S628250M 5832463M S384987M 5341268M S474685M

BTP

1988-Gen. ........... . . 923 896 923
Feb. ............ 1.025 1.038 —459 -550 —472
Mar. ............ 58 621 —2 -151 -565
Apr. ...l 1.042 . -194 -195 .. . 848
Mag. ........... 1.293 995 37 . . 37 335
Giu. ... 23 . 24 . . 23 47
Lug. ............ 125 52 -10 . .. -10 63
Ago............. 73 . 188 . . " 261
Set. ............ 289 . 39 . . -50 328
Ott. ............ 67 253 =72 . . 10 —258
Nov. ............ 25 35 -305 . . 18 -315
Dic. ............ 15 .. —237 . . -20 —222
1989-Gen. ........... 84 19 837 899 . 97 902
Feb. ............ 25 49 -1.122 -899 . -105 —1.146
Mar. ............ . . . . . -50 .
Apr. ............ 424 60 195 . . 55 559
Mag. ........... . —2.185 -5 .
Giu. ...l . 1.647 . 2.185 105 1.647
Lug. ....ooinn. 15 . 206 .- . -5 221
Ago............. 422 . 13 . .. -40 435
LSet L.l 20 . —1.445 . -1.614 20 —1.425
Ott, ............ 21 . 2.352 196 1.614 20 2.373
Nov. ............ 79 . 590 -196 . -90 669
Dic. ............ 5 . 445 100 . 50 450
1990-Gen. ........... 349 157 3.176 2.569 . 145 3.368
Feb. ............ 254 261 304 —931 . -95 297
Mar, ............ 303 193 -680 -1.673 . -210 570
Apr. ... 18 1.264 -302 —65 . 25 —1.548
Mag. ........... 562 1.502 —-111 . . -25 —1.051
Giu. ............ 9 37 193 307 . 100 165
Lug. ............ 980 1.638 3.258 2.382 . 95 2.600
Ago............. 222 217 -116 —1.558 . —295 111
Set. ............ 450 114 -1.123 -1.131 . 150 —788
Oott. ............ 81 364 1.270 . . . 986
Nov. ............ 40 1.425 2.196 1.219 . 50 810
Dic. ............ 51 478 159 -1.056 . 140 —268
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NOTE METODOLOGICHE

BASE MONETARIA

Note Metodologiche

SDA00080

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta all’arrotondamento.

S118571M - Sottoscrizioni nette di BI-UIC di ti-
toli di Stato all’emissione, utilizzo del conto corrente
di Tesoreria e altre voci minori.

S082382M - Esclude le operazioni effettuate a
fronte delle anticipazioni ex D.M. 27/9/74.

S252185M - Fino al settembre del 1990, include
le riserve obbligatorie, i depositi liberi e i depositi de-
bordo massimale e cauzione assegni circolari. Dal-
I’ottobre del 1990 include il conto di riserva, lariserva
obbligatoria sullaraccolta netta in valuta, i depositi li-
beri delle aziende di credito non soggette ariserva ob-
bligatoria e i depositi debordo massimale e cauzione
assegni circolari.

S001375M - Dall’ottobre del 1990, obbligo me-
div di riserva nel periodo di mantenimento (15 del
mese indicato-14 del mese successivo) e riserva ob-
bligatoria sulla raccolta netta in valuta.

S082318M - Cassa contante e margine disponibi-
le sulle anticipazioni ordinarie; include, fino al di-
cembre del 1988, i depositi delle aziende di credito
presso la Cassa Depositi e Prestiti e gli ammassi ob-
bligatori non riscontati.

SDA00150

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta all’arrotondamento,

S609065M — Sottoscrizioni nette di titoli di Stato
del sistema.

S105107M - Raccolta postale, debiti esteri, de-
positi degli Istituti di previdenza presso il Tesoro, de-
positi cauzionali presso la Cassa DD.PP., impieghi
bancari e di ICS a favore delle aziende autonome.
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SDA00090

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta all’arrotondamento.

S672188M — I dati differiscono da quelli che ri-
sultano dalla situazione contabile BI-UIC perchg in-
cludonoi titoli che sono stati ceduti a fronte delle anti-
cipazioni ex D.M. 27/9/74. 1 dati di fine anno
includono la svalutazione dei titoli.

S742343M - Saldo tra titoli acquistati con pat-
to di rivendita a termine (segno +) e titoli venduti
con patto di riacquisto a termine (segno -); al valo-
re nominale.

S015551M - Biglietti ¢ monete di Stato, titoli
postali da riscuotere, ammassi obbligatori riscon-
tati, servizi diversi per conto dello Stato, altri fi-
nanziamenti BI-UIC meno biglietti nelle casse del
Tesoro.

S098936M — Circolazione di Stato; include, fino
al dicembre del 1988, i depositi delle aziende di credi-
to presso la Cassa Depositi e Prestiti e gli ammassi ob-
bligatori non riscontati.

S891398M - Include la rivalutazione (o svaluta-
zione) dell’oro e gli aggiustamenti di cambio relativi
alla posizione netta sull’estero di BI-UIC,

SDA00100

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta all’arrotondamento.

S702295M - Dall’ottobre del 1990, obbligo me-
dio di riserva nel periodo di mantenimento (15 del
mese indicato-14 del mese successivo).

S$239226M - Fino al settembre del 1990, depo-
siti liberi in conto anticipazione ordinaria; dall’ot-
tobre del 1990 comprende 1’eccesso rispetto all’ob-
bligo medio sui conti di riserva e i depositi liberi
delle aziende di credito non soggette a riserva ob-
bligatoria.



BASE MONETARIA

NOTE METODOLOGICHE

S077369M — Deposito debordo massimale e de-
posito cauzione assegni circolari.

S252185M - Fino al settembre del 1990, include
le riserve obbligatorie, i depositi liberi e i depositi de-
bordo massimale e cauzione assegni circolari. Dal-
I’ottobre del 1990 include il conto diriserva, lariserva
obbligatoria sullaraccolta netta in valuta, i depositi li-
beri delle aziende di credito non soggette a riserva ob-
bligatoria e i depositi debordo massimale e cauzione
assegni circolari.

S831275M — Include, fino al settembre del 1988,
la liquidita in valuta, e i depositi delle aziende di
credito presso la Cassa Depositi e Prestiti e gli am-
massi obbligatori non riscontati.

SDA00110

Stime della media dei dati giornalieri nel perido-
do di mantenimento (15 del mese indicato-14 del me-
se successivo). L’eventuale mancata quadratura del-
I’ultima cifra & dovuta all’arrotondamento.

S410542M - Fino al settembre del 1990, include
le riserve obbligatorie, i depositi liberi e i depositi de-
bordo massimale e cauzione assegni circolari. Dal-
’ottobtre del 1990 include il conto di riserva, lariserva
obbligatoria sulla raccolta netta in valuta, i depositi li-
beri delle aziende di credito non soggette a riserva ob-
bligatoria e i depositi debordo massimale e cauzione
assegni circolari.

S008166M — Stima basata sulle segnalazioni
bancarie decadali. :

S505905M - Include, fino al dicembre del 1988,
i depositi delle aziende di credito presso la Cassa

Depositi e Presiti e gli ammassi obbligatori non ri-
scontati.

S275391M - Dati aggiustati per la variazione del
coefficiente medio di riserva obbligatoria.

S108829M — Dati aggiustati per la variazione del
coefficiente medio di riserva obbligatoria.

S439213M - Comprende le operazioni a data
chiusa con gli operatori principali sul mercato tele-
matico dei titoli di Stato e i finanziamenti alle aste dei
BOT.

S914305M — Comprende le operazioni a data
chiusa con gli operatori principali sul mercato tele-
matico dei titoli di Stato.

SDA00120

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta all’arrotondamento.

S$179756M — Finanziamenti alle aste e finanzia-
menti o impieghi agli operatori principali sul mercato
telematico dei titoli di Stato.

S771329M - Finanziamenti alle aste e finanzia-
menti o impieghi agli operatori principali sul mercato
telematico dei titoli di Stato.

S147655M - Finanziamenti o impieghi agli ope-
ratori principali sul mercato telematico dei titoli di
Stato.

S341268M - Finanziamenti o impieghi agli ope-
ratori principali sul mercato telematico dei titoli di
Stato.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE

ATTIVO
ORO
LI T - N L. 2.037.155.238.069
Il indepositoall'estero ........ ... i » 20.143.948.102.428 22.181.103.340.497
CREDITIHIN ORO (FECOM) . ...ttt et e et e e e e e et e e ettt e i ieaas L. 7.644.992.027.306
[0 Y27 . N PP » 5.817.965.467
RISCONTI E ANTICIPAZIONI
| risconto di portafoglio:
— OFAINANIO . ¢ ottt s L. 352.074.396.361
—— AIMMASST v ettt et et e e e » 2.491.339.663.690 2.843.414.060.051
Il anticipazioni:
— incontocorrente ........ ... L. 2.522.093.375.367
— ascadenzafissa ... » 2.637.884.047.875
— dicuialD.M. Tesoro27.9.1974 . ... » 1.454.998.975.000 6.614.976.398.242
Ill prorogati pagamenti presso le Stanze di compensazione ..................ccoiiiiiiiiiiiia., L. — 9.458.390.458.293
EFFETTI ALLINCASSO PRESSO CORRISPONDENTI . ... ... e L. —
ATTIVITA VERSO L'ESTERO IN VALUTA
L ECU oot L. 10.433.306.378.811
Il altre attivita:
— biglietti @ diVISE .. .....oe i L. 2.394.090.852
— corrispondentiin CONtO COMENTE . ... ..o .veerreeieeeiiaeeeannnn. » 1.003.377.628.203
— depositivincolati .. ... ... » 97.555.911.210
— IVBISE et » 1.334.598.851.346 2.437.926.481.611 12.871.232.860.422
CREDITHIN DOLLARI (FECOM) . . ...ttt ittt ettt et e e e e e e e ettt et e e ettt L. 2.865.642.360.821
UFFICIO ITALIANO CAMBI
[ Ie T Va1 (o R et d=T a1 (= o) o 14 =T To L. 58.651.178.495.746
IECONti SPECIAIT . .. vttt e » 2.736.091.707.127 61.387.270.202.873
ANTICIPAZIONE STRAORDINARIA AL TESORO ... .. ..ottt e et L. —
« CONTOCORRENTE PERILSERVIZIODITESORERIA . .. ... .. e e » 71.063.339.340.513
“CREDITIDIVERSI VERSO LO STATO .. ...ttt ittt ettt e e et e et e e et e et e e e » 792.066.724.340
TITOLI DI PROPRIETA
| Titoli di Stato o garantiti dallo Stato:
— inliberadisponibilitd .......... ... . i L. 65.996.945.218.193
— perinvestimento delle riserve statutarie .................. ... ... » 2.212.756.018.557
— per investimento degli accantonamenti a garanziadel TQP (*) ......... » 2.155.612.976.585 70.365.314.213.335
Il Titoli di societa ed enti:
— perinvestimento delle riserve statutarie ....................... ... L. 144.302.969.026
— per investimento degli accantonamenti a garanziadel TQP (*) ......... » 825.971.534.417 970.274.503.443
Il Azioni e partecipazioni:
— di societa ed enti controllati
per investimento delle riserve statutarie .. L. 282.798.478
per investimento degli accantonamenti a
garanziadel TQP(*) ................. » 155.958.140.773 156.240.939.251
— di societa ed enti collegati
per investimento delle riserve statutarie .. L. 39.742.844.416
per investimento degli accantonamenti a
garanziadel TQP (*) ................. » 30.576.651.841 70.319.496.257
— di altre societa ed enti
per investimento delle riserve statutarie .. L. 363.690.955.179
per investimento degli accantonamenti a
garanziadel TQP (*) . ................ » 454.708.461.326 818.399.416.505 1.044.959.852.013 72.380.548.568.791
ariportare.. .. L. | 260.650.403.849.323
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Allegato

AL 31 DICEMBRE 1990 ANNO NOVANTASETTESIMO
PASSIVO

CIRCOLAZIONE .. ...ttt et e ettt e e e e e e e e e e e e L. 73.376.174.504.000
VAGLIA CAMBIARI . ...ttt e e e e e e e e e e e s » 1.535.187.555.948
ALTRI DEBITI A VISTA

lordiniditrasferimento ... ... ... L. —

L U Y » 1.928.891.446 1.928.891.446
DEPOSITI DI RISERVA IN CONTO CORRENTE

| di enti creditizi soggetti a Riserva Obbligatoria ... L. | 121.357.031.581.975

L T2 =1 o PPN » 187.222.400.599 | 121.544.253.982.574
ALTRI DEPOSITI COSTITUITI PER OBBLIGHI DI LEGGE

| ai fini della riserva bancaria obbligatoriainvaluta ............ ... .. o i L. 2.260.548.654.991

Il a garanzia emissione assegni circolari e assegni bancari a coperturagarantita .................... » 9.561.968

Il conti vincolati investimenti @lestero . ....... ...ttt e » 194.445

IV S0CIEBtA COSHIUBNAE . . . ...t e » 2.340.059.946

V per debordo del massimale sugliimpieghi ................ ... » —

VAT e e e e e e » 79.596.412.365 2.342.494.883.715
ALTRIDEPOSITIINCONTO CORRENTE ............ .. o e L. 75.895.723.789
DEPOSITI IN CONTO CORRENTE VINCOLATI A TEMPO .. ...ttt ettt » —
DEPOSITI PER SERVIZI DI CAS S A ... e e e e e e e e » 83.222.507.261
DEPOSITIIN VALUTA ESTERA PER CONTO UIC . ... ..ottt et et e » —
CONTIDELLESTERO INLIREPER CONTO UIC .. ... . et » 2.736.091.707.127
PASSIVITA VERSO L’ESTERO

I depositiin valuta @Stera . ... ... L. 3.724.299.992
Il conti dell’estero in lire » 307.033.328.159 310.757.628.151
DEBITI IN ECU (FECBM) ............................................................................................ L. 10.510.634.388.127 -
DEBITIDIVERSI VERSO LO STATO ... ...ttt ettt et e et e e ettt » 555.285.551.789
ACCANTONAMENTI DIVERSI
| fondo di riserva per adeguamento valutazione oro (ex DL 30.12.1976, n.867 e art. 104, 12 comma
Jott. D) T LR, o L. 26.064.102.209.111
Il fondo copertura perdite di cambio derivanti dalla gestione valut. italiana (ex DL 30.12.76,n. 867) .... » 1.200.795.276.401
Il fondo svalutazione portafoglio ... ...........oiuoiini i e » 234.919.178.078
IV fondo 0scillazione Cambi . ...........iu it e » 2.431.133.844.697
V fondo adeguamento cambi ex art. 104, 12c.lett. ¢) TU.LR. ....... ... .. i » 172.914.297.186

VI fondo oscillazione titoli . . ... i s » 5.341.244.218.659
VIl fondo copertura perdite eventuali .. ... ... » 2.403.006.748.480
VIII fondi @ssicurazione danni . ...........uuiuiin ittt e » 926.691.685.925

IX fondo ricostruzione immobili ... ......... o e » 1.959.098.746.417

X fondo riNNOVamento IMPIANtT . . .. ...ttt et e e e » 711.250.000.000

XEFONAiIMPOSTE . ...ttt e e e e e e » 2.273.886.799.745
Xl accantonamenti a garanzia del trattamento integrativo di quiescenza del personale » 4.166.241.000.000
X1l fondo per sussidi ai pensionati e superstitidipensionati ................... ... » 1.578.388.391
XIV accan.ti per I'inden. di fine rapporto spettante al pers.le a contratto ai sensidella L. 29.5.82,n. 297 .. » 957.616.168 47.887.820.009.258

ariportare. .. L. | 260.959.747.333.185
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segue: Situazione patrimoniale

ATTIVO
riporto... L. 260.650.403.849.323
FONDO DI DOTAZIONE UIC .. ...ttt it ettt ettt e e e et e e e e et e aeaes L. 500.000.000.000
IMMOBILI
ladusodegliUffici .. .......oee i e L. 3.007.297.819.088
Il ad investimento degli accantonamenti agaranziadel TQP (*) ... ion, » 506.400.197.931 3.513.698.017.019
ALTRI INVESTIMENTI DEGLI ACCANTONAMENTI A GARANZIADELTQP (*) .. ....iviii i L. 28.414.717.698
MOBILI E IMPIANTI
22T 1 L. 114.992.249.007
Il impianti .............. » 234.200.505.857
11l monete e collezioni » 707.195.088 349.899.949.952
PARTITE VARIE
| biglietti banca in fabbricazione ........... ... . L. 10.784.393.962
Il procedure, studi e progettazioni dei Servizi tecnici:
— comPIetati ... e L. 42.960.760.493
— iNallesStimento .. .......tei s » 23.171.026.652 66.131.787.145
Il oneri pluriennali in @ammOrtamento .............ouiuiiiirii i e L. 8.547.575.914
IV dEbIOFT QIVEISE . . o\ e et ettt ettt » 487.433.661.316
RV U3 (= » 1.122.372.602.511 1.695.270.020.848
{27 1= L 3.042.736.853.791
21 E5 0= 0 ¥ 1 PP » 533.140.071
L. 269.780.956.548.702
CONTI D’ORDINE
| Titoli ed altri valori:
— @QATANZIA ...t L. 9.107.114.957.918
B L2 7SS » | 1.279.978.639.863.185 | 1.289.085.754.821.103
Il Depositari di titoli e valori:
B L1101 L. 14.700.623.000
B -1 (-1 S » 7.715.150.975.945 7.729.851.598.945
“"1Il Credito aperto non utilizzato sui conti di anticipazione ............ ... i L. 715.434.395.758
IV Debitori per titoli, valute e lire da ricevere (n/s vendite a termine):
B 1 L. 5.240.000.000.000
— corrispondentiinterni » —
— corrispondenti esteri » 5.060.869.063.140 10.300.869.063.140
V Titoli, valute e lire da ricevere (n/s acquisti a termine):
L 1. | L. —
—ovalute @lire ... » 5.020.639.109.590 5.020.639.109.590
VI Ordini in corso:
— acquistidivalute ............... e L. 216.241.656.355
— lire a fronte vendite di valute » 268.517.195.000
— acquistidititoli . ................. oo » —
— lire afronte vendite dititoli ................... il » — 484.758.851.355
VIl Erario c/evidenza per ammortamentifiscali . ............... ..o i L. 97.300.967.948 | 1.313.434.608.807.839

(*) TQP = trattamento quiescenza personale

TOTALE ... L.

1.583.215.565.356.541

Verificato conforme ai libri di contabilita
il 26 aprile 1991:1 SINDACI

DomeNico AMODEO
MARIO CATTANEO
VitToRIO CODA

ARNALDO MAURI

FRANCO GAETANO ScOCA
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Segue Allegato

al 31 dicembre 1990 ANNO NOVANTASETTESIMO
PASSIVO
riporto. .. L. 260.959.747.333.185
FONDO AMMORTAMENTO IMMOBILL ... .o e e e e e e i, L. 610.407.811.128
FONDO AMMORTAMENTO MOBILI .. ... e e e i » 99.181.735.431
FONDO AMMORTAMENT O IMPIANT L . ... e e e e e i, » 164.196.864.060
FONDO AMMORTAMENTO ANTICIPATO EX ART. 67,32c. TU.LR. ... ... ... i s » 19.852.990.735
FONDO AMMORTAMENTO PROCEDURE, STUDI E PROGETTAZIONIDEISERVIZITECNICI ............................. » 22.499.075.788
FONDO AMMORTAMENTO ONERI PLURIENNALLI . . ... e e i, » 4.769.617.818
PARTITE VARIE
[T 1 o T( T 11 7=Y <= L. 31.789.697.614
L= 1 (= PP » 328.840.120.873 360.629.818.487
RATEL . ... L. 353.820.408.136
RIS C ONT I ... e e » 735.837.309.798
CAPITALE SOCIALE . ... e e L. 300.000.000
FONDO DIRISERVAORDINARIO ... s » 1.419.270.295.630
FONDO DI RISERVA STRAORDINARIO » 1.534.599.145.688 2.954.169.441.318
FONDO DI RISERVA PER RIVALUTAZIONE MONETARIAEX LEGE 19.3.1983, n. 72 . ... ... .. ...ttt L. 1.304.000.000.000
FONDO DI RISERVA PER RIVALUTAZIONE EX LEGE 29.12.1990,n.408 . ......... ...ttt e » 1.278.076.471.229
FONDO IMPOSTA SOSTITUTIVA EX LEGE 29.12.1990, N. 408 .. ...ttt e » 243.443.137.377
UTILE NETTO DA RIPARTIRE » 670.324.534.212

L. 269.780.956.548.702

CONTI D’ORDINE
| Depositanti dititoli e altrivalori ........ ... ... L. | 1.289.085.754.821.103
11 Titoli @ Valori PreSSO terzi .. ...ttt » 7.729.851.598.945
I Titolari dei conti di anticipazione per il margine non utilizzato sul credito aperto ................... » 715.434.395.758
IV Titoli, valute e lire da consegnare (n/s vendite a termine):
ol LT L. 5.240.000.000.000
—valute elire .. ... » 5.060.869.063.140 10.300.869.063.140
V Creditori per titoli, valute e lire da consegnare (n/s acquisti a termine):
— Ol L L. —
— corrispondenti interni » —
— corrispondenti esteri » 5.020.639.109.590 5.020.639.109.590
VI Ordini in corso:
— lireafronte acquistidivalute ............ ... L. 216.241.656.355
— venditedivalute ......... ... .. » 268.517.195.000
— lireafronte acquistidititoli .................. ... ..ol » —
— venditedititoli ...... ... ... » — 484.758.851.355
VIl Ammortamentifiscali c/evidenza ... ... ... i e L. 97.300.967.948 | 1.313.434.608.807.839
TOTALE ... L. | 1.583.215.565.356.541
IL RAGIONIERE GENERALE IL GOVERNATORE

Luial GIANNOCCOLI

CARLO AZEGLIO CIAMPI
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