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Questo fascicolo presenta i principali risultati dell’indagine Banca d' Italia — |1 Sole 24 Ore sulle aspettative
di inflazione e crescita, condotta nel mese di giugno 2012.

Il testo € stato curato da Lorenzo Bencivelli, Giuseppe llardi e Raffaele Tartaglia Polcini.

S ringraziano le imprese che hanno accettato di partecipare all’indagine.




INDAGINE SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA

1. Introduzione

Dall’1l a 21 giugno 2012 si sono svolte le interviste dell’ indagine trimestrale Banca d'ltalia
— Il Sole 24 Ore sulle aspettative di inflazione e crescita. Hanno partecipato 750 imprese con
ameno 50 addetti (tav. 1a), di cui 408 operanti nell’industria e 342 nel settore dei servizi. Il tasso
di risposta é stato del 40,1 per cento (tav. 2a), in linea con la precedente rilevazione.

Alle imprese e stato richiesto di formulare previsioni sia su temi macroeconomici, quali
I"andamento del tasso di inflazione e la situazione generale del sistema produlttivo italiano, sia su
aspetti legati ala propria operativita. Per alcuni fenomeni le valutazioni prospettiche sono
accompagnate da giudizi retrospettivi; dove possibile, si approfondiscono le cause delle dinamiche
osservate o attese.

Le principali evidenze emerse dall’indagine vengono riassunte di seguito. Le appendici A,
B e C riportano rispettivamente la nota metodologica, le tavole statistiche e il questionario
utilizzato.

2. | principali risultati

Aspettative d'inflazionein Italia e variazione dei prezzi di vendita delleimprese

Le attese a s& mesi sull’inflazione a consumo sono state riviste al rialzo rispetto ala
rilevazione di marzo, al 3,4 per cento dal 3,2; anche quelle a uno e due anni sono cresciute, a 3,3 e
3,2 per cento rispettivamente (dal 3,2 e 3,0, tav. 1 efig. 1). Tali aspettative si confermano superiori
aquelle degli analisti professionali, in particolare sugli orizzonti pit lontani. In giugno I’ inflazione
armonizzata & sdita a 3,6 per cento sui dodici mesi®, risultando superiore di piti di mezzo punto
percentuale rispetto alle attese rilevate nell’ inchiesta di un anno fa.

Nelle valutazioni delle imprese i listini sarebbero cresciuti dell’ 1,8 per cento rispetto a
dodici mesi fa (tav. 2), in lieve aumento dall’ 1,7 della rilevazione di marzo, ma inferiori rispetto
ale previsioni a un anno formulate a giugno 2011 (fig. 2). | rincari maggiori Si sono registrati
nell’ Italia centrale e tra le aziende di piu grandi dimensioni. Per i prossimi dodici mesi le imprese
prefigurano un aumento dell’ 1,3 per cento del prezzi dei propri prodotti. Il rallentamento riflette
soprattutto la piu lenta dinamica dei corsi delle materie prime (tav. 3).

Valutazioni sulla situazione economica generale

Nel corso dellaprimaverasi € acuito il pessimismo circa la situazione economica generale:
la percentuale di imprese che ha indicato un peggioramento congiunturale nel corso del secondo
trimestre e salita al 70 per cento da 41,5 dellarilevazione di marzo, riportando il saldo tra giudizi
positivi e negativi su livelli prossmi a quelli minimi registrati nel passato autunno (tav. 4). Il
prevalere di valutazioni sfavorevoli é diffuso tratutte le classi dimensionali e territoriali, risultando
pit accentuato al Centro e nel Nord Est e traleimprese di minori dimensioni.

In prospettiva, la quota di coloro che attribuiscono una probabilita nulla al verificarsi di un
miglioramento del quadro generale nel prossimi tre mesi é salita a quasi il 60 per cento (tav. 5);
valutazioni moderatamente meno pessimistiche sono state riscontrate tra le aziende medie e grandi,
mentre € emerso un peggioramento trale imprese del terziario.

! Dato provvisorio diffuso dall’ Istat il 28 giugno 2012.



Evoluzione della domanda

Anche i giudizi sull’andamento della domanda complessiva per i propri prodotti hanno
registrato un peggioramento (tav. 6), benché di entita contenuta: il saldo percentuale tra le risposte
di aumento e quelle di diminuzione é passato a —33,5 da —28,4 di marzo. Opinioni meno
pessimistiche sono state rilevate tra le imprese del Centro Italia e nel complesso del settore
industriale, soprattutto al crescere della quota di fatturato esportato.

Il saldo percentuale trai giudizi di miglioramento e peggioramento della domanda estera &
cresciuto a4,1 punti da 0,9 del passato sondaggio (tav. 7); hanno tuttavia continuato a prevalere le
valutazioni di stazionarieta, prossime a 50 per cento. | giudizi piu favorevoli s riscontrano trale
imprese di medie dimensioni e tra quelle del terziario, mentre nel Meridione le valutazioni sono
marcatamente peggiori rispetto ala media. In prospettiva, il 29,4 per cento delle imprese
esportatrici ritiene in aumento la propria domanda estera (erail 32,1 nellarilevazione di marzo; tav.
8), con poche differenze tra classi dimensionali e territoriali.

Valutazioni delle condizioni operative delle imprese

Rispetto al sondaggio di marzo, la percentuale di imprese che prefigura un peggioramento
delle proprie condizioni operative é salitaa 41,4 da 31,1 (tav. 9) e, conseguentemente, & peggiorato
il saldo percentuale tra le risposte di miglioramento e peggioramento, ora a —37,8 da —21,5 di
marzo. Trai fattori che vi hanno inciso, si e ridimensionato il ruolo dei prezzi delle materie prime
mentre si € aggravato quello della domanda attesa (tav. 10). Il peggioramento delle valutazioni
circale condizioni operative € particolarmente diffuso tra i soggetti residenti nel Nord Est, mentre
traquelli del Nord Ovest prevalgono giudizi di stazionarieta.

In una prospettiva di piu lungo termine, il 55,3 per cento delle imprese ritiene che le
condizioni operative siano destinate a migliorare nei prossimi tre anni, in calo da 59 del primo
trimestre (tav. 11). Il quadro érisultato piu sfavorevole nel terziario, dove il saldo trale percentuali
di miglioramento e peggioramento €& stato pari a 16,9, contro 45,1 osservato nell’industria
(rispettivamente da 25,1 e 52,8 per cento nellarilevazione di marzo).

Condizioni per I'investimento

Il saldo percentuale tra le imprese che reputano in miglioramento e in peggioramento le
condizioni per investire € passato a—47,4 punti (da—26,1 in marzo; tav. 12). | giudizi delle grandi
imprese sono risultati relativamente meno pessimistici.

Condizioni di liquidita e di accesso al credito

E migliorata, benché marginalmente, |la posizione complessiva di liquidita delle imprese: la
percentuale di coloro che la valutano almeno sufficiente per le necessita operative nei prossimi tre
mesi, a netto della quota di coloro che la valutano invece insufficiente, & aumentata al 47,8 per
cento (era il 44,4 a marzo, tav. 13). Il miglioramento ha riflesso in larga parte le risposte
provenienti dai soggetti di maggiore dimensione e daquelli del Settentrione.

Anche i giudizi relativi ala situazione dei depositi bancari, a netto dei fattori stagionali,
hanno segnalato un lieve miglioramento. La percentuale di imprese che ne indica una riduzione é
scesa a 42,8 per cento (dal 45,1 in marzo, tav. 14). Per il complesso del paese, il calo dei depositi
rifletterebbe soprattutto il peggioramento degli incassi e, in misura minore, le difficolta di accesso
al credito bancario e le esigenze di ribilanciamento del proprio portafogli di attivita a seguito
dell’incertezza sui mercati finanziari (tav. 15).

Rispetto al sondaggio di marzo, non si riscontrano variazioni di rilievo nelle condizioni di
accesso a credito (tav. 16): poco meno di due terzi delle imprese le ritiene invariate rispetto a tre
mesi famentreil saldo trai giudizi di peggioramento e di miglioramento é rimasto sostanzia mente
stabile, a 31 punti percentuali.



Dinamica dell’ occupazione

Le previsioni sull’andamento a tre mesi dell’ occupazione sono divenute pit pessimistiche.
Il saldo negativo tra le attese di miglioramento e quelle di peggioramento é salito a 17,1 da 9,5
della passatarilevazione (tav. 17). | giudizi piu sfavorevoli si concentrano trale imprese del Centro
edel Sud.
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Aspettative sull’andamento del prezzi al consumoin Italia:
indagini a confronto
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() Il primo punto di ciascuna curva é il dato definitivo disponibile al momento della realizzazione
dell’indagine, fornito agli intervistati nel questionario come riferimento per la formulazione delle loro
aspettative; il secondo punto si riferisce alla media delle previsioni per i successivi 6 mesi; il terzo punto
alla media delle previsioni per i successivi 12 mesi; il quarto punto alla media delle previsioni per i
successivi 24 mesi.

Fig. 2
Andamento dei propri prezzi di vendita:
previsioni e consuntivi delleimprese
(valori percentuali)®
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(1) Sime winsorizzate: i valori esterni all'intervallo compreso tra il 5° e il 95° percentile sono stati posti
pari al valore soglia dei percentili stessi




Fig. 3

Differenziale tratasso di inflazione e variazioni dei propri prezzi:
previsioni e consuntivi
(punti percentuali)(l)
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Distribuzione delle aspettative del tasso

di inflazione al consumo a 12 mesi
(stima non parametrica)®

Fig. 4
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(1) Stime ottenute utilizzando una finestra di Parzen (kernel density) gaussiana con fattore di smoothing (bandwidth)
pari a 0,3. La linea rossa eriferita alle aspettative formulate a giugno 2012; la linea blu per quelle formulate a marzo

2012.

Distribuzione delle aspettative del tasso

di inflazione al consumo per divers orizzonti temporali
(stima non parametrica)®

Fig. 5

[ Aspettative per giugno 2013

Densita di probabilita

3
Inflazione

(1) Sime ottenute utilizzando una finestra di Parzen (kernel density) gaussiana con fattore di smoothing (bandwidth)
pari a0,3. Lalinea azzurra ériferita alle aspettative formulate per dicembre 2012; la linea rossa é riferita a quelle per

giugno 2013; la linea blu a quelle formulate per giugno 2014.
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NOTA METODOLOGICA

A1l. Il campione

Dal 1999 laBancad'Italiaeil quotidiano I Sole 24 Ore conducono un’indagine trimestrale
sulle aspettative di inflazione e crescita. Le rilevazioni sono condotte nei mesi di marzo, giugno,
settembre e dicembre.

I campione & composto da 750 imprese con 50 addetti e oltre, attive nei principali settori
dell’ economia con esclusione dell” agricoltura e delle costruzioni.

Il campione é stratificato secondo la classe di addetti (50-199, 200-999, 1000 e oltre), il
settore di attivita economica (industria, servizi) eI’ area geografica (Nord Ovest, Nord Est, Centro,
Sud e Isole) al fine di aumentare |a precisione delle stime. L’ esigenza di assicurare una numerosita
campionaria minima per tutte le tipologie di imprese ritenute di interesse ha suggerito di
selezionare, in alcuni casi, un numero di unita non proporzionale a quello della relativa
popolazione; in particolare, questo si applicaale imprese di maggiore dimensione.

La tavola la riporta la composizione del campione per classe dimensionale, settore di
attivita economica e area geografica.

Tav. 1a

Composizione del campione e dell’ universo di riferimento
(unita, valori percentuali)

Numerosi té(1 ;:)ampi onaria | Universo d%Itl))e imprese® Tasso g;rﬁg?ggra del
(a/b)* 100

Classe dimensionale

50-199 addetti .......cocevenne 355 17.528 2,0

200-999 addetti .................. 255 3.622 7,0

Oltre 999 addetti ................ 140 540 25,9
Settore di attivita

Industria........cccoevveevirnnenen. 408 11.427 3,6

SEIVIZiiiiiirreeeeinirnins 342 10.263 33
Area geografica

Nord Ovest......ccccevevevennnee. 232 8.500 2,7

NOrd Est....cccevevevvieeiene 213 6.108 35

Centro.....ccoeeveevereeescriennns 153 3.844 4,0

Sud-Isole.......covveericiieiee 152 3.238 4,7
Totale .o 750 21.690 35

(1) Istat (2009).

A2. Larilevazionede dati ela stima

La rilevazione dei dati €& affidata a una societa specializzata, che somministra il
questionario ai dirigenti delle imprese maggiormente informati sui fenomeni oggetto d’indagine. La
compilazione del questionario avviene di norma via web, per mezzo di un’interfaccia
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appositamente disegnata e messa a disposizione dei rispondenti; per una ridotta quota di imprese
I"invio delle risposte avviene viafax (tav. 2a).

Tav. 2a
Tass di risposta erilevazione via inter net
(unita, valori percentuali)
Imprese contattate Tasso di risposta® Rilevazione viainternet @

Classe dimensionale

50-199 addetti .................... 1.369 259 92,4
200-999 addetti .................. 304 83,9 93,7
Oltre 999 addetti ................ 151 92,7 97,1

Settoredi attivita
Industria.......coevvevveireennenne. 956 42,7 929
SEIVIZI e 868 39,4 94,7

Area geografica

Nord Ovest.......ccccceerucenne 532 43,6 95,7
NOrd ESt.....ovvvereeeiecenen 495 43,0 94,8
CeNntro..coeeeveereeeeec e 363 431 93,5
Sud-1sole.......coceveeeirinnns 434 35,0 89,5
TOtAl® v 1.824 40,1 93,7

(1) Percentuale delle imprese contattate che € stata intervistata. — (2) Percentuale delle imprese rispondenti che ha
compilato il questionario viainternet.

| dati rilevati sono sottoposti a una preliminare verifica di qualita, con I’ obiettivo di
intercettare eventuali dati erronei, ad esempio derivanti da errori di digitazione, e valutare la
presenza di dati anomali (outliers) e dati mancanti (item non-response). Sfruttando il grado di
correlazione tra gli indicatori rilevati, i dati mancanti vengono imputati mediante modelli di
regressione stocastici, i cui parametri sono stimati neutralizzando opportunamente i casi con valori
anomali.

La stima degli aggregati € effettuata utilizzando per ogni unita del campione un
coefficiente di ponderazione che, alivello delle variabili di stratificazione, tiene conto del rapporto
tra numero di imprese rilevate e numero di imprese presenti nell’universo di riferimento. Nella
stima dell’ evoluzione delle variabili riferite alle imprese, il peso tiene anche conto delle dimensioni
in termini di addetti delle imprese rispondenti, al fine di fornire indicazioni piu corrette sugli
andamenti macroeconomici previsti.

Per verificare I'impatto dei dati anomali sulle stime della media per le principali variabili,
agli stimatori standard sono affiancati stimatori robusti; in particolare, i valori esterni al'intervallo
compreso tra il 5° e il 95° percentile sono posti pari a valore soglia dei percentili stessi. | risultati
appaiono, di norma, in linea con quelli ottenuti sul campione completo (tavola 3a).

Nella tavola 4a sono riportate, atitolo indicativo, le stime degli errori standard relativi alle
principali variabili per il totale del campione.
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Tav. 3a

Stime delle principali variabili rilevate e mancate risposte

(valori percentuali)

. Media . Mancate
Media robusta Mediana risposte .
(percentuali)
Inflazione a consumo in Italianei prossimi 6 mesi ............ 34 34 3,6 0,0
Inflazione a consumo in Italianel prossimi 12 mesi .......... 33 33 35 0,0
Inflazione a consumo in Italianei prossimi 24 mesi .......... 32 32 30 0,0
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi ............... 2,2 1,8 15 49
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mesi.............. 15 13 1,3 6,0
Tav. 4a
Errori standard delle stime
(valori percentuali; punteggi)

Inflazione al consumo attesain Italianel ProSSimMi 6 MESI ......cc.cveiieiiiirereee e 0,05
Inflazione a consumo attesain Italianel ProsSimi 12 MESi ....c.ceeieeeirenereieeeese e 0,06
Inflazione a consumo attesain Italianel ProSSiMi 24 MESH .......ccceirereieereieeeee e 0,06
Variazione dei propri prezzi negli Ultimi 12 MESH .......ccooieiiiiriereeeeeese e 0,56
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi (FObUSLE) .........cccooereierieneeieerese e 0,26
Variazione dei propri prezzi Nei ProSSimi 12 MESi ......cveveeiiieiesiesieeee et ee et eese e sreseen 0,18
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mesi (FobUSLA) .......ccveviveireererieirieieesiee e 0,13

Fattori che influenzeranno la dinamica dei prezzi delle imprese
(D00 7= 9o = NSRS PRTO 0,05
Prezzi delle Materi@ PriME.......ciceeeieeee ettt e b e re b e e e eneebesae e e 0,06
(000 TS (o]0 (= I = Yo (o OO TSP 0,05
Politiche di prezzo dei prinCipali CONCOMENT .......c.covrteirieireeerereeree et 0,05

Fattori che influenzeranno le condizioni operative delle imprese
(D00 7= 9o = RN PRTOR 0,08
L (0] (I o =4 USSR 0,05
Prezzi dell@ Materi@ PrIME... ..ottt sttt st b e s te st e e e eneebesaenee e 0,06
(@007= (0 X0 [ I F= (Yo (o U 0,06
Disponibilita € COStO el CrEAITO.....c.eveuieieeireeierete et see e et e nnenens 0,07

Fattori che hanno influenzato la diminuzione dei depositi delleimprese
ACCESSO &l Credito DANCAITO. ... ccviuiieiireeiete ettt st 0,08
Accesso ad altre fonti di fINANZIAMENLO ........eeiviiieii ettt sres e ae e ereesaae e 0,08
Peggioramento eI TNCASSI ..ottt a e st e e e e eae b e sae e nes 0,06
Ribilanciamento del POrtafOglio...........eoeeirerirereeeeer e e 0,07
F N L1 = 0] TSRS TRUPTO 0,06
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Aspettative sul tasso di inflazione al consumoin Italia
(variazioni percentuali sui dodici mesi precedenti)

Tav. 1

Tasso di inflazione a consumo atteso...

... dopo 6 mesi ... dopo 12 mesi ... dopo 24 mesi

Classe dimensionale

50-199 addetti ....c.covrveereeirieerieereeree e 34 33 3,2

200-999 addEtti .......cerveverrererereeere e 34 3,3 31

Oltre 999 addetti ......ccvoveverereerereereeerereereeeens 32 29 2,8
Settore di attivita

INAUSEFI@. . e 34 33 3,2

SEIVIZI oottt 34 3,2 31
Area geografica

NOrd OVESL.......eiuiriiiiieeeee e 34 33 31

NOFA ESL..veeieieeseeee s 34 34 3,3

(O 011 (o USSR SSRUPURRR 3,4 31 3,0

SUA-ISOIE...eeeeee e 33 3,3 3,3
TOAIE oo 34 33 32

per memoria:

Y 70 1220 1 S 32 3,2 3,0

Dicembre 2011 ........cooveieienirenereseeeeeeee 33 34 34

Settembre 2011 .....cooeevriereeeeee e 25 2,6 2,6

GIUgNO 2011 ..o 2,8 29 29
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Tav. 2

Variazione dei prezzi di vendita delleimprese

(valori percentuali) @

Tasso di variazione dei propri prezzi...

... rispetto a 12 mesi fa

... nel prossimi 12 mesi

Media robusta® Media robusta®

Classe dimensionale

50-199 addetti.....ceevvrreereireereieece e 0,9 0,9

200-999 addetti .......coveeererieieirieeeee e 1,8 1,4

Oltre 999 addetti ........cceevvveeeeriieeeceeeeneee 2,4 1,6
Settoredi attivita

INAUSEFIA.....vecvecieceece e 15 1,2

SEIVIZI ettt 2,0 15
Area geografica

NOrd OVESL.......eveecteecreeceecee e 15 13

NOFA ESt...cvveiecteceeceee et 16 15

(O 011 (o T OSSO 2,8 15

U0 B £ o 1T 1,0 0,9
T O A et enenneen 18 13

per memoria:

Marzo 2012 .......occveveeeeeeee e 1,7 19

Dicembre 2011 .......cooveevveeeeeeeeceee e 2,1 1,7

Settembre 2011 ...ccvoveeeeeeeceee e 16 1,6

GIiugno 2011 ..o 1,6 2,2

(2) Le risposte fornite dalle imprese sono ponderate con il numero di addetti per tenere conto dell’ effetto dimensionale.
(2) I vaori esterni al'intervallo compreso tra il 5° e il 95° percentile sono stati posti pari al valore soglia dei percentili

stessi.
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Tav. 3

Fattori cheinfluenzerannoi prezzi di vendita delle imprese
(punteggi medi) @

Variazione della Va_riazi one del . | Variazione del costo Pl iti_che_ d prezzo
domanda prezz g?: Irﬁematerle del lavoro d:c')r?élonr(r:g?i“

Classe dimensionale

50-199 addetti ............c....... 04 0,6 05 -0,7

200-999 addetti ................. -0,3 0,6 0,4 -0,5

Oltre 999 addetti................ 0,1 0,6 0,3 -0,6
Settoredi attivita

Industria.......ccccoeeeeveenenne. 04 0,7 0,4 -0,7

IS AV, 4 0,0 0,5 0,3 -0,6
Area geografica

Nord OVeSt.......ccevervenennee -0,3 0,6 0,5 -0,6

NOrd Est .....coveviriieieennns 0,0 0,7 0,4 -0,9

Centro.....coeeeeeeereeerereeeees -0,1 04 0,1 -0,2

Sud-1sole.....ccovrveriieinene 04 0,7 0,4 -0,5
LI =T -01 06 04 -0,6

per memoria:

Marzo 2012 ........cccoeevneeee. 0,7 16 0,3 -14

Dicembre 2011 .................. -0,2 0,5 0,4 -0,5

Settembre 2011 ................. 0,0 0,8 0,5 -0,7

Giugno 2011.......ccccovreernee 0,1 0,9 0,4 0,4

() | giudizi delle imprese sulla direzione e I'intensita dell’influenza di ciascun fattore sui prezzi di vendita futuri
(forte/medio/modesto ribasso o rialzo) sono stati codificati su una scala da—3 a 3. La posizione neutrale é stata codificata
con 0. Le risposte fornite dalle imprese sono ponderate con il numero di addetti per tenere conto dell’ effetto dimensionale.
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Giudizio sulla situazione economica generale

rispetto al trimestre precedente

(valori percentuali)

Tav. 4

Peggiore Invariata Migliore Totale
Classe dimensionale
50-199 addetti .......ccoevererienene 72,7 254 19 100,0
200-999 addetti ........ccoevreerienenne 57,6 37,3 5,2 100,0
Oltre 999 addetti ..........coevvrnenee 61,9 35,5 2,6 100,0
Settore di attivita
INAUSLHI@.....cieiieeeeeecee e 65,0 315 35 100,0
SEIVIZ oot 75,4 233 13 100,0
Area geogr afica
Nord OVest.......cccoovvvveenierieennn 67,5 29,9 2,6 100,0
NOrd ESt ... 71,9 24,9 3,2 100,0
CeNtro ..o 74,6 23,6 18 100,0
SU-ISOIE.....oii e 66,7 31,8 15 100,0
Lo == 69,9 27,7 25 100,0
per memoria;
Marzo 2012 .......cccovevvveecncnennnnes 41,5 41,0 17,5 100,0
Dicembre 2011 .......ccccooeveeennnee. 75,9 22,2 19 100,0
Settembre 2011 .......ccccceeeeieene 63,3 35,6 1,1 100,0
Giugno 2011.......ccoevvvrerereereirienenes 26,0 61,8 12,3 100,0
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Probabilita di miglioramento della situazione

economica generale nel prossimi tre mesi

(valori percentuali)

Tav.

5

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-100% Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti .......ccovereirerinirienns 61,3 30,7 57 23 0,0 100,0

200-999 addetti .......ccervrererieireeiennn 47,2 42,0 9,9 09 0,0 100,0

Oltre 999 addetti .......cccceveerrreererrenne 40,1 41,3 16,8 19 0,0 100,0
Settore di attivita

INAUSEHI@....cceeeeeec e 531 34,9 9,8 23 0,0 100,0

SEIVIZI .o 64,4 30,6 32 19 0,0 100,0
Area geografica

[\ {0110 @,/ S 54,8 32,6 84 4,2 0,0 100,0

NOFd ESt....eceeiceeceec e 63,0 29,5 6,8 0,8 0,0 100,0

CONLIO ... e 64,1 31,7 38 0,4 0,0 100,0

SUA-ISOIE....ccveeeee e 52,8 41,0 51 1,0 0,0 100,0
Quota esportazioni

Dazero aunterzo......ccoeeeeevireennne 59,7 334 51 1,9 0,0 100,0

Traunterzo e dueterzi ........oueu..... 51,8 37,4 9,3 15 0,0 100,0

Oltre dUB terzi ....covvvvvvvereireeeririenns 61,4 24,2 10,4 4,0 0,0 100,0
B0 L [T 58,4 32,8 6,6 21 0,0 100,0

per memoria:

Marzo 2012 ........ccoeveeenrerresieereeeeens 40,4 39,1 11,0 79 1,6 100,0

Dicembre 2011 ......ccccevvvrcriecreerennn 52,4 35,2 8,2 4,2 0,0 100,0

Settembre 2011 ......cccoceveeeirieiniennd 53,8 35,6 8,6 2,0 0,0 100,0

Giugno 2011 ..o 41,8 41,7 13,2 2,8 0,5 100,0
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Andamento della domanda totale dei propri prodotti

rispetto al trimestre precedente

(valori percentuali)

Tav. 6

Diminuita Invariata Aumentata Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti ......eovreerererrereeerienne 431 48,1 8,8 100,0

200-999 addetti ......covrveeereeirierennne 39,5 50,7 9,8 100,0

Oltre 999 addetti ........cccoeerrerenrenne. 435 46,9 9,6 100,0
Settore di attivita

(100 (UL - VS 39,8 50,3 99 100,0

SEIVIZI o 454 46,5 8,0 100,0
Area geografica

NOrd OVESL.....ocvvveeeieerrieieesee e 44,3 47,7 79 100,0

1\ o S 444 46,5 91 100,0

CONMIO ... 34,8 54,5 10,7 100,0

SUA-ISOIE.....e e 43,2 47,2 9,7 100,0
Quota esportazioni

Dazeroaunterzo.......eeeeecveeenn.. 459 48,0 6,1 100,0

Traunterzo edueterzi.........oeeeene 374 48,0 14,6 100,0

Oltre dueterzi ........ccoevevvenrecenienene. 334 51,5 15,1 100,0
TOLAIE oot 42,5 485 9,0 100,0

per memoria;

Marzo 2012 ........ccoovvenneeienieineeieens 40,4 47,6 12,0 100,0

Dicembre 2011 .....cccecvvveevreirerrieeennns 42,7 48,8 8,4 100,0

Settembre 2011 ......occooveeeeerreeeiennd 324 57,4 10,2 100,0

Giugno 2011 ......coovieiieeeineeens 215 53,9 24,6 100,0
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Andamento della domanda estera dei propri prodotti

rispetto al trimestre precedente

(valori percentuali) @

Tav.7

Diminuita Invariata Aumentata Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti ......covrerererreeirerinnne 24,1 48,8 27,1 100,0

200-999 addetti .......cvrvrerrerreireeiennn 19,5 51,4 29,1 100,0

Oltre 999 addetti .........ccoevereeerernenne 17,3 62,4 20,2 100,0
Settore di attivita

INAUSETI@....eeeeeeeeeeeeee e 25,0 47,9 27,1 100,0

SEIVIZI o 17,5 54,7 27,8 100,0
Area geografica

NOrd OVESE.....ecuverereiee i 22,9 48,5 28,6 100,0

[N\ = 21,7 50,2 28,1 100,0

CONMIO ... 21,6 50,4 28,1 100,0

SUA-ISOIE....cii e 337 50,5 15,8 100,0
LI == 232 49,5 273 100,0

per memoria;

Marzo 2012 ........ccoovvenneeenieireeieens 24,0 51,0 24,9 100,0

Dicembre 2011 .......ccccecevrrrereniennnensd 22,7 51,5 25,8 100,0

Settembre 2011 ......occooveeeeerreeennd 24,2 55,7 20,1 100,0

Giugno 2011 ......ccoovviiieieeeeieeieeens 16,4 44,4 39,2 100,0

(2) Le percentuali sono calcolate considerando solo le imprese esportatrici.
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Andamento della domanda estera dei propri prodotti

previsione per il trimestre successivo
(valori percentuali)®

Tav.8

Diminuira Resterainvariata Aumentera Totae
Classe dimensionale
50-199 addetti.......ccocerereeenereies 13,8 57,4 28,8 100,0
200-999 addetti......cccoovrvrerereeererennne 12,3 54,1 33,6 100,0
Oltre 999 addetti .......ccccovverererrrirnnen 133 68,4 18,3 100,0
Settore di attivita 100,0
INAUSEITA. ... 13,8 57,0 29,2 100,0
SEIVIZIcuoviiiiirieiseeeee st 12,8 57,4 29,8 100,0
Area geogr afica 100,0
Nord OVeSt.......coeveeieeeieeeec e 12,7 62,1 25,2 100,0
NOrd ESt.....cooeeiiieieeeeeeec e 12,8 531 34,1 100,0
CONMIO ... 15,3 56,1 28,6 100,0
SU-ISOIE....ceeeee s 17,7 455 36,8 100,0
TOLAIE oot 135 571 294 100,0
per memoria;
Marzo 2012 ......ccocoeuereeniririrenieiennensd 12,0 55,9 32,1 100,0
Dicembre 2011 ........cocevevieenirennnnnd 151 56,6 28,2 100,0
Settembre 2011 ........cooceveieeireieeens 18,0 60,4 21,6 100,0
Giugno 2011 ......ccoovviiieieeeeieeieeens 56 59,4 35,0 100,0

(2) Le percentuali sono calcolate considerando solo le imprese esportatrici.
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Previsioneatre mes
sulle condizioni economichein cui operano leimprese

(valori percentuali)

Tav.9

Peggioreranno Resteranno invariate Miglioreranno Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti............. 42,4 53,9 3,7 100,0

200-999 addetti........... 36,7 60,1 32 100,0

Oltre 999 addetti......... 40,4 55,5 4,2 100,0
Settoredi attivita

Industria........cceueuene 35,7 60,6 37 100,0

SErViZi oo 47,8 48,7 35 100,0
Area geogr afica

Nord Ovest................. 34,7 61,2 4,0 100,0

Nord Est...cccocvvvinne 49,7 46,6 37 100,0

Centro....cccovveeeeeeeenenes 445 54,4 11 100,0

Sud-1sole.......ccceeenene. 39,5 55,2 54 100,0
Totale .o, 414 55,0 3,6 100,0

per memoria:

Marzo 2012 ................. 311 59,3 9,6 100,0

Dicembre 2011 ..........., 50,0 44.8 52 100,0

Settembre 2011 ........... 38,1 58,1 3.8 100,0

Giugno 2011................| 18,4 65,9 157 100,0
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Tav. 10

Fattori cheinfluenzeranno

le condizioni economichein cui operano leimprese
(punteggi medi)®

. . . Variazione
Variazione | Variazione dei Var|a2|_0ne del | Variazione del delle
delladomanda | propri prezzi prezzl de!le costo del condizioni di
materie prime lavoro credito

Classe dimensionale

50-199 addetti ...........c...... 04 0,1 -0,8 -0,9 -1,0

200-999 addetti ................. -0,3 -0,0 -0,7 -0,7 -09

Oltre 999 addetti ............... -0,7 0,0 -0,5 -0,6 -0,8
Settore di attivita

INdustria.......ccccoeveenennencne -0,3 0,1 -0,8 -0,7 -1,0

1SS AV, 4 I -0,5 -0,1 -0,8 -11 -1,0
Area geografica

Nord Ovest.......cccvvereenene. 04 0,0 -0,7 -0,7 -0,8

NOrd ESt...ocveveeiririieienne -0,5 -0,2 -0,8 -0,8 -1,1

Centro....covvveeereeeseeeee -0,5 -0,2 -1,0 -1,0 -11

Sud-Isole.....ccooveverierenee. -0,2 0,0 -0,9 -1,0 -1,0
TOtAlE oo -04 -01 -0.8 -08 -10

per memoria:

Marzo 2012 ........ccceveevrerenennennd -0,1 0,0 -11 -0,9 -1,0

Dicembre 2011 .........cccoevruennn -0,4 -0,1 -09 -0,9 -1,1

Settembre 2011 ........cccooveiend 0,0 -0,1 -1,0 -0,7 -0,7

Giugno 2011 ....coovevveeerriienennn 0,4 0,0 -1,0 -0,8 -0,5

(2) I giudizi delle imprese riguardo alla direzione e al’intensita dell’influenza prevista di ciascun fattore sulle proprie
condizioni di attivitanei prossimi tre mesi (forte/medio/modesto ribasso o rialzo) sono stati codificati su unascalada-3 a
3. Laposizione neutrale € stata codificata con 0.
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Previsioneatreanni
sulle condizioni economichein cui operano leimprese

(valori percentuali)

Tav. 11

Peggioreranno Resteranno invariate Miglioreranno Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti 245 21,6 53,9 100,0

200-999 addetti.......... 19,7 18,6 61,7 100,0

Oltre 999 addetti........ 19,0 21,3 59,8 100,0
Settore di attivita

Industria.......cccceeenne 18,5 17,9 63,6 100,0

SEVIZi v 29,2 24,7 46,1 100,0
Area geografica

Nord Ovest ................ 20,4 16,5 63,1 100,0

Nord ESt ....oovevevevnene. 29,2 26,9 439 100,0

Centro.....ccceeeeevnreene 22,7 211 56,3 100,0

Sud-Isole.......cccucnee. 22,3 22,2 55,5 100,0
Totale. e 236 211 55,3 100,0

per memoria:

Marzo 2012 ................ 19,3 21,7 59,0 100,0

Dicembre 2011 ........... 29,6 22,0 48,4 100,0

Settembre 2011 ........... 25,6 24,6 49,8 100,0

Giugno 2011................ 17,9 21,9 60,1 100,0
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Giudizio sulle condizioni per I'investimento

rispetto al trimestre precedente

(valori percentuali)

Tav. 12

Peggiori Invariate Migliori Totale
Classe dimensionale
50-199 addetti ........covvrerererennne 50,3 47,9 18 100,0
200-999 addetti ........covveeevreeenne 48,6 46,9 4,5 100,0
Oltre 999 addetti ........ccovrvrernnees 38,8 55,9 5,3 100,0
Settore di attivita
INAUSER ... 46,8 51,0 2,2 100,0
SEIVIZ oo 53,0 445 25 100,0
Area geografica
NOrd OVESt ..o 50,1 46,6 33 100,0
NOrd ESt ..o 52,7 45,6 1,7 100,0
(G111 (o T 479 51,3 0,8 100,0
SUd-1SOIE...eeee e 45,5 51,6 29 100,0
L L1 49,7 47,9 23 100,0
per memoria:
Marzo 2012 .......coceevvrveeriennenns 36,5 53,1 10,4 100,0
Dicembre 2011 .......ccccccvvvveeenenne. 66,0 28,0 6,0 100,0
Settembre 2011 ........ccceeeernnenen 50,5 43,3 6,3 100,0
Giugno 2011.......ccoevririrerenieirienenes 20,7 69,9 9,4 100,0
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Posizione complessiva di liquidita nei prossimi tremesi

(valori percentuali)

Tav. 13

Insufficiente Sufficiente squ?c(i:Qrie Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti ........coeerereririeenienene 28,0 62,6 9,4 100,0

200-999 addetti .....ooovevevrrerrieiiriene 18,0 63,9 18,1 100,0

Oltre 999 addetti ......ccoeevevrererrerienne. 16,4 62,6 21,0 100,0
Settore di attivita

INAUSETIA ... 26,0 61,8 12,3 100,0

SEIVIZI e 26,2 64,0 9,8 100,0
Area geografica

NOrd OVESt ... 21,5 63,0 154 100,0

NOFd ESt....coeieieeiec e 20,7 69,4 9,9 100,0

(@00 11 (0 T 329 59,4 7,6 100,0

SUA-ISOIE....eeeee e 39,7 54,2 6,1 100,0
TOAIE .o, 26,1 62,8 111 100,0

per memoria:
Marzo 2012........coceeereeereeeenerieenenees 27,8 60,5 11,7 100,0
Dicembre 2011 ........cccovveererenerennes 31,1 55,8 13,1 100,0
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Riduzione del depositi bancari negli ultimi tre mesi

(valori percentuali)

Tav. 14

No Si Totae
Classe dimensionale
50-199 addetti ...voovveireirieciecee e 56,3 43,7 100,0
200-999 AddEtti ....c.ccvveviereieeeeeece e 60,5 39,5 100,0
Oltre 999 addetti ........cccveveeverieeecieee e 65,0 35,0 100,0
Settoredi attivita
INAUSETIA ..t 61,4 38,6 100,0
S Y 4 [ 52,6 47,4 100,0
Area geogr afica
NOFd OVESE ..ottt 60,6 39,4 100,0
NOFA ESt...cvicieerectiece ettt e 55,0 45,0 100,0
(=311 o TP 54,6 45,4 100,0
U0 B 1 o [T 55,8 442 100,0
L= L= 57,2 42,8 100,0
per memoria:
MAIZO 2002 ....ooeveereeee ettt 54,9 45,1 100,0
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Tav. 15

Fattori di riduzione del depositi bancari negli ultimi tre mesi
(punteggi medi) ¥@

Crescenti Crescenti
difficoltadi difficolta di ) - .
to | Ribilanciamento . .
accesso a accesso ad Peggllo.ramen. : Altri fattori
credito atreformedi degli incassi | del portafoglio

bancario finanziamento

Classe dimensionale
50-199 addetti.......ccccevvreenenne. 15 1,3 2,1 14 0,3
200-999 addetti ........ccoeevrennee 15 13 2,2 1,2 0,2
Oltre 999 addetti .........cccve.... 14 11 2,0 11 0,3

Settoredi attivita

Industria........ccooeeveeneeciesiennnnne 1,6 14 2,2 14 0,3
S Y 14 11 21 13 0,3
Area geografica
Nord OVest......cccceceveveeneeenene 1,6 1,2 21 14 04
[\ [o] o ll =5 S 1,2 11 21 1,2 0,3
(= 11 (o 15 14 24 14 0,2
Sud-1sole......ccoiviiiieee 1,9 1,6 2,0 15 0,3
TOtAIE ..o 15 13 21 14 03
per memoria;
Marzo 2012%.........coocovmrrvennnn. 1,6 2,2

(1) La domanda ¢ stata posta ale sole imprese che hanno risposto affermativamente alla domanda sulla riduzione dei
depositi bancari. — (2) | giudizi delle imprese sull’intensita dell’ influenza di ciascun fattore sul fenomeno considerato (per
nulla, poco, abbastanza, molto) sono stati codificati su una scala da 0 a 3. — (3) Il confronto € possibile solo per le
modalitaindicate.
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Tav. 16

Giudizio sulle condizioni di accesso al credito per leimprese
rispetto al trimestre precedente

(valori percentuali)

Peggiori Invariate Migliori Totale
Classe dimensionale
50-199 addetti ........oeevreerererranne 34,1 63,7 2,2 100,0
200-999 addetti ........cocvevervrinnen 27,9 71,4 0,8 100,0
Oltre 999 addetti ........ccovrveeenenene 28,3 70,2 15 100,0
Settore di attivita
INAUSER ... 33,8 64,2 1,9 100,0
SEIVIZI o 31,9 66,1 2,0 100,0
Area geografica
NOrd OVESt .....cvvvveireieeieneenes 31,7 66,5 18 100,0
NOrd ESt...oevieiiiieirieeeiecee 32,1 65,9 2,1 100,0
(01311 (o TR 32,7 64,9 24 100,0
SUA-1SOl€...ee e 37,9 60,2 18 100,0
QL L1 32,9 651 20 100,0
per memoria:
Marzo 2012 .......coceevvrveeriennenns 33,9 62,4 3,7 100,0
Dicembre 2011 .......ccccccvvvveeenenne. 49,7 48,3 2,0 100,0
Settembre 2011 .......cccccevveriennen 28,6 68,1 34 100,0
Giugno 2011.......ccoevririrerenieirienenes 15,2 79,1 57 100,0




Previsone atre mes sulle dinamiche dell’ occupazione

(valori percentuali)

Tav. 17

In ribasso Invariata Inrialzo Totale
Classe dimensionale
50-199 addetti ......covreeerrerienrene 23,6 68,4 8,0 100,0
200-999 addetti ......cocevrerrenenennen 32,9 58,3 8,8 100,0
Oltre 999 addetti .........ccccoevenennee 28,0 61,1 10,9 100,0
Settore di attivita
(F3To (LS 1 - VR 22,4 70,7 6,9 100,0
SENVIZi et 28,5 61,8 9,7 100,0
Area geogr afica
NOrd OVESt.....ccvevvvverierierreeienn 24,4 64,8 10,8 100,0
NOrd ESt....coeeeeeeeeeeceriee e 23,3 69,9 6,8 100,0
(0001 (o TS 24,7 69,7 5,6 100,0
SUd-1S0lE.....eeie 31,9 61,0 7,1 100,0
TOtAIE oo 253 66,5 8,2 100,0
per memoria:
Marzo 2012 ........cccooeoenneirenenenns 21,2 67,1 11,7 100,0
Dicembre 2011 .......ccccovverviieuennns 25,0 67,0 8,1 100,0
Settembre 2011 .......cccoevvveeninnnn] 22,7 64,5 12,8 100,0
Giugno 2011 ..o 17,5 66,6 16,0 100,0
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Appendice C:

Il questionario






INDAGINE IL SOLE 24 ORE — BANCA D’ITALIA SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA — GIUGNO 2012
Impresa

Istruzioni: dove sono richieste variazioni percentuali, nella prima casella a sinistra indicarne il segno (+ :aumenti; —:diminuzioni).
Settore di attivita: Il | |ADDETTIZ |__|_|_|_|__1 |Esportazioni: d Si, oltre 2/3 a Si, tra 1/3 e 2/3
(1=manifattura; 2=altri industria; 3=commercio; 4=altri servizi) a Si, fino a 1/3 del fatturato O No

SEZIONE A — SITUAZIONE ECONOMICA GENERALE DEL PAESE
Al. Lo scorso aprile il tasso di inflazione al consumo, misurato dalla _a dicembre 20127

C X . ..a giugno 2013? ..a giugno 2014?
variazione su 12 mesi dell'INDICE ARMONIZZATO DEI PREZZI AL CONSUMO, &
risultato pari al 3,7 per cento in Italia e al 2,6 per cento nell’area
N s .. . . v) 0, 0,
dell'euro. Quale sara il tasso di inflazione al consumo in ITALIA... P —b11% 1% 1] _|%

A2. Ritenete che la situazione economica generale dell’ltalia rispetto a 3 mesi fa sia: a Migliore a Uguale a Peggiore
A3. Ritenete che la probabilita di miglioramento futuro della situazione economica generale dell’ltalia nei prossimi 3 mesi sia:
O nNulla( Trale 25 per cento 3 Tra 26 e 50 per cento O Tras1e 75 per cento 3 Tra 76 e 99 per cento 3 100 per cento

SEZIONE B — CONDIZIONI ECONOMICHE IN CUI OPERA LA VOSTRA IMPRESA
Ritenete che le condizioni economiche in cui opera la vostra impresa saranno:

B1. nei prossimi 3 mesi: 3 Mmolto migliori a Migliori a Uguali a Peggiori 3 molto peggiori
B2. nei prossimi 3 anni: 3 Molto migliori a Migliori 0 Uguali 0 Peggiori 3 Molto peggiori

Per ciascuna delle precedenti previsioni, si supponga di avere 100 punti a disposizione: si distribuiscano tali punti tra le ipotesi, in
funzione della probabilitad loro assegnata. Ritenete che le condizioni economiche in cui opera la vostra impresa saranno:

Migliori Uguali Peggiori Totale
B3. nei prossimi 3 mesi 1 0 [0)
B4. nei prossimi 3 anni 1 0 [0}
Indicate se e con quale intensita i seguenti FATTORI influenzeranno I’attivita della vostra impresa nei prossimi 3 mesi.
Fattori che influenzeranno I'attivita dell'impresa Effetto sull’attivita dell’impresa Intensita (se negativo/positivo)
nei prossimi 3 mesi Negativo Assente Positivo Modesta Media Elevata
B5. Andamento della DOMANDA 1| 2| 3| 1_| 2| 3|
B6. Andamento dei VOSTRI PREZZI 1| 21| 3| 1| 2|__| 3|
B7. Andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME 1| 21| 3| 1| 2|__| 3|
B8. Andamento del COSTO DEL LAVORO 1] 2| 31| 11 2| 3|
B9. DISPONIBILITA’ € COSTO DEL CREDITO 1| 21| 3| A | 211 3|

B10. Ritenete che rispetto a 3 mesi fa le condizioni per investire siano: a Migliori a Uguali a Peggiori
B11l. Come prefigurate la vostra posizione complessiva di liquidita nei prossimi 3 mesi, anche considerando la variazione prevista
delle condizioni di accesso al credito? [ Insufficiente [ Sufficiente 3 Piti che sufficiente

B12. Negli ultimi 3 mesi, al netto delle normali oscillazioni stagionali, avete ridotto i vostri depositi bancari? O Nno O si

Se si, in che misura hanno contribuito i seguenti fattori : Per nulla Poco Abbastanza Molto
B12A. Crescenti difficolta di accesso al credito bancario 1| 2| 3| al__|
B12B. Crescenti difficolta di accesso ad altre fonti di finanziamento 1| 21| 3| 41__|
B12C. Peggioramento degli incassi 1| 2__| 3__| 4l__|
B12D. Ribilanciamento del portafoglio; incertezza percepita sul sistema finanziario 1| 2| 3| 4]__|
B12E. Altri fattori (specificare: ) 1__| 2|__| 3l_I 4|

B13. In che modo ¢ variata la domanda totale dei vostri prodotti rispetto a 3 mesi fa? O Aumentata O Invariata O Diminuita

B14. In che modo € variata la domanda estera dei vostri prodotti rispetto a 3 mesi fa?[(J Aumentata (J Invariata (IDiminuita
B15. E come variera la domanda estera dei vostri prodotti nei prossimi 3 mesi? O Aumentera O  Non variera JDiminuira

B16. Le condizioni di accesso al credito per la sua azienda sono oggi, rispetto a 3 mesi fa:(J Migliori a Uguali a Peggiori

SEZIONE C — DINAMICA DEI PREZZI DELL’IMPRESA

C1. Negli scorsi 12 mesi quale é stata, in media, la variazione dei prezzi praticati dalla vostra impresa? 1%
C2. Per i prossimi 12 mesi che variazione vi attendete, in media, per i prezzi praticati dalla vostra impresa? 1%
Indicate direzione e intensita dell'influenza dei FATTORI sotto elencati sulla dinamica dei vostri prezzi di vendita nei prossimi 12 mesi
Fattori che influenzeranno i prezzi dell'impresa Effettc()j;:jir%rsrzezsi;raticati Intensita (se ribasso/rialzo)

nei prossimi 12 mesi Al ribasso Neutrale Al rialzo Modesta Media Elevata
C3. DOMANDA COMPLESSIVA 1] 21| 31 1] 21| 3|
CA4. PREZZI DELLE MATERIE PRIME 1] 21| 31 1] 21| 31|
C5. COSTO DEL LAVORO 1] 21| 31 1] 21| 31|
C6. POLITICHE DI PREZZO dei vostri principali concorrenti 1| 211 31 1| 211 31

SEZIONE D — OCCUPAZIONE

| Diminuito Invariato Aumentato

D1. Il numero di addetti TOTALE della vostra impresa nei prossimi 3 mesi risultera: 10 2L | 3|
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IL.

III.

Iv.

AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d'Italia.

Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;
quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell'ordine minimo considerato.

I dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.

Le tavole sono contrassegnate, oltre che da un numero progressivo, da un codice
alfanumerico che individua in modo univoco il contenuto della tavola nell'archivio
elettronico in cui sono memorizzate le informazioni destinate alla diffusione esterna.
Analogo codice identifica le diverse grandezze riportate in ciascuna tavola.

Le note metodologiche, riportate nelle ultime pagine del Supplemento, sono
contrassegnate da codici elettronici che si riferiscono alle tavole e, nell'ambito di ciascuna
di esse, alle singole grandezze economiche. Quando la nota metodologica ¢ relativa a una
particolare osservazione, essa segue il codice della variabile associato alla data di
riferimento dell'osservazione.

SUPPLEMENTI AL BOLLETTINO STATISTICO

Moneta e banche (mensile)

Mercato finanziario (mensile)

Finanza pubblica, fabbisogno e debito (mensile)

Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull'estero (mensile)

Conti finanziari (trimestrale)

Sistema dei pagamenti (semestrale)

Statistiche di finanza pubblica nei paesi dell'Unione europea (annuale)

Debito delle Amministrazioni locali (annuale)

La ricchezza delle famiglie italiane (annuale)

Indagini campionarie (periodicita variabile)

Note metodologiche (periodicita variabile)

Tutti i supplementi sono disponibili sul sito Internet della Banca d'Italia: www.bancaditalia.it

Eventuali chiarimenti sui dati contenuti in questa pubblicazione possono essere richiesti via e-mail
all'indirizzo statistiche@bancaditalia.it



Stampa su carta riciclata

Per la pubblicazione cartacea: autorizzazione del Tribunale di Roma n. 150 del 14 marzo 1991
Per la pubblicazione telematica: autorizzazione del Tribunale di Roma n. 24/2008 del 25 gennaio 2008
- Direttore Responsabile: dr. DANIELE FRANCO -



	INDICE
	1. Introduzione
	2. I principali risultati
	Appendice A: Nota metodologica
	Appendice B: Tavole statistiche
	Appendice C: Il questionario



