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AVVERTENZE

- Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’ltalia.

- Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;
quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
guando i dati non raggiungono la cifra significativa dell'ordine minimo considerato.
| dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.

- Le tavole sono contrassegnate, oltre che da un numero progressivo, da un codice alfa-nume-
rico che individua in modo univoco il contenuto della tavola nell’archivio elettronico in cui
sono memorizzate le informazioni destinate alla diffusione esterna. Analogo codice identifi-
ca le diverse grandezze riportate in ciascunaavol

- Le note metodologiche, riportate nelle ultime pagine del Supplemento, sono contrassegnate
da codici elettronici che siriferiscono alle tavole e, nell'ambito di ciascuna di esse, alle singo-
le grandezze economiche. Quando la nota metodologica é relativa a una particolare osserva-
zione, essa segue il codice della variabile associato alla data di riferimento dell'osservazione.
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Questo fascicolo presenta i principali risultatiltiadagine Banca d’ltalia — Il Sole 24 Ore sullespettative
di inflazione e crescita, condotta nel mese di gu@008. | dati, raccolti esclusivamente per fitwldi
analisi economica, sono trattati ed elaborati immfi@a aggregata, nel rispetto della normativa sulltavpcy.

Il testo & stato curato da Raffaele Tartaglia Poici

Si ringraziano le imprese che hanno accettato diqmpare all'indagine.




INDAGINE SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA

1. Introduzione

Fra il 3 e il 30 giugno 2008 si sono svolte le imigte dell’indagine trimestrale Banca
d'lItalia — Il Sole 24 Ore sulle aspettative di a#lone e crescita, riferita al mese di giugno 2008.
Hanno partecipato 477 imprese con almeno 50 addettui 285 operanti nell'industria e 192 nei
servizi.

Alle imprese e stato chiesto di formulare previsisia su temi macroeconomici, quali
'andamento del tasso d'inflazione e la situazige®erale del sistema produttivo italiano, sia su
aspetti legati alla propria operativitd. Per alcfiehomeni le valutazioni prospettiche sono
accompagnate da giudizi retrospettivi; dove pokesiki approfondiscono le cause delle dinamiche
osservate o attese.

A partire da marzo 2008 il questionario contienemodulo riferito alle valutazioni delle
imprese circa I'evoluzione delle condizioni di asse al credito.

Le principali evidenze emerse dall'indagine vengaassunte di seguito. Le appendici A,
B e C riportano rispettivamente la nota metodolagite tavole statistiche di dettaglio e |l
questionario utilizzato.

2. | principali risultati
Aspettative di inflazione al consumo in Italia

L'inflazione attesa per i prossimi dodici mesi &i@d 3,5 per cento, in aumento rispetto al
3,3 per cento registrato lo scorso marzo (tav. fig.el). Nel mese di giugno 2008 il tasso di
inflazione al consumo é stato del 4 per centoplyti percentuali al di sopra delle attese espresse
dalle imprese nel giugno 2007 (fig. 2).

Valutazioni sulla situazione economica generale

| giudizi delle imprese sugli andamenti piu recemmtiangono prevalentemente negativi: la
meta delle imprese ritiene che la situazione ecareienerale dell'ltalia sia peggiorata rispetto a
tre mesi fa (tav. 2); tuttavia questa quota resdiiminuita di circa 23 punti percentuali rispedio
trimestre precedente, a vantaggio di coloro clemgbno la situazione invariata (44,3 per cento) o
migliorata (5,8 per cento, aumentata di 4,5 pusgiatto alla passata rilevazione). Il saldo negativ
tra i giudizi, sia pur ampio, si € ridotto rispe#titrimestre precedente, passando da circa 7ta ci
44 punti percentuali.

La probabilitd di miglioramento della situazioneoeemica nei prossimi tre mesi rimane
bassa per tutte le classificazioni proposte: I'§%b cento delle imprese la valuta inferiore al 25%
il 95,1 inferiore alla meta (tav. 3). Tra le impeedel Centro, I'8,8 per cento valuta una probabili
di miglioramento superiore al 50%. Rispetto allagedente rilevazione, la quota di imprese che
esprimono una probabilita di miglioramento finad2&P6 diminuisce di circa 2 punti percentuali, a
vantaggio delle probabilita di miglioramento supsri

Condizioni economiche in cui operano le imprese

Il 65,2 per cento delle imprese si attende condiziovariate nei prossimi tre mesi; questa
percentuale risulta aumentata rispetto al trimegtezedente, a spese di entrambe le altre quote
(tav. 5). La quota che si aspetta un miglioramemb@ane considerevolmente inferiore a quella che
si aspetta un peggioramento (5,6 contro 29,2 patogell divario risulta piu ristretto rispetto all
precedente rilevazione (—23,6 punti percentualtroor26,5).

Ad influenzare negativamente le prospettive detiprese rimane soprattutto la dinamica
attesa del costo delle materie prime, seguita dadlippi del costo del lavoro e delle condizioni d
accesso al credito (tav. 7).



Le previsioni a tre anni relative alle condiziomioaomiche in cui opereranno le imprese
risultano migliorate rispetto al trimestre precederl 47,7 per cento delle imprese si attende un
miglioramento, il 23,4 per cento un peggioramensy.(8). Rispetto a marzo 2008 il saldo,
positivo, si € ampliato passando da 11,6 a 24,3 pencentuali: € massimo presso le imprese del
Nord ovest (32,2) e minimo presso le grandi impr@sl).

Condizioni per I'investimento

Il 37,5 per cento delle imprese valuta che le cdndi per investire siano peggiorate
rispetto a tre mesi fa; il 53,8 per cento le giaditvariate; il restante 8,7 per cento stima invaw
siano migliori (tav. 9). Il quadro appare in relatmiglioramento rispetto alla scorsa rilevazione,
in occasione della quale si registravano rispatiimate il 47,5, il 48,1 e il 4,4 per cento.

Condizioni di accesso al credito

Per i tre quarti delle imprese le condizioni die&sp al credito risultano invariate rispetto
allo scorso trimestre (tav. 10). Il 22,7 per cetétle imprese ritiene che le condizioni di acceaso
credito siano peggiorate rispetto allo scorso tsitmge(quando la corrispondente quota era il 19,1
per cento); il 3,0 le considera migliorate (era3,ib per cento). Il divario tra giudizi positivi e
negativi € minimo nell’industria (—12,2 punti pemteali).

Per le imprese che hanno contattato in questo seastema bancario i giudizi risultano
maggiormente polarizzati (tav. 11); la quota di iege che registra condizioni migliorate e piu
elevata tra le imprese che hanno contattato émsigtbancario (6 per cento) che tra le altre (1,9).

Nel valutare questi risultati occorre tuttavia tenpresente che solo il confronto ripetuto
nel tempo delle risposte fornite pud consentire uaktazione affidabile degli andamenti di
mercato. Tale confronto € al momento possibile pelodue rilevazioni, dato che la sezione sul
credito compare nella presente rilevazione a [gagtir marzo 2008.

Dinamica dell’occupazione

La quota di imprese che prevede di diminuire I'qggazione totale nei prossimi tre mesi
supera quella che ne attende un incremento (rigpettnte 14,4 e 20,1 per cento; tav. 12)). |l
saldo tra previsioni al rialzo e al ribasso candegno rispetto alla precedente rilevazione (6,7
contro 6,9 punti percentuali).

Variazione dei prezzi di vendita delle imprese

Le imprese in media hanno dichiarato un aument@u®iri prezzi di vendita del 2,6 per
cento negli ultimi 12 mesi, 0,7 punti percentualpit di quanto avevano previsto nel giugno 2007
(tav. 13). Per il prossimo anno si attendono utzgiael 2,7 per cento, in aumento rispetto alla
scorsa rilevazione nella quale avevano previstimaremento dei propri prezzi dell’l,7 per cento.
Le imprese segnalano che le tensioni sui propazpmeriveranno principalmente dalla variazione
del costo del lavoro e dei prezzi delle materienpri(tav. 14); lI'influenza di questi ultimi risulta
aumentata rispetto alla precedente rilevazione.

Le imprese tendono a prevedere con regolarita gh@pri prezzi aumenteranno meno
dell'indice generale nel corso dei 12 mesi suceestidifferenziale relativo alle previsioni per
giugno 2009 e di 0,8 punti percentuali (fig. 3). ddferenza tra il tasso di inflazione annuo
osservato a giugno 2008 e gli aumenti dei prezziidiati dalle imprese sullo stesso orizzonte
temporale e di 1,4 punti percentuali (invariatpeito a marzo 2008).



Figura 1
Aspettative sul tasso di inflazione al consumo irtdlia e tasso realizzato
(valori percentual)
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Figura 2

Differenziale tra tasso di inflazione atteso e tasdi inflazione realizzato
(punti percentua)i
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Figura 3
Differenziale tra tasso di inflazione e variaziondei propri prezzi: previsioni e consuntivi’
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- Differenziale tra inflazione attesa e variazione attesa dei propri prezzi (previsione a 12 mesi)
Differenziale tra inflazione realizzata e variazione dichiarata dei propri prezzi (12 mesi precedenti)

(*) Stime winsorizzate: i valori esterni all'intea compreso tra il 5° e il 95° percentile sono tsta
posti pari al valore soglia dei percentili stessi.
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NOTA METODOLOGICA

Al. Il campione

Dal 1999 la Banca d'’ltalia e il quotidiano Il S@é Ore conducono un’indagine trimestrale
sulle aspettative di inflazione e crescita. Levalgoni sono condotte nei mesi di marzo, giugno,
settembre e dicembre.

Il campione & di norma composto da circa 500 inpE 50 addetti e oltre, attive nei
principali settori del’economia con esclusionel'dgricoltura e delle costruzioni. La presente
edizione dell'indagine ha riguardato 477 impre$euil285 attive nell'industria e 192 nei servizi.

Il campione € stratificato secondo la classe diettd@50-199, 200-999, 1000 e oltre), il
settore di attivita economica (industria, serviziljarea geografica (Nord ovest, Nord est, Centro,
Sud e Isole) al fine di aumentare la precisionégeddime. L'esigenza di assicurare una numerosita
campionaria minima per tutte le tipologie di immrestenute di interesse ha suggerito di
selezionare, in alcuni casi, un numero di unitd rpoporzionale a quello della relativa
popolazione; in particolare, questo si applica iatlprese di maggiore dimensione.

La tavola la riporta la composizione del campioee glasse dimensionale, settore di
attivita economica e area geografica.

Tav. la - Composizione del campione e dell’universti riferimento
(unita, valori percentuali)

Numerosita campionaria| Universo delle impres@ Tassoccaiirﬁ;gﬁretura del
@ (0) (a/b) * 100

Classe dimensionale

50-199 addetti................. . 200 16.983 1,2

200-999 addetti............... . 166 3.370 4.9

Oltre 999 addetti ............. " 111 485 22,9
Settore di attivita

Industria........cooceevereennnens .. 285 11.796 2,4

SEeIVIZiooiiiiiiiiiieieieeee, . 192 9.042 2,1
Area geografica

Nord ovest........ccccccvveeens " 186 8.358 2,2

Nord eSt......cceoveevveieinnnnnns .. 155 5.871 2,6

Centro.....ceveeeeeeeeieeeen, . 89 3.618 2,5

Sud-Isole........cccoovvvennne " a7 2.991 1,6
Totale ..o 477 20.838 2,3

(*) Istat (2005).
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A2. Larilevazione dei dati e la stima

La rilevazione dei dati e affidata a una societ&ciizzata, che somministra il
questionario ai dirigenti delle imprese maggiormantormati sui fenomeni oggetto d’indagine. La
compilazione del questionario avviene di norma wieb, per mezzo di un’interfaccia
appositamente disegnata e messa a disposizionespendenti; per una ridotta quota di imprese
I'invio delle risposte avviene via fax (Tav. 2a).

Tav. 2a - Tassi di risposta e rilevazione via Interet
(unita, valori percentuali)

Imprese contattate Tasso di rispddta | Rilevazione via Interndt’

Classe dimensionale

50-199 addetti................| 566 35,3 94,5

200-999 addetti............... 314 52,9 97,6

Oltre 999 addetti............. . 119 93,3 97,3
Settore di attivita

Industria . 550 51,8 95,1

SeIVIZi.iiiiieiieicieieeiee . 449 42,8 97,9
Area geografica

Nord ovest 392 47,4 95,7

Nord eSt......ccovevveevreenennns] 318 48,7 98,1

CeNtro..c.ccvevveeieeieieeind 179 49,7 95,5

Sud-Isole........ccccevevuennnnn) 110 42,7 93,6
Totale ...coovveeeeeeeeeeeeee . 999 41,7 96,2

(*) Percentuale delle imprese contattate che a st#ervistata. (**) Percentuale delle impreseeivistate che ha
compilato il questionario via internet.

| dati rilevati sono sottoposti ad una preliminaerifica di qualita, con l'obiettivo di
intercettare eventuali dati erronei, ad esempidvdeti da errori di digitazione, e valutare la
presenza di dati anomaloutliers) e dati mancantiitem non-respon3e Sfruttando il grado di
correlazione tra gli indicatori rilevati, i dati meanti vengono imputati mediante modelli di
regressione stocastici, i cui parametri sono stimadtralizzando opportunamente i casi con valori
anomali.

La stima degli aggregati & effettuata utilizzander pgni unita del campione un
coefficiente di ponderazione che, a livello delgiabili di stratificazione, tiene conto del rapimor
tra numero di imprese rilevate e numero di impneesenti nell’universo di riferimento. Nella
stima dell’evoluzione delle variabili riferite allmprese, il peso tiene anche conto delle dimemsion
in termini di addetti delle imprese intervistaté,fiae di fornire indicazioni piu corrette sugli
andamenti macroeconomici previsti.

Per verificare I'impatto dei dati anomali sullenséi della media per le principali variabili,
agli stimatori standard sono affiancati stimatobusti; in particolare, i valori esterni all'intefio
compreso tra il 5° e il 95° percentile sono postii @l valore soglia dei percentili stessi. | rtatil
appaiono, di norma, in linea con quelli ottenutiGampione completo (Tavola 3a).
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Nella Tavola 4a sono riportate, a titolo indicafil@stime degli errori standard relativi alle
principali variabili per il totale del campione.

Tav. 3a - Stime delle principali variabili rilevate e mancate risposte
(valori percentuali)

. Media . Mancate
Media robusta Mediana risposte .
(percentuali)
Inflazione al consumo in Italia............c.eceeeeieiiiiennnens 3,5 3,5 3,5 0,0
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi.......... 3,0 2,6 2,0 6,7
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mesi........ 2,5 2,7 24 7,5
Tav. 4a - Errori standard delle stime
Inflazione al CONSUMO N TANIA...........vieieeee e e . 0,03
Variazione dei propri prezzi negli Ultimi 12 MeSi.....ccooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 0,68
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 meslfusta)...........cccuveeeieiieriiiiiiiee e 0,37
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 MeSi........ccccuuviiiiieeiiiiiiiiiiier e eriie e 0,38
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 m@8b(Sta)............evveeeiviiiiiiiiiereee s mmmmmnvveeeeaeeeen 0,30
Eattori che influenzeranno le condizioni operative delle imprese
[DT0] 4 4= oo F- W PP PU PP OPPPPRSPP - 0,10
o] (1 o] (=744 F RPN . 0,08
Prezzi delle Materie PriMe..... ..o et e e . 0,09
(7151 (oo [=] I = 1Yo { o TP PP PP RPUPRRPTRI .. 0,08
Disponibilitd € COSO Al CreditO. ... ....eiiieecmeeee sttt . 0,08
Eattori che influenzeranno la dinamica dei prezzi delle imprese

[DT0] 44> oo F- W PP PU PP OPPPPROTP - 0,06
Prezzi delle materie prime 0,08
(070151 (ol (=] I = 1Yo ] (o PP TR PPP PP ROPPPPPPPI .. 0,07
Politiche di prezzo dei principali CONCOMENT ... ..c..uiiiiiiiii e 0,07
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Tavola 1 - Aspettative sul tasso di inflazione al
consumo in Italia per i prossimi dodici mesi

(valori percentual)

Tasso di inflazione al consumo

Classe dimensionale

Y0 Lo I To (o Y i TS 3,5

200-999 AAUELL ....eeeeieeiieeiiiii et ee e 3,5

Oltre 999 addetti 34
Settore di attivita

[ aTo [UES) (T U 3,6

ST Y 4 PR 35
Area geografica

Nord ovest 3,5

N[0 o [ = SRR 3,6

(@11 011 {0 10 3,5

ST Lo B £Y0 ][N 35
TOAIE 1.ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt aene s 3,5
per memoria:

MArZ0O 2008..... .o e e e e e e e et e e et e e e aaetaaaraaaaas 3,3

Dicembre 2007..........ccovvvveeeeeenenn. 2,6

Settembre 2007 2,1

(118 o o Lo 021 0 AU PRRTTN 2,1

Tavola 2 - Giudizio sulla situazione economica gersde

(valori percentuali)

Peggiore rispetto allnvariata rispetto al Migliore rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti........ccceeeruneennne 50,2 44,1 5,6 100,0
200-999 addetti......cccccvueeennn. 47,2 46,5 6,2 100,0
Oltre 999 addetti.........cc...counen 56,8 36,2 7,0 100,0
Settore di attivita
INAUSEHA ... 42,8 51,9 5,3 100,0
ST oV 4 55,4 38,4 6,2 100,0
Area geografica
NOrd OVest........ocveeeriiiiieennns 47,8 43,6 8,6 100,0
[IN[o] o I =T 55,9 40,7 3,4 100,0
CeNtro.. ... 54,5 40,1 5,4 100,0
Sud-Isole ... 38,9 58,2 2,8 100,0
TOLAIE. .. 49,9 44,3 5,8 100,0
per memoria:
Marzo 2008.........ccooeeeeeeeeeeenns 72,6 26,1 1,3 100,0
Dicembre 2007.........ccccceuvnen 52,7 42,3 51 100,0
Settembre 2007............cccv..e) 39,3 53,2 7,5 100,0
Giugno 2007.......ccccuveeeiinneeenn. 14,0 60,3 25,7 100,0
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Tavola 3 - Probabilita di miglioramento

della situazione economica generale nei prossimietimesi
(valori percentuali)

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-1009 Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti.........cceererrinreenee. .. 493 36,3 9,2 4,5 0,8 100,0

200-999 addetti........ccceeevvvrrrennnn .. 382 48,5 10,1 2,0 11 100,0

Oltre 999 addetti.........ccceeevvverenne . 414 35,0 18,1 4,5 11 100,0
Settore di attivita

INAUSENA ....cveeeeeeeeeeiece e .. 4406 41,5 8,9 5,0 0,0 100,0

SEIVIZiuiiiiiiiiii i . 49,3 35,8 10,1 3,4 1,5 100,0
Area geografica

NOrd OVESt.......c.coeeveeeieeeeeenee .. 473 38,0 8,4 6,2 0,1 100,0

NOrd €St......ooveviiireeiiieeeee e . 4nT 37,4 12,7 2,2 0,0 100,0

CENMIO ... . 411 31,0 13,1 5,3 3,5 100,0

SUud-1SOle.....eveeiiiiii .. 46,6 49,5 2,4 0,2 1.3 100,0
TOtAle ..veveeieee e . 412 38,3 9,6 41 0.8 100,0
per memoria:

Marzo 2008.........cccceeveeeeeeeerennn. . 56,7 30,7 7,1 55 0,0 100,0

Dicembre 2007........ccocveeeeeeiiinennns . 444 44,0 6,0 5,6 0,1 100,0

Settembre 2007 .......ccceeevivieennnnnn .. 412 45,4 9,3 3,5 0,5 100,0

Giugno 2007 ....cceecveveeeieeee e . 22,5 48,9 15,3 11,2 2,0 100,0

Tavola 4 - Probabilita di miglioramento della situazione economica
generale nei prossimi tre mesi, per giudizio espres su quella odierna

(valori percentualj

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-1009 Totale
Giudizio sulla odierna situazione
economica generale
Peggiore rispetto a 3/2008 ........... ... 56,8 31,6 8,6 3,0 0,0 100,0
Invariata rispetto a 3/2008 ............ .. 424 45,5 7,3 4,8 0,0 100,0
Migliore rispetto a 3/2008 ............. . 28 38,8 36,0 8,0 14,4 100,0
Totale.......ooooiiiiiee e 47,2 38,3 9,6 4,1 0,8 100,0
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Tavola 5 - Previsione a tre mesi

sulle condizioni economiche in cui operano le impee
(valori percentual

Peggioreranno R.esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Classe dimensionale
50-199 addetti.........ceevvvvverernrnnnnns . 28,4 66,2 54 100,0
200-999 addetti.........ccevvvvevverennnnns . 30,6 62,6 6.8 100,0
Oltre 999 addetti........ccceceveveeennnne . 43,6 50,4 6,0 100,0
Settore di attivita
INAUSHIA.....ccveeecieeieee e . 28,3 63,1 8,5 100,0
SOIVIZI i . 29,9 66,8 3.4 100,0
Area geografica
NOIrd OVESL......ccveeiveeicieeiieeeie . 31,5 64,5 4,0 100,0
NOId €St.....eeeieiieieeeiciie e . 29,6 65,4 51 100,0
CENIO ..o . 18,2 77,6 4,2 100,0
SUA-1SOIE.....eveeeeeceeee e . 35,7 51,7 12,7 100,0
TOtAlE .coevvveeevevreri e 29,2 65,2 5,6 100,0
per memoria:
Marzo 2008........ccccoeveeeeeeireeenn . 36,6 53,3 10,1 100,0
Dicembre 2007........ccccveeeeevcieeenns . 29,7 61,8 8,5 100,0
Settembre 2007 .........cccevveeeeennn.. 22,0 64,5 13,5 100,0
Giugno 2007 .......cccciviiieriee e, . 11,0 71,4 17,6 100,0

Tavola 6 - Previsione a tre mesi sulle condizioncenomiche in cui

operano le imprese, per giudizio sulla situazionecenomica generale
(valori percentuali)

Peggioreranno Resteranno Miglioreranno Totale
invariate
Giudizio sulla odierna situazione
economica generale
Peggiore rispetto a 3/2008............ 42,7 54,2 3,1 100,0
Invariata rispetto a 3/2008 ............ 17,9 76,7 5,4 100,0
Migliore rispetto a 3/2008 ............. . 0,9 70,7 28,4 100,0
Totale ..o 29,2 65,2 5,6 100,0




Tavola 7 - Fattori che influenzeranno

le condizioni economiche in cui operano le imprese
(punteggi medi?

. . .| Variazione dei .. Variazione delle
Variazione dellgd Variazione dei Variazione del

) . - prezzi delle condizioni di
domandd propri prezzi S costo del lavorg )
materie prime credito

Classe dimensionale
50-199 addetti . 0,0 -0,1 -1,2 -0,9 -0,9
200-999 addetti........... . -0,1 0,0 -1.3 -0,9 -0,9
Oltre 999 addetti.......... . -0,6 -0,2 -0,9 -1,0 -11

Settore di attivita
Industria..........ccouvreennnn .. 0,0 -0,3 -1,6 -0,9 -0,8
SeMVIZieeeiiioeeeieceee ) -0,1 0,0 -0,9 -0,9 -0,9

Area geografica

Nord ovest................... .. 0,1 0,0 -0,9 -0,8 -0,7

Nord eSt......ccooeeveeeunnnn.. . -0,3 -0,2 -1,5 -0,9 -0,9

Centro......ccceveeveeeene. . 0,1 -0,2 -1,3 -1,4 -0,9

Sud—Isole ..o . -0,2 -0,3 -1,5 -0,8 -1,2
TOtale ..o -0.1 -0.1 -1.2 -0,9 -0,9
per memoria:

Marzo 2008.................. .. 0,0 -0,3 -1,1 -0,6 -0,6

Dicembre 2007............. .. 0,1 -0,1 -1,.2 -0,8

Settembre 2007 ........... . 0.4 0,1 -1,0 -0,6

Giugno 2007 ................ .. 0,6 0,1 -0,7 -0,6

(*) | giudizi delle imprese riguardo alla direzioeeall'intensita dell'influenza prevista di ciasctattore sulle proprie
condizioni di attivita nei prossimi tre mesi (fefinedio/modesto ribasso o rialzo) sono stati ocatifisu una scala da -3
a 3. La posizione neutrale é stata codificata con 0

(**) Fino a dicembre 2007, la variabile riguardastala domanda interna.

(***) La variabile € rilevata a partire dal marzeld®008.
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Tavola 8 - Previsione a tre anni sulle

condizioni economiche in cui operano le imprese

(valori percentual

Peggioreranno R.esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Classe dimensionale
50-199 addetti.........cevvvvvvevernrnnnnns . 23,6 29,0 47,3 100,0
200-999 addetti.........cvvvvvvvvrvrnnnnns . 20,0 28,8 51,2 100,0
Oltre 999 addetti...........cceeeveeene. . 37,4 24,1 38,5 100,0
Settore di attivita
INAUSHIIA. ... . 22,2 31,2 46,6 100,0
SEIVIZieovviieieieeeiiiee . 24,4 27,1 48,5 100,0
Area geografica
NOId OVESL.......ceeivceeeeeicieee e . 17,9 32,0 50,1 100,0
NOId €St.....eeeiviieiieeiceie e, . 23,4 27,3 49,4 100,0
[01=1011 (o TR TR T 33,5 25,0 41,6 100,0
SUA-1SOIE ... 26,3 28,1 45,6 100,0
TOtAlE c.oeeeeeeeeeeeeeeeeee e . 234 28,8 477 100,0
per memoria:
Marzo 2008...........ccccevvvevvvevnnnns 26,8 34,7 38,4 100,0
Dicembre 2007.........cccoeeveennn.. 22,0 354 42,5 100,0
Settembre 2007 .......cccceevevveen.... 22,8 31,0 46,2 100,0
Giugno 2007 .....ccceevreeeeeeenne 18,6 28,0 53,4 100,0
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Tavola 9 - Giudizio sulle condizioni per l'investinento
(valori percentualj

Peggiori rispetto al Invariate rispetto al Migliori rispetto al
trimestre trimestre trimestre Totale
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti........ccceevruneennn. 38,1 52,7 9,2 100,0
200-999 addetti......ccccceuveennn. 32,9 60,7 6,4 100,0
Oltre 999 addetti.....................] 47,9 46,1 6,0 100,0
Settore di attivita
INAUSERA ..ceeeiiiiecieeccie 31,8 61,0 7,2 100,0
SeIVIZI oo 42,0 48,2 9,8 100,0
Area geografica
NOrd OVest........cccuveeeriiiiieennns 39,9 47,6 12,5 100,0
NOrd €St.....cccovvveeiniiiieiiiieeene 38,3 57,8 3,8 100,0
CeNtro....cueeeeeiiiiiee e 26,8 69,2 3,9 100,0
Sud-Isole ... 42,2 445 13,3 100,0
TOtalE ... 37,5 53,8 8,7 100,0
per memoria:
Marzo 2008........cccoeeeeeeeeeeeee . 47,5 48,1 4,4 100,0
Dicembre 2007..........cccuveeen.n. . 37,4 56,5 6,1 100,0
Settembre 2007 ...........cooe...... L. 34,9 57,9 7,1 100,0
Giugno 2007......ccccccveevveereennen. . 16,3 70,9 12,9 100,0

Tavola 10 - Giudizio sulle condizioni di accesso atedito per le imprese
(valori percentual

Peggiori rispetto al Invariate rispetto al Migliori rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti........cccevveernnnn. 23,2 73,6 3,2 100,0
200-999 addetti...........ceeeuee. 18,2 79,6 2,2 100,0
Oltre 999 addetti.............ccoc.es 36,4 62,7 0,9 100,0
Settore di attivita
Industria.......ccooeeeeevievieeneenninn ) 17,6 76,9 55 100,0
SEIVIZieiiiiiiiciiiiiceec e 26,7 72,3 1,0 100,0
Area geografica
Nord ovest........ccceeeeeeeeiiiiiiins 18,0 78,4 3,7 100,0
[IN[o] o I =T 28,7 67,7 3,6 100,0
Centro......cocvereiiiiieeniic e 239 75,3 0,8 100,0
Sud-Isole ......ccoevvieiiiiiieen, 22,8 74,7 2,4 100,0
TOLAIE. .. 22,7 74,3 3,0 100,0
per memoria:
Marzo 2008..........ccocevrveenneennd . 19,1 77,4 3,5 100,0
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Tavola 11 - Giudizio sulle condizioni di accesso aledito per le imprese,

per richiesta di nuova attivazione o di espansiondi linee di credito
(valori percentuali)

Peggiori rispetto al | Invariate rispetto a | Migliori rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Richiesta di nuova attivazione o
di espansione di linee di credito
S 51,8 42,1 6,0 100,0
NO oo 12,6 85,5 1,9 100,0
Totale oo 22,7 74,3 3,0 100,0

Tavola 12 - Previsione a tre mesi sulle dinamichestl'occupazione
(valori percentuali)

In ribasso Invariata Inrialzo Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti .......cccvveirerrerernnnen 20,5 65,7 13,8 100,0

200-999 addetti........ccvrvererennene. 18,1 64,0 17,9 100,0

Oltre 999 addetti ........covoveveennee. 18,8 68,8 12,4 100,0
Settore di attivita

[13To V1S - VO 239 62,5 13,6 100,0

SENVIZi oo 17,1 67,9 15,1 100,0
Area geografica

Nord ovest 24,3 63,3 124 100,0

[0 70 [~ A 194 67,9 12,7 100,0

CeNtro...cccceeeeecieeeeeee e, 19,1 66,3 14,6 100,0

SUd-1S0l€....ceieeee 10,9 66,2 22,9 100,0
TOAIE oo 20,1 65,5 144 100,0

per memoria:

Marzo 2008..........ccceceerererrreenene 14,8 63,5 21,7 100,0

Dicembre 2007.........c..ccceueeurnne. 16,4 59,9 237 100,0

Settembre 2007 .......cccoceeeveenennen 16,6 59,6 239 100,0

Giugno 2007 ......ccvererererierenenns 18,4 51,7 30,0 100,0
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Tavola 13 - Variazione dei prezzi di vendita dellemprese
(valori percentuali )

tasso di variazione dei propri prezzi...
... rispetto a 12 mesi fa ... hei prossimi 12 mesi
Media robusta Media robusta
™ ™

Classe dimensionale

50-199 addetti 2,5 3,1

200-999 addetti 2,2 2,7

Oltre 999 addetti.........cccceeeeeeiiervennn s 2,8 2,5
Settore di attivita

INAUSEIIA .....cvveiiiiiiie e 3,3 2,5

ST oV 4 RN 2,3 2,8
Area geografica

N[0 0 I 01 VZ=T) S 2,2 2,5

[N (o] 0 [ <1 S 2,7 3,2

[O1=] 011 {0 I PPN 2,9 2,6

SUA-ISOIE.... e 2,2 2,8
TOAIE ..o 2,6 2,7

. tasso di variazione dei propri prezzi

per memoria:

Marzo 2008........cccoeeiiiieiiieee e e 2,2 1,7

Dicembre 2007 1,7 1,7

Settembre 2007 .......ccooeeeiiiiiiieeieei e 1,8 2,2

Giugno 2007 .....cccvviiiieeeeee e e 2,5 1,9

(*) Le risposte fornite dalle imprese sono pontien il numero di addetti per tenere conto diéditeo dimensionale.
(**) | valori esterni all'intervallo compreso tr&5° e il 95° percentile sono stati posti pari alore soglia dei percentili
stessi.
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Tavola 14 - Fattori che influenzeranno i prezzi dvendita delle imprese
(punteggi medi®

Variazione della r:;?%ﬂﬁg%iirie Variazione del costp Po(ljig?:h(:.ir?;ip;e”zzo
domanda P prime del lavoro conforrenr%l“)

Classe dimensionale

50-199 addetti ................ . 0,1 1,2 0,8 -0,2

200-999 addetti .... . 0,0 1,1 0,8 -0,2

Oltre 999 addetti............. . 0,2 1,2 0,4 -0,1
Settore di attivita

Industria . 0,0 11 0,6 -0,3

SeIVIZi e, . 0,2 1,2 0,6 -0,1
Area geografica

Nord ovest..........cc.c........ . -0,2 1,0 0,2 -0,4

Nord eSt......ccceeveveennnne. . -0,1 1.4 0,8 -0,2

(071311 { T . 0,6 1,3 0,9 0,2

Sud-Isole ......ccovevveiennnnn. . -0,1 0,9 0,6 -0,4
TOtAlE ... 0.1 11 0,6 -0.1
per memoria:

Marzo 2008.................... . 0,1 0,7 0,6

Dicembre 2007............... . 0,1 0,7 0,6

Settembre 2007 .............. . 0,1 0,6 0,5

Giugno 2007......c..cu...... . 0,0 0,6 0,3

(*) | giudizi delle imprese sulla direzione e temsita dell'influenza di ciascun fattore sui piedz vendita futuri
(forte/medio/modesto ribasso o rialzo) sono swadiificati su una scala d&8 a 3. La posizione neutrale & stata codificata
con 0. Le risposte fornite dalle imprese sono poatdecon il numero di addetti per tenere contoefédtto dimensionale.

(**) Domanda inserita a partire dalla rilevaziornegaigno 2008.
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Appendice C:

Il questionario






INDAGINE IL SOLE 24 ORE — BANCA D’ITALIA SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA — GIUGNO 2008

Impresa

Indirizzo

Nome e ruolo del rispondente

Telefono Fax E-Mail

= Istruzioni: dove sono richieste delle variazioni percentuali, nella prima casella a sinistra indicarne il segno (+ per gli
aumenti; — per le diminuzioni).

Indicare il NUMERO DI ADDETTI (ultimo dato disponibile) Y O Oy |

SEZIONE A — SITUAZIONE ECONOMICA GENERALE DEL PAESE

Al. Lo scorso aprile il tasso di inflazione al consumo, misurato dalla variazione su 12 mesi dell'INDICE

ARMONIZZATO DEI PREZZI AL CONSUMO, € risultato pari al 3,6 per cento in Italia e al 3,3 per cento nell’area L 1%
dell'euro. Quale sara il tasso di inflazione al consumo in ITALIA tra 12 mesi? T
A2. Ritenete che la situazione economica generale dell'Italia rispetto a 3 mesi fa sia: a Migliore a Uguale a Peggiore

A3. Ritenete che la probabilita di miglioramento futuro della situazione economica generale dell’Italia nei prossimi 3 mesi sia:

O Nulla T Tra1e 25 per cento (3 Tra 26 e 50 per cento (J Tra51e75 per cento (3 Tra 76 € 99 per cento 3 100 per cento

SEZIONE B — CONDIZIONI ECONOMICHE IN CUI OPERA LA VOSTRA IMPRESA

Ritenete che le condizioni economiche in cui opera la vostra impresa saranno:
B1. nei prossimi 3 mesi: (J Migliori 0 Uguali 0 Peggiori B2. nei prossimi 3 anni: a Migliori a Uguali a Peggiori

Indicate se e con quale intensita i seguenti FATTORI influenzeranno I'attivita della vostra impresa nei prossimi 3 mesi. Indicare
effetto negativo, assente o positivo. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata.

Fattori che influenzeranno I'attivita dell'impresa Effetto sull’attivita dell'impresa | Intensita (se negativo/positivo)
nei prossimi 3 mesi ;
R Negativo Assente Positivo Modesta Media Elevata
B3. L'andamento della DOMANDA avra un effetto sull’attivita della
vostra im 1_| 2| 31 1__| 2| 3|
presa...
B4. L'andamento dei VOSTRI PREZZI avra un effetto sull’attivita
: 1__| 2| 31| 1_| 2| 3|
della vostra impresa...
B5. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un effetto
PR - 1| 2|__| 31 1| 2|__| 31
sull’attivita della vostra impresa...
B6. L'andamento del COSTO DEL LAVORO avra un effetto sull’attivita
: 1| 2|_| 31 1| 2| 31
della vostra impresa...
B7. La DISPONIBILITA’ e il COSTO DEL CREDITO avranno un effetto
e . 1| 2|__| 31 1| 2|__| 31|
sull’attivita della vostra impresa...

B8. Ritenete che rispetto a 3 mesi fa le condizioni per investire siano: 0 Migliori 0 Uguali 0 Peggiori

B9. Le condizioni di accesso al credito per la sua azienda sono oggi, rispetto a 3 mesi fa: 0 Migliori 0 Uguali a Peggiori

B10. Questo giudizio deriva da una vostra richiesta di credito nuova (o di un ampliamento di una gia esistente)? O s O nNo

B11. Se si € risposto “Peggiori” alla domanda B9 e “Si” alla domanda B10, il credito richiesto:

Non & stato concesso [J - E’ stato concesso ma a condizioni pit gravose delle usuali %uantité minore di quella richiesta e/o costo
piu elevato) 3 - F stato rifiutato perché le condizioni erano pil gravose delle usuali

SEZIONE C — DINAMICA DEI PREZZI DELL'IMPRESA

C1. Negli scorsi 12 mesi quale ¢ stata, in media, la variazione dei prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%
C2. Per i prossimi 12 mesi che variazione vi attendete, in media, per i prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%

Indicate in che direzione e con quale intensita i FATTORI sotto elencati influenzeranno la dinamica dei vostri prezzi di vendita nel
corso dei prossimi 12 mesi. Indicare rialzo, neutralita o ribasso. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata

. . ; ) ). Effetto sui prezzi praticati . ) )
Fattori che influenzeranno i prezzi dell'impresa dall’impresa Intensita (se ribasso/rialzo)
nei prossimi 12 mesi - - -
Al ribasso Neutrale Al rialzo Modesta Media Elevata
C3. L'andamento della DOMANDA COMPLESSIVA avra un effetto sui 1 2| 3| 10 2| 3|
vostri prezzi... - - - - - -
C4. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un effetto sui 1 2| 3| 1 2| 3|
vostri prezzi... - - - - - -
C5. L'andamento del COSTO DEL LAVORO avra un effetto sui vostri
: 1__| 2| 31 1__| 2| 3|
prezzi...
C6. Le POLITICHE DI PREZZO dei vostri principali concorrenti avranno
: : : 1| 2|_| 31 1| 2|_| 31
un effetto sui vostri prezzi...
Diminuire | Rimanere |Aumentare
SEZIONE D — OCCUPAZIONE . .
invariato
D1. Il numero di addetti TOTALE della vostra impresa nei prossimi 3 mesi & destinato a: 1| 21| 3|
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