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Questo fascicolo presenta i principali risultatiliedagine Banca d’ltalia — Il Sole 24 Ore sullespettative
di inflazione e crescita, condotta nel mese diesetire 2007. | dati, raccolti esclusivamente pealfta di
analisi economica, sono trattati ed elaborati imf@a aggregata, nel rispetto della normativa sullapcy.
Si ringraziano le imprese che hanno accettato diqmpare all'indagine.




INDAGINE SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA @

1. Introduzione

Fra il 3 settembre e il 1 ottobre 2007 si sonotsvid interviste dell’indagine trimestrale
Banca d’'ltalia — Il Sole 24 Ore sulle aspettativenflazione e crescita, riferita al mese di setbeen
2007. Hanno partecipato 454 imprese con almenod8@ts, di cui 250 operanti nell'industria e
204 nei servizi.

Alle imprese € stato chiesto di formulare previsisia su temi macroeconomici, quali
'andamento del tasso d'inflazione e la situazige®erale del sistema produttivo italiano, sia su
aspetti legati alla propria operativitd. Per alcfiehomeni le valutazioni prospettiche sono
accompagnate da giudizi retrospettivi; dove polssiki approfondiscono le cause delle dinamiche
osservate o attese.

Le principali evidenze emerse dall’indagine vengaassunte di seguito. Le appendici A,
B e C riportano rispettivamente la nota metodolagite tavole statistiche di dettaglio e il
questionario utilizzato.

2. | principali risultati
Aspettative di inflazione al consumo in Italia

L'inflazione attesa per i prossimi dodici mesi éipa 2,1 per cento; non si osservano
variazioni rispetto al trimestre precedente (Tae. Hig. 1). Nel mese di settembre 2007 il tasso di
inflazione al consumo é stato del 1,7 per cen®pQnti percentuali al di sotto delle attese egares
dalle imprese nel settembre 2006 (Fig. 2).

Valutazioni sulla situazione economica generale

| giudizi delle imprese registrano un peggioramaigpetto al trimestre precedente: il 39,3
per cento delle imprese ritiene che la situaziooenemica generale dell’ltalia sia peggiorata
rispetto a tre mesi fa, il 53,2 la considera ina;j il 7,5 per cento migliorata. Il saldo tra gamid
positivi e negativi € cambiato di segno e piu anmfgpetto ai due trimestri precedenti (Tav. 2).

Il giudizio sulla situazione economica generalelativamente meno severo per le imprese
con almeno 200 addetti e per quelle del Centraudigi negativi sono invece relativamente piu
frequenti nel Nord ovest (46 per cento) e nel Mgazmo (45,4 per cento).

Per il futuro, I'ottimismo & concentrato tra le irape con almeno 1000 addetti, le quali per
il 12 per cento circa formulano una probabilitidrdglioramento nei prossimi tre mesi superiore al
50%; tale dato € solo leggermente inferiore a quéormulato, perd per la generalita delle imprese
intervistate, nei due trimestri precedenti. Pearelgtanti imprese, tuttavia, la percentuale chetaalu
una probabilita di miglioramento di almeno uno siattyo non supera il 20 per cento (era il 28,5 lo
scorso trimestre per la generalita delle imprelsa)probabilita di miglioramento nei prossimi tre
mesi risulta nulla per il 41 per cento circa délgrese; tale percentuale era del 22,5 per certo ne
trimestre precedente. Questa valutazione € andonaegsimistica nel Nord ovest (49,8 per cento)
e tra le imprese sotto i 200 addetti (43,5 peraeit forte la correlazione tra il giudizio espress
circa 'andamento dell’economia negli scorsi tresivela probabilita di miglioramento indicata per
i prossimi tre mesi (Tav. 4).

Condizioni economiche in cui operano le imprese

Sebbene il 64,5 per cento delle imprese prevedanehgrossimi tre mesi operera in
condizioni economiche invariate, la quota di colatte si aspettano un’evoluzione positiva &
inferiore a quella di coloro che invece prevedongaggioramento (13,5 contro 22 per cento; Tav.
5). Il divario tra le due opzioni € cambiato di segispetto alla scorsa rilevazione (rispettivaraent
17,6 e 11 punti percentuali a giugno). Si riscoatmahe in questo caso una forte correlazione tra le

1 A cura di Raffaele Tartaglia-Polcini.



valutazioni espresse ed il parere relativo all’anelato dell’economia negli ultimi tre mesi (Tav.
6).

Gli effetti della domanda interna ed estera, intiomita con il passato, vengono valutati
come positivi, sebbene con punteggi leggermentziond rispetto al trimestre precedente, mentre
gli effetti esercitati dalla dinamica dei costildeiaterie prime e dal costo del lavoro sulla pieopr
attivita saranno lievemente negativi (Tav. 7).

Le previsioni a tre anni relative alle condiziomioaomiche in cui opereranno le imprese
rimangono positive: il 42,5 per cento delle imprasattende un miglioramento (era il 46,2 per
cento a giugno), il 22,0 per cento un peggioramézeg8 per cento; Tav. 8). L'ottimismo a tre anni
e in aumento nell'industria, al Centro e nel Sumlds in calo al Nord e nei servizi. | saldi
rimangono ampiamente positivi per tutte le clasa#ioni.

Condizioni per I'investimento

Il 57,9 per cento delle imprese valuta che le czindi per investire siano rimaste invariate
rispetto a tre mesi fa (era il 70,9 per cento netlarsa rilevazione). Il saldo tra giudizi ottingse
pessimistici e tuttavia ampiamente negativo e igdaaumento rispetto al trimestre precedente, a
livello aggregato £27,8 punti percentuali contre3,4; Tav. 9) e rispetto a tutte le classificazioni
proposte.

Dinamica dell’occupazione

Per cio che riguarda I'occupazione totale, le mievii a tre mesi di incremento superano
quelle di riduzione (24 contro 16,6 per cento)tawit il saldo, positivo, tra le due direzioni é4qs
punti percentuali in calo rispetto a giugno. Intjgatare, I'occupazione a tempo determinato si
prevede nel complesso sostanzialmente staziorE3i2 contro 13,9; il relativo saldo era invece
positivo per 8 punti percentuali nello scorso trétne). Come a giugno, la tendenza ad assumere
appare piu pronunciata nei servizi (28,6 contr8)Lé nel Nord est (27,3 contro 14,7), anche se
per quest’area geografica il saldo é circa dimezdapetto alla precedente rilevazione (+12,6 punti
percentuali rispetto a +26,1). Il medesimo salda, pmir positivo, appare in deciso calo anche
presso le imprese con meno di 1000 addetti. Al raniot e in continuita con la precedente
rilevazione, l'occupazione si prevede in lieve cakll'industria (17,6 contro 19,6) e presso le
imprese del Centro (10,6 contro 12,1), soprattatia componente a tempo determinato (5,7
contro 17,3 per il Centro). Quest'ultima componesite&eonferma in aumento, invece, presso le
imprese con almeno 1000 addetti (27,9 contro Ibpfesso le imprese del Nord ovest (15,3 contro
7,7); per queste ultime il saldo, positivo, appdireezzato rispetto a giugno.

Variazione dei prezzi di vendita delle imprese

Le imprese in media hanno dichiarato un aumentguo®iri prezzi di vendita del 1,8 per
cento negli ultimi 12 mesi, 0,3 punti percentualimmeno di quanto avevano previsto nel settembre
2006. Per il prossimo anno si attendono un rializ@ gunti percentuali (Tav. 11). Come gia in
passato, piu sostenuta appare la dinamica delleesapmeridionali e di quelle fino a 200 addetti,
per queste ultime riguardo le previsioni, menteivizi segnalano incrementi dei propri prezzi
relativamente piu contenuti, sia in retrospettiva ® prospettiva. Piu contenuto & anche il
movimento dei prezzi per il Nord est. Le impresgnsdano che le tensioni sui propri prezzi
deriveranno principalmente dalla variazione deizpredelle materie prime, e, in subordine,
dall'evoluzione del tasso di cambio dell’euro (Tag).

Le imprese prevedono con regolarita che i propezpraumenteranno meno dell’'indice
generale nel corso dei 12 mesi successivi. Taldetera appare temperata nelle recenti rilevazioni:
il differenziale relativo alle previsioni per sattbre 2008 e di 0,1 punti percentuali (Fig. 3). Aech
la differenza tra il tasso di inflazione annuo oga® a settembre 2007 e gli aumenti dei prezzi
dichiarati dalle imprese sullo stesso orizzontepmrale € assai ridotta, di -0,1 punti percentuali (
giugno il corrispondente divario era di -1,0 pysgrcentuali).



Figural
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Figura 2

Differenzialetratasso di inflazione atteso etasso di inflazionerealizzato
(punti percentuali)
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Figura3

Differenzialetravariazioni dei prezzi dichiarate dalleimprese e tasso di inflazione:
previsioni e consuntivi
(punti percentuali)
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NOTA METODOLOGICA

Al. Il campione

Dal 1999 la Banca d’ltalia e il quotidiano Il S@4 Ore conducono un’indagine trimestrale
sulle aspettative di inflazione e crescita. Levalgoni sono condotte nei mesi di marzo, giugno,
settembre e dicembre. | principali risultati sorassunti in un articolo pubblicato su Il Sole — 24
Ore nella seconda meta del mese successivo a glieliferimento; contestualmente, le tavole
statistiche di dettaglio ed un breve commento egoom sono pubblicate sul sito Internet della
Banca d'ltalia.

Il campione € di norma composto da circa 500 imgpiEm 50 addetti e oltre, attive nei
principali settori dell’economia con esclusione l'dgricoltura e delle costruzioni. L'ultima
edizione dell'indagine ha riguardato 454 impre$euil250 attive nell’industria e 204 nei servizi.

Il campione € stratificato secondo la classe diettd@50-199, 200-999, 1000 e oltre), il
settore di attivita economica (industria, serveiarea geografica (Nord Ovest, Nord Est, Centro,
Sud e Isole) al fine di aumentare la precisionéeddime. L'esigenza di assicurare una numerosita
campionaria minima per tutte le tipologie di impmrestenute di interesse ha suggerito di
selezionare, in alcuni casi, un numero di unita mpoporzionale a quello della relativa
popolazione; in particolare, questo si applica iatlprese di maggiore dimensione.

La tavola la riporta la composizione del campioee glasse dimensionale, settore di
attivita economica e area geografica.

Tav. la - Composizione del campione e dell’'universti riferimento
(unita, valori percentuali)

Numerosita campionaria| Universo delle impres@ Tasso di copertura del
@ (b) campione
(a/b)*100
Classe dimensionale
50-199 addetti................. . 173 16.773 1,0
200-999 addetti............... . 170 3.353 51
Oltre 999 addetti............. . 111 478 23,2
Settore di attivita
Industria........cooooeveeeinnnnns .. 250 11.954 2,1
SeIViZi..ooooiiiiieiiiieieiis . 204 8.650 2,4
Area geografica
Nord ovest..........cceceeveeee. . 181 8.329 2,2
Nord eSt.....ccoeeevvvevveeneenns . 144 5.860 2,5
Centro....coeeevveeeiiiiieeiins . 79 3.542 2,2
Sud-ISole.....ccooevvveiienes . 50 2.873 1,7
Totale .eeveeeeeeiiciiiiieeeee e . 454 20.604 2,2

(*) ISTAT (2004).
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A2. La rilevazione dei dati e la stima

La rilevazione dei dati e affidata a una societ&ciizzata, che somministra il
questionario ai dirigenti delle imprese maggiormanformati sui fenomeni oggetto d’indagine. La
compilazione del questionario avviene di norma wieeb, per mezzo di un’interfaccia
appositamente disegnata e messa a disposizionespendenti; per una ridotta quota di imprese
I'invio delle risposte avviene via fax (Tav. 2a).

Tav. 2a - Tassi di risposta e rilevazione via Interet
(unita, valori percentuali)

Imprese contattate Tasso dirispddta | Rilevazione via Internét

Classe dimensionale

50-199 addetti................. 538 33,6 96,0

200-999 addetti............... 329 52,6 95,9

Oltre 999 addetti ............. . 124 84,7 96,4
Settore di attivita

Industria . 546 46,2 95,6

SeIVIZi.eii e .. 445 46,5 96,6
Area geografica

Nord ovest 389 46,5 95,0

Nord est.......ccccvevverernennn. 316 45,9 97,9

Centro.....cccevvevveeneeneennd 177 45,2 96,2

Sud-Isole.......cccvevvrennn.d 109 48,6 94,0
TOtalE e . 991 46,3 96,0

(*) Percentuale delle imprese contattate che a staervistata. (**) Percentuale delle impreseeiwistate che ha
compilato il questionario via internet.

| dati rilevati sono sottoposti ad una preliminaerifica di qualita, con I'obiettivo di
intercettare eventuali dati erronei, ad esempidvdeti da errori di digitazione, e valutare la
presenza di dati anomaloutliers) e dati mancantiitem non-respon3e Sfruttando il grado di
correlazione tra gli indicatori rilevati, i dati meanti vengono imputati mediante modelli di
regressione stocastici, i cui parametri sono stingitralizzando opportunamente i casi con valori
anomali.

La stima degli aggregati e effettuata utilizzander pgni unita del campione un
coefficiente di ponderazione che, a livello del&iabili di stratificazione, tiene conto del rapigor
tra numero di imprese rilevate e numero di impnesesenti nell’'universo di riferimento. Nella
stima dell’evoluzione delle variabili riferite allmprese, il peso tiene anche conto delle dimemsion
in termini di addetti delle imprese intervistaté,fime di fornire indicazioni piu corrette sugli
andamenti macroeconomici previsti.

Per verificare I'impatto dei dati anomali sullensé della media per le principali variabili,
agli stimatori standard sono affiancati stimatobusti; in particolare, i valori esterni all'intatio
compreso tra il 5° e il 95° percentile sono posati fal valore soglia dei percentili stessi. | ratil
appaiono, di norma, in linea con quelli ottenutiGampione completo (Tavola 3a).
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Nella Tavola 4a sono riportate, a titolo indicafil@stime degli errori standard relativi alle

principali variabili per il totale del campione.

Tav. 3a - Stime delle principali variabili rilevate e mancate risposte
(valori percentuali)

. Mancate
Media r'\(;lsgé?a Mediana o :i%?ﬁﬂz i
Inflazione al consumo in Italia.............cceeevcieiiieiienns 21 21 2,0 0,0
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi........... 1.8 1,8 1,4 7,5
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mesi........ 2,0 2,2 1,6 8,4
Tav. 4a - Errori standard delle stime
Inflazione al CoNSUMO N TAlIA...........oviieirerie e . 0,03
Variazione dei propri prezzi negli Ultimi 12 MESi.......cueieiiiiiieiiiiiee e 0,68
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 meslfusta)...........ccccvvevieeeeeiiiiiiieees s 0,48
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 MeSio ......cccuueeiiiiiaiiiiiiiiiee e 0,64
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 me@8bUSTa)..........cocovviirireeeiirieee e e 0,48
Eattori cheinfluenzeranno le condizioni operative delle imprese
[DTo]4gr=T g o F= ] g1 (=] g o T PP PR PPP PRI L. 0,08
(Do) g t=T g To oSy (< - T PPTORRR .. 0,06
(0] o (1N o1 (=744 U PP P P PP OPPPPPPTPRPIN . 0,08
Prezzi delle Materie PrIME..........ieiiiie et e e e e e s e s e e e e e e e e e nnebaeeeaaeeaaan . 0,08
(070 1S) (o] o (=1 I Fo XY o] (o TSRO .. 0,08
Eattori cheinfluenzeranno la dinamica dei prezz delleimprese

[DTe] gyt 1p Lo F- U T TP T PO PP P TP PPN . 0,06
Prezzi delle Materie PriMB...... . i ittt st e e st b e e e eae e e e snnees . 0,08
COSEO eI TAVOTO ...ttt sr e st be e sine e s e sne e .. 0,05
Tasso di cambio dell’Euro 0,07
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Tavola 1 - Aspettative sul tasso di inflazione al

consumo in Italia per i prossimi dodici mesi
(valori percentual)

Tasso di inflazione al consumo

Classe dimensionale

LT L I To [ 1] 1 2,1

b0 [0 L L I To [0 [ 1 (PPN 2,1

(@11 gSIe LI I= To (o = 1 PP PR 2,0
Settore di attivita

[ To [UFS] (= R 2,1

SBIVIZIceiiiiiiiiieieeeee bt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aa e e e e e e e e e e e e rarerrrarerararraaaaed 2,1

Area geografica

[N L0] €0 [0 1Y/ SR 2,1
N[0T (o =T PP 2,0
L= 0] 1 (o 1P 2,0
Y0 [0 B £ 0] [P 2,2
e 7= L= SRR 2,1

Tavola 2 - Giudizio sulla situazione economica gerade
(valori percentuali)

Peggiore rispetto alinvariata rispetto al Migliore rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti.......cccueeeeeeenn. 41,8 50,8 7,4 100,0
200-999 addetti........cceeeeennnn. 27,5 65,0 7,5 100,0
Oltre 999 addetti................... 30,7 57,5 11,8 100,0
Settore di attivita
Industria .......cccceeeieiiiiiiiiennee 34,6 56,2 9,2 100,0
SeIVIZi oo 42,6 51,1 6,3 100,0
Area geografica
Nord ovest........ccceeeeevvvvvneeenns 46,0 45,3 8,7 100,0
Nord est.....ccooeevvveeviieeeeeeeeiennnn. 35,5 54,8 9,7 100,0
Centro....cceeeveeeeiieeeiiieeeeieeee, 25,0 72,1 2,9 100,0
Sud-1Sole ....cooiiiiiiii 45,4 49,2 5,3 100,0
0] [ 39,3 53,2 7,5 100,0
per memoria:
Giugno 2007......ccceveeveerieennnns ) 14,0 60,3 257 100,0
Marzo 2007 .......ccceeeeeeeeuneennn. . 10,1 48,3 41,7 100,0
Dicembre 2006.........c............. ) 17,5 58,3 24,2 100,0
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Tavola 3 - Probabilita di miglioramento

della situazione economica generale nei prossimietimesi
(valori percentuali)

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-100% Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti..........ceeeerrnerennnnen. .. 435 447 8,0 3,1 0,6 100,0

200-999 addetti.........ccceeevvverennnen . 317 49,2 14,3 4,8 0,0 100,0

Oltre 999 addetti........cccceeevvvreennne .. 23,3 43,7 211 9,2 2,7 100,0
Settore di attivita

INdustria.........eeeeeeeeiiiiiieieeeee . 42,7 47,3 6,9 2,0 1,1 100,0

SeIVIZiecoiiiiiiiiiiieee . 40,1 441 111 4.7 0,1 100,0
Area geografica

NOrd OVeSt.......cceeevvvreeriiiree e . 49,8 34,4 12,5 3,1 0,1 100,0

[\ o] o [ =T] PO . 331 51,8 8,5 6,6 0,0 100,0

CeNntro..c.cceiviiiiiiiieee e .. 35,6 511 8,5 2,1 2,7 100,0

Sud-1S0le....oeeeiiiie . 40,2 56,9 29 0,0 0,0 00D
TOAlE ..o . 412 45,4 9,3 3,5 0,5 100,0
per memoria:

Giugno 2007 ....coccvvveeiiiieeeiiiieeene 22,5 48,9 15,3 11,2 2,0 100,0

Marzo 2007 ......cccceevviuieeeininieene 15,5 50,6 18,0 13,2 2,7 100,0

Dicembre 2006............cccceeevueeennn. 28,0 48,7 13,8 8,9 0,5 100,0

Tavola 4 - Probabilita di miglioramento della situazione economica
generale nei prossimi tre mesi, per giudizio esprses su quella odierna

(valori percentual)

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-100% Totale
Giudizio sulla odierna situazione
economica generale
Peggiore rispetto a 6/2007 ........... ... 60,5 31,8 6,4 0,1 1,2 100,0
Invariata rispetto a 6/2007 ............ .. 330 53,0 9,9 4,1 0,0 100,0
Migliore rispetto a 6/2007 ............. .. 2,0 58,3 21,4 17,5 0,7 100,0
Totale....coooiiiiiieieee e . 41,3 45,2 9,4 3,6 0,5 100,0
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Tavola 5 - Previsione a tre mesi

sulle condizioni economiche in cui operano le impee
(valori percentual)

Peggioreranno ﬁﬁiﬁ?:?eno Miglioreranno Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti........ccceveerinrrennnen. . 22,9 63,3 13,9 100,0

200-999 addetti........cccceveeriveennnen. . 17,1 70,7 12,2 100,0

Oltre 999 addetti.......ccccveevveennne. . 25,5 66,1 8,4 100,0
Settore di attivita

INAUSETIA....cveivicvieece e . 17,8 65,0 17,2 100,0

SEIVIZI.oooiiiiiieeiie e . 25,1 64,2 10,7 100,0
Area geografica

NOrd OVESt........oeevvviieeiiieee e . 26,6 61,0 12,4 100,0

NOrd €St......vvveeeiiieeiiiiee e . 25,4 66,5 8,1 100,0

CENMIO vt . 12,1 67,2 20,7 100,0

Sud-1S0le.....eeeiiie " 13,8 67,1 19,0 100,0
Totale .ooveeveeeeecee e 22,0 64,5 13,5 100,0
per memoria:

Giugno 2007 .....cccvvveeriiiieenine 11,0 71,4 17,6 100,0

Marzo 2007 .......ccceeviveeeeninnennn. 9,8 66,2 23,9 100,0

Dicembre 2006......................... 12,6 70,5 16,8 100,0

Tavola 6 - Previsione a tre mesi sulle condizioncenomiche in cui

operano le imprese, per giudizio sulla situazionecenomica generale
(valori percentuali)

] Resteranno -
Peggioreranno invariate Miglioreranno Totale

Giudizio sulla odierna situazione
economica generale

Peggiore rispetto a 6/2007........... 43,0 51,1 5,8 100,0

Invariata rispetto a 6/2007 ........... 9,6 78,5 11,9 100,0

Migliore rispetto a 6/2007 ............ . 1,7 41,8 56,5 100,0
TOtAlE .eveveeeeee e 22,2 64,9 13,0 100,0
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Tavola 7 - Fattori che influenzeranno
le condizioni economiche in cui operano le imprese

(punteggi megt”

Variazione Variazione Variazione dei Variazi_one dei| Variazione del
deII_a domandg della domanddg propri prezzi prezzi de_IIe costo del
interna estera materie prime lavoro

Classe dimensionale

50-199 addetti.........cceerunee. 0,4 0,6 0,1 -1,0 -0,6

200-999 addetti.................. 0,4 0,7 0,0 -0,8 -0,7

Oltre 999 addetti ................ 0,2 0,5 0,1 -0,7 -0,5
Settore di attivita

INdustria........cccoeeeeiieennnne . 0,3 0,9 -0,1 -1,2 -0,7

YT, 4 D . 04 0,3 0,2 -0,8 -0,6
Area geografica

Nord ovest..........ccccvvreernnen. . 0,3 0,6 0,1 -0,7 -0,5

[\ [o] o [=TS) R 0,4 0,5 0,1 -1,3 -0,8

Centro.....cccceveevvvieeeeeennenho 0,6 0,6 0,1 -1,1 -0,8

Sud-Isole......ccveeiiriiiieennn, 0,2 0,7 0,1 -1,0 -0,6
TOtAlE oo | 0.4 0,6 01 -1,0 -0,6

(*) | giudizi delle imprese riguardo alla direziomeall'intensita dell'influenza prevista di ciascéattore sulle proprie
condizioni di attivita nei prossimi tre mesi (fettnedio/modesto ribasso o rialzo) sono stati cealifisu una scala da -3
a 3. La posizione neutrale é stata codificata@on
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Tavola 8 - Previsione a tre anni sulle

condizioni economiche in cui operano le imprese

(valori percentual)

Peggioreranno R_esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Classe dimensionale
50-199 addetti.........cevvvvvvveeereennns . 21,9 35,2 42,9 100,0
200-999 addetti.........ccevvvvvvevrennnnns . 22,8 37,3 39,9 100,0
Oltre 999 addetti...........ccveevueenne.. . 20,6 28,9 50,6 100,0
Settore di attivita
INAUSEITA. ... . 23,8 25,8 50,4 100,0
SeIVIZIueiiiiiii e, . 20,7 42,7 36,6 100,0
Area geografica
NOrd OVESt.......coevveeeiieiiieieeeeieennn . 25,2 36,7 38,1 100,0
NOId €St . 23,2 45,4 31,4 100,0
CONIO . 21,5 19,3 59,2 100,0
SUA-ISOIE....ccveeeeeiceeee e 10,8 31,4 57,8 100,0
TOtAlE c.oveveeeveeeeeeeeeeeere . 22,0 35,4 42,5 100,0
per memoria:
Giugno 2007 ....ccccvveeeiciireeeneee 22,8 31,0 46,2 100,0
Marzo 2007 ......ccoveeveveeeereenennn. 18,6 28,0 53,4 100,0
Dicembre 2006...........cccveern... 17,2 32,7 50,1 100,0
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Tavola 9 - Giudizio sulle condizioni per l'investinento
(valori percentual)

Peggiori rispetto al Invariate rispetto a] Migliori rispetto al
trimestre trimestre trimestre Totale
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti.........ccceeernnneen. 36,3 56,4 7,3 100,0
200-999 addetti..........cceeerunenne 29,2 64,6 6,2 100,0
Oltre 999 addetti...........ccceenns 23,3 67,0 9,6 100,0
Settore di attivita
INAUSERIA v 35,9 57,2 7,0 100,0
SOMVIZI oot 34,3 58,5 7,3 100,0
Area geografica
Nord ovest.......ccceeeeeeeeeinnnneen. 36,6 56,6 6,9 100,0
Nord est......cccoeeeeeviiiiiiieeeeienn, 39,8 50,4 9,8 100,0
CeNtrO....ecveeeceeeeeeceeeeeen 24,0 70,0 6,0 100,0
SUA-ISOIE ..o 33,2 63,0 3,8 100,0
L1 B 34,9 57.9 7.1 100,0
per memoria:
Giugno 2007........ccoveeuveereennnnns . 16,3 70,9 12,9 100,0
Marzo 2007 ....coeeeveveeeeseienennnd . 15,8 63,5 20,7 100,0
Dicembre 2006....................... . 24,1 59,2 16,6 100,0
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Tavola 10 - Previsione a tre mesi sulle dinamichestl'occupazione
(valori percentual

Occupazione totale

Occupazione a tempo
indeterminato

Occupazione a tempo
determinato

In . . In . . In . .
. Invariatal Inrialzo | . Invariatal Inrialzo| . Invariata| In rialzo
ribasso ribasso ribasso
Classe dimensionale
50-199 addetti...... 15,8 61,1 23,2 10,5 72,7 ,816 13,7 74,9 11,3
200-999 addetti.... 19,3 54,4 26,2 15,9 67,2 ,916 14,8 64,4 20,8
Oltre 999 addetti .. 28,2 37,9 33,9 28,0 41,p ,930 15,7 56,3 27,9
Settore di attivita
Industria............... 19,6 62,9 17,6 12,9 74,0 113 19,8 67,6 12,6
SeIViZi.....cooveeuenn. 14,3 57,1 28,6 10,8 69,1 ,120 9,5 76,8 13,7
Area geografica
Nord ovest............ 16,8 58,2 25,0 16,5 68,1L 415 7,7 76,9 15,3
Nord eSt.....cce........ 14,7 57,9 27,3 10,8 65, ,024 13,1 73,9 12,9
Centro......cceuuve... 12,1 77,3 10,6 6,7 82,1 211 17,3 77,1 5,7
Sud-Isole.............. 25,7 441 30,2 6,8 78,9 214 28,8 53,8 17,4
TOtale oo 16,6 59,6 23,9 11,7 71, 117 13,9 72,9 13,2
per memoria:
Giugno 2007......... 18,4 51,7 30,0 14,2 63,F 122 14,5 63,0 22,5
Marzo 2007........... 18,4 46,5 35,1 16,4 57,6 ,925 13,2 59,6 27,2
Dicembre 2006..... 19,0 49,7 31,4 15,6 60,9 23,6 14,4 62,7 ,922
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Tavola 11 - Variazione dei prezzi di vendita dellemprese
(valori percentualj

tasso di variazione dei propri prezzi...
... rispetto a 12 mesi fa ... hei prossimi 12 mesi
Media Media robusta Media Media robusta
(**) (**)
Classe dimensionale
50-199 addetti........cceeevrireirieirieire e 1,7 1,7 2,6 2,5
200-999 addetti.........cceeeurriierieeiiiiinnes 2,0 1,8 1,7 2,0
Oltre 999 addetti........coeeeeriveeeeeeres s 1.8 1.8 1.9 2,1
Settore di attivita
INAUSEIB ...t e e 2,2 2,1 2,4 2,4
Y=Y 0L A DT 1,7 1,6 19 2,1
Area geografica
NOI OVESL.....eviiiieeeeeeeee e 1.8 1.6 1.8 1.8
NOF €St e 1.6 1,7 2,0 2,1
(O7=T 01 ({0 RS 18 19 2,2 2,6
SUA-1SOIE ....cvvevicceiecee e e 3,0 2,2 2,7 2,7
0] = 1[N 18 18 2,0 2,2
. tasso di variazione dei propri prezzi
per memoria:
Giugno 2007 .......ccoveervecveenenne. 2,9 2,5 2,5 19
Marzo 2007 ......cccveeveveeeerenenen. 3,2 3,1 2,0 1,7
Dicembre 2006............ccceee.n..... 2,3 2,1 2,4 2,1

(*) Le risposte fornite dalle imprese sono pontEn il numero di addetti per tenere conto diéditeo dimensionale.
(**) 1 valori esterni all'intervallo compreso tr&5° e il 95° percentile sono stati posti pari alore soglia dei percentili
stessi.
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Tavola 12 - Fattori che influenzeranno i prezzi dvendita delle imprese

(punteggi medi®

Variazione della pr(\e/zazriizzeiﬁgini?ierie Variazione del costp Vgriaziorje del tasso
domanda prime del lavoro di cambio dell'euro
Classe dimensionale
50-199 addetti............... . 0,3 1,0 0,0 0,7
200-999 addetti .............. . 0,2 0,7 0,0 0,7
Oltre 999 addetti............. . -0,1 0,3 0,1 0,3
Settore di attivita
Industria .........ccccceueene.ne. .. 0,2 1,1 0,1 0,6
SEeNVIZiveivieieeie e, . 0,1 0,4 0,1 0,5
Area geografica
Nord ovest.........cceeeennnn. . 0,3 0,6 -0,1 0,5
Nord est.....cccceevvvveeernnnen. . 0,0 0,8 0,1 0,6
Centro.....ccoeeeeeeeeeeeeeeeeennn . 0,0 0,3 0,2 0,4
Sud-Isole ......cccooveeinnnen. . 0,3 0,8 0,0 0,6
TOtAlE. ..., 01 0,6 01 0,5

(*) | giudizi delle imprese sulla direzione e ktemsita dell'influenza di ciascun fattore sui piedz vendita futuri
(forte/medio/modesto ribasso o rialzo) sono stadiificati su una scala da -3 a 3. La posizionenageie stata codificata
con 0. Le risposte fornite dalle imprese sono poatdecon il numero di addetti per tenere contdefédtto dimensionale.
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Appendice C:

Il questionario






INDAGINE IL SOLE 24 ORE — BANCA D'ITALIA SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA — SETTEMBRE 2007
Impresa

Indirizzo

Nome e ruolo del rispondente

Telefono Fax E-Mail

= Istruzioni: dove sono richieste delle variazioni percentuali, nella prima casella a sinistra indicarne il segno (+ per gli
aumenti; — per le diminuzioni).

Indicare il NUMERO DI ADDETTI (ultimo dato disponibile) R R Y Y Y

SEZIONE A - SITUAZIONE ECONOMICA GENERALE DEL PAESE

A1l. Lo scorso luglio il tasso di inflazione al consumo, misurato dalla variazione su 12 mesi dell'INDICE

ARMONIZZATO DEI PREZZI AL CONSUMO, € risultato pari al 1,7 per cento in Italia e all'1,8 per cento nell’area 1%
dell'euro. Quale sara il tasso di inflazione al consumo in ITALIA tra 12 mesi? T
A2. Ritenete che la situazione economica generale dell'Italia rispetto a 3 mesi fa sia: a Migliore a Uguale a Peggiore
A3. Ritenete che la probabilita di miglioramento futuro della situazione economica generale dell’Italia nei prossimi 3 mesi sia:

O Nulla O Tra1e25 per cento O Tra 26 e 50 per cento O Tras1e75 per cento O Tra 76 e 99 per cento 3 100 per
cento

SEZIONE B — CONDIZIONI ECONOMICHE IN CUI OPERA LA VOSTRA IMPRESA
B1. Ritenete che nei prossimi 3 mesi le condizioni economiche in cui opera la vostra impresa saranno:
0 Migliori 0 Uguali 0 Peggiori

B2. E nei prossimi 3 anni:
a Migliori [m) Uguali a Peggiori

Indicate se e con quale intensita i seguenti FATTORI influenzeranno I'attivita della vostra impresa nei prossimi 3 mesi.
Indicare effetto negativo, assente o positivo. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata.

Fattori che influenzeranno I'attivita dell'impresa Effetto sull’attivita dell'impresa | Intensita (se negativo/positivo)
nei prossimi 3 mesi
Negativo Assente Positivo Modesta Media Elevata
B3. L'andamento della DOMANDA INTERNA avra un effetto
o i - 1| 2|_| 31 1| 2|__| 31|
sull’attivita della vostra impresa...
B4. L'andamento della DOMANDA ESTERA avra un effetto
PN - 1_| 2| 31| 1__| 2|__| 31|
sull’attivita della vostra impresa...
B5. L'andamento dei VOSTRI PREZzI avra un effetto sull’attivita
: 1| 2| 3| 1| 2|__| 31|
della vostra impresa...
B6. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un 1 2| 3| 1 2| 3|
effetto sull’attivita della vostra impresa... - - - - - -
B7. L'andamento del cOSTO DEL LAVORO avra un effetto
iy ia : 1_| 2| 31| 1__| 2|__| 31|
sull’attivita della vostra impresa...

B8. Ritenete che rispetto a 3 mesi fa le condizioni per investire siano:(J Migliori a Uguali a Peggiori

B9. Negli scorsi 12 mesi quale ¢ stata, in media, la variazione dei prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%
B10. Per i prossimi 12 mesi che variazione vi attendete, in media, per i prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%

Indicate in che direzione e con quale intensita i FATTORI sotto elencati influenzeranno la dinamica dei vostri prezzi di
vendita nel corso dei prossimi 12 mesi. Indicare rialzo, neutralita o ribasso. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata

. . . . ). Effetto sui prezzi praticati R . .
Fattori che influenzeranno i prezzi dell'impresa dallimpresa Intensita (se ribasso/rialzo)
nei prossimi 12 mesi
Al ribasso | Neutrale Al rialzo Modesta Media Elevata
B11. L'andamento della DOMANDA COMPLESSIVA avra un effetto T 2| 3| 1 2| 3|
sui vostri prezzi... - - - - - -
B12. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un
: : : 1_| 2| 3| 1_| 2| 3|
effetto sui vostri prezzi...
B13. L'andamento del COSTO DEL LAVORO avra un effetto sui
vostri ; 1__| 2| 3| 1_| 2| 3|
prezzi...
B14. L'andamento del TASSO DI CAMBIO DELL’EURO avra un
: : : 1| 2|_| 31 1| 2|_| 31
effetto sui vostri prezzi...
Indicate in che direzione la vostra impresa modifichera I'occupazione nei prossimi 3 mesi: Pit basso | Invariato | Piu alto
B15. Numero di addetti TOTALE 1__| 2| 31|
B16. Numero di addetti A TEMPO INDETERMINATO 1| 21| 3|
B17. Numero di addetti A TEMPO DETERMINATO 1| 21| 3|
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