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Nach den Schitzungen von Prometeia verzeichnete das Bruttoinlandsprodukt
der Provinzen Bozen und Trient 2018 eine Zunahme, die mit knapp 1 Prozent leicht
tiber dem nationalen Durchschnitt lag. Diese Entwicklung wurde durch den Anstieg
des Konsums, der Investitionen und der lokalen Offentlichen Ausgaben
(insbesondere auf Kapitalkonto) getragen. Die Auslandsnachfrage wuchs weiter,
wenn auch langsamer als im Vorjahr, und stand vor allem in der Provinz Bozen unter
dem Einfluss der verringerten Wirtschaftstitigkeit in Deutschland in der zweiten
Jahreshalfte.

DIE UNTERNEHMEN

In der Provinz Bozen verlangsamte die Industrie 2018 ihren
Wachstumsrhythmus im Vergleich zu 2017 als Folge der schwicheren
Auslandsnachfrage. Nach den Daten der Handelskammer lag der Saldo zwischen
dem Anteil der Unternehmen, die eine Umsatzsteigerung meldeten, und dem der
Unternehmen, die einen Umsatzriickgang angaben, mit fast 20 Prozentpunkten im
positiven Bereich, war aber geringer als in den letzten drei Jahren.

Der Wert der Exporte blieb praktisch unverindert (0,5 Prozent) und stand nach
dem starken Wachstum des Vorjahres (8,3 Prozent) unter dem FEinfluss der
verringerten Wirtschaftstitigkeit in Deutschland und den riickldufigen Verkiufen in
Drittlinder.

Die Titigkeiten im Bauwesen konsolidierten sich weiter und setzten die seit
2015 anhaltende positive Entwicklung fort. Der Wohnungsmarkt blieb im Hinblick
auf Anzahl der Transaktionen und Preise im Wesentlichen stabil. Die
Quadratmeterpreise liegen in der Provinz um 96,6 Prozent iiber dem italienischen
Durchschnitt.

Auch im Dienstleistungsbereich nahmen die Titigkeiten zu, gestutzt auf die gute
Entwicklung im Handel und die weitere Stirkung im Tourismus, einer der
dynamischsten und wettbewerbsfihigsten Branchen der Sudtiroler Wirtschaft. Die
Ubernachtungszahlen stiegen weiter, angetriecben von der Zunahme der
auslindischen und der Stabilitit der italienischen Giste.

In Sudtirol zeichnet sich der tertidre Sektor durch eine deutlich tber dem
nationalen Durchschnitt liegende Produktivitit aus, insbesondere in der
Tourismusbranche.



DER TOURISMUS IN TRENTINO-SUDTIROL IM ALPINEN VERGLEICH

(vgl. S. 13 des Berichts)

Die touristische Attraktivitit der autonomen Provinzen ist im alpinen
Vergleich besonders hoch: 2016 betrug die Anzahl der Ubernachtungen pro
Einwohner 60,1 in Sudtirol, 31,5 im Trentino und 7,2 im Durchschnitt des
Alpenraumes. Das Angebot zeichnet sich durch eine sehr hohe Anzahl von
Bettenplitzen pro Einwohner und eine gute Auslastung der Strukturen tber das
gesamte Jahr aus, insbesondere in der Provinz Bozen.

Der Tourismus in den Alpenlandern und in den autonomen Provinzen (1)

(@) Ubernachtungszahlen pro Einwohner (2) (b) Ubernachtungszahlen pro Quadratkilometer (3)

Quelle: Eurostat.
(1) Dunkleren Farbténen entsprechen héhere Werte. — (2) Verhéltnis zwischen Anzahl jahrlicher Ubernachtungen und anséssiger
Bevolkerung im Jahr 2016. — (3) Daten bezogen auf 2017.

In Sidtirol sind die Ubernachtungen gleichmiBiger auf das Landesgebiet
verteilt. Sie sind in mehreren Bezitken hoch, insbesondere in denen mit einem
starker verbreiteten Angebot fiir den Bergtourismus (Skipisten, Naturparks usw.).
Das Trentino hingegen ist eher auf das Kulturangebot spezialisiert und deshalb
konzentrieren sich die Ubernachtungszahlen dort auf das Etschtal und die
groBeren Stadte.

2018 war die Kapitalakkumulation intensiv und auf die einzelnen Sektoren
verbreitet, mit Hochstwerten im  verarbeitenden Gewerbe und in  einigen
Dienstleistungsbranchen (Handelskammerdaten).

Die Nettoertragskraft der Unternehmen festigte sich und profitierte von der
weiteren Verringerung der Finanzierungskosten. Der Anteil der Unternehmen, die
eine zufriedenstellende Ertragslage erreichte, stieg erneut leicht an (auf 90,8 Prozent;
Handelskammerdaten).

Die Bankkredite an die Sudtiroler Wirtschaft nahmen weiter zu (4,6 Prozent),
insbesondere im verarbeitenden Gewerbe und im Dienstleistungssektor. Die
Steigerung wurde von den mittleren-groien Unternehmen angetrieben (6,5 Prozent);
nach zweijahriger Stagnation zeigte auch die Kreditvergabe an kleine Unternehmen
neues Wachstum (1,2 Prozent).



2018 setzte sich der wirtschaftliche Aufschwung auch in der Provinz Trient fort.
Der Umsatz der Industrie wuchs weiter und profitierte von der guten Inlands- und
Auslandsnachfrage. Die vorher bereits vorhandenen positiven Anzeichen im
Dienstleistungssektor bestitigten sich mit einer weiteren bescheidenen Zunahme der
touristischen Ubernachtungszahlen und mit steigendem Konsum der privaten
Haushalte. Im Bauwesen setzte sich der leichte, 2017 begonnene Aufschwung fort.
Auf dem Wohnungsmarkt stieg die Anzahl der Transaktionen bei im Wesentlichen
unverinderten Preisen. Auch die Trentiner Betriebe verzeichneten eine Verbesserung
ithrer Ertragslage und einen Aufschwung der Investitionstatigkeit, vor allem bei den
groBBeren Unternehmen. So nahmen die Auslethungen an die grofleren Trentiner
Unternehmen zu, wihrend die Kredite an die kleineren Betriebe weiterhin sanken,
wenn auch weniger stark als 2017.

DER ARBEITSMARKT UND DIE PRIVATEN HAUSHALTE

In der Provinz Bozen verbesserten sich die Arbeitsmarktbedingungen 2018
weiter. Nach der Rilevagione sulle forge di lavoro des Istat stieg die Anzahl der
Beschiftigten um 1,5 Prozent (0,9 in der Provinz Trient und 0,8 im nationalen
Durchschnitt).

DIE ZEITWEILIGE BESCHAFTIGUNG (vg!. S. 21 des Berichts)

Die starke Zunahme der Beschiftigung in Studtirol im Zeitraum 2009-2017
(7,7 Prozent; 4,3 im Trentino, 1,4 im italienischen Durchschnitt) bewirkte nur eine
geringe Steigerung des Anteils der Arbeitnehmer mit zeitlich begrenzten Vertrigen
um 1,8 Prozentpunkte (auf 16,5 Prozent); die Steigerung war damit weniger stark
ausgeprigt als im Trentino (5,4 Punkte auf 19,7 Prozent) und im nationalen
Durchschnitt (3,0 Punkte auf 15,4 Prozent).

In der Provinz Bozen wurde die Zunahme der befristeten Vertrige durch das
Dienstleistungsgewerbe bestimmt, insbesondere durch den Tourismus. Befristete
Vertriage erhielten zunehmend auch Arbeitnehmer der Altersklasse 35 bis 54 Jahre,
die in der Vergangenheit weniger stark von diesem Phianomen betroffen waren. Zu
der Steigerung trugen insbesondere Arbeitsvertrige von Frauen bei.

Die Beschiftigungsquote der Bevolkerung in Alter von 15 bis 64 Jahre erreichte
73,5 Prozent (68,2 im Trentino, 58,5 in Italien) und damit den Hoéchstwert seit 1993
(das erste Jahr, fir das diese Daten vorliegen). Die Zunahme der
Beschiftigungsquote betraf alle Altersklassen, war aber bei den 15-34jdhrigen
besonders ausgeprigt; im italienischen Durchschnitt waren hingegen die ilteren
Arbeitnehmer (55-64jihrige) stirker davon betroffen.

Die Erwerbsquote stieg weiter an (75,7 Prozent; 71,7 im Trentino und 65,6 in
Italien). Die Arbeitslosenrate fiel in Siidtirol auf den besonders niedrigen Stand vor
der Kirise zuriick (2,9 Prozent), blieb in der Provinz Trient hoher, liegt aber auch dort
immer noch weit unter dem gesamtitalienischen Durchschnitt (10,6 Prozent).



Die zunehmende Nachfrage am Arbeitsmarkt in Sektoren, die eine geringe
berufliche Qualifikation erfordern (wie Landwirtschaft und Tourismus), konnte dazu
beitragen, dass die jungen Menschen das tertidre Bildungsangebot weniger stark in
Anspruch nehmen. In Stdtirol bleibt die Abwanderung von Hochschulabgingern ins
Ausland hoch.

2018 lag das anhaltende Wachstum des verfiigbaren Einkommens und des
Konsums der privaten Haushalte leicht tber dem italienischen Durchschnitt
(Prometeia-Daten).

UNGLEICHHEIT DER ARBEITSEINKUNFTE (vgl. S. 26 des Berichts)

Die autonomen Provinzen zeichnen sich nicht nur durch ein hdéheres
Einkommensniveau, sondern auch durch eine geringere Ungleichheit der
Arbeitseinktunfte im Vergleich zum Durchschnitt der italienischen Regionen aus.
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Die Kreditvergabe an private Haushalte in Sidtirol wuchs (6,8 Prozent) stirker
als im Vorjahr, was in erster Linie auf die betrichtliche Zunahme der
Wohnungsbaudarlehen zurtckzufiihren ist. Im Trentino hingegen verlangsamte die
Kreditvergabe an private Haushalte aufgrund des geringeren Wachstums bei den
Datlehen fiir den Erwerb von Wohnungseigentum.

DIE WIRTSCHAFTLICHEN VORTEILE VON UBERTRAGUNG UND ERSETZUNG

(vgl. S. XXX des Berichts)

Von 2015 bis 2018 machten Vorginge zur Ubertragung und Ersetzung 8,9
Prozent der Darlehen fiir den Erwerb von Wohnungseigentum in der Provinz
Bozen und 9,5 Prozent in der Provinz Trient aus. Der Anteil festverzinslicher
Darlehen, die iibertragen bzw. ersetzt wurden, lag bei 84,1 Prozent in Sudtirol und
62,6 Prozent im Trentino.
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(1) Die Daten beziehen sich nur auf die Meldungen der
Banken.

DER KREDITMARKT

2018 wurde die Rationalisierung des Bankenwesens in der Provinz fortgesetzt:
Im Dezember waren 62 Banken in Sudtirol niedergelassen, das sind zwei weniger al
2017. Die Anzahl der Banken mit Geschiftssitz in der Provinz sank von 51 auf 49 als
Folge von Fusionen zwischen Raiffeisenkassen. Die Anzahl der Schalterstellen
verringerte sich im Berichtsjahr weiter auf 347 (fiinf weniger als 2017).

Die Ausleihungen der Banken an den nichtfinanziellen Privatsektor in Sudtirol
nahmen zu (4,9 Prozent), was auf die giinstige Konjunkturlage und die stirkere
Nachfrage nach Finanzierungen seitens der Wirtschaft, insbesondere fiir
Investitionen, zurlickzufiihren ist.

Die Kreditqualitit blieb hoch und verzeichnete erneut eine leichte
Verbesserung: Die Bonititsverschlechterungsrate sank auf 0,6 Prozent der
Gesamtausleihungen (1,2 Prozent im Jahr 2017) und der Anteil der notleidenden
Kredite verringerte sich um 2,4 Prozentpunkte auf 5,3 Prozent.

Die Bankeinlagen der in Stdtirol ansidssigen Unternehmen und privaten
Haushalte stiegen um 5,0 Prozent auf Jahresbasis, 3 Prozentpunkte weniger als in
den zwolf Monaten davor. Die Verlangsamung war bei den Unternehmen
ausgeprigter, auch im Zusammenhang mit der gesteigerten Investitionstatigkeit.

DIE ENTWICKLUNG DER GENOSSENSCHAFTSBANKEN IN DER PROVINZ

BOZEN

(vgl. S. 37 des Berichts)

Ende Dezember 2018 verzeichneten die Raiffeisenkassen (einschlieBlich
Raiffeisen Landesbank) und die anderen Banken dieselbe Wachstumsrate bei den
Ausleihungen an den nichtfinanziellen Privatsektor (4,9 Prozent). Die Sidtiroler
Genossenschaftsbanken registrierten eine vergleichsweise stirker ausgeprigte



Zunahme gegeniiber privaten Haushalten und kleinen Betrieben, bei einer weniger
starken Zunahme der Kreditvergabe an mittlere-groBe Unternehmen. Ihr
Marktanteil blieb unverindert bei 44,0 Prozent.

Abbildung
Entwicklung von Ausleihungen und Kreditqualitat
(Quartalsdaten)
(a) Ausleihungen an den nichtfinanziellen Privatsektor (b) Bonitatsverschlechterungsrate
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Quelle: Meldungen an die Bankenaufsicht und Zentrale Risikokartei. Siehe Methodologische Hinweise: Bankkredite, Kreditqualitat
und Genossenschaftsbanken.
(1) Siehe Die Ausleihungen an die Unternehmen in Kapitel 2.

Der Zustrom neuer notleidender Kredite sank um mehr als einen halben
Prozentpunkt auf 0,9 Prozent (0,6 Prozent im Bankenwesen insgesamt), wobei
der Riickgang bei Industriebetrieben und Bauunternehmen besonders ausgeprigt
war.

In der Provinz Trient stiegen, ohne Berticksichtigung der Auswirkungen einer
begrenzten Anzahl relevanter Kreditriickzahlungen, die Ausleihungen der Banken an
den nichtfinanziellen Privatsektor um 1,2 Prozent, mit einer Verlangsamung im
Vergleich zu Dezember 2017. Diese Entwicklung spiegelt die rticklaufige Nachfrage
der Unternehmen im zweiten Halbjahr und die geschwichte Nachfrage der privaten
Haushalte nach neuen Finanzierungen wider. Die Kreditqualitit verbesserte sich
erneut; die Hohe der notleidenden Kredite, die sich in den Vorjahren angehauft
hatten, sank weiter.

DIE VERANDERUNGEN AUF DEM KREDITMARKT VON
2013 BIS 2017

Seit 2013 gab es im regionalen Kreditwesen wichtige Verinderungen. Die
Banken mit Geschiftssitz au3erhalb der Region gewannen Marktanteile vor allem in
den Kundensegmenten der privaten Haushalte und der grofleren Unternehmen. In
Stdtirol verloren die Lokalbanken insgesamt nur wenig an Gewicht, was
insbesondere der positiven Entwicklung der Raiffeisenkassen zu verdanken war, die
dem Stdtiroler Bankenwesen unverindert starken Lokalcharakter verleihen.

Im Trentino hingegen verminderte sich die Relevanz der Lokalbanken deutlich.
Dieser Rickgang betraf sowohl die Genossenschaftsbanken, als auch die anderen

6



Banken mit Geschiftssitz in der Region.

Die  Struktur des  Bankenwesens. — Von 2013 bis 2017 bewirkte der
Konsolidierungsprozess im Sudtiroler Bankenwesen einen leichten Schwund der
Anzahl der Raiffeisenkassen (um 4 Einheiten auf 43), wihrend der Rickgang bei den
anderen Regionalbanken aufgrund verschiedener Fusionen mit nationalen Banken
deutlicher ausfiel. Im besagten Zeitraum verzeichnete der Markanteil der
Raiffeisenkassen (einschlief3lich Raiffeisen Landesbank) bei den Ausleihungen an den
nichtfinanziellen Privatsektor eine leichte Steigerung (auf 44,0 Prozent), wihrend bei
den anderen Regionalbanken die rucklidufige Entwicklung (-6 Prozentpunkte circa)
anhielt, die bereits im letzten Jahrzehnt zu beobachten war. Das Gewicht der Banken
mit Geschiftssitz aul3erhalb der Region stieg um etwa finf Prozentpunkte (auf 22,8
Prozent).

Das  Kreditrisiko. — Von 2013 bis 2017 blieb die Kreditqualitit bei den
Raiffeisenkassen praktisch stabil und verschlechterte sich nur leicht bei den anderen
Banken.

Im Zeitraum vor der Krise zeichneten sich die Lokalbanken der Provinz Bozen
durch einen héheren Anteil von Ausleihungen an risikoreiche Unternehmen als die
anderen Banken mit Geschiftssitz aullerhalb der Region aus. Im Durchschnitt des
Zeitraumes 2013-17 ebnete sich dieses Ungleichgewicht ein und der Anteil von
Ausleihungen an diese Art von Kunden lag bei knapp 20 Prozent. Der Anteil sank
damit bei den Raiffeisenkassen und den anderen Regionalbanken, er stieg bei den
anderen Banken.

DAS DEZENTRALISIERTE OFFENTLICHE FINANZWESEN

2018 verzeichneten die Primarausgaben der Lokalkérperschaften der Provinz
Bozen eine deutlich Erhéhung (7,1 Prozent), angetrieben durch den Zuwachs bei
den Ausgaben auf Kapitalkonto (31,0 Prozent), die in den Vorjahren einen
betrichtlichen Riickgang registriert hatten und nun vom Wegfall der
Einschrinkungen des Stabilititspaktes profitierten. Die Einnahmen stiegen um 2,4
Prozent.

Anfang 2018 verzeichnete keine lokale Verwaltungsbehorde in Sudtirol ein
Haushaltsdefizit; die Verschuldung der Lokalkérperschaften sank im Berichtsjahr um
12,2 Prozent.



