sulla . .
moneta
" -Dopo up lungo pe

viodo di silenzio Pacio
Rafft & tornate & pren-
dere la parola. Lo ha
fatio con un saggio
per fa puova riviste {
«Libro eperios “del’ |
quale riportlame In
terza g%na i passt
centrall, Vi sb paris |
del %&mbkm df mixg
moneta . sempre .
consumeta vgsﬂ‘mga-
rone, wuna malatila
che va combatinia
non solo cercando dl
sconfiggere le  cause,
rnla ?‘{mcge gaimimndnm
-effeiti. La proposts
i Bafil va l‘xe?],w ‘Easue-
¥ zione ° dellledichse -
. rione, almene I slcw.
i settord, come guelle
delle assicuraziont sul
la vita, e

Loarticolo a pag. 3
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S&abnma contro inflazione . -

| dh Paolo Bafﬁ

Presemmmo alcum sfra!cu
dell'arncolo  di Eczo{o Baffi.
che uscird su uno det prossimi
numer de[!a- nvistg. «Libro
Aperro» cot ‘neolo  «Alla e
‘cefca di un va!ore‘ perdufo la
monetas <

. Nell‘mfia}none v semprc
ur gruppo’che ‘soffre, &d 2
. quello de: ttolan di credsts in
moneta. Nelle fas stonche d
stabiita monetana, ess han-
w0, fruto {salvo 1 detenton th
-contante) ¢ . un’ tasso . reale
‘positiva, Oggr, nvece,; 4 tass |
realt per 1 risparmiatoriione,
wm lhaha, futt, pegativi: "essy
quindt subiscono Wna perdita
calcolabile come differenze
rispetto”al tasso reale zero-o.]-
al tasso reale positvo fruro
nelle fast di stabuitd. Per i
“creditont dello Stato, st tratfa
dl una vera 1mposta, che pe-:
gl ultimi- anm ha assunto | °
proporzions  gigantesché, a
causa del costapte ritardo
" con cur 1 tasst momunali medi
fromm s sono edeguau 2 quel-
lo dellmflazione ¢ delle di-
mens1ont c:escem; dei debitg
pubblice. - -

mrquné della sorte. der.
titolart di credit: 1m moneta si
accentua nel confronto con 't
tolan i attitd reali dop-..
piamente quando  lacquisto
di queste sia stato finanz:ato -
¢ol debito. 1l beneficiario di
un mutue’ fondiario gode del
duphice  vantaggio della sva-
lutazione del muwo e del-;.
Vapprezzamento  dellza  pro-:
prieta fondiana. rspeto al li- |
velio generale’ der prczzr g

)"s--:.-

'aspename .

oy et

Allmdicizzazione * det red-
ditr ¢ délle ativitd finanziane
¢ assegna’ da aleuni wn effet-

10 riduttivo delle spinte 1nfla-
~zonistiche;

secondo  questa
test; 'la copertura da essa of-

féria farebbe. cadere, ner tito-

Jani di reddin Javoro e dr
attivita  finanzianie, Ja.. ten-
denza ad assicurarsi, nella

‘stpulazione - det | contrath di

lavoro, _nellz formazmae gdey

“hstifn ‘e nelle  altre possibil
“sedi, miglicramenty adeguat

alle _aspenative” d'miflazione:

‘ot ad assumere comporias

menti . altraverso cwr  quélle
s1 . autorealizza

L’mmczzmzmne
dez redd;tx s

’*Jon & certo che Imdmzza-‘
‘zone” produca questo effetto

positivor & anz possibile che
Pefferto domunante della Sva
diffusione 12 quello opposto
di soilecitare il processo -
flazionistico., attraverse la n-

‘duzione delle aree di soffe-
renza, quindt G assorbumens’

to : La pon mdicizzazione

conserverebbe n guesta 1po-

fest un vantagglo o termiss

“di smorzamento dellinflano-

ne, pagato con up prezzo n
termum i lesa gushima distn-

_bubiva.

Ma s1 danno alcum cast al
Meno in cut- questo prezzo
appare troppo ako- Gh ¢,
p(:rCi(‘) che nel marzo  del

e iat Ut

T n--q,,

wE »i L’andamento

pottatore delle " CartelieTom
; tharie soffre; la perdita sul va-
% lore del suo-éredito.

ondata inflaziomstica, lo sen-
vente propose, 1 una rela-

cet,forme limutate di indierz- |,
zahione, tra cm quelld det!
|} mutw fondiant e delie cartel-

] zione all’Accaderma der. Lin-

. 1; ie, che ha trovato pot, In Ita—:

*) lia; un mazio di applxcazxone
recente - del
{ mercato  fondiano conferma

} ; 1 buon -fondamento ds quella

f

I proposta. y
). Un altro cas0 In cut !'mér
| cizzamone ¢ feahzzerebbe

‘un’indubbia utihtd sociale &
quella delle assicuraziont sul-
la vita. E’ crudele, oltrechd
- ingisto, che upa persona an-
zana, che vive det suor 1
sparmi, debba’ fonsumare
'attesa della morte. con Pan-
poscia di essere .nidotta alla

tropartita delle pohzze pe-
namente Indicizzate (per ora

dicizzate al 50 per cento) do-
vrebbe esserg costituna da ti-

mente indicizzati, acquisibili
a1 portafogli dcgh stiteti as-
) smuratm g

Spiragli
da salvezza

- H
B

vighbe essere  data:-
delle assicuraziom vita in va-

dalia: 4 Tesoro potrebbe. of-
frire agh istituti titol vale |

unltd composite cui partectpa
la lira); si potrebbe consenti-

! e di gestirla; potrebbe essere
ammessa  l'assicurazione

sul mercato. Una distinzione

movimenti di capitali consen-
te ogg, a1 residenty i [talia,
di acquistare all'estero auto-
“mobilt e natanti di lusso e

| ogni sorta di altrg bent. dure:

i fame dall'mflazsone. La con- |

gl sstituts offrono _polizze m-'

toh i Stato, anch’essi total--

140111980

994 Colmedeia” grande’ "VOliETHAT R VItA Weie "del bene ™
} durevole : pud. essere pi- lun-

ga della vita ressdua-di un® an-

“ziano’ b[sogm}so di assicurar- .
s1, con un'operazione in cw '
" perad l‘annc:po dell'esborso

" valutano rispetio alla frumo-:

ne deil'utilitd sarebbe minore*

 che per quei bent durevols,
- E” mortificante ¢he : sog-:

getr della polica ecoromicas
italiana, ~ classe pohtca el
dingenza sindacale -~ 1 quah*
pretendono &t prozeggere

una moneta, la cul debolezza;
trova. .radice altrove, mante-}-
rendo Un pesante € anacroni-f
stico apparato dr restrimone’
2l movimento . der capual, |
non st diano carico di aprire!

questy sp:raglz d salvezza al

nspanmiatore | che per inge--
nuitd, per. .t nmore dell'ith-.
quidity, o perche la sogha drs.
accesso era troppo ata, non:
ha scelto- fra la fuga verso 17
bem reah. ¢.di apnrh su un
terreno  di - naturale conver-’
genza fra.ldeah hberal e so-
cabstis  di abbattimento  dei]
vincolr’ aI .movimento  ater-|
nanonele der prodott e del,
fattor ¢ d1 gmsuzxa dastrsbu—

3
A

|
‘Uné seconda facolta - .do-?
quella

luta, con vane possibill, mo-,

o
1

ta estera (o m ECU, o DSP; 1

re agli stitenn di eostituirs:,
una posizione attiva . valu-
ta, con acquist sul mercato,

di-,

i
refta . presso societa CStE!’E,;
SCMPre con valuta acquistata.

formale tra partite correnh e

tva.
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