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AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’Italia; per i dati 
dell’Istituto si omette l’indicazione della fonte.

Segni convenzionali:

–	 il fenomeno non esiste;

....	 il fenomeno esiste, ma i dati non si conoscono;

..	 i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato;

::	 i dati sono statisticamente non significativi;

()	 i dati sono provvisori.
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continua

Tavola 1

Indicatori di competitività di prezzo basati sui prezzi alla produzione dei manufatti (1) 
(dati medi nel periodo; indici: 1999=100)

PERIODO Belgio Canada Cina Corea del Sud  Francia Germania 

2020 114,7 103,2 130,5 86,5 90,1 91,0
2021 122,5 112,7 129,2 90,0 88,8 89,3
2022 126,0 111,1 124,4 86,8 88,0 87,8
2023 128,0 105,6 114,7 87,5 90,4 91,4
2024 128,1 104,0 110,0 86,8 89,8 91,7
2025 129,5 102,9 104,2 82,3 90,7 92,9
2025 – 1° trim. 127,9 101,8 106,1 83,3 89,3 91,1

2° trim. 128,7 102,9 103,6 82,5 90,7 93,3
3° trim. 130,3 103,1 102,7 82,7 91,4 93,8
4° trim. 131,2 104,0 104,5 80,5 91,2 93,5

2025 – gen. 128,0 101,7 106,8 84,0 89,2 90,9
feb. 127,3 102,3 106,0 83,8 89,0 90,6
mar. 128,3 101,5 105,6 82,1 89,8 91,6
apr. 128,6 102,9 103,8 81,5 90,6 93,2
mag. 128,5 102,2 103,7 82,7 90,5 93,0
giu. 129,0 103,4 103,2 83,2 91,1 93,5
lug. 129,8 103,2 102,4 83,2 91,5 93,8
ago. 130,3 103,0 102,6 82,8 91,3 93,8
set. 130,9 103,1 103,0 82,3 91,3 93,9
ott. 130,4 103,4 103,8 81,4 91,1 93,5
nov. 131,0 104,0 104,7 80,3 91,3 93,4
dic. 132,1 104,7 105,0 79,8 91,2 93,7

2026 – gen. 133,6 107,1 104,9 80,1 90,9 93,8

(1) Nella tavola sono riportati gli indicatori di competitività complessiva calcolati sulla base dei prezzi alla produzione dei manufatti di 61 paesi. Per il metodo di 
calcolo, cfr. A. Felettigh e C. Giordano, A novel three-market view of price competitiveness, “Journal of Economic and Social Measurement”, 44, 2019, pp. 89-116, 
pubblicato anche in Banca d’Italia, Questioni di economia e finanza, 447, 2018 e Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero, Banca d’Italia, 
Statistiche, Metodi e fonti: note metodologiche, 30 settembre 2024. Eventuali differenze tra i dati mensili, trimestrali e annuali dipendono da arrotondamenti.

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2018-0447/
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/metodi-e-fonti-note/metodi-note-2024/bop_note-met_it_20240930.pdf
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segue: Tavola 1

Indicatori di competitività di prezzo basati sui prezzi alla produzione dei manufatti (1)
(dati medi nel periodo; indici: 1999=100)

PERIODO Giappone Italia Paesi Bassi Regno Unito  Spagna Stati Uniti 

2020 67,3 97,2 115,7 81,9 106,7 104,8
2021 61,7 96,7 119,3 83,2 109,5 105,2
2022 53,2 94,2 121,4 81,9 111,7 117,3
2023 53,2 96,5 124,0 85,1 112,7 116,8
2024 51,2 95,8 124,4 88,8 112,7 121,1
2025 52,0 96,5 125,8 90,4 111,9 122,6
2025 – 1° trim. 52,2 94,8 124,1 89,3 110,9 126,1

2° trim. 53,8 96,4 126,0 91,3 111,6 121,9
3° trim. 52,1 97,4 126,9 91,2 112,7 121,1
4° trim. 50,0 97,3 126,0 90,0 112,5 121,3

2025 – gen. 51,1 94,9 123,8 88,6 110,9 127,3
feb. 52,3 94,4 123,8 89,2 110,7 126,3
mar. 53,0 95,2 124,6 90,0 111,2 124,8
apr. 54,5 96,3 126,1 90,2 111,7 123,0
mag. 53,6 96,1 125,4 91,7 111,3 122,0
giu. 53,2 96,8 126,5 91,9 111,8 120,8
lug. 52,2 97,2 127,2 91,1 112,9 121,1
ago. 52,1 97,3 126,7 91,4 112,5 121,3
set. 51,8 97,6 126,9 91,0 112,8 121,0
ott. 50,9 97,1 126,3 90,5 112,4 121,4
nov. 49,8 97,6 126,0 89,3 112,7 121,6
dic. 49,3 97,1 125,8 90,3 112,4 120,9

2026 – gen. 48,9 97,1 125,8 90,4 112,3 120,3

(1) Nella tavola sono riportati gli indicatori di competitività complessiva calcolati sulla base dei prezzi alla produzione dei manufatti di 61 paesi. Per il metodo di 
calcolo, cfr. A. Felettigh e C. Giordano, A novel three-market view of price competitiveness, “Journal of Economic and Social Measurement”, 44, 2019, pp. 89-116, 
pubblicato anche in Banca d’Italia, Questioni di economia e finanza, 447, 2018 e Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero, Banca d’Italia, 
Statistiche, Metodi e fonti: note metodologiche, 30 settembre 2024. Eventuali differenze tra i dati mensili, trimestrali e annuali dipendono da arrotondamenti.

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2018-0447/
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/metodi-e-fonti-note/metodi-note-2024/bop_note-met_it_20240930.pdf
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Tavola 2

Conto economico delle risorse e degli impieghi: Italia e area dell’euro (1) 
(variazioni percentuali sul periodo precedente)

PERIODO

Risorse Impieghi

PIL Importazioni Totale Investimenti fissi lordi Spesa per 
consumi  

delle  
famiglie 
residenti  

(2)

Spesa per 
consumi 

delle  
Amministra-

zioni  
pubbliche

Esportazioni

Costruzioni Macchine, 
attrezzature, 
prodotti vari 

e mezzi  
di trasporto

Totale

Italia
2023 0,9 -1,9 0,2 17,7 2,3 10,1 0,5 1,0 -0,2
2024 0,8 -1,0 0,3 -5,7 0,0 -3,1 1,2 1,5 -0,4
2025 0,5 3,6 1,3 3,3 3,6 3,5 1,1 0,6 1,2
2022 – 1° trim. 0,7 5,0 1,8 2,4 2,7 2,6 0,7 0,3 3,9

2° trim. 1,5 2,3 1,7 1,2 1,3 1,2 2,3 0,0 3,3
3° trim. 0,1 1,5 0,5 -0,8 1,6 0,4 0,3 -0,5 0,2
4° trim. -0,2 -2,2 -0,7 0,7 1,5 1,1 -1,2 0,8 0,5

2023 – 1° trim. 0,6 -0,3 0,4 17,8 0,3 9,1 1,3 -0,1 -1,8
2° trim. 0,0 0,9 0,2 -0,8 -1,0 -0,9 -0,2 0,3 -0,2
3° trim. 0,1 -2,4 -0,6 1,5 0,5 1,1 -0,6 0,7 1,1
4° trim. 0,3 -1,3 -0,1 -1,0 0,9 -0,1 -0,4 0,7 1,3

2024 – 1° trim. 0,1 -0,9 -0,1 -3,7 -1,0 -2,5 1,4 -0,1 -1,3
2° trim. 0,2 0,8 0,4 -3,2 0,8 -1,3 0,3 0,7 -1,4
3° trim. 0,0 1,3 0,3 -1,2 -2,4 -1,8 0,3 0,2 -0,3
4° trim. 0,1 -0,4 0,0 0,7 3,7 2,1 0,5 0,3 -0,3

2025 – 1° trim. 0,3 1,6 0,6 2,8 -0,1 1,4 0,1 -0,2 2,7
2° trim. 0,0 0,5 0,1 1,9 1,5 1,7 0,3 0,3 -1,7
3° trim. 0,2 2,0 0,6 0,5 1,6 1,0 0,3 0,1 2,1
4° trim. 0,3 1,0 0,4 1,7 0,0 0,9 0,1 0,2 -1,2

Area dell’euro
2023 0,4 -2,0 -0,4 1,1 3,9 2,4 0,5 1,5 -1,2
2024 0,9 -0,1 0,6 -2,6 -2,4 -2,5 1,4 2,3 0,5
2025 1,4 3,6 2,1 1,4 4,5 2,9 1,5 1,5 2,0
2022 – 1° trim. 0,7 0,7 0,8 0,6 -1,4 -0,4 1,1 0,5 1,8

2° trim. 0,9 1,4 1,1 -1,1 1,1 0,0 1,2 0,0 1,4
3° trim. 0,5 2,1 1,0 -0,6 2,8 1,1 0,6 -0,2 1,5
4° trim. -0,1 -0,6 -0,2 -0,3 0,1 -0,1 -0,9 0,6 0,0

2023 – 1° trim. 0,0 -1,6 -0,6 3,0 1,2 2,1 0,4 0,4 -1,2
2° trim. 0,2 -0,6 -0,1 -0,4 -0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,8
3° trim. 0,0 -1,5 -0,5 -0,5 0,8 0,1 -0,1 0,5 -0,9
4° trim. 0,1 0,6 0,3 -1,2 2,9 0,8 0,2 0,8 0,6

2024 – 1° trim. 0,3 -0,8 -0,1 -0,9 -3,6 -2,2 0,6 0,2 0,2
2° trim. 0,2 1,2 0,5 -0,8 -4,3 -2,5 0,2 0,9 1,5
3° trim. 0,4 0,3 0,4 -0,5 3,8 1,6 0,6 0,6 -1,4
4° trim. 0,4 0,1 0,3 0,7 0,8 0,8 0,5 0,5 0,1

2025 – 1° trim. 0,6 2,3 1,1 0,8 4,6 2,7 0,3 -0,2 2,4
2° trim. 0,1 0,0 0,1 0,2 -3,1 -1,5 0,3 0,4 -0,5
3° trim. 0,3 1,8 0,8 0,4 2,1 1,3 0,2 0,7 0,8
4° trim. 0,2 -0,2 0,1 1,4 -0,2 0,6 0,4 0,5 -0,4

Fonte: Istat ed Eurostat.
 (1) I dati trimestrali sono destagionalizzati e corretti per il numero di giornate lavorative. – (2) Include la spesa per consumi delle istituzioni senza scopo di lucro 
al servizio delle famiglie.
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Tavola 3

Conto economico delle risorse e degli impieghi: Francia e Germania (1)
(variazioni percentuali sul periodo precedente)

PERIODO

Risorse Impieghi

PIL Importazioni Totale Investimenti fissi lordi Spesa per 
consumi  

delle  
famiglie  
residenti  

(2)

Spesa per 
consumi 

delle  
Amministra-

zioni 
pubbliche

Esportazioni

Costruzioni Macchine, 
attrezzature, 
prodotti vari 
e mezzi di 
trasporto

Totale

Francia
2023 1,4 -0,3 1,0 -2,3 3,9 0,4 0,7 1,4 2,5
2024 1,2 -1,2 0,6 -1,9 -0,1 -1,1 1,1 1,4 2,5
2025 0,8 2,9 1,4 0,5 0,6 0,5 0,4 1,6 1,3
2022 – 1° trim. -0,1 2,2 0,5 -0,7 0,5 -0,2 -0,9 0,3 3,8

2° trim. 0,4 0,3 0,4 -1,4 0,6 -0,5 1,4 -0,4 -1,3
3° trim. 0,5 4,3 1,5 -1,0 3,3 0,9 0,8 0,5 2,1
4° trim. 0,4 0,4 0,4 0,0 1,0 0,5 -0,4 0,9 1,1

2023 – 1° trim. 0,1 -2,8 -0,7 -0,8 0,4 -0,3 0,1 0,0 -1,7
2° trim. 0,9 1,7 1,1 0,4 1,4 0,9 -0,1 0,4 4,4
3° trim. 0,2 -0,9 -0,1 -0,9 0,7 -0,2 0,7 0,5 -0,9
4° trim. 0,4 -1,9 -0,2 -0,9 -0,5 -0,7 0,0 0,4 0,5

2024 – 1° trim. 0,1 -0,6 -0,1 -1,2 -0,2 -0,7 0,2 0,3 0,5
2° trim. 0,2 0,4 0,3 0,2 0,6 0,4 0,0 0,1 1,7
3° trim. 0,4 0,4 0,4 -0,2 -1,8 -0,9 0,9 0,4 -1,3
4° trim. 0,0 1,1 0,3 0,1 0,4 0,2 0,1 0,5 1,1

2025 – 1° trim. 0,1 0,2 0,1 0,0 0,5 0,2 -0,3 0,3 -1,3
2° trim. 0,3 1,7 0,7 0,3 0,4 0,4 0,1 0,5 0,4
3° trim. 0,5 1,4 0,8 0,7 0,9 0,8 0,1 0,7 3,1
4° trim. 0,2 -1,1 -0,1 0,8 -0,4 0,3 0,4 0,2 1,0

Germania
2023 -0,9 -1,4 -1,0 -5,9 2,1 -2,0 -0,7 -0,2 -1,4
2024 -0,5 -0,6 -0,5 -3,4 -3,3 -3,3 0,5 2,6 -2,1
2025 0,2 3,6 1,2 -0,6 0,3 -0,2 1,6 1,3 -0,4
2022 – 1° trim. 0,7 0,5 0,7 1,0 1,0 1,0 2,7 1,4 0,6

2° trim. 0,2 0,7 0,3 -3,4 2,4 -0,6 0,2 -0,1 -0,6
3° trim. 0,3 2,7 1,0 -1,6 2,5 0,5 0,7 -2,2 1,8
4° trim. -0,3 -0,4 -0,4 -1,7 -0,5 -1,1 -1,4 0,2 -0,5

2023 – 1° trim. -0,5 -1,1 -0,6 -1,2 0,6 -0,4 -0,2 0,6 -0,3
2° trim. -0,1 -0,6 -0,2 -0,1 0,3 0,1 0,9 -0,3 -1,5
3° trim. 0,0 -1,0 -0,3 -1,3 0,8 -0,2 -0,6 0,6 0,1
4° trim. -0,3 -0,9 -0,5 -2,3 -0,8 -1,5 -0,1 0,6 0,4

2024 – 1° trim. -0,1 -0,4 -0,2 0,5 -1,8 -0,6 0,4 0,0 -1,0
2° trim. -0,3 1,3 0,2 -1,7 -1,5 -1,6 0,1 1,8 0,6
3° trim. 0,0 0,7 0,2 -0,7 -0,3 -0,5 0,2 1,0 -1,7
4° trim. 0,2 0,1 0,1 0,7 0,4 0,6 0,4 0,5 -2,1

2025 – 1° trim. 0,4 1,5 0,7 0,5 0,4 0,5 0,8 -0,8 2,5
2° trim. -0,2 1,4 0,2 -1,0 -0,8 -0,9 0,4 0,3 0,2
3° trim. 0,0 1,0 0,3 -0,7 1,4 0,3 0,0 0,6 -0,9
4° trim. 0,3 -0,3 0,1 1,6 0,4 1,0 0,5 1,1 -0,6

Fonte: Eurostat.
(1) I dati trimestrali sono destagionalizzati e corretti per il numero di giornate lavorative. – (2) Include la spesa per consumi delle istituzioni senza scopo di lucro 
al servizio delle famiglie.
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Tavola 4

Produzione industriale: Italia, area dell’euro e principali paesi (1)
(indici: 2021=100)

PERIODO Italia Francia Germania Area dell’euro

2018 101,7 106,0 109,4 100,3
2019 100,6 106,5 105,8 99,4
2020 89,0 94,7 95,6 91,7
2021 100,0 100,0 100,0 100,0
2022 100,3 100,8 99,7 101,9
2023 98,3 101,4 97,9 100,1
2024 94,4 101,8 93,3 97,1
2025 94,1 102,4 92,5 98,6
2017 – 1° trim. 98,1 103,7 105,0 97,3

2° trim. 99,6 104,8 107,0 98,5
3° trim. 101,7 105,5 108,8 100,1
4° trim. 102,9 107,6 109,6 101,9

2018 – 1° trim. 101,6 105,9 109,0 100,3
2° trim. 101,6 105,8 109,8 100,8
3° trim. 101,7 106,0 108,8 100,3
4° trim. 100,8 106,4 107,2 99,7

2019 – 1° trim. 101,1 107,3 107,0 100,0
2° trim. 100,6 107,5 105,8 99,8
3° trim. 100,6 106,2 104,6 99,2
4° trim. 98,7 105,3 102,9 98,4

2020 – 1° trim. 89,7 99,9 101,3 95,1
2° trim. 74,5 80,8 82,9 80,4
3° trim. 96,2 98,3 94,8 93,5
4° trim. 96,3 100,6 100,9 98,2

2021 – 1° trim. 98,1 100,4 100,7 99,6
2° trim. 99,3 99,9 99,9 100,1
3° trim. 100,2 99,6 97,0 99,8
4° trim. 101,0 100,1 100,0 100,4

2022 – 1° trim. 99,5 100,9 99,2 101,1
2° trim. 101,3 100,3 98,8 101,7
3° trim. 100,6 101,4 99,5 102,2
4° trim. 98,8 100,8 99,0 102,2

2023 – 1° trim. 98,9 101,0 99,9 102,1
2° trim. 97,8 101,8 98,3 101,2
3° trim. 97,8 101,4 96,1 98,6
4° trim. 97,2 101,8 94,6 98,4

2024 – 1° trim. 95,4 102,0 94,3 97,3
2° trim. 94,4 102,0 93,2 97,2
3° trim. 93,4 102,0 92,1 97,0
4° trim. 93,0 101,3 91,4 96,8

2025 – 1° trim. 93,5 101,9 92,2 98,7
2° trim. 93,8 101,7 91,8 98,4
3° trim. 93,7 103,1 91,2 98,3
4° trim. 94,1 103,1 92,3 98,7

Fonte: elaborazioni su dati Istat ed Eurostat.
(1) I dati annuali sono corretti per il numero delle giornate lavorative; i dati trimestrali sono destagionalizzati e corretti per il numero delle giornate lavorative.
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Tavola 5

Indicatori ciclici coincidenti: Italia e area dell’euro (1)

PERIODO €-coin Ita-coin PERIODO €-coin Ita-coin

(1) Dettagli sugli indicatori sono disponibili sul sito della Banca d’Italia: Indicatore ciclico coincidente dell’economia dell’area dell’euro (€-coin) e Indicatore 
ciclico coincidente dell’economia italiana (Ita-coin). 

2021 – gennaio 0,99 0,40 2024 – gennaio -0,56 -0,08
febbraio 0,96 0,47 febbraio -0,31 0,04
marzo 1,36 0,48 marzo 0,15 0,11
aprile 0,92 0,39 aprile 0,26 0,17
maggio 1,01 0,48 maggio 0,18 -0,06
giugno 0,96 0,89 giugno 0,16 -0,17
luglio 0,88 1,39 luglio 0,16 -0,27
agosto 0,98 1,04 agosto 0,29 -0,23
settembre 0,75 0,83 settembre 0,14 -0,14
ottobre 0,71 1,09 ottobre 0,18 -0,02
novembre 0,16 1,14 novembre 0,23 -0,01
dicembre 0,21 1,09 dicembre 0,33 -0,05

2022 – gennaio 0,01 0,92 2025 – gennaio 0,39 -0,09
febbraio 0,59 0,94 febbraio 0,43 -0,13
marzo 0,77 1,19 marzo 0,25 -0,12
aprile 0,61 0,66 aprile 0,25 -0,09
maggio 0,95 0,03 maggio 0,26 -0,10
giugno 0,88 -0,40 giugno 0,26 -0,03
luglio 0,38 -0,49 luglio 0,36 0,07
agosto 0,23 -0,57 agosto 0,47 0,17
settembre -0,73 -0,67 settembre 0,48 0,33
ottobre -0,31 -0,56 ottobre 0,49 0,34
novembre -0,62 -0,61 novembre 0,48 0,44
dicembre -0,23 -0,32 dicembre 0,52 0,43

2023 – gennaio 0,06 -0,20 2026 – gennaio 0,49 0,37
febbraio -0,05 -0,33 febbraio 0,54 0,04
marzo -0,14 -0,33 marzo 0,48 0,00
aprile -0,15 0,00
maggio -0,42 -0,12
giugno -0,66 0,19
luglio -0,56 0,01
agosto -0,34 -0,18
settembre -0,18 -0,22
ottobre -0,67 -0,08
novembre -0,79 -0,20
dicembre -0,22 -0,27

https://www.bancaditalia.it/statistiche/tematiche/indicatori/indicatore-euro-coin/index.html
https://www.bancaditalia.it/statistiche/tematiche/indicatori/indicatore-ciclico-coincidente/index.html
https://www.bancaditalia.it/statistiche/tematiche/indicatori/indicatore-ciclico-coincidente/index.html
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Tavola 6

Costo del lavoro per unità di prodotto, redditi pro capite e produttività: Italia (1)
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO
Redditi  

per ore lavorate
Produttività oraria Costo del lavoro 

per unità 
di prodottoValore aggiunto (2) Ore lavorate

Totale industria al netto delle costruzioni
2023 1,5 -3,3 -0,6 2,8 5,0
2024 3,5 1,2 1,9 0,7 2,3
2025 3,7 1,3 0,3 -0,9 2,4
2023 – 1° trim. 0,3 -4,7 -1,1 3,7 5,2

2° trim. 0,7 -5,6 -2,5 3,4 6,8
3° trim. 2,5 -2,5 -0,1 2,5 5,2
4° trim. 1,4 -0,5 2,8 3,4 1,9

2024 – 1° trim. 2,3 1,0 2,3 1,2 1,3
2° trim. 4,0 1,6 2,0 0,4 2,4
3° trim. 4,3 0,8 0,6 -0,2 3,4
4° trim. 5,1 1,0 -0,2 -1,2 4,1

2025 – 1° trim. 5,3 2,7 1,2 -1,5 2,5
2° trim. 3,7 1,4 0,7 -0,8 2,3
3° trim. 2,4 0,2 0,6 0,4 2,2
4° trim. 1,7 0,6 0,8 0,1 1,1

Servizi
2023 1,1 -2,5 0,7 3,3 3,6
2024 2,4 -2,1 0,5 2,6 4,6
2025 2,5 -1,3 0,3 1,6 3,9
2023 – 1° trim. 1,0 -1,5 2,4 4,0 2,6

2° trim. 1,0 -2,5 0,6 3,1 3,5
3° trim. 0,1 -3,6 0,0 3,8 3,9
4° trim. 1,2 -3,3 -0,1 3,3 4,6

2024 – 1° trim. 1,6 -2,6 0,0 2,7 4,3
2° trim. 2,8 -1,8 0,5 2,3 4,7
3° trim. 2,2 -1,7 0,1 1,8 3,9
4° trim. 3,9 -0,3 0,7 1,0 4,2

2025 – 1° trim. 2,4 -1,5 0,4 1,9 3,9
2° trim. 2,2 -1,7 0,1 1,8 3,9
3° trim. 2,3 -1,5 0,4 1,9 3,9
4° trim. 2,3 -1,6 0,4 2,0 3,9

Totale economia
2023 1,1 -2,1 0,9 3,1 3,3
2024 2,8 -1,6 0,5 2,2 4,5
2025 2,8 -0,7 0,4 1,1 3,6
2023 – 1° trim. 0,7 -1,5 2,3 3,9 2,2

2° trim. 1,0 -2,1 0,5 2,7 3,2
3° trim. 0,7 -3,0 0,5 3,6 3,9
4° trim. 1,3 -2,5 0,9 3,5 3,9

2024 – 1° trim. 1,9 -2,2 0,3 2,5 4,2
2° trim. 3,2 -1,5 0,4 2,0 4,8
3° trim. 3,6 -1,2 0,3 1,5 4,8
4° trim. 4,1 -0,3 0,2 0,6 4,4

2025 – 1° trim. 3,1 -0,6 0,5 1,1 3,8
2° trim. 2,6 -0,9 0,4 1,3 3,6
3° trim. 2,3 -1,3 0,6 1,9 3,6
4° trim. 2,2 -0,9 0,7 1,6 3,1

Fonte: elaborazioni su dati Istat.
(1) Sulla base delle ore effettivamente lavorate. Per i valori annuali, dati grezzi; per quelli trimestrali, dati destagionalizzati e corretti per il numero di giorni 
lavorativi. – (2) Valore aggiunto a prezzi base, valori concatenati.
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Tavola 7

Costo del lavoro per unità di prodotto, redditi pro capite e produttività: area dell’euro (1)
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO
Redditi  

per ore lavorate
Produttività oraria Costo del lavoro  

per unità  
di prodottoValore aggiunto (2) Ore lavorate

Totale industria al netto delle costruzioni
2023 5,4 -2,7 -1,7 1,1 8,4
2024 4,4 -0,7 -0,5 0,3 5,1
2025 3,9 3,0 2,2 -0,8 0,9
2023 – 1° trim. 4,7 -2,8 -0,6 2,3 7,7

2° trim. 4,8 -2,7 -1,2 1,6 7,7
3° trim. 5,3 -3,7 -2,6 1,2 9,4
4° trim. 5,2 -2,3 -1,3 0,9 7,6

2024 – 1° trim. 5,1 -1,4 -1,6 -0,3 6,5
2° trim. 4,5 -1,4 -0,8 0,6 6,0
3° trim. 4,9 0,9 0,6 -0,3 3,9
4° trim. 4,1 -0,3 -0,4 -0,1 4,4

2025 – 1° trim. 3,8 3,8 2,9 -0,8 0,0
2° trim. 4,2 3,9 2,8 -1,1 0,3
3° trim. 3,6 2,4 2,2 -0,2 1,2
4° trim. 2,8 1,7 1,6 -0,1 1,1

Servizi
2023 4,8 -0,7 1,3 2,1 5,6
2024 4,2 0,1 1,5 1,4 4,1
2025 4,1 0,5 1,2 0,7 3,6
2023 – 1° trim. 4,2 -0,4 2,3 2,8 4,7

2° trim. 4,9 -1,0 1,2 2,3 6,0
3° trim. 4,3 -1,4 1,0 2,3 5,7
4° trim. 4,6 -0,9 1,0 1,9 5,5

2024 – 1° trim. 4,8 0,2 1,4 1,3 4,6
2° trim. 4,5 0,3 1,5 1,2 4,2
3° trim. 4,8 0,6 1,5 0,8 4,1
4° trim. 3,6 0,1 1,5 1,4 3,5

2025 – 1° trim. 4,1 0,5 1,3 0,9 3,7
2° trim. 4,3 0,5 1,2 0,6 3,7
3° trim. 3,9 0,3 1,2 1,0 3,6
4° trim. 3,5 0,2 1,2 1,0 3,3

Totale economia
2023 4,9 -1,0 0,7 1,7 6,0
2024 4,2 -0,2 0,9 1,1 4,5
2025 4,1 1,0 1,4 0,4 3,1
2023 – 1° trim. 4,3 -0,8 1,7 2,5 5,2

2° trim. 4,9 -1,2 0,8 1,9 6,2
3° trim. 4,5 -1,7 0,2 2,0 6,3
4° trim. 4,6 -1,1 0,5 1,7 5,8

2024 – 1° trim. 4,8 -0,3 0,6 1,0 5,2
2° trim. 4,5 -0,2 0,8 1,1 4,7
3° trim. 4,8 0,6 1,1 0,5 4,2
4° trim. 3,7 -0,1 0,9 1,0 3,8

2025 – 1° trim. 4,1 1,0 1,5 0,5 3,0
2° trim. 4,2 1,1 1,4 0,3 3,1
3° trim. 3,8 0,7 1,4 0,7 3,1
4° trim. 3,4 0,6 1,3 0,8 2,8

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) Sulla base delle ore effettivamente lavorate. Per i valori annuali, dati grezzi; per quelli trimestrali, dati destagionalizzati e corretti per il numero di giorni 
lavorativi. – (2) Valore aggiunto a prezzi base, valori concatenati.
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Tavola 8

Prezzi al consumo: Italia
(indici: 2015=100, variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO

Beni non 
alimentari 

e non 
energetici

Servizi Totale 
al netto 
dei beni 

alimentari  
ed energetici

Beni alimentari Beni 
energetici

Totale 
al netto 
dei beni 

alimentari 
freschi  

ed energetici

Totale

Trasformati Freschi Totale

Pesi (1) 26,0 42,2 68,1 13,7 7,3 20,9 10,9 81,8 100

2023 4,6 4,5 4,6 9,6 8,5 9,2 1,1 5,4 5,9
2024 0,6 3,1 2,2 2,4 2,5 2,4 -10,1 2,2 1,1
2025 0,4 2,9 1,9 2,5 3,6 2,9 -2,3 2,0 1,6
2023 – gen. 6,5 4,4 5,3 12,9 8,0 11,0 42,7 6,7 10,7

feb. 6,7 4,8 5,5 13,7 9,2 11,9 28,2 7,0 9,8
mar. 6,0 5,0 5,3 13,4 9,5 11,9 10,8 6,7 8,0
apr. 5,5 5,2 5,3 12,6 8,7 11,1 16,4 6,5 8,6
mag. 5,3 5,1 5,2 11,7 9,3 10,8 11,5 6,3 8,0
giu. 5,0 4,9 5,0 10,3 9,8 10,0 2,0 5,9 6,8
lug. 5,2 4,5 4,7 9,2 10,7 9,9 0,6 5,5 6,3
ago. 4,2 4,0 4,0 8,8 9,7 9,1 -0,2 4,8 5,6
set. 3,8 4,5 4,2 7,9 8,4 8,1 1,6 4,9 5,6
ott. 3,3 4,4 3,9 6,5 5,7 6,2 -20,0 4,4 1,8
nov. 2,4 3,8 3,3 5,3 6,1 5,6 -24,6 3,6 0,6
dic. 2,2 3,5 3,0 4,5 7,3 5,5 -24,9 3,2 0,6

2024 – gen. 1,8 3,3 2,8 4,1 7,7 5,4 -20,6 2,9 0,9
feb. 1,3 3,1 2,5 3,2 4,4 3,6 -17,4 2,6 0,8
mar. 0,8 3,2 2,3 2,8 2,8 2,8 -10,8 2,3 1,2
apr. 0,9 3,1 2,2 2,6 2,7 2,7 -12,2 2,3 0,9
mag. 0,7 3,2 2,2 1,9 2,3 2,1 -11,7 2,2 0,7
giu. 0,5 3,2 2,1 2,2 0,6 1,7 -8,5 2,1 0,9
lug. 0,9 3,3 2,4 2,0 -0,1 1,2 -4,0 2,3 1,6
ago. 0,3 3,5 2,4 2,0 -0,2 1,1 -6,1 2,3 1,3
set. -0,1 3,0 1,8 1,9 0,5 1,4 -8,6 1,9 0,7
ott. 0,2 3,0 1,8 2,0 3,4 2,5 -8,9 2,0 1,0
nov. 0,4 3,1 2,0 2,3 4,0 2,8 -5,4 2,1 1,4
dic. 0,1 2,8 1,7 2,1 2,3 2,2 -2,8 1,7 1,3

2025 – gen. 0,1 2,8 1,8 2,1 2,5 2,2 -0,8 1,9 1,7
feb. -0,1 2,6 1,6 2,3 2,9 2,5 0,7 1,7 1,7
mar. 0,5 2,7 1,8 2,3 3,4 2,7 2,7 2,0 2,1
apr. 0,2 3,4 2,1 2,4 4,3 3,1 -0,8 2,2 2,0
mag. 0,4 2,9 1,8 2,9 3,7 3,1 -1,9 2,0 1,7
giu. 0,6 2,9 2,0 2,8 4,3 3,3 -2,1 2,1 1,7
lug. 0,3 2,8 2,0 3,0 5,3 3,8 -3,5 2,2 1,7
ago. 0,2 3,0 1,9 2,8 5,8 3,8 -4,8 2,2 1,6
set. 0,8 2,9 2,1 2,8 4,9 3,5 -3,7 2,2 1,7
ott. 0,5 2,9 1,9 2,8 2,0 2,4 -4,5 2,0 1,3
nov. 0,6 2,6 1,8 2,2 1,2 1,8 -4,1 1,8 1,1
dic. 0,4 2,8 1,9 2,2 2,5 2,3 -4,5 1,9 1,2

2026 – gen. 0,5 2,7 1,8 2,1 2,5 2,2 -6,2 1,9 1,0
feb. 0,6 3,9 2,7 1,8 3,7 2,5 -6,6 2,6 1,5
mar. 0,1 2,9 1,8 1,6 4,6 2,7 -2,1 1,8 1,6

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) Pesi di gennaio 2026.
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Tavola 9

Prezzi al consumo: area dell’euro (1)
(indici: 2015=100, variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO

Beni non 
alimentari  

e non  
energetici

Servizi Totale  
al netto  

di alimentari 
 ed energetici

Beni alimentari Beni  
energetici

Totale 
al netto  

di alimentari  
freschi  

ed energetici

Totale

Trasformati Freschi Totale

Pesi (2) 25,3 46,7 72,0 13,8 4,4 19,0 9,0 85,8 100

2023 5,0 4,9 4,9 11,4 9,5 10,9 -2,0 6,1 5,4

2024 0,8 4,0 2,8 3,2 2,1 2,9 -2,2 2,9 2,4

2025 0,6 3,4 2,4 2,6 3,4 2,8 -1,4 2,5 2,1

2023 – gen. 6,7 4,4 5,3 15,1 11,6 14,1 18,9 7,0 8,6

feb. 6,8 4,8 5,6 15,5 13,9 15,0 13,7 7,3 8,5

mar. 6,6 5,1 5,7 15,8 14,6 15,5 -0,9 7,5 6,9

apr. 6,2 5,2 5,6 14,7 10,5 13,5 2,3 7,2 6,9

mag. 5,8 5,0 5,3 13,4 10,2 12,5 -1,8 6,8 6,1

giu. 5,5 5,4 5,5 12,4 9,7 11,6 -5,6 6,7 5,5

lug. 5,0 5,6 5,5 11,2 9,9 10,8 -6,1 6,5 5,3

ago. 4,7 5,5 5,3 10,2 8,6 9,7 -3,3 6,2 5,2

set. 4,1 4,7 4,5 9,4 7,4 8,8 -4,6 5,4 4,3

ott. 3,5 4,6 4,2 8,3 5,3 7,5 -11,2 4,9 2,9

nov. 2,8 4,0 3,6 7,1 6,4 6,9 -11,5 4,2 2,4

dic. 2,5 4,0 3,4 5,9 6,7 6,1 -6,7 3,9 2,9

2024 – gen. 2,0 4,0 3,3 5,2 6,8 5,6 -6,1 3,6 2,8

feb. 1,5 4,0 3,1 4,4 2,6 3,9 -3,7 3,3 2,6

mar. 1,1 4,0 2,9 3,5 0,4 2,6 -1,8 3,0 2,4

apr. 0,9 3,7 2,7 3,2 1,7 2,8 -0,6 2,7 2,4

mag. 0,7 4,1 2,9 2,8 2,0 2,6 0,3 2,9 2,6

giu. 0,6 4,1 2,9 2,8 1,6 2,4 0,2 2,9 2,5

lug. 0,7 4,0 2,8 2,7 1,1 2,3 1,2 2,8 2,6

ago. 0,4 4,1 2,8 2,8 1,1 2,3 -3,0 2,8 2,2

set. 0,5 3,9 2,7 2,7 1,5 2,4 -6,1 2,7 1,7

ott. 0,5 3,9 2,7 2,9 2,7 2,9 -4,6 2,7 2,0

nov. 0,6 3,9 2,7 2,9 2,1 2,7 -2,0 2,7 2,2

dic. 0,5 4,0 2,7 3,0 1,6 2,6 0,1 2,8 2,4

2025 – gen. 0,5 3,9 2,7 2,7 1,3 2,3 1,9 2,7 2,5

feb. 0,6 3,7 2,6 2,7 2,7 2,7 0,2 2,6 2,3

mar. 0,6 3,4 2,4 2,7 3,6 2,9 -1,0 2,5 2,2

apr. 0,5 4,0 2,7 2,5 4,2 3,0 -3,6 2,7 2,2

mag. 0,6 3,2 2,3 3,0 3,7 3,2 -3,6 2,4 1,9

giu. 0,5 3,3 2,3 2,8 3,7 3,0 -2,6 2,4 2,0

lug. 0,7 3,2 2,3 2,8 4,4 3,2 -2,4 2,4 2,0

ago. 0,7 3,1 2,3 2,7 4,4 3,2 -2,0 2,3 2,0

set. 0,7 3,2 2,4 2,7 3,9 3,0 -0,4 2,4 2,2

ott. 0,6 3,4 2,4 2,4 2,7 2,5 -0,9 2,4 2,1

nov. 0,5 3,5 2,4 2,3 2,7 2,4 -0,5 2,4 2,1

dic. 0,3 3,4 2,3 2,1 3,5 2,5 -1,9 2,3 2,0

2026 – gen. 0,4 3,2 2,2 2,0 4,2 2,6 -4,0 2,2 1,7

feb. 0,7 3,4 2,4 1,8 4,6 2,5 -3,1 2,3 1,9

mar. 0,5 3,2 2,3 1,7 4,2 2,4 5,1 2,2 2,6

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) Media ponderata degli indici dei paesi che appartengono all’area dell’euro nel periodo indicato. – (2) Pesi di gennaio 2026.
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Tavola 10

Prezzi al consumo: Italia, area dell’euro e principali paesi
(indici: 2015=100, variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO

Italia Francia Germania Area dell’euro (1)

Totale Totale  
al netto  

di alimentari 
ed  

energetici

Totale Totale  
al netto  

di alimentari 
ed  

energetici

Totale Totale  
al netto  

di alimentari 
ed  

energetici

Totale Totale  
al netto  

di alimentari 
ed  

energetici

2023 5,9 4,6 5,7 4,0 6,0 5,1 5,4 4,9

2024 1,1 2,2 2,3 2,3 2,5 3,2 2,4 2,8

2025 1,6 1,9 0,9 1,6 2,3 2,8 2,1 2,4

2023 – gen. 10,7 5,3 7,0 4,2 9,2 5,1 8,6 5,3

feb. 9,8 5,5 7,3 4,5 9,3 5,4 8,5 5,6

mar. 8,0 5,3 6,7 4,6 7,7 5,9 6,9 5,7

apr. 8,6 5,3 6,9 4,7 7,5 5,6 6,9 5,6

mag. 8,0 5,2 6,0 4,4 6,3 5,1 6,1 5,3

giu. 6,8 5,0 5,3 4,4 6,7 6,1 5,5 5,5

lug. 6,3 4,7 5,1 4,3 6,5 6,2 5,3 5,5

ago. 5,6 4,0 5,7 4,0 6,4 6,2 5,2 5,3

set. 5,6 4,2 5,7 3,6 4,3 4,8 4,3 4,5

ott. 1,8 3,9 4,5 3,5 2,9 4,2 2,9 4,2

nov. 0,6 3,3 3,9 2,9 2,3 3,5 2,4 3,6

dic. 0,6 3,0 4,1 2,9 3,7 3,4 2,9 3,4

2024 – gen. 0,9 2,8 3,4 2,7 3,0 3,4 2,8 3,3

feb. 0,8 2,5 3,2 2,5 2,7 3,4 2,6 3,1

mar. 1,2 2,3 2,4 2,2 2,4 3,3 2,4 2,9

apr. 0,9 2,2 2,4 2,3 2,4 2,9 2,4 2,7

mag. 0,7 2,2 2,6 2,3 2,8 3,4 2,6 2,9

giu. 0,9 2,1 2,5 2,5 2,6 3,3 2,5 2,9

lug. 1,6 2,4 2,7 2,3 2,6 3,2 2,6 2,8

ago. 1,3 2,4 2,2 2,6 2,1 3,0 2,2 2,8

set. 0,7 1,8 1,4 2,1 1,9 3,1 1,7 2,7

ott. 1,0 1,8 1,6 2,1 2,4 3,3 2,0 2,7

nov. 1,4 2,0 1,7 2,2 2,4 3,1 2,2 2,7

dic. 1,3 1,7 1,8 2,0 2,8 3,4 2,4 2,7

2025 – gen. 1,7 1,8 1,8 2,0 2,8 3,6 2,5 2,7

feb. 1,7 1,6 0,9 1,9 2,6 3,1 2,3 2,6

mar. 2,1 1,8 0,9 1,8 2,3 2,8 2,2 2,4

apr. 2,0 2,1 0,9 1,9 2,2 3,1 2,2 2,7

mag. 1,7 1,8 0,6 1,4 2,1 2,7 1,9 2,3

giu. 1,7 2,0 0,9 1,6 2,0 2,6 2,0 2,3

lug. 1,7 2,0 0,9 1,7 1,9 2,3 2,0 2,3

ago. 1,6 1,9 0,8 1,4 2,0 2,4 2,0 2,3

set. 1,7 2,1 1,1 1,5 2,3 2,6 2,2 2,4

ott. 1,3 1,9 0,8 1,5 2,3 2,7 2,1 2,4

nov. 1,1 1,8 0,8 1,2 2,5 3,0 2,1 2,4

dic. 1,2 1,9 0,7 1,3 2,0 2,5 2,0 2,3

2026 – gen. 1,0 1,8 0,4 1,0 2,1 2,4 1,7 2,2

feb. 1,5 2,7 1,1 1,3 2,0 2,5 1,9 2,4

mar. 1,6 1,8 2,0 1,3 2,8 2,5 2,6 2,3

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) Media ponderata degli indici dei paesi che appartengono all’area dell’euro nel periodo indicato.
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Tavola 11

Prezzi alla produzione dei prodotti industriali venduti sul mercato interno: Italia
(indici: 2021=100, variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO Beni di consumo 
durevoli

Beni di consumo 
non durevoli

Totale beni di 
consumo

Beni strumentali Beni intermedi Beni energetici Totale

2023 5,1 6,9 6,6 3,5 -1,0 -24,4 -8,3
2024 0,3 1,0 0,8 0,3 -3,0 -13,7 -5,7
2025 0,2 1,7 1,5 0,8 0,5 5,8 2,7
2023 – gen. 6,7 11,9 11,1 6,5 10,4 11,0 11,7

feb. 7,8 11,6 10,8 6,6 8,3 8,4 10,1
mar. 6,5 10,4 9,7 5,3 4,7 -4,6 3,0
apr. 6,0 9,4 8,9 4,7 1,0 -18,2 -3,5
mag. 5,4 8,2 7,8 4,0 -1,3 -24,3 -6,7
giu. 5,4 7,7 7,4 3,4 -2,2 -26,3 -8,1
lug. 4,7 6,7 6,4 3,2 -3,5 -34,7 -13,8
ago. 4,7 6,0 5,9 2,7 -4,1 -37,5 -16,1
set. 4,2 4,6 4,6 1,8 -5,2 -39,5 -18,3
ott. 3,9 3,3 3,4 1,8 -6,3 -28,3 -12,4
nov. 3,2 2,4 2,5 1,5 -6,2 -35,4 -16,5
dic. 2,8 2,1 2,2 1,4 -5,7 -42,0 -20,5

2024 – gen. 1,3 1,5 1,4 0,9 -6,2 -30,8 -14,0
feb. 0,9 0,9 1,0 0,6 -6,3 -31,3 -14,2
mar. 1,8 0,8 0,9 0,4 -5,9 -28,6 -12,7
apr. 1,5 0,2 0,3 0,2 -5,2 -17,9 -8,0
mag. 0,1 0,7 0,7 0,3 -4,0 -10,4 -4,9
giu. -0,4 0,4 0,3 0,5 -3,1 -7,3 -3,5
lug. -0,6 0,5 0,3 0,1 -1,4 -3,2 -1,6
ago. -0,8 0,5 0,3 0,1 -1,5 -1,9 -1,1
set. -0,4 1,3 0,9 0,2 -1,3 -6,7 -2,7
ott. -0,1 1,6 1,3 0,1 -0,6 -10,6 -3,8
nov. -0,3 1,6 1,3 0,0 -0,2 -2,6 -0,7
dic. 0,1 1,6 1,5 0,4 -0,1 2,6 1,3

2025 – gen. 1,0 2,0 1,8 0,6 0,1 15,2 6,0
feb. -0,7 2,0 1,6 0,6 0,8 22,6 8,5
mar. -1,4 2,1 1,5 0,9 0,9 13,6 5,4
apr. -1,5 2,3 1,8 0,5 0,8 9,2 3,8
mag. 0,2 1,9 1,6 0,6 0,6 6,1 2,7
giu. 0,3 2,0 1,8 0,8 0,4 9,4 3,9
lug. 0,4 1,9 1,6 1,1 -0,4 5,7 2,4
ago. 0,3 2,2 2,0 1,1 -0,1 -0,2 0,5
set. 0,5 1,4 1,4 1,0 0,3 2,7 1,5
ott. 0,4 0,9 0,9 0,7 0,5 -1,0 0,2
nov. 1,8 1,2 1,3 1,0 0,8 -2,7 -0,3
dic. 1,4 0,9 1,0 0,5 0,9 -6,9 -2,0

2026 – gen. 1,9 0,5 0,7 1,1 1,6 -6,7 -2,1
feb. 3,3 0,0 0,4 1,1 1,7 -11,0 -3,7

Fonte: elaborazioni su dati Istat.
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Tavola 12

Prezzi alla produzione dei prodotti industriali venduti sul mercato interno:  
area dell’euro e principali paesi

(indici: 2021=100, variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO

Francia Germania Area dell’euro

Beni  
di consumo

Beni 
energetici

Totale Beni  
di consumo 

Beni 
energetici

Totale Beni  
di consumo 

Beni 
energetici

Totale

2023 9,4 5,3 4,2 8,7 -5,9 0,7 8,3 -13,4 -2,2
2024 0,2 -18,1 -6,0 1,1 -6,2 -1,9 1,6 -12,2 -4,2
2025 2,8 -7,1 -0,6 2,6 -6,2 -1,1 2,2 -0,8 0,4
2023 – gen. 16,0 32,7 17,4 16,8 28,8 17,3 14,9 19,4 14,6

feb. 16,6 27,4 15,3 17,0 22,1 14,8 14,7 15,5 12,7
mar. 15,5 20,8 12,3 14,8 7,1 8,5 13,0 1,1 6,1
apr. 13,2 8,6 6,5 11,2 5,8 6,2 10,6 -7,7 1,5
mag. 11,6 8,6 5,2 9,9 0,9 3,5 9,5 -11,8 -0,9
giu. 10,0 2,0 2,7 8,8 -2,0 1,9 8,5 -14,8 -2,7
lug. 8,1 -2,6 0,6 7,4 -11,6 -2,5 7,4 -21,5 -6,3
ago. 6,7 -7,2 -1,4 6,3 -21,7 -7,5 6,5 -26,7 -9,3
set. 6,0 -7,4 -1,7 4,9 -24,2 -9,1 5,5 -27,5 -10,3
ott. 4,4 -6,0 -1,7 3,7 -19,8 -7,4 4,3 -22,3 -8,3
nov. 3,5 0,1 0,0 3,3 -14,4 -5,0 3,7 -21,7 -7,8
dic. 3,4 -3,2 -1,1 2,8 -15,1 -5,2 3,3 -25,1 -9,3

2024 – gen. 1,7 -11,6 -4,8 1,1 -11,7 -4,5 2,0 -20,0 -7,8
feb. 0,7 -13,0 -5,3 0,4 -10,1 -4,1 1,5 -21,2 -8,3
mar. -0,9 -20,2 -8,2 0,4 -7,0 -2,9 1,3 -20,4 -7,8
apr. -1,5 -18,3 -6,7 0,5 -8,2 -3,2 1,1 -15,1 -5,7
mag. -1,1 -21,4 -6,9 0,4 -6,4 -2,3 1,1 -11,7 -4,2
giu. -0,7 -20,0 -6,1 0,6 -5,9 -1,9 1,3 -9,8 -3,3
lug. -0,4 -19,3 -5,7 0,6 -4,1 -1,1 1,2 -7,1 -2,1
ago. 0,2 -21,5 -6,3 1,0 -4,6 -1,1 1,5 -7,7 -2,3
set. 0,7 -23,6 -7,1 1,5 -6,6 -1,7 1,8 -11,5 -3,4
ott. 1,1 -20,3 -5,9 1,8 -5,6 -1,2 2,0 -11,1 -3,2
nov. 1,3 -15,9 -4,7 2,3 -2,4 0,0 2,0 -5,0 -1,1
dic. 1,4 -14,3 -4,0 2,4 -0,2 0,8 2,0 -1,5 0,1

2025 – gen. 2,1 -9,7 -2,2 2,8 -1,0 0,6 2,2 3,7 1,8
feb. 2,5 -6,3 -0,8 2,8 -0,8 0,8 2,2 8,2 3,3
mar. 2,9 -5,0 -0,2 2,5 -3,6 -0,2 2,0 4,3 2,1
apr. 3,0 -8,9 -0,7 2,9 -6,4 -1,0 2,3 0,0 0,7
mag. 2,8 -6,3 0,0 3,3 -6,7 -1,1 2,3 -1,3 0,3
giu. 3,2 -5,5 0,3 3,4 -6,4 -1,1 2,4 0,2 0,6
lug. 3,1 -3,8 0,5 3,3 -6,8 -1,3 2,4 -0,7 0,3
ago. 2,8 -5,3 0,0 3,2 -8,5 -1,9 2,4 -3,8 -0,6
set. 2,8 -4,8 0,1 3,0 -7,3 -1,5 2,3 -2,1 -0,1
ott. 2,8 -8,3 -0,7 2,2 -7,5 -1,6 2,1 -3,4 -0,4
nov. 2,9 -9,4 -1,5 1,3 -9,0 -2,2 2,0 -6,0 -1,3
dic. 2,9 -10,5 -1,9 0,8 -9,7 -2,4 1,9 -8,4 -2,0

2026 – gen. 1,9 -11,1 -2,3 0,1 -11,8 -2,9 1,4 -8,9 -2,0
feb. 1,2 -10,7 -2,4 -0,2 -12,5 -3,2 1,1 -11,7 -3,0

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
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Tavola 13

Bilancia dei pagamenti dell’Italia: conto corrente e conto capitale (1)
(milioni di euro)

PERIODO

Conto corrente Conto capitale

Totale Merci Servizi Redditi 
primari

Redditi 
secondari

Totale Attività 
intangibili

Trasferimenti 
unilaterali

2020 62.807 66.524 -7.775 21.156 -17.099 595 -1.349 1.944
2021 36.975 46.409 -8.933 20.685 -21.187 2.041 -3.742 5.783
2022 -36.550 -26.227 -10.157 18.347 -18.513 10.676 -2.292 12.967
2023 5.323 36.919 -1.744 -11.985 -17.867 16.585 -3.713 20.298
2024 24.121 54.693 -6.158 -6.538 -17.875 267 -2.041 2.308
2025 25.050 51.510 -7.848 1.103 -19.715 3.886 -1.896 5.782
2025 – 1° trim. -3.059 8.392 -5.004 1.305 -7.753 146 -418 564

2° trim. 9.607 15.056 1.546 -3.905 -3.090 394 -276 669
3° trim. 13.657 13.772 2.232 3.077 -5.424 -1.236 -239 -997
4° trim. 4.845 14.289 -6.621 626 -3.449 4.583 -963 5.546

2025 – gen. -4.467 164 -1.324 -24 -3.283 111 -143 253
feb. 1.128 4.469 -1.588 174 -1.927 110 -131 241
mar. 280 3.760 -2.092 1.155 -2.543 -75 -144 69
apr. 1.060 3.259 -186 -919 -1.093 -10 -100 90
mag. 1.907 6.171 174 -3.747 -692 3 -87 90
giu. 6.639 5.626 1.558 761 -1.305 400 -89 489
lug. 7.847 7.819 1.313 412 -1.698 -334 -69 -265
ago. 3.114 2.769 720 1.484 -1.859 -343 -67 -277
set. 2.697 3.184 199 1.181 -1.867 -559 -103 -456
ott. 3.572 4.016 -1.726 2.160 -878 1.786 -362 2.148
nov. -1.724 4.493 -2.836 -3.035 -346 1.599 -310 1.909
dic. 2.998 5.780 -2.059 1.501 -2.225 1.198 -291 1.489

2026 – gen. (-1.836) (1.240) (-997) (533) (-2.613) (800) (-227) (1.028)
feb. (3.654) (4.924) (-555) (1.072) (-1.787) (857) (-206) (1.063)

(1) Dati elaborati secondo gli standard internazionali pubblicati in FMI, Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6a ed., 2009 (BPM6).
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Tavola 14

Bilancia dei pagamenti dell’Italia: conto finanziario (1)
(milioni di euro)

PERIODO
Totale Investimenti diretti Investimenti di portafoglio Altri investimenti Derivati Variazione 

delle riserve 
ufficialiAll’estero In Italia Attività Passività Attività Passività

 (1) Dati elaborati secondo gli standard internazionali pubblicati in FMI, Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6a ed., 2009 (BPM6). 

2020 74.995 4.464 -16.440 99.637 -17.337 25.441 89.779 -2.536 3.992
2021 45.902 48.642 22.310 126.236 -215 25.161 152.520 -203 20.681
2022 -7.668 44.784 58.377 89.041 -80.548 2.259 179.474 11.579 1.972
2023 34.046 28.267 38.890 50.421 74.212 -2.619 -72.513 -4.175 2.741
2024 51.331 42.328 26.316 86.302 164.271 30.717 -77.106 3.362 2.101
2025 27.853 21.290 2.783 111.018 144.318 99.007 55.096 -3.001 1.736
2025 – 1° trim. -12.043 15.728 21.969 36.311 37.469 6.839 11.052 77 -508

2° trim. 8.429 3.926 -3.932 22.290 65.014 70.847 29.829 70 2.207
3° trim. 12.393 -492 -7.157 34.422 8.899 19.313 36.383 -3.105 381
4° trim. 19.074 2.128 -8.095 17.996 32.937 2.008 -22.169 -42 -343

2025 – gen. 3.282 640 -4.826 14.139 14.794 -1.718 710 1.586 -688
feb. -4.930 2.029 7.956 6.864 25.191 8.420 -10.739 56 108
mar. -10.395 13.058 18.839 15.308 -2.516 136 21.082 -1.565 72
apr. 386 -144 2.270 4.017 8.979 8.040 1.735 559 899
mag. 956 1.131 -4.890 10.212 10.128 359 6.876 324 1.044
giu. 7.087 2.939 -1.312 8.061 45.907 62.449 21.218 -813 264
lug. 17.941 3.021 -1.658 19.503 2.883 8.714 8.800 -2.978 -293
ago. 1.218 2.154 1.749 11.052 -372 -2.214 7.641 -89 -668
set. -6.766 -5.667 -7.249 3.866 6.388 12.813 19.942 -38 1.342
ott. 10.800 1.448 -3.016 1.682 19.478 -538 -26.527 -18 -1.839
nov. -7.763 2.239 -31 -523 10.880 2.261 1.565 43 630
dic. 16.038 -1.559 -5.049 16.836 2.579 285 2.792 -68 866

2026 – gen. (2.661) (3.079) (2.850) (13.765) (16.950) (15.511) (11.383) (1.447) (42)
feb. (-4.357) (2.529) (2.257) (14.713) (27.899) (-58.306) (-65.884) (920) (60)
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Tavola 15

Posizione patrimoniale dell’Italia verso l’estero: 
consistenze e raccordo con i flussi del conto finanziario della bilancia dei pagamenti (1)

(miliardi di euro; valori percentuali)

Consistenze Raccordo stock-flussi

PERIODO

Investi-
menti 
diretti

Investimenti  
di portafoglio

Strumenti 
derivati

Altri 
investi-
menti

Riserve 
ufficiali

Totale Totale in 
percentuale  

del PIL

Variazione 
del totale 

consistenze

 (a) = (b)+(c)

Aggiusta- 
menti di  

valutazione  
(2)

(b)

Flussi 
del conto 
finanziario 

(c)

Azioni  
e fondi 
comuni

Titoli  
di  

debito

Attività
2022 717 1.716 1.071 644 158 574 211 3.375 168,9 -41 -190 150
2023 741 1.895 1.139 756 109 571 224 3.540 165,2 165 91 75
2024 779 2.101 1.236 865 234 611 280 4.005 181,9 464 299 165
2025 788 2.250 1.319 931 266 698 366 4.368 193,5 364 134 230
2024 – 1° trim. 754 1.971 1.187 784 107 577 239 3.648 168,7 107 67 40

2° trim. 755 1.982 1.191 791 99 596 251 3.684 169,5 36 1 35
3° trim. 759 2.056 1.202 854 242 602 264 3.924 179,5 240 188 52
4° trim. 779 2.101 1.236 865 234 611 280 4.005 181,9 80 43 37

2025 – 1° trim. 786 2.100 1.215 885 240 618 307 4.051 183,3 47 -12 58
2° trim. 779 2.137 1.236 901 245 680 297 4.138 186,0 86 -13 99
3° trim. 781 2.207 1.288 919 246 699 333 4.265 190,4 127 77 51
4° trim. 788 2.250 1.319 931 266 698 366 4.368 193,5 103 82 22

Passività
2022 606 1.135 252 883 130 1.393 – 3.264 163,4 -5 -163 157
2023 637 1.301 307 994 97 1.315 – 3.351 156,4 86 46 41
2024 666 1.541 367 1.174 229 1.241 – 3.677 167,0 327 213 113
2025 679 1.812 502 1.310 244 1.285 – 4.020 178,0 342 140 202
2024 – 1° trim. 647 1.392 344 1.048 96 1.296 – 3.430 158,7 80 38 42

2° trim. 645 1.420 347 1.074 82 1.283 – 3.431 157,8 1 -30 31
3° trim. 652 1.499 367 1.131 235 1.268 – 3.653 167,1 222 197 25
4° trim. 666 1.541 367 1.174 229 1.241 – 3.677 167,0 25 8 16

2025 – 1° trim. 683 1.618 418 1.200 228 1.249 – 3.778 170,9 101 30 70
2° trim. 691 1.708 433 1.275 231 1.274 – 3.903 175,5 125 34 91
3° trim. 683 1.748 470 1.278 229 1.309 – 3.969 177,2 66 28 38
4° trim. 679 1.812 502 1.310 244 1.285 – 4.020 178,0 51 48 3

Posizione netta
2022 110 581 820 -239 28 -819 211 111 5,5 -36 -28 -8
2023 104 594 831 -237 12 -744 224 190 8,9 79 45 34
2024 112 560 869 -309 5 -630 280 327 14,9 137 86 51
2025 109 439 817 -378 22 -587 366 348 15,4 21 -7 28
2024 – 1° trim. 107 579 843 -264 11 -718 239 218 10,1 28 29 -1

2° trim. 110 562 844 -282 17 -687 251 253 11,7 36 31 4
3° trim. 107 558 835 -277 7 -665 264 272 12,4 18 -9 27
4° trim. 112 560 869 -309 5 -630 280 327 14,9 56 34 21

2025 – 1° trim. 103 482 797 -316 13 -630 307 273 12,4 -54 -42 -12
2° trim. 88 429 803 -374 14 -594 297 235 10,5 -39 -47 8
3° trim. 97 459 818 -359 17 -610 333 296 13,2 62 49 12
4° trim. 109 439 817 -378 22 -587 366 348 15,4 52 33 19

(1) Dati elaborati secondo gli standard internazionali pubblicati in FMI, Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6a ed., 2009 (BPM6). – 
(2) Aggiustamenti di cambio, di prezzo e altri aggiustamenti in volume. 
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Tavola 16

Emissioni nette di obbligazioni: Italia e area dell’euro (1)
(miliardi di euro)

PERIODO Banche Altre società finanziarie (2) Società non finanziarie Totale

Italia
2024 12,1 8,8 4,6 25,5
2025 0,2 11,6 14,8 26,6
2024 – 1° trim. 2,6 -3,3 4,3 3,5

2° trim. 14,9 3,2 0,6 18,7
3° trim. -6,4 5,6 -1,7 -2,5
4° trim. 0,9 3,3 1,5 5,7

2025 – 1° trim. 3,5 -4,5 6,2 5,3
2° trim. 2,4 -0,9 5,3 6,8
3° trim. 1,2 -4,3 0,2 -2,9
4° trim. -6,9 21,3 3,1 17,4

Area dell’euro
2024 272,3 189,9 58,0 520,1
2025 168,0 356,4 59,1 583,6
2024 – 1° trim. 170,5 50,9 16,7 238,0

2° trim. 36,8 62,1 28,4 127,3
3° trim. 44,5 47,6 6,6 98,7
4° trim. 20,6 29,2 6,3 56,1

2025 – 1° trim. 73,0 50,6 5,6 129,2
2° trim. 52,4 123,2 30,3 205,9
3° trim. 15,1 76,3 2,8 94,2
4° trim. 27,5 106,3 20,5 154,3

Fonte: Banca d’Italia e BCE.
(1) Obbligazioni con durata all’emissione superiore all’anno, valutate al valore nominale, emesse da società residenti in Italia (pannello superiore) o nell’area 
dell’euro (pannello inferiore) e appartenenti al settore indicato. Le emissioni nette sono pari alla differenza tra il valore nominale dei titoli collocati e quello dei titoli 
rimborsati. – (2) Include le imprese di assicurazione, gli altri intermediari finanziari, gli ausiliari finanziari, i prestatori di fondi e le istituzioni finanziarie captive. 
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Tavola 17

Prestiti delle IFM corretti per l’effetto contabile delle cartolarizzazioni: Italia e area dell’euro (1)
(variazioni percentuali sui 12 mesi) 

PERIODO

Italia (2) Area dell’euro (3)

Settore
privato (4)

Settore privato 
non finanziario

Società non 
finanziarie

Famiglie Settore
privato (4)

Settore privato 
non finanziario

Società non 
finanziarie

Famiglie

2014 -1,6 -1,6 -2,3 -0,6 -0,3 -0,6 -1,5 0,1
2015 -0,3 0,0 -0,6 0,7 0,7 1,0 0,6 1,3
2016 1,1 1,0 0,3 1,9 2,4 2,2 2,4 2,0
2017 1,8 1,3 0,1 2,8 2,9 3,0 3,2 2,9
2018 2,1 2,0 1,4 2,8 3,4 3,6 4,1 3,2
2019 0,2 0,2 -1,9 2,6 3,7 3,4 3,2 3,6
2020 4,7 5,5 8,3 2,3 4,7 4,8 7,1 3,1
2021 2,1 2,6 1,7 3,7 4,2 4,3 4,3 4,2
2022 – gen. 1,8 2,2 0,9 3,7 4,6 4,3 4,5 4,3

feb. 2,0 2,4 1,2 3,8 4,8 4,5 4,6 4,4
mar. 2,5 2,6 1,4 3,9 4,7 4,4 4,2 4,5
apr. 2,7 2,7 1,7 3,8 5,3 4,9 5,4 4,6
mag. 3,1 3,1 2,3 3,9 5,7 5,2 6,0 4,6
giu. 3,1 3,2 2,6 4,0 6,3 5,6 6,9 4,6
lug. 3,8 3,8 3,8 3,9 6,3 5,8 7,6 4,5
ago. 4,4 4,4 4,8 4,0 6,9 6,3 8,8 4,5
set. 3,9 4,2 4,4 4,1 7,0 6,3 8,9 4,4
ott. 3,3 3,5 3,1 3,9 6,5 6,2 8,9 4,2
nov. 3,4 3,1 2,6 3,7 6,3 5,9 8,3 4,1
dic. 2,1 1,5 -0,2 3,3 5,4 4,9 6,4 3,8

2023 – gen. 1,7 1,6 0,2 3,1 4,9 4,7 6,2 3,6
feb. 1,2 1,1 -0,4 2,5 4,3 4,3 5,8 3,2
mar. 0,4 0,6 -0,9 2,0 3,9 3,9 5,3 2,9
apr. -0,4 -0,1 -1,7 1,5 3,3 3,5 4,7 2,5
mag. -1,0 -0,9 -2,7 0,9 2,9 2,9 4,1 2,1
giu. -1,6 -1,4 -3,1 0,3 2,0 2,3 3,1 1,7
lug. -2,1 -2,0 -3,9 -0,2 1,7 1,7 2,3 1,3
ago. -3,3 -3,3 -6,1 -0,5 0,7 0,9 0,7 1,1
set. -3,5 -3,7 -6,6 -0,8 0,4 0,6 0,2 0,8
ott. -3,1 -3,2 -5,3 -1,0 0,6 0,3 -0,2 0,7
nov. -3,2 -3,0 -4,7 -1,2 0,4 0,3 0,0 0,5
dic. -2,8 -2,5 -3,7 -1,3 0,6 0,4 0,5 0,4

2024 – gen. -2,6 -2,6 -3,9 -1,3 0,4 0,3 0,2 0,3
feb. -2,5 -2,6 -3,7 -1,4 0,7 0,3 0,3 0,3
mar. -2,4 -2,6 -3,9 -1,5 0,8 0,2 0,3 0,2
apr. -2,2 -2,3 -3,3 -1,3 0,9 0,2 0,3 0,2
mag. -2,0 -2,1 -3,0 -1,1 0,8 0,3 0,3 0,3
giu. -1,6 -2,2 -3,3 -1,0 1,1 0,5 0,7 0,3
lug. -1,6 -2,2 -3,9 -0,7 1,3 0,5 0,6 0,5
ago. -1,5 -2,0 -3,4 -0,7 1,6 0,7 1,0 0,5
set. -0,9 -1,4 -2,4 -0,5 1,6 0,9 1,3 0,6
ott. -1,0 -1,6 -3,1 -0,2 1,7 1,1 1,4 0,8
nov. -1,1 -1,8 -3,6 -0,1 1,5 1,0 1,2 0,9
dic. -0,3 -1,0 -2,3 0,3 2,1 1,4 1,7 1,1

2025 – gen. -0,3 -0,7 -2,0 0,5 2,3 1,6 2,0 1,3
feb. 0,0 -0,6 -2,0 0,8 2,5 1,8 2,1 1,5
mar. 0,6 0,0 -1,1 1,2 2,6 2,0 2,4 1,7
apr. 1,0 0,3 -0,8 1,4 2,8 2,2 2,6 1,9
mag. 0,7 0,1 -1,4 1,6 2,8 2,2 2,5 2,1
giu. 1,2 1,1 0,3 1,9 3,0 2,5 2,8 2,3
lug. 1,3 1,3 0,6 2,0 2,8 2,6 2,9 2,4
ago. 1,5 1,6 1,1 2,1 2,8 2,7 3,0 2,5
set. 1,6 1,7 1,1 2,2 2,8 2,8 2,9 2,6
ott. 1,8 1,7 1,0 2,3 3,0 2,8 2,9 2,8
nov. 2,1 2,1 1,7 2,4 3,4 3,0 3,1 2,9
dic. 2,0 2,2 1,8 2,5 3,3 3,0 3,0 3,0

2026 – gen. 2,2 2,1 1,7 2,5 3,4 2,9 2,8 3,0
feb. 2,2 2,2 1,8 2,6 3,3 3,0 2,9 3,0

(1) Dati di fine periodo. I prestiti includono le sofferenze e i pronti contro termine, nonché la componente di quelli non rilevati nei bilanci bancari in quanto 
cartolarizzati. Le variazioni percentuali sono calcolate al netto di riclassificazioni, variazioni del cambio, aggiustamenti di valore e altre variazioni non derivanti 
da transazioni. Per ulteriori dettagli sui dati relativi all’area dell’euro, cfr. sul sito della BCE: Monetary Developments in the Euro Area. – (2)  Prestiti a residenti in 
Italia. – (3) Prestiti a residenti nell’area dell’euro. – (4) Le serie sono basate sulle definizioni degli aggregati monetari e delle contropartite adottate dalla BCE nel 
settembre 2012, in base alle quali vengono esclusi i pronti contro termine con controparti centrali.

https://www.ecb.europa.eu/press/stats/md/html/index.en.html
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Tavola 18

Finanziamento del fabbisogno delle Amministrazioni pubbliche italiane (1)
(miliardi di euro)

PERIODO

Monete e depositi Titoli 
a breve 
termine

Titoli 
a medio 
e a lungo 
termine

Prestiti 
 di IFM

Prestiti 
 di 

Istituzioni 
europee

Altre 
passività

Transazioni 
in strumenti 

di debito

Variazione delle 
disponibilità liquide 

del Tesoro (2)

Fabbisogno 
delle Amministrazioni 

pubbliche

di cui:  
raccolta 
postale

di cui:  
impieghi 

della 
liquidità

di cui:  
connesso 

con 
sostegno 
finanziario 
ai paesi 
dell’area 
dell’euro 

(3)

2021 -4,8 -7,6 -11,8 88,2 1,7 27,0 0,4 100,7 -5,0 -1,0 95,7 -0,2
2022 -6,2 -5,8 -2,9 14,2 -1,6 22,0 17,5 42,9 4,0 -3,7 46,9 -0,8
2023 -18,8 -6,6 9,3 79,0 -9,7 23,0 13,1 95,9 -6,5 -4,3 89,4 -1,1
2024 -20,9 -7,5 10,1 94,8 -7,0 14,7 1,4 93,1 12,3 -14,8 105,4 -1,5
2025 -7,6 -9,2 0,3 113,9 .. 20,3 -2,7 124,3 -14,7 -6,0 109,5 -1,3
2023 – gen. -7,0 -1,6 -1,3 4,3 -3,9 0,0 2,0 -5,9 8,8 2,7 2,9 ..

feb. -6,9 -0,9 -1,3 30,2 1,8 0,0 -3,4 20,4 -8,6 .. 11,8 -0,3
mar. -1,4 -0,6 3,0 6,7 -1,1 0,0 10,2 17,4 13,9 -3,3 31,4 ..
apr. -4,6 -0,3 1,8 24,3 1,3 0,0 -1,6 21,2 -10,9 1,3 10,2 ..
mag. 4,7 -0,4 1,4 -10,2 0,9 0,0 6,3 3,1 12,7 -0,2 15,9 ..
giu. -3,5 -0,3 4,9 30,1 -2,0 0,0 -0,3 29,1 -14,2 -9,4 14,9 ..
lug. -0,1 -0,2 -1,2 13,0 -0,8 0,0 -1,4 9,6 -26,6 -2,3 -17,0 ..
ago. -0,1 -0,2 4,2 -22,5 0,5 0,0 -1,1 -19,0 15,2 -8,1 -3,8 ..
set. 1,1 -0,2 -2,3 1,5 0,7 0,0 2,8 3,8 21,3 24,1 25,1 ..
ott. -0,6 -0,3 3,7 10,0 -2,0 8,5 1,8 21,4 -20,5 -26,0 0,9 ..
nov. -0,3 -0,5 -0,3 -11,9 -2,1 0,0 1,2 -13,4 12,9 10,0 -0,5 ..
dic. -0,1 -1,0 -3,3 3,4 -3,1 14,5 -3,4 8,1 -10,3 6,8 -2,3 -1,0

2024 – gen. -4,9 -1,7 -1,9 -3,6 -1,4 0,0 -1,3 -13,0 15,7 -5,2 2,7 ..
feb. -6,4 -0,9 5,5 20,8 -2,3 0,0 4,6 22,3 -8,6 13,7 13,7 -0,2
mar. 0,2 -0,5 .. 21,5 0,4 0,0 0,8 23,1 4,2 -22,0 27,2 ..
apr. -1,8 -0,4 4,8 .. .. 0,0 7,0 10,0 6,5 13,4 16,5 ..
mag. -3,1 -0,4 -1,7 16,0 -0,4 0,0 0,3 11,1 0,3 -5,8 11,3 ..
giu. -0,1 -0,3 4,6 27,2 1,1 0,0 -4,7 28,2 -13,5 -15,9 14,6 ..
lug. 2,2 -0,3 -2,7 3,4 -2,4 0,0 -4,4 -3,9 .. -0,8 -3,9 ..
ago. -0,8 -0,2 2,5 1,4 -0,4 7,9 1,1 11,6 -19,8 -16,2 -8,1 ..
set. -0,9 -0,2 -2,3 2,0 0,3 0,0 0,7 -0,2 24,9 21,0 24,6 ..
ott. 0,4 -0,3 1,6 16,9 0,5 0,0 -0,1 19,2 -2,7 2,7 16,6 ..
nov. 16,5 -0,8 -0,2 9,8 0,2 0,0 -2,1 24,2 -20,9 -14,7 3,3 ..
dic. -22,3 -1,6 -0,1 -20,6 -2,6 6,9 -0,7 -39,4 26,3 15,1 -13,1 -1,5

2025 – gen. -0,7 -2,9 -2,8 20,9 -0,2 0,0 -2,2 15,0 -12,3 -4,5 2,7 ..
feb. 4,2 -1,4 3,3 33,5 0,3 0,0 0,4 41,7 -26,2 -28,7 15,5 -0,2
mar. 17,5 -0,7 -1,4 -10,8 0,1 0,0 4,4 9,8 13,9 10,8 23,7 ..
apr. 7,3 -0,5 3,7 19,8 0,3 0,0 -3,0 28,0 -7,2 2,0 20,8 ..
mag. 3,0 -0,4 -2,6 -12,1 0,2 0,0 0,5 -11,0 23,2 21,1 12,2 ..
giu. -16,6 -0,3 2,4 33,5 -2,1 0,0 0,2 17,4 -0,8 -9,3 16,6 ..
lug. -10,9 -0,3 -4,4 1,0 1,4 0,0 -2,2 -15,1 0,2 4,2 -14,9 ..
ago. 7,0 -0,2 4,3 -1,3 -0,2 13,7 1,3 24,6 -25,3 -25,2 -0,7 ..
set. 2,5 -0,2 -3,4 1,9 0,1 0,0 -1,6 -0,6 26,7 23,2 26,1 ..
ott. 3,1 -0,3 4,8 41,8 0,2 0,0 -0,1 49,8 -31,8 -18,2 18,1 ..
nov. -3,6 -0,6 -0,8 -3,5 0,9 -3,1 3,6 -6,6 12,8 -1,8 6,2 ..
dic. -20,2 -1,3 -2,7 -10,6 -1,0 9,7 -4,1 -28,9 12,0 20,5 -16,8 -1,3

2026 – gen. 17,1 -2,4 -0,9 4,3 -0,5 0,0 -2,5 17,4 -9,5 -17,7 7,9 0,0
feb. 4,5 -1,2 5,0 15,2 0,6 0,0 1,7 27,1 -12,9 -12,4 14,2 0,0

(1) Per maggiori informazioni, cfr. Finanza pubblica: fabbisogno e debito, Banca d’Italia, Statistiche. – (2) Depositi del Tesoro presso la Banca d’Italia e operazioni 
di liquidità presso il sistema bancario. – (3) Include i prestiti in favore di paesi dell’area dell’euro erogati sia bilateralmente sia attraverso il Fondo europeo di stabilità 
finanziaria (European Financial Stability Facility, EFSF) e il contributo al capitale del Meccanismo europeo di stabilità (European Stability Mechanism, ESM).

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/finanza-pubblica/index.html
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Tavola 19

Debito delle Amministrazioni pubbliche italiane (1)
(miliardi di euro)

PERIODO

Monete 
e depositi

Titoli 
a breve 
termine

Titoli 
a medio 

e a 
lungo 

termine 

Prestiti 
di IFM 

Prestiti 
di 

Istituzioni 
europee 

Altre 
passività  

Debito 
delle 

Ammini-
strazioni 

pubbliche

Per 
memoria:

di cui: 
raccolta 
postale 

di cui: 
connesse 

con 
i prestiti 

dell’EFSF

disponibilità liquide 
del Tesoro (2)

depositi 
presso 

IFM 
residenti al 
netto delle 
operazioni 
di liquidità

sostegno 
finanziario 
ai paesi 
dell’area 
dell’euro 

(3)

di cui:   
impieghi 

della 
liquidità

2021 224,1 55,5 113,4 2.120,7 129,1 43,4 56,1 35,4 2.686,7 47,5 9,0 37,3 59,2
2022 217,9 49,7 110,5 2.169,7 127,4 65,4 73,5 35,6 2.764,5 43,5 12,7 32,9 58,4
2023 199,1 43,1 119,8 2.258,3 117,7 88,4 86,6 35,6 2.870,0 49,9 16,9 36,0 57,3
2024 178,3 35,5 129,8 2.357,1 110,7 103,1 88,0 35,5 2.967,0 37,6 31,7 37,9 55,8
2025 170,7 26,4 130,2 2.475,7 110,7 123,4 85,3 35,2 3.095,9 52,4 37,7 48,4 54,5
2023 – gen. 210,9 48,1 109,2 2.174,7 123,6 65,4 75,5 35,7 2.759,2 34,7 10,0 34,8 58,4

feb. 204,0 47,2 107,9 2.205,0 125,4 65,4 72,1 35,4 2.779,7 43,3 10,0 34,0 58,2
mar. 202,6 46,6 110,9 2.212,1 124,3 65,4 82,3 35,4 2.797,6 29,4 13,3 34,3 58,2
apr. 198,0 46,2 112,7 2.238,2 125,6 65,4 80,7 35,4 2.820,6 40,3 12,0 34,6 58,2
mag. 202,7 45,9 114,0 2.229,7 126,5 65,4 87,0 35,5 2.825,4 27,6 12,2 35,0 58,2
giu. 199,2 45,6 118,9 2.261,1 124,5 65,4 86,7 35,5 2.855,8 41,8 21,6 33,4 58,3
lug. 199,1 45,4 117,7 2.274,6 123,8 65,4 85,3 35,5 2.865,9 68,4 23,9 30,9 58,3
ago. 199,0 45,2 122,0 2.252,7 124,2 65,4 84,2 35,5 2.847,5 53,2 31,9 30,3 58,2
set. 200,1 44,9 119,6 2.254,2 124,9 65,4 87,1 35,5 2.851,3 31,9 7,8 34,3 58,3
ott. 199,5 44,6 123,3 2.266,0 122,9 73,9 88,9 35,5 2.874,6 52,5 33,7 32,5 58,3
nov. 199,2 44,1 123,0 2.255,3 120,8 73,9 90,0 35,5 2.862,3 39,6 23,7 35,2 58,3
dic. 199,1 43,1 119,8 2.258,3 117,7 88,4 86,6 35,6 2.870,0 49,9 16,9 36,0 57,3

2024 – gen. 194,3 41,3 117,9 2.253,5 116,4 88,4 85,4 35,6 2.855,7 34,2 22,1 36,9 57,3
feb. 187,9 40,4 123,4 2.274,6 114,0 88,4 90,0 35,3 2.878,3 42,8 8,4 38,6 57,1
mar. 188,1 39,9 123,4 2.295,5 114,5 88,4 90,8 35,4 2.900,7 38,6 30,5 36,3 57,1
apr. 186,3 39,5 128,1 2.296,5 114,5 88,4 97,9 35,4 2.911,7 32,1 17,1 38,6 57,1
mag. 183,2 39,1 126,4 2.314,7 114,1 88,4 98,2 35,4 2.924,9 31,9 22,8 40,3 57,2
giu. 183,1 38,8 131,0 2.343,3 115,1 88,4 93,5 35,4 2.954,5 45,4 38,7 37,4 57,2
lug. 185,3 38,6 128,3 2.347,4 112,8 88,4 89,2 35,5 2.951,3 45,4 39,6 37,7 57,2
ago. 184,5 38,4 130,8 2.349,0 112,4 96,2 90,2 35,4 2.963,2 65,2 55,8 37,6 57,2
set. 183,6 38,2 128,5 2.351,0 112,6 96,2 90,9 35,4 2.963,0 40,3 34,8 38,0 57,2
ott. 184,0 37,9 130,1 2.367,7 113,1 96,2 90,8 35,5 2.982,0 43,0 32,1 38,2 57,2
nov. 200,5 37,2 129,9 2.377,3 113,3 96,2 88,7 35,5 3.006,0 63,9 46,8 38,8 57,3
dic. 178,3 35,5 129,8 2.357,1 110,7 103,1 88,0 35,5 2.967,0 37,6 31,7 37,9 55,8

2025 – gen. 177,6 32,6 127,0 2.377,6 110,5 103,1 85,8 35,6 2.981,6 49,9 36,2 39,4 55,8
feb. 181,8 31,2 130,4 2.411,8 110,7 103,1 86,2 35,3 3.024,0 76,1 64,9 41,1 55,6
mar. 199,3 30,5 129,0 2.400,7 110,8 103,1 90,6 35,3 3.033,6 62,2 54,1 40,3 55,6
apr. 206,6 30,0 132,6 2.421,9 111,1 103,1 87,6 35,4 3.063,0 69,4 52,1 40,8 55,6
mag. 209,6 29,6 130,0 2.411,0 111,4 103,1 88,1 35,4 3.053,2 46,2 31,0 42,4 55,7
giu. 193,0 29,3 132,4 2.445,3 109,3 103,1 88,4 35,4 3.071,4 47,0 40,3 45,0 55,7
lug. 182,0 29,0 128,0 2.446,1 110,7 103,1 86,2 35,4 3.056,1 46,8 36,2 45,2 55,7
ago. 189,0 28,8 132,2 2.445,5 110,5 116,8 87,5 35,4 3.081,4 72,1 61,4 45,6 55,7
set. 191,4 28,5 128,9 2.447,6 110,6 116,8 85,8 35,4 3.081,0 45,4 38,2 46,5 55,7
ott. 194,5 28,3 133,7 2.489,5 110,8 116,8 85,7 35,5 3.131,0 77,2 56,4 47,8 55,7
nov. 190,9 27,7 132,9 2.485,8 111,7 113,7 89,3 35,5 3.124,3 64,4 58,2 49,9 55,8
dic. 170,7 26,4 130,2 2.475,7 110,7 123,4 85,3 35,2 3.095,9 52,4 37,7 48,4 54,5

2026 – gen. 187,7 24,0 129,3 2.479,1 110,2 123,4 82,8 35,2 3.112,6 61,9 55,3 50,3 54,5
feb. 192,3 22,8 134,3 2.494,6 110,9 123,4 84,4 35,2 3.139,9 74,8 67,8 50,7 54,5

(1) Per maggiori informazioni, cfr. Finanza pubblica: fabbisogno e debito, Banca d’Italia, Statistiche. – (2) Depositi del Tesoro presso la Banca d’Italia e operazioni 
di liquidità presso il sistema bancario. – (3) Include i prestiti in favore di paesi dell’area dell’euro erogati sia bilateralmente sia attraverso il Fondo europeo di stabilità 
finanziaria (European Financial Stability Facility, EFSF) e il contributo al capitale del Meccanismo europeo di stabilità (European Stability Mechanism, ESM).

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/finanza-pubblica/index.html
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Tavola 20

Debito delle Amministrazioni pubbliche italiane:  
analisi per settori detentori e vita media residua (1)

(miliardi di euro)

PERIODO

Banca 
d’Italia

Altre  
IFM  

residenti

Altre  
istituzioni 
finanziarie 
residenti

Altri  
residenti

Non  
residenti

Debito delle Amministrazioni pubbliche Vita  
media  
residua 
(anni)

di cui:  
Amministra- 
zioni locali

di cui: 
a medio  

e a lungo 
termine

2021 676,7 654,3 365,6 213,1 777,1 2.686,7 88,8 2.335,3 7,9
2022 721,1 666,3 382,9 262,8 731,4 2.764,5 88,6 2.402,5 7,8
2023 695,5 618,2 395,2 379,6 781,4 2.870,0 84,9 2.513,3 7,9
2024 642,1 596,6 394,7 417,6 916,0 2.967,0 82,6 2.622,8 7,9
2025 574,1 618,1 392,7 447,8 1.063,2 3.095,9 79,5 2.759,2 7,9
2023 – gen. 720,5 664,4 376,9 271,7 725,6 2.759,2 88,7 2.406,2 7,8

feb. 725,6 668,9 374,8 281,7 728,7 2.779,7 88,7 2.436,6 7,8
mar. 721,0 663,0 392,0 297,8 723,7 2.797,6 88,5 2.443,3 7,8
apr. 724,6 662,5 383,4 307,0 743,1 2.820,6 88,8 2.469,6 7,7
mag. 726,0 658,6 390,4 311,5 738,9 2.825,4 89,0 2.461,9 7,8
giu. 723,2 645,3 397,2 333,6 756,5 2.855,8 89,3 2.494,3 7,7
lug. 721,7 644,6 389,4 343,8 766,6 2.865,9 88,4 2.510,1 7,7
ago. 711,9 638,5 386,0 352,3 758,8 2.847,5 87,9 2.488,0 7,7
set. 710,0 633,1 390,8 357,6 759,7 2.851,3 88,0 2.489,5 7,7
ott. 699,4 623,6 390,3 381,0 780,3 2.874,6 85,7 2.507,4 7,8
nov. 697,2 617,4 387,0 378,2 782,4 2.862,3 85,7 2.497,0 7,8
dic. 695,5 618,2 395,2 379,6 781,4 2.870,0 84,9 2.513,3 7,9

2024 – gen. 689,9 602,9 390,6 382,4 790,0 2.855,7 84,4 2.508,3 7,9
feb. 688,4 602,1 393,0 388,4 806,4 2.878,3 84,4 2.529,0 7,9
mar. 685,3 594,8 394,9 403,8 821,9 2.900,7 84,6 2.548,8 7,9
apr. 683,7 595,1 397,8 404,9 830,2 2.911,7 84,6 2.549,8 7,8
mag. 679,0 597,6 397,1 415,2 835,9 2.924,9 84,3 2.568,1 7,8
giu. 681,4 602,9 397,5 420,9 851,8 2.954,5 84,2 2.598,0 7,8
lug. 676,3 604,4 389,3 422,7 858,6 2.951,3 83,5 2.600,0 7,8
ago. 671,1 605,1 391,6 422,6 872,9 2.963,2 83,3 2.608,8 7,8
set. 661,6 600,6 396,4 421,1 883,3 2.963,0 83,6 2.611,0 7,8
ott. 659,0 602,7 392,8 425,7 901,6 2.982,0 83,7 2.628,5 7,8
nov. 653,8 609,0 389,4 424,7 929,1 3.006,0 83,8 2.639,0 7,8
dic. 642,1 596,6 394,7 417,6 916,0 2.967,0 82,6 2.622,8 7,9

2025 – gen. 638,8 606,6 384,4 421,4 930,4 2.981,6 82,4 2.643,7 7,9
feb. 630,0 613,0 388,1 432,6 960,2 3.024,0 82,6 2.676,7 7,9
mar. 620,5 614,7 393,9 430,4 974,0 3.033,6 82,5 2.665,9 7,9
apr. 617,6 614,5 387,2 434,7 1.008,9 3.063,0 82,7 2.687,2 7,9
mag. 611,8 618,8 385,2 427,6 1.009,6 3.053,2 82,7 2.677,1 7,9
giu. 603,1 614,5 394,2 434,0 1.025,6 3.071,4 81,0 2.709,2 7,9
lug. 597,2 619,4 383,3 438,4 1.017,7 3.056,1 80,9 2.711,8 7,9
ago. 592,1 620,7 386,9 442,7 1.039,0 3.081,4 80,7 2.725,1 7,9
set. 589,3 618,4 391,4 437,8 1.044,0 3.081,0 81,0 2.726,9 8,0
ott. 589,5 629,4 389,2 454,3 1.068,7 3.131,0 81,2 2.769,2 7,8
nov. 582,6 627,4 389,3 452,4 1.072,6 3.124,3 81,3 2.762,9 7,8
dic. 574,1 618,1 392,7 447,8 1.063,2 3.095,9 79,5 2.759,2 7,9

2025 – gen. 571,0 631,3 381,4 443,6 1.085,2 3.112,6 79,7 2.763,2 7,9
feb. 563,8 …. …. …. …. 3.139,9 80,1 2.779,4 7,9

(1) Per maggiori informazioni, cfr. Finanza pubblica: fabbisogno e debito, Banca d’Italia, Statistiche. 

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/finanza-pubblica/index.html

