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AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversaindicazione, sono eseguite dalla Banca d'ltalia.

Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;
.... quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato

| dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.
Le Note metodologiche alle tavole sono riportate alle pagg-/&2a-




Prodotto lordo, deflatore e saldo delle partite correnti

Tav. al

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada
Prodotto interno lordo reale
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati trimestrali destagionalizzati)

1992 ... 2,7 1,0 2,2 1,2 0,6 -0,5 0,9
1993 ... 2,3 0,3 -1,2 -1,3 -1,2 21 2,5
1994 .. ... 3,5 0,6 2,7 2,8 2,2 4,3 3,9
1995 ... 2,0 1,5 1,8 2,1 2,9 2,7 2,2
1996 ... ... 2,8 3,9 1,4 1,5 0,7 2,3 1,2

1997 .o (3,8) 2,2 (2,4) 1,5
1996 - IIl trim. .......... 0,3 -0,4 0,5 0,8 0,4 0,6 1,0
v 7 1,1 1,1 0,2 0,3 -0,4 1,0 0,6
1997 -1 trim. .......... 1,2 2,0 0,3 0,3 .. 1,1 1,0
7 0,8 -2,8 1,0 1,1 1,9 0,8 1,3
m 7 oo 0,8 0,8 0,7) 0,9 0,6 0,9 1,0

v 7 (1,1) 0,3) (0,8) 0,2

Deflatore del prodotto interno lordo

(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati trimestrali destagionalizzati)

1992 . ... 2,7 1,7 5,6 21 47 4,6 1,3
1993 ... 2,6 0,6 4,0 2,5 4,4 3,2 1,3
1994 .. ... 2,4 0,2 2,4 1,5 3,5 1,6 1,2
1995 ... 2,5 -0,6 2,1 1,6 5,1 2,5 2,6
1996 . ... ..o 2,3 -0,5 1,0 1,1 5,0 3,0 1,4

1997 .o (2,0) 2,6
1996 -1l trim. .......... 0,6 -0,1 0,2 0,1 0,8 0,7 0,4
v 7 0,5 -0,4 0,1 0,1 0,9 0,9 0,7
1997 -1 trim. .......... 0,5 0,3 0,6 0,2 0,2 0,2 -0,1
7 0,4 0,7 -0,2 0,5 0,7 0,8 -0,2
m 7 o 0,4 0,4 0,1 0,6 0,7 -0,1

v 7 (0,4) 0,7

Saldo delle partite correnti
(miliardi di dollari; dati trimestrali destagionalizzati)

1992 .. ... -56,4 112,3 -19,5 6,5 -29,3 -18,4 -21,0
1993 ... -90,8 132,0 -14,2 11,7 10,0 -15,5 -21,9
1994 ... ... -133,5 130,6 -21,1 7,4 14,2 -2,3 -14,8
1995 .. .. -129,1 111,4 -23,6 10,8 26,8 -5,9 -5,5
1996 ... ... -148,2 65,8 -13,1 20,5 41,2 2,7 2,7

1997 . (94,1) (-6,3) (36,4)
1996 -l trim. .......... -42,8 16,6 -3,5 6,2 11,9 -1,0 1,2
v 7 -36,9 16,4 -2,5 6,0 9,3 0,5 -0,4
1997 -1 trim. .......... -40,0 15,4 -8,0 8,4 11,2 2,7 -0,7
7 -37,9 26,4 -0,6 11,7 7,2 25 -2,8
m > oo -42,2 24,9 1,6 9,2 8,7 0,6 -4,6

v 7 (27,4) 0,1) (9,3)
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Produzione industriale

(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

Tav. a2

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada
1992 .. ... 3,2 -6,1 -2,6 -1,1 -0,2 0,3
1993 . ... 3,5 -4,5 -7,2 -3,8 -2,4 2,2 5,1
1994 .. ...l 5,4 0,8 3,6 3,8 5.2 5,4 6,0
1995 .. ... 4,9 3,5 2,0 2,1 54 2,1 4,1
1996 . ...t 3,5 27 0,5 0,5 -1,7 1,1 1,5
1997 .. 5,0 4,2 4,0 3,6 2,2 1,4
1995 -V trim. .......... 0,3 2,1 -1,4 -2,0 -0,9 -0,1
1996 -1 trim. .......... 0,5 0,6 0,3 1,3 -2,6 0,2 0,1
7 1,8 -0,4 1,2 0,4 -0,5 0,3 0,7
m 7 oo 0,9 2,1 1,3 1,0 0,9 0,7 1,9
v 7 1,0 2,1 -0,3 -0,7 -2,4 0,4 0,7
1997 -1 trim. .......... 1,3 25 1,4 1,7 1,1
o 1,1 -0,1 1,0 2,9 1,7 0.6 1,6
m oo 1,5 -0,3 2,0 1,8 0,9 1,3 1,6
v 7 1,7 -2,3 0,1 1,6 1,1 -1,1
1997 -Gen. ............ 0,3 53 0,6 -0,4 1,7 -0,1 0,8
Feb. ............. 0,7 -3,5 0,2 0,6 2,9 -0,4 0,7
Mar. ............. 0,3 -0,3 1,0 -0,3 0,6 -0,4 -0,1
Apr. ...l 0,5 -0,5 -0,1 3,2 0,4 0,9 1,3
Mag. ............ 0,2 4,5 -0,6 -0,6 -0,8 0,3
Giu. ... 0,2 -3,2 2,3 0,2 0,1 1,7 -0,2
Lug. ............ 0,8 1,7 4,0 1,9 0,2 1,1 2,2
Ago.............. 0,6 -3,0 -4,4 2,1 -0,9 -0,7
Set. ............. 0,3 2,4 -0,8 -0,3 -2,2 -0,2 -0,1
Ooft. ............. 0,7 0,1 2,2 2,1 1,4 -0,3 0,8
Nov. ............. 0,7 -5,0 -0,1 -1,5 0,5 -0,5 -0,5
Dic. ............ 0,4 1,1 2,2 0,3 -0,2
1998 -Gen. ............
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Prezzi al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. a3

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada
1992 ... ...l 3,0 1,7 51 2,4 5,4 4,7 1,5
1993 . ... 3,0 1,2 4,5 2,1 4,2 3,0 1,8
1994 .. ...l 2,6 0,7 2,7 1,7 3,9 2,4 0,2
1995 . ...l 2,8 -0,1 1,8 1,8 54 2,8 2,2
1996 . ...l 2,9 0,1 1,5 2,0 3,9 2,9 1,6
1997 .. 2,3 1,7 1,8 1,2 1,7 2,8 1,6
1995 -1V trim. .......... 2,7 -0,6 1,7 1,9 59 29 21
1996 -1 trim. .......... 2,7 -0,3 1,6 21 5,0 29 1,4
7 2,8 0,1 1,5 2,4 4,2 2,8 1,4
m 7 oo 2,9 0,2 1,4 1,8 3,5 29 1,4
v 7 3,2 0,5 1,4 1,7 2,7 3,2 2,0
1997 -1 trim. .......... 2,9 0,6 1,7 1,5 2,4 29 21
7 23 2,0 1,6 0,9 1,6 2,6 1,6
m 7 oo 2,2 2,1 1,9 1,3 1,5 2,8 1,7
v 7 1,9 2,1 1,8 1,2 1,6 2,8 1,0
1997 -Gen. ............ 3,0 0,6 1,8 1,8 2,6 3,1 2,2
Feb. ............. 3,0 0,6 1,7 1,6 24 29 2,2
Mar. ............. 2,8 0,5 1,5 1,1 2,2 2,7 2,0
Apr. ...l 2,5 1,9 1,4 0,9 1,7 25 1,7
Mag. ............ 2,2 1,9 1,6 0,9 1,6 25 1,5
Giu. ... 2,3 2,2 1,7 1,0 1,4 2,7 1,8
Lug. ............. 2,2 1,9 1,9 1,0 1,6 3,0 1,8
Ago.............. 2,2 2,1 2,1 1,5 1,5 2,8 1,8
Set. ............. 2,2 2,4 1,9 1,3 1,4 2,7 1,6
Ooft. ............. 21 25 1,8 1,0 1,6 2,8 1,5
Nov. ............. 1,8 2,1 1,9 1,3 1,6 2,8 0,9
Dic. ............. 1,7 1,8 1,8 1,1 1,5 2,7 0,7

1998 -Gen. ............ 1,6 1,3 0,5 1,6 25
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Prezzi alla produzione dei manufatti

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. a4

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada
1991 ... 0,7 1,1 2,2 0,8 3,5 55 -1,1
1992 ... ...l 0,8 -0,9 1,6 -0,3 2,2 3,5 0,5
1993 ...l 1,4 -1,6 0,1 -0,5 4,0 3,7 3,7
1994 ...l 1,4 -1,7 0,7 0,7 3,6 25 6,1
1995 . ...l 4,0 -0,7 2,2 1,7 7,7 3,9 7,4
1996 . ...l 1,4 -0,8 0,2 -1,1 2,4 3,0 0,4
1995 —-IIl trim. ........... 3,6 -0,8 2,4 1,9 8,7 4,2 6,8
v 7 2,8 -0,8 1,7 1,3 73 4,3 5,0
1996 -1 trim. ........... 1,7 -1,0 0,7 0,2 5,2 3,9 1,0
7 0,9 -0,9 0,1 -1,0 2,2 3,5 0,6
m 7 oo 1,0 -0,8 -0,2 -1,7 1,1 2,6 0,1

v 7 2,1 -0,6 0,1 -1,8 1,3 2,1
1997 = trim. ........... 1,9 -0,3 0,2 -1,4 0,6 1,3 0,4
7 -0,3 1,8 0,5 -0,6 0,5 1,4 1,2
m oo 1,8 1,0 0,9 1,4 0,7

1996 -Nov. .............. 2,0 -0,6 0,1 1,2 2,3
Dic. .............. 2,8 -0,4 0,2 1,1 1,8 -0,1

1997 -Gen. ............. 3,0 -0,4 0,2 0,9 1,6
Feb. .............. 2,1 -0,3 0,2 0,6 1,3 0,3
Mar. .............. 0,6 -0,2 0,3 0,3 1,2 1,0
Apr. ...l -0,5 1,9 0,3 0,3 1,3 1,8
Mag. ............. -0,4 1,8 0,5 0,5 1,4 0,8
Giu ..o 1,9 0,8 0,7 1,5 1,0
Lug. ... 2,0 0,9 0,8 1,4 0,9
Ago............... -0,1 1,8 1,2 1,0 1,4 0,9
Set. .............. 0,2 1,8 1,0 1,0 1,5 0,4
Oott. .............. 0,5 1,6 0,9 0,6 1,5 0,7
Nov. .............. 0,2 1,3 1,0 0,9 1,1 1,3
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Tass d’interesse sui mercati monetari
(valori percentuali)

Tav. ab

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia ltalia Regno Unito Canada
Tassi ufficiali di riferimento
(dati di fine periodo)

...................... 3,00 1,75 5,75 6,20 8,00 5,50 4,11
...................... 4,75 1,75 4,50 5,00 7,50 6,25 7,43
...................... 5,25 0,50 3,00 4,45 9,00 6,50 5,79
...................... 5,00 0,50 2,50 3,15 7,50 6,00 3,25
1997 -Gen. ............... 5,00 0,50 2,50 3,10 6,75 6,00 3,25
Feb. ................ 5,00 0,50 2,50 3,10 6,75 6,00 3,25

Mar. ................ 5,00 0,50 2,50 3,10 6,75 6,00 3,25

Apr. ... 5,00 0,50 2,50 3,10 6,75 6,00 3,25

Mag. ............... 5,00 0,50 2,50 3,10 6,75 6,25 3,25

Giu. ..o 5,00 0,50 2,50 3,10 6,25 6,50 3,25

Lug. ... 5,00 0,50 2,50 3,10 6,25 6,75 3,50

Ago. ...l 5,00 0,50 2,50 3,10 6,25 7,00 3,50

Set. ... 5,00 0,50 2,50 3,10 6,25 7,00 3,50

Ooft. ........coiiiin, 5,00 0,50 2,50 3,30 6,25 7,00 3,75

Nov. ............et 5,00 0,50 2,50 3,30 6,25 7,25 4,00

Dic. ........ ... 5,00 0,50 2,50 3,30 5,50 7,25 4,50

1998 -Gen. ............... 5,00 0,50 2,50 3,30 5,50 7,25 5,00

Tassi di mercato monetario
(dati medi nel periodo)

...................... 4,63 2,28 5,31 5,85 8,51 5,51 5,54
...................... 5,92 1,25 4,48 6,58 10,46 6,68 7,13
...................... 5,39 0,62 3,27 3,94 8,82 6,03 4,45
...................... 5,62 0,64 3,30 3,46 6,88 6,83 3,56
1997 -Gen. ............... 5,43 0,55 3,09 3,35 7,23 6,33 3,15
Feb. ................ 5,37 0,55 3,16 3,33 7,36 6,20 3,12

Mar. ................ 5,53 0,59 3,24 3,36 7,43 6,20 3,22

Apr. oo 5,71 0,57 3,21 3,40 7,13 6,38 3,46

Mag. ............... 5,70 0,61 3,15 3,48 6,83 6,45 3,32

Giu. ..o 5,66 0,64 3,11 3,43 6,88 6,66 3,27

Lug. ..o 5,60 0,69 3,13 3,39 6,89 6,96 3,53

Ago. ...l 5,60 0,61 3,24 3,43 6,87 7,15 3,64

Set. ... 5,60 0,60 3,29 3,41 6,66 7,21 3,63

Oft. ........coiiiit, 5,65 0,55 3,55 3,59 6,65 7,26 3,80

Nov. ...t 5,74 0,59 3,70 3,69 6,49 7,54 3,99

Dic. ....... ... 5,80 1,09 3,71 3,69 6,08 7,62 4,57

1998 -Gen. ............... 5,54 1,12 3,55 3,62 6,09 7,48 4,65
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Tassi d’interesse e corsi azionari sui mercati finanziari
(dati medi nel periodo)

Tav. a6

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada
Tassi delle obbligazioni
1994 . .. 7,08 4,20 6,88 7,21 10,52 8,15 8,37
1995 .. ... 6,58 3,29 6,85 7,53 12,21 8,32 8,16
1996 . ... 6,44 3,01 6,21 6,31 9,40 7,94 7,23
1997 ... 6,35 2,13 5,64 5,58 6,86 7,13 6,14
1997 -Gen. ............... 6,58 2,43 5,80 5,68 7,38 7,66 6,63
Feb. ................ 6,42 2,39 5,55 5,46 7,36 7,29 6,30
Mar. ................ 6,69 2,31 5,71 5,65 7,87 7,55 6,54
Apr. 6,89 2,18 5,87 5,80 7,74 7,74 6,78
Mag. ............... 6,71 2,53 5,76 5,69 7,32 7,26 6,57
Giu ..o 6,49 2,44 5,72 5,65 7,07 7,24 6,27
Lug. ... 6,22 2,26 5,56 5,47 6,52 7,13 5,96
Ago. ...l 6,30 2,08 5,66 5,58 6,66 717 5,99
Set. ................ 6,21 1,96 5,59 5,562 6,36 6,88 5,88
Oott. ................ 6,03 1,72 5,58 5,59 6,20 6,57 5,61
Nov. ... 5,88 1,67 5,56 5,57 6,13 6,70 5,50
Dic. ... 5,81 1,64 5,33 5,32 5,74 6,43 5,67
1998 -Gen. ............... 5,55 1,68 5,11 511 5,43 6,16 5,36
Indici azionari
1994 .. ... 173,35 75,07 168,49 164,86 129,61 169,05 129,71
1995 .. ... 203,93 64,67 164,56 149,78 118,82 176,91 134,24
1996 .. ... 252,40 75,40 189,35 166,52 119,39 203,43 159,49
1997 ..o 328,69 65,57 263,38 221,08 163,66 240,20 195,53
1997 -Gen. ............... 288,44 64,74 215,08 191,86 141,71 219,28 184,97
Feb. ................ 300,81 65,07 230,80 207,23 148,47 226,13 186,43
Mar. ................ 298,01 64,44 242,60 211,00 142,47 227,56 177,12
Apr. ... 287,57 64,58 241,81 205,74 144,86 224,73 180,94
Mag. ............... 313,61 69,99 256,16 215,55 148,30 236,61 193,22
Giu ..o 329,87 71,73 265,68 220,29 152,76 237,10 194,90
Lug. ... 348,32 71,69 291,58 237,35 172,11 243,75 208,23
Ago. ...l 349,24 69,39 294,95 235,62 172,67 249,52 200,18
Set. ... 352,74 66,24 282,89 235,48 181,03 253,00 213,15
Oft. ...t 358,06 63,03 284,90 235,26 185,67 260,16 207,16
Nov. .........ooeett. 353,45 58,00 266,54 222,85 180,80 246,28 197,18
Dic. ... 362,27 56,49 283,84 232,26 191,57 256,45 202,83
1998 -Gen. ............... 362,65 56,86 291,19 240,39 217,22 263,63 202,85
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Tav. a7
Tassi d’interesse e premio/sconto del dollaro statunitense sui mercati internazionali
(dati medi nel periodo)

Peroo0 | OO0 | gappo | Maco | Lk | Seme | Ooleo | oo | Maw | L | Sene
nese nese
Eurotassi a 3 mesi Eurotassi a 12 mesi

1994 . .......... 4,60 2,18 5,21 8,29 5,44 5,45 2,41 5,30 8,92 6,25
1995 ... ........ 5,92 1,07 4,38 10,24 6,64 6,13 1,11 4,58 10,79 7,12
1996 ........... 5,40 0,41 3,18 8,65 5,98 5,66 0,66 3,29 8,31 6,23
1997 ........... 5,67 0,35 3,43 6,43 7,31 5,89 0,41 3,78 5,79 7,52
1997 -Gen. .... 5,44 0,33 3,01 7,09 6,28 5,81 0,38 3,11 6,37 6,74
Feb. ..... 5,38 0,34 3,05 7,17 6,18 5,70 0,38 3,14 6,64 6,58

Mar. ..... 5,51 0,37 3,15 7,29 6,16 5,98 0,45 3,26 6,72 6,66

Apr. ..... 5,73 0,40 3,13 6,95 6,33 6,25 0,52 3,27 6,64 6,90

Mag. .... 5,71 0,43 3,07 6,72 6,40 6,15 0,67 3,25 6,61 6,86

Giu. ..... 5,68 0,44 3,03 6,75 6,62 6,02 0,68 3,18 6,50 7,02

Lug. ..... 5,63 0,45 3,05 6,71 6,91 5,91 0,60 3,25 6,42 7,36

Ago. ..... 5,60 0,44 3,20 6,74 7,11 5,92 0,52 3,49 6,46 7,42

Set. ..... 5,60 0,45 3,20 6,54 7,18 5,90 0,49 3,58 6,03 7,42

Oott. ..... 5,64 0,41 3,46 6,52 7,22 5,86 0,43 3,91 5,73 7,43

Nov. ..... 5,72 0,21 3,64 6,42 7,49 5,87 0,29 4,01 5,57 7,70

Dic. ..... 5,77 0,23 3,63 5,92 7,57 5,89 0,31 3,93 5,16 7,65

1998 -Gen. .... 5,52 0,38 3,46 5,93 7,44 5,58 0,41 3,72 5,08 7,43

Premio (=) / Sconto (+) Premio (-) / Sconto (+)
del dollaro statunitense a 3 mesi del dollaro statunitense a 12 mesi

1994 ........... 2,41 -0,61 -3,69 -0,85 3,04 0,16 -3,47 -0,80
1995 ........... 4,85 1,54 -4,32 -0,72 5,02 1,55 -4,66 -0,99
1996 ........... 4,99 2,22 -3,26 -0,58 5,00 2,37 -2,65 -0,57
1997 ........... 5,32 2,24 -0,76 -1,65 5,48 2,10 0,10 -1,64
1997 -Gen. .... 5,11 2,43 -1,65 -0,84 5,43 2,70 -0,56 -0,93
Feb. ..... 5,04 2,33 -1,79 -0,80 5,32 2,56 -0,94 -0,88

Mar. ..... 5,14 2,36 -1,78 -0,65 5,53 2,72 -0,74 -0,68

Apr. ..... 5,33 2,60 -1,22 -0,60 5,73 2,98 -0,39 -0,65

Mag. .... 5,28 2,64 -1,01 -0,69 5,48 2,90 -0,46 -0,71

Giu. ..... 5,24 2,65 -1,07 -0,94 5,34 2,84 -0,48 -1,00

Lug. ..... 5,18 2,58 -1,08 -1,28 5,31 2,66 -0,51 -1,45

Ago. ..... 5,16 2,40 -1,14 -1,51 5,40 2,43 -0,54 -1,50

Set. ..... 5,15 2,40 -0,94 -1,58 5,41 2,32 -0,13 -1,52

Oott. ..... 5,23 2,18 -0,88 -1,58 5,43 1,95 0,13 -1,57

Nov. ..... 5,51 2,08 -0,70 -1,77 5,58 1,86 0,30 -1,83

Dic. ..... 5,54 2,14 -0,15 -1,80 5,58 1,96 0,73 -1,76

1998 -Gen. .... 5,14 2,06 -0,41 -1,92 517 1,86 0,50 -1,85
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Quotazioni delle principali valute e dell’oro

Tav. a8

Lire per una unita di valuta

Oro
TR i | e | Mawo | P | Sefme | Fano | ose | ew | perono
1992 ... ...l 1.232,3 9,7399 790,04 233,11 2.164,1 878,52 1.735,5 1.592,2 333,25
1993 ... ... 1.572,7 14,2201 950,69 277,54 2.360,9 1.064,63 2.196,0 1.837,7 390,65
1994 . .............. 1.611,8 15,7837 994,68 290,79 2.467,3 1.180,82 2.307,5 1.909,0 383,25
1995 .. .. ..l 1.628,9 17,4525 1.137,99 326,63 2.571,6 1.379,87 2.471,0 2.107,2 386,75
1996 ............... 1.543,0 14,2043 1.026,25 301,75 2.408,1 1.250,94 2.240,0 1.932,7 369,25
1997 ... 1.703,4 14,1147 982,21 291,78 2.789,5 1.173,98 2.344,0 1.923,6 290,20
1995 -V trim ...... 1.598,3 15,7608 1.123,15 324,27 2.495,6 1.389,92 2.385,8 2.062,5 386,75
1996 -1 trim. ...... 1.573,4 14,8843 1.071,79 312,54 2.409,1 1.322,31 2.305,4 1.977,2 396,35
1] A, 1.555,4 14,4770 1.022,09 301,57 2.370,6 1.251,07 2.249,4 1.923,3 382,00
m 7 ... 1.521,3 13,9588 1.015,95 298,66 2.364,8 1.244,55 2.209,2 1.918,5 379,00
v 7 1.522,1 13,4982 994,72 294,17 2.488,7 1.184,89 2.197,3 1.911,2 369,25
1997 -1 trim. ...... 1.637,8 13,5215 987,69 292,67 2.670,0 1.140,27 2.280,7 1.917,5 348,10
1] T 1.690,1 14,1656 986,21 292,49 2.764,4 1.169,78 2.336,2 1.924,4 334,55
L 1.761,6 14,9522 975,37 289,55 2.864,1 1.183,82 2.402,6 1.918,7 332,10
v 7 1.720,3 13,7741 979,97 292,49 2.853,4 1.200,68 2.349,9 1.933,9 290,20
1997 -Gen. ........ 1.568,1 13,2977 976,76 289,43 2.601,0 1.126,31 2.219,4 1.896,1 345,50
Feb.......... 1.655,2 13,4661 988,20 292,70 2.691,1 1.138,67 2.291,2 1.918,4 358,60
Mar. ......... 1.693,5 13,8121 998,67 296,05 2.721,2 1.156,52 2.333,9 1.939,1 348,10
Apr. ......... 1.692,9 13,4831 989,66 293,86 2.758,5 1.158,17 2.321,8 1.930,9 340,15
Mag. ........ 1.682,4 14,1813 987,62 292,88 2.747,5 1.176,04 2.330,4 1.925,1 345,60
Giu. ......... 1.694,9 14,8323 981,35 290,74 2.787,1 1.175,13 2.356,5 1.917,3 334,55
Lug. ......... 1.744,2 15,1467 973,56 288,57 2.915,3 1.177,75 2.402,2 1.920,1 326,35
Ago.......... 1.798,8 15,2649 976,91 289,84 2.882,9 1.188,56 2.435,5 1.922,0 325,35
Set. ......... 1.746,1 14,4645 975,87 290,31 2.793,6 1.185,87 2.373,7 1.914,3 332,10
Oott. ......... 1.720,9 14,2269 979,73 292,04 2.807,3 1.185,80 2.357,4 1.925,2 311,40
Nov. ......... 1.697,4 13,5618 979,79 292,60 2.865,2 1.206,46 2.332,2 1.938,5 296,80
Dic. ......... 1.742,6 13,4656 980,42 292,88 2.894,6 1.212,03 2.359,8 1.939,1 290,20
1998 -Gen. ........ 1.787,7 13,8316 984,34 293,92 2.924,2 1.212,25 2.401,1 1.944,0 304,85
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Tassi di cambio effettivi nominali
(dati medi nel periodo; indici, 1993=100)

Tav. a9

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada Svizzera
1992 . ... 97,6 83,2 97,6 97,9 120,1 110,4 106,2 97,9
1993 ...l 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1994 ... ... 99,1 107,6 100,2 100,7 95,6 100,1 93,8 106,5
1995 ... Ll 99,3 113,5 106,1 104,3 87,1 95,9 93,1 114,4
1996 ............... 104,9 98,9 103,6 104,5 95,3 97,8 95,1 12,7
1997 ...l 112,9 94,4 98,6 100,9 95,6 113,3 95,8 105,7
1995 -V trim. ...... 101,7 104,4 106,6 105,3 88,6 94,8 94,8 117,4
1996 -1 trim. ...... 103,9 101,1 105,2 105,1 92,1 94,7 94,5 115,6
| 104,8 100,1 103,1 104,5 95,2 95,9 95,1 12,7
m 7 ..o 105,0 98,6 103,7 104,6 96,4 97,0 94,7 113,4
v 7 o 106,0 95,6 102,4 103,9 97,5 103,6 96,4 108,9
1997 - trim. ...... 110,6 91,9 100,2 102,1 96,3 109,4 97,1 103,5
| 111,9 94,6 98,8 101,0 95,4 112,2 95,4 105,2
m 7 oo 113,1 97,7 96,5 99,2 94,6 115,0 95,9 105,6
v 7 116,0 93,4 98,7 101,4 95,9 116,8 94,8 108,6
1997 -Gen. ........ 108,4 92,9 100,9 102,5 98,0 108,6 97,2 103,8
Feb. ......... 11,1 90,8 100,0 101,8 96,1 110,0 97,5 103,1
Mar. ......... 112,2 91,9 99,8 101,9 94,9 109,7 96,5 103,5
Apr. ... 113,3 89,9 99,4 101,6 95,5 112,1 95,2 104,3
Mag. ........ 11,5 94,7 99,1 101,2 95,4 111,6 95,7 105,7
Giu. ......... 110,9 99,0 98,0 100,2 95,2 112,8 95,3 105,6
Lug. ......... 111,8 99,3 96,4 98,8 94,7 117,3 96,1 105,1
Ago.......... 113,8 98,3 96,0 98,7 94,0 115,0 95,7 105,3
Set. ......... 113,7 95,4 97,2 100,0 95,2 112,8 95,8 106,4
ott. ......... 113,3 94,7 98,0 100,8 95,3 113,9 95,7 106,6
Nov. ......... 115,3 92,1 98,7 101,4 96,0 117,5 94,3 109,3
Dic. ......... 119,5 93,4 99,2 101,9 96,2 118,9 94,5 109,9
1998 -Gen. ........ 121,7 95,5 99,1 101,7 95,7 119,4 94,1 109,2
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Tassi di cambio effettivi reali

(dati medi nel periodo; indici 1993=100)

Tav. al0

Regno

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Unito Canada Svizzera
1991 ...l 100,1 83,7 95,2 98,2 118,6 108,8 110,9 101,6
1992........... ... 98,0 86,1 98,8 99,7 116,4 107,5 103,8 98,8
1993 .. ...l 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1994 ............... 98,1 103,6 99,1 99,7 97,8 101,1 98,1 104,5
1995 .. ... 96,3 104,0 103,7 101,2 93,2 97,3 100,2 108,6
1996 ............... 100,0 88,2 100,4 99,1 103,8 101,4 100,9 103,4
1995 —-IIl trim. ...... 95,4 102,7 103,2 101,6 94,8 96,8 101,3 107,9
v 7 97,3 94,7 104,0 101,9 96,0 97,0 102,1 110,2
1996 -1 trim. ...... 99,1 91,0 102,1 100,7 100,0 98,0 100,8 107,3
| 100,1 89,5 99,8 99,2 103,7 99,5 100,7 103,7
m 7 oo 99,8 87,9 100,5 98,9 105,0 100,7 100,6 103,7
v 7 o 100,9 84,6 99,1 97,6 106,3 107,5 101,5 99,0
1997 - trim. ...... 105,0 81,0 96,8 95,6 104,7 114,0 102,0 94,0
| 103,8 85,2 95,3 94,4 103,5 117,1 101,8 95,9
m 7 ..o 104,9 87,5 93,0 92,4 102,7 119,5 101,8 96,2
1996 -Nov. ......... 100,2 84,7 99,5 97,7 106,0 108,4 102,4 98,9
Dic. ......... 102,2 84,0 98,4 96,8 106,6 110,3 100,3 96,4
1997 -Gen. ........ 104,3 81,7 97,4 95,3 106,5 112,9 101,1 94,1
Feb. ......... 105,7 80,0 96,5 95,4 104,3 114,4 102,3 93,7
Mar. ......... 105,1 81,4 96,4 95,9 103,1 114,5 102,5 94,3
Apr. ......... 104,9 81,3 95,8 95,2 103,6 117,0 101,9 95,0
Mag. ........ 103,4 85,3 95,4 94,5 103,5 116,4 102,1 96,4
Giu. ......... 103,0 89,1 94,6 93,5 103,4 117,8 101,2 96,4
Lug. ......... 103,8 89,4 93,0 91,5 102,9 122,2 101,9 96,0
Ago.......... 105,3 88,0 92,5 92,0 101,9 119,3 102,0 95,9
Set. ......... 105,5 85,1 93,6 93,7 103,3 117,1 101,6 96,7
Ooft. ......... 105,5 84,2 94,4 94,4 103,4 118,1 100,9 96,8
Nov. ......... 107,2 81,6 95,0 95,0 104,2 121,6 99,9 99,0
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Tassi di cambio effettivi reali intra UE

(dati medi nel periodo; indici 1993=100)

Tav. all

Regno

PERIODO Germania Francia Italia Unito Spagna Paesi Bassi Belgio
1991 . 90,8 95,3 115,7 104,6 112,6 98,0 98,9
1992 ... . 93,7 96,0 112,5 102,1 109,4 97,5 99,3
1993 . 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1994 ... 99,6 100,0 98,1 101,5 95,9 99,4 102,3
1995 . o 102,6 100,1 91,8 95,2 97,3 102,1 104,8
1996 .. ..o 98,1 97,4 102,0 98,9 98,4 100,3 102,3
1995 -1l trim. ................ 102,0 100,4 93,4 94,6 98,5 101,5 104,5
vV 7 101,9 100,0 93,9 93,8 98,3 100,7 104,7
1996 - trim. ................ 100,0 98,9 98,1 95,2 99,7 100,6 103,6
7 98,0 97,9 102,3 97,5 98,8 100,3 102,4
m 7 o 98,1 97,1 103,2 98,0 97,9 100,7 102,0
vV 7 96,3 95,7 104,3 104,9 97,3 99,5 101,0
1997 - trim. .............. .. 94,9 94,5 103,6 113,5 95,8 98,5 99,9
7 94,2 93,9 103,2 117,8 95,3 98,1 99,8
m 7 o 93,1 92,8 103,6 122,3 94,9 97,9 99,9
1996 -Nov. ................... 96,4 95,5 103,7 105,5 97,5 99,7 100,8
Dic. ... 95,7 94,9 104,7 108,2 96,8 98,9 100,4
1997 -Gen. .................. 95,0 93,8 105,1 111,6 96,5 99,1 100,0
Feb. ...t 94,8 94,5 103,5 114,2 95,4 97,8 100,1
1 94,9 95,1 102,4 114,6 95,4 98,7 99,7
Apr. .. 94,3 94,3 102,9 1171 95,5 98,1 99,6
Mag. .................. 94,3 93,9 103,1 117,0 95,5 98,8 100,3
Giu . 94,1 93,4 103,7 119,4 95,1 97,5 99,6
Lug. ... 92,9 91,8 103,7 125,1 94,8 97,3 99,4
Ago. ...l 93,0 92,7 103,2 122,8 94,7 98,1 100,0
Set. ... 93,2 93,8 103,8 119,1 95,1 98,4 100,1
Oft. ..., 93,4 94,1 103,3 119,3 95,1 98,3 100,0
Nov. ...t 93,1 94,0 103,2 121,6 95,1 98,4 99,5
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Esposizione verso I’estero del sistema creditizio italiano
(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. al2

GRUPPI DI PAESI E PAESI

1997 | trimestre

1997 Il trimestre

1997 Il trimestre

Paesi industriali

Paesi OPEC ...
AltriPVS ......

Paesi dellEsteuropeo .............cooiiiiiiii...

Centri offshore

Organizzazioni internazionali ............................

Per memoria:

Albania ........
Argentina ......
Bolivia .........
Brasile ........
Bulgaria .......
Cile ...........
Colombia ......
Costa d’Avorio ..
Croazia ........
Ecuador .......
Filippine .......
Marocco .......
Messico .......
Nigeria ........
Peru ..........

Polonia ........

Repubblica ceca

Romania ......
Russia ........
Slovenia ......
Ungheria ......
Uruguay .......

Venezuela .....

371.831
9.136
26.787
17.664=
971=
7.772=
379=
9.581
39.778
8.506

465.618

132
6.451

4.837
393
667
855

23
79
141
189
427

2.535
472

1.263
597
288
359

7.280
333
427
634

1.046

412.618
8.765
28.897
19.115=
1.004=
8.284=
495=
9.953
41.163
8.069

509.465

133
6.763

5.342
357
789
899

24
145
147
165
439

2.842
374

1.360
594
236
368

7.687
306
463
646

1.054

419.621
8.568
30.299
19.876
1.009
8.777
636
9.518
43.194
7.506

518.705

135
7.029

5.400
296
870
977

26
216
144
255
459

2.994
351

1.563
516
244
357

7.376
314
448
604

1.110
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Conto economico delle risorse e degli impieghi (1)
(variazioni percentuali sul periodo precedente)

Tav. al3

Risorse Impieghi
Investimenti fissi lordi
PERIODO Stima Prodotto " Consumi Altri
preliminare interno Imzp?gr:lia- Totale Costru- a':/tl;a(-:‘czczhe;:jé delle impieghi Eszl?gr:'ﬁa'
del PIL (2) lordo zioni & mezzi di Totale famiglie interni
trasporto
Quantita a prezzi 1990
1991 .. .......... 1,1 1,1 2,7 1,4 1,4 0,2 0,8 2,7 -0,1 -0,8
1992 ............. 0,6 0,6 5,4 1,4 -2,4 -1,2 -1,8 1,0 1,5 5,9
1993 ............. -1,2 -1,2 -8,1 -2,3 -6,3 -19,5 -12,8 -2,4 -2,6 9,1
1994 . ............ 2,2 2,2 8,4 3,2 -5,9 8,2 0,5 1,4 2,9 10,7
1995 . ............ 2,9 2,9 9,6 4,0 0,7 13,4 6,9 1,8 -0,5 11,6
1996 ............. 0,7 0,7 -2,6 0,1 1,1 1,3 1,2 0,7 -2,7 -0,3
1997 ... ... 1,5 - - - - - - - - -
1995 |l trim. 0,6 0,4 0,7 0,5 0,6 3,3 2,0 0,4 4,6 -3,2
v 0,4 0,4 0,3 0,4 2,0 0,9 1,4 -0,1 3,7 -1,8
1996 -1 trim 0,7 0,6 -2,0 0,2 -0,2 -1,0 -0,6 0,2 -0,1 0,8
1] ” -0,9 -0,9 -4,6 -1,5 -0,6 0,1 -0,3 .. -10,8 0,7
- 0,4 0,5 2,2 0,8 . -1,0 -0,5 0,1 3,0 1,9
v 7 -0,4 3,9 0,6 -0,4 -0,6 -0,5 0,7 2,8
1997 -1 trim . -0,2 -3,0 -0,7 -1,7 1,0 -0,3 0,7 -1,5 -4,0
1] ” 1,9 1,9 12,8 3,7 1,5 1,0 1,2 0,4 10,9 9,0
1] ’ 0,6 0,4 5,9 1,5 -0,1 1,5 0,7 0,4 -2,3 7,1
v 0,2 - - - - - - - - -
Prezzi impliciti
1991 ... ... 7,7 7,7 -0,3 6,4 7,9 2,7 5,4 6,9 9,2 2,9
1992 ............. 4,7 4,7 1,1 4,0 5,2 2,4 3,9 5,6 1,6 1,6
1993 ............. 4.4 4,4 11,6 5,5 3,2 5,6 4,6 51 3,7 10,1
1994 .. ..., 3,5 3,5 51 3,7 3,5 3,5 3,3 4,6 3,3 1,8
1995 . ... ..., 5,1 5,0 12,2 6,2 3,7 6,6 5,0 5,7 4,3 10,2
1996 ............. 5,0 51 -1,8 3,8 2,5 3,5 3,0 4,4 5,0 2,0
1997 ... 2,6 - - - - - - - - -
1995 Il trim. 1,3 1,3 0,8 1,2 0,3 1,6 1,0 1,5 -1,8 3,1
v 7 1,4 1,4 1,1 0,7 1,6 1,2 1,3 1,7
1996 -1 trim 1,3 1,6 -1,8 1,0 0,3 0,6 0,5 1,0 3,9 -1,0
Il ” 1,0 0,9 -1,6 0,5 0,3 0,4 0,3 0,9 1,3 -1,3
- 0,8 0,8 -0,7 0,5 1,4 0,5 0,9 0,8 0,3 -0,3
v 7 0,9 0,9 0,3 0,7 0,9 -0,4 0,2 0,6 1,9 0,7
1997 -1  trim 0,2 0,5 -1,0 0,3 -0,2 0,6 0,2 0,5 1,2 -0,9
Il ” 0,7 0,5 0,5 0,4 0,4 0,6 0,5 0,4 1,0 0,5
- 0,6 0,7 2,1 0,9 0,8 0,8 0,8 0,4 3,4 1,0
v 0,7 - - - - - - - - -

(1) Dati provvisori di contabilita nazionale fino al Ill trimestre del 1997 diffusi il 31.12.1997. - (2) Cfr. il comunicato stampa dell'lstat del 27.2.1998.
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Produzione industriale e indicatori d’opinione Isco

(dati destagionalizzati)

Tav. al4

Produzione industriale

Indicatori congiunturali Isco

o Livello degli ordini Scorte di

PERIODO Indice Beni di Benidi | Beni Domanda | prodott
generale consumo mento intermedi Interno Estero Totale 3.4 mesi rispetto al

normale

(indici 1990=100)= (media dei saldi mensili delle risposte all'inchiesta)
1991 ............. 99,1 100,4 95,9 99,4 -27,5 -31,5 -26,7 11,2 8,5
1992 ... .. ... ... 98,9 101,1 92,1 99,7 -32,0 -36,9 -32,0 1,9 7,2
1993 ............. 96,5 98,7 88,9 97,7 -43,1 -21,7 -35,6 2,8 4,6
1994 .. .......... 101,5 1041 92,2 103,0 -17,9 8,9 -6,9 25,1 -4,3
1995 . ............ 107,0 107,7 105,0 107,2 -5,7 16,6 1,4 21,8 -1,2
1996 ............. 105,2 106,2 105,6 104,6 -29,6 -16,9 -22,7 7,5 3,8
1997 ...l 107,5 109,3 102,3 108,2 -14,6 -6,0 -8,5 20,7 -3,1
1991 -1 trim. .... 98,7 100,6 97,4 98,6 -28,2 -34,7 -27,4 9,6 9,7
nm 98,8 99,0 96,0 99,2 -28,2 -32,7 -27,9 11,0 9,7
m 99,0 100,0 95,2 99,7 -26,6 -30,2 -25,0 12,8 8,3
v 7 99,9 102,0 94,9 100,0 -27,2 -28,3 -26,6 11,4 6,3
1992 -1  trim. .... 101,2 102,9 95,0 101,9 -247 -30,3 -23,7 10,7 11,3
Il ” 100,9 102,0 94,0 101,7 -27,5 -39,0 -29,4 8,5 11,0
m 96,0 98,6 88,6 98,2 -34,1 -38,2 -35,0 -3,5 53
v 7 97,4 101,0 90,7 97,2 -41,9 -40,0 -40,0 -8,2 1,0
1993 -1 trim. .... 98,8 102,3 93,1 98,7 -44,7 -34,2 -42.5 -2,8 3,3
| 96,6 97,9 89,6 97,6 -46,4 -28,1 -40,4 -0,2 7,0
m > 94,5 97,2 86,2 96,1 -44.8 -18,2 -33,8 3,5 6,7
v 7 96,2 97,3 86,7 98,2 -36,6 -6,2 -25,7 10,8 1,3
1994 -1 trim. .... 97,5 100,8 86,3 99,2 -31,3 -1,1 -18,5 17,7 -2,3
Il ” 101,1 104,2 92,4 102,1 -20,1 8,4 -7,9 25,2 -1,0
m 103,3 106,2 94,6 104,5 -15,7 11,5 -5,8 28,9 -4,7
v 7 104,2 105,0 95,7 106,2 -4,6 16,6 4,6 28,5 -9,3
1995 -1 trim. .... 104,6 106,2 97,1 106,2 -1,4 25,3 6,8 23,6 -4,7
| 105,1 106,9 100,1 106,0 -2,5 21,0 4,9 21,5 0,3
m 109,6 109,6 109,2 109,0 -5,2 13,9 1,2 24,3 -1,7
v 7 108,6 108,3 113,8 107,6 -13,6 6,3 -7,4 17,9 1,3
1996 -1 trim. . ... 105,7 105,0 107,2 105,6 -23,9 -7,7 -17,3 10,1 5,0
Il ” 105,2 105,7 107,5 104,6 -32,4 -20,8 -243 5,7 6,3
- 106,2 107,7 106,0 105,4 -31,4 -18,8 -235 6,4 5,7
v 103,6 106,5 101,9 102,9 -30,9 -20,4 -25,7 7,8 -2,0
1997 -1 trim. .. .. 105,4 107,7 102,3 105,2 -19,7 -14,0 -15,8 16,6 -5,0
Il ” 107,2 108,4 103,6 107,6 -15,6 -8,3 -12,2 16,5

11— 108,2 111,0 101,2 109,3 -13,1 -1,6 -4,5 22,9 -4,3
v 7 109,3 110,2 102,0 110,7 -9,9 0,0 -1,5 26,5 -3,0
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Forze di lavoro, occupazione e disoccupazione
(dati in migliaia di unita; per il tasso di disoccupazione e il tasso di attivita, valori percentuali)

Tav. al5

Occupati

PERIODO Industria § C;rca I:odrize Ta(?iso Tagiso
M | msenso | R e | Tl | R | e | DEENS | awa
1993 ... 1.669 5.000 1725 12074  20.467 2335 22801 10,2 40,4
1994 ... 1573 4.933 1655 11959  20.120 2561 22680 11,3 40,1
1995 . ............... 1.492 4.878 1614 12025  20.009 2724 22733 12,0 40,1
1996 . ... 1.402 4.876 1509 12211  20.088 2764 22851 12,1 40,3
1997 ... 1.370 4.857 1593 12268  20.087 2804 22892 12,3 403
1993 -1 trim. ....... 1.675 5.047 1713 121431 20566 2112 22676 9,3 40,2
o 1.622 4.961 1781 12107 20.421 2372 22792 10,4 40,4
moo 1.662 5.005 1756 12129  20.553 2313 22865 10,1 405
Vo 1.716 4.986 1700 11927 20327 2542 22871 11,1 405
1994 -1 tim. ....... 1.551 4.894 1645 11931  20.021 2502 22522 11,1 39,8
o 1.551 4.899 1647 12051 20148 2578 22726 11,4 40,2
m o> 1.613 5.002 1670 12019  20.304 2458 22763 108 40,2
(V2R 1.578 4.936 1656  11.834  20.005 2705 22710 11,9 40,2
1995 -1 trim. ....... 1.429 4.819 1598  11.852  19.698 2739 22437 12,2 39,6
o 1.490 4.898 1571 12058  20.011 2715 22726 12,0 40,1
moo 1.554 4916 1646 12124  20.241 2673 22914 11,7 405
Vo 1.493 4.880 1642 12070  20.086 2769 22855 12,1 403
1996 -1 trim. ....... 1.356 4.857 1606 12013  19.833 2756 22589 12,2 39,8
o 1.333 4.925 1571 12248 20078 2816 22894 123 40,4
moo 1.454 4.870 1628 12357  20.308 2601  23.000 11,7 405
Vo 1.465 4.851 1590 12226  20.182 2791 22922 12,2 40,4
1997 =1 trim. ....... 1.310 4.794 1538 12182  19.823 2809 22634 12,4 39,8
o 1.311 4.804 1585  12.388  20.087 2875  22.962 12,5 40,4
m oo 1.413 4.909 1638 12350 20310 2688 22998 1,7 405
Vo 1.447 4919 1609 12450  20.126 2845 22972 12,4 40,4
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Tav. al6

Indice dei prezzi al consumo per le famiglie di operai e impiegati (1)
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Beni e servizi a prezzo libero Beni e servizi a prezzo controllato
PERIODO Beni non, Beni alimentari Boni N Beni | N generale
enon Trasfqr- Non tra- Totale energetici Servizi Totale con}gllan Tariffe Affitti Totale (4)
energetici mati sformati
Pesi (2) 35,6 10,0 97 19,7 37 23,6 82,6 2,6 11,4 3,4 17,4 100,0

1992........ 4,3 5,0 4,2 4,6 0,9 7,5 5,1 2,4 7,4 6,5 6,7 54
1993 ........ 4.3 4,4 -0,2 2,1 5,9 5,5 4,2 6,1 2,8 8,1 4,7 42
1994 ........ 3,8 4,0 2,9 3,4 4,6 4,0 3,8 0,8 3,5 8,3 4,6 3,9
1995........ 5,0 6,9 5,1 6,0 8,1 52 54 -5,4 5,5 7,5 5,0 54
1996 ........ 3,9 5,1 3,8 4,5 45 3,9 41 1,3 1,7 9,3 3,1 3,9
1997 ........ 1,5 0,8 -0,8 0,0 1,8 2,4 1,4 4,4 1,9 7,0 3,3 1,7
1995 -l trim. 55 7,7 51 6,4 8,2 5,3 5,8 -5,8 6,2 7,7 54 5,7
v 7 5,8 7,5 4,3 59 9,6 5,3 59 -4,5 6,6 7,9 5,8 59

1996 -1  trim. 52 6,6 3,6 51 7,6 4,5 51 2,0 4,6 7,8 5,0 5,0
Il ” 4,4 5,8 4,0 4,9 2,6 4.1 4,4 3,0 2,6 9,3 4,0 4,2

- 3,4 4,8 4,5 4,6 3,4 3,8 3,8 0,4 0,0 10,1 2,1 3,5

v 2,7 3,5 3,1 3,3 4,4 3,3 3,1 -0,2 -0,4 9,7 1,4 2,7

1997 -1 trim. 2,1 2,1 1,5 1,8 41 3,0 2,4 2,7 0,6 9,1 2,6 2,4
Il ” 1,5 0,7 -1,3 -0,3 1,0 2,5 1,3 3,7 1,3 7,2 2,9 1,6

m 1,2 0,3 -2,3 -1,0 1,6 2,2 1,0 5,1 29 6,2 4,0 1,5

v 7 1,4 0,2 -1,1 -0,4 0,4 2,1 1,1 6,1 2,8 5,7 3,9 1,6

1996 -Ott. .. 3,0 3,8 3,4 3,6 4,3 3,6 3,4 -0,2 -0,8 9,7 1,1 3,0
Nov. .. 2,5 3,5 3,1 3,3 4,7 3,2 3,0 -0,2 -0,2 9,7 1,6 2,6

Dic. .. 2,5 3,1 2,9 3,0 4,3 3,1 2,9 -0,1 -0,2 9,7 1,5 2,6

1997 -Gen. . 2,4 2,8 2,2 2,5 4,3 3,0 2,7 23 0,5 9,1 2,4 2,6
Feb. .. 2,1 2,0 1,4 1,7 4,6 3,0 2,4 2,6 0,4 9,1 2,5 2,4

Mar. .. 1,8 1,5 0,9 1,2 3,6 2,9 2,0 3,2 0,9 9,1 2,9 2,2

Apr. .. 1,6 1,1 -0,2 0,4 0,5 2,8 1,6 3,5 0,6 7,2 2,4 1,7

Mag. . 1,4 0,6 -1,6 -0,5 1,0 2,4 1,3 3,6 1,7 7,2 3,1 1,6

Giu. .. 1,4 0,4 -2,2 -0,8 1,7 2,2 1,1 3,9 1,7 7,2 3,2 1,4

Lug. .. 1,3 0,3 -2,3 -1,0 1,5 2,3 1,0 4,8 3,3 6,2 4,1 1,6

Ago. .. 1,2 0,3 -2,3 -1,0 2,0 2,1 1,0 4,8 3,1 6,2 4,0 1,5

Set. .. 1,2 0,3 -2,1 -0,9 1,4 2,1 1,0 5,8 25 6,2 3,7 1,4

ott. .. 1,3 0,3 -1,6 -0,6 1,0 2,3 1,1 6,0 3,2 5,7 4.1 1,6

Now. .. 1,4 0,2 -1,1 -0,4 0,4 2,0 1,1 6,1 2,7 57 3,8 1,6

Dic. .. 1,3 0,2 -0,7 -0,2 -0,2 2,1 1,1 6,2 2,5 5,7 3,7 1,5

1998 -Gen. . 1,6 0,3 -0,1 0,1 -11 2,3 1,3 2,4 2,1 55 2,9 1,6

Fonte: elaborazioni su dati Istat.

(1) Al netto dei tabacchi. Basi diverse; per il 1996 il confronto € con I'indice in base 1992, posto pari a 100 nella media del 1995. - (2) Relativi alla base 1995=100. - (3) Medicinali e
pasta alimentare. Per i medicinali, si considera I'intero aggregato calcolato dall’'lstat, circa un terzo del quale sarebbe in realta relativo a prod otti inclusi nella cosiddetta “fascia C”, e quindi
a prezzo libero. L'acqua potabile, I'energia elettrica e il gas naturale sono inclusi nelle tariffe. — (4) Variazioni comunicate dall’Istat, calcolate a partire da indici approssimati alla prima cifra
decimale.
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Indice dei prezzi alla produzione dei manufatti venduti sul mercato interno (1)

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. al7

Beni non energetici

Beni di consumo liberi

Beni Total
PERIODO Non allmentar] Boni e invz:t?ri] ?ainto intgfr:iedi Altr(islieni Totale enerZetici gegtei:Ie
di cui: auto | @limentari
Pesi (2) 18,56 2,1 12,3 30,8 95 41,0 4,1 85,4 14,6 100,0

1992 . ... .. 3,2 4,6 3,8 3,4 3,3 1,0 5,3 2,2 -0,4 1,9
1993 ... ... ... 3,1 6,0 3,9 3,4 3,6 3,2 6,0 3,4 6,3 3,8
1994 .. ... 3,2 7,0 3,6 3,3 2,9 4,2 5,0 3,8 3,2 3,7
1995 . ... 51 5,4 6,0 5,4 5,0 10,7 4,4 8,1 6,4 7,9
1996 .............. 3,4 5,3 2,8 3,2 3,6 -0,1 3,5 1,7 3,4 1,9
1997 .. ... 0,7 -1,7 1,1 0,9 1,8 0,5 0,9 0,8 4,3 1,3
1995 -1l trim. ..... 5,5 52 6,5 59 55 12,8 3,9 9,3 6,7 9,0
v 7 53 55 5,6 5,4 5,8 9,0 3,4 7,2 6,7 7,2

1996 -1 trim. ..... 4,7 52 51 49 4,9 4,5 4.4 4,8 5,0 4,8
Il A 3,5 5,8 3,4 3,5 3,7 -0,3 3,6 1,6 1,5 1,6

m 7 ... 3,0 6,0 2,1 2,7 3,3 -2,3 3,4 0,3 1,4 0,4

v 7 2,4 4,2 0,9 1,8 2,7 -2,0 2,6 0,1 55 0,8

1997 -1 trim. ..... 1,1 1,0 0,3 0,8 2,1 -1,2 0,2 0,0 6,0 0,9
Il o 0,8 -1,5 0,2 0,6 1,9 0,4 0,7 0,6 4,7 1,1

m 7 ... 0,4 -3,1 1,6 0,9 1,6 1,0 0,8 1,0 5,4 1,6

v 7 0,5 -3,2 2,5 1,3 1,6 1,8 2,0 1,6 1,1 1,5

1996 -Set. ........ 29 5,8 1,6 2,4 3,1 -2,5 3,3 0,1 2,9 0,5
Oott. ........ 2,6 4,9 1,4 2,1 2,9 -2,2 3,0 0,2 4,3 0,7

Nov. ........ 2,3 3,9 0,8 1,7 2,6 -1,9 2,4 0,1 6,1 0,9

Dic. ........ 2,2 3,9 0,5 15 2,7 -2,0 2,3 0,0 6,0 0,9

1997 -Gen. ....... 1,6 2,1 0,5 1,1 2,3 -1,6 -0,1 -0,1 6,5 0,9
Feb. ........ 1,1 1,2 0,1 0,7 21 -1,1 -0,2 0,0 6,0 0,8

Mar. ........ 0,8 -0,2 0,4 0,7 1,8 -0,9 0,9 0,1 5,4 0,9

Apr. ........ 1,0 -0,6 -0,3 0,5 1,9 -0,1 0,6 0,4 3,7 0,8

Mag. ....... 0,9 -1,0 0,1 0,6 1,9 0,4 0,8 0,7 4,4 1,1

Giu. ........ 0,6 -2,8 0,7 0,7 1,8 0,8 0,8 0,9 6,0 1,6

Lug. ........ 0,3 -3,4 1,2 0,7 1,4 0,7 0,8 0,8 7,2 1,7
Ago......... 0,5 -3,1 1,5 0,9 1,7 1,0 0,7 1,0 55 1,7

Set. ........ 0,5 -29 2,0 1,1 1,7 1,2 0,9 1,2 3,7 1,6

Oott. ........ 0,3 -4,0 2,1 1,0 1,6 1,6 1,6 1,4 2,7 1,6

Nov. ........ 0,6 -2,7 2,6 1,4 1,6 1,7 2,1 1,6 1,2 1,6

Dic. ........ 0,6 -2,9 2,7 1,4 1,5 2,0 2,4 1,7 -0,5 1,5

Fonte: elaborazioni su dati Istat.

(1) Basi diverse; per il 1996 il confronto & con l'indice in base 1990, posto pari a 100 nella media del 1995. - (2) Relativi alla base 1995=100. - (3) Comprende i tabacchi e i medicinali,
il cui prezzo & sottoposto a controllo pubblico. Per i medicinali, non essendo disponibili gli indicatori elementari, si considera I'aggregato, calcolato dall’lstat, denominato “Prodotti chimici,
farmaceutici e sanitari”, che include anche prodotti a prezzo libero.
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Valori medi unitari in lire dei manufatti esportati

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. al8

Beni non energetici

Beni di consumo (1)

PERIODO Beni non alimentari ] ) Bepi di ) Beni ) Altri beni Totale eneBrZr;;tici g-e]-g}aarlaele
i Beni | Totale investimento | intermedi 2
di cui: auto alimentari
1992 . ... ... 2,2 2,4 1,7 1,9 4,6 -0,3 42,5 1,8 -8,5 1,0
1993 .............. 1,7 13,6 10,2 11,4 11,8 10,4 59,6 11,6 15,3 12,0
1994 ... ... 21 6,3 6,4 2,9 3,4 3,5 59 3,2 5,8 3,7
1995 .. ... 6,7 13,6 10,8 7,2 1,6 13,4 -3,9 8,6 18,7 9,3
1996 .............. 8,1 0,0 2,3 7,3 4,3 -1,6 35,6 3,1 -1,2 2,9
1995 -l trim. ..... 8,8 14,5 9,1 8,9 0,5 17,7 -8,3 10,6 24,2 1,9
v 7 14,2 15,6 12,4 13,8 6,9 13,0 12,6 12,1 8,5 12,1
1996 -1 trim. ..... 15,8 8,6 8,6 14,7 8,1 7,3 37,7 10,4 1,9 9,8
Il Yo 12,3 -1,2 0,7 10,7 4,8 -2,9 31,7 3,5 -2,7 3,4
m 7 ... 52 -4,0 1,9 4,8 3,6 -4,8 43,6 0,8 -5,8 0,3
v 7 -0,4 -3,4 -1,0 -0,5 1,2 -5,7 29,4 -1,9 2,5 -1,8
1997 -1 trim. ..... -2,5 0,5 -4,6 -2,8 -3,0 -4,8 13,4 -3,6 3,5 -3,2
Il o -0,8 5,0 -4,0 -1,3 -0,8 -1,4 4,3 -1,1 -1,5 -1,4
m > ... -0,5 3,8 -4,8 -1,3 1,3 -0,4 5,6 -0,3 7,3 0,1
1996 -Giu. ........ 6,4 -4,8 -0,5 55 51 -2,5 52,9 2,4 -6,1 2,0
Lug. ........ 9,0 -6,8 1,7 8,1 3,0 -4,9 54,1 1,8 -8,9 1,2
Ago......... 3,9 -0,9 2,7 3,9 4,8 -4,0 60,2 1,6 -8,3 0,5
Set. ........ 1,9 -2,3 1,4 1,8 3,6 -5,2 18,7 -0,8 -0,4 -0,8
Oott. ........ 1,7 -3,5 -0,7 1,5 54 -5,9 23,0 -0,6 -0,2 -0,7
Nov. ........ -1,1 -2,8 0,3 -0,9 -1,9 -6,3 17,0 -3,2 -1,4 -3,6
Dic. ........ -2,5 -3,6 -2,8 -2,6 0,5 -49 47,9 -2,0 10,0 -11
1997 -Gen. ....... -4,1 -4,0 -4,3 -4,2 -3,1 -5,3 -11,2 -4,5 6,0 -3,8
Feb. ........ -1,8 2,1 -6,9 -2,5 -2,4 -5,3 21,0 -3,6 6,4 -3,0
Mar. ........ -1,6 3,3 -2,6 -1,6 -3,3 -3,9 36,0 -2,7 -1,5 -2,7
Apr. ........ -2,0 2,5 -4,0 -2,3 1,8 -0,6 14,6 -0,4 -0,5 -0,8
Mag. ....... -2,1 4,7 -3,3 -2,4 -1,2 -0,9 5,6 -1,2 -1,2 -1,4
Giu. ........ 1,5 7,6 -4,9 0,7 -2,8 -2,7 -7,6 -1,7 -2,7 -2,1
Lug. ........ -0,4 5,9 -6,6 -1,2 -0,3 -0,8 8,9 -0,8 0,2 -0,8
Ago......... -1,0 2,0 -3,7 -1,6 45 -1,4 -5,3 -0,4 11,6 0,7
Set. ........ -0,4 1,9 -3,7 -1,0 1,1 0,5 11,3 0,3 11,3 0,8
Oott. ........ -1,2 1,3 -2,1 -1,3 -2,0 1,4 20,6 -0,1 9,3 0,4
Nov. ........ -1,6 -0,2 -51 -2,1 0,9 3,8 24,4 1,4 71 2,0
Gen.-Now. ... -1,4 2,4 -4,3 -1,8 -0,6 -1,4 9,9 -1,3 4,0 -1,0

Fonte: elaborazioni su dati Istat.
(1) Non inclusivi di tabacchi e medicinali - (2) Comprende i tabacchi e i medicinali. Per i medicinali, non essendo disponibili gli indicatori elementari, si considera I'aggregato, calcolato

dall'lstat, denominato “Prodotti farmaceutici”.
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Valori medi unitari in lire dei manufatti importati
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. al19

Beni non energetici

Beni di consumo liberi

PERIODO Non alimentari ) Beni di ) Beni i Altri beni Totale en?l%neltici g-ergtear:e
Alimentari Totale investimento | intermedi 1)
di cui: auto

1992 ... ... 3,1 8,5 4,8 3,9 2,1 -2,0 10,3 1,1 -8,3 -0,6
1993 .............. 6,5 5,0 11,2 7,3 22,5 9,0 9,7 10,1 19,2 11,2
1994 ... ... -1,0 -1,1 4,9 0,8 3,3 7,7 -11,9 3,8 4,8 4,8
1995 . ... 9,0 9,8 9,6 9,2 3,4 16,8 -5,6 11,7 15,6 13,1
1996 .............. 4,8 4,7 -5,0 2,0 3,0 -5,9 18,5 -0,9 3,6 -0,3
1995 -l trim. ..... 13,1 11,4 8,5 11,7 2,3 19,8 -0,6 13,9 13,5 14,7
v 7 9,9 6,1 6,6 9,0 55 16,5 11,5 12,8 6,3 12,1

1996 -1 trim. ..... 10,9 7,0 -2,4 7,4 7,2 6,2 20,0 7,6 0,3 6,1
Il T 4,8 1,8 -5,6 1,8 2,7 -5,4 33,7 -0,5 -2,6 -0,9

m 7 ... 3,0 7,5 -5,2 0,5 3,9 -11,4 18,5 -3,9 29 -3,2

v 7 0,5 4,0 -6,5 -1,5 -0,7 -12,9 0,2 -6,6 15,0 -3,0

1997 -1 trim. ..... -4,3 -15 -2,5 -3,6 -5,3 -9,4 -3,4 -6,6 9,4 -3,6
Il o -3,0 -5,0 -0,8 -2,2 0,9 -2,9 0,9 -2,0 3,9 -0,3

m 7 ... 0,3 -6,2 3,2 1,6 2,7 2,4 -5,1 1,8 5,3 3,3

1996 -Giu. ........ 0,9 2,7 -4,3 -0,6 2,3 -8,1 26,9 -2,9 -2,8 -2,8
Lug. ........ 1,9 5,9 -5,0 -0,1 2,7 -11,0 29,0 -3,9 0,0 -3,0
Ago......... 3,7 7,2 -4,9 0,6 4,7 -11,0 8,6 -3,0 5,4 -3,1

Set. ........ 3,6 9,5 -5,7 0,8 4,8 -11,9 14,6 -4,2 3,8 -3,6

Oott. ........ 4,0 1,7 -7.1 0,8 2,4 -12,7 9,3 -5,2 14,0 -2,4

Nov. ........ 0,0 1,3 -6,1 -1,6 -1,8 -13,7 -7,2 -7,4 17,1 -3,5

Dic. ........ -3,0 -0,6 -6,3 -3,9 -2,3 -12,2 -1,8 -7,2 13,7 -3,3

1997 -Gen. ....... -3,6 0,1 -5,2 -4.1 -6,8 -12,9 -10,7 -8,7 10,4 -5,2
Feb. ........ -41 -3,1 -2,1 -3,6 -6,7 -9,0 -3,6 -6,8 12,4 -3,8

Mar. ........ -5,4 -1,9 0,1 -3,5 -2,5 -6,6 4,5 -4,5 5,6 -1,9

Apr. ........ -3,2 -4,0 -2,9 -2,8 -4,0 -5,0 -8,2 -4,3 4,5 -1,8

Mag. ....... -4,6 -6,4 1,3 -2,9 3,5 -2,8 0,8 -1,7 4,8 -0,2

Giu. ........ -1,1 -4,7 -0,8 -0,7 3,3 -0,7 10,0 0,3 2,3 11

Lug. ........ -1,3 -5,5 1,6 -0,2 55 0,8 5,1 1,1 4,6 2,4
Ago......... 1,1 -7,5 2,7 2,0 -1,7 2,8 -10,7 1,0 9,9 4,4

Set. ........ 1,4 -6,1 52 3,0 2,5 3,7 -11,1 2,9 2,5 3,4

Oott. ........ -0,8 -7,8 55 1,3 -1,2 4,7 0,7 2,5 -2,4 2,2

Nov. ........ -0,4 -1,3 6,5 1,8 -1,0 5,3 14,6 3,2 -3,1 21
Gen-Nov. ... -2,0 -4,5 1,0 -0,9 -0,9 -2,0 -1,5 -1,2 4,5 0,2

Fonte: elaborazioni su dati Istat.

(1) Comprende i tabacchi e i medicinali, il cui prezzo al consumo ¢ sottoposto a controllo pubblico. Per i medicinali, non essendo disponibili gli indicatori elementari, si considera
'aggregato, calcolato dall'lstat, denominato “Prodotti farmaceutici”, che include anche prodotti a prezzo libero.
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Bilancia dei pagamenti
(saldi in miliardi di lire)

Tav. a20

Partite correnti

Movimenti di capitale

o Errori Variazioni
PERIODO Merci T T i Totale Non Bancari Totale issioni ri:f-er-ve-
Servizi Redditi u:]eillsafteer:g}i. bancari omissioni ufficiali
1995 ........... 72.882 1.011  -25.533 -4.680 43.680 51.790 -58.102 -6.312  -34.458 -2.910
1996........... 93.753 3.061 -23.123 -10.336 63.355 (87.557) -47.394  (-9.837) (-32.921) -20.597
1997 ... (80.126) (8.597) (-20.099) (-1.703) (61.921) (-23.054) (11.584) (-11.470) (-27.623) (-22.828)
1995 -1V trim. .. 18.914 -357 -6.251 -2.462 9.844 30.812 -33.077 -2.265 -5.933 -1.646
1996 -1 trim. .. 18.294 -1.161 -5.996 15 11.152 -15.636 19.010 3.374 -14.110 -416
(| 25.150 2.717 -7.279 -4.153 16.435 20.537 -14.465 6.072 1.573  -24.080
m 26.551 2.189 -4.666 -2.232 21.842 434 -11.401 -10.967 -12.116 1.241
v 7 23.758 -684 -5.182 -3.966 13.926 (32.222) -40.538 (-8.316) (-8.268) 2.658
1997 -1 trim. .. 16.861 -360 -5.200 3.177 14.478  (-13.057) 24.493  (11.436) (-26.410) 496
| 19.884 1.772 -6.797 -2.884 11.975 (20.813) -42.718 (-21.905) (8.215) 1.715
m 23.664 2.592 -4.043 -1.948 20.265 (-5.492) 14.782 (9.290) (-6.953) -22.602
v 7 (19.717) (-407)  (-4.059) (-48) (15.203) (-25.318) (15.027) (-10.291) (-2.475) (-2.437)
1995 -Dic. ..... 5.510 -417 -2.598 561 3.056 13.897 -13.248 649 2.095 -5.800
1996 -Gen. .... 3.617 -335 -2.661 303 924 -4.604 7.450 2.846 -3.777 7
Feb...... 7.092 -408 =774 -155 5.755 -2.105 -550 -2.655 -4.017 917
Mar. ..... 7.585 -418 -2.561 -133 4.473 -8.927 12.110 3.183 -6.316 -1.340
Apr. ..... 6.729 218 -2.173 -1.224 3.550 27.746 -26.808 938 3.555 -8.043
Mag. .... 9.467 599 -1.986 -1.531 6.549 -8.214 13.151 4.937 -2.219 -9.267
Giu. ..... 8.954 1.900 -3.120 -1.398 6.336 1.005 -808 197 237 -6.770
Lug. ..... 14.435 1.614 -2.169 -675 13.205 -10.366 6.933 -3.433  -10.095 323
Ago...... 7.336 321 -190 -872 6.595 3.953 -15.024 -11.071 1.668 2.808
Set. ..... 4.780 254 -2.307 -685 2.042 6.847 -3.310 3.537 -3.689 -1.890
Ott. ..... 10.234 -87 -1.690 -1.515 6.942 10.316 -5.718 4.598 -7.144 -4.396
Nov. ..... 7.712 -486 -1.004 -1.110 5.112 (4.414) -10.748 (-6.334) (-1.320) 2.542
Dic. ..... 5.812 -111 -2.488 -1.341 1.872 (17.492) -24.072  (-6.580) (196) 4.512
1997 -Gen. .... 4.158 -68 -1.599 4.431 6.922  (-10.701) 22.076  (11.375) (-12.923) -5.374
Feb...... 6.085 -125 -1.128 -800 4.032 (1.429) 263 (1.692) (-7.687) 1.963
Mar. ..... 6.618 -167 -2.473 -454 3.524 (-3.785) 2154 (-1.631) (-5.800) 3.907
Apr. ..... 6.437 70 -1.971 -349 4.187 (-2.194) -4.343 (-6.537) (204) 2.146
Mag. .... 7.070 406 -2.323 -1.151 4.002 (15.154) -17.029  (-1.875) (-556) -1.571
Giu. ..... 6.377 1.296 -2.503 -1.384 3.786 (7.853) -21.346 (-13.493) (8.567) 1.140
Lug. ..... 13.279 1.548 -1.050 -2 13.775 (-5.760) 181 (-5.579) (8.928) -12.124
Ago...... 6.668 123 -1.199 -1.425 4.167 (-8.897) 11.821 (2.924) (-2.292) -4.799
Set. ..... 3.717 921 -1.794 -521 2.328 (9.165) 2,780 (11.945)  (-8.589) -5.679
Ott. ..... 8.513 394 -1.642 -788 6.477 (-5.509) 646 (-4.863) (-4.013) 2.399
Nowv. ..... (6.174) (-321) (-399) (-58) (5.396) (-15.692) (15.292) (-400)  (-4.159) (-837)
Dic. ..... (5.030) (-480) (-2.018) (798) (3.330) (-4.117) (-911)  (-5.028) (5.697)  (-3.999)

22a



Posizione della Banca d’Italia e del’UIC verso I’estero

Tav. a2l

Attivita a breve Posizione a medio e lungo termine

Passivita Attivita Zgﬁ; Totale

PERIODO Valute Ecu a breve riserva Oro riserve

converti- o DSP Totale termine di cui: Passivita ufficiali

bili ufficiali Totale Titoli suFMI
esteri
(miliardi di lire)
1994 -Dic. ... 39.197 7.554 204 46.955 790 2.290 1.817 1.671 3.314 41.338 91.436
1995 - Dic. ... 38.377 9.377 0 47.754 2.462 4.470 3.533 1.655 3.112 40.257 91.476
1996 - Dic. ... 44.846 16.323 45 61.214 366 6.234 5.259 1.546 2.839 38.366 106.741
1997 -Gen. .. 52.228 15.510 66 67.804 179 6.405 5.411 1.579 2.821 38.366 113.638
Feb. ... 51.408 15.744 61 67.213 285 6.976 5.934 1.641 2.926 38.366 113.555
Mar. . .. 47.662 15.782 56 63.500 309 6.739 5.694 1.629 2.855 37.491 108.647
Apr. ... 46.111 15.844 54 62.009 121 6.725 5.676 1.640 2.873 37.491 107.337
Mag. .. 47.711 15.841 65 63.617 240 6.804 5.755 1.653 2.889 37.491 108.908
Giu. ... 46.473 15.707 67 62.247 235 6.704 5.655 1.660 2.889 38.301 108.246
Lug. ... 60.533 15.166 92 75.791 370 6.827 5.758 1.706 2.996 38.301 121.839
Ago.... 64.154 15.166 97 79.417 281 7.471 6.413 1.685 3.032 38.301 126.255
Set. ... 68.839 15.101 95 84.035 261 7.721 6.679 1.655 3.026 37.940 130.806
ott. ... 65.722 15.870 97 81.689 232 7.410 6.374 1.644 3.006 37.940 128.169
Now. ... 66.347 15.948 115 82.410 233 7.649 6.809 1.653 3.306 37.940 129.419
Dic. ... 69.766 15.932 118 85.816 359 8.325 7.480 1.668 3.942 37.578 133.634
(milioni di dollari)

1994 - Dic. ... 24.052 4.635 125 28.812 485 1.405 1.115 1.025 2.034 26.342 57.082
1995 - Dic. ... 24.217 5.917 0 30.134 1.554 2.821 2.229 1.044 1.964 25.654 57.975
1996 - Dic. ... 29.300 10.664 29 39.993 239 4.073 3.436 1.010 1.855 24.630 69.302
1997 -Gen. .. 32.397 9.621 41 42.059 111 3.973 3.356 979 1.750 24.630 71.322
Feb. ... 30.475 9.333 36 39.844 169 4.135 3.518 973 1.735 24.630 69.202
Mar. ... 28.419 9.410 33 37.863 184 4.018 3.395 971 1.702 24.272 66.700
Apr. ... 26.962 9.264 32 36.258 71 3.932 3.319 959 1.680 24.272 65.113
Mag. .. 28.221 9.370 38 37.630 142 4.025 3.404 978 1.709 24.272 66.515
Giu. ... 27.303 9.228 39 36.571 138 3.939 3.322 975 1.697 22.463 63.556
Lug. ... 33.863 8.484 51 42.398 207 3.819 3.221 954 1.676 22.463 69.195
Ago.... 36.461 8.619 55 45.136 160 4.246 3.645 958 1.723 22.463 72.451
Set. ... 39.874 8.747 55 48.676 151 4.472 3.869 959 1.753 21.806 75.598
Oott. ... 38.840 9.379 57 48.277 137 4.379 3.767 972 1.776 21.806 75.130
Nowv. . .. 38.409 9.232 67 47.708 135 4.428 3.942 957 1.914 21.806 74.764
Dic. ... 39.658 9.056 67 48.781 204 4.732 4.252 948 2.241 19.371 73.973
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Formazione del fabbisogno del settore statale

Tav. a22

(miliardi di lire)
Bilancio _— FabPiSOQ"O Regolazioni
) e altri enti e
1991 ..., 445.914 576.566 -130.652 -10.274 -4.498 -1.087 -146.512 -73 2.100 -148.538
1992 ........... 499.612 609.933 -110.321 -45.269 -3.515 -3.674 -162.779 -31 - -162.748
1993 ........... 470.685 615.237 -144.552 -2.662 -11.094 521 -157.787 -10.837 - -146.950
1994 ........... 477.160 616.426 -139.266 2.064 -15.346 -550 -153.099 -9.342 5.921 -149.677
1995 ........... 523.486 639.846 -116.360 9.200 -12.923 -2.515 -122.598 -4.085 8.354 -126.867
1996 ........... 549.509 682.686 -133.177 5.705 -10.086 1.349 -136.209 -13.502 6.226 -128.934
1997 ........... 626.441 614.181 12.260 -38.901 -6.079 1.615 -31.105 409 21.179 -52.693
1996 -1 trim. ... 108.581 124.786 -16.204 -27.724 -2.297 -19 -46.244 - - -46.244
Il ” 149.363 171.338 -21.975 15.500 -3.268 436 -9.308 -3.477 - -5.831
- 116.317 163.598 -47.281 2.580 -2.987 6 -47.682 -3.761 493 -44.414
v 7 175.247 222.964 -47.717 15.350 -1.533 925 -32.975 -6.263 5.733 -32.445
1997 -1 trim. ... 110.054 102.252 7.802 -36.655 -1.594 6 -30.440 - -6.297 -24.144
Il Yo 155.862 118.199 37.664 -39.529 -2.093 435 -3.523 -451 -1.885 -1.187
m ... 149.581 176.253 -26.672 12.804 -963 5 -14.826  -1.420 12.848 -26.254
v 7 210.943 217.478 -6.534 24.479 -1.429 1.169 17.685 2.280 16.513 -1.109
1997 -Gen. ... .. 44902 33223  11.679 -10.026 -502 6 1.157 - 3 1.154
Feb. ..... 34.210 38.915 -4.705 -2.394 -506 - -7.605 - - -7.605
Mar....... 30.942  30.114 829 -24.235 -585 - -23.902 - -6300 -17.692
Apr. ...... 37.588 37.626 -38 -17.463 -767 264 -18.004 - - -18.004
Mag. ..... 46.041 33.753 12.287 -24.446 -675 - -12.834 -218 37 -12.653
Giu. ...... 72.233 46.819 25.415 2.380 -651 171 27.315 -233 -1.922 29.470
Lug....... 64.845 91.844 -27.000 34.551 159 1 7.711 -757 12.848 -4.380
Ago. ..... 48.507 37.450 11.056 -12.925 -463 - -2.332 -370 - -1.962
Set. ...... 36.230 46.959 -10.729 -8.822 -658 4 -20.205 -293 - -19.912
Oott. ...... 38.777 55.616 -16.839 577 -670 283 -16.649 -738 - -15.911
Nov. ..... 69.399 54.471 14.928 -3.920 -527 - 10.481 -425 21.510 -10.604
Dic. ...... 102.767 107.390 -4.622 27.821 -232 886 23.852 3.444 -4.997 25.406
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Copertura del fabbisogno del settore statale

Tav. a23

(miliardi di lire)
Titol; BOT diveres 0a apbrasiontin ol N .
amede | % laedla | Pl | Ao | Febpnono
termine correnti Altri
1991 ...l 113.915 11.589 2.011 461 7.036 5.506 5.994 146.512
1992 ... ... 91.121 46.479 7.706 -590 9.111 173 8.779 162.779
1993 ... 163.120 5.577 -35.244 732 8.922 12.374 2.307 157.787
1994 ...l 225.609 11.706 -109.474 -2.245 21.738 9.569 -3.803 153.099
1995 ...l 88.677 -1.506 -8.195 -244 15.791 25.598 2.477 122.598
1996 ............... 126.939 -27.453 17.370 304 13.263 15.380 -9.594 136.209
1997 ... 98.904 -82.310 -3.020 599 10.974 4.059 1.900 31.105
1996 -1 trim. ...... 27.702 -4.288 19.810 1.085 373 2.801 -1.239 46.244
Il A 41.369 -3.463 -32.667 -1.076 1.560 4.973 -1.387 9.308
-7 . 36.437 -4.952 11.984 1.179 2.577 3.725 -3.267 47.682
v 7 21.432 -14.750 18.244 -884 8.753 3.882 -3.701 32.975
1997 - trim. ...... 41.309 -19.560 1.897 -1.814 4.438 1.173 2.996 30.440
Il A 20.885 -18.250 -8.818 2.244 1.952 2.185 3.326 3.523
m 7 ... 29.947 -19.750 -325 177 2.060 3.349 -632 14.826
v 7 6.762 -24.750 4.227 -8 2.524 -2.648 -3.791 -17.685
1997 -Gen. ........ 483 -7.750 -846 427 3.205 -5 3.329 -1.157
Feb. ........ 19.273 -5.810 -6.949 -395 1.204 -90 371 7.605
Mar. ........ 21.553 -6.000 9.692 -1.846 29 1.267 -703 23.992
Apr. ........ 1.375 -6.000 16.217 2.265 486 -610 4.271 18.004
Mag. ........ 15.428 -6.250 1.185 -1.335 289 2.795 721 12.834
Giu. ........ 4.082 -6.000 -26.221 1.314 1.177 -1 -1.666 -27.314
Lug. ........ 19.378 -6.250 -23.491 173 -998 3.444 33 -7.711
Ago. ........ -4.555 -5.500 11.707 32 693 -13 -32 2.332
Set. ........ 15.125 -8.000 11.458 -28 2.366 -82 -634 20.205
ott. ........ 13.220 -9.000 12.916 7 122 -293 -322 16.649
Nov. ........ 5.019 -8.500 -6.357 -178 37 -106 -395 -10.481
Dic. ........ -11.476 -7.250 -2.332 163 2.365 -2.249 -3.073 -23.852
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Tav. a24
Consistenza del debito delle Amministrazioni pubbliche
(valori nominali di fine periodo in miliardi di lire)

m-gi(tj?(l)i: a BOTe R oo | Altri Debiti | Passivita (defir;li-gitgrl‘uee UE) Attivita Per memoria:
PERIODO lungo term. BTE sul p%cs(;gllga Ig;;;lggﬂl debiti e’messi verso in perc. presso Totale debito del
sul mercato | mercato interni | all'estero | BI-UIC deﬁlyi’/cL BI-UIC settore statale
[

1991 .......... 732.625 338.254 96.198 81.141 3.205 54.987 142.858 1.449.266 101,5 -1.095 1.448.171 1.412.037
1992 .......... 805.338 393.827 105.308 93.994 3.458 64.575 167.385 1.633.885 108,7 -1.406 1.632.480 1.595.122
1993 .......... 958.951 399.434 114.230 107.803 3.599 85.505 176.990 1.846.512 119,17 -32.507 1.814.005 1.765.516
1994 .......... 1.104.569 397.016 135.968 106.525 3.632 96.022 203.541 2.047.274 124,9 -65.754 1.981.520 1.931.848
1995 -1 trim. 1.140.949 405.135 140.993 108.063 3.693 108.036 201.168 2.108.037 - -59.041 2.048.996 2.001.525
i 1.159.449 405.678 144.487 113.053 3.773 124.170 205.993 2.156.602 - -87.689 2.068.913 2.017.791
11— 1.182.287 406.671 148.752 111.662 3.845 119.398 203.938 2.176.553 - -71.533 2.105.020 2.055.128

v 1.203.577 407.144 151.759 111.641 3.844 119.274 204.061 2.201.301 7124,2 -74.184 2.127.116  2.072.707
1996 -  trim. 1.235.755 403.039 152.132 109.329 3.915 119.119 200.282 2.223.571 - -53.318 2.170.254  2.117.000
| I 1.281.572 390.226 153.692 111.736 3.975 119.954 206.490 2.267.645 - -86.982 2.180.663 2.123.025

nm 1.322.783 389.322 156.269 109.524 4.027 122.972 201.391 2.306.289 - -73.849 2.232.440 2.172.105

v 7 1.366.059 381.599 165.022 108.773 4.103 125.592 171.018 2.322.167 124,0 -56.459 2.265.708  2.204.375

1997 -Gen. .... 1.368.291 370.147 168.227 109.237 4.132 128.110 173.392 2.321.536 - -56.854 2.264.683 2.206.505
Feb. .... 1.386.619 361.456 169.431 110.621 4.143 131.994 177.272 2.341.535 - -64.227 2.277.308 2.218.130
Mar...... 1.408.697 352.638 169.460 108.537 4.163 132.394 181.625 2.357.514 - -56.367 2.301.147  2.242.969

Apr. ..... 1.420.186 347.508 169.947 111.401 4.184 132.304 172.552 2.358.081 - -37.876 2.320.205 2.261.853

Mag. .... 1.441.106 339.701 170.235 111.377 4.205 136.855 170.238 2.373.718 - -38.051 2.335.666 2.278.173

Giu. ..... 1.448.143 328.845 171.412 111.742 4.209 139.434 172.665 2.376.450 - —62.962 2.313.488 2.251.000
Lug...... 1.478.146 320.497 170.414 110.015 4.243 145.860 164.878 2.394.053 - -86.300 2.307.752  2.247.353

Ago. .... 1.473.649 317.495 171.107 108.135 4.259 144.320 160.979 2.379.944 - -74.551 2.305.393 2.247.125

Set. ..... 1.491.503 309.972 173.472 108.815 4.278 142.257 158.672 2.388.970 - —63.005 2.325.965 2.265.849

Oott. ..... 1.504.509 302.122 173.594 108.578 4.320 141.155 157.045 2.391.323 - -50.083 2.341.240 2.281.037

Nov. .... 1.512.432 291.981 173.631 108.796 4.337 140.992 157.058 2.389.228 - -56.617 2.332.612 2.271.116

Dic. ..... 1.499.290 287.195 175.996 110.644 4.355 139.738 154.995 2.372.212 121,6 -58.790 2.313.422  2.248.026
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Tav. a25
Base monetaria
(variazioni in miliardi di lire)

Creazione Utilizzo
Estero Altre Riserve bancarie
PERIODO (;Ir grl#l Cé)enlti P | Mercato | Rifinan- | A | Totale Sroolante Depositi presso B..
contro | Tesoro Bclotrflf aperto | ziamento | - settori qi cui: '3‘22? Totale
termine Tesoro riserve
in valuta obbligatorie
1995 ......... 2915 10592 -8.195 -25.174 15.455 4.857 -1.786 -11.928 2.060 -15.310 -18.728 1.322 -13.988
1996 ......... 20.449 -24.227 17.370 -23.834 6.291 -5.647 -10.477 4.152 1.826 684 -1.779 1.641 2.326
1997 ......... 22.841 -2.921 -3.020 (-46.502) 32.024 862 7.220 (13.425) (7.246) 6.111 10.669 -67 6.179
1997 - Gen... 5.363 -846 -2.493 -8.171 -146 -1.065 -7.358 -3.773 -397 1.866 -3.189 -3.586
Feb. .. -1.608 -6.949 -3.204 16.388 31 378 5.036 -614 5.863 5.889 -212 5.651
Mar. .. -4.262 9.692 -3.576 167 -36 -331 1.654 3.608 -2.858 -3.202 904 -1.954
Apr. .. -2.131 16.217 -2.275 -14.349 -18 -1.395 -3.951 -2.459 -1.286 289 -205 -1.491
Mag. . 1.571 1.185 -4.146 7.716 -22 159 6.463 2.481 4.089 515 -106 3.982
Giu. .. -1.139 -26.221 -3.915 19.978 12 7.801 -3.483 -1.661 -2.184 1.729 362 -1.822
Lug. .. 12.134 -2.921 -23.491 -2.527 24.721 7 -1.699 9.143 3.720 5.336 -882 87 5.423
Ago... 4.804 11.707 -2.125 -20.377 -114 1 -6.103 -2.526 -3.027 1.832 -550 -3.577
Set. .. 4.544 11.458 -5.797 -7.494 -85 152 2.779 1.054 1.246 -265 478 1.725
Ott.... -1.278 12.916 -5.974 418 133 -2.155 4.061 =770 5.017 438 -187 4.830
Nov. .. 823 -6.357 (-6.981) 7.644 8 4496 (-367)  (4.021) -5.734 2.204 1.346  -4.388
Dic. .. 4.021 -2.332 (-3.489) 5.381 1.092 879 (5.552)  (4.165) 48 256 1.339 1.387
Finanziamento del Tesoro
(variazioni in miliardi di lire)
Fabbisogno Copertura in forma non monetaria Altre
PERIODO dell(;:gt?ore Collocamenti netti di titoli sul mercato primario Altre Totale deIC'I(')er;ti)ro gﬁarlaCZicOgri
statale BOT ccT BTP Altri Totale voci il Tesoro
1995 ......... 122.598 -21.957 26.922 -100.043 -22.688 -117.766 -38.200 -155.967 -8.195 -25.174
1996......... 136.209 14.356 -35.575 -65.985 -40.097 -127.302 -15.372 -142.673 17.370 -23.834
1997 ......... 31.105 (49.861) (-17.471) (-77.705) (-27.872) (-73.186) -7.441 (-80.627) -3.020 (-46.502)
1997 - Gen... -1.157 6.110 -7.409 8.271 -2.629 4.343 -6.525 -2.182 -846 -2.493
Feb. .. 7.605 3.366 1.184 -19.308 -1.520 -16.278 -1.480 -17.758 -6.949 -3.204
Mar. .. 23.992 4.302 -1.871 -14.720 -5.000 -17.289 -588 -17.876 9.692 -3.576
Apr. .. 18.004 3.036 -852 -2.349 244 80 -4.141 -4.062 16.217 -2.275
Mag. . 12.834 4.599 -2.368 -7.448 -6.780 -11.996 -3.799 -15.795 1.185 -4.146
Giu. .. -27.315 4.832 -2.210 -8.718 2.777 -3.319 498 -2.821 -26.221 -3.915
Lug. .. -7.711 3.532 1.461 -14.095 -6.737 -15.839 -2.468 -18.308 -23.491 -2.527
Ago. .. 2.332 3.998 -204 4.687 -586 7.896 -645 7.251 11.707 -2.125
Set. .. 20.205 4.553 -1.685 -11.624 -4.148 -12.904 -1.639 -14.544 11.458 -5.797
Ott. ... 16.649 3.880 -2.010 -11.944 -157 -10.231 524 -9.707 12.916 -5.974
Now. .. -10.481 3.312 -1.508 -5.602 -6.124 -9.922 7.065 -2.857 -6.357 (-6.981)
Dic. .. -23.852 (4.342) (5.145) (2.787) (12.274) 5.757 (18.032) -2.332 (-3.489)
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28a

(consistenze in miliardi di lire e valori percentuali)

Base monetaria e operazioni della Banca d’Italia: medie di dati giornalieri

Tav. a26

Base monetaria

Riserve bancarie

PERIODO .
Circolante Depositi di cui: Cassa diSp’\‘;l’?irb%.:ge?”“' Totale p\éarggﬁitzgiu
presso B.l. riserve contante cipazioni (12 mesi)
in eccesso ordinarie

1995 - Dic. ........ 98.380 73.921 202 5.736 179 79.836 0,6
1996 - Dic. ........ 101.768 72.202 244 6.494 359 79.056 2,0
1997 - Gen. ....... 96.348 74.089 266 6.118 189 80.396 5,6
Feb. ....... 95.846 79.992 280 5.396 197 85.584 8,5
Mar......... 98.101 76.769 260 5.670 187 82.626 10,0

Apr. ........ 97.079 77.055 257 5.939 222 83.216 10,4

Mag. ....... 98.925 77.584 271 5.781 182 83.547 9,8

Giu. ........ 98.601 79.309 267 5.711 237 85.257 11,0
Lug......... 101.554 78.499 338 5.868 219 84.586 1,7

Ago. ....... 99.486 80.320 327 5.908 307 86.535 13,1

Set. ........ 100.100 80.019 291 6.028 222 86.269 13,5

Oott. ........ 99.835 80.463 297 6.158 196 86.817 12,7

Nov. ....... 104.045 82.741 371 6.376 540 89.657 12,9

Dic. ........ 108.955 82.958 323 7171 415 90.544 11,3

continua y»




Segue: Tav. a26

Operazioni della Banca d’ltalia

Operazioni temporanee

Totale Variazitonil. In titoli Antici%azioni Totale PERIODO
ercentuali - a scadenza
p(12 mes) Acquisti Vendite Totale Q(:‘:]:'LS‘Z fissa

178.216 1,2 15.852 1.277 14.575 42.143 3.819 60.537 ......... Dic. - 1995
180.823 2,6 23.853 571 23.282 14.933 38.214 ......... Dic. - 1996
176.743 4,8 26.636 722 25.913 14.887 40.801 ........ Gen.-1997
181.431 7,3 34.661 952 33.708 15.748 8 49.464 ........ Feb.
180.727 8,1 21.807 1.309 20.498 16.352 16 36.866 ........ Mar.
180.295 8,2 8.651 1.190 7.460 16.356 23.816 ........ Apr.
182.472 8,3 28.506 1.232 27.275 16.376 13 43.663 ........ Mag.
183.858 8,5 41.205 1.280 39.925 16.374 7 56.305 ........ Giu.
186.140 9,1 38.202 1.147 37.054 13.998 51.053 ........ Lug.
186.021 9,5 31.727 1.226 30.501 13.702 44204 ........ Ago.
186.369 10,1 20.269 729 19.539 14.025 33564 ........ Set.
186.652 9,5 14.842 256 14.586 14.100 36 28.722 ........ Ott.
193.701 10,0 17.052 246 16.806 13.910 74 30.790 ........ Nov.
199.499 8,9 20.679 1.417 19.261 13.817 76 33.154 ........ Dic.
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Base monetaria

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. a27

Creazione
Estero Titoli Fondo Altre voci B
PERIODO di cui: dieSpt::o %/,C diSCI;)C?r:?bi' an,:]n;?{ct,a- di cui: (ggi(tjiltllagr Rifinan- Altri
pronti conto tesoreria lita del titoli circola- operazioni | ziamento settori
cftermine Tesoro Tesoro di Stato zione temporanee
in valuta di Stato
1994 ........ 91.572 32.129 192.911 - -58.018 -5.921 2.903 1.816 43.741 2.819 -80.517
1995 ....... 91.617 41.791 193.582 - -63.122 -9.012 2.794 1.951 35.836 7.676 -81.808
1996 ....... 106.733 15.193 165.665 -  -54.751 -13 3.201 2.055 48.225 2.029 -89.376
1997 - Gen.. 113.619 15.857 166.452 -  -55.143 -468 3.633 2.059 34.741 1.884 -90.363
Feb. . 113.891 16.486 170.350 - -53.647 -8.911 3.244 2.065 44.416 1.914 -91.865
Mar. . 108.628 16.411 174.752 - -50.252 -2.615 1.403 2.070 38.445 1.878 -91.194
Apr. . 107.333 16.652 165.963 - -33.747 -2.903 3.673 2.076 20.889 9.313 -93.425
Mag. 108.903 16.504 163.874 - -32.561 -2.903 2.345 2.082 27.876 9.291 -93.267
Giu. . 108.242 16.545 166.949 - -60.982 -703 3.667 2.090 39.542 9.303 -85.944
Lug. . 121.845 14.301 159.061 - -84.347 -830 3.851 2.101 58.333 20.416 -89.112
Ago. . 126.266 14.076 155.165 - -72.639 -830 3.886 2.104 39.693 20.302 -88.728
Set. . 129.683 13.811 153.091 - -61.181 -830 3.868 2.114 28.494 20.217 -87.448
Ott. .. 128.167 13.536 151.722 - -35.105 -13.990 3.905 2.144 24.271 20.350 -89.365
Nov. . 129.413 13.819 151.869 - -28.397 -27.055 (3.726) (2.144) 24.965 20.358 -85.292
Dic. . 133.650 14.074 149.607 - -53.547 -4.237 (3.890) (2.144) 28.955 21.450 -84.629
Utilizzo
Riserve bancarie
Totale
PERIODO ) Depositi presso B.I. base
Circolante di cui: Altre voci Totale monetaria
riserva
obbligatoria

1994 96.221 87.377 92.464 5.893 93.270 189.490

1995 . . 98.281 72.067 73.736 7.215 79.282 177.562

1996 .. . 100.107 72.751 71.958 8.856 81.607 181.714

1997 -Gen. ... 96.334 72.354 73.823 5.667 78.022 174.356

Feb. ... 95.720 78.217 79.712 5.455 83.672 179.392

Mar. ... 99.327 75.359 76.509 6.359 81.718 181.046

Apr. 96.868 74.073 76.798 6.154 80.227 177.095

Mag. ...t 99.349 78.162 77.313 6.047 84.209 183.558

GiU. oo 97.688 75.978 79.042 6.409 82.387 180.075

Lug. oo 101.408 81.314 78.161 6.496 87.810 189.218

Ago. ... 98.883 78.286 79.993 5.946 84.232 183.115

Set. oo 99.937 79.532 79.728 6.425 85.957 185.894

Oft. ..o 99.167 84.549 80.166 6.238 90.787 189.954

NOV. ..o (103.188) 78.814 82.370 7.585 86.399 (189.587)

Dic. ... (107.353) 78.862 82.626 (8.923) (87.786) (195.139)
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Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC

Tav. a28

(miliardi di lire)
Operazioni definitive Operazioni temporanee
PERIODO Mercato primario Morcato » . Totale
So;tigi?ri' Rimborsi Sort]tiosgtrtiéio' aperto Totale Acquisti Vendite Saldo
Totale
1996 ...t 202 24.444 -24.242 -6.099 -30.341 11.782 608 12.389 -17.951
1997 ...l (91) (47.282) (-47.191) 51.293 (4.108) -15.078 -4.191 -19.270 (-15.167)
1997 -Gen. ......... 11 2.936 -2.925 5.313 2.388 -13.211 -273 -13.484 -11.096
Feb. .......... 7 2.822 -2.815 6.713 3.898 9.634 41 9.675 13.573
Mar. .......... 8 1.743 -1.735 6.137 4.402 -5.570 -400 -5.971 -1.568
Apr. ... 7 4.552 -4.546 3.208 -1.338 -17.969 412 -17.556 -18.894
Mag. ......... 23 2.841 -2.818 729 -2.089 7.149 -162 6.987 4.898
Giu. .......... 8 5.244 -5.237 8.312 3.075 12.077 -410 11.666 14.742
Lug. .......... 7 2.718 -2.712 5.930 3.218 18.699 92 18.791 22.009
Ago........... 7 2.166 -2.159 -1.737 -3.896 -18.639 -1 -18.640 -22.536
Set. .......... 7 5.786 -5.780 3.706 -2.074 -11.885 686 -11.199 -13.274
ott. .......... 5 6.015 -6.010 4.641 -1.369 -4.421 198 -4.223 -5.592
Nov. .......... 3 6.806 -6.803 6.950 147 361 333 694 841
Dic. .......... (3.652) (-3.652) 1.391 (-2.261) 8.697 -4.707 3.990 1.729
di cui: BOT
1996 ................ 13.097 -13.097 11.461 -1.636 4.459 4.459 2.823
1997 ...l (32.448) (-32.448) 45.101 (12.653) -6.748 -6.748 (5.906)
1997 -Gen. ......... 1.640 -1.640 5.259 3.619 -4.014 -4.014 -395
Feb. .......... 2.444 -2.444 5.633 3.189 -742 -742 2.447
Mar. .......... 1.698 -1.698 4.507 2.809 -1.451 -1.451 1.358
Apr. ... 2.964 -2.964 2.186 =779 -2.832 -2.832 -3.611
Mag. ......... 1.651 -1.651 3.102 1.452 933 933 2.385
Giu. .......... 1.168 -1.168 6.141 4.973 -84 -84 4.889
Lug. .......... 2.718 -2.718 4.830 2112 879 879 2.992
Ago........... 1.502 -1.502 -1.003 -2.505 -1.204 -1.204 -3.709
Set. .......... 3.448 -3.448 3.443 -5 -853 -853 -858
ott. .......... 5.120 -5.120 3.552 -1.567 399 399 -1.168
Nov. .......... 5.188 -5.188 6.904 1.716 1.212 1.212 2.928
Dic. .......... (2.908) (—2.908) 546 (—-2.362) 1.009 1.009 (-1.353)

continua y»

31a



Segue: Tav. a28
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC

(miliardi di lire)
Operazioni definitive Operazioni temporanee
PERIODO Mercato primario Morcato » ' Totale
SO;tigf](i:ri_ Rimborsi Zsig:iosg{tié aperto Totale Acquisti Vendite Saldo
di cui: CCT
1996 ................. 17 2.803 -2.787 -1.211 -3.998 1.355 -139 1.216 -2.782
1997 ... (12) (2.167) (-2.156) 2.142 (-14) -3.850 144 -3.706 (-3.723)
1997 -Gen. .......... 2 7 -5 128 123 -3.358 36 -3.322 -3.199
Feb. ........... 1 257 -256 -3 -259 3.319 148 3.467 3.208
Mar. ........... 1 34 -33 1 -32 -4.175 5 -4.170 -4.202
Apr. ... .. 766 -766 183 -583 -2.375 .. -2.375 -2.958
Mag. .......... 6 173 -167 -234 -401 2.844 .. 2.844 2.443
Giu. ........... 1 23 -22 302 280 1.797 .. 1.797 2.077
Lug. ........... 1 .. . 106 106 5.106 .. 5.106 5.211
Ago............ .. 12 -1 -5 -17 -5.327 .. -5.327 -5.344
Set. ........... .. 893 -893 139 -754 -2.707 -116 -2.823 -3.577
ott. ........... .. . .. 711 711 -3.775 -1 -3.786 -3.075
Nov. ........... .. 2 -2 104 102 1.413 127 1.540 1.640
Dic. ........... .. .. .. 710 (710) 3.388 -45 3.343 (4.053)
di cui: BTP
1996 .............. ... 75 7.163 -7.088 -17.375 -24.463 5.953 747 6.700 -17.763
1997 ... (79) (7.127) (-7.048) 2.923 (-4.124) -2.875 -4.335 -7.210 (11.335)
1997 -Gen. .......... 10 509 -499 -32 -532 -5.824 -310 -6.134 -6.666
Feb. ........... 6 6 1.106 1.112 7.952 -105 7.847 8.959
Mar. ........... 7 7 1.371 1.378 2.363 -406 1.957 3.335
Apr. ... 7 175 -168 533 365 -12.057 411 -11.646 -11.281
Mag. .......... 17 1.016 -999 -1.891 -2.889 349 -161 188 -2.701
Giu. ........... 7 2.241 -2.234 1.529 -706 12.160 -411 11.749 11.043
Lug. ........... 6 6 926 932 9.734 91 9.825 10.757
Ago............ 6 595 -588 -977 -1.566 -10.345 . -10.345 -11.911
Set. ........... 7 689 -682 134 -548 -6.725 802 -5.923 -6.471
oft. ........... 5 5 409 413 406 209 615 1.028
Nov. ........... 3 1.617 -1.614 -57 -1.671 -3.767 227 -3.540 -5.211
Dic. ........... .. (286) (-286) -127 (-413) 2.879 -4.682 -1.803 (-2.216)
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Aste dei Buoni ordinari del Tesoro

Tav. a29

BOT in scadenza Prezzo Rendimenti
PERIODO BOT Scadenza BOT BOT | medio di
. . offerti in giorni domandati | aggiudicati | aggiudica-
Operatori | Banca d’ltalia Totale Zione Netto Lordo
3 Mesi

1997 - meta Feb 3.490 10 3.500 3.000 90 9.835 3.000 98,52 5,43 6,23
fine " 10.706 544 11.250 10.500 91 11.617 10.500 98,35 6,01 6,90
meta Mar 3.250 .. 3.250 3.000 94 5.473 3.000 98,48 5,34 6,13
fine " 10.673 327 11.000 10.000 94 12.418 10.000 98,18 6,43 7,39
meta Apr. 3.000 .. 3.000 3.500 91 5.804 3.500 98,52 5,37 6,16
fine ” 10.441 309 10.750 9.750 94 12.708 9.750 98,30 5,99 6,88
meta Mag. 2.985 15 3.000 4.000 91 6.256 4.000 98,40 5,82 6,68
fine " 10.150 350 10.500 8.000 91 9.312 8.000 98,50 5,44 6,25
meta Giu 3.000 3.000 3.500 91 6.705 3.500 98,39 5,86 6,73
fine " 10.000 10.000 8.000 92 11.712 8.000 98,40 5,75 6,61
meta Lug. 3.500 .. 3.500 3.500 92 6.235 3.500 98,40 5,75 6,61
fine " 9.244 506 9.750 8.000 92 10.096 8.000 98,43 5,64 6,48
meta Ago. 3.843 157 4.000 3.500 92 6.889 3.500 98,39 5,79 6,65
fine " 8.000 .. 8.000 7.000 91 11.392 7.000 98,45 5,63 6,47
meta Set. 3.492 8 3.500 3.500 91 7.330 3.500 98,53 5,33 6,12
fine " 7.950 50 8.000 6.500 91 11.622 6.500 98,64 4,92 5,65
meta Oftt. 3.371 129 3.500 3.500 92 8.372 3.500 98,43 5,64 6,48
fine " 7.760 240 8.000 7.000 76 9.937 7.000 98,78 5,24 6,07
meta Nov. 3.426 74 3.500 3.500 94 5.817 3.500 98,50 5,26 6,04
fine " 6.975 24 7.000 6.500 80 8.178 6.500 98,75 5,13 5,91
meta Dic 3.468 32 3.500 3.500 91 5.465 3.500 98,64 4,92 5,65
fine " 6.400 100 6.500 6.000 76 7.907 6.000 99,01 4,17 4,89

1998 - meta Gen. 10.458 42 10.500 9.000 90 9.750 9.000 98,66 4,90 5,62
fine ” - - - - - - - - - -
meta Feb. 10.000 10.000 9.500 88 11.896 9.500 98,56 5,40 6,20

6 Mesi

1997 - meta Feb. 5.891 109 6.000 5.000 181 7.398 5.000 96,85 5,80 6,67
fine " 12.762 798 13.560 12.000 182 13.923 12.000 96,70 6,05 6,96
meta Mar 5.950 50 6.000 4.500 185 7.377 4.500 96,88 5,61 6,45
fine " 12.830 420 13.250 12.000 186 14.816 12.000 96,37 6,54 7,53
meta Apr. 4.990 10 5.000 4.000 183 7.301 4.000 97,08 5,30 6,09
fine ” 12.354 1.146 13.500 11.000 186 14.227 11.000 96,74 5,84 6,72
meta Mag. 4.855 145 5.000 4.500 183 6.757 4.500 96,93 5,58 6,42
fine " 11.865 385 12.250 10.500 182 11.652 10.500 96,92 5,63 6,48
meta Giu 4.120 130 4.250 3.750 182 5.309 3.750 96,87 5,73 6,59
fine " 11.335 165 11.500 10.000 183 11.901 10.000 96,89 5,66 6,50
meta Lug. 4.995 5 5.000 4.500 184 6.726 4.500 96,88 5,64 6,49
fine " 11.805 695 12.500 11.000 183 15.263 11.000 96,83 5,77 6,64
meta Ago. 4.656 344 5.000 4.500 186 9.670 4.500 96,76 5,81 6,68
fine " 11.565 435 12.000 11.000 182 16.385 11.000 96,92 5,63 6,48
meta Set. 4.475 25 4.500 4.000 182 9.635 4.000 97,02 5,44 6,26
fine " 11.795 205 12.000 10.500 182 21.097 10.500 97,22 5,06 5,82
meta Oftt. 4.000 .. 4.000 3.500 167 5.857 3.500 97,29 5,43 6,19
fine " 10.562 438 11.000 10.000 181 12.271 10.000 97,22 5,09 5,85
meta Nov. 4.445 55 4.500 4.000 167 4.887 4.000 97,41 5,15 5,90
fine " 9.743 757 10.500 9.000 182 11.222 9.000 97,25 5,01 5,75
meta Dic 3.647 103 3.750 3.000 165 4.760 3.000 97,60 4,78 5,52
fine " 9.452 548 10.000 8.500 182 10.375 8.500 97,60 4,35 4,99

1998 - meta Gen. 4.413 87 4.500 4.500 166 6.056 4.500 97,67 4,67 5,32
fine ” 10.668 332 11.000 10.000 182 14.493 10.000 97,27 4,97 5,71
meta Feb. 4.030 470 4.500 4.000 165 6.677 4.000 97,48 5,07 5,81

continua y»
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Segue: Tav. a29
Aste dei Buoni ordinari del Tesoro

BOT in scadenza Prezzo Rendimenti
PERIODO BOT | Scadenza BOT BOT | medio di
. . offerti in giorni | domandati | aggiudicati | aggiudica-
Operatori | Banca d’ltalia Totale Zione Netto Lordo
12 Mesi

1997 - meta Feb. ... 6.991 9 7.000 6.000 367 9.624 6.000 93,85 5,66 6,52
fine T 14.026 974 15.000 14.000 364 18.520 14.000 93,70 5,85 6,74
meta Mar. ... 5.374 126 5.500 5.000 367 10.449 5.000 93,55 5,95 6,86
fine T 12.225 775 13.000 11.500 368 14.652 11.500 93,05 6,42 7,41
meta Apr. ... 4.305 195 4.500 4.000 365 6.430 4.000 93,85 5,69 6,55
fine T 11.196 1.304 12.500 11.000 367 15.470 11.000 93,55 5,95 6,86
meta Mag. ... 4.686 314 5.000 4.500 365 9.229 4.500 93,85 5,69 6,55
fine T 10.058 442 10.500 8.500 364 11.338 8.500 94,00 5,56 6,40
meta Giu. ... 3.831 669 4.500 4.000 364 10.642 4.000 93,75 5,80 6,68
fine T 9.769 204 10.000 8.000 365 15.589 8.000 94,05 5,49 6,33
meta Lug. ... 4.825 175 5.000 4.500 365 12.199 4.500 94,05 5,49 6,33
fine T 11.663 1.337 13.000 11.000 365 17.050 11.000 94,00 5,54 6,38
meta Ago. ... 4.934 566 5.500 5.000 365 12.497 5.000 93,90 5,64 6,50
fine T 12.000 .. 12.000 10.000 367 16.341 10.000 93,95 5,56 6,40
meta Set. ... 5.681 819 6.500 5.000 365 10.474 5.000 94,20 5,35 6,16
fine T 12.160 2.341 14.500 11.500 365 18.821 11.500 94,75 4,81 5,54
meta Ott. ... 6.482 518 7.000 5.000 365 10.879 5.000 94,30 5,25 6,04
fine T 12.706 3.794 16.500 12.000 349 13.068 12.000 94,75 5,01 5,79
meta Nov. ... 4.867 1.633 6.500 4.000 367 9.590 4.000 94,50 5,03 5,79
fine T 10.356 2.645 13.000 9.500 353 17.373 9.500 94,95 4,75 5,50
meta Dic. ... 4127 373 4.500 3.500 365 7.983 3.500 94,98 4,59 5,29
fine T 12.249 1.751 14.000 10.500 350 11.099 10.500 95,49 4,25 4,93

1998 - meta Gen. ... 5.926 74 6.000 5.500 365 15.488 5.500 95,16 4,42 5,09
fine T 13.134 1.616 14.750 12.000 350 15.958 12.000 95,21 4,59 5,25
meta Feb. ... 5.470 530 6.000 5.500 364 11.500 5.500 94,98 4,61 5,30

Totale

1997 - meta Feb. ... 16.372 128 16.500 14.000 - 26.857 14.000 - 5,66 6,51
fine T 37.494 2.316 39.810 36.500 - 44.060 36.500 - 5,96 6,86
meta Mar. ... 14.574 176 14.750 12.500 - 23.299 12.500 - 5,68 6,54
fine T 35.728 1.522 37.250 33.500 - 41.886 33.500 - 6,47 7,45
meta Apr. ... 12.295 205 12.500 11.500 - 19.535 11.500 - 5,45 6,27
fine T 33.991 2.759 36.750 31.750 - 42.405 37.750 - 5,93 6,82
meta Mag. ... 12.526 474 13.000 13.000 - 22.242 13.000 - 5,69 6,54
fine T 32.073 1177 33.250 27.000 - 32.202 27.000 - 5,55 6,39
meta Giu. ... 10.951 799 11.750 11.250 - 22.655 11.250 - 5,79 6,67
fine T 31.131 369 31.500 26.000 - 39.202 26.000 - 5,64 6,48
meta Lug. ... 13.320 180 13.500 12.500 - 25.160 12.500 - 5,62 6,47
fine T 32.712 2.538 35.250 30.000 - 42.410 30.000 - 5,65 6,50
meta Ago. ... 13.433 1.067 14.500 13.000 - 29.056 13.000 - 5,74 6,60
fine T 31.565 435 32.000 28.000 - 44117 28.000 - 5,61 6,45
meta Set. ... 13.648 852 14.500 12.500 - 27.439 12.500 - 5,37 6,18
fine T 31.905 2.596 34.500 28.500 - 51.540 28.500 - 4,93 5,67
meta Ott. ... 13.853 647 14.500 12.000 - 25.107 12.000 - 5,42 6,21
fine T 31.028 4.473 35.500 29.000 - 35.277 29.000 - 5,09 5,88
meta Nov. ... 12.738 1.762 14.500 11.500 - 20.294 11.500 - 5,14 5,90
fine T 27.075 3.426 30.500 25.000 - 36.773 25.000 - 4,94 5,70
meta Dic. ... 11.242 508 11.750 10.000 - 18.208 10.000 - 4,76 5,48
fine T 28.101 2.399 30.500 25.000 - 29.381 25.000 - 4,26 4,94

1998 - meta Gen. ... 20.797 203 21.000 19.000 - 31.294 19.000 - 4,71 5,40
fine " ce 23.802 1.948 25.750 22.000 - 30.451 22.000 - 4,76 5,46
meta Feb. ... 19.500 1.000 20.500 19.000 - 30.073 19.000 - 5,10 5,86
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Operazioni pronti contro termine in titoli da parte della Banca d’Italia

Tav. a30

Importo dell'operazione

Durata in giorni

Tassi di aggiudicazione

DATA DELLASTA Offerto { Accolto Minima { Massima Marginale | Medio ponderato
[ [ [
Acquisti
1997 -Apr. 28 .............. 9.000 9.000 4 4 7,09 7,11
1997 -Mag. 5 .............. 6.500 6.500 28 28 6,99 7,01
1997 -Mag. 13 .............. 5.500 5.500 2 2 7,29 7,34
1997 -Mag. 19 .............. 8.000 8.000 28 28 6,78 6,83
1997 -Mag. 26 .............. 13.000 13.000 21 21 6,77 6,81
1997 - Giu. 2 17.000 17.000 27 28 6,82 6,89
1997 -Giu. 9 .............. 12.500 12.500 23 23 6,76 6,82
1997 -Giu. 16 .............. 9.500 9.500 29 29 6,82 6,83
1997 -Giu. 24 .............. 5.000 5.000 21 21 6,90 6,93
1997 -Giu. 25 .............. 15.000 11.319 36 37 6,26 6,69
1997 -Llug. 3 .............. 7.500 7.500 29 29 6,83 6,85
1997 -Lug. 8 .............. 10.000 10.000 6 6 6,93 6,96
1997 -Lug. 14 .............. 8.500 8.500 18 18 6,88 6,94
1997 -Llug. 15 .............. 9.000 9.000 20 20 6,85 6,87
1997 -Lug. 23 .............. 6.000 6.000 26 27 6,85 6,87
1997 -Lug. 25 .............. 13.500 13.500 35 38 6,27 6,58
1997 -Ago. 4 .............. 9.000 9.000 25 25 6,77 6,79
1997 -Ago. 8 .............. 5.000 5.000 10 10 6,96 6,98
1997 -Ago. 18 .............. 8.000 8.000 14 14 6,82 6,85
1997 -Ago. 25 .............. 5.000 5.000 18 18 6,75 6,77
1997 -Ago. 26 .............. 12.000 12.000 20 20 6,71 6,76
1997 -Set. 1 .............. 8.500 8.500 30 30 6,79 6,81
1997 -Set. 8 .............. 4.000 4.000 7 7 6,89 6,90
1997 -Set. 15 .............. 8.500 8.500 17 17 6,78 6,80
1997 -Set. 26 .............. 10.000 10.000 19 19 6,61 6,65
1997 -0Ott. 2 .............. 10.000 10.000 8 8 6,83 6,85
1997 -0Ott. 10 .............. 11.500 11.500 5 5 7,05 7,06
1997 -0Ott. 15 .............. 9.000 9.000 19 19 6,77 6,78
1997 -0Ott. 24 .............. 13.500 13.500 10 10 6,79 6,80
1997 -Nov. 4 .............. 9.500 9.500 27 27 6,77 6,78
1997 -Nov. 6 .............. 5.500 5.500 1 11 6,81 6,81
1997 -Nov. 25 .............. 14.000 14.000 6 6 6,21 6,30
1997 - Dic. 1 8.000 8.000 16 16 6,21 6,22
1997 - Dic. 9 12.000 12.000 24 24 6,17 6,23
1997 -Dic. 10 .............. 12.500 12.500 23 23 6,10 6,17
1997 -Dic. 11 .............. 4.500 4.500 4 4 6,16 6,21
1997 -Dic. 17 .............. 7.000 7.000 16 16 6,16 6,18
1998 -Gen. 7 ..., 9.000 9.000 8 8 6,23 6,25
1998 -Gen. 22 .............. 16.000 16.000 38 38 6,07 6,17
1998 -Gen. 23 .............. 15.000 15.000 7 7 6,07 6,22
1998 -Feb. 2 .............. 13.500 13.500 10 10 6,16 6,19
1998 -Feb. 12 .............. 6.500 6.500 28 28 6,17 6,19
1998 -Feb. 16 .............. 9.000 9.000 30 30 5,95 6,10
1998 -Feb. 23 .............. 8.000 8.000 17 17 5,91 6,03
Vendite
1996 -Mag. 2 .............. 10.000 10.000 12 12 9,29 9,23
1996 -0Ott. 1 .............. 11.000 11.000 6 6 8,38 8,35
1996 -0Ott. 7 .............. 10.000 10.000 10 10 8,59 8,54
1996 -0Ott. 15 .............. 9.000 9.000 10 10 8,60 8,56
1996 -Ott. 17 .............. 4.500 4.500 6 6 8,61 8,59
1996 -Nov. 4 .............. 14.000 14.000 2 2 8,30 8,10
1996 -Nov. 6 .............. 5.000 5.000 5 5 8,05 8,02
1996 -Nov. 11 .............. 4.000 4.000 15 15 8,03 8,03
1996 -Nov. 15 .............. 7.000 7.000 10 10 8,08 8,05
1997 -Dic. 29 .............. 4.500 4.500 9 9 6,29 6,24
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Acquisti pronti contro termine di valuta da parte della Banca d’Italia

Tav. a3l

Importo dell’operazione

Punti Forward

Tassi di aggiudicazione

DATA DELL'ASTA Durata di sambio : -
Offerto Accolto in giorni a pronti Marginale pohrﬁlgglgto Marginale pohrﬂlgglrgto
Dollari statunitensi
1996 - Feb. 27 .... 4.000 4.000 92 1.555,75 17,95 17,99 9,86 9,87
1996 - Mar. 5.... 4.000 4.000 61 1.550,50 10,57 10,98 9,53 9,54
1996 - Mar. 20 .... 5.000 5.000 94 1.556,50 17,26 17,29 9,74 9,75
1996 - Apr. 23 .... 5.000 5.000 91 1.550,50 13,77 13,85 9,03 9,05
1996 - Mag. 3 .... 4.000 4.000 92 1.565,00 13,15 13,20 8,87 8,88
1996 - Mag. 29 .... 3.000 3.000 91 1.555,50 12,69 12,71 8,77 8,78
1996 - Giu. 20 .... 5.000 5.000 92 1.530,50 10,45 10,59 8,27 8,31
1996 - Lug. 24 .... 4.000 4.000 31 1.510,00 4,05 4,09 8,57 8,59
1996 - Ago. 5 .... 3.000 3.000 92 1.515,50 11,52 11,57 8,55 8,56
1996 - Ago. 22 .... 4.000 4.000 92 1.518,00 12,49 12,52 8,76 8,77
1996 - Ago. 28 .... 3.000 3.000 92 1.514,50 12,05 12,11 8,72 8,74
1996 - Set. 20 .... 4.000 4.000 62 1.526,00 6,93 7,03 8,22 8,26
1996 - Nov. 21 .... 4.000 4.000 92 1.493,00 6,38 6,44 7,20 7,21
1996 - Nov. 22 .... 4.000 4.000 92 1.498,50 6,20 6,31 7,14 7,17
1997 - Feb. 21 .... 4.000 4.000 28 1.667,50 2,55 2,57 7,35 7,37
1997 - Feb. 24 .... 4.000 4.000 90 1.659,00 7,29 7,32 7,25 7,26
1997 - Mar. 21 .... 4.000 4.000 92 1.690,00 7,15 7,23 7,40 7,42
1997 - Mag. 22 .... 4.000 4.000 92 1.668,00 3,57 3,61 6,66 6,67
1997 - Giu. 23 .... 4.000 4.000 92 1.689,25 4,22 4,26 6,77 6,78
1997 - Ago. 25 .... 4.000 4.000 93 1.779,50 4,75 4,90 6,76 6,79
1997 - Set. 23 .... 4.000 4.000 95 1.745,50 2.73 2.75 6,30 6,31
1997 - Nov. 25 .... 4.000 4.000 91 1.708,25 1,55 1,62 6,24 6,26
1997 - Dic. 23 .... 4.000 4.000 91 1.746,25 -0,50 -0,24 5,80 5,86
1998 - Feb. 25 .... 4.000 4.000 91 1.778,25 1,65 1,69 6,02 6,03
Marchi tedeschi
1996 - Mar. 6 .... 4.000 4.000 32 1.048,50 5,75 5,76 9,54 9,55
1996 - Mar. 8 .... 4.000 4.000 31 1.056,50 5,65 5,66 9,60 9,61
1996 - Mar. 14 .... 4.000 4.000 31 1.068,50 5,90 5,90 9,81 9,81
1996 - Apr. 3.... 4.000 4.000 30 1.056,50 5,68 5,68 9,84 9,85
1996 - Apr. 10 .... 4.000 4.000 31 1.049,50 5,68 5,70 9,68 9,70
1996 - Apr. 16 .... 4.000 4.000 32 1.044,50 5,96 5,97 9,81 9,82
1996 - Mag. 7 .... 4.000 4.000 31 1.021,50 5,07 5,08 8,98 8,99
1996 - Mag. 9 .... 4.000 4.000 31 1.031,00 5,05 5,06 9,08 9,09
1996 - Mag. 15 .... 4.000 4.000 31 1.015,00 4,88 4,90 8,97 8,99
1996 - Giu. 5.... 4.000 4.000 30 1.010,25 4,76 4,78 9,04 9,07
1996 - Giu. 11 .... 4.000 4.000 32 1.010,50 5,08 5,09 9,05 9,06
1996 - Giu. 18 .... 3.000 3.000 32 1.015,25 4,99 5,00 8,98 8,99
1996 - Lug. 8 .... 3.000 3.000 33 1.003,50 5,08 5,08 8,91 8,92
1996 - Lug. 11 .... 3.000 3.000 32 1.006,75 5,11 5,12 9,10 9,11
1996 - Lug. 18 .... 3.000 3.000 14 1.022,25 2,21 2,22 8,94 8,96
1996 - Ago. 1 .... 3.000 3.000 31 1.029,50 4,73 4,75 8,73 8,74
1996 - Ago. 8 .... 3.000 3.000 31 1.023,00 4,86 4,88 8,88 8,90
1996 - Ago. 13 .... 3.000 3.000 31 1.025,00 4,86 4,88 8,90 8,92
1996 - Set. 3.... 3.000 3.000 32 1.018,00 4,83 4,84 8,48 8,49
1996 - Set. 10 .... 3.000 3.000 33 1.009,75 4,87 4,88 8,40 8,41
1996 - Set. 12 .... 3.000 3.000 30 1.010,50 4,42 4,42 8,39 8,39
1996 - Ott. 10 .... 3.000 3.000 31 997,25 4,42 4,42 8,25 8,25
1996 - Nov. 13 .... 3.000 3.000 31 1.007,50 3,94 3,95 7,68 7,69
1996 - Dic. 12 .... 3.000 3.000 31 988,25 3,62 3,65 7,58 7,61
1997 - Gen. 14 .... 3.000 3.000 33 973,25 3,75 3,76 7,34 7,36
1997 - Feb. 13 .... 3.000 3.000 28 982,00 3,22 3,24 7,41 7,44
1997 - Mar. 14 .... 3.000 3.000 31 996,25 3,49 3,51 7,33 7,35
1997 - Apr. 16 .... 3.000 3.000 32 985,75 3,33 3,34 7,03 7,05
1997 - Mag. 15 .... 3.000 3.000 31 986,00 3,12 3,13 6,83 6,85
1997 - Giu. 18 .... 3.000 3.000 31 980,50 3,17 3,19 6,85 6,88
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Tav. a32
Operazioni in BOT in via definitiva della Banca d’Italia:
metodo dell’asta competitiva

Importo dell’operazione Vita residua in giorni Tassi di aggiudicazione

DATA DELL’'ASTA o - ) ) Medio
Offerto Richiesto Accolto Minima Massima Marginale ponderato

1996 - 3 Maggio ...... -2.000 -4.420 -2.000 56 119 9,20 9,14
17 Maggio ...... 2.000 4.986 2.000 75 167 8,61 8,68
27 Maggio ...... 2.000 3.320 2.000 65 157 8,50 8,55
28 Maggio ...... 1.500 2.051 1.500 111 185 8,41 8,47
11 Giugno ....... 1.000 1.682 1.000 17 80 8,43 8,52
13 Giugno........ 1.000 3.220 1.000 77 168 8,53 8,53
14 Giugno....... 1.500 1.340 1.340 77 168 8,25 8,40
28 Giugno....... 1.500 2.187 1.500 94 185 7,91 8,04
5 Luglio........ -1.000 -4.185 -1.000 56 56 8,93 8,87
13 Agosto ....... 750 2.235 750 48 139 8,40 8,50
13 Settembre . ... 2.500 3.844 2.500 108 196 8,04 8,10
14 Ottobre ...... 2.500 4.774 2.500 46 228 7,51 7,64
22 Ottobre ...... -1.500 -6.740 -1.500 129 129 7,95 7,91
23 Ottobre ...... -1.500 -6.800 -1.500 84 114 7,84 7,81
14 Novembre . ... 2.000 2.628 2.000 15 92 6,95 7,04
13 Dicembre .... -3.750 -5.350 -3.750 49 105 7,59 7,51
1997 - 14 Gennaio ..... 2.750 5.746 2.750 17 104 6,52 6,86
29 Gennaio ..... 1.500 3.535 1.500 30 121 6,80 6,86
10 Febbraio ..... 2.000 3.364 2.000 18 140 6,75 6,78
17 Febbraio ..... 2.500 2.246 2.246 39 164 6,50 6,62
5 Marzo ....... 2.000 7.092 2.000 117 300 6,76 6,82
14 Marzo ....... 2.000 5.467 2.000 108 291 6,86 6,87
2 Aprile ........ 1.500 3.685 1.500 120 240 6,80 6,86
23 Maggio ...... 4.500 9.711 4.500 69 342 6,37 6,41
20 Giugno....... 2.500 5.304 2.500 38 311 6,37 6,46
26 Giugno....... 3.000 2.884 2.884 35 187 6,06 6,28
11 Luglio ........ 2.500 4.028 2.500 20 203 6,19 6,26
29 Luglio........ 2.000 2.485 2.000 31 154 6,05 6,11
5 Agosto ....... 1.500 2.071 1.500 24 147 6,10 6,17
12 Agosto ....... -2.000 -5.175 -2.000 17 17 6,92 6,88
20 Agosto ....... 2.000 4.700 2.000 72 191 6,17 6,24
4 Settembre . ... 1.000 2.934 1.000 26 148 6,21 6,27
5 Settembre .. .. 1.000 1.910 1.000 25 147 6,12 6,22
11 Settembre .. .. 1.000 2.748 1.000 141 231 6,02 6,09
6 Ottobre ...... 1.500 2.842 1.500 25 116 5,80 5,95
7 Ottobre ...... 1.000 3.482 1.000 24 143 5,95 5,95
13 Ottobre ...... 1.000 3.002 1.000 109 228 6,00 6,02
12 Novembre . ... 2.500 5.530 2.500 79 230 5,95 6,00
13 Novembre . ... 1.000 3.281 1.000 78 229 5,96 6,00
14 Novembre . ... 2.750 3.393 2.750 77 228 5,70 5,83
1998 - 9 Gennaio ..... 3.500 6.908 3.500 111 340 4,95 5,04
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Tassi ufficiali
(valori percentuali)

Tav. a33

Anticipazione

Anticipazione

DATA Sconto ozgg‘usaer)ia Magglorazione scadenaza fissa
(@) (b) (@) + (b)
1991 - Mag. 13 .......... ... ... ... 11,50 11,50 11,50
Nov. 26 ..................... 11,50 11,50 0,50 12,00
Dic. 23 .......... ... ... 12,00 12,00 0,50 12,50
1992 - Giu. 5 ....... .. 12,00 12,00 1,00 13,00
Lug. 6 ... 13,00 13,00 1,50 14,50
Lug. 17 ... ...l 13,75 13,75 1,50 15,25
Ago. 4 ...l 13,25 13,25 1,50 14,75
Set. 4 ... ... 15,00 15,00 1,50 16,50
Oft. 9 ..., 15,00 15,00 1,00 16,00
Oft. 26 ..........coivvvn... 14,00 14,00 1,00 15,00
Nov. 13 ....... ... ... ... ... .. 13,00 13,00 1,00 14,00
Dic. 23 ....... ... ...l 12,00 12,00 1,00 13,00
1993- Feb. 4 ... ... ... 11,50 11,50 1,00 12,50
Apr. 23 . 11,00 11,00 1,00 12,00
Mag.21 ..................... 10,50 10,50 1,00 11,50
Giu. 14 ... 10,00 10,00 1,00 11,00
Lug. 6 ... 9,00 9,00 1,00 10,00
Set. 10 ... i 8,50 8,50 1,00 9,50
Ott. 22 ... ... ... ... 8,00 8,00 1,00 9,00
1994 - Feb. 18 ........ ... ... ... ... 7,50 7,50 1,00 8,50
Mag.12 ...................... 7,00 7,00 1,00 8,00
Ago. 12 ... 7,50 7,50 1,00 8,50
1995 - Feb. 22 ......... ... ... ... 8,25 8,25 1,50 9,75
Mag.29 ..................... 9,00 9,00 1,50 10,50
1996 - Lug. 24 ... 8,25 8,25 1,50 9,75
Ott. 24 ... ... ... ..., 7,50 7,50 1,50 9,00
1997 - Gen. 22 ... ... il 6,75 6,75 1,50 8,25
Giu. 30 ... 6,25 6,25 1,50 7,75
Dic. 24 ..................... 5,50 5,50 1,50 7,00
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Tav. a34
Tassi d’interesse

(valori percentuali)
Operazioni della Banca d’ltalia Rendimenti lordi dei BOT
PERIODO An_tici_pa- Pronti oftermine Pronti c/termine in titoli
Sconto S;;%’gnaza in valuta Acquisti Vendite 3mesi | 6mesi | 12 mesi | Media
fissa | \inimo | Medio | Minimo | Medio | Massimo | Medio

1995........ 9,00 10,50 10,13 10,15 10,08 10,12 - - 10,73 10,85 10,96 10,85
1996........ 7,50 9,00 8,85 8,86 9,07 9,13 8,65 8,60 8,61 8,48 8,32 8,46
1997 ........ 5,50 7,00 6,77 6,80 6,92 6,96 6,29 6,24 6,40 6,36 6,26 6,33
1996 -Gen. . 9,00 10,50 10,08 10,11 10,07 10,11 - - 9,80 9,64 9,47 9,63
Feb. .. 9,00 10,50 9,89 9,90 9,98 10,04 - - 9,90 9,67 9,60 9,71

Mar. .. 9,00 10,50 9,64 9,65 9,93 9,94 - - 9,86 9,76 9,63 9,75

Apr. .. 9,00 10,50 9,59 9,61 9,66 9,69 - - 9,29 9,02 8,87 9,07

Mag. . 9,00 10,50 8,93 8,95 9,32 9,33 9,29 9,23 8,96 8,65 8,51 8,71

Giu. .. 9,00 10,50 8,84 8,86 9,13 9,20 - - 8,38 8,29 8,21 8,30

Lug. .. 8,25 9,75 8,88 8,90 8,94 9,01 - - 8,60 8,48 8,34 8,47

Ago. .. 8,25 9,75 8,76 8,77 8,84 8,88 - - 8,70 8,71 8,53 8,65

Set. .. 8,25 9,75 8,37 8,39 8,47 8,50 - - 8,10 8,19 8,01 8,10

ott. .. 7,50 9,00 8,25 8,25 - - 8,55 8,51 7,68 7,56 7,28 7,48

Nov. .. 7,50 9,00 7,34 7,36 7,97 7,99 8,12 8,05 7,11 6,98 6,74 6,93

Dic. .. 7,50 9,00 7,58 7,61 7,46 7,68 - - 6,95 6,79 6,58 6,76

1997 -Gen. . 6,75 8,25 7,34 7,36 7,45 7,50 - - 6,98 6,78 6,55 6,74
Feb. .. 6,75 8,25 7,34 7,36 7,39 7.41 - - 6,75 6,87 6,67 6,76

Mar. .. 6,75 8,25 7,37 7,39 7,40 7,42 - - 7,10 7,24 7,24 7,20

Apr. .. 6,75 8,25 7,03 7,05 7,20 7,21 - - 6,69 6,55 6,78 6,67

Mag. . 6,75 8,25 6,75 6,76 6,96 7,00 - - 6,39 6,46 6,45 6,44

Giu. .. 6,25 7,75 6,81 6,83 6,71 6,83 - - 6,65 6,52 6,45 6,54

Lug. .. 6,25 7,75 - - 6,77 6,85 - - 6,52 6,60 6,37 6,49

Ago. .. 6,25 7,75 6,76 6,79 6,80 6,83 - - 6,53 6,54 6,43 6,50

Set. .. 6,25 7,75 6,30 6,31 6,77 6,79 - - 5,81 5,94 5,73 5,82

ott. .. 6,25 7,75 - - 6,86 6,87 - - 6,21 5,94 5,86 5,98

Now. .. 6,25 7,75 6,24 6,26 6,60 6,63 - - 5,96 5,80 5,59 5,76

Dic. .. 5,50 7,00 5,80 5,86 6,16 6,20 6,29 6,24 5,17 5,13 5,02 5,10

1998 -Gen. . 5,50 7,00 - - 6,12 6,21 - - 5,62 5,59 5,20 5,43
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Tassi d’interesse bancari: operazioni di raccolta in lire con la clientela residente

Tav. a35

(valori percentuali)
Depositi Certificati di deposito Obbligazioni
PERIODO Medio sulle . -
edoindc | Medo | Massino | Medogule | emssionia | amssnisy | Medsue | omssna
mesi

1993 . ... 5,55 6,95 7,88

1994 ... ...l 5,03 5,90 6,88

1995 .. ... 5,86 6,87 8,62 8,86 8,66 9,20 11,06 10,86

1996 -Nov. ............. 4,45 5,81 7,05 8,24 6,51 6,64 9,43 7,00
Dic. ............. 4,51 5,80 7,10 8,13 6,24 6,26 9,08 6,70

1997 -Gen. ............ 4,36 5,60 6,81 7,99 6,08 6,04 8,65 6,42
Feb. ............. 4,11 5,39 6,47 7,82 5,72 5,65 8,54 6,14
Mar. ............. 4,07 5,28 6,40 7,69 5,67 5,58 8,36 6,19
Apr. ...l 4,01 5,18 6,34 7,56 5,69 5,59 8,19 6,18
Mag. ............ 3,99 5,10 6,30 7,45 5,64 5,58 8,03 6,19
Giu. ..o 3,84 4,95 6,20 7,34 5,56 5,56 7,90 6,03
Lug. ... 3,55 4,69 5,91 7,24 5,36 5,34 7,77 5,91
Ago.......... ..., 3,44 4,55 5,83 7,12 5,21 5,17 7,69 5,74
Set. ...l 3,46 4,49 5,84 7,01 5,21 5,18 7,58 5,82
Ott. ............. 3,29 4,29 5,66 6,89 5,05 4,90 7,46 5,17
Nov. ............. 3,33 4,24 5,80 6,76 4,97 4,82 7,33 4,93
DiC. ©\vvnnn. (3,37) 4,19) (5,79) (6,63) (4,95) @,77) (7,15) (5,07)
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Tassi d’interesse bancari: operazioni di prestito in lire alla clientela residente

Tav. a36

(valori percentuali)
Consistenze Erogazioni
Prime rate
PERIODO Minimo Medio Medio Medio Medio a m! ter- '\rffr?é"aig‘nﬁ'léﬁg ABI
a breve termine | a breve termine | su prestiti in c/c a m/l termine mine a imprese consumatrici
1993 .............. 9,05 11,99 12,26 9,88
1994 .. ... 8,31 11,10 11,47 9,38
1995 .. ............ 10,18 12,88 13,22 12,45 11,71 13,35 11,50
1996 -Nov. ........ 7,91 11,22 11,72 11,31 9,67 12,00 10,00
Dic. ........ 7,48 10,82 11,35 11,02 9,10 11,22 9,88
1997 -Gen. ....... 7,31 10,64 11,18 10,58 8,84 11,50 9,63
Feb......... 7,20 10,37 10,92 10,43 8,74 11,27 9,50
Mar. ........ 7,15 10,20 10,72 10,37 8,84 11,27 9,38
Apr. ........ 7,08 10,10 10,61 10,23 8,66 11,14 9,38
Mag. ....... 6,96 9,96 10,48 10,24 8,67 11,00 9,38
Giu. ........ 6,81 9,78 10,32 10,06 8,04 10,73 9,38
Lug. ........ 6,73 9,61 10,18 9,85 8,12 10,46 9,00
Ago......... 6,67 9,46 9,99 9,78 8,35 10,54 9,00
Set. ........ 6,61 9,37 9,92 9,72 8,18 10,32 9,00
ott. ........ 6,47 9,28 9,85 9,65 8,03 10,17 9,00
Nov. ........ 6,37 9,20 9,75 9,56 7,95 9,98 9,00
Dic. ........ (6,12) (9,02 (9,60) (9,42) (6,92) (9,39) 8,88
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Banche: principali voci di situazione
(consistenze in miliardi di lire)

Tav. a37

Attivo
PERIODO Riserve Impieghi Titoli Azioni | Parecipa- Opsrf:tliom S:gf 2?;? Rapporti forsg:};l_: Pg(r)frfréer;r:;réa.
bancarie a residenti zioni contro propri insoluti | interbancari sull'estero al valore di
termine e al protesto realizzo

1993 ......... 108.514 1.028.446 349.770 3.172 40.255 30.351 70.185 171.104 229.057 (41.197)
1994 ......... 92.691 1.039.792 385.969 3.392 46.675 16.846 91.108 165.436 201.953 (59.994)
1995......... 78.996 1.073.410 352.260 1.661 49.544 14.771 110.269 151.979 231.119 72.370
1996 - Nowv. .. 75.658 1.061.475 378.339 2.468 54.879 23.071 120.779 168.038 276.630 72.830
Dic. ... 80.892 1.090.928 383.583 2.565 55.101 22.264 123.117 182.128 295.728 74.231

1997 - Gen. .. 77.437 1.094.693 380.157 2.505 54.963 21.335 114.776 164.582 274.788 67.009
Feb. .. 82.933 1.095.694 384.000 2.817 54.570 22.276 115.671 156.331 283.072 67.378

Mar. .. 81.056 1.087.863 386.502 2.791 54.116 22.086 117.319 151.705 279.423 67.012

Apr. .. 79.557 1.093.013 377.051 2.950 54.422 19.484 117.410 150.504 282.738 65.699

Mag. . . 83.489 1.095.852 377.854 3.613 54.802 21.457 118.096 157.324 292.920 67.951

Giu. .. 84.138 1.119.360 360.901 3.090 55.204 20.858 118.458 160.922 312.503 69.408

Lug. .. 86.901 1.127.010 359.524 2.903 55.402 23.351 119.260 149.213 317.404 70.451

Ago. .. 83.269 1.109.681 354.333 3.597 55.332 21.487 119.590 146.802 291.322 71.043

Sett. .. 85.114 1.112.102 350.128 3.427 55.412 18.688 117.325 154.579 313.090 68.294

Ott. ... 89.946 1.111.467 352.722 3.439 56.844 17.870 118.588 158.353 304.466 69.629

Nowv. .. 85.237 1.120.226 351.950 3.694 57.763 18.241 118.542 164.323 305.038 69.956

Dic. ... (86.805) (1.160.948) (344.300) (3.450) (59.515) (27.543) (119.504) (187.398) (311.881) (70.666)

Passivo
ERIODO. || DO | gaion | POl | Craica | ORI | Rt | o, | Prowsta | sawo | Fermamon
di residenti pubblici BI-UIC tro termine interbancari sull’estero altre voci di vigilanza

1993 ......... 919.115 194.113 5.204 2.722 140.386 179.086 206.017 369.979 14.231 167.188
1994 ......... 923.371 215.676 5.644 2.834 132.680 166.671 219.387 375.663 1.937 173.721
1995......... 935.199 215.286 2.272 7.989 164.501 166.069 232.439 343.580 -3.326 171.776
1996 - Nowv. .. 905.969 269.564 2.495 1.957 161.767 183.568 248.048 362.828 25.142 180.674
Dic. ... 959.577 280.213 2.486 1.897 174.006 193.714 250.188 364.080 10.147 182.305

1997 - Gen. .. 919.505 288.856 2.514 1.881 174.287 176.839 254.969 362.373 4.011 182.305
Feb. .. 912.620 298.384 2.539 1.915 192.492 170.051 255.092 373.305 -9.033 182.305

Mar. .. 900.406 305.468 2.456 1.877 189.614 164.737 256.362 375.223 -13.282 183.101

Apr. .. 890.821 313.222 2.485 1.849 178.973 162.799 258.970 370.332 -2.322 182.765

Mag. . . 890.330 321.916 2.411 1.835 189.404 168.407 257.578 368.507 5.020 182.873

Giu. .. 897.890 320.774 2.396 1.835 184.700 174.944 258.696 370.704 14.495 182.785

Lug. .. 871.333 335.563 2.278 1.817  209.498 164.556 257.934 369.578 28.411 182.519

Ago. .. 857.166 343.818 2.283 1.674  202.090 161.824 256.956 364.772 -5.169 183.453

Sett. .. 868.398 353.302 2.262 1.699 175.314 166.185 256.844 381.334 4.527 185.330

Oftt. ... 861.539 363.280 2.235 1.751 170.076 175.121 253.092 374.084 12.518 185.364

Nowv. .. 839.162 370.857 2.213 1.763 179.446 178.843 254.258 384.470 14.003 184.605

Dic. ... (881.745) (377.901) (2.231) (2.854) (172.894) (200.269) (257.362) (392.736) (13.352) (174.189)
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Banche: impieghi e titoli
(consistenze in miliardi di lire)

Tav. a38

Impieghi a residenti
PERIODO A breve A medio e a lungo termine Totale ”gpri%%hi
di cui: di cui: di cui: residenti
in lire in lire in lire
1993 .......... 559.308 468.053 469.138 404.495 1.028.446 872.549 22.312
1994 .......... 535.159 458.553 504.633 449.277 1.039.792 907.830 17.901
1995.......... 556.942 496.539 516.468 472.383 1.073.410 968.922 16.124
1996 — Nov. 534.016 478.985 527.459 492.001 1.061.475 970.987 13.328
Dic..... 556.364 502.124 534.565 498.854 1.090.928 1.000.978 17.854
1997 - Gen. ... 555.783 494.753 539.910 506.566 1.094.693 1.001.319 17.052
Feb. ... 555.430 491.435 540.265 507.763 1.095.694 999.199 17.089
Mar. ... 548.909 483.658 538.954 506.654 1.087.863 990.312 15.675
Apr. ... 547.033 484.027 545.980 512.937 1.093.013 996.964 17.429
Mag. ... 545.926 484.013 549.926 516.887 1.095.852 1.000.899 16.720
Giu. ... 565.701 505.050 553.659 521.263 1.119.360 1.026.313 22.190
Lug. ... 573.247 507.487 553.763 522.050 1.127.010 1.029.537 19.472
Ago. ... 556.641 493.755 553.040 522.021 1.109.681 1.015.776 18.134
Sett. ... 557.122 495.628 554.980 524.820 1.112.102 1.020.447 18.745
Ott. .... 553.198 493.538 558.270 528.356 1.111.467 1.021.894 18.590
Nowv. ... 556.768 497.245 563.458 533.633 1.120.226 1.030.878 19.161
Dic. .... (590.665) (530.714) (570.283) (540.764) (1.160.948) (1.071.479) (23.150)
Titoli
Titoli di Stato Altri titoli
PERIODO o .
o out ob!?lzgc;zlioni Totale
BOT e BTE cTz ccT BTP omosse da
1993 ............. 294.657 74.863 140.032 76.766 55.113 49.206 349.770
1994 .. .......... 326.992 68.456 .. 134.351 119.663 58.977 50.842 385.969
1995............. 301.552 44.650 10.222 133.268 107.090 50.708 47.576 352.260
1996 — Now. ...... 332.347 45.356 22.528 155.080 102.384 45.992 44.214 378.339
Dic........ 334.173 52.957 19.636 155.306 99.331 49.411 47.050 383.583
1997 - Gen. ...... 332.707 44.207 20.590 165.200 95.176 47.451 45.267 380.157
Feb. ...... 337.144 41.340 20.965 164.933 102.911 46.856 44.672 384.000
Mar. ...... 340.137 36.118 21.708 162.345 113.047 46.365 43.826 386.502
Apr. ...... 330.944 32.959 21.260 162.790 106.827 46.106 43.593 377.051
Mag. ...... 331.704 32.140 22.204 163.394 107.164 46.150 43.489 377.854
Giu. ...... 314.914 28.558 21.599 158.187 100.058 45.987 43.469 360.901
Lug. ...... 317.665 27.992 21.656 154.452 107.482 41.860 39.242 359.524
Ago. ...... 310.003 26.678 19.650 154.097 103.601 44.330 41.758 354.333
Sett. ...... 306.647 27.965 19.575 157.368 95.902 43.481 40.840 350.128
Ott. ....... 307.146 30.498 17.689 155.820 97.185 45.577 42.926 352.722
Nov. ...... 306.517 29.843 18.453 156.329 96.806 45.433 42.768 351.950
Dic........ (296.772) (32.042) (18.661) (154.803) (86.215) (47.528) (44.092) (344.300)
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Banche: depositi e obbligazioni

(consistenze in miliardi di lire)

Tav. a39

Depositi in lire di residenti — dlatlldl fine .perlodo De?r?siti Depqsiti
PERIODO Depositi Depaositi Certificati di deposito valuta o redslidenti
in c/c risparmio Abreve |Amedioflungo |  Totale di residenti
1993 .. ... 462.160 141.747 87.291 227.916 315.207 919.115 14.178 20.291
1994 .. ..., 478.186 135.806 71.778 237.601 309.379 923.371 14.830 13.858
1995 ......... ... 477.407 118.429 58.895 280.468 339.363 935.199 20.548 12.574
1996 -Nowv. ........ 452.073 110.500 65.370 278.025 343.395 905.969 20.522 14.008
Dic. ........ 506.682 114.841 67.013 271.042 338.055 959.577 19.962 14.644
1997 -Gen. ....... 475.242 113.136 70.324 260.804 331.128 919.505 19.704 14.424
Feb. ........ 477.326 112.761 72.060 250.474 322.533 912.620 20.698 14.994
Mar. ........ 473.496 113.009 73.679 240.222 313.901 900.406 21.395 15.380
Apr. ........ 474.080 111.507 75.431 229.804 305.234 890.821 21.391 14.757
Mag. ....... 482.609 110.959 77.054 219.709 296.763 890.330 23.430 15.476
Giu. ........ 497.537 111.547 78.111 210.695 288.806 897.890 238.672 15.756
Lug. ........ 484.733 111.521 79.198 195.881 275.079 871.333 25.150 16.014
Ago......... 480.239 113.396 80.386 183.145 263.531 857.166 25.094 17.682
Set. ........ 500.741 112.863 82.408 172.387 254.795 868.398 24.220 14.990
ott. ........ 506.279 112.374 83.704 159.181 242.886 861.539 24.953 15.028
Nov. ........ 494.884 113.533 84.412 146.333 230.745 839.162 24.789 15.007
Dic. ........ (543.713) (115.572) (86.083) (136.376) (222.459) (881.745) (23.668) (17.364)
Depositi in lire di residenti - dati medi Obbligazioni
PERIODO Certificati di deposito
Depositi in ¢c/c A tasso fisso A tasso variabile
A breve A medio/lungo Totale
1993 ... ... 412.173 87.356 228.390 315.746 857.127 86.526 107.587
1994 ... .......... 425.175 70.281 237.511 307.792 862.415 98.981 116.695
1995............. 427.748 60.402 275.980 336.382 877.376 89.138 126.147
1996 —Nowv. ....... 443.030 66.535 277.030 343.566 896.028 115.534 154.030
Dic. ....... 453.358 67.830 271.703 339.533 903.068 121.102 159.111
1997 -Gen. ...... 482.835 69.931 262.929 332.860 930.146 125.708 163.148
Feb. ....... 461.987 70.887 255.075 325.962 900.443 130.590 167.794
Mar. ....... 461.887 74.703 242.251 316.954 890.737 134.184 171.283
Apr. ....... 463.528 76.366 232.330 308.696 883.422 135.094 178.128
Mag. ...... 473.304 77.613 222.042 299.654 883.985 139.667 182.249
Giu. ....... 467.270 78.950 212.855 291.805 869.391 145.189 184.585
Lug. ....... 475.082 79.933 199.902 279.835 866.045 152.404 183.160
Ago........ 473.298 81.104 186.816 267.919 853.575 156.264 187.554
Set. ....... 474.760 82.607 175.929 258.536 845.409 162.044 191.258
ott. ....... 486.705 83.993 163.560 247.552 846.829 167.616 195.664
Nov. ....... 488.077 85.217 150.942 236.159 836.600 171.644 199.213
Dic. ....... (495.961) (86.468) (139.701) (226.169) (834.171) (174.619) (203.282)
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Patrimonio di vigilanza e requisiti patrimoniali (1)

Tav. a40

(miliardi di lire)
Patrimonio supplementare Deficienze patrimoniali
. ) Patrimonio | Coefficiente
PERIODO Pairimonio di cu di di ﬁgﬁfgiﬂf:l Numero Quota
passivita vigilanza solvibilita banche |Ammontare | di mercato
subordinate su impieghi
Dicembre 1994
Banche del Centro-Nord . . . 146.874 25.780 11.686 167.062 13,3 66.207 11 825 19,6
Banche del Mezzogiorno ... 16.422 4171 2.962 19.928 11 6.007 12 424 7,9
Totale .. .. 163.296 29.951 14.648  186.991 13,0 72.214 23 1.249 27,5
Giugno 1995
Banche del Centro-Nord . . .. 151.104 30.407 17.577 175.198 12,9 66.621 12 811 11,1
Banche del Mezzogiorno ... 15.321 4.201 3.071 18.767 10,1 6.083 13 2.255 5,6
Totale .. .. 166.425 34.608 20.649  193.966 12,6 72.704 25 3.066 16,7
Dicembre 1995
Banche del Centro-Nord . ... 151.840 33.211 18.769 178.832 13,0 67.595 590 8,7
Banche del Mezzogiorno ... 15.441 3.271 2.279 17.826 10,3 6.252 2.416 6,0
Totale .. .. 167.281 36.482 21.048 196.658 12,7 73.847 17 3.006 14,7
Giugno 1996
Banche del Centro-Nord . . .. 155.799 34.102 18.556 183.807 13,2 71.519 5 308 4,9
Banche del Mezzogiorno ... 14.355 3.088 1.957 16.746 9,7 6.502 11 3.587 7,5
Totale .. .. 170.155 37.190 20.513  200.553 12,8 78.021 16 3.895 12,4
Dicembre 1996
Banche del Centro-Nord . . .. 157.795 34.188 18.164 186.205 13,3 73.595 6 301 4,2
Banche del Mezzogiorno ... 13.828 3.091 2.040 16.029 10,3 7.261 3.661 6,6
Totale .. .. 171.623 37.279 20.204 202.234 13,0 80.855 14 3.962 10,8
Giugno 1997
Banche del Centro-Nord . . .. 159.445 36.015 19.966 189.010 13,0 72.770 543 2,2
Banche del Mezzogiorno ... 13.865 3.058 2.098 16.583 12,7 7.096 964 5,7
Totale .. .. 173.310 39.073 22.064 205.593 12,9 79.866 15 1.507 79
Settembre 1996
Banche del Centro-Nord . . .. 155.854 34.001 18.475 183.741 13,2 71.155 7 294 53
Banche del Mezzogiorno ... 14.362 3.089 1.958 16.753 9,1 6.540 11 4.446 7,4
Totale . ... 170.216 37.090 20.433  200.494 12,7 77.989 18 4.740 12,7
Settembre 1997
Banche del Centro-Nord . . .. 159.965 35.288 19.268 189.266 12,9 72.198 5 728 6,8
Banche del Mezzogiorno ... 13.755 2.923 1.980 16.334 13,2 7.226 785 3,3
Totale . .. 173.720 38.211 21.248  205.600 12,9 79.424 9 1.513 10,1

(1) I dati siriferiscono al complesso del sistema, con esclusione delle succursali di banche estere comunitarie e di quelle provenienti da paesi che applicano strumenti di vigilanza equiva-

lenti a quelli italiani.
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Tav. a41
Fondi comuni mobiliari di diritto italiano: portafoglio titoli e patrimonio netto

(valori di bilancio di fine periodo; miliardi di lire)

Titoli in lire
Titoli di Stato
PERIODO
di cui: Obbligazioni Azioni Totale
BOT CTz BTP CCT
1994 ........... 52.400 6.981 - 20.551 22.960 2.600 20.598 75.599
1995 ........... 63.459 10.285 2.247 23.408 26.375 2.683 18.921 85.063
1996 ........... 123.819 25.764 20.125 41.897 34.931 3.833 20.651 148.304
1997 ........... 193.883 15.511 62.976 72.322 41.904 5.634 39.409 238.926
1995 -1V trim. .. 63.459 10.285 2.247 23.408 26.375 2.683 18.921 85.063
1996 -1 trim. .. 66.344 11.472 4.256 22.597 26.890 2.960 18.333 87.637
| 82.931 11.766 6.420 31.722 31.717 3.121 19.507 105.559
m 7 .. 100.868 16.543 12.547 37.200 33.435 3.404 18.678 122.950
v 7 123.819 25.764 20.125 41.897 34.931 3.833 20.651 148.304
1997 -1 trim. .. 138.572 27.708 31.090 46.806 31.867 4.555 24216 167.343
7 .. 145.998 21.778 45.614 48.880 28.780 4.914 26.994 177.906
m 7 .. 165.033 17.834 55.420 59.014 31.499 5.127 33.463 203.623
v 7 193.883 15.511 62.976 72.322 41.904 5.634 39.409 238.926
1996 -Dic. ..... 123.819 25.764 20.125 41.897 34.931 3.833 20.651 148.304
1997 -Gen. .... 136.943 28.336 24.525 47.589 35.403 3.975 24,545 165.463
Feb...... 138.147 28.328 27.902 47.848 32.974 4.405 24.205 166.756
Mar. ..... 138.572 27.708 31.090 46.806 31.867 4.555 24.216 167.343
Apr. ..... 141.320 26.815 35.117 44.899 33.417 4.759 24.767 170.845
Mag. .... 139.662 23.322 39.880 45.182 30.720 4.907 24.416 168.985
Giu. ..... 145.998 21.778 45.614 48.880 28.780 4.914 26.994 177.906
Lug. ..... 151.955 18.875 48.016 55.428 28.459 4.972 30.968 187.894
Ago. ..... 153.946 18.124 50.451 53.518 30.693 4.971 28.664 187.581
Set. ..... 165.033 17.834 55.420 59.014 31.499 5.127 33.463 203.623
Ott. ..... 171.737 14.785 59.348 60.549 35.685 5.284 31.962 208.983
Nov. ..... 180.678 12.941 60.741 64.906 40.625 5.421 33.784 219.883
Dic. ..... 193.883 15.511 62.976 72.322 41.904 5.634 39.409 238.926

continua y»
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Segue: Tav. a4l

Titoli in valuta Per memoria:
Altre attivita Portafoglio Patrimonio
di cui: finanziarie totale netto Raccolta Raccolta PERIODO
azioni lorda netta
37.289 20.025 682 113.570 130.168 85.032 25455 ... 1994
30.905 17.675 739 116.706 126.802 46.978 -10490 .............. 1995
30.967 15.707 980 180.251 197.544 123.936 58226 .............. 1996
91.522 39.000 161 330.609 368.432 287.426 143333 ... 1997
30.905 17.675 739 116.706 126.802 13.668 -370 ..... IV trim. - 1995
30.142 17.299 959 118.738 133.608 21.704 6.267 ..... | trim. - 1996
28.642 16.460 1.002 135.203 149.603 27.831 10.547 ..... n
29.227 15.826 1.066 153.243 165.733 28.159 14.934 ..... -
30.967 15.707 980 180.251 197.544 46.242 26.478 ..... v 7
44.202 20.581 302 211.847 239.243 72.931 39.511 ..... | trim. - 1997
59.045 28.518 168 237.118 268.315 46.760 17.745 ..... n
80.542 37.979 121 284.286 321.233 82.774 43.616  ..... nm
91.522 39.000 161 330.609 368.432 84.961 42.461  ..... v 7
30.967 15.707 980 180.251 197.544 15.610 9169 ........ Dic. - 1996
36.255 17.467 806 202.525 219.985 28.850 18508 ........ Gen.- 1997
41.591 19.889 810 209.157 234.226 26.473 14978 ........ Feb.
44.202 20.581 302 211.847 239.243 17.608 6.025 ........ Mar.
49.170 22.292 236 220.252 247.480 13.668 4968 ........ Apr.
53.176 24.643 204 222.365 255.338 14.823 5702 ........ Mag.
59.045 28.518 168 237.118 268.315 18.269 7075 ........ Giu.
72.407 36.150 178 260.480 291.563 32.645 16.013 ........ Lug.
74.238 35.350 167 261.986 300.994 26.609 15.726 ........ Ago.
80.542 37.979 121 284.286 321.233 23.520 1877 ........ Set.
80.498 34.384 144 289.625 333.053 34.724 18.144 ........ Ott.
85.738 36.297 156 305.777 348.452 24.438 11.851  ........ Nov.
91.522 39.000 161 330.609 368.432 25.799 12466 ........ Dic.
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Fondi comuni mobiliari di diritto italiano: acquisti netti di titoli

Tav. a42

(miliardi di lire)
Titoli in lire
Titoli di Stato
PERIODO
di cui:
BOT CTz BTP CCT
1994 ..., 12.054 4.562 - 5.338 4.762
1995 ... ...l 11.407 2177 2.262 3.731 4.005
1996 ............... 66.349 15.893 18.508 21.287 10.493
1997 ...l 67.939 -10.929 24.071 29.429 7.564
1995 -V trim. ...... 5.524 393 676 1.912 2.655
1996 -1 trim. ...... 6.449 1.563 2121 1.400 1.337
Il S 18.058 571 2.461 9.679 5.148
m > ... 18.798 4.710 6.175 5.833 2.170
v 7 23.043 9.048 7.751 4.376 1.839
1997 -1 trim. ...... 17.072 1.884 5.294 6.603 -2.600
1l Yo 5.626 -6.228 7.017 1.002 -2.992
m > ... 17.623 -4.121 4.585 9.324 2.734
v 7 27.618 -2.465 7175 12.500 10.422
1996 -Dic. ......... 7.624 2.646 2.522 711 1.681
1997 -Gen. ........ 13.461 2.510 2.570 5.847 594
Feb. ......... 2.068 84 1.311 815 -2.272
Mar. ......... 1.544 -710 1.414 -60 -922
Apr. ......... 2.043 -1.027 1.240 -2.245 1.581
Mag. ........ -1.637 -3.593 2.793 355 -3.089
Giu. ......... 5.220 -1.608 2.984 2.892 -1.485
Lug. ......... 5.476 -2.976 406 6.208 -284
Ago.......... 2.557 -841 -273 -1.336 2.223
Set. ......... 9.590 -304 4.452 4.452 796
ot. ......... 7.130 -3.076 4.061 1.757 4.206
Nov. ......... 8.182 -1.914 1.344 3.857 4.940
Dic. ......... 12.306 2.525 1.770 6.887 1.275
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Segue: Tav. a42

Titoli in valuta
Altre .
o e Portafoglio PERIODO
Obbligazioni Azioni Totale azioni inanziarie
-3.997 8.863 16.920 6.112 7.083 -338 22694 ... 1994
-2.043 125 9.489 -6.051 -2.862 284 3.722 .. 1995
-14.776 128 51.701 4.723 -400 1.260 57684 ... ... 1996
12.559 6.362 86.860 55.339 19.996 -805 141394 ... 1997
-438 781 5.867 505 -219 49 6.421  ...... IV trim.- 1995
-1.289 -155 5.005 1.201 92 616 6.822  ...... I trim. - 1996
-428 -787 16.843 241 -95 529 17613  ...... 1 ”
-4.392 308 14.714 1.942 168 155 16.811  ...... mn
-8.667 762 15.138 1.340 -565 -40 16.438  ...... v 7
-1.179 1.324 17.217 10.804 3.194 -690 27331 ..., I trim. - 1997
6.555 122 12.303 11.253 4.818 -123 23433  ....... n
4.265 1.384 23.272 20.694 9.002 -31 43935  ....... mn >
2.917 3.532 34.067 12.586 2.981 39 46.692  ....... v >
-2.429 342 5.537 200 -29 -50 5687  ...... Dic. - 1996
-2.391 643 11.713 3.798 791 -217 15294 ... Gen. -1997
351 630 3.049 3.727 1.352 -187 6589  ...... Feb.
860 50 2.454 3.279 1.050 -286 5447  ...... Mar.
1.220 -266 2.997 4.220 1.157 -52 7165 ..., Apr.
3.753 -41 2.075 2.650 1.103 -29 469 @ ...... Mag.
1.583 429 7.232 4.382 2.558 -43 11.5717 ..., Giu.
3.009 1.077 9.562 9.345 4.794 18 18.925  ...... Lug.
841 -504 2.894 5.851 2.523 -13 8.732  ...... Ago.
416 811 10.817 5.500 1.685 -36 16.281  ...... Set.
3.233 882 11.264 4.301 124 34 156599  ...... Ott.
2.060 747 10.963 4.073 1.235 12 15.048  ...... Nov.
-2.369 1.902 11.839 4.212 1.622 -6 16.045  ...... Dic.
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Tav. a43
Attivita di gestione patrimoniale (1)

(valori di mercato di fine periodo; miliardi di lire)

Titoli di Stato
Obbligazioni
PERIODO di cui:
BOT BTP CCT ltaliane Estere
1996 - | trim.
SIM ............. 19.987 200 7.725 11.326 6.997 4.387
Fiduciarie ........ 10.630 1.795 2.607 5.474 1.204 1.408
Banche .......... 108.038 10.588 31.791 60.059 10.718 7.994
Totale . .. 138.655 12.583 42.123 76.859 18.919 13.789
1996 - Il trim.
SIM ............. 23.865 608 10.151 12.290 6.952 4.735
Fiduciarie ........ 11.141 2.051 2.511 5.651 1.331 1.406
Banche .......... 115.671 12.475 33.345 63.984 12.458 8.560
Totale . .. 150.677 15.134 46.007 81.925 20.741 14.701
1996 - Il trim.
SIM ............. 25.527 595 11.756 12.254 6.821 4.824
Fiduciarie ........ 11.341 1.937 2.704 5.508 1.414 1.446
Banche .......... 124.766 13.080 34.419 69.270 13.088 8.718
Totale . .. 161.634 15.612 48.879 87.032 21.323 14.988
1996 - IV trim.
SIM ............. 27.161 995 12.894 12.286 6.715 5.669
Fiduciarie ........ 11.738 2.266 3.108 4.986 1.510 1.518
Banche .......... 136.942 14.624 42172 69.786 14.302 10.006
Totale . .. 175.841 17.885 58.174 87.058 22.527 17.193
1997 - | trim.
SIM ............. 28.183 865 14.424 11.559 6.774 7.981
Fiduciarie ........ 11.938 2.617 3.107 4.652 1.478 2.082
Banche .......... 148.295 14.892 47.213 66.981 12.618 11.430
Totale . .. 188.416 18.374 64.744 83.192 20.870 21.493
1997 - Il trim. (2)
SIM ............. 28.879 635 17.246 9.571 6.577 8.570
Fiduciarie ........ 13.379 2.470 3.721 4.968 1.453 2.081
Banche .......... 154.811 13.436 48.035 66.483 13.575 12.264
Totale . .. 197.069 16.541 69.002 81.022 21.605 22,915
1997 - lll trim.  (2)
SIM ............. 32.054 467 22.483 7.429 6.412 8.466
Fiduciarie ........ 16.749 2.022 5.758 5.881 1.485 2.313
Banche .......... 154.209 10.448 48.654 62.089 13.459 13.422
Totale . .. 203.012 12.937 76.895 75.399 21.356 24.201

(1) Cfr. la sezione Note Metodologiche. - (2) Dati provvisori.

continua y»
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Segue: Tav. a43

Titoli azionari Altre at.tiv.ité Portafoglio Patrimonio Per memoria PERIODO
finanziarie totale gestito
Italiani Esteri Raccolta lorda | Raccolta netta
1996 - | trim.
2.388 1.883 1.832 37.474 40.652 4.954 1856 .............. SIM
1.397 74 2.350 17.063 19.110 2.667 83 ......... Fiduciarie
4.201 365 4.020 135.336 143.394 14.387 5445 .......... Banche
7.986 2.322 8.202 189.873 203.156 22.008 7.384 . Totale
1996 - Il trim.
3.385 2.695 2.340 43.972 47.421 7.819 4675 ... SIM
1.456 74 2.383 17.791 19.732 2.441 25 ... Fiduciarie
6.051 312 5.684 148.736 157.273 21.581 11.458 .......... Banche
10.892 3.081 10.407 210.499 224.426 31.841 16.158 . Totale
1996 - lll trim.
3.739 2.585 2.604 46.100 49.562 4.157 1356 ... SIM
1.367 71 2.349 17.988 20.289 2.335 301 ......... Fiduciarie
5.658 374 7.295 159.899 169.822 19.830 10.019 .......... Banche
10.764 3.030 12.248 223.987 239.673 26.322 11.676 . Totale
1996 - IV trim.
4.096 3.079 2.888 49.608 52.659 4.649 1.070 ... SIM
1.473 92 2.326 18.657 20.454 2.649 39 ... Fiduciarie
6.206 393 7.968 175.817 187.471 25.934 14130 .......... Banche
11.775 3.564 13.182 244.082 260.584 33.232 15.239 . Totale
1997 - | trim.
4.196 3.255 3.939 54.328 58.080 8.352 4520 ... SIM
1.594 96 2.814 20.002 22.348 4.183 1457 ... Fiduciarie
7.031 591 14.841 194.806 209.253 35.477 22339 .......... Banche
12.821 3.942 21.594 269.136 289.681 48.012 28.316 Totale
1997 - Il trim. (2)
5.303 3.976 4.942 58.247 62.683 5.842 2051 ... SIM
1.788 152 4.386 23.239 25.179 5.079 1989 ......... Fiduciarie
7.489 786 20.395 209.320 227.481 26.119 1737 ... Banche
14.580 4.914 29.723 290.806 315.343 37.040 156.777 Totale
1997 - lll trim. (2)
5.927 4.575 6.156 63.590 67.754 5.015 1284 ... SIM
2.338 194 8.162 31.241 33.619 10.806 7437 ..., Fiduciarie
8.380 462 37.323 227.255 241.339 31.528 11628 .......... Banche
16.645 5.231 51.641 322.086 342.712 47.349 20.349 Totale
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Emissioni nette di valori mobiliari

Tav. a44

(miliardi di lire)
Emittenti Investitori
Imprese e thi)ttgllie . Azioni
1992............. 136.045 12.055 -3.464 144.635 14.483 52.376 1.500 76.276 3.368
1993 ............. 162.608 27.340 -2.341 187.607 11.557 25.409 17.042 133.599 15.230
1994 .......... ... 230.258 21.276 -2.070 249.464 108.187 34.926 12.619 93.732 12.982
1995 . ............ 85.976 -521 -2.492 82.964 -1.702 -31.804 11.541 104.929 8.515
1996 ............. 100.784 64.715 1.205 166.704 -30.407 29.703 67.465 99.943 5.507
1997 ... (11.834) (97.442) (-699) (108.577) (-13.694) (-37.785) 69.568 (90.488) (7.829)
1995 -V trim. .... 17.169 838 -603 17.403 357 -766 5.478 12.334 4.022
1996 -1 trim. .... 23.556 5.310 715 29.582 -3.909 13.047 6.723 13.721 783
i 38.218 4.538 318 43.074 6.445 -6.785 18.202 25.212 526
m > 31.799 19.292 597 51.688 -5.035 7.536 19.116 30.071 2.658
v 7.211 35.575 -426 42.361 -27.908 15.905 23.424 30.940 1.539
1997 -1 trim. .... (20.067) (25.205) (1.195) (46.468) 10.468 (6.577) 17.777 (12.646) 540
i (-64) (24.236) (-2.114) (22.058) -7.287 (-27.387) 5.954 (50.778) 619
m (9.132) (23.465) (-22) (32.576) -13.536 (-11.419) 17.767 (39.764) (475)
v (-17.302) (24.536) (241) (7.476) (-3.338) (—4.556) 28.071 (-12.701) (6.195)
1996 -Dic. ....... 9.670 10.613 302 20.585 -10.743 6.050 7.840 17.438 1.078
1997 -Gen. ...... (-7.288) (8.626) (-2) (1.336) 2.173 (-3.612) 13.580 (-10.805) 327
Feb........ (11.666) (9.513) (1.847) (23.026) 3.900 (5.213) 2.503 (11.410) 129
Mar. ....... (15.690) (7.067) (-650) (22.106) 4.395 (8.976) 1.694 (12.041) 84
Apr. ....... (-6.237) (7.728) () (1.491) -8.331 (-11.446) 2.235 (19.033) 156
Mag. ...... (9.255) (8.677) (61) (17.993) -2.032 (1.263) -1.477 (20.239) 56
Giu. ....... (-3.083) (7.831) (-2.174) (2.574) 3.076 (-17.204) 5.195 (11.507) 407
Lug. ....... (13.435) (5.764) (-15) (19.184) -7.586 (-195) 5.509 (21.456)
Ago........ (-11.708) (8.239) (-6) (-3.476) -3.883 (-6.914) 2.557 (4.764) ()
Set. ....... (7.406) (9.463) () (16.868) -2.066 (-4.311) 9.702 (13.543) (475)
Oott. ....... (2.865) (9.954) (497) (13.316) -1.417 (3.658) 7.306 (8.769) ()
Nov. ....... (-3.527) (7.560) (63) (4.096) 143 (-906) 8.303 (-3.444) (5.100)
Dic. ....... (-16.640) (7.022) (-319) (-9.936) (-2.065) (-7.308) 12462 (-13.025) (1.096)
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Condizioni di emissione dei BTP

Tav. ad45

CODICE Data Data di Prezzo di romissione Importo Cedola
TITOLO di scadenza emissione emissione collocato
Lordo Netto (miliardi di lire) Lorda Netta

111950 15.5.2000 20.5.1997 99,60 6,24 5,45 3.003 3,000 2,625
111950 15.5.2000 3.6.1997 98,75 6,57 5,78 2.200 3,000 2,625
112425 15.5.2002 3.6.1997 97,75 6,90 6,04 3.300 3,125 2,734
111950 15.5.2000 19.6.1997 99,80 6,16 5,37 2.200 3,000 2,625
112425 15.5.2002 19.6.1997 99,90 6,37 5,51 2.750 3,125 2,734
113209 1.7.2007 1.7.1997 100,55 6,78 5,91 4.400 3,375 2,953
111950 15.5.2000 2.7.1997 100,45 5,90 5,12 1.500 3,000 2,625
112425 15.5.2002 2.7.1997 100,90 6,12 5,27 1.500 3,125 2,734
111950 15.5.2000 17.7.1997 100,40 5,92 5,14 2.200 3,000 2,625
112425 15.5.2002 17.7.1997 101,20 6,04 5,20 2.200 3,125 2,734
113209 1.7.2007 1.8.1997 103,40 6,38 5,53 4.400 3,375 2,953
111950 15.5.2000 4.8.1997 100,75 5,78 5,00 2.000 3,000 2,625
112425 15.5.2002 4.8.1997 101,85 5,88 5,04 2.000 3,125 2,734
111950 15.5.2000 20.8.1997 99,95 6,10 5,32 1.597 3,000 2,625
112425 15.5.2002 20.8.1997 100,35 6,25 5,40 2.200 3,125 2,734
113209 1.7.2007 1.9.1997 101,20 6,68 5,82 4.400 3,375 2,953
111950 15.5.2000 2.9.1997 100,10 6,05 5,26 2.502 3,000 2,625
112425 15.5.2002 2.9.1997 100,70 6,17 5,32 2.500,5 3,125 2,734
115638 15.9.2000 18.9.1997 100,70 5,31 4,61 3.300 2,750 2,406
115639 15.9.2002 18.9.1997 101,25 5,53 4,80 3.300 2,875 2,516
113209 1.7.2007 1.10.1997 104,95 6,16 5,31 3.115 3,375 2,953
115638 15.9.2000 2.10.1997 101,10 5,15 4,45 2.500 2,750 2,406
115639 15.9.2002 2.10.1997 101,60 5,44 4,71 2.000 2,875 2,516
115638 15.9.2000 17.10.1997 101,20 5,11 4,41 2.011 2,750 2,406
115639 15.9.2002 17.10.1997 101,40 5,49 4,76 2.056 2,875 2,516
115638 15.9.2000 3.11.1997 100,75 5,28 4,58 1.503 2,750 2,406
117000 1.11.2007 3.11.1997 99,90 6,10 5,33 4.003 3,000 2,625
115639 15.9.2002 18.11.1997 101,25 5,52 4,79 1.650 2,875 2,516
117461 1.11.2027 18.11.1997 100,15 6,59 5,75 3.300 3,250 2,844
115638 15.9.2000 1.12.1997 101,25 5,07 4,37 2.200 2,750 2,406
117000 1.11.2007 1.12.1997 101,75 5,84 5,08 3.850 3,000 2,625
115639 15.9.2002 17.12.1997 102,75 5,15 4,42 1.511 2,875 2,516
117461 1.11.2027 17.12.1997 106,95 6,08 5,29 3.030 3,250 2,844
117000 1.11.2007 2.1.1998 104,00 5,54 4,79 4.500 3,000 2,625
115638 15.9.2000 7.1.1998 101,80 4,83 414 4.950 2,750 2,406
115639 15.9.2002 7.1.1998 102,95 5,09 4,37 4.400 2,875 2,516
115639 15.9.2002 20.1.1998 103,55 4,94 4,22 2.002 2,875 2,516
117461 1.11.2027 20.1.1998 109,05 5,93 5,15 4.056 3,250 2,844
119549 15.1.2001 20.1.1998 100,90 4,72 4,09 3.611 2,500 2,188
117000 1.11.2007 21.1.1997 105,60 5,32 4,58 2.000 3,000 2,625
117000 1.11.2007 2.2.1998 104,65 5,45 4,70 4.400 3,000 2,625
115639 15.9.2002 3.2.1998 103,55 4,94 4,22 2.500 2,875 2,516
119549 15.1.2001 3.2.1998 100,90 4,72 4,09 3.135 2,500 2,188
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Segue: Tav. a45

Condizioni di emissione dei CCT

'CI'IQI%ILC(E LD Datadi | Prezzodi ahorissions aporto Sproad Prima cedola
i scadenza emissione emissione oo Noto (miliardi di lire) Lorom Nota
36788 1.1.2004 17.1.1997 100,65 6,79 5,92 3.002 0,15 3,450 3,019
36788 1.1.2004 3.2.1997 100,30 7,05 6,15 5.002 0,15 3,450 3,019
36788 1.1.2004 17.2.1997 100,00 7,01 6,12 4.543 0,15 3,450 3,019
36788 1.1.2004 3.3.1997 99,65 7,27 6,35 4.674 0,15 3,450 3,019
110123 1.8.2004 17.3.1997 99,10 7,01 6,12 2.200 0,15 3,550 3,106
110123 1.3.2004 1.4.1997 99,00 7,99 6,98 8.389 0,15 3,550 3,106
110123 1.3.2004 17.4.1997 99,40 6,56 5,72 3.300 0,15 3,550 3,106
111536 1.5.2004 2.5.1997 99,05 7,19 6,28 6.993 0,15 3,450 3,019
111536 1.5.2004 15.5.1997 99,20 6,87 6,00 3.300 0,15 3,450 3,019
111536 1.5.2004 2.6.1997 99,00 7,01 6,12 2.148 0,15 3,450 3,019
111536 1.5.2004 18.6.1997 99,25 7,05 6,16 1.503 0,15 3,450 3,019
111536 1.5.2004 1.7.1997 99,30 6,94 6,06 1.550 0,15 3,450 3,019
111536 1.5.2004 1.8.1997 99,55 6,99 6,10 1.650 0,15 3,450 3,019
114537 1.9.2004 1.9.1997 99,75 6,85 5,99 3.300 0,15 3,350 2,931
114537 1.9.2004 1.10.1997 100,50 6,04 5,26 2.000 0,15 3,350 2,931
114537 1.9.2004 3.11.1997 100,40 6,15 5,36 1.500 0,15 3,350 2,931
114537 1.9.2004 2.1.1998 100,40 5,23 4,56 3.791 0,15 3,350 2,931
114537 1.9.2004 2.2.1998 100,40 5,92 5,16 1.500,3 0,15 3,350 2,931
Condizioni di emissione dei CTZ
CODICE ~ Data Data di Prezzo di aFI{I?:glig;eig:]c; gg;lg?:z%
TITOLO di scadenza emissione emissione T
Lordo Netto (miliardi di lire)
115110 15.3.1999 15.9.1997 91,80 5,89 5,16 2.584
115110 15.3.1999 30.9.1997 92,90 5,19 4,47 1.528
115559 30.9.1999 30.9.1997 90,55 5,09 4,47 2.571
115110 15.3.1999 15.10.1997 92,45 5,71 4,99 1.500
115559 30.9.1999 15.10.1997 89,95 5,56 4,93 1.500
115110 15.3.1999 31.10.1997 93,00 5,44 4,72 1.500
115559 30.9.1999 31.10.1997 90,40 5,41 4,79 2.750
115110 15.3.1999 14.11.1997 93,05 5,56 4,84 1.650
115559 30.9.1999 14.11.1997 90,55 5,43 4,81 1.650
115110 15.3.1999 28.11.1997 93,60 5,25 4,53 1.650
115559 30.9.1999 28.11.1997 91,20 5,14 4,52 1.650
117954 15.6.1999 15.12.1997 92,80 5,11 4,48 2.750
117923 15.12.1999 15.12.1997 90,65 5,03 4,42 2.735
117954 15.6.1999 30.12.1997 93,60 4,64 4,01 1.637
117923 15.12.1999 30.12.1997 91,55 4,61 4,00 1.600
117954 15.6.1999 15.1.1998 93,80 4,63 4,00 1.500,1
117923 15.12.1999 15.1.1998 91,75 4,60 3,99 2.003
117954 15.6.1999 30.1.1998 93,68 4,87 4,24 1.500,1
117923 15.12.1999 30.1.1998 91,65 4,76 4,15 2.500
117954 15.6.1999 16.2.1998 93,85 4,90 4,28 1.500
117923 15.12.1999 16.2.1998 91,80 4,79 4,18 2.000
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Mercato mobiliare: rendimenti attesi e indici di capitalizzazione

Tav. a46

Rendimenti attesi netti

Indici di capitalizzazione netti

PERIODO Obbli-l Fondi
CCT CTE BTP CTO ger]Lohnel CCT CTE BTP CTO comuni
1992 ............ 13,70 9,00 11,90 11,51 12,04 497,70 299,19 276,02 139,69 215,57
1993 ............ 10,55 6,57 9,60 9,49 10,10 575,03 361,95 327,46 163,39 259,71
1994 ............ 8,81 6,45 8,98 8,89 8,95 638,10 366,74 359,85 179,19 284,95
1995 .. .......... 10,16 7,80 10,28 9,97 10,35 698,65 396,28 385,63 191,27 290,53
1996 ............ 7,81 5,38 7,50 7,20 8,03 776,10 384,07 456,22 212,78 313,05
1997 ... 5,90 4,50 5,40 5,66 6,30 834,19 388,59 520,27 228,26 348,73
1995 IV trim. ... 9,91 6,08 9,72 9,37 10,04 727,75 404,03 406,30 198,80 294,62
1996 -1 trim. ... 8,88 5,56 8,63 8,38 9,08 748,86 391,53 428,37 205,23 303,81
i’ 8,15 5,58 7,91 7,52 8,47 767,37 381,19 446,15 210,71 312,46
m 7,68 5,45 7,44 7,11 7,83 784,63 380,72 461,04 215,06 313,29
v 7 6,54 4,94 6,02 5,79 6,75 803,53 382,85 489,32 220,25 322,92
1997 -1 trim. ... 6,16 4,57 5,86 5,76 6,52 815,83 385,50 500,03 223,44 335,56
nm 6,19 4,34 5,90 5,66 6,56 825,94 389,38 507,81 226,61 341,66
m 5,96 4,35 5,22 5,57 6,10 840,08 389,72 528,23 229,83 357,25
v 5,29 4,75 4,64 5,66 6,02 854,90 389,76 545,02 233,02 359,93
1997 -Gen. ..... 5,98 4,56 5,53 5,43 6,34 814,35 382,51 502,22 222,89 333,48
Feb....... 6,13 4,58 5,72 5,69 6,49 816,28 385,42 502,45 223,48 337,76
Mar. ...... 6,36 4,57 6,33 6,15 6,72 816,85 388,57 495,43 223,96 335,53
Apr. ...... 6,35 4,52 6,17 5,82 6,71 821,93 388,72 500,37 225,40 336,69
Mag. ..... 6,08 4,32 5,85 5,54 6,53 826,39 389,91 508,57 226,75 342,01
Giu. ...... 6,13 4,19 5,67 5,61 6,46 829,51 389,52 514,48 227,69 346,29
Lug. ...... 6,03 4,35 5,25 5,59 6,08 834,65 388,98 525,21 228,75 355,95
Ago....... 6,07 4,23 5,41 5,55 6,13 840,33 391,23 524,96 229,85 357,28
Set. ...... 5,76 4,47 5,00 5,55 6,08 845,25 388,96 534,53 230,95 358,57
Ott. ...... 5,51 4,76 4,82 5,68 5,91 850,08 388,47 540,48 232,02 360,48
Nov. ...... 5,37 4,73 4,73 5,63 6,16 854,65 391,09 542,85 233,09 356,69
Dic. ...... 4,98 4,75 4,38 5,68 5,97 859,97 389,70 551,73 234,18 362,68
1997 -Gen. ..... 4,84 4,21 4,17 5,23 5,37 863,42 393,76 558,84 234,78 371,21
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56a

Moneta

(consistenze in miliardi di lire)

Tav. a47

Dati di fine
Conti correnti
PERIODO ) Altre Qerﬁfica_ti
Circolante . ) voci Totale: M1 di depoan

bancari postali a breve termine

1989.......... 67.644 356.375 9.388 18.681 452.088 57.568
1990 .......... 69.449 388.409 7.825 17.068 482.751 74.688
1991 .......... 76.354 435.150 7.017 19.429 537.950 81.164
1992.......... 85.617 434.823 9.337 16.011 545.788 92.390
1993 .......... 89.769 465.071 9.479 14.760 579.078 87.286
1994 .......... 96.221 478.258 8.160 15.728 598.367 71.602
1995 —Now. ..... 92.641 426.129 8.939 10.805 538.514 64.250
Dic. .... 98.281 482.902 8.493 15.971 605.647 63.518

1996 - Gen 92.006 437.798 10.410 11.273 551.488 63.709
Feb. .... 89.845 432.672 9.359 9.098 540.974 62.961

Mar. .... 92.341 440.180 7.786 8.869 549.176 62.027

Apr. .... 90.738 449.636 7.161 8.136 555.671 60.979

Mag. 91.968 434.327 8.730 8.858 543.883 59.956

Giu. .... 93.009 447.973 8.954 11.531 561.467 59.088

Lug. .... 94.849 435.279 8.740 10.201 549.068 63.808

Ago. .. .. 92.456 433.195 8.897 6.171 540.719 65.905

Set. .... 93.450 455.779 8.972 9.028 567.228 68.063

Ott. 92.605 453.742 9.437 10.191 565.975 69.798

Nov. .... 96.373 456.305 9.561 11.652 573.891 70.538

Dic. .... 100.107 506.025 7.275 13.144 626.551 72.084

1997 -Gen 96.334 475.796 (8.803) (11.167) (592.099) 75.439
Feb. .... 95.720 477.620 (8.840) (12.197) (594.377) 77.396

Mar. .... 99.327 474.107 (7.807) (9.616) (590.857) 78.999

Apr. .... 96.868 476.290 (7.394) (9.260) (589.813) 80.567

Mag. 99.349 485.207 (7.017) (9.349) (600.922) 82.449

Giu. .... 97.688 497.756 (7.974) (12.691) (616.108) 83.517

Lug. .... 101.408 487.631 (6.379) (11.943) (607.361) 84.521

Ago. . ... 98.883 481.787 (6.555) (6.557) (593.781) 85.578

Set. .... 99.937 499.434 (8.143) (9.203) (616.716) 87.511

Ott. 99.167 504.353 (7.611) (10.139) (621.269) 88.838

Nov. .... 103.188 493.811 (7.143) (11.208) (615.350) 89.508

Dic. .... 107.353 538.405 (6.827) (14.074) (666.659) 91.246
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Segue: Tav. a47

periodo Dati medi
PERIODO
azggf;'lj Libretti postali (alTnc:atf;Ic;3 :d'g:zco M1 @l net;hgzdei cD . S'\t"ezs a
oltre il breve) oltre il breve)

182.090 19.733 711.479 415.018 668.520 669.519  ........... 1989
178.384 23.589 759.412 442.428 709.331 711.604 ... ....... 1990
161.798 26.924 807.836 488.712 750.765 754376 ........... 1991
146.967 29.057 814.203 492.082 751.789 757185 ... 1992
144.091 30.861 841.316 529.612 780.319 786.096  ........... 1993
138.297 39.152 847.418 547.354 788.390 795.392 ........... 1994
114.685 42.676 760.125 540.199 758.331 769.517 Nov. — 1995
121.047 43.936 834.148 555.147 773.423 784.824 Dic.
116.368 44577 776.142 557.975 780.079 792.202 . Gen.-1996
114.755 44.625 763.315 531.121 751.275 764.986 Feb.
115.042 44516 770.761 530.370 747.206 762.688 Mar.
113.437 44.499 774.586 532.849 747.878 765.062 . Apr.
111.873 44194 759.906 542.844 756.148 774.367 Mag.
113.414 43.623 775.591 537.138 746.619 764.579 . Giu.
112.277 43.270 768.423 541.426 751.268 767.435 Lug.
113.287 43.889 763.800 532.314 745.945 761.215 . Ago.
113.970 43.839 793.100 540.835 757.881 773.508 . Set.
112.882 43.301 791.956 551.651 770.135 786.894 . Oftt.

114.361 44.314 803.104 562.121 783.210 800.020 Nov.
118.399 46.290 863.324 576.638 802.956 818.027 Dic.
117.014 46.914 (831.466) (599.977) (834.162) (848.959) . Gen.-1997
117.023 47.770 (836.567) (577.682) (813.874) (830.013) Feb.
117.479 48.203 (835.538) (577.613) (815.655) (831.867) Mar.
116.186 (48.497) (835.063) (579.147) (818.999) (835.691) . Apr.
116.198 (48.713) (848.283) (590.545) (832.218) (848.117) Mag.
116.778 (48.785) (865.187) (584.677) (827.281) (842.529) . Giu.
116.794 (48.643) (857.319) (594.687) (838.957) (854.828) Lug.
118.605 (49.339) (847.303) (591.648) (838.856) (853.965) . Ago.
117.806 (49.760) (871.793) (590.201) (839.438) (854.440) . Set.
117.330 (49.986) (877.422) (602.169) (853.239) (870.655) . Oftt.
118.568 (50.256) (873.682) (605.676) (858.105) (877.036) Nov.
121.353 (51.641) (930.899) (621.649) (876.129) (893.789) . Dic.
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Tav. a48

Attivita liquide
(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)
PERIODO M2 decpirstiiftié,:ag:trdei j | Tioli acquistati Buoni postali BOT e BTE Accettazioni Totale

breve termine pronti c/termine fruttiferi bancarie attivita liquide

1989 ............ 711.479 76.798 8.208 52.099 256.422 1.612 1.106.617
1990 . ........... 759.412 105.405 13.712 57.219 284.993 1.540 1.222.280
1991 .. ... ... .. 807.836 139.457 53.346 61.865 298.373 2.104 1.362.982
1992 ............ 814.203 180.328 99.571 66.575 356.177 1.925 1.518.779
1993 ............ 841.316 226.074 95.746 72.162 313.471 1.554 1.550.324
1994 ... ... ...... 847.418 236.932 89.935 87.053 312.727 1.139 1.575.205
1995 -Nowv. ...... 760.125 274.929 142.760 96.058 347.058 1.857 1.622.787
Dic. ...... 834.148 279.114 126.864 97.773 339.059 900 1.677.857

1996 -Gen. ..... 776.142 289.814 146.703 98.432 347.888 1.074 1.660.053
Feb. ...... 763.315 296.707 153.156 98.983 342.373 990 1.655.524

Mar. ...... 770.761 301.379 146.194 99.400 339.371 1.078 1.658.183

Apr. ...... 774.586 307.147 150.100 99.709 333.995 1.101 1.666.638

Mag. ..... 759.906 314.080 147.331 101.123 330.327 1.129 1.652.987

Giu. ...... 777.591 317.159 135.749 100.527 323.206 840 1.655.072

Lug. ...... 768.423 307.462 140.307 101.209 317.157 842 1.635.400
Ago....... 763.800 300.114 145.671 102.185 312.736 807 1.625.314

Set. ...... 793.100 291.707 133.754 102.947 309.419 711 1.631.639

ott. ...... 791.956 284.501 145.121 109.651 299.955 657 1.631.841

Nov. ...... 803.104 276.311 140.722 108.700 288.146 501 1.617.485

Dic. ...... 863.324 269.416 118.782 110.614 275.659 (443)=  (1.638.238)

1997 -Gen. ..... (831.466) 259.195 134.530 (111.809) 268.895 (347)=  (1.606.242)
Feb. ...... (836.567) 248.926 141.556 (112.592) 262.792 (326)=  (1.602.758)

Mar. ...... (835.538) 238.724 141.351 (113.205) 259.516 (321)=  (1.588.654)

Apr. ... (835.063) 228.422 148.828 (113.769) 258.990 (328)=  (1.585.400)

Mag. ..... (848.283) 218.376 150.832 (114.163) 255.193 (444)=  (1.587.291)

Giu. ...... (865.187) 209.420 143.402 (114.277) 248.542 (291)=  (1.581.119)

Lug. ...... (857.319) 194.659 149.100 (114.475) 243.398 (320)=  (1.559.271)

Ago. ...... (847.303) 181.973 154.210 (114.825) 241.456 (344)=  (1.540.110)

Set. ...... (871.793) 171.256 140.842 (115.225) 231.920 (296)=  (1.531.331)

ott. ...... (877.422) 158.091 141.896 (115.675) 223.233 (287)=  (1.516.604)

Nov. ...... (873.682) 145.278 146.674 (115.925) 214.283 (274)=  (1.496.116)

Dic. ...... (930.899) 135.356 130.105 (116.925) 203.338 (210) (1.516.833)
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Attivita finanziarie

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. a49

Titoli a medio e a lungo termine Totalo atfivita Total
. otale attivita otale
autonome
1989 .............. 1.106.617 378.456 7.492 71.902 49.165 2.004 1.615.635 1.665.454
1990 .............. 1.222.280 450.724 11.426 81.985 47.379 4.848 1.818.643 1.888.416
1991 ...l 1.362.982 493.665 12.262 108.035 56.191 4.011 2.037.146 2.142.606
1992 ........... ... 1.518.779 492.263 15.231 113.564 60.663 2.825 2.2038.325 2.339.680
1993 .............. 1.550.324 549.433 13.032 153.347 110.093 2.904 2.379.134 2.520.571
1994 .............. 1.575.205 640.491 15.811 170.306 130.168 4.404 2.536.384 2.717.624
1995 -Nov. ........ 1.622.787 692.352 14.852 173.280 123.604 4.195 2.631.070 2.823.345
Dic. ........ 1.677.857 692.627 14.870 172.248 126.802 4.190 2.688.595 2.879.221
1996 -Gen. ....... 1.660.053 687.746 14.987 175.578 130.675 4.422 2.673.460 2.869.658
Feb......... 1.655.524 693.930 15.049 177.449 131.903 4.766 2.678.620 2.873.981
Mar. ........ 1.658.183 702.299 16.449 178.583 133.608 3.973 2.693.095 2.896.351
Apr. ........ 1.666.638 702.731 16.867 179.354 139.806 4.137 2.709.534 2.913.442
Mag. ....... 1.652.897 710.623 17.003 183.153 144.887 4.275 2.712.838 2.920.901
Giu. ........ 1.655.072 708.740 17.010 183.490 149.603 4.872 2.718.788 2.927.811
Lug. ........ 1.635.400 717.306 17.084 190.069 153.811 5.281 2.718.950 2.935.564
Ago......... 1.625.314 723.554 16.977 196.601 159.056 5.420 2.726.923 2.944.860
Set. ........ 1.631.639 710.357 16.770 205.305 165.733 6.022 2.735.826 2.959.494
ott. ........ 1.631.841 701.989 16.751 219.239 173.962 6.396 2.750.178 2.982.739
Nov. ........ 1.617.485 693.550 15.699 226.723 187.084 6.738 2.747.279 2.987.035
Dic. ........ (1.638.238)= 703.427 17.148 234.381 197.544 6.709 (2.797.446)= (3.036.343)
1997 -Gen. ....... (1.606.242)= 686.161 (17.297) (244.181) 219.985 6.723 (2.780.589)= (3.031.484)
Feb......... (1.602.758)= 687.921 (17.615) (253.941) 234.226 (6.867)= (2.803.329)= (3.067.874)
Mar. ........ (1.588.654)= 689.953 (17.610) (260.941) 239.243 (7.070)= (2.803.471)= (3.078.400)
Apr. ........ (1.585.400)= 690.476 (17.690) (268.545) 247.480 (7.122)= (2.816.714)= (3.101.358)
Mag. ....... (1.5687.291)= 692.060 (17.440) (277.160) 255.338 (7.873)= (2.837.162)= (3.121.283)
Giu. ........ (1.581.119)= 686.557 (17.368) (282.618) 268.315 (7.801)= (2.843.777)= (3.137.542)
Lug. ........ (1.559.271)= 701.404 (17.988) (292.683) 291.563 (8.016)= (2.870.925)= (3.179.542)
Ago......... (1.540.110)= 698.755 (17.986) (298.484) 300.994 (8.388)= (2.864.717)= (3.179.067)
Set. ........ (1.5631.331)= 690.134 (17.970) (308.883) 321.233 (9.022)= (2.878.574)= (3.193.817)
Oott. ........ (1.516.604)= 690.128 (17.384)=  (316.399)= 333.053 (9.214)= (2.882.782)= (3.206.225)
Nov. ........ (1.496.116)=  (688.323)= (17.399)=  (323.986)= 348.452 (9.231)= (2.883.508)= (3.211.696)
Dic. ........ (1.516.833) (676.532) (17.408) (328.156) 368.432 (9.248) (2.916.609) (3.246.274)
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Credito

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. a50

Finanziamenti al settore non statale

PERIODO Credito bancario Credita bapcario Obbligazioni collocate Totale Finanziamenti
a breve termine ca Ijnrgnc?(tjtla?mine sull'interno finanziamenti interni esteri

1989 ...l 393.132 259.137 25.638 677.906 68.029
1990 . ... 455.998 300.485 23.453 779.936 93.504
1991 ... 513.853 347.054 25.109 886.016 107.686
1992 .. ... 570.944 383.854 20.510 975.308 128.680
1998 ... 558.508 433.169 24.783 1.016.460 131.547
1994 .. ... 530.302 476.245 21.873 1.028.420 124.660
1995 -Nov. .............. 533.806 480.121 19.095 1.033.022 128.027
Dic. .............. 549.387 487.856 18.409 1.055.652 129.596

1996 -Gen. ............. 549.725 481.103 18.717 1.049.545 130.505
Feb. .............. 541.306 483.784 18.794 1.043.883 130.952

Mar. .............. 535.238 489.022 18.973 1.043.233 131.233

Apr. ...l 534.268 488.499 19.183 1.041.950 129.825

Mag. ............. 536.744 492.051 19.004 1.047.799 131.399

Giu. o 545.228 495.495 18.760 1.059.482 130.055

Lug. ... 554.845 496.189 19.232 1.070.266 126.821
Ago............... 534.190 497.847 19.022 1.051.058 125.413

Set. .............. 534.505 499.045 18.752 1.052.302 123.751

Ooft. ........co.vn. 530.678 499.100 17.496 1.047.273 123.175

Nov. .............. 529.855 501.758 17.794 1.049.407 121.491

Dic. .............. 552.185 513.045 17.857 1.083.086 122.955

1997 -Gen. ............. 551.604 (514.090) (17.898) (1.083.592) (124.721)
Feb. .............. 551.250 (515.086) (17.712) (1.084.048) (126.736)

Mar. .............. 544.730 (514.498) (17.407) (1.076.635) (126.314)

Apr. ...l 542.854 (517.274) (17.096) (1.077.224) (126.933)

Mag. ............. 541.747 (520.520) (16.140) (1.078.407) (127.926)

Giu. .o 561.522 (525.923) (13.734) (1.101.179) (128.953)

Lug. .............. 569.068 (526.028) (13.884) (1.108.980) (132.892)
Ago............... 552.462 (525.353) (13.932) (1.091.747) (133.511)

Set. ... 552.943 (527.946) (13.959) (1.094.847) (132.865)

Oott. .............. 549.019 (5631.598) (13.587)= (1.094.204)= (135.239)

Nov. .............. 552.589 (537.200) (13.320)= (1.103.109)= (135.286)

Dic. ... 586.486 (547.115) (12.324) (1.145.926) (135.012)
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Segue: Tav. a50

Debito del settore statale Credito
~ Totale di cui: Totale Totale PERIODO
finanziamenti sullinterno interno
745.935 1.116.744 1.081.798 1.759.705 1.862.709 ... 1989
873.439 1.259.997 1.211.000 1.990.935 2133436 ... 1990
993.701 1.412.037 1.357.128 2.243.144 2.405.739 ... 1991
1.103.987 1.595.122 1.530.613 2.505.921 2.699.110 ... 1992
1.148.007 1.765.516 1.680.067 2.696.527 2.913.523 ... 1993
1.153.080 1.931.848 1.835.867 2.864.287 3.084.928 ... 1994
1.161.049 2.095.886 1.977.710 3.010.732 3.256.935  .............. Nov. - 1995
1.185.248 2.072.707 1.953.462 3.009.114 3.257.956 .............. Dic.
1.180.050 2.082.240 1.964.335 3.013.880 3.262.291  .............. Gen.- 1996
1.174.835 2.094.415 1.978.296 3.022.179 3.269.250  .............. Feb.
1.174.466 2.117.000 1.977.908 3.041.142 3.291.466  .............. Mar.
1.171.775 2.141.353 2.021.423 3.063.372 3.313.128 ... Apr.
1.179.197 2.148.504 2.030.805 3.078.604 3.327.702 ... Mag.
1.189.538 2.123.025 2.003.088 3.062.570 3.312563  .............. Giu.
1.197.087 2.137.576 2.014.946 3.085.212 3.334.663  .............. Lug.
1.176.471 2.146.216 2.024.986 3.076.044 3.322.687  .............. Ago.
1.176.053 2.172.105 2.049.417 3.101.719 3.348.157 ... Set.
1.170.448 2.194.983 2.073.350 3.120.624 3.365.431 ... Ott.
1.170.898 2.206.153 2.083.922 3.133.330 3.377.052  .............. Nov.
1.206.041 2.204.375 2.079.050 3.162.137 3.410416  .............. Dic.
(1.208.313) (2.206.505) (2.078.677) (8.162.269) (3.414.818)  .............. Gen.- 1997
(1.210.784) (2.218.130) (2.086.432) (8.170.480) (3.428.914) ... Feb.
(1.202.949) (2.242.969) (2.110.868) (3.187.503) (8.445917) ... Mar.
(1.204.157) (2.261.853) (2.129.849) (8.207.073) (8.466.011) ... Apr.
(1.206.322) (2.278.173) (2.141.614) (8.220.021) (3.484.506)  .............. Mag.
(1.230.132) (2.251.000) (2.114.014) (8.215.193) (3.481.133) ... Giu.
(1.241.872) (2.247.353) (2.103.956) (8.212.936) (3.489.225)  .............. Lug.
(1.225.258) (2.247.125) (2.105.263) (8.197.010) (3.472.383) ... Ago.
(1.227.712) (2.265.849) (2.126.044) (3.220.892) (3.493.561) ... Set.
(1.229.443)= (2.281.037) (2.142.328) (3.236.532)= (3.510.480)=  .............. Ott.
(1.238.395)= (2.271.116) (2.132.576) (3.235.684)= (3.509.511)= .............. Nov.
(1.280.938) (2.248.026) (2.110.746) (3.256.672) (3.528.964) .............. Dic.
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Moneta (M2) e contropartite
(variazioni in miliardi di lire)

Tav. a51

Contropartite
PERIODO v Risove | POIRRTO | isstore al sotore e
delle banche non statale statale
1991 ... 48.424 -8.674 -39.369 (120.898)= (66.925)= (-91.355)
1992 ...l 6.366 -32.591 -12.187 (73.691)= (83.413)= (-105.960)
1993 . ... 25.767 2.564 84.589 (53.606)= (14.872)= (-129.864)
1994 .. ...l 6.103 3.297 -21.594 10.201 27.002 -12.803
1995 . ...l -13.271 2.915 58.102 37.723 -25.521 -86.490
1996 . ...l 29.176 20.449 47.394 51.106 3.113 -92.886
1995 -Nov. .............. -11.597 -2.948 15.015 9.163 7.275 -40.102
Dic. .............. 74.023 5.772 13.248 30.583 -24.248 48.667
1996 -Gen. ............. -58.006 -138 -7.450 -6.124 2.148 -42.145
Feb. .............. -12.827 -916 550 -5.313 11.380 -18.527
Mar. .............. 7.446 1.330 -12.110 2.452 15.812 -39
Apr. ...l 3.825 8.042 26.808 1.636 -10.779 -21.881
Mag. ............. -14.680 9.267 -13.151 11.522 1.962 -24.280
Giu. ..o 17.685 6.773 808 11.424 -25.896 24,577
Lug. .............. -9.168 -325 -6.933 6.608 -3.471 -5.047
Ago............... -4.623 -2.812 15.024 -17.844 599 410
Set. .............. 29.300 731 3.310 4.161 17.018 4.081
Ooft. .............. -1.144 5.382 5.718 -1.273 14.266 -25.238
Nov. .............. 11.148 -2.922 10.748 6.223 10.317 -13.219
Dic. .............. 60.220 -3.963 24.072 37.634 -25.947 28.424
1997 -Gen. ............. (-31.858) 5.363 -22.076 (-18.858) (4.822) (-1.108)
Feb. .............. (5.100) -1.608 -263 (378) (2.240) (4.354)
Mar. .............. (-1.029) -4.262 -2.154 (-6.661) (13.754) (-1.706)
Apr. ...l (-474) -2.131 4.343 (-288) (4.408) (-6.805)
Mag. ............. (13.220) 1.571 17.029 (4.347) (-163) (-9.564)
Giu .. (16.904) -1.139 21.346 (26.106) (-39.810) (10.401)
Lug. ... (-7.868) 12.134 -181 (6.591) (-29.837) (3.426)
Ago............... (-10.016) 4.804 -11.821 (-16.351) (—-286) (13.638)
Set. .............. (24.490) 4.544 -2.780 (-525) (7.464) (15.787)
Oft. .............. (5.629) -1.278 (-646) (753) (11.619) (-4.819)
Nov. .............. (-3.740)= 823 (-15.292) (9.078) (-7.395) (9.047)
Dic. .............. (57.217) 4.021 (911) (46.325) (-17.507) (23.466)
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Note metodologiche

Tav.al
Fonte: OCSE, |stat e statistiche nazionali.

| dati annuali del saldo corrente non coincidono neces-
sariamente con la somma dei dati trimestrali destagiona-
lizzati.

Tav. a2

Fonte: Istat e statistiche nazionali.
Per I'ltalia: cfr. lanotametodologiaalla Tav. al4.

Tav. a3
Fonte: Istat e statisticle nazionali.

Pea I'ltalia: indicedd cosb dellavita; cfr. lanotameto-
dologicaalla Tav. al16.

Pe il Regro Unitoprezi a consuno a neto degl inte-
ress su mutu ipotecari.

Tav. ad

Fonte: OCSE elaborazionsu dai ENI e Istat, statisti-
che nazionali.

Incluslefonti enegeticheei loro derivati Pe gli Stati
Uniti: prezZ allaproduzioredi beri industriali per laGer-
maniaregiori occidentaljper I'ltalia: laseriefariferimen-
to a preza dell output della trasformazioe industriale
“allargata’, estesa cioe alle fonti enegeticte e derivati.

Tav. ab
Fonte: statisticte nazionali.

Tass ufficiali di riferimenta Pe laFranciatas® di in-
terventq per il Regro Unito: baserate; per il Canadaoffi-
cial bank rate; per tutti gli altri paesitas® di sconto.

Tas$ di mercab monetario Pe gli Stat Uniti: tasso
su certificai di deposib a 3 mesj per il Giappone call
rate (uncollateralized) a3 mesi per laGermaniatas® sui
prestit bancara3 mesj pe laFrancial'ltaliaeil Regno
Unito: tas® interbancam a 3 mesi per il Canadaprime
corporate paper a3 mesi.

Tav. ab
Fonte: statisticte nazionali.

Tass sulle obbligazioni rendimenit lordi (mercab se-
condario)Pe gli Stati Uniti: titoli eobbligaziondd Tesoro
al0 anni per laGermaniaobbligazion pubbliclea9-10
anni peril GiapponelaFranciail RegroUnitoeil Canada:

obbligazion pubblicke a10 anni per I'ltalia: rendimento
su BTP guidaa 10 anri quotat su mercab telematico.

Indici azionarbas1988=100P« gli Stati Uniti: indice
composib Standad and Poor, per il Giappone indice
Topix dellaBorsavaloii di Tokio; per laGermaniaindice
Faz Aktien; per laFranciaindice CAC 40; per I'ltalia: in-
diceMIB; per il Regro Unito: F.T. All Sharesper il Cana-
da indice composib dellaBorsavalori di Toron (quota-
zione allachiusura).

Tav. a7
Fonte: statisticle nazionali.

Il prembelosconbaterminedd dollaro USA sorocal-
colai comedifferenziaktrai tass di interess riportai nel-
latavola.

Tav. a8
Fonte: per le quotaziom dell’'oro, FMI.

Dati med nd periodq eccetb che per le quotazioni
dell’oro (daf di fine periodo).

Tav. a9

| tass di cambp effettivi nominal sorp calcolat ciascu-
norispetb allevalute di 24 partne commercialiPa il me-
tododi calcobcfr. lanota Nuovi indicatori di tasso di cam-
bio effettivo nominale e reale.

Tav. al0

Fonte: elaborazionsu dai FMI, OCSE e statisticle na-
zionali.

| tass$ di cambpb effettivi real sorp calcolat sullabase
de prezi allaproduziore deé manufati di 25 paesi Pe la
Germaniaregion occidentaliPe il metod di calcob cfr.
lanota Nuovi indicatori di tasso di cambio effettivo nomi-
nale ereale.

Tav.all

Fonte: elaborazionsu dai FMI, OCSE e statisticle na-
zionali.

Pa il metod di calcob cfr. lanota Nuovi indicatori di
tasso di cambio effettivo nominale e reale.

Tav. al2

Il “sistema creditizio italiand’ comprené qui le unita
operatie delle azienak di credio e degli istituti di credito
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speciaeitaliani (filidi in Italia, filiai al’esterg elefiliali
italiane di bancle esterel“esposiziore vero I'esterd ne
comprene tutte le attivita verso operator non residenti,
tranrei rapport intrattenut daunitaall’esteio nellavaluta
dd paee di insediamenrd con operator locali.

L’'aggregazioe per aree geograficle segwei critern uti-
lizzat dallaBRI.

Tav. al3
Fonte: Istat.

Dati destagionalizzatNellavoce“Altr i impiegh inter-
ni” soro compresi consuncollettivi elevariazion delle
scorte.

Tav. al4d
Fonte: elaborazionsu dai Istat e Isco.

Gli indici della produziore industriak soro rettificati
per teng conb delle variazion nd numeop di giornat la-
vorative Ladestagionalizzazi@delleseriedi produzione
industriakper destinazioe edell’indicegeneratvieneef-
fettuatiseparatament®uesbimplicacheil dabaggrega-
to destagionalizzat puo differire dalla media ponderata
dellecomponeritdestagionalizzat®e lescoredi prodot-
ti finiti soro riportat dai grezzi.

Tav. alb
Fonte: Istat.

| dati, cherisentoro di fattori stagionalj presentaano-
tevol discontinui& che ne impediscolw una immediata
comparabilid nd tempa Dal primo trimestie dd 1991 i
codficienti di riporto all’'universo de dai campionairten-
goro conb dellacomposizioe per et oltre che pe sesso,
dellapopolaziorcomerisultanedalleanagrafj dall’otto-
bre dd 1992 soro allineat alle risultanz censuase del
1991 aggiornag¢ sullabaedelleanagrafiNel 1992 I'inda-
gine dd second trimestie & stab condothin maggiq an-
zichéin aprile Laquaraindagire &€ stab condotain base
aun diver questionan e implica una diversa composi-
zione settoriaé dell'occupazionginoltre, viene adottata
unapiurestrittivadefinizionedellepersomrinceradi lavo-
ro: per qud mesesi riportarosialeveccheserie basagsul-
laprecedergdefiniziong anclesend nuowo questionario,
siale nuowe serie.

Tav. al6
Fonte: Istat.

La tavola recepise I'introduzione della nuova base
1995=100 che sostituise labas 1992=1® precedente-
ment utilizzatadall’lstat.
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Dd febbrab 192 l'indice de prezZ a consuno per le
famigliedi operaeimpiegat non compreneil prezao dei
tabacchlavorat (legge5.2.192n.81). Dataledatgai fini
dd calcobdellevariazion percentualtraindici compren-
sivi de tabacche non sorp stat utilizzati codficienti di
raccoraforniti dall’lstat, pai a1.0034 peri beri alimenta-
ri eal1l.000® per il totale.

Tav.al7
Fonte: Istat.

La tavola recepise I'introduzione della nuova base
1995=100 che sostituise la bae 1990=1® precedente-
ment utilizzata dall’Istat.

Tav. al8
Fonte: Istat.

Valori med unitari, inlire, dd manufatt esportatil 'at-
tribuziore delle vod elementaralle componeritriportate
nellatavola ébasaasulla“destinazio® prevalenté di cia-
scuravoce.

Tav. al9
Fonte: Istat.

Valor med unitari, inlire, de manufattimportati L at-
tribuziore delle vod elementaralle componeritriportate
nellatavola ébasaasulla“destinazio® prevalenté di cia-
scuravoce.

Tav. a20

Lavoce“variazion delleriserve ufficiali” & a netb de-
gli aggiustamemtdi cambb e degi adeguamennellava-
lutaziore delle componeritauree il segrm (-) indica au-
menb delle attivita nette.

Tav. a2l

Il salddindollar pud non coincideeconlasommnadelle
singok componerita caus di arrotondamenti.

Tav. a22

In quesatavolaviene esposb il quado di formazione
dd fabbisogm dd settoe statak second la definizione
checompreneil bilancio dello Stato, laTesorerialaCas-
sa DD.PP, I'Agenzia per il Mezzogiorm - soppressa
nell’apriledd 199 -, 'Anaselagestioredelle ex Foreste
demaniali Nei limiti impost dalladiversa natuade due
sald edalladisponibilitadelle informazion necessariesi
applicamm a fabbisogo dd settoe stataé le modifiche
contabil decise nd cors dd 1997, in sece Eurosta per
I'indebitameno neto delle Amministrazion pubblicte di
contabilit. naziona¢ (cfr. la nota metodologia alla
Tav. a23).
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1 fabbisogno del Tesoro eindividuaio comesomnadel
disavanpdellagestioredi bilancioedd saldb delleopera-
zioni dellaTesoreriada dai concernentlagestioredi bi-
lancio soro esclug le partite contabil che trovaro com-
pensazioa in moviment della gestiore di Tesoreriale
accensionei rimbord de prestit eleregolaziom debito-
riechesi riferiscorp aeni interni a settoe o s traducono
in meii giri contabil trabilancio e Tesorera statale inol-
tre, soroinclud i moviment delle contabilitispecial I VA
e, dd 1994 i rimbors IVA effettuat peril tramitedd conto
fiscale Dal 1996 gli incas$di bilancio non comprendono
queli derivant dallaquotadell’accisasullabenziradade-
stinae a finanziamend delle Regiorn a statub ordinario.
Gliinteresssu Buoni postal sorpincludg nellavoce Teso-
reria ecalcolat sullaba® dd criterio di cassa anziché
di competena come accades precedentementée voci
“Regolazion di debii pregressie “Dismissioni’ consen-
tono il raccora tra il totale delle effettive occorrene fi-
nanziare eil conceto di fabbisogm attualmere utilizzato
per ladefiniziore degi obiettivi dellapolitica di bilancio.
Il fabbisogm dd settoe stataké € ottenub sommand al
fabbisogm dd Tesop i finanziamentneti ottenut diret-
tamenésu mercab dall’Anasedallagestioredelleex Fo-
rese demanial (voce “Fabbisogm aggiuntivo Anas e Fo-
rese e altri enti”) eil fabbisogm di altri eni con onee a
carioo dello Stato (in pratica s tratta dell'indebitamento
delleFerrovie esclualaparki cui onei nonsoro acarico
dello Stato). | daf dell’'ultimo anro soro provvisori.

Tav. a23

Inquesatavolavengor analizza¢leformedi copertu-
radd fabbisogm dd settoe statak (cfr. lanotametodolo-
gicaallaTav. a22) | prestit ester qui consideratincludo-
no solo quelii dirett dd Goverro italiano e degi altri enti
dd settoeemeskgall’esteio (compresqueli delleFerrovie
con oneke acaria dello Stato} es$ escludow quelli con-
tratti indirettameng per il tramite delle banche appostati
trale“Altr e operazioni’; ei BOT e gli altri titoli pubblici
acquistatda non residentj gia consideratnelle rispettive
categoriene prestit estersorninclus i CTE conapposita
stampigliatuaper lacircolazioreall’'estera Lavoce“Con-
ti correntf’ includeil conb correnedi tesoreraprovincia-
le, il conb disponibilita dd Tesop e il conb transitorio
(quest due cont soro stat istituiti in relaziore a disposto
dellaL. 26.11.93 n. 483 eil Fond per 'ammortamento
dei titoli di Statq istituitoai sensdellaL.27.10.93n.432,
modificatadd DL 8.1.96n. 6.1l conb correnedi tesoreria
provinciak estabsoppressil 31dicembe199elepassi-
vitain essee ataledat soro staktrasferiesu cono tran-
sitorio. Quest'ultimb éstab soppressnd novembe 1994;
inconversiordellepassivifiin esseesutalecontq il DM

15.11.A hadisposb'emissioredi BTPper 76.20% miliar-
di, assegnatllaBanad’ltalia; tali titoli sorpinclud nella
voce“Titoli amedbealungotermine” Inconformitidelle
indicazion dell’Eurostat a) nellaraccolapostaki Buoni
postai fruttiferi soro contabilizzait al valore facciak di
emissionegb) ne titoli amedi e alungotermine ne presti-
ti esterenellealtreoperazionsoroinclug i rispettivi stru-
ment finanziai connesscon operazion posk in essere
dalleFerroviecononei acarico dello Stato. | dai dell’ulti-
MO anro SOro Provvisori.

Tav. a24

In quesatavolas riportaro laconsistenacomplessiva
elacomposizioe dd debib delle Amministrazion pub-
bliche (per memoraéindicab ancleil dabrelativo al set-
tore statale) La consistena dd debib (dai di fine perio-
do) e valutak a valon nominal (facciali). Pe i debiti
espressin valutasi utilizzano i tass di cambb di fine pe-
riodo. Levod “Titoli amedb ealungo terminesu merca-
to”, “BOT eBTE su mercatd e “Passivitivero BI-UIC”
includoro solo i titoli relativi a operazion definitive. |
CTE privi dell'appositistampigliatua per lacircolazione
all'esteio ei BTE soro compresnd debii interni. | titoli
amedb e alungo termireincludoro leobbligazion emes-
sedd Credig per conb dd Tesop e delle ex azienak au-
tonome 'ammontae di tali obbligazion viene sottratto
dagi impiegh delle bancte in favore degl stess enti. |
tioli amedb ealungo termireei BOT escludoo queli di
proprietdegi eni di previdenaedi altri eni appartenen-
ti alle Amministrazion pubbliche La raccola postale
compren@i coni correntj a neto di queli “di servizio”
ede versameritdella Tesoreraa Comuri ealle Province
cherimangoro in giacenapres® le Postei Buon postal
sorp valutat a valore facciak di emissioneDal 1989 la
consistenadegl impiegh delle bancle e tratta dalla Ma-
tricedd conti; per i period precederiiaconsistenadegli
impiegh delle ex aziena di credib e desunadallaMatri-
ce dd coni e quella riguardang gli ex istituti di credito
speciat dallaCentrak de rischi. | debii ester includono
solo quelii contratt direttament ei CTE con apposita
stampigliatuaper lacircolazioreall’esterq in conformita
delle indicazion dell’'Eurostaf i prestit ester soro con-
vertiti in lire in bag allavalutain cui € stab contratb il
debiboriginario prescindenddall’eventuateffettuazio-
nedi operaziomndi swap Comeper il fabbisogm dd setto-
restataleanchend ca® dd debib delle Amministrazioni
pubblickenei titoli amedb ealungo termine negl impie-
ghi bancarend debii ester sorp includ i rispettivi stru-
ment finanziai connesscon operazion posk in essere
dalle Ferrovie con onei acarioco dello Stato. | dai dell'ul-
timo anro soro provvisori.
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Tav. a25

Lavoce“Esterd corrispon@allavariazioredellaposi-
zione neta sull'estep di BI-UIC, a netb degl aggiusta-
ment di cambia Lavoce“Conti dd Tesord coincide dal
gennab 1994 con I'utilizz o dd “conto disponibilita del
Tesop per il serviz di tesoreria} dd dicembe 19% in-
cludeanctel'utilizz o dd “Fondo per 'ammortament dei
titoli di Stato”.

Lavoce“Altr eoperazionBI-UIC conil Tesord inclu-
dei rimborg neti di titoli di Stato detenuitda BI-UIC,
I'ammortament anticipab di titoli di Stato detenuitdaBI-
UIC, lacircolazioredi Stato, lemonetdi Stato nellecasse
dellaBan@d’ltalia, i titoli postal dariscuoterei credii a
fronte dd portafoglo ammassobbligatori servia diversi
pe conb dello Statq, altri finanziamenitBI-UIC, a netto
de biglietti di ban@nelle case dd Tesoro.

Levod “Mercatoapertd e“Rifinanziamentd escludo-
no le operaziomn effettuak a fronte delle anticipaziom ex
DM 27.9. 4 edex L. 19.11.96 n. 588.

| “Deposii pres® Bl” comprendon larisernvaobbliga-
toria, i depositacauzioreassegicircolai ei depositlibe-
ri, inclus quelii delle bancte non soggett all'obbligo. La
voce“riservaobbligatorid corrisponéall’obbligo medio
di risenand periodb di mantenimerd (15dd mesindica-
to-14 dd mes successiva)e“Altr e voci” comprendono
lacassicontaneéeil marginedisponibik sulleanticipazio-
ni ordinarie.

Il fabbisogm dd settoestatabcomprenéleregolazio-
ni di debii pregressei provent derivant dalle dismissio-
ni. A partire da Bollettino Economico n. 28 ladefinizione
di fabbisogm lordo dd settoe stataé & stath modificata
(cfr. il capitola La finanza pubblica).

Lavoce“Collocament neti di titoli su mercab prima-
rio” corrispone alle sottoscriziomnete dd sistena (il se-
gno negativw indicaacquist netti). Le “Altr evoci’ sorola
raccolapostalei debii esterji deposit cauzional presso
laCasa DD. PP, gli impiegh bancar in favore delle ex
aziengtautononeinclusend settoestataleinquesavoce
confluisconginoltre, con segro invertito, le operaziondi
riacquisb di titoli di Stato da pare dd Tesoro.

Tav. a26

Mediadd dai giornaliei nd period di mantenimento
della riserva obbligatora (15 dd mes indicato-4 del
mes successivo) dai dellavoce “Cass contanté sono
parzialmengstimat sullabas dellesegnalaziorbancarie
decadali.

| “Deposii pres® Bl” comprendon larisernvaobbliga-
toria, i depositacauzioreassegicircolai ei depositlibe-
ri, inclusg quelli delle bancke non soggett all'obbligo.
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Levariazion percentualsu 12 mes delleriserve ban-
carieedellabaemonetarasoro aggiustat per lavariazio-
nedd codficientemedb di risenaobbligatora(per lade-
scriziore della procedua adottata cfr. la seziore Note
metodologiche nell’ Appendie alla Relaziore su 1996).

Leoperaziontemporane dellaBanad'ltalia, rilevate
ai valori nominali comprendon quelle con gli operatori
principal su mercab telematio de titoli di Stato.

Tav. a27

| dai relativi alla consistena della bage monetaria
dell'estepo sorp calcolat sena aggiustamenmtdi cambio.
Il canaé estep coincide pertanb con la posiziore netta
sull’esteo di BI-UIC, calcolatai prezZ eai camb di fine
perioda Pe garantielacoerenacontabileanclelaconsi-
stenadegl “Altr i settorl écalcolabsenalasuddetacor-
rezioneLeoperazionproni contio termireinvalutasono

calcolak conriferimeno ai camb di fine mese.

| dai dellavoce”Titoli di Stato eper conb Tesord corri-
spondowall’ammontaedei titoli detenuitin viadefinitiva
dallaBanad’ltalia. Includoroi titoli emessdd Tesopnel
dicembe 199 per lacostituziore dd “conto disponibilita
dd Tesop pe il servizo di tesorerid ei titoli emessnel
novembe19% per laconversioedd conb correntedi te-
sorerig secon® quanb previso dallaL. 483/93 | dai di
fineanrmo comprendoan larivalutaziore o svalutazioedei
titoli. Il saldb dd “conto disponibiliadd Tesoo per il ser-
vizio di tesoreria; con il segro negativqindicaunapassi-
vitadellaBanad'ltaliand confront dd Tesoroll “Fondo
pe 'ammortamenbde titoli di Statd’ € stabistituitopres-
solaBanad'ltaliainbasallaL. 432/93 Sutalefondo af-
fluisconq dd 1994 i provent relativi alleoperaziondi di-
smissione precedentemeat depositat su conb di
disponibilita Dal 19% ledisponibiliisu fondoammorta-
menb sorp utilizzate dd Tesoo pe effettuar operazioni
di riacquisb di titoli di Statg, inbasal DL 21.11.19% n.
598 convertibnellalegge23.12.96n.662 ledisponibilita
su fondopossomesseeutilizzateancheper'acquisizione
di partecipazionazionarepossedwgdasocietdellequali
il Tesopo siaunico azionistaNelle “Altr e voci”, oltre alla
circolazioredi Statg soroinclusii credii afrontedd por-
tafoglioammastsobbligatorj lemonetdi Stato nellecasse
della Bana d'ltalia ei titoli postal da riscuotere Sono
compresanctei serviz divers per conb dello Stato ealtri
finanziamentBI-UIC, a netb de biglietti di ban@nelle
case dd Tesoro.

Nei dai relativi alle consistenedellavoce“Rifinanzia-
mentd soroincluse dall’aprile1997 leanticipaziomspe-
ciali concessinbasa D.L. 24.9.% n. 497, convertib in
L.1911.9 n. 588.

Pe levod “Deposii pres® Bl” ele“Altr e voci” della
seziore “Utilizzo” cfr. lanota alla Tav. a25.
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Tav. a28

| dati dei rimborsi includono anchei riacquisti di titoli
dapartedel Tesoro mediantel’utilizz o dd fondoammorta-
mento.

Nellavoce“Operaziontemporaneesoro compresi fi-
nanziamente gli impiegh agl operator principai sul
mercab telematio de titoli di Stato.

Tav. a29

Metodo dell’'astacompetitival prezi ei rendimenitso-
no espresisin valorn percentualile quantifiin miliardi di
lire. 1 rendimenitsoroa lordo eal netbdellaritenutafisca-
le, paii a 12 5 per cento Quelii de BOT a3eabmes sono
composti Queli riferiti a “ Total€’ soro mede ponderate
infunzioredelle quanti aggiudicateCon I'introduzione
della possibilia di effettuae riapertue in tranches delle
ase BOT, dd 22 settembe 1997, i rendimenit neti sono
calcolat applicana laritenutafiscale dd 12,9 per cento
all'ammontae degl interessdeterminab con riferimento
al prezo medo di aggiudicazioe della primatranche.

Dal gennad 1998 nellasecondastidd me€nonven-
goro effettuae emissiom di titoli atre mesi.

Tav. a30

Metodo dell’'astacompetitival rendimentsoro espres-
s invalor percentualilequantifiinmiliardi di lire. |1 tasso
marginaleéil tas® minimod'aggiudicazioeper gli acqui-
sti; massino per le vendite.

Tav. a3l

Metodo dell’asta competitiva sullo spread (punti
forward) trail tas® di cambb aproni e quello atermine.

| puni forward vanro sommait a tas® di cambb a
proni pe determinag quello atermine | rendimentsono
espresisnvalorn percentualilequantigin milioni di mar-
chi odi dollari, il tas® di cambb aproni ei punt forward
inlire. | tass$ di rendiment soro calcolat con riferimento
allospreadtrail cambbaproni equelloatermireeal tasso
di interese LIBOR sullavaluta dell'operazione.

Tav. a32

| rendimenitsoro espresisnvalor percentualilequan-
titain miliardi di lire; gli import degl acquisthanroil se-
gno positivo, queli delle vendie negativo Il tas® margi-
nale eil tas® minimo di aggiudicazioe per gli acquisti;
massino per le vendite.

Tav. a34

| daf relativi al tas® di sconb ealleanticipaziomasca-
denafissasoro di fine periodo.

| tass sulle operaziomnproni contto termine in titoli e
invalutasoro mediesemplié relativealleoperazioneffet-
tuak nd periodo.

| rendimentde BOT soro paii allamediamensik dei
tas$ di aggiudicaziom alle ast pubbliche ponderad per
lequantitiaggiudicatagl operatorji rendimentjcalcola-
ti seconoil regimecomposb peri titoli a3ea6 mesj sono
al lordo dellaritenutafiscale.

Tavv. a35 e a36

Le informazion soro tratte dalla rilevaziore decadale
entratinvigorend gennad 1995 Il campioreécomposto
dalle bancte partecipanitalla segnalazioa nelle singole
datdi riferimenta | dai antecedemntl 19% sorp parzial-
menestimat sullabas delleinformazion tratte dallapre-
cedengérilevaziore decadale.

Tav. a37
| dai annuai sorp relativi al mese di dicembre.

| dai relativi ai credif daBl-Ul C sorptratti dallaconta-
bilita della Bana d’lItalia; dalla stesa fonte provengono,
in parte i dai relativi alla voce “Riserve bancarie; che
comprene laliquiditain lire (esclusi deposit pres® Po-
ste eCasa DD.PP), larisena obbligatoria il contane a
cauzioreassegixircolai ei depositpres®laBanad’lta-
liadelle banchke con raccolaamedb e alungo termine.

Lavoce “Titoli” € a valore contabile Pe esigene di
uniformitaconlesegnalazioindi Vigilanzaentragin vigo-
rend 1995 gli impiegh relativi alle bancte con raccolta
amedb e alungo termine soro stat ricalcolati fino al di-
cembe 1994 per includeeleratearretraéelaguotcapi-
taledelleratein scadenaed escludeelacomponeredelle
“sofferenzé rappresentatdd credib ascadergleratear-
retrae eil credib ascadee delle “sofferenzé soro stati,
rispettivamentesottratt e sommait alla voce “Sofferenze
ed effetti propri insolut e al protesto” Lavoce “Patrimo-
nio” é composada mezZ propri, da fondi risch e dalle
passivitsubordinae raccole dalle dipendene interre ed
estereapartiredd 1997 i daf infratrimestral soro stimati.
| cont corrent di corrispondenzdacent paredd rapporti
con altreistituzioni creditizie soro asald liquidi. | dai re-
lativi all'operativitasull'estep si riferiscoro ad aggregati
solo parzialmerg coincident con quelli contenuit nelle
statisticte valutarie.

Pe altre informazion cfr. la seziore Note metodol ogi-
che nell’Appendie alla Relaziore su 1996.

Tav. a38
| dai annuai sorp relativi al mes di dicembre.

Gli impiegh nonincludoro quelli effettuat dallefiliali
estere.
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Gli dtri titoli si riferiscono ale obbligazioni emesse da
residenti in lire e valuta nel portafoglio delle banche.

Tav. a39
| dati annuali sono relativi a mese di dicembre.

Lavoce “Certificati di deposio abreve comprene i
certificat di deposibin lirecon duratoriginariainferiore
ai 18 mesi.

Pe i period antecedentl 1995 i depositin valutaei
deposit di non resident s riferiscoro solament alle ex
azienck di credito.

Pe leinformazion su depositmed precedent| 1995,
il valore medb de deposit degi ex istituti di credito
speciat e stab stimab come semisomma de dai di fine
periodo.

Tav. a40
Fonte: Segnalaziondi vigilanza.

| dai si riferiscorna patrimonb di vigilanzaea co€fi-
ciene di solvibilita calcolat su bag individuale.

Il patrimonb di vigilanzaé calcolab comesomnaalge-
bricadi unaseredi elemenitpositivi enegativijlacui com-
putabilith @éammesacon o senalimitazioni,aseconddei

casi nd patrimonb di bas e in quello supplementare.

Dalllammontae complessio dd patrimonb di bas e di

quello supplementarsi deducomw le partecipazioneleal-
treinteressenznon consolida¢relativeaenti crediti efi-

nanziar superiot al 10 per cenb dd capitakdelle parteci-
pate.

Il capitakbversatoleriseneeil fondo per risch bancari
general - a netb delle aziori o quot proprie in portafo-
glio, delle attivitaimmaterial e delle perdie di esercizo -
costituiscomil patrimonb di baseche @ammess nd cal-
colo senalimitazioni. Leriserve di rivalutazionei fondi
risch elepassivibisubordinag- al neto delleminusvalen-
zesu titoli immobilizzat edi altri elemenitnegativ - co-
stituiscor il patrimond supplementareche € ammesso
nd compubentwil limitemassino rappresentatdall’am-
montae dd patrimonb di base.

Ladisciplinasu codficientedi solvibilitaprevea!'os-
servanadaparedi tuttelebanchead eccezioedellesuc-
cursal di bancte comunitare e di quelle provenieni dai
paesdd G-10, di unrequisib patrimonialedefinitocome
rapporb minimo tral'ammontae dd patrimono di vigi-
lanzae quello delle operazionattivein bilancio efuori bi-
lancio, pondera¢second percentualcorrelatallalorori-
schiosif potenziale.

Il calcobdelleeccedene edeficienzpatrimonial eéba-
sab convenzionalmeutsu un requisib minimo dell’8 per
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cenb ancle pe le bancle appartenemta grupg creditizi;
per questeinfatti, lanormativaprudenziaé prevead unre-
quisito dd 7 per centqg acondiziorecheil grupp nd suo
compless abba un requisib dell’8 per cento.

Da 19% i dai su codficiente di solvibilita tengono
conb de requisit prudenziail per i rischi di mercato.

Tav. a4l

Lavoce“Titoli invalutd includei titoli di Statoinvalu-
ta eleeuro-obbligazioninlire. Nelle“Altr eattivitafinan-
ziarig’ soro compresi certificat di depositgleaccettazio-
ni bancaré e le care commerciali La differena tra
patrimonb netb e portafoglo totale & costituitadaaltri at-
tivi neti (principalmeng liquidita). Eventual mancate
guadratue soro dovue agli arrotondamenti.

Tav. a42

Lavoce“Titoli invalutd includei titoli di Statoinvalu-
ta eleeuro-obbligazioninlire. Nelle“Altr eattivitafinan-
ziarie’ sorocompresi certificat di depositgleaccettazio-
ni bancaré e le care commerciali Eventual mancate
guadratue soro dovue agli arrotondamenti.

Tav. a43

Lavoce “Obbligaziori italian€ includei certificai di
deposib con scadena superioe ai 18 mesi Nella voce
“obbligazion esteré sorpinclugii titoli di Stato esteriLa
raccolanetiaé calcolahcomesommadi fluss mensili Le
gestion effettuatdallebanckesoro quellesvolteinviadi-
retta.

Tav. ad4

Il portafoglo degi investitoi non € influenzab dalle
operaziondi acquisb o cessioe temporanee.

Leemissiomeffettuaedd settoepubblicond dicembre
19Rincludoroi BTPei CCT peril controvaloedi 30.670
miliardi, collocat direttamengnd portafoglo dellaBanca
d’ltaliaper lacostituziore dd cono “Disponibilitadd Te-
so pe il servizo di tesoreria) traleemissiomdi novem-
bre199% sorninoltrecompresi BTPemessper complessi-
vi 76.2058 miliardi di lire aconversioe dd “conto di
transitd (ex conb correne di tesoreria ex lege 26.11.93
n. 483 Lavoce “Azioni quotaté é riferita alle emissioni
dellesociedquotaeallaborsavalori italiang al lordodelle
duplicazioni Eventual manca¢ quadratue soro dovute
agli arrotondamenti.

Tav. a45

Ilrendimenball’emissioredd CCT, netbelordo, corri-
sponet a rendiment atte® neé mes di godimenb della
primacedohnell'ipotesd di invarianade tassnd periodo.
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L'importo collocab comprenea gli import sottoscritti
nelleemissiomriservaeagli “specialistl operantsu mer-
cab telematio dd titoli di Stato.

Dal 1°gennab 1997 eentratiinvigorelanuovacodifica
ISIN (Internationa Securities Identification Number)
per l'identificazioneds titoli. Lanuovacodificaéimposta-
ta su dodid posizion e utilizza i precedentcodid UIC.
Adesempoperil BTPavenecodiceUIC 11746l lacodifi-
calSIN elaseguentelTO0011746L1, dove I'ultim a cifra
rappreseril codieedi controllo numerico.

Tav. a46

Pea i CCT vieneindicabil rendiment atte® nell'ipote-
si di invarianadae tassill rendimend dd CTE si riferisce
aun investimeno in eau e non € quind confrontabié con
i rendimenittatte$ dainvestimentin lire. Peri CTO viene
indicab il rendiment nell'ipotes cheil titolo non venga
rimborsab anticipatamente.

| rendimenitneti soro medie de valori giornaliei nel
period consideratpcalcolat con riferimenb ai titoli quo-
tat allaBorsavaloi italiang il campiore relativo ai BTP
e costituib da titoli quotat con vitaresidwasuperioeal
anno.

Pe gli indici di capitalizzazioe laba% € posauguale
a 100 rispettivamerd al:

31 dicembe 1980 per i CCT
26 gennad 1983 pei CTE
30 dicembe 1983 peri BTP
27 giugno 1989 peri CTO
31 dicembe1984 per i fondi comuni.

Gli indici di capitalizzazioe soro calcolat con riferi-
menb ai titoli quotat allaBorsavalori italiang i valor so-
no mede di dai giornaliei nd perio considerato.

Tav. ad7

Pe la definizione di monet dd settoe non statale,
cfr.laseziore Glossario nell’AppendieallaRelaziore sul
1996.

Lavoce “Conti corrent bancari comprene i depositi
in conb correntliberi in lire ein valuta.

Le“Altr evoci” dellamoneaM 1 comprendongli asse-
gni circolari, i vagliacambiar ei depositin con corrente
pres® il Tesoro.

Lavoce “Deposii arisparmid comprenéi deposit a
risparmb ei coni corrent vincolat in lire ein valuta.

| dai med soro calcolat come medie mensil di dati
giornalier per tuttelecomponeritad eccezioedd deposi-

ti postai edi vod minori, per cui si utilizzano medemobili
su due period de dai di fine mese.

Lamonea M2 non comprene i certificai di deposito
dellebancteconscadenanoninferioreal8 mes (cfr.lase-
zione Glossario nell’ Appendie allaRelaziore su 1996).

Lamonea M2 “estesd includei depositdi resident in
lireeinvalutapres® lefiliali estee di bancle italiane.

Tav. a48

Pe ladefinizioredi attivitaliquidedd settoenonstata-
le, cfr. lasezione Glossario nell’ Appendie allaRelazione
su 1996.

Lavoce“Titoli acquistatproni contotermin€ include
i titoli in valuta.

A partiredd Bollettino Economicon. 28, i Buon postali
fruttiferi soro contabilizzaital valorefacciakdi emissione
(in precedena veniva considerat il valore di rimborso;
cfr. il capitola Lafinanza pubblicain Bollettino Economi-
con. 28).

Leconsistenedi BOT e BTE sorp a valore nominale.
Soro esclus gli acquist neti pront contro termine.

Tav. a49

Attivitafinanziare dd settoe non stataé a netb delle
azioni | daf per leattivitafinanziare sull'estep soro di-
sponibil a partire dd dicembe 1988.

Tutte le consistene sorp calcolat a valore nominale,
conl’eccezioredellequotedi fondi comun (valoredi mer-
cato).

Lavoce “Titoli di Statd’ comprené CCT, BTP, CTZ,
CTE, CTS Certificat ordinari CTO, CTR, Certificai per
Enti mutualistici CarteledellaCass.DD.PP, Rendi 5%
ePrestit EdiliziaScolastical avocesi riferiscea portafo-
gliodefinitivo: soroesclusi titoli acquistaitdd settoenon
stataé proni conto termine soro invece includ i titoli
vendut proni contio termine.

Lavoce“Obbligaziori Crediqpeaziengautonoméin-
cludeleobbligazionemesesdd Credig per conb dd Te-
sow edalleazienegautononestatal ed eni assimilatj non
compreneleobbligaziomacquista¢dd settoe non stata-
le proni contro termine mente include quelle vendute
proni contmo termine.

Lavoce “Altr e obbligaziont comprene obbligazioni
emess da impre= (pubblicte e private) bancke ed Enti
territoriali residentiSoro esclugleobbligazionacquista-
tedd settoenon stataépront contioterming mentesono
incluse quelle vendut proni contro termine.

La voce “Altr e attivita finanziari€¢ comprené conti
corrent di Ent ammassatopres® banchecredii verso
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banchedi Istituti di previdenza, Assicurazioni, Enti territo-
riali e privati, conti correnti di consorzi agrari presso ban-
che, depositi cauzionali di imprese, titoli atipici, prestiti
della Repubblica nel portafoglio del settore non statale.

Il “Totale attivita finanziari€ include ancte i depositi
preselefiliali esteedi bancteitalianeg i titoli esterei pre-
stiti anon residenti.

Tav. a50

A partire dd Bollettino Economico n. 28, la parte
dell'indebitamend delle Ferroviechedetermiraonei (per
capitak e interess)j a carico dello Stato viene inclusa nel
debibdd settoestatak (cfr. il capitola Lafinanza pubbli-
ca in Bollettino Economico n. 28). Di conseguenzassa
vieneesclugda finanziamerital settoestataleSu debito
dd settoe statak esu credib totale s riflette ancte ladi-
versa contabilizzazioe dei Buon postal fruttiferi (cfr. la
nota allatav. a48).

Levod “Credito bancard abreve termin€ e “Credito
bancar® amedb e alungo termin€ comprendoa gli im-
piegh inlireeinvaluta lerate arretraéele quotk capitale
delle rate in scadena ed escludow la componerg delle
sdferenz costituitadd credib ascadere.
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Lavoce“Finanziamentesterf comprené prestit este-
ri eobbligazion emessdd settoe non stataédi possesso
esterol dai dellavoce“Debito dd settoe statalé sorp al
valore nominale.

Tav. a51

La tavola ériferita alla monet M2 di fine periodo.
Pe ladefiniziore di monet dd settoe non statale cfr. la
sezioreGlossario nell’AppendicallaRelazioresu 1996.

| dai delle “Riserve ufficiali” e della “Posiziore netta
sull’'esteo dellebanché soro a netb degi aggiustamenti
di cambio.

Lavoce “Crediti a settoe non statalé s riferisce alle
attivitadelle bancle e dellaBanad’ltaliaver il settore
non statale.

Lavoce“Credit al settoestatalé si riferisce alle attivi-
taveril settoestatakdellebancleedellaBanad’ltalia.

Lavoce“Altr evoci” compreneéi proni contiotermine
di raccolta i finanziamenit delle bancte e della Banca
d’Italiaalle altre banchegli “Altr i settorl’ dellabas mo-
netarig vod patrimonial eresidie nd bilancio delle ban-
cheei certificai di deposib non rimborsabii primadi 18
mesi.
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Principali provvedimenti di politica economica

18 settembre- Provvedimenti fiscali: Adeguamento
alla disciplina comunitaria dei criteri di indivi-
duazione di piccole e medie imprese.

Il provvedimento stabiliscei requisiti per I'identi-
ficazione della piccola e media impresa, anche al fine
del riconoscimento degli aiuti comunitari. | parametri
adottati riguardano il numero degli addetti, il fattura-
to, il totale di bilancio, nonché il cosiddetto requisito
di indipendenza.

(DM 18.9.97; G.U. 1.10.97, n. 229)

8 ottobre - Provvedimenti fiscali: Riordino delle
imposte sui redditi applicabili alle operazioni di
cessione e conferimento di aziende, fusione, scis-
sione e permuta di partecipazioni.

In attuazione della delega contenuta nell’art. 3
comma 161 della L. 23.12.96, n. 662, si introduce un
regime opzionale di tassazione delle plusvalenze rea-
lizzate in seguito a operazioni societarie straordinarie
(avvenute successivamente alla data di entrata in vi-
gore del provvedimento), quali le cessioni di aziende
possedute da almeno tre anni, le cessioni di partecipa-
zioni di controllo o collegamento iscritte nelle immo-
bilizzazioni finanziarie da almeno tre anni, le fusioni
e le scissioni. Tale regime prevede I'applicazione di
un’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con
aliquota pari al 27 per cento. E prevista la possibilita
di rateizzare I'imposta dovuta in cinque rate di pari
importo. Il provvedimento stabilisce inoltre alcune
innovazioni in materia di tassazione dei conferimenti
in societa e dello scambio di partecipazioni.

(D.lgs. 8.10.97, n. 358; G.U. 24.10.97, n. 249)

21 novembre- Provvedimenti fiscali: Riordino del-
la disciplina tributaria dei redditi da capitale e

dei redditi divers, a norma dell’art. 3, comma
160, della L. 23.12.96, n. 662.

Il provvedimento riordina, a decorreredal 1° lu-
glio 1998, il sistemadi tassazione dei redditi da capi-
tale (interessi, scarti di emissione, dividendi e altri
redditi derivanti dall'impiego del risparmio) e dei
redditi diversi (Quadagni di capitale derivanti da ces-
sioni di partecipazioni societarie e di titoli o diritti a
essi assimilati), modificando le definizioni rilevanti
all'internodel TUIR. In particolare, il decreto estende
la tassazione dei guadagni di capitale alla cessione di
tutti i valori mobiliari, di valute e di metalli preziosi e
ai proventi dei contratti derivati.

In merito alla misura del prelievo, il provvedi-
mento accorpa le aliquote applicate in capo alle per-
sone fisiche e ai soggetti a esse assimilate in due sole
percentuali: 12,5 e 27 per cento. La prima, agevolata,
viene applicata ai redditi da capitale precedentemente
tassati ad aliquote non superiori al 15 per cento; la se-
conda si applica a tutti gli altri redditi da capitale. Sui
guadagni di capitale viene applicata I'aliquota agevo-
lata, ad eccezione di quelli derivanti da cessioni di
partecipazioni qualificate che vengono assoggettati
all'aliquota ordinaria.

Per quanto riguarda i redditi da capitale, il prov-
vedimento dispone) la conferma dell’applicazione
dellaritenutadel 12,5 per cento sugliinteressi dei tito-
li obbligazionari con scadenza non inferiore ai 18 me-
si e sui proventi dei titoli di Stato o equipardi);l'ap-
plicazione dell’aliquota del 27 per cento periproventi
dei titoli privati (anche esteri) con scadenza inferiore
ai 18 mesi, ovvero emessi da societa non quotata;
conferma dell’aliquota del 27 per cento sugliinteressi
dei depositi bancari e dei certificati di deposito. Rela-
tivamente ai dividendi azionari, viene abolita la rite-
nuta d’acconto del 10 per cento. Il trattamento fiscale
dipendera dal tipo di percettora} alle persone fisi-
che residenti verra applicata una ritenuta a titolo
d’'imposta del 12,5 per cento (ovvero un regime op-
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zionale di non applicazione della ritenuta con tassa-
zionenei modi ordinari nelladichiarazione del reddi-

ti); b) nei confronti dei fondi immobiliari e dei fondi
pensioneverra applicata una ritenuta a titolo d'impo-
sta del 12,5 per cente) per i soggetti non residenti,
I'aliquota dellaritenuta é elevata al 27 per cenfde
societa e gli entinon commerciali non saranno invece
soggetti alla ritenuta (la tassazione avverra in sede di
dichiarazione dei redditi).

Il provvedimento introduce la possibilita per i
contribuenti di optare, oltre che per un regime ordina-
rio di tassazione in sede di dichiarazione dei redditi,
per due diversi regimi di tassazione alla fonte affidata
agli intermediari finanziari: il regime del “risparmio
gestito” e il regime del “risparmio amministrato”. Il
primo prevede I'applicazione dellimposizione alla
fonte del 12,5 per cento sull'utile di gestione maturato
sul portafoglio complessivo del contribuente, sia
quindi sullacomponente attribuibile a redditi da capi-
tale, sia su quella dovuta a redditi diversi (guadagni di

prevista I'applicazione di un coefficiente di rettifica
(equalizzatore), che adegua le plusvalenze e le minu-
svalenze in modo da equiparare I'imposta dovuta a
guellache sarebbe stata versatain base a maturazione.
L’equalizzatore viene applicato alle attivita finanzia-

rie detenute per piu di 12 mesi. Tali coefficienti saran-
no resi noti con decreto del Ministero delle Finanze.

(D.lgs. 21.11.97, n. 461; Suppl. ord. G.U. 3.1.98,
n. 2)

25 novembre - Provvedimenti fiscali: Conversione
in legge, con modificazioni, del DL 25.9.97, n.
324, recante ulteriori interventi in materia di in-
centivi per la rottamazione.

Con la conversione del provvedimento viene mo-
dificata la misura degli incentivi alla rottamazione da
erogare nel periodo°Ifebbraio - 31 luglio 1998. I
contributo, che € ora commisurato al consumo di car-
burante espresso in litri per ogni 100 Km, & pari a

capitale); in tal modo si consente una compensazione 1,250,000 o0 a 1.000.000 di lire per acquisti di auto con
nonsolotra plusvalenze e minusvalenze, maanche tra consumi rispettivamente inferiori a 7 litri 0 compresi

le due diverse categorie di redditi. Si escludono dalla
possibilita di compensazione i redditi da capitale tas-
sati ad aliquote diverse dal 12,5. Il regime del “rispar-
mio amministrato” prevede un prelievo del 12,5 per
cento da parte dell’intermediario sulle plusvalenze
realizzate da operazioni poste in essere nell’ambito di
un determinato rapporto di deposito o custodia conil
contribuente; da tali plusvalenze il sostituto d'impo-
sta deve sottrarre le eventuali minusvalenze verifica-
tesi all'interno del medesimo rapporto di deposito, in
occasione di precedenti operazioni. Il regime “ordi-
nario” della dichiarazione dei redditi &€ reso obbliga-
torio solamente nel caso di plusvalenze derivanti da
cessioni di partecipazioni qualificate; anche in questo
caso é prevista la possibilita di compensare plusva-
lenze e minusvalenze, seppure limitatamente alle
operazioni riportate sulla dichiarazione.

Per tutti i regimi & prevista la possibilita di ripor-
tare in avanti eventuali perdite fino a un massimo di
quattro periodi d'imposta successivi. Nei casi del re-
gime ordinario e di quello del risparmio amministra-
to, in cui la tassazione avviene al momento della rea-
lizzazione dei redditi e non della maturazione (come
invece avviene per il regime del risparmio gestito), &

T2a

trai7ei? litri.

Viene fissata in 3.500.000 di lire la misura del
contributo permanente per I'acquisto di auto con tra-
zione elettrica, erogato a decorrere dal dttobre
1997. E invece rimandata a un decreto da emanare la
fissazione delle misure delle agevolazioni connesse
conl'acquisto di autoveicoli con alimentazione a me-
tano o a GPL, applicabili dal’lagosto 1998.

(L. 25.11.97, n. 403; G.U. 26.11.97, n. 276)

27 novembre- Provvedimenti fiscali: Regolamento
recante norme in materia di ammortizzatori so-
ciali per learee non coperteda Cassaintegrazio-
ne guadagni.

Per gli enti e le aziende pubblici e privati che ero-
gano servizi di pubblica utilita, nonché per le catego-
rie e i settori di impresa sprowvisti di un sistema pub-
blico di ammortizzatori sociali mirato a fronteggiare
processi di ristrutturazione aziendale e di crisi, € pre-
visto che i Ministri del Lavoro e della previdenza so-
ciale e del Tesoro emanino i regolamenti di cui all'art.
2,comma 28, dellalL.23.12.96, n. 662, sullabase del-
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leindicazioni contenute nei contratti collettivi nazio-

nali stipulati dalle organizzazioni sindacali maggior-
mente rappresentative. | contratti devono contenere:

a) larichiestadi emanarenormeatteafronteggiaresi-
tuazioni di eccedenzedi personale (transitorie o strut-
turali) e I'individuazione di specifici istituti per far
fronte a tali situazioni mediante politiche attive di so-
stegno del reddito e dell'occupazionja predispo-
sizione di un piano pluriennale per il finanziamento
dei predetti istituti; il contributo a tale scopo istituito
non potra essere inferiore allo 0,5 per cento dellaretri-
buzione e la quota a carico del lavoratore non dovra
superare il 25 per cento. In caso diricorso all'istituto e
previsto un contributo addizionale a carico del datore
di lavoro. A questi contributi si applicano le disposi-
zioni vigenti in materia di contribuzione previdenzia-
le obbligatoria, fatta eccezione di quella in materia di
sgravi contributivic) nei casi di esuberi strutturali di
addetti, gli interventi devono favorire i processi di ri-
strutturazione aziendale.

Ciascun regolamento provvede a istituire presso
I'INPS un fondo con gestione patrimoniale e finan-
ziaria autonoma cui affluiscono i contributi; nel rego-
lamento sono contenute le norme che disciplinano la
liquidazione del fondo.

(DM 27.11. 97, n. 477; G.U. 13.1.98, n. 9)

29 novembre - Provvedimenti fiscali: Conversione
in legge, con modificazioni, del DL 29.9.97, n.
328, recante disposizioni tributarie urgenti.

Viene convertito in legge, con alcune modifiche,
iDL 29.9.97, n. 328, che ha provveduto allaristruttu-
razione delle aliquote dell'lVA. Contestualmente, so-
no state inserite alcune norme in materia di tributi lo-
cali. In particolare, vengono differiti al 31 dicembre
1998 i termini a disposizione dei Comuni per la liqui-
dazione e I'erogazione di sanzioni relative all'l Cl do-
vuta per il 1994 e 1995; altre disposizioni minori han-
no riguardato la Tosap.

(L.29.11.97, n. 410; G.U. 29.11.97, n. 279)

1° dicembre - Provvedimenti fiscali: Revisione
della disciplina sui lavori socialmente utili, a
norma dell’art. 22, della L. 24.6.97, n. 196.

Sono definiti come lavori socialmente utili quelli
che hanno per oggetto larealizzazione di opere o la
fornituradi servizi di pubblicautilita. | progetti di la-
VOro sono attivati nei settord) della cura della perso-
na (curae assistenza dei bambini e deglianziani, recu-
pero dei portatori di handicap)) tutela dell'am-
biente, del territorio e della natura (raccolta differen-
ziata dellimmondizia, tutela della salute e della sicu-
rezza nei luoghi pubblici)) dello sviluppo rurale e
montano, del recupero e della riqualificazione degli
spazi urbani e dei beni.

Le attivita sono distinte secondo le seguenti tipo-
logie:a) lavori di pubblica utilita mirati alla creazione
di occupazione, la cui durata € di 12 mesi con al mas-
simo due proroghe di 6 mesi ciascubalavori volti
alla qualificazione di particolari progetti formativi, la
cuidurata & al massimo di 12 mesjijavori di caratte-
re straordinario della durata massima di 6 mesi proro-
gabili una sola volta per altri @) prestazioni da parte
dilavoratori titolari di trattamenti di mobilita, di inte-
grazione salariale o del trattamento speciale di disoc-
cupazione.

| lavori socialmente utili possono essere promossi
dalle Amministrazioni pubbliche, dagli enti pubblici
economici, dalle societa a totale o prevalente parteci-
pazione pubblica, dalle cooperative sociali e dai loro
consorzi.

(D.lgs. 1.12.97, n. 468; G.U. 8.1.98, n. 5)

4 dicembre - Provvedimenti fiscali: Riordino della
disciplinatributaria degli enti non commerciali e
delleorganizzazioni nonlucrativedi utilita socia-
le.

In attuazione della delega contenuta nell’art. 3,
commi 186-189, della L. 23.12.96, n. 662, il provve-
dimento ridefinisce il regime fiscale applicabile al
settore cosiddettoon-profit.

Relativamente agli enti non commerciali, oltre
allindividuazione e alla definizione delle attivita e
degli scopi primari, viene previsto un trattamento fi-
scale agevolato sulla raccolta di fondi (purché occa-
sionale) e sui contributi erogati da Amministrazioni
pubbliche. Atal fine dovra essere tenuta una contabi-
lita separata per l'attivita commerciale da essi svolta:

73a



BOLLETTINO ECONOMICO - N. 30, FEBBRAIO 1998

PROVVEDIMENTI DI POLITICA ECONOMICA

il risultato dellagestionepotra essere soggettoaunre-
gime forfettario di imposizione tributaria. Vengono
inoltre specificati gli obblighi in materia di rendicon-

tazione delle attivita svolte dagli enti.

Il provvedimento introduce nel nostro ordina-
mento un regime fiscale agevolato per le organizza-
zioni non lucrative di utilita sociale (Onlus). Queste si
differenziano rispetto agli entinon commerciali per la
loro esclusiva finalita di solidarieta sociale, esercitata
prevalentemente nei confronti di soggetti esterni
all'organizzazione, e per il divieto (sancito dallo sta-
tuto sociale) di distribuire utili, anche in modo indi-
retto. Tali organizzazioni dovranno operare in settori
specifici: assistenza sociale e sociosanitaria, benefi-
cenza, istruzione, formazione, sport dilettantistico,
tutela artistica e dell’ambiente, promozione di cultu-
ra, arte e diritti civili, ricerca scientifica. Agli organi-
smi divolontariato si applicano le agevolazioni previ-
ste per le Onlus, fatte salve le eventuali disposizioni
di maggior favore stabilite con altri provvedimenti;
non sono invece considerate Onlus le societa non
cooperative, le fondazioni bancarie, i partiti politici,
le organizzazioni sindacali e le associazioni di cate-
goria.

(D.lgs.4.12.97,n.460; Suppl. ord. G.U. 2.1.98, n.
1)

15 dicembre - Provvedimenti fiscali: Istituzione
dell'imposta regionale sulle attivita produttive,
revisione degli scaglioni, delle aliquote e delle
detrazioni dell’'Irpef e istituzione di una addizio-
nale regionale a tale imposta, nonché riordino
della disciplina dei tributi locali.

Il provvedimento da attuazione alle del eghe con-
ferite d Governo con laL. 23.12.96, n. 662, art. 3,
commi da 143 a149 e 151.

Istituzione dell'lrap -A decorrere dal periodo
dimposta 1998, viene istituita I'imposta regionale
sulle attivita produttive (Irap) a carico delle imprese,
degli enti e dei lavoratori autonomi. Contestualmente
vengono soppressii seguenti prelievi: contributi sani-

tari e tassa per la salute, llor, Iciap, tassa di concessio-

ne governativa per l'attribuzione della partita IVA,
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imposta sul patrimonio netto delle imprese, tasse sul-
le concessioni comunali. La base imponibile dell'im-
posta, che ha carattere reale, & rappresentata dal valo-
re della produzione netta (dedotti gli ammortamenti)
prodotta nel territorio regionale e risultante dal bilan-
cio o dalla dichiarazione dei redditi.

L’aliquota di base del tributo é fissata al 4,25 per
cento. Adecorrere dal periodo d'imposta 2000, le Re-
gioni potranno elevare I'aliquota base nella misura
massima di un punto percentuale, eventualmente dif-
ferenziando la maggiorazione per settori di attivita o
categorie di contribuenti. Una quota del gettito viene
attribuita ai Comuni e alle Province a compensazione
dei tributi locali soppressi. Per il versamento del tri-
buto si osservano le modalita e i termini previsti per le
imposte dirette. Soggetti passivi dell'lrap sono anche
gli organi e le Amministrazioni dello Stato, le Regio-
ni, le Province, i Comuni e gli enti pubblici non com-
merciali. Nei confronti di questi soggetti 'imposta &
determinata applicando allammontare delle retribu-
zioni annue corrisposte le aliquote dei contributi sani-
tari soppressi. Per gli enti non commerciali, le impre-
se di assicurazione, gli enti creditizi e finanziari sono
stabilite regole specifiche per la determinazione
dell'imponibile.

Le disposizioni transitorie riguardana):I'appli-
cazione di aliquote differenziate dell'imposta per al-
cuni soggetti (enti creditizi e finanziari, imprese di as-
sicurazione e agricoleb) la fissazione delle aliquote
da parte dello Stato fino al 1999, senza alcuna facolta
di intervento da parte delle Regiow);I'attribuzione
di una quota del gettito allo Stato, a compensazione
dei costi sostenuti per I'accertamento e la riscossione
dell'imposta (fino al’lemanazione di apposite leggi
regionali);d) l'attribuzione di un’ulteriore quota li-
mitatamente al biennio 1998-99 a compensazione
dell’abolizione dell'imposta sul patrimonio netto del-
le imprese) la misura degli acconti per il periodo
d’'imposta 1998, pari al 120 per cento dellimposta
“figurativa” calcolata sul periodo d’'imposta prece-
dente, da versare in due rate di pari importo nei tempi
previsti per le imposte sui reddif);I'introduzione, fi-
no all'anno 2000, di un sistema correttivo per la deter-
minazione dell'imposta dovuta affinché I'importo ef-
fettivamente versato non risulti superiore al valore
teorico rettificato dei tributi soppressi.
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Modifiche all’lrpef - A decorrere dal periodo
d’imposta 1998, il numero delle aliquote dell'impo-
sta viene ridotto da sette a cinque: 18,5 per cento (sui
primi 15 milioni di reddito), 26,5 per cento (oltre i 15
milioni e fino a 30), 33,5 per cento (oltre i 30 milionie
fino a 60), 39,5 per cento (oltre i 60 milioni e fino a
135) e 45,5 per cento (oltre i 135 milioni).

Atali aliquote occorre sommare quella dell’addi-
zionale Irpef istituita a partire dal 1998. Dopo un pe-
riodo di due anni in cui questa viene fissata pari allo
0,5 per cento su tutto il territorio nazionale, la misura
dell’addizionale verra stabilita dalle Regioni entro
una forcella compresatralo 0,5 e I'1 per cento. Perii
redditi da lavoro dipendente, I'addizionale é trattenu-
ta dal sostituto d'imposta al momento dell’effettua-
zione delle operazioni di conguaglio ai fini dell'Irpef
(difine anno ovvero difine rapporto); per gli altri red-
diti, il tributo & dovuto in un’unica soluzione in occa-
sione del pagamento del saldo dell’Irpef.

Viene disposta una nuova articolazione delle de-
trazioni per i carichi familiaria) rimane confermata
lamisuradella detrazione per il coniuge fiscalmente a
carico;b) viene fissata in misura unica (paria 336.000
lire) la detrazione per i figli e gli altri familiari a cari-
co. Per quanto concerne le altre detrazioni, vengono
apportate le seguentirevisioa).per i redditi da lavo-
ro dipendente la detrazione é fissata in misura decre-
scente allaumentare del reddito (da un massimo di
1.680.000 lire per redditi non superioria 9.100.000 li-
re, a un minimo di 100.000 lire per quelli oltre i 100
milioni); b) per i percettori di soli redditi da pensione
fino a 18 milioni, anche se titolari di reddito di fabbri-
cati adibiti all'abitazione principale, € stabilita un'ul-
teriore detrazione di 70.000 lire} per i redditi d'im-
presa e da lavoro autonomo la detrazione viene
rimodulata in misura decrescente all’aumentare del
reddito (da un massimo di 700.000 lire per redditinon
superioria9.100.000 lire a un minimo di 100.000 lire
per quelli non superiori a 60 milioni).

Adecorrere dallo stesso periodo d’'imposta, viene
ridotta dal 22 al 19 per cento la misura della detrazio-
ne dall'imposta per gli oneri di cui all’art. 1Bis del
TUIR (spese mediche, interessi su mutui, ecc.).

Riordino della tassazione locale - E stato raffor-
zato il potere regolamentare dei Comuni e delle Pro-

vince: attraverso i regolamenti essi potranno discipli-
nare le entrate proprie anche di natura tributaria, fatta
eccezione per la individuazione e definizione delle
fattispecie imponibili, dei soggetti passivi e dell’ali-
guota massima dei vari tributi. Al Ministero delle Fi-
nanze spetta il potere di impugnare tali regolamenti
davanti agli organi di giustizia amministrativa, unica-
mente per vizi di legittimita.

Vengono stabiliti i criteri direttivi da seguire nelle
attivita di liquidazione, accertamento e riscossione
deitributi: oltre alla gestione diretta da parte degli enti
locali (anche in forma associata), viene ampliata la
possibilita di affidare tali attivita a soggetti privati
(aziende speciali, concessionari della riscossione, so-
cieta miste, soggetti iscritti in apposito albo istituito
presso il Ministero delle Finanze).

Vengono apportate alcune modifiche alla struttu-
ra delle entrate proprie dei diversi livelli di governo.
Le modifiche pitimportanti riguardano le Regioni: in
sostituzione dei contributi sanitari e della tassa per la
salute viene loro attribuito il gettito dell’'lrap e quello
dell’addizionale regionale all'lrpef. La totalita di
quest'ultima e il 90 per cento dell'lrap (considerata al
netto delle quote devolute temporaneamente allo Sta-
to) devono essere destinate al finanziamento del SSN.
Le Regioni ottengono anche la facolta di non applica-
re tutte o alcune delle concessioni regionali.

A partire dal £ gennaio 1998, i Comuni vengono
interessati dall’'abolizione dell'Iciap e delle tasse di
concessione comunale. Il relativo gettito viene com-
pensato dalla devoluzione di una quota del gettito
dell'lrap da parte delle Regioni. A decorrere dal 1
gennaio 1999a) viene abolita la Tosap e prevista la
facolta di istituire un canone sull’occupazione delle
aree pubblichdy) 'imposta comunale sulla pubbilici-
ta potra non essere applicata (in tal caso dovra obbli-
gatoriamente essere sostituita con un canone per la
pubbilicita);c) viene devoluto ai Comuniil gettito del-
le imposte di registro, ipotecarie e catastali sul trasfe-
rimento di immobili.

Con riferimento alle Province, dal°lgennaio
1999 viene abolita I'addizionale all'imposta erariale
di iscrizione al Pubblico registro automobilistico
(PRA). Contestualmente, viene loro concessa la fa-
coltadiistituire un’analoga imposta sulle formalita di
iscrizione al PRA. Dalla stessa data, inoltre, viene de-

75a



BOLLETTINO ECONOMICO - N. 30, FEBBRAIO 1998

PROVVEDIMENTI DI POLITICA ECONOMICA

voluto alle Provinceil gettito dell'imposta sulle assi-
curazioni per la responsabilita civile derivante dalla
circolazione di veicoli a motore.

(D.lgs. 15.12.97, n. 446; Suppl. ord. G.U.
23.12.97, n. 298)

17 dicembre - Provvedimenti fiscali: Conversione
in legge, con modificazioni, del DL 27.10.97, n.
364, recante interventi urgenti in favore delle zo-
ne colpite da ripetuti eventi sismici nelle regioni
Marche e Umbria.

Con il provvedimento vengono sospesi sino al 31
marzo 1998 i termini degli adempimenti fiscali e am-
ministrativi (in scadenza nel periodo dal 26 settembre
1997 al 31 marzo 1998), a carico dei soggetti colpiti
dagli eventi sismici delle regioni Marche e Umbria.
Viene altresi stabilita I'erogazione di contributi in
conto capitale alle iniziative produttive localizzate in
tali aree.

(L. 17.12.97, n. 434; G.U. 19.12.97, n. 295)

18 dicembre - Provvedimenti fiscali: Unificazione
ai fini fiscali e contributivi delle procedure di li-
guidazione, riscossione e accertamento, a norma
dell’art. 3, comma 134, lettera b), della L.
23.12.96, n. 662.

[l provvedimento integra le disposizioni del
D.gs. 9.7.97, n. 241, in materia di semplificazione
degli adempimenti tributari. In particolare, adecorre-
re dal 1° gennaio 1999, viene disposta I'estensione
delle disposizioni previste per le imposte suiredditiin
materia di procedure di liquidazione, accertamento e
riscossione, ai contributi e premi previdenziali e assi-
stenziali da indicare nelle dichiarazioni dei redditi.

(D.lgs. 18.12.97, n. 462; Suppl. ord. G.U. 3.1.98,
n. 2)

18 dicembre - Provvedimenti fiscali: Semplifica-
Zionein materia di versamenti unitari per tributi
determinati dagli enti impositori e di adempimen-
ti connessi agli Uffici del Registro, a norma
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dell’art. 3, comma 134, lettere f) e g), della L.
23.12.96, n. 662.

Viene stabilito che, a decorrere dal 1° gennaio
1999, gli enti impositori diversi dallo Stato emette-
ranno annual mente un unico avviso di pagamento per
tutti i tributi di importo predeterminato. Inoltre, la
competenza per le formalita relative alla registrazio-
ne, trascrizione e voltura catastale di atti aventi per
oggetto beni immobili, passera dagli Uffici del regi-
stro al Dipartimento del territorio del Ministero delle
Finanze.

(D.lgs. 18.12.97, n. 463; Suppl. ord. G.U. 3.1.98,
n. 2)

18 dicembre- Provvedimenti fiscali: Riordino del-
leimposte personali sul reddito al fine di favorire
la capitalizzazione delle imprese, a norma
dell’art. 3, comma 162, lettere a), b) c) d) ed f),
della L. 23.12.96, n. 662.

Il provvedimento introduce, a decorrere dal pe-
riodo d'imposta 1997 (2000 per le banche e le assicu-
razioni), un piu articolato sistema di tassazione del
reddito delle imprese, denominato Dual income tax
(DIT). Esso consiste nella ripartizione del reddito
d'impresa in due componenti: la prima soggetta
all'aliquota ridotta del 19 per cento e la seconda, cal-
colata in maniera residuale rispetto alla prima, sog-
getta all’aliquota ordinaria delle imposte sui redditi
(Irpeg o Irpef). La componente soggetta all’aliquota
ridotta viene determinata in via presuntiva, applican-
do agli incrementi del patrimonio netto realizzati a
decorrere dal 30 settembre 1996 un rendimento da
stabilire con decreto del Ministero delle Finanze e de-
terminato sulla base dei rendimenti finanziari medi
dei titoli obbligazionari pubblici e privati (aumenta-
bili fino al 3 per cento a titolo di compensazione del
magagior rischio). Per i soggetti passivi all'lrpeg, I'in-
cidenza dell'imposizione sull’utile complessivo, che
riflette la media ponderata delle due aliquote, non puo
scendere al di sotto del 27 per cento. Le variazioni del
patrimonio netto rilevanti aifini della determinazione
della componente di reddito soggetta ad aliquota ri-
dotta sono quelle derivanti dai conferimentiin denaro
e dagli accantonamenti a riserva di utili. Le disposi-
zionirelative alla DIT siapplicano anche alle imprese
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individuali eallesocieta di persone; sono tuttaviasta- madelle sanzioni non penali in materiadi impostedi-
bilite norme specifiche per la determinazione della rette, di impostasul valore aggiunto ein materiadi ri-
componente del reddito soggetta a tassazione separa-scossione dei tributi.

taconl'aliquota agevolata del 19 per cento, e perl'ap-

plicazione della tassazione ordinaria sui redditi resi- (D.Igs. 18.12.97, n. 471; Suppl. ord. GU. 8.1.98,
duali. Per le societa che vengono ammesse alla M- 5)

guotazione nei mercati regolamentati, I'aliquota age-
volata é ridotta dal 19 al 7 per cento e si applica neitre
periodi d'imposta successivi alla quotazione. In que-
sto caso, l'incidenza complessiva dell'imposizione
sul reddito non puo essere inferiore al 20 per cento.

18 dicembre - Provvedimenti fiscali: Disposizioni
generali in materia di sanzioni amministrative
per le violazioni di norme tributarie, a norma
dell’art. 3, comma 133, dellaL. 23.12.96, n. 662.

(D.lgs. 18.12.97, n. 466; Suppl. ord. G.U. 5.1.98,

n. 3) Vengono stabilite nuove disposizioni in materia

di sanzioni amministrative per leviolazioni di norme

tributarie applicabili a decorrere dal 1° aprile 1998.

18 dicembre - Provvedimenti fiscali: Disposizioni
in materia di imposta sostitutiva della maggiora-
zione di conguaglio e di credito d'imposta sugli
utili societari, a norma dell'art. 3, comma 162,
lettere e) ed i) della L. 23.12.96, n. 662.

(D.Igs. 18.12.97, n. 472; Suppl. ord. GU. 8.1.98,
n. 5)

18 dicembre - Provvedimenti fiscali: Revisione
delle sanzioniamministrative in materia di tributi
sugli affari, sulla produzione e sui consumi,
nonché di altri tributi indiretti, a norma dell’art.
3, comma 133, della L. 23.12.96, n. 662.

A decorreredal periodo d'imposta 1997, viene ri-
disegnata la struttura del credito d’'imposta concesso
in caso di distribuzione di dividendi ai soci delle so-
cieta di capitali e contestualmente abolita la maggio-
razione di conguaglio. In particolare, il credito d'im-
posta non sara piu attribuito in misura fissa (pari ai
9/16 degli utili distribuiti), ma in proporzione
dell'imposta effettivamente assolta dalla societa sugli
utili distribuiti. Le riserve e i fondi che avrebbero do-
vuto scontare la maggiorazione di conguaglio in caso
di distribuzione vengono assoggettati a una imposta
sostitutiva indeducibile (di aliquotaparial 2,20 al 5,6
per cento), daliquidare con la dichiarazione deireddi-
ti relativa al 1997 e da versare in tre rate in occasione
del saldo annuale a partire dal 1998.

Il provvedimento, sullabase dei principi generali
contenuti nel D.Igs. 18.12.97, n. 472, haper oggettola
revisione delle sanzioni amministrative in materia di
tributi sugli affari, sullaproduzione e sui consumi, di
atri tributi indiretti e dei tributi locali.

(D.lgs. 18.12.97, n. 473; Suppl. ord. GU. 8.1.98,
n. 5)

23 dicembre- Provvedimenti monetari, creditizi e
finanziari: Modifica del tasso di sconto e della
misura dell’interesse sulle anticipazioni in conto
corrente e a scadenza fissa.

(D.lgs. 18.12.97, n. 467; Suppl. ord. G.U. 5.1.98,
n. 3)

Con provvedimento del 23 dicembre 1997, il Go-
vernatore della Banca d'ltalia ha ridotto il tasso di
sconto e l'interesse sulle anticipazioni in conto cor-
rente e a scadenza fissa dal 6,25 al 5,5 per cento, con
decorrenza dal 24 dicembre 1997; la maggiorazione
sulle anticipazioni a scadenza fissa & rimastainvariata

18 dicembre- Provvedimenti fiscali: Riformadelle
sanzioni tributarienon penali in materia di impo-
stedirette, di imposta sul valore aggiunto e di ri-
scossione dei tributi, a normadell’art. 3, comma
133, lettera q), della L. 23.12.96, n. 662.

Il provvedimento, sullabase dei principi generali
contenuti nel D.lgs. 18.12.97, n. 472, riordinail siste-

all'1,5 per cento. Per le operazioni relative alle cam-
biali agrarie emesse ai sensi dell'art. 43 del D.lgs.
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1°.9.93, n. 385, la ragione normale dello sconto é ri-
masta invariata al 4,75 per cento.

(G.U. 24.12.97, n. 299)

23 dicembre- Provvedimenti fiscali: Conferimento
alle Regioni eagli enti locali di funzioni e compiti
in materia di mercato del lavoro, a norma
dell’art. 1 della L. 15.3.97, n. 59.

Sono conferiti ale Regioni i compiti relativi a
collocamento ordinario, agricolo, obbligatorio, dello
spettacol o, dei lavoratori extracomunitari, dei lavora-
tori adomicilioedomestici, lapreselezioneel’incon-
tro tra domanda e offerta dilavoro e qualsiasi iniziati-
vavoltaaincentivare il lavoro, comprese le funzionie
i compiti in materia di politica attiva del lavoro
nell’ambito di un ruolo generale di indirizzo, promo-
zione e coordinamento dello Stato.

(D.Igs. 23.12.97, n. 469; G.U. 8.1.98, n. 5)

27 dicembre - Provvedimenti fiscali: Misure per la
stabilizzazione della finanza pubblica.

Disposizioni tributarie - Agevolazioni in mate-
riadi imposte sul reddito - Il provvedimento introdu-

Agevolazioni per leimprese - Sono previste alcu-
ne agevolazioniinformadicredito d’'impostaavalere
suiversamenti Irpef, Irpeg e IVA nei confrondi; del-
le piccole e medie imprese ubicate nelle regioni meri-
dionali, nelle aree urbane svantaggiate, nelle zone do-
ve vengono stipulati i “contratti d'area” e nelle isole
minori che, nel periodo ottobre 1997 - dicembre
2000, incrementano la base occupazionb)ejelle
piccole e medie imprese, di quelle artigiane e dei loro
consorzi che, a decorrere dal 1998, potenziano gli in-
vestimenti per ricerca e sviluppo, assumendo nuovi
ricercatori, stipulando contratti con Universita o ero-
gando borse di studig) delle piccole e medie impre-
se commerciali, delle imprese di somministrazione di
alimenti e bevande e delle imprese turistiche che, nel
triennio 1998-2000, acquistano beni strumentali di-
versi da autoveicoli, autovetture, motoveicoli ed edi-
fici; d) delle imprese che partecipano ai cosiddetti
contratti d’area (da stipulare entro il 1999 nei territori
stabiliti in ambito comunitario) e agli altri accordi di
programmazione negoziata che effettuano investi-
menti “non di funzionamento” (relativi alla realizza-
zione o al completamento di impianti e all'acquisto di
beni strumentali).

In sostituzione degli sgravi contributivi in per-
centuale dellaretribuzione concessialle regioni Cam-
pania, Basilicata, Sicilia, Puglia, Calabria e Sardegna
e scadutiil 30 novembre 1997, ddldicembre 1997 e

ce un'agevolazione fiscale per le spese sostenute nelsino al 31 dicembre 1999 viene corrisposto uno sgra-
1998 e nel 1999 dai proprietari o dai possessori diim- Vio capitario per i lavoratori occupati af tlicembre

mobili per la manutenzione straordinaria, la ristruttu-
razione, il restauro e il risanamento conservativo.

1997 che abbiano percepito nel 1996 unaretribuzione
imponibile ai fini pensionistici non superiore a 36 mi-

L’'agevolazione si estende anche alle spese per la ma-lioni. Per il 1997 e il 1998 il contributo annuo é di

nutenzione ordinaria e straordinaria delle parti comu-

ni dei fabbricati. Essa consente la detraibilita dall’lr-

1.600.000 lire, per il 1999 sara di 1.050.000 lire. |l
contributo € alternativo a ogni altra agevolazione

pef del 41 per cento delle spese documentate, fino a contributiva previdenziale e assistenziale ad eccezio-

un massimo di 150 milioni annui. La detrazione av-
viene in quote costanti nel periodo d’'imposta in cui

ne dellafiscalizzazione degli oneri sociali. E proroga-
ta per il 1997 e il 1998 la norma che prevede, per le

dette spese sono sostenute e nei quattro o nove succeskegioni menzionate e per I'’Abruzzo e il Molise, lo
sivi. Il suo ottenimento & condizionato al possesso di Sgravio totale dei contributi dovuti all'INPS perinuo-

alcuni requisiti esplicitamente previsti dalla legge.

Il contributo statale per la rottamazione previsto
dal DL 31.12.96, n. 669, viene esteso per il biennio

1998-99 ai soggetti (persone fisiche o giuridiche) che

vi assunti a incremento delle unita occupate al 30 no-
vembre dell’anno precedente; I'agevolazione ha du-
rata annuale.

Per le imprese commerciali, artigiane, turistiche e

acquistano nuovi macchinari o attrezzature agricole di somministrazione di alimenti e bevande il provve-

in sostituzione di analoghi strumenti di lavoro.
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spese sostenute nel periodo d'imposta 1998 e in quel-

tori (rispettivamente 8 e 4 milioni). Al riguardo, sono

lo successivo concernenti opere di manutenzione e ri- modificate anche le disposizioni per gli agenti e rap-

strutturazione degli immobili strumentali.

Viene introdotta un’imposta sostitutiva delle im-
poste sui redditi di aliquota pari al 10 per cento in fa-
vore: a) delle societa che entro iPlkettembre 1998
assegnano ai soci beni immobili o mobili registrati
non strumentali per I'attivita dell'impresa o quote di
partecipazione in societh) degli imprenditori indi-
viduali che optano entro il 20 aprile 1998 per I'esclu-
sione dal patrimonio dell'impresa dei beni immobili
detenuti alla data del 30 settembre 1987delle so-
cieta che hanno per oggetto esclusivo o principale la
gestione di beni immobili e che optano per la trasfor-
mazione in societa semplice.

Agevolazioni per danni e rischi sismici - Viene
accordatofinoal 31 dicembre 1999, in favore dei sog-
getti che hanno subito danni materiali nelle regioni
Marche e Umbria colpite dai recenti eventi sismici,
un contributo pari all'IVVA pagata e non dedotta sugli
acquisti di beni e servizi necessari al recupero degli
edifici danneggiati o distrutti dal sisma. Un analogo
contributo e stabilito per le opere realizzate nelle altre
zone a elevato rischio sismico.

Disposizioni in materia di imposte sul reddito- Il
regime della detrazione dall’'lrpef del 19 per cento de-
gli oneri sostenuti, secondo l'art. 18s del TUIR,
viene estes@) agli interessi (entro I'importo massi-
mo di 5 milioni annui) sui mutui ipotecari contratti
per la costruzione della prima casg;alle spese so-
stenute per I'acquisto dei motoveicoli e autoveicoli
necessari alla deambulazione dei portatori di handi-
cap;c) alle spese per i sussidi tecnici e informatici
specialistici per i portatori di handicap.

Perleimprese e ilavoratori autonomi, a decorrere
dal periodo d’'imposta 1997, viene fissata al 50 per
cento la deduzione dal reddito dei costi di acquisto e
delle spese difunzionamento e manutenzione dei vei-
coli diversi da quelli utilizzati esclusivamente come
beni strumentali o datiin uso promiscuo ai dipendenti
o adibiti a uso pubblico (per i quali continua a operare
la deducibilita integrale). E inoltre introdotto un limi-
te al costo fiscalmente riconosciuto per I'acquisto di
detti veicoli (35 milioni), dei motocicli e dei ciclomo-

presentanti di commercio.

A decorrere dallo stesso periodo, viene rivista la
disciplina fiscale delle immobilizzazioni. In partico-
lare, viene introdotta la facolta di effettuare la rivalu-
tazione delle immobilizzazioni immateriali, materiali
e finanziarie senza che queste diano luogo a plusva-
lenze tassabili. | relativiammortamenti continueran-
no a essere calcolati sul costo dei beni al netto di tali
rivalutazioni.

Sui redditi da capitale di fonte estera percepiti da
soggetti residenti si applica un’imposta sostitutiva
delle imposte sui redditi (di aliquota pari a quella pre-
vista per le ritenute a titolo d’'imposta sui redditi di ca-
pitale) ovvero la tassazione ordinaria.

Nel provvedimento sono anche incluse disposi-
zioni applicabili a decorrere dal periodo d’imposta
1998 aventi come oggettay) la revisione del sistema
di tassazione dei contributi in conto capitale (ai fini
del calcolo degliammortamenti, questi devono essere
scomputati dal valore delle immobilizzazioni per le
guali sono stati erogatily) I'esclusione dall'applica-
zione dell'lrpeg periconsorzitra entilocali, per le as-
sociazioni e gli enti gestori di demani collettivi; la ri-
duzione della quota di ammortamento per i marchi
d’'impresae per 'avviamento rispettivamente da 1/3 a
1/10 e da 1/5 a 1/10.

Dal 1° gennaio 1998 vengono elevate le misure
delle ritenute d’acconto sulle prestazioni dilavoro au-
tonomo (dal 19 al 20 per cento), sulle provvigioni de-
gliagenti e dei rappresentanti dicommercio (dal 10 al
19 per cento), mentre laritenuta a titolo d'imposta sui
compensi corrisposti a soggetti non residenti viene
elevata dal 20 al 30 per cento. | condomini e i lavora-
tori autonomi diventano sostituti d'imposta per i red-
diti da lavoro dipendente o autonomo erogati a decor-
rere dallo stesso periodo.

Il provvedimento contiene una delega al Governo
per l'istituzione di un'addizionale comunale all'lr-
pef, da esercitare entro tre mesi dall’approvazione
delle legge.

Disposizioni in materia di imposte indirette - Le
modifiche in materia di IVA introdotte dal provvedi-

79a



BOLLETTINO ECONOMICO - N. 30, FEBBRAIO 1998 PROVVEDIMENTI DI POLITICA ECONOMICA

mento riguardano: a) lariduzionedal 20 al 10 per cen- viene inoltre modificato il regime ditassazione deire-
to dell’aliquota sulle vendite e sulle importazioni di  lativi premi, con I'esclusione dei biglietti delle lotte-
fiori; b) la conferma dell'applicazione dell’aliquota  rie nazionali e delle giocate del lotto.

ridotta del 10 per cento per i soli interventi di manu-
tenzione straordinaria per I'edilizia residenziale pub-
blica; c) la revisione del regime di non applicabilita
dell'imposta previsto per le cessioni di rottami.

Viene inoltre disposto un piano straordinario di
classamento delle unita immobiliari nuove o variate,
da attuare entro il 1999, anche in collaborazione con
soggetti pubblici e privati.

Altre disposizioni riguardanaa) il differimento
dal 31 luglio 1997 al 30 settembre 1998 del termine
per la chiusura delle partite IVA inattive) la proroga
dal 30 settembre 1997 al 28 febbraio 1998 del termine
perlaregolarizzazione deitardivio omessiversamen-
ti dell'lVA e di imposte dirette (comprese le ritenute
operate dai sostituti d'imposta) risultanti dalle relati- Viene istituita una nuova imposta erariale regio-
ve dichiarazioni. nale sulle emissioni sonore degli aeromobili, in ag-
giunta ai diritti di approdo e di partenza degli stessi; le
modalita applicative nonché l'aliquota del tributo
verranno definite con regolamento da emanare entro

Il provvedimento introduce una tassa sulle emis-
sioni di anidride solforosa e di ossidi di azoto (cosid-
detta ecotassa) in atmosfera, a carico dei grandi im-
pianti di combustione, nella rispettiva misura di
103.000 lire e 203.000 lire per tonnellata annua.

Il provvedimento modifica la disciplina della re-
gistrazione dei contratti di locazione dei beni immo-
bili, prevedendone I'obbligo anche per quelli di im-

porto annuo inferiore a 2.500.000 lire. L'importo 12 mesi.

minimo della relativa imposta (da versare entro 20 Alcune norme integrano le disposizioni previste
giorni dalla stipula del contratto) viene fissato in dallaL.23.12.96,n. 662, in materia di dismissioni del
100.000 lire. patrimonio immobiliare dello Stato, prevedendo la

o o possibilita di trasferire gratuitamente la proprieta de-
In materia di tasse automobilistiche, a decorrere  ji 5jl0ggi pubblici ai Comuni che ne cureranno le di-
dal 1998, per i veicoli diversi da quelli tassati in base  gmjssioni; inoltre vengono semplificate le procedure

alla portata, la misura del tributo € rapportata alla po- g glienazione degli immobili di valore non superiore
tenza effettiva del motore espressain kilowattoin ca- 3 300 milioni non conferiti nei fondi immobiliari pre-

valli vapore e non pitl ai cavalli fiscali. Sono previste st dalla normativa.
riduzioni per gli autoveicoli alimentati esclusivamen-
te con GPL o gas metano ovvero azionati con motore
elettrico; sono invece esclusi dal pagamento del tribu-
toi veicoli adattati per i portatori di handicaponte-
stualmente, vengono soppresse la tassa di concessio
ne governativa sulle patenti di guida, la cosiddetta
tassa autoradio Tv, la tassa speciale per i veicoli ali-
mentati con GPL o metano e la soprattassa periveico-
li cosiddetti ecodiesel.

Disposizioni in materia di spese - Sanita - Per
I'anno 1998 le Regioni devono assegnare alle ASL
obiettivi di risparmio non inferiori al 2,25 per cento
Tispetto alla spesa annua rendicontata per 'esercizio
1996 e rivalutata con i tassi di inflazione programma-
taper glianni 1997 e 1998. Nel caso in cui le Regioni
o0 le aziende ospedaliere non dovessero ottemperare
allobbligo sia del contenimento della spesa sia

A decorrere dal 1gennaio 1998, viene ridotta da dell'invio di dati informativi (necessari all'attivita di
350242 lire per litro la quota dell’accisa sullabenzi- Programmazione), il Ministro della Sanita proporra
na devoluta alle Regioni a statuto ordinario. in sede di riparto del Fondo sanitario nazionale una

riduzione, non superiore al 3 per cento, della quota
Per i tabacchiimmessiin consumo vengono inol-  spettante alle Regioni.
tre previsti termini quindicinali per il versamento del-

la relativa accisa. Entro il 31 marzo 1998 le Regioni devono indivi-

duare le aree di attivita specialistica nelle quali inqua-
A decorrere dal 1998, viene abolita la cosiddetta dreranno dal 1luglio 1998 gli specialisti che al 31
tassa di lotteria sui concorsi e operazioni a premio; dicembre 1997 svolgevano esclusivamente attivita
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ambulatoriale nell’ambito del SSN per un minimo di

29 ore settimanali e non avevano un’eta superiore a
55 anni. Gli specialisti che al 31 dicembre 1997 non
avevano i requisiti anzidetti mantengono i rapporti di
convenzione acquisiti; quelli che, pur in possesso dei

requisiti, non abbiano presentato domanda cesseran-

no i rapporti in convenzione a partire ddl luglio
1998.

Sono state modificate le norme che stabilivano il
numero di prescrizioni per ricetta. La L. 24.12.93, n.
537, aveva stabilito che a decorrere dalgénnaio
1994, i prezzi dei farmaci diversi da quelli cosiddetti
da banco, fossero fissati tenendo conto della media
dei prezzi di prodotti similari commercializzati
nell’ambito della Comunita europea; la presente leg-
ge ha ampliato le competenze del CIPE, conferendo-
glinon solo un ruolo di vigilanza ma anche il compito
di stabilire quali e quanti paesi prendere a riferimento
per il confronto (entro la fine di febbraio il CIPE deve
definire i criteri per il calcolo del prezzo medio euro-
peo). Per i prodotti gia commercializzati, se il prezzo
di vendita risulta superiore a quello riferito ai vari
paesi europei, € prevista unariduzione immediata; se
il prezzo é inferiore, 'adeguamento & applicato gra-
dualmente in sei anni. L’'onere a carico del SSN per la
spesa farmaceutica € determinato per il 1998 in
11.091 miliardi, per glianni 1999 e 2000 in 11.451 e
11.811 miliardi di lire, rispettivamente.

Al fine di assicurare una maggiore equita del si-

Il Governo € delegato a emanare, entro il marzo
1998, decreti per la definizione, con effetto dalu-
glio 1998, di criteri unificati di valutazione della si-
tuazione economica dei soggetti che richiedono pre-
stazioni sociali agevolate nei confronti delle
Amministrazioni pubbliche, nonché delle modalita
per l'acquisizione delle informazioni e I'effettuazio-
ne dei controlli.

Pubblico impiego - E introdotta la programma-
zione triennale del fabbisogno di personale nelle Am-
ministrazioni pubbliche. Per le Amministrazioni del-
lo Stato, ad eccezione del comparto della scuola
oggetto di specifiche norme, é prevista una riduzione
complessiva del personale in servizio non inferiore,
per il 1998, all'l per cento (rispetto alla consistenza
del personale al 31 dicembre 1997), per il 1999, allo
0,5 per cento (rispetto alla consistenza del 31 dicem-
bre 1998); le esigenze di personale sono determinate
trimestralmente. Una percentuale non inferiore al 10
per cento delle assunzioni comunque effettuate deve
avvenire con contratto di lavoro a tempo parziale.
Un'ulteriore percentuale di assunzioni, non inferiore
al 10 per cento, deve essere effettuata con contratto di
formazione lavoro; sono incentivate le trasformazio-
ni dei rapporti di lavoro da tempo pieno a tempo par-
Ziale.

Per il triennio 1998-2000, gli stanziamenti relati-
vi alla remunerazione delle prestazioni di lavoro
straordinario per il personale dello Stato sono ridotti

stema della partecipazione alla spesa sanitaria e delle yq 12,01 per cento, sono esclusi gli stanziamenti rela-

relative esenzioni, nonché per evitare I'utilizzazione
impropria dei diversi regimi di erogazione delle pre-
stazioni sanitarie, il Governo é delegato a emanare,
entro il 30 aprile 1998, uno o piu decreti di riordino
della partecipazione alla spesa e delle esenzioni. |
principi cuii provvedimenti devono ispirarsi Sora):

il SSN deve garantire la tutela della salute della totali-
ta dei cittadinip) nell’lambito delle prestazioni eroga-
te si stabiliscono quelle per cui € necessaria una parte-
cipazione da parte del cittadino e quelle a totale carico
del SSN;c) 'esenzione € legata alla condizione eco-
nomica e familiare dell’'utente, all’eta dell’assistito e
al bisogno di prestazioni (queste vanno riferite anche
alle patologie); la condizione economica che da dirit-
to all’esenzione deve essere riferita all'intero nucleo
familiare.

tivi ai servizi istituzionali di tutela dell’ordine e della
sicurezza pubblica, ai Vigili del fuoco, alle Forze ar-
mate e all Amministrazione della giustizia. Sono pre-
visti risparmi anche sulle spese di trasporto per mis-
sioni. L’attribuzione di trattamenti economici al
personale contrattualizzato puo avvenire esclusiva-
mente in sede di contrattazione collettiva; dall’entrata
in vigore del primo rinnovo contrattuale cessano di
avere efficacia tutte le disposizioni di leggi, regola-
menti o atti amministrativi generali che recano incre-
menti retributivi al personale contrattualizzato. | trat-
tamenti economici piu favorevoli saranno riassorbiti
dai futuri miglioramenti retributivi.

Il personale del comparto della scuola deve risul-
tare alla fine del 1999 inferiore del 3 per cento rispetto
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aquellorilevato dlafine del 1997. In previsione del
conferimento alleistituzioni scolastiche della perso-
nalita giuridica, € consentito alle stesse di stipulare
contratti di prestazione d’opera con esperti per parti-
colari attivita di insegnamento. | docenti compresi
nelle graduatorie per il passaggio in ruolo hanno
la precedenza (a decorrere dallanno scolastico
1997-98) nel conferimento delle supplenze annuali e
temporanee del personale docente nella provincia in
cui e valida la graduatoria. Nel 1998 la spesa per le
supplenze brevinon deve essere superiore a quellare-
gistrata nel 1997. Con effetto dall’anno scolastico
1997-98 sono abolitii compensi giornalieri ai compo-
nenti delle commissioni per gli esami di licenza me-
dia. Parte dei risparmi attuati in seguito all’introdu-
zione delle nuove norme devono essere versati in un
apposito fondo utilizzabile perincrementare i fondi di
istituto per la retribuzione accessoria del personale.

Privatizzazioni - Le societa private che subentra-
no nelle aziende dismesse dalle Amministrazioni
pubbliche sono tenute a mantenere per un periodo di
tempo concordato e comungue non inferiore a cinque
anniil personale adibito alle funzioni trasferite. Il per-
sonale in esuberoin seguito ai processi di dismissione
pud essere assorbito dallAmministrazione che ha
operato la dismissione.

Finanza decentrata - Al fine diridurre le giacen-
ze sui conti delle Province con popolazione superiore
a400.000 abitanti e dei Comuni con piu di 60.000 abi-
tanti, presso la Tesoreria dello Stato, i versamenti su
tali conti, a carico del bilancio statale, vengono effet-
tuati solo quando i depositi si riducono ai limiti stabi-
liti dal Ministro del Tesoro (il DM 16.1.98 stabilisce
che illimite variin relazione all’ente interessato; esso
e compreso frail 14 e il 18 per cento). Ferme restando
le norme contenute nella L. 28.2.97, n. 30, che preve-
dono la corresponsione in piu rate dei trasferimenti da
parte dello Stato agli enti locali, sono invece abrogate
eventuali altre norme che prevedano scadenze prede-
terminate per i pagamenti a carico dello Stato. Per gli
annidal 1998 al 2000 i titolari di contabilita speciali o
infruttifere presso la Tesoreria dello Stato, fatta ecce-
zione per gli enti territoriali, gli enti di previdenza
compresinellatalB dellaL.29.10.84, n. 720 (e suc-
cessive modificazioni), gli enti del SSN, I'ente Poste
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(limitatamente ai conti riguardanti le operazioni ese-
guite per conto dello Stato e a quelli intestati all’'Unio-
ne europea), non possono effettuare prelevamenti dai
rispettivi conti superiori al 95 per cento dell'importo
cumulativamente prelevato alla fine di ciascun bime-
stre dell'anno precedente.

Verifica delleinvalidita civili - E previsto un pia-
no straordinario di circa 100.000 accertamenti da ef-
fettuarsi prioritariamente sui titolari di benefici eco-
nomici di invalidita civile che, contrariamente a
guanto stabilito dalla L. 8.8.96, n. 425, non abbiano
documentato la loro infermita. Gli accertamenti de-
vono svolgersi nel periodo compreso fraildgiugno
1998 e il 31 marzo 1999. Se in seguito alla verifica si
riscontrasse l'insussistenza dei requisiti, la revoca del
trattamento decorrera dalla data dell’accertata insus-
sistenza dell'infermita. Gli accertamenti gia avviati
devono concludersi entro il 30 aprile 1998.

Previdenza - Con effetto sulle anzianita contribu-
tive maturate dal lgennaio 1998, a tutti i lavoratori
iscritti alle forme pensionistiche obbligatorie sostitu-
tive, esclusive ed esonerative dell'assicurazione ge-
nerale (fondi speciali) si applicano le aliquote di ren-
dimento previdenziale indicate nella tabella di cui
all'art. 12 della L. 30.12.92, n. 503. Per i trattamenti
da liquidarsi a decorrere dat fjennaio 1998 a carico
dei fondi speciali, non trovano piu applicazione le
disposizioni che prevedono la trasformazione delle
quote di pensione in forma di capitale. Sempre dal-
I'anzidetta data 'adeguamento delle pensioni erogate
dai fondi speciali puo avvenire soloin base allanorma
contenuta nella citata L. 503 del 1992, che prevede
che 'adeguamento avvenga in base alla variazione
dell’indice Istat dei prezzi al consumo delle famiglie
di operai e impiegati. Dal’lgennaio 1998 per i lavo-
ratori iscritti all’assicurazione generale obbligatoria
perl'invalidita, lavecchiaia e isuperstiti e delle forme
di essa sostitutive ed esclusive il diritto alla pensione
si acquisisce al raggiungimento dei requisiti anagrafi-
ci e contributivi indicati, dalla legge in oggetto, nella
tab.Cperilavoratori del settore privato e nella téb.
perilavoratori pubblici. Il requisito contributivo resta
fissato, per tutti i lavoratori, in 35 anni e I'eta minima
necessaria é di 53 anni per i lavoratori pubblici e di 54
per i lavoratori privati; le eta si innalzano gradual-
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mente sino ad arrivare a 57 nel 2002 per i lavoratori
privati e nel 2004 per i lavoratori pubblici. Per i lavo-
ratori autonomi i requisiti richiesti per il consegui-
mento della pensione sono di 35 anni di versamenti
contributivi e di 58 anni di eta. In via transitoria nel
periodo compreso traiPlgennaio 1998 e il 31 dicem-
bre 2000 il requisito anagrafico resta quello dei 57 an-
ni. Prescindendo dal requisito anagrafico la pensione
e conseguibile al raggiungimento dei 40 anni diversa-
menti contributivi.

| nuovi requisiti per I'accesso alla pensione non
trovano applicazione nei confronti di alcune catego-
rie di lavoratori quali:a) gli operai e le categorie
equivalentip) i lavoratori dipendenti che hanno non
meno di un anno di versamenti contributivi in eta
compresa frai 14 e i 19 anrd) i lavoratori posti in
mobilita o in Cassa integrazione guadagni per effetto
di accordi stipulati entro il 3 novembre 1997 o che en-
tro la menzionata data siano stati autorizzati alla pro-
secuzione volontaria dei versamenti contributivi. La
legge ha previsto nuove “finestre” per la liquidazione
delle pensioni. | lavoratori che raggiungono i requisiti
per il diritto alla pensione di anzianita enta:il pri-
mo trimestre dell’anno, accedono al pensionamento a
decorrere dallluglio dello stesso anno (se di eta pari
o0 superiore a 57 anni al 30 giugnd);il secondo tri-
mestre, dal 1ottobre (se di eta pari o superiore a 57
anni al 30 settembrey) il terzo trimestre, dal 1gen-
naio dell'anno successivd) il quarto trimestre, dal
1° aprile dell’anno successivo. Per il 1998 le varie fi-
nestre di uscita delle pensioni sono differite di tre me-
si, restano esclusiilavoratori che abbiano un’anziani-
ta contributiva non inferiore a 40 anni, quelli soggetti
alla contribuzione volontaria e quelli che sono in mo-
bilita. Le “finestre” delle pensioni di anzianita dei la-
voratori autonomi prevedono che, nel caso i requisiti
si raggiunganoa) nel primo trimestre dell'anno, ab-
biano diritto alla pensione di anzianita a decorrere dal
1° ottobre;b) nel secondo trimestre, daf §ennaio
dell'anno successiva;) nel terzo trimestre, dal°l
aprile dell'anno successival) nel quarto trimestre,
dal 2° luglio dell'anno successivo. Le “finestre” nel
periodo compreso frail’lgennaio 1998 e il 31 dicem-
bre 2000 (in cui permane il requisito anagrafico dei 57
anni) sono differite di 4 mesi.

Per il personale del comparto della scuola la ces-
sazione del servizio ha effetto dalla data di inizio
dell'anno scolastico. Il personale che aveva presenta-
todomanda entroil 15 marzo 1997 e non aveva potuto
accedere al pensionamento a causa di successivi
provvedimenti di legge (DL 19.5.97, n. 129 e L.
18.7.97,n.229) deve essere collocato ariposoin parte
nell'anno scolastico 1998-99 e in parte nell'anno
1999-2000. E stabilita una priorita per i soggetti che
hanno maturato i requisiti per 'accesso al trattamento
pensionistico previsti per il personale del pubblico
impiego nel 1998 e per quelli con maggiore anzianita
anagrafica.

Entro il giugno 1998, con decreto del Presidente
del Consiglio, nel rispetto degli equilibri di bilancio,
devono essere individuate le mansioni che in base al
criterio della gravosita sono da considerare equiva-
lenti a quelle degli operai. Sempre entro la stessa data
con decreto ministeriale saranno individuate le attivi-
ta cosiddette usuranti.

Sono state introdotte norme piu restrittive rispetto
aquelle contenute nei decretilegislativi che regolava-
no il pensionamento anticipato degli iscritti al Fondo
per il personale divolo e ai Fondi riguardanti i Milita-
ri, le Forze di polizia e i Vigili del fuoco, gli sportivi
professionisti e i lavoratori dello spettacolo.

Ai percettori di pensioni di importo superiore a
cinque volte il trattamento minimo INPS non spetta,
per il 1998, la perequazione automatica al costo della
vita. Dal I° gennaio 1999 e per la durata di tre anni
I'indice di perequazione delle pensioni & applicato
nella misura del 30 per cento per la quota dei tratta-
menti compresa fra cinque e otto volte il trattamento
minimo INPS, non & invece applicato alcun aumento
alla quota superiore a otto volte il trattamento mini-
mo. Dal I’ gennaio 1998 le quote dei trattamenti pen-
sionistici di anzianita eccedenti il trattamento minino
del FPLD non sono cumulabili con i redditi da lavoro
autonomo nella misura del 50 per cento e fino alla
concorrenza dei redditi stessi.

Dal 1° gennaio 1998 le aliquote contributive per il
finanziamento delle gestioni pensionistiche dei com-
mercianti e artigiani sono elevate di 0,8 punti percen-
tuali. Ogni primo gennaio a decorrere dal 1999 le
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aliquotedevono essereaumentatedi 0,2 punti percen-

tuali sino a raggiungere un'aliquota pari a 19 punti
percentuali. Per il 1998 I'aliquota contributiva dei la-
voratoriagricoli € aumentata di 0,3 punti. Perilavora-
tori autonomi gia pensionati presso le gestioni
del’INPS e con piu di 65 anni di eta, a richiesta, il
contributo puo essere ridotto del 50 per cento; in que-
sto caso per i lavoratori per i quali la pensione € liqui-
dataintutto o in parte con il sistema retributivo il sup-
plemento di pensione é corrispondentemente ridotto
dellameta. Perilavoratori che svolgono come attivita
principale, anche se non in maniera esclusiva, quella
dilavoro autonomo il contributo & elevato di 1,5 punti
percentuali e, ogni due anni, di ulteriori 0,5 punti sino
araggiungere l'aliquota del 19 per cento; gli stessi la-
voratori sono assoggettati a un’ulteriore aliquota di
0,5 punti per I'onere derivante dalla tutela della ma-
ternita e degli assegni al nucleo familiare.

Dal 1° gennaio 1998 I'aliquota contributiva di fi-
nanziamento delle forme pensionistiche sostitutive
gestite dal'INPS, se inferiore, deve essere allineata a
quella vigente per il FPLD.

[1D.Igs. 20.11.90, n. 357, aveva riformato i regi-
mi pensionistici esclusivi ed esonerativi degli enti
pubblici creditizi. La legge in oggetto ha stabilito che
per gliiscritti ai regimi integrativi di aziende di credi-
to che presentino anomalie in almeno due degli indi-
catori contenuti nella talk (allegata alla legge) e de-
sunti dall'ultimo bilancio, si applichino le seguenti
disposizionia) per gliiscrittiin servizio, il trattamen-
to pensionistico integrativo & determinato, secondo le
rispettive fonti di regolamentazione, esclusivamente
con riferimento alle anzianita gia maturate aggen-
naio 1998 oppure, se le anomalie si verificano succes-
sivamente, alla data di riferimento dell’'ultimo bi-
lancio. Dall'importo del trattamento pensionistico in-
tegrativo viene detratto 'ammontare a carico della

mo bilancio. Per le pensioni erogate dai regimi inte-
grativi prima della maturazione dei requisiti di acces-
so alla pensione della gestione speciale dell'INPS, si
applicail regime perequativo stabilito per tale gestio-
ne limitatamente alla quota di pensione corrisponden-
te, per ciascuna azienda, alla percentuale indicata nel-
la tabella allegata al D.Igs. 357 del 1990.

Blocco dei pensionamenti - || provvedimento ha
confermato, per il periodo dal 3 novembre 1997l 1
gennaio 1998, il blocco dei trattamenti pensionistici
anticipati rispetto all’eta pensionabile o all’eta previ-
staperlacessazionedalservizioin base aisingoli ordi-
namenti (gia stabilito con il DL 3.11.97, n. 375, deca-
duto). Sono stati esclusi dal blocco i lavoratori per i
guali siaintervenutal’estinzione del rapporto dilavo-
ro in un periodo anteriore al 3 novembre, quelli che
avevano un’anzianitacontributivadialmeno40annio
che, in base a specifiche disposizioni di legge, erano
stati postiin prepensionamento primadel 3 novembre.

(L.27.12.97, n. 449; Suppl. ord. G.U. 30.12.97, n.
302)

27 dicembre - Provvedimenti fiscali: Disposizioni
per laformazionedel bilancio annualeeplurien-
nale dello Sato (legge finanziaria 1998).

Per I'anno 1998 il limite massimo del saldo netto
da finanziare viene determinato in termini di compe-
tenza in 87.800 miliardi (al netto di 28.807 miliardi
per regolazioni debitorie). Per gli anni 1999 e 2000,
tale limite nel bilancio pluriennale a legislazione vi-
gente e determinato, rispettivamente, in 86.400 e in
62.200 miliardi di lire (al netto di 26.247 miliardi per
i 1999 e di 23.677 miliardi per il 2000 per le regola-
zioni debitorie). Per il bilancio programmatico degli
anni 1999 e 2000, il limite massimo del saldo netto da

gestione speciale delllNPS teoricamente spettante fin5iare ¢ determinato, rispettivamente, in 80.600 e
allastessadata. Lasomma che rimane vienerivalutata 60.750 miliardi di lire.

fino al momento del pensionamento applicando i cri-
teridirivalutazione previsti dall'art. 11 del D.Igs. 503
del 1992;b) per gli iscritti in pensione, il trattamento

E disposto che il maggior gettito derivante da
provvedimenti legislativiin ciascun anno del triennio

pensionistico integrativo viene escluso da qualsiasi 1998-2000 venga interamente destinato alla riduzio-
meccanismo di perequazione con decorrenza tlal 1 ne del saldo netto da finanziare. Rimane salva la pos-
gennaio 1998 oppure, se le anomalie si verificano sibilita di disporre parzialmente di tali entrate per far

successivamente, dalla data di riferimento dell’'ulti- fronte a specifiche situazioni di crisi connesse con ca-
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lamita naturali, sicurezza del Paese ed emergenze Ministro del Lavoro e della previdenza sociale di con-
economico-finanziarie. certo con quello per la Solidarieta sociale. Nel trien-
nio 1998-2000 il limite della maggiore spesa é quanti-
In luogo della restituzione del drenaggio fiscale, ficato in 1.800 miliardi.
sono incrementati gli importi dell'assegno al nucleo  perj 1998 il contributo dello Stato allINPS & i
famlllare_, con pa_rtlcolar(\a r_|fe_r|ment(_).a| nuclel_m_ono- 24.472 miliardi.
parentali, a quelli con piu figli o al cuiinterno vi siano

portatori di handicap. L'attuazione ditale norma é su- (L.27.12.97,n.450; Suppl. ord. G.U. 30.12.97, n.
bordinata all’'emanazione di un decreto da parte del 302)
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