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AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’Italia.

Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;
.... quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
.. quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato.

I dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.
Le Note metodologiche alle tavole sono riportate alle pagg. 57a-64a.



Prodotto lordo, deflatore e saldo delle partite correnti
Tav. a l

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

Prodotto lordo reale
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

1989 .................................. 2,5 4,8 4,3 2,9 2,2 2,4
1990 .................................. 1,2 4,8 2,5 2,1 0,4 -0 ,2
1 991 .................................. -0 ,6 4,3 0,8 1,2 -2 ,0 -1 ,8
1992 .................................. 2,3 1,3 2,2 1,3 0,7 -0 ,5 0,8
1993 .................................. 3,1 -0 ,2 -1,1 -1 ,5 -1 ,2 2,3 2,2
1994 .................................. 4,1 0,4 2,9 2,9 2,2 3,8 4,6

1994-1 trim................... 0,8 0,7 1,3 0,9 0,3 1,0 1,3
Il ” ........... 1,0 0,3 0,7 1,4 0,8 1,3 1,4
Ili ” .............. 1,0 0,7 0,6 0,9 1,5 0,9 1,4
IV ” .............. 1,2 -1,0 0,6 0,9 0,4 0,7 1,1

1995-1 trim................... 0,7 -0,1 0,8 0,7 1,3 0,5 0,2
Il ” ........... 0,3 0,8 0,2 0,4 -0 ,4 0,6 -0 ,3

Deflatore del prodotto lordo
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

1989 .................................. 4,5 1,8 3,0 6,2 7,1 4,8
1990 .................................. 4,4 2,2 3,1 7,7 6,4 3,1
1991 .................................. 3,8 2,0 3,3 7,7 6,5 2,9
1992 .................................. 2,8 1,5 5,5 2,1 4,5 4,4 1,2
1993 .................................. 2,2 0,9 3,7 2,5 4,3 3,3 1,1
1994 .................................. 2,0 0,2 2,3 1,3 3,6 2,1 0,6

1994-1 trim................... 0,6 0,2 0,6 0,5 0,8 0,6 -0 ,3
Il ” ........... 0,8 0,3 0,2 0,9 0,1 0,2
Ili ” .............. 0,4 -0 ,7 0,6 0,3 0,9 0,3 0,4
IV ” .............. 0,4 -0,1 0,7 0,5 1,1 0,7 0,2

1995-1 trim................... 0,4 0,3 0,6 1,6 0,3 0,6
Il ” ........... (0,4) 0,8 1,6 (0,5) 0,7

Saldo delle partite correnti
(miliardi di dollari; dati destagionalizzati)

1989 ................................ -103,8 57,2 57,2 -4 ,7 -11,9 -36,7 -22,7
1990 ................................ -92,7 35,8 48,3 -10,0 -16,8 -33,5 -21,6
1991 ................................ -7 ,4 72,9 -18,7 -6 ,7 -24,1 -15,3 -23,6
1992 ................................ -61,6 117,6 -21,7 3,9 -27,9 -17,2 -21,6
1993 ................................ -99,9 131,5 -15,6 9,1 11,1 -16,6 -22,4
1994 ................................ -151,3 129,1 -21,7 8,1 15,6 -2 ,4 -16,4

1994-1 trim................. -30,3 33,4 -2 ,6 3,3 4,5 -1 ,5 -5,1
Il ” .......... -38,0 33,8 -1 ,6 1,0 3,2 -0 ,9 -5,1
Ili " ............ -39,7 31,7 -8 ,0 2,1 4,5 0,7 -3,3
IV ” ............ -43,3 30,1 -10,4 1,3 3,8 -0 ,8 -2 ,9

1995-1 trim................. -39,0 28,8 -3 ,5 8,8 5,0 -2,1 -3 ,4
Il ” .......... -43,6 30,9 -3 ,9 5,8 7,3 -3 ,8 -4 ,0
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Tav. a2
Produzione industriale

(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

1989 ................................. 1,5 5,8 4,8 3,7 3,1 2,1 -0,1

1990 ................................. 4,1 5,2 1,5 0,1 -0,3 -3,3

1991................................. -1,7 1,8 2,2 0,3 -0,9 -3,7 -4,1

1992 ................................. 3,3 -6,1 -2,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,9

1993 ................................. 4,1 -4,5 -7,6 -2,7 -2,4 1,9 4,6

1994................................. 5,3 0,8 2,9 3,9 5,2 5,0 6,5

1993-111 trim..................... 0,8 -1,0 0,7 0,2 -1,1 1,3 0,8

IV ” .................. 1,3 -2,4 -0,4 -0,1 1,0 1,2 1,1

1994-1 trim..................... 1,7 1,4 0,7 1,2 1,2 0,9 1,0

Il ” ............. 1,5 1,1 2,0 2,5 3,4 2,3 2,9

Ili ” .................. 1,2 1,5 1,3 1,9 3,7 1,3 2,6

IV ” .................. 1,5 2,0 1,2 -0,2 -0,1 -0,1 1,8

1995-1 trim..................... 1,3 1,3 -2,1 1,2 -0,1 0,7 0,8

Il ” ............. -0,6 1,1 0,7 1,0 0,2 -0,6

Ili ” .................. 0,8

1994-S e t ........................... -0,1 -1,2 0,3 -0,3 -4,3 0,5 0,4

Ott............................ 0,4 0,4 1,1 -0,8 -0,1 -0,5 0,1

Nov........................... 0,7 2,2 0,4 0,8 -0,7 1,4

Die............................ 1,2 0,1 0,4 0,9 4,6 0,6 0,7

1995-G en .......................... 0,2 -1,3 -3,0 0,4 -3,6 -0,1 0,3

Feb........................... 0,1 2,0 1,2 -1,4 0,3 0,4 -0,3

Mar......................... -0,1 1,4 -0,6 2,3 1,2 1,1 -0,8

Apr. ........................ -0,7 -0,9 0,9 -1,9 0,7 -0,7 0,2

Mag.......................... 0,2 -0,5 0,8 2,7 -0,8 0,2 0,3

Giù........................... -0,7 -0,7 -0,4 -0,1 -0,4 -1,0

Lug........................... 0,1 -2,7 2,2 0,2 1,0 0,6 0,8

Ago.......................... 1,2 2,5 H .8)

Set........................... -0,2
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Tav. a3
Prezzi al consumo

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

1989 .................................... 4,8 2,3 2,8 3,5 6,3 7,8 5,0

1990 .................................... 5,4 3,1 2,7 3,5 6,5 9,5 4,8

1991 .................................... 4,2 3,3 3,6 3,2 6,3 5,9 5,6

1992 .................................... 3,0 1,7 4,0 2,4 5,2 3,7 1,5

1993 .................................... 3,0 1,3 3,6 2,1 4,5 1,6 1,8

1994 .................................... 2,6 0,7 2,6 1,7 4,0 2,5 0,2

1993-111 trlm................... 2,7 1,8 3,7 2,2 4,6 1,6 1,7

IV " .................. 2,7 1,1 3,3 2,1 4,4 1,6 1,8

1994-1 trim................... 2,5 1,2 2,9 1,7 4,3 2,4 0,6

Il " .............. 2,4 0,8 2,6 1,7 4,0 2,6

Ili ” .................. 2,9 2,6 1,6 3,8 2,3 0,2

IV ” .................. 2,7 0,8 2,5 1,6 3,9 2,6

1995-1 trim................... 2,8 0,1 2,0 1,7 4,3 3,4 1,6

Il " .............. 3,1 1,9 1,6 5,2 3,4 2,7

Ili ” .................. 2,6 1,7 1,8 3,7

1994-S e t......................... 3,0 0,2 2,6 1,6 3,9 2,2 0,2

Ott.......................... 2,6 0,7 2,5 1,7 3,8 2,4 -0 ,2

Nov........................... 2,7 1,0 2,4 1,6 3,9 2,6 -0,1

Die......................... 2,7 0,7 2,5 1,6 4,0 2,9 0,2

1995 — Gen........................ 2,8 0,6 2,1 1,7 3,9 3,3 0,6

Feb........................ 2,9 0,2 2,0 1,7 4,3 3,4 1,8

M ar....................... 2,9 -0 ,4 1,9 1,8 4,7 3,5 2,2

Apr. ...................... 3,1 -0 ,2 2,0 1,6 5,0 3,3 2,5

Mag....................... 3,2 1,8 1,6 5,1 3,4 2,9

Giù......................... 3,0 0,3 1,9 1,6 5,6 3,5 2,7

Lug........................ 2,8 0,1 1,9 1,5 3,5 2,5

Ago.......................... 2,6 -0 ,2 1,5 1,9 3,6 2,3

Set......................... 2,5 1,6 2,0 3,9
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Tav. a4
Prezzi alla produzione dei manufatti

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

1989 .................................... 5,0 2,1 3,4 3,8 5,7 4,7 1,9

1990 .................................... 3,8 1,5 1,4 1,4 4,5 5,8 0,3

1 991 .................................... 0,6 1,1 2,2 0,8 3,5 5,5 -1 ,0

1992 .................................... 0,8 -1 ,0 1,6 -0 ,4 2,2 3,5 0,5

1993 .................................... 1,4 -1 ,6 0,1 -0 ,7 4,0 3,7 3,3

1994 .................................... 1,4 -1 ,7 0,6 0,2 3,6 2,5 5,7

1993-11 tr lm ................ 2,0 -1 ,4 -0 ,6 4,2 3,7 3,3

Ili " ................ 0,6 -1 ,8 -0 ,2 -0 ,9 4,5 4,0 3,0

IV M ................ 0,4 -2,1 -0 ,3 -0 ,7 3,9 3,9 3,0

1994-1 t r im ................ 0,2 -2 ,2 -0 ,8 3,3 3,2 3,4

Il ” .............. 0,2 -2 ,0 0,3 -0 ,2 3,1 2,2 5,2

Ili " ................ 2,2 -1 ,7 0,7 0,3 3,5 2,0 6,6

IV - ................ 2,9 -1,1 1,5 1,7 4,7 2,4 7,5

1995-1 t r im ................ 4,5 -0 ,7 2,3 6,4 3,4 9,9

Il " .............. 5,2 -0 ,5 2,5 8,7 3,9 8,8

1994-Lug ........................ 1,6 -1 ,8 0,5 3,1 1,8 6,6

Ago........................ 2,6 -1 ,7 0,7 3,5 2,0 6,8

Set......................... 2,4 -1 ,5 0,9 3,8 2,2 6,5

Ott.......................... 2,1 -1 ,2 1,2 4,2 2,2 6,8

Nov........................ 3,0 -1 ,2 1,5 4,7 2,5 7,7

Die......................... 3,8 -0 ,9 1,9 5,2 2,6 8,1

1995-G en........................ 4,2 -0 ,9 2,1 5,4 3,3 10,3

Feb........................ 4,6 -0 ,8 2,3 6,1 3,3 9,6

M ar....................... 4,7 -0 ,4 2,4 7,6 3,7 9,9

Apr. ...................... 5,3 -0 ,4 2,5 8,2 3,9 9,2

Mag....................... 5,4 -0 ,5 2,5 8,7 3,9 8,9

Giù......................... 4,9 -0 ,6 2,6 9,1 3,9 8,3

Lug........................ 4,2 -0 ,8 2,4 9,2 4,2 7,8

6a



Tav. a5
Tassi d’interesse sui mercati monetari

(valori percentuali)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

Tassi ufficiali di riferimento
(dati di fine periodo)

1990 .................................. 6,50 6,00 6,00 9,25 12,50 14,00 11,78

1 991 .................................. 3,50 4,50 8,00 9,60 12,00 10,50 7,67

1992 .................................. 3,00 3,25 8,25 9,10 12,00 7,00 7,36

1993 .................................. 3,00 1,75 5,75 6,20 8,00 5,50 4,11

1994-S e t ......................... 4,00 1,75 4,50 5,00 7,50 5,75 5,54
Ott.......................... 4,00 1,75 4,50 5,00 7,50 5,75 5,62
Nov......................... 4,75 1,75 4,50 5,00 7,50 5,75 6,04
Die.......................... 4,75 1,75 4,50 5,00 7,50 6,25 7,43

1995-G en ........................ 4,75 1,75 4,50 5,00 7,50 6,25 8,38
Feb......................... 5,25 1,75 4,50 5,00 8,25 6,75 8,38
Mar....................... 5,25 1,75 4,00 5,00 8,25 6,75 8,47
Apr. ...................... 5,25 1,00 4,00 5,00 8,25 6,75 8,17
Mag........................ 5,25 1,00 4,00 5,00 9,00 6,75 7,64
Giù............. ............ 5,25 1,00 4,00 5,00 9,00 6,75 6,97
Lug......................... 5,25 1,00 4,00 5,00 9,00 6,75 6,87
Ago........................ 5,25 1,00 3,50 5,00 9,00 6,75 6,59
Set.......................... 5,25 0,50 3,50 5,00 9,00 6,75 6,71

Tassi di mercato monetario
(dati medi nel periodo)

1991 .................................. 5,37 7,41 9,18 9,62 12,21 11,53 7,42
1992 .................................. 3,43 4,46 9,46 10,34 14,02 9,63 7,11
1993 .................................. 3,00 3,01 7,24 8,59 10,20 5,94 3,86
1994 .................................. 4,25 2,28 5,31 5,85 8,51 5,51 7,18

1994-S e t .......................... 4,62 2,36 5,02 5,63 8,72 5,67 5,29
Ott.......................... 4,95 2,38 5,17 5,65 8,85 5,92 5,37
Nov......................... 5,29 2,38 5,16 5,61 8,76 6,06 5,79
Die.......................... 5,60 2,37 5,35 5,95 9,04 6,38 7,18

1995-G en ........................ 5,71 2,34 5,11 5,92 9,13 6,57 7,98

Feb......................... 5,77 2,31 5,04 5,82 9,09 6,75 7,77
Mar....................... 5,73 2,18 5,02 8,06 11,01 6,66 8,22
Apr. ...................... 5,65 1,50 4,63 7,78 10,96 6,67 7,92
Mag........................ 5,66 1,35 4,55 7,47 10,45 6,74 7,39
Giù......................... 5,47 1,21 4,48 7,20 10,95 6,64 6,72
Lug......................... 5,42 0,96 4,51 6,46 10,96 6,80 6,62
Ago........................ 5,40 0,87 4,41 5,94 10,47 6,80 6,34
Set.......................... 5,28 0,61 4,15 5,96 10,40 6,72 6,46
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Tav. a6
Tassi d’interesse e corsi azionari sui mercati finanziari

(dati medi nel periodo)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno Unito Canada

Tassi delle obbligazioni

1 991 ................................ 7,86 6,40 8,54 9,04 13,17 10,11 8,97
1992 ................................ 7,01 5,12 7,85 8,57 13,28 9,06 8,54
1993 ................................ 5,87 4,03 6,45 6,72 11,29 7,47 7,12
1994 ................................ 7,08 4,20 6,99 7,17 10,58 8,17 9,16

1994-S e t ....................... 7,46 4,57 7,71 8,03 11,91 9,01 9,04
Ott........................ 7,74 4,72 7,72 8,13 11,94 8,87 9,29
Nov....................... 7,96 4,71 7,68 8,09 11,87 8,71 9,24
Die........................ 7,81 4,59 7,65 7,98 12,09 8,66 9,16

1995-G en ...................... 7,78 4,69 7,76 8,16 12,36 8,83 9,41
Feb....................... 7,47 4,57 7,57 7,94 12,39 8,72 8,86
Mar..................... 7,20 3,99 7,39 7,98 13,44 8,66 8,70
Apr....................... 7,06 3,40 7,21 7,75 13,40 8,50 8,44
Mag...................... 6,63 3,18 6,94 7,44 12,30 8,25 8,11
Giù....................... 6,17 2,80 6,89 7,39 12,38 8,16 8,02
Lug....................... 6,28 2,75 6,99 7,34 12,21 8,29 8,50
Ago...................... 6,49 3,12 6,86 7,17 11,65 8,15 8,24
Set....................... 6,20 2,82 6,67 7,20 11,55 7,96 8,11

Indici azionari

1 991 ................................ 141,58 86,52 138,49 141,50 105,46 127,57 105,04
1992 ................................ 156,51 63,78 136,96 148,23 87,53 131,36 103,02
1993 ................................ 170,00 71,56 147,03 161,90 104,07 156,64 118,20
1994 ................................ 173,35 75,07 168,49 164,86 129,61 169,05 129,71

1994-S e t ....................... 175,78 74,31 167,93 155,59 128,33 166,87 131,82
Ott........................ 174,60 74,19 160,94 150,35 120,84 162,87 129,94
Nov....................... 173,54 71,59 163,11 154,67 120,84 164,67 123,92
Die........................ 171,71 71,62 162,23 155,45 117,69 161,34 127,58

1995-G en ...................... 175,14 69,63 161,21 147,48 125,02 161,28 121,65
Feb....................... 181,42 66,10 164,02 146,88 126,09 161,74 124,89
Mar..................... 185,64 61,57 155,98 143,83 116,29 162,26 130,61
Apr. .................... 191,20 61,17 153,76 151,80 116,42 168,27 129,55
Mag...................... 197,19 61,06 160,47 157,67 123,41 173,39 134,70
Giù....................... 203,04 57,42 163,73 153,24 118,59 176,50 137,06
Lug....................... 209,82 60,91 167,72 154,51 120,65 183,38 139,72
Ago.................... 210,47 65,11 172,28 155,69 124,74 184,50 136,75
Set........................ 217,87 67,39 173,51 148,46 122,04 187,20 137,15
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Tav. a7
Tassi d’interesse e premio/sconto del dollaro statunitense sui mercati internazionali

(dati medi nel periodo)

PERIODO Dollaro
USA

Yen
giappo­

nese
Marco

tedesco
Lira

italiana
Sterlina
inglese

Dollaro
USA

Yen
giappo­

nese
Marco

tedesco
Lira

italiana
Sterlina
inglese

Eu rotassi a 3 mesi E u rotaissi a 12 nlesi

1991 .................. 5,86 7,22 9,14 11,52 11,45 6,23 6,77 9,26 11,69 11,01
1992 .................. 3,70 4,33 9,36 13,48 9,53 4,10 4,14 9,04 13,10 9,34
1993 .................. 3,14 2,90 7,13 9,95 5,87 3,54 2,84 6,32 9,63 5,71
1 994 .................. 4,60 2,18 5,21 8,29 5,44 5,45 2,41 5,30 8,92 6,25

1994-S e t 4,99 2,27 4,93 8,45 5,63 5,87 2,60 5,49 10,17 7,09
Ott.......... 5,47 2,27 5,04 8,61 5,85 6,28 2,71 5,56 10,02 7,21
Nov......... 5,75 2,27 5,05 8,52 5,98 6,69 2,68 5,50 9,76 7,23
Die.......... 6,24 2,26 5,26 8,84 6,29 7,42 2,56 5,72 10,13 7,61

1995 —Gen. . . . 6,19 2,24 4,96 8,93 6,52 7,38 2,46 5,70 10,27 7,75
Feb 6,12 2,22 4,95 8,85 6,70 6,93 2,38 5,59 10,14 7,71
M ar.__ 6,16 2,05 4,91 10,72 6,61 6,70 2,04 5,39 11,61 7,67
Apr......... 6,13 1,42 4,52 10,73 6,64 6,56 1,43 4,84 11,48 7,50
Mag. . . . 6,03 1,24 4,43 10,26 6,67 6,17 1,32 4,64 10,83 7,39
Giù......... 5,87 1,06 4,37 10,67 6,59 5,71 0,98 4,38 11,12 7,07
Lug......... 5,79 0,79 4,43 10,76 6,76 5,73 0,73 4,54 11,23 7,16
Ago........ 5,79 0,75 4,31 10,29 6,76 5,88 0,76 4,36 10,59 7,00
Set 5,74 0,41 4,05 10,22 6,68 5,75 0,45 4,08 10,42 6,69

Premio (-) / Sconto (+) Premio (-) / Sconto (+)
del dollaro statunitense a 3 mesi del dollaro statunitense a 12 mesi

1 991 .................. -1 ,36 -3,28 -5,66 -5,59 -0,55 -3,04 -5,47 -4,78
1992 .................. -0,63 -5,65 -9,77 -5,82 -0,04 -4,94 -9,00 -5,24
1993 .................. 0,24 -3,99 -6,81 -2,73 0,69 -2,78 -6,09 -2,17
1994 .................. 2,41 -0,61 -3,69 -0,85 3,04 0,16 -3,47 -0,80

1994-S e t 2,72 0,06 -3,46 -0,64 3,27 0,38 -4,30 -1,22
Ott.......... 3,20 0,43 -3,14 -0,38 3,57 0,72 -3,74 -0,93
Nov......... 3,48 0,70 -2,77 -0,23 4,01 1,19 -3,07 -0,54
Die.......... 3,98 0,98 -2,60 -0,05 4,86 1,70 -2,71 -0,19

1995-G en. . . . 3,95 1,23 -2,74 -0,33 4,92 1,68 -2,89 -0,37
Feb 3,90 1,17 -2,73 -0,58 4,55 1,34 -3,21 -0,78
Mar.___ 4,11 1,25 -4,56 -0,45 4,66 1,31 -4,91 -0,97
A pr.___ 4,71 1,61 -4,60 -0,51 5,13 1,72 -4,92 -0,94
Mag. . . . 4,79 1,60 -4,23 -0,64 4,85 1,53 -4,66 -1,22
Giù......... 4,81 1,50 -4,80 -0,72 4,73 1,33 -5,41 -1,36
Lug......... 5,00 1,36 -4,97 -0,97 5,00 1,19 -5,50 -1,43
Ago........ 5,04 1,48 -4,50 -0,97 5,12 1,52 -4,71 -1,12
Set......... 5,33 1,69 -4,48 -0,94 5,30 1,67 -4,67 -0,94
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Tav. a8
Quotazioni delle principali valute e dell’oro

PERIODO

Lire per una unità di valuta
Oro 

(dollari 
per oncia)

Dollaro
statuni­
tense

Yen
giapponese

Marco
tedesco

Franco
francese

Sterlina
inglese

Franco
svizzero DSP Ecu

1989 .......................... 1.373,6 9,9659 729,71 215,07 2.248,6 838,96 1.760,6 1.509,6 401,00

1990 .......................... 1.198,4 8,2983 741,60 220,09 2.133,2 864,13 1.626,0 1.524,8 385,00

1991 .......................... 1.241,6 9,2255 747,65 219,87 2.187,4 865,30 1.698,8 1.534,4 353,60

1992 .......................... 1.232,3 9,7399 790,04 233,11 2.163,4 878,52 1.735,5 1.592,2 333,25

1993 .......................... 1.572,7 14,2201 950,69 277,54 2.360,9 1.064,63 2.196,0 1.837,7 390,65

1994 .......................... 1.611,8 15,7837 994,68 290,79 2.467,3 1.180,82 2.307,5 1.909,0 383,25

1993-111 trim........... 1.585,3 15,0195 945,75 272,68 2.384,9 1.074,29 2.224,3 1.813,9 354,95

IV ” 1.653,0 15,2644 981,70 283,26 2.465,5 1.126,51 2.303,4 1.881,2 390,65

1994-1 trim........... 1.684,2 15,6819 978,10 287,54 2.506,3 1.160,41 2.337,0 1.894,0 390,05

Il ” 1.603,6 15,5322 966,12 282,35 2.412,8 1.139,68 2.270,0 1.862,3 387,95

III ” 1.571,6 15,8585 1.006,17 293,81 2.436,4 1.198,29 2.292,0 1.920,1 394,25

IV ” 1.588,5 16,0644 1.028,51 299,53 2.515,5 1.225,07 2.329,9 1.960,0 383,25

1995-1 trim 1.641,9 17,1647 1.113,94 318,60 2.599,3 1.327,17 2.451,4 2.077,9 383,40

Il ” 1.665,3 19,7021 1.191,05 338,44 2.657,8 1.440,70 2.607,8 2.193,6 387,05

III " 1.610,0 17,1733 1.124,80 325,46 2.533,1 1.364,06 2.442,8 2.095,6 384,00

1994-S e t ................. 1.567,4 15,8593 1.010,39 295,39 2.450,3 1.213,28 2.294,3 1.927,8 394,25

Ott.................. 1.548,8 15,7290 1.018,73 297,61 2.487,2 1.224,78 2.287,9 1.942,9 387,50

Nov................. 1.584,9 16,1604 1.028,19 299,43 2.514,9 1.221,57 2.331,8 1.958,1 383,10

Die.................. 1.633,8 16,3159 1.039,12 301,65 2.545,9 1.229,04 2.372,3 1.979,9 383,25

1995 —Gen................ 1.610,6 16,1597 1.051,68 304,16 2.535,8 1.250,99 2.360,9 1.992,4 374,90

Feb................. 1.619,0 16,4815 1.078,28 309,95 2.544,4 1.273,91 2.393,4 2.026,7 376,40

Mar............... 1.690,3 18,6764 1.201,79 339,30 2.704,9 1.443,03 2.596,4 2.200,6 383,40

Apr. .............. 1.713,2 20,4157 1.239,06 353,23 2.754,2 1.503,99 2.700,4 2.273,8 389,75

Mag................ 1.652,3 19,4403 1.172,81 331,48 2.623,0 1.414,35 2.574,6 2.160,4 384,30

Giù................. 1.639,0 19,3802 1.170,01 333,30 2.613,8 1.415,28 2.562,9 2.161,1 387,05

Lug................. 1.609,7 18,4588 1.158,96 333,05 2.567,3 1.392,36 2.507,3 2.146,2 383,35

Ago................ 1.605,4 16,9811 1.111,32 323,12 2.517,3 1.342,98 2.425,6 2.079,2 382,35

Set................. 1.615,1 16,0890 1.104,76 320,33 2.515,3 1.357,86 2.396,8 2.062,0 384,00
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Tav. a9
Tassi di cambio effettivi nominali

(dati medi nel periodo; indici 1987=100)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno
Unito Canada Svizzera

1989 .......................... 96,4 105,6 98,6 97,1 97,7 102,8 112,1 93,9

1990 .......................... 92,8 95,7 103,1 101,4 99,1 101,2 112,1 99,1

1991 .......................... 90,9 103,3 101,9 99,5 97,6 101,6 113,8 97,5

1992 .......................... 89,4 108,8 104,6 102,4 94,1 97,7 106,8 95,5

1993 .......................... 91,3 130,1 107,2 104,8 78,5 89,1 100,7 98,1

1994 .......................... 90,0 140,9 107,3 105,5 74,9 89,3 94,2 104,5

1993-111 trim 90,6 137,4 106,7 103,1 78,8 90,1 99,4 99,1

IV ” 92,2 134,6 107,5 103,9 76,0 90,2 98,1 100,7

1994-1 trim........... 92,6 136,2 105,5 104,6 75,2 90,5 97,1 102,9

Il " 91,2 140,5 106,3 104,5 76,8 89,0 93,4 103,0

III " 88,2 143,7 108,5 106,4 74,6 88,1 93,1 105,8

IV " 87,7 143,3 108,9 106,5 73,0 89,3 93,2 106,2

1995-1 trim........... 87,1 146,9 111,9 107,3 68,9 87,6 90,2 108,7

Il " 81,7 164,1 113,8 108,4 64,5 84,6 91,0 112,2

III " 84,6 148,3 112,6 109,2 68,0 84,8 93,1 111,6

1994-S e t .................. 87,6 143,5 108,5 106,6 74,3 88,3 94,2 106,8

Ott.................. 86,7 142,9 109,0 106,8 73,8 89,4 94,2 107,3

Nov................. 87,4 144,4 108,8 106,4 73,0 89,3 93,3 105,9

Die.................. 89,1 142,8 108,8 106,1 72,2 89,3 92,2 105,3

1995-G en ................ 88,9 142,6 110,0 106,7 71,9 88,9 90,3 106,9

Feb................. 87,8 144,0 111,1 107,0 70,5 87,8 90,9 107,1

Mar............... 84,5 154,1 114,7 108,3 64,3 86,2 89,4 112,0

Apr. .............. 81,5 165,0 114,7 109,7 62,2 84,9 90,5 113,4

Mag................ 81,8 163,4 113,4 107,3 65,6 84,5 91,9 111,5

Giù................. 81,8 164,0 113,3 108,2 65,7 84,5 90,7 111,8

Lug................. 82,1 158,3 113,6 109,4 66,4 84,1 91,8 111,3

Ago................ 84,9 147,4 112,1 109,4 68,7 84,9 93,3 110,7

Set................. 86,8 139,2 112,1 108,9 69,0 85,4 94,2 112,7
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Tav. alO
Tassi di cambio effettivi reali

(dati medi nel periodo; indici 1987=100)

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Italia Regno
Unito Canada Svizzera

1989 .......................... 99,6 99,5 96,6 97,3 99,7 104,8 110,5 93,9

1990 .......................... 97,9 88,9 100,2 100,7 103,7 107,2 107,1 98,2

1 991 .......................... 95,8 96,1 99,8 97,8 104,2 112,2 106,6 95,3

1992 .......................... 94,6 99,4 103,6 99,1 102,0 111,2 99,8 92,5

1993 .......................... 97,0 115,1 105,6 99,9 88,3 104,4 96,1 94,4

1 994 .......................... 95,3 120,4 104,9 99,3 86,5 105,9 93,9 99,0

1993-11 trim........... 95,8 114,8 105,1 101,1 89,8 104,2 96,1 93,1

Ili ” 96,3 121,3 104,9 98,0 89,0 106,1 94,9 95,5

IV ” 97,6 118,0 105,6 98,5 86,4 106,7 94,9 96,6

1994-1 trim........... 97,7 118,4 103,7 98,8 86,1 107,7 95,3 98,0

Il ” 96,4 120,8 104,1 98,4 88,4 105,8 92,7 97,7

III " 94,0 121,9 105,9 99,8 86,3 104,5 93,1 100,5

IV ” 93,1 120,5 105,9 100,1 85,2 105,8 94,6 99,9

1995-1 trim........... 92,3 121,4 108,7 99,9 81,5 104,2 93,7 101,1

Il ” 87,4 133,7 109,9 100,3 78,2 100,7 94,1 103,2

1994-L ug................. 94,1 123,4 105,8 99,2 86,8 104,4 92,1 99,8

Ago................ 94,6 121,0 106,2 99,8 86,0 104,2 92,9 100,3

Set................. 93,2 121,5 105,8 100,4 86,2 104,9 94,3 101,2

Ott.................. 92,1 120,7 106,0 100,6 85,9 105,8 94,9 101,4

Nov................. 92,7 121,3 105,9 100,0 85,2 105,7 94,7 99,6

Die.................. 94,4 119,7 105,9 99,7 84,4 105,9 94,2 98,7

1995-G en ................ 94,0 118,4 107,1 99,3 84,2 105,8 93,7 99,7

Feb................. 93,1 119,0 108,0 99,6 83,3 104,3 94,3 99,6

Mar................. 89,6 126,8 111,1 100,8 76,9 102,6 93,1 103,8

Apr.................. 87,0 135,0 110,9 101,7 75,0 101,1 93,5 104,6

Mag................ 87,7 133,0 109,4 99,3 79,6 100,5 94,8 102,4

Giù................. 87,6 133,1 109,4 99,9 80,1 100,5 93,9 102,5

Lug................. 87,8 128,4 109,8 100,6 81,4 100,3 95,2 102,0
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Tav. a l l
Tassi di cambio effettivi reali intra-UE

(dati medi nel periodo; indici 1987=100)

PERIODO Germania Francia Italia Regno
Unito Spagna Paesi Bassi Belgio

1989 ............................ 97,3 98,1 100,6 107,3 109,3 98,9 100,1

1990 ............................ 97,6 99,0 102,2 104,5 110,0 97,1 100,4

1 991 ............................ 98,1 96,6 103,1 111,0 110,2 95,4 97,8

1992 ............................ 101,0 97,2 100,0 108,3 107,3 94,7 98,1

1993 ............................ 106,9 100,3 87,9 105,6 97,2 96,4 98,3

1994 ............................ 106,9 99,9 86,4 107,6 93,5 96,3 100,8

1993-11 trim............. 105,7 101,1 89,1 104,6 98,1 96,1 99,1

Ili " 107,2 98,9 89,2 108,5 93,4 96,1 97,5

IV ” 107,9 99,5 86,5 109,0 93,7 96,6 97,2

1994-1 trim............. 106,4 100,1 86,5 110,7 93,0 95,1 99,1

Il ” 106,3 99,2 88,5 107,9 93,3 95,6 100,8

III ” 107,5 100,1 85,9 105,4 94,0 96,6 101,8

IV ” 107,3 100,4 84,6 106,5 93,8 97,7 101,4

1995-1 trim............. 110,2 99,9 80,7 104,4 92,5 99,6 102,7

Il " 112,1 100,4 77,4 100,8 95,0 100,5 104,6

1994-L ug................... 107,4 99,5 86,4 105,4 94,2 96,7 102,1

Ago.................. 107,8 100,2 85,6 105,1 93,9 96,6 101,9

Set................... 107,4 100,7 85,8 105,7 93,9 96,5 101,4

Ott.................... 107,1 100,7 85,2 106,0 93,8 97,2 101,4

Nov................... 107,2 100,2 84,7 106,3 93,9 98,0 101,5

Die.................... 107,6 100,2 84,0 107,0 93,5 98,0 101,2

1995-G en .................. 108,5 99,5 83,6 106,4 92,4 98,8 101,5

Feb................... 109,3 99,6 82,5 104,5 #3 ,6 99,1 102,5

Mar................. 112,9 100,8 76,0 102,3 91,7 101,1 104,0

Apr................... 113,2 101,8 74,1 101,1 93,4 101,1 105,0

Mag.................. 111,7 99,5 78,9 100,8 95,5 100,3 104,6

Giù................... 111,4 99,9 79,3 100,5 96,1 100,1 104,1

Lug................... 111,0 100,3 80,3 99,6 96,8 99,9 103,6
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Tav. a l2
Esposizione verso l’estero del sistema creditizio italiano

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

GRUPPI DI PAESI E PAESI 1994 IV trimestre 1995 I trimestre 1995 II trimestre

Paesi industriali   320.039 323.390 (280.683)

Paesi OPEC   11.193 10.342 (10.740)

Altri PVS ......................................................................................  20.410 22.698 (21.500)

di cui: America latina ............................................................  13.626 15.165 ( 14.230)

Africa ........................................................................... 1.180 1.283 (1.113)

Asia ............................................................................. 5.082 5.582 (5.568)

Medio Oriente ............................................................  522 668 (589)

Paesi dell’Est europeo   12.662 14.439 (13.520)

Centri offshore   35.011 34.759 (32.075)

Organizzazioni internazionali ....................................................  5.580 5.644 (5.600)

Totale ...................................................  404.895 411.272 (364.119)

Per memoria:

Albania ...........

Argentina .......

Bolivia.............

Brasile ...........

Bulgaria .........

Cile ................

Colombia .......

Costa d’Avorio .

C roazia...........

Ecuador .........

Filippine .........

Marocco .........

Messico .........

Nigeria ...........

Perù ...............

Polonia ...........

Repubblica ceca

Romania .......

Russia ...........

Slovenia .......

Ungheria .......

Uruguay .........

Venezuela __

166 189 (96)

5.653 6.716 (6.414)

13 13 (6)

2.729 3.079 (2.881)

555 621 (598)

579 608 (490)

672 658 (604)

19 21 (21)

51 69 (77)

267 183 (175)

84 87 (76)

486 477 (446)

2.644 2.615 (2.397)

1.157 1.130 (1.035)

263 284 (307)

1.213 1.098 (981)

198 385 (325)

315 365 (357)

9.797 11.280 (10.575)

127 122 (127)

347 384 (461)

429 515 (472)

1.156 1.076 (1.0281
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Tav. a l3
Conto economico delle risorse e degli impieghi

(variazioni percentuali sul periodo precedente)

PERIODO

Risorse Impieghi

Prodotto
interno
lordo

Importa­
zioni Totale

Investimenti fissi lordi

Consumi
delle

famiglie

Altri
impieghi
interni

Esporta­
zioniCostruzioni

Macchine, 
attrezzatu­
re e mezzi 
di trasporto

Totale

Quantità a prezzi 1985

1989 ........................ 2,9 7,6 3,9 3,6 4,9 4,3 3,5 -1 ,4 8,8
1990 ............ ............ 2,1 8,0 3,3 3,5 4,1 3,8 2,5 1,3 7,0
1 991 ........................ 1,2 3,4 1,7 1,4 -0,1 0,6 2,7 0,6 0,5
1992 ........................ 0,7 4,6 1,6 -2,1 -1 ,3 -1 ,7 1,1 3,0 5,0
1993 ........................ -1 ,2 -7 ,8 -2 ,7 -6 ,3 -19,3 -13,1 -2 ,5 -7 ,2 9,4
1994 ........................ 2,2 9,8 3,8 -5 ,2 5,3 -0,1 1,6 5,2 10,9

1993-11 trim. . . . 0,2 -0 ,9 -0,1 -1 ,8 -7 ,4 -4 ,5 -0 ,6 7,0 0,2
Ili " . . . -1 ,0 1,0 -0 ,5 -1 ,3 -0 ,7 -1 ,0 -0,1 -6 ,7 2,7
IV " . . . 1,1 -0,1 0,8 -1 ,2 2,5 0,6 0,6 -1 ,9 3,1

1994-1 trim. . . . 0,3 4,9 1,3 -1 ,2 1,8 0,3 0,7 0,7 3,7
Il " . . . 0,8 2,5 1,2 -1 ,5 3,6 1,0 0,5 4,6 1,0
Ili " . . . 1,5 3,4 1,9 -1 ,5 0,2 -0 ,7 0,3 7,2 4,2
IV - . . . 0,4 3,2 1,0 -0 ,9 4,2 1,7 0,4 2,7 1,0

1995 - 1 trim. . . . 1,3 2,1 1,5 0,6 2,0 1,3 0,1 -2 ,8 7,3
Il " . . . -0 ,4 2,5 0,3 0,4 4,3 2,4 0,3 -9 ,4 4,2

Prezzi impliciti

1989 ........................ 6,2 8,8 6,4 5,7 5,1 5,4 6,3 7,8 7,5
1990 ........................ 7,6 0,7 6,2 10,2 2,6 6,3 6,2 10,6 2,8
1991 ........................ 7,7 -0 ,3 6,2 8,0 2,5 5,3 6,8 8,7 2,6
1 992 ........................ 4,5 1,5 3,7 5,2 2,2 3,7 5,4 0,6 1,6
1993 ........................ 4,3 11,0 5,8 3,2 5,2 4,9 4,8 8,7 9,9
1994 ........................ 3,6 5,7 3,5 3,4 3,6 3,0 4,7 1,4 3,5

1993-11 trim. . . . 1,2 1,0 1,2 0,5 1,7 1,3 1,3 -1 ,5 2,3
Ili " . . . 1,2 1,1 1,1 0,4 0,8 0,5 1,3 2,0 1,4
IV - . . . 0,6 1,4 0,8 0,7 -0,1 0,2 1,1 0,9 1,0

1994-1 trim. . . . 0,8 1,4 0,7 2,0 1,8 1,7 1,1 -0 ,9 0,4
Il " . . . 0,9 0,8 0,8 0,3 0,2 0,0 1,1 0,6 0,2
Ili " . . . 0,9 2,1 1,0 0,6 0,9 0,7 1,2 0,8 0,9
IV " . . . 1,1 1,9 1,1 0,3 1,7 0,7 1,1 0,4 1,7

1995-1 trim. . . . 1,6 4,6 2,0 0,4 1,5 0,9 1,2 8,8 1,6
Il ” . . . 1,6 4,3 1,9 1,2 1,6 1,2 1,6 4,0 3,9
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Tav. a l4
Produzione industriale e indicatori d’opinione Iseo

(dati destagionalizzati)

PERIODO

Produzione industriale Indicatori congiunturali Iseo

Indice
generale

Beni di 
consumo

Beni di 
investi­
mento

Beni
intermedi

Livello degli ordini Domanda 
attesa a 
34  mesi

Scorte di 
prodotti 

finiti 
rispetto al 
normaleInterno Estero Totale

(indici 1990=100) (media dei saldi miinsili delle riisposte aWincchiesta)

1990 100,0 100,0 100,0 100,0 -9 ,4 -16,1 -7 ,5 11,9 3,7

1991 99,1 100,4 95,9 99,4 -27,6 -31,5 -26,7 11,3 8,5

1992 98,9 101,1 92,1 99,7 -32,0 -36,9 -32,0 2,0 7,2

1993 96,5 98,7 88,9 97,7 —43,1 -21,7 -35,6 2,9 4,6

1994 101,5 104,1 92,2 103,0 -17,9 8,9 -6 ,9 25,2 -4 ,3

1991 --I trim . . . 98,6 100,5 97,3 98,5 -28,2 -34,7 -27,7 9,4 9,7

II " 98,5 98,7 95,2 99,0 -28,2 -32,5 -27,8 10,9 9,7

III " 99,4 100,4 95,4 100,1 -26,5 -30,3 -24,7 12,8 8,3

IV ” 99,8 102,1 95,6 99,9 -27,3 -28,5 -26,7 11,9 6,3

1992--I trim .. . 101,1 102,8 94,9 101,7 -24,8 -30,3 -24,1 10,4 11,3

II " 100,5 101,7 93,2 101,4 -27,6 -38,8 -29,2 8,2 11,0

III " 96,5 99,0 88,7 98,7 -33,9 -38,2 -34,5 -3 ,5 5,3

IV ” 97,4 101,1 91,5 97,1 -41,9 -40,3 -40,3 -7 ,3 1,0

1993--I trim . . . 98,7 102,2 93,0 98,5 -44,8 -34,1 —43,0 -3 ,4 3,3

II ” 96,2 97,6 88,8 97,3 -46,5 -28,0 -40,4 -0 ,8 7,0

III " 95,1 97,7 86,2 96,8 -44,5 -18,1 -32,8 3,8 6,7

IV ” 96,1 97,3 87,5 98,1 -36,6 —6,7 -26,3 12,1 1,3

1994--I trim . . . 97,2 100,6 86,0 98,9 -31,3 -0 ,9 -18,9 16,9 -2 ,3

II " 100,5 103,7 91,2 101,8 -20,4 8,6 -8,1 24,1 -1 ,0

III ” 104,2 106,9 94,6 105,4 -15,4 11,8 -4 ,2 29,6 -4 ,7

IV ” 104,1 105,1 97,1 105,9 —4,6 16,1 3,5 30,1 -9 ,3

1995--I trim . . . 104,0 105,2 97,3 105,0 -1 ,2 25,3 6,4 22,5 -4 ,7

II ” 105,1 106,9 100,2 105,6 -2 ,8 21,1 4,5 19,9 0,3
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Tav. a l5
Forze di lavoro, occupazione e disoccupazione

(dati in migliaia di unità; per il tasso di disoccupazione e il tasso di attività, valori percentuali)

PERIODO

Occupati In cerca 
di 

occu­
pazione

Forze
di

lavoro

Tasso
di

disoccu­
pazione

Tasso
di

attivitàAgricol­
tura

Industria 
in senso 
stretto

Costru­
zioni

Altre
attività Totale

1990 .............................. 1.863 5.054 1.887 12.593 21.396 2.752 24.147 11,4 42,4

1991 .............................. 1.823 4.958 1.957 12.854 21.592 2.653 24.245 10,9 42,4

1992 .............................. 1.750 4.916 1.934 12.859 21.459 2.798 24.257 11,5 42,4

1993 .............................. 1.669 5.000 1.725 12.074 20.467 2.335 22.801 10,2 40,4

1994 .............................. 1.573 4.933 1.655 11.959 20.120 2.561 22.680 11,3 40,1

1991-1 trim ............ 1.725 5.031 1.891 12.729 21.376 2.719 24.095 11,3 42,2

Il ” ............ 1.825 4.986 1.948 12.771 21.530 2.624 24.154 10,9 42,3

Ili " ............ 1.891 4.952 2.000 12.974 21.817 2.581 24.397 10,6 42,7

IV ” ............ 1.852 4.862 1.990 12.940 21.646 2.686 24.332 11,0 42,6

1992-1 trim ............ 1.693 4.778 1.973 12.922 21.367 2.713 24.079 11,3 42,1

Il " .......... 1.833 4.850 2.021 13.024 21.727 2.622 24.349 10,8 42,6

Ili " ............ 1.822 4.764 2.040 12.989 21.615 2.667 24.282 11,0 42,5

IV ” ............ 1.649 5.273 1.703 12.502 21.126 3.194 24.320 13,1 42,5

IV trim. 0  . . . . 1.837 5.089 1.733 12.042 20.701 2.194 22.895 9,6 40,7

1993-1 trim .......... 1.675 5.047 1.713 12.131 20.566 2.112 22.676 9,3 40,2

II * 1.622 4.961 1.731 12.107 20.421 2.372 22.792 10,4 40,4

III - 1.662 5.005 1.756 12.129 20.553 2.313 22.865 10,1 40,5

IV - 1.716 4.986 1.700 11.927 20.327 2.542 22.871 11,1 40,5

1994 - 1 trim .......... 1.551 4.894 1.645 11.931 20.021 2.502 22.522 11,1 39,8

Il " 1.551 4.899 1.647 12.051 20.148 2.578 22.726 11,4 40,2

III " 1.613 5.002 1.670 12.019 20.304 2.458 22.763 10,8 40,2

IV ” 1.578 4.936 1.656 11.834 20.005 2.705 22.710 11,9 40,2

1995 - 1 trim .......... 1.429 4.819 1.598 11.852 19.698 2.739 22.437 12,2 39,6

Il ” 1.490 4.898 1.571 12.053 20.011 2.715 22.726 12,0 40,1

III " 1.554 4.916 1.646 12.124 20.241 2.673 22.914 11,7 40,5

O  Riporto all'universo sulla base dei nuovi dati censuari e nuova definizione di persona in cerca di occupazione.
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Tav. a lò

Prezzi dei grossisti e al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Prezzi dei grossisti Prezzi al consumo Costo
PERIODO Beni di 

consumo
Beni di 

investim.
Beni

intermedi Totale Alimentari Non
alimentari Servizi Totale

della
vita

1989 .............................. 6,3 5,1 7,7 6,3 6,6

1990 .............................. 5,7 5,5 8,3 7,4 6,2 5,9 7,3 6,5 6,1

1991 .............................. 7,0 4,1 4,5 5,2 6,7 5,2 7,2 6,3 6,4

1992 .............................. 4,3 3,3 1,1 2,1 4,9 3,4 7,6 5,2 5,4

1993 .............................. 3,3 3,6 6,1 5,1 2,2 4,7 5,6 4,5 4,2

1994 .............................. 3,9 4,0 3,7 2,8 3,5 3,9 4,4 4,0 3,9

1993-11 trim............. 2,8 3,5 6,4 5,2 1,8 4,5 5,9 4,4 4,1

Ili " ........... 4,3 3,7 7,4 6,3 2,2 5,1 5,4 4,6 4,3

IV " ........... 4,1 4,1 4,7 4,5 2,6 4,7 5,1 4,4 4,1

1994-1 trim............. 4,3 4,4 3,7 3,9 3,2 4,5 4,8 4,3 4,2

Il " .......... 3,8 3,9 2,8 3,1 3,1 4,0 4,5 4,0 4,0

Ili " ........... 3,6 4,1 3,8 3,7 3,5 3,4 4,3 3,8 3,8

IV - ........... 4,0 3,5 5,0 4,6 4,1 3,6 4,1 3,9 3,8

1995-1 trim............. 5,4 4,0 8,6 7,5 5,2 3,6 4,5 4,3 4,4

Il " .......... 7,8 5,1 13,9 11,7 6,6 4,7 5,1 5,2 5,5

Ili ” ........... 5,7

1994-L ug..................... 3,3 4,1 3,0 3,2 3,5 3,4 4,3 3,8 3,6

Ago.................... 3,3 3,8 4,4 3,9 3,4 3,5 4,3 3,8 3,7

Set................... 4,1 4,2 4,0 4,0 3,7 3,4 4,4 3,9 3,9

Ott.................... 4,0 3,5 4,2 4,0 3,9 3,6 4,1 3,8 3,8

Nov..................... 3,9 3,4 5,1 4,6 4,1 3,5 4,1 3,9 3,7

Die.................... 4,3 3,6 5,6 5,2 4,4 3,6 4,2 4,0 4,1

1995 -G en.................. 4,7 3,7 6,7 6,0 4,6 3,1 4,2 3,9 3,8

Feb................... 5,5 4,0 7,9 7,1 5,2 3,6 4,5 4,3 4,3

M ar................. 6,0 4,3 11,1 9,3 5,7 4,1 4,8 4,7 4,9

Apr. ................ 7,7 4,6 13,5 11,3 6,1 4,5 4,9 5,0 5,2

Mag.................. 7,8 4,7 13,6 11,4 6,8 4,5 4,9 5,1 5,5

Giù................... 7,9 6,0 14,7 12,4 6,9 5,2 5,4 5,6 5,8

Lug..................... 7,9 5,8 13,4 11,5 5,6

Ago.................... 5,8

Set................... 5,8

18a



Tav. a l7

Bilancia dei pagamenti
(saldi in miliardi di lire)

PERIODO

Partite correnti Movimenti di capitale
Errori

e
omissioni

Variazioni
riserve
ufficialiMerci

Partite invisibili
Totale Non

bancari Bancari Totale
Servizi Redditi Trasferim.

unilaterali

1992 3.852 -5.715 -25.470 -6.892 -34.225 -1.870 12.187 10.317 -8.640 32.548
1993 51.989 -33 -25.638 -8.494 17.824 99.388 -84.589 14.799 -30.417 -2.206
1994 56.999 1.845 -24.540 -9.292 25.012 (-43.435) 21.594 (-21.841) (138) -3.309

1993 - I l  trim ... 11.856 767 -6.701 -2.672 3.250 30.171 -30.093 78 -3.775 447
Ili " .. 15.587 -402 -6.711 -2.553 5.921 12.414 -10.461 1.953 -3.427 -4.447
IV ” .. 17.787 1.712 -7.126 -1.345 11.028 33.731 -35.732 -2.001 -11.664 2.637

1994 - 1 trim. .. 12.137 -1.319 -6.444 -868 3.506 -924 -2.464 -3.388 4.072 -4.190
Il " .. 13.894 1.549 -6.412 -3.001 6.030 -27.241 19.906 -7.335 2.235 -930
Ili ” .. 16.493 746 -5.652 -3.809 7.778 (-21.928) 14.874 (-7.054) (-1.750) 1.026
IV ” .. 14.475 869 -6.032 -1.614 7.698 (6.658) -10.722 (-4.064) (-4.419) 785

1995 - 1 trim. .. 12.814 -1.479 -7.577 460 4.218 (-8.979) 4.928 (-4.051) (-11.763) 11.596
Il ” .. 18.079 1.887 -5.218 -1.766 12.982 (21.705) -10.389 (11.316) (-4.870) -19.428

1993 -A go......... 2.159 -123 -912 -1.198 -74 5.757 -8.551 -2.794 906 1.962
Set.......... 3.856 -624 -2.186 3 1.049 3.155 4.922 8.077 -1.468 , -7.658
Ott. , , 6168 337 -2.198 125 4.432 3.295 -2.851 444 -7.734 2.858
Nov......... 4.862 434 -1.954 -173 3.169 25.988 -18.839 7.149 -7.849 -2.469
Die.......... 6.757 941 -2.974 -1.297 3.427 4.448 -14.042 -9.594 3.919 2.248

1994 -G en......... 2.198 -975 -2.538 140 -1.175 15.700 -13.580 2.120 4.133 -5.078
Feb 4.845 -326 -838 -902 2.779 3.793 -5.975 -2.182 761 -1.358
M ar........ 5.094 -18 -3.068 -106 1.902 -20.417 17.091 -3.326 -822 2.246
A p r........ 4.360 24 -1.605 -719 2.060 -7.229 7.793 564 -2.826 202
Mag......... 4.675 496 -2.001 -1.184 1.986 -5.583 3.268 -2.315 2.499 -2.170
Giù.......... 4.859 1.029 -2.806 -1.098 1.984 -14.429 8.845 -5.584 2.562 1.038
Lug.......... 7.643 539 -3.309 -1.519 3.354 (-11.986) 8.602 (-3.384) (3.342) -3.312
Ago......... 4.861 545 -734 -1.644 3.028 (-2.152) 116 (-2.036) (—4.203) 3.211
Set.......... 3.989 -338 -1.609 -646 1.396 (-7.790) 6.156 (-1.634) (-889) 1.127
Ott........... 5.156 284 -2.574 -724 2.142 (-7.260) 1.145 (-6.115) (-1.969) 5.942
Nov.......... 4.081 208 -1.870 -567 1.852 (7.402) -8.086 (-684) (-3.658) 2.490
Die.......... 5.238 377 -1.588 -323 3.704 (6.516) -3.781 (2.735) (1.208) -7.647

1995 -G en......... 3.426 -1.258 -3.150 -936 -1.918 (-4.166) 9.938 (5.772) (-7.581) 3.727
Feb......... 3.615 -760 -1.336 683 2.202 (2.185) -6.526 (-4.341) (1.107) 1.032
Mar 5.773 539 -3.091 713 3.934 (-6.998) 1.516 (-5.482) (-5.289) 6.837
A p r........ 5.977 -96 -2.304 -382 3.195 (4.982) -1.655 (3.327) (-4.414) -2.108
Mag......... 5.875 638 -1.808 -180 4.525 (9.084) -9.914 (-830) (166) -3.861
Giù.......... 6.227 1.345 -1.106 -1.204 5.262 (7.639) 1.180 (8.819) (-622) -13.459
Lug.......... (2.926) (459) (-2.728) (-2.269) (-657)
Ago......... (6.724) (8.875) (-17.436) (-8.561) (1.837)
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Tav. a l8

Posizione della Banca d’Italia e dell’UIC verso l’estero

PERIODI

Attività a breve

Passività 
a breve 
termine

Posizione a medio e lungo termine

Posi­
zione 

riserva 
su FMI

Oro
Totale
riserve
ufficiali

Valute
converti­

bili

Ecu
ufficiali DSP Totale

Attività

Passività
Totale

di cui: 
Titoli 
esteri

(miliardi di lire)

1991 -  Die. .. 41.229 11.092 1.067 53.388 418 10.642 10.536 1.157 2.595 29.288 94.338

1992-Die. .. 36.642 1.925 350 38.917 7.819 4.090 3.913 1.421 3.588 29.944 67.299

1993-Die. .. 35.596 7.382 410 43.388 985 2.581 2.382 1.644 3.687 36.910 83.937

1994-A g o ... 40.565 7.062 189 47.816 878 2.232 1.788 1.615 3.332 41.400 92.287

Set. .. 38.992 7.033 200 46.225 901 2.260 1.819 1.604 3.231 40.110 89.321

Ott. .. 32.902 6.819 201 39.922 767 2.373 1.930 1.612 3.247 40.110 83.273

Nov. .. 32.062 6.824 215 39.101 982 2.281 1.826 1.656 3.283 40.110 82.137

Die. .. 39.197 7.554 204 46.955 790 2.290 1.817 1.671 3.314 41.338 91.436

1995-Gen. . 35.791 8.004 213 44.008 1.243 2.625 1.960 1.656 3.284 41.338 88.356

Feb. .. 36.540 8.473 225 45.238 1.043 2.784 2.078 1.755 3.397 41.338 89.959

Mar. .. 32.821 8.957 241 42.019 2.413 2.615 1.863 1.875 3.628 41.417 85.391

Apr. .. 33.137 7.053 249 40.439 673 2.393 1.649 1.858 3.595 41.417 85.313

Mag. . 35.291 6.740 249 42.280 585 2.736 2.019 1.789 3.435 41.417 87.494

Giù. .. 48.961 6.786 251 55.998 664 3.212 2.487 1.807 3.446 44.062 104.247

Lug. .. (45.743) (7.027) (186) (52.956) (327) (3.648) (3.083) (1.735) (3.311) (44.062) (101.915)

Ago... (42.608) (6.766) (133) (49.507) (311) (4.054) (3.444) (1.698) (3.230) (44.062) (98.844)

(milioni di dollari)

1991 -  Die. .. 35.818 9.636 927 46.382 363 9.245 9.153 1.005 2.254 23.230 79.743

1992-Die. .. 24.824 1.304 237 26.365 5.297 2.771 2.651 963 2.431 23.175 48.481

1993-Die. .. 20.890 4.332 241 25.462 578 1.515 1.398 965 2.164 23.593 51.191

1994-A g o ... 25.543 4.447 119 30.109 553 1.405 1.126 1.017 2.098 25.264 57.307

Set. .. 25.049 4.518 128 29.696 579 1.452 1.169 1.030 2.076 25.712 57.326

Ott. .. 21.282 4.411 130 25.823 496 1.535 1.248 1.043 2.100 25.712 53.631

Nov. .. 19.816 4.218 133 24.166 607 1.410 1.129 1.023 2.029 25.712 51.686

Die. .. 24.052 4.635 125 28.812 485 1.405 1.115 1.025 2.034 26.342 57.082

1995-Gen. . 22.414 5.013 133 27.560 778 1.644 1.227 1.037 2.057 26.342 55.787

Feb. .. 21.850 5.067 135 27.051 624 1.665 1.243 1.049 2.031 26.342 55.416

Mar. .. 19.188 5.236 141 24.565 1.411 1.529 1.089 1.096 2.121 25.685 51.394

Apr. .. 19.709 4.195 148 24.052 400 1.423 981 1.105 2.138 25.685 51.794

Mag. . 21.833 4.170 154 26.157 362 1.693 1.249 1.107 2.125 25.685 54.191

Giù. .. 29.860 4.139 153 34.151 405 1.959 1.517 1.102 2.102 25.518 62.223

Lug... (28.869) (4.435) (117) (33.421) (206) (2.302) (1.946) (1.095) (2.090) (25.518) (62.030)

Ago... (26.300) (4.176) (82) (30.558) (192) (2.502) (2.126) (1.048) (1.994) (25.518) (59.332)
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Formazione del fabbisogno del settore statale
(miliardi di lire)

Tav. a l9

PERIODO

Incassi di bilancio Pagamenti di bilancio
Disavanzo

H
Altre

operazioni
Fabbiso­
gno (-)

Regola­
zioni 

debitorie 
e dismis­

sioni

Fabbiso­
gno netto 

regolazioni 
e dismis­

sioni
Entrate

tributarie
Altre

entrate Totale Spese
correnti

Spese
c/capitale Totale

1992 V . . . .. 428.164 71.518 499.682 547.383 62.617 610.000 -110.318 -53.763 -164.081 -31 -164.050

1993 V . . . .. 436.359 34.409 470.767 544.045 73.773 617.818 -147.051 -15.294 -162.344 -10.837 -151.507

N . . . ” ” ” ” ” ” ” -17.888 -164.938 ” -154.101

1994 V . . . .. 430.886 40.362 471.248 542.214 72.875 615.089 -143.841 -12.881 -156.722 -522 -156.200

N . . . ” ” ” ” ” ” ” -12.394 -156.235 ” -155.713

1994-1 trim. V . 86.825 10.390 97.215 112.385 17.086 129.471 -32.256 -11.978 -44.234 1.592 —45.826

N . " - ” ” ” ” -10.186 -42.442 ” -44.034

Il trim. V . .. 121.279 8.935 130.214 128.569 11.390 139.958 -9.744 -15.312 -25.056 -473 -24.583

N . ” ” ” ” » ” -13.210 -22.954 " -22.481

Ili trim. V . 94.861 8.881 103.742 155.059 12.523 167.583 -63.841 26.187 -37.654 4.311 -41.965

N . ” - ” ” ” ” 26.461 -37.380 ” -41.691

IV trim. V . .. 127.921 12.156 140.077 146.201 31.876 178.077 -38.000 -11.778 -49.778 -5.952 -43.826

N . ” ” ” ” ” ” -15.459 -53.459 ” —47.507

1995-1 trim. V . 97.398 9.653 107.051 153.821 18.641 172.463 -65.411 23.185 -42.227 -2.586 -39.641

N . w ” ” ” ” ” 25.713 -39.699 -37.113

Il trim. V . .. 130.011 9.726 139.737 141.782 10.170 151.952 -12.215 -2.108 -14.323 -81 -14.241

N . ” ” ” " ” ” -1.965 -14.180 ” -14.099

Ili trim. V . 98.336 11.094 109.430 115.534 11.262 126.795 -17.366 -24.678 -42.043 913 -42.956

N . ” ” ” ” ” ” ” -25.188 -42.553 ” -43.466

1995-Gen. N .. 37.350 4.747 42.097 40.916 6.010 46.926 —4.830 -6.550 -11.379 -2.500 -8.879

Feb. N .. 28.949 2.602 31.551 36.687 4.924 41.611 -10.060 731 -9.329 -86 -9.243

Mar. N .. 31.099 2.305 33.404 76.218 7.708 83.926 -50.522 31.532 -18.990 0 -18.990

Apr. N .. 31.143 4.284 35.427 34.269 1.619 35.888 -461 -16.395 -16.855 -17 -16.838

Mag. N .. 38.891 2.263 41.154 48.074 3.374 51.448 -10.294 -3.427 -13.721 -64 -13.657

Giù. N .. 59.977 3.180 63.156 59.439 5.177 64.616 -1.460 17.856 16.397 0 16.397

Lug. N .. 36.508 5.034 41.542 46.195 2.935 49.130 -7.589 1.595 -5.994 913 -6.907

Ago. N .... . .  38.116 3.238 41.354 31.578 2.935 34.513 6.841 -17.894 -11.053 0 -11.053

Set. N .... . .  23.711 2.823 26.534 37.760 5.391 43.152 -16.618 -8.889 -25.506 0 -25.506

Legenda: V = Struttura tradizionale dei conti, N = Struttura dei conti che esclude le Ferrovie, i Monopoli, i Telefoni e le Poste; cfr. la sezione Note Metodologiche.
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Copertura del fabbisogno del settore statale
(miliardi di lire)

Tav. a20

PERIODO
Titoli 

a medio 
e a lungo 
termine

BOT
e

BTE

Finanziamenti BI-UIC 
diversi da 

operazioni in titoli
Raccolta
postale

Prestiti
esteri

Altre
operazioni

Fabbisogno

di cui: 
conti 

correnti

di cui: 
creazione 

base 
monetaria

1992 V .................... 91.120 46.479 7.116 7.706 11.415 173 7.777 164.081 -2.696

1993 V .................... 163.119 5.577 -34.512 -35.244 13.913 12.374 1.874 162.344 -3.378

N .................... 165.121 ” ” ” ” 14.444 394 164.938 ”

1994 V .................... 225.608 11.706 -111.718 -103.554 24.082 9.569 -2.525 156.722 -54.743

N .................... 221.636 ” " ” ” 9.186 1.343 156.235 ”

1994-1 trim. V ....... 47.894 -810 -10.219 -10.566 3.235 2.592 1.542 44.234 -11.131

N 45.894 ” * ” ” 2.586 1.756 42.442 "

Il trim. V 41.641 2.210 -19.597 -19.073 2.512 -1.432 -277 25.056 -22.910

N 39.641 ” ” ” ” -1.620 -191 22.954 ”

III trim. V ....... 20.944 6.143 3.541 3.521 2.570 3.814 643 37.654 -3.584

N 20.971 ” ” ” ” 3.498 657 37.380 "

IV trim. V 115.130 4.163 -85.443 -77.436 15.765 4.596 -4.432 49.778 -17.118

N ” " " ” 4.722 -878 53.459 ”

1995-1 trim. V 26.397 3.244 6.912 5.935 3.429 413 1.832 42.227 -2.223

N ” ” ” ” ” -147 -136 39.699 n

Il trim. V ....... 19.353 500 -28.928 -28.212 559 19.896 2.942 14.323 -36.565

N 20.353 " - " ” 19.695 2.000 14.180 "

III trim. V ....... 23.506 -3.250 16.044 17.027 2.639 2.748 357 42.043 10.993

N 23.706 ” ” " " 3.058 ” 42.553 ”

1995-Gen. N 11.665 2.000 -5.698 -5.714 3.447 -3 -32 11.379 -8.251

Feb. N 16.328 -748 -6.284 -6.068 -81 -10 125 9.329 -9.380

Mar. N ......... -1.596 1.992 18.894 17.717 63 -134 -230 18.990 15.409

Apr. N ......... 9.964 1.500 1.406 1.607 -678 4.437 227 16.855 -1.831

Mag. N 2.474 0 3.514 4.602 1.851 4.709 1.174 13.721 913

Giù. N 7.915 -1.000 -33.847 -34.422 -613 10.550 599 -16.397 -35.648

Lug. N .......... 5.274 -1.750 -724 -671 839 2.125 231 5.994 -2.228

Ago. N ......... 11.299 -1.500 540 619 600 -12 126 11.053 -1.830
Set. N 7.133 0 16.228 17.079 1.200 946 0 25.506 15.050

Legenda: V = Struttura tradizionale dei conti, N = Struttura dei conti che esclude le Ferrovie, i Monopoli, i Telefoni e le Poste; cfr. la sezione Note Metodologiche.



Tav. a21
Consistenza del debito del settore statale

(valori nominali di fine periodo in miliardi di lire)

PERIODO
Titoli a 

medio e a 
lungo term. 
sul mercato

BOT e 
BTE sul 
mercato

Raccolta
postale

Impieghi
bancari

Altri
debiti
interni

Totale
mercato
interno

Debiti
verso
BI-UIC

Debiti
esteri Totale

1987 V ................ 437.046 193.928 83.877 8.067 1.750 724.668 135.951 23.322 883.941

1988 V ................ 494.362 240.324 94.873 12.097 1.925 843.581 139.571 28.586 1.011.738

1989 V ................ 550.425 287.698 110.237 18.739 2.086 969.185 142.112 34.979 1.146.276

1990 V ................ 635.360 323.405 122.954 21.913 2.339 1.105.971 140.091 48.799 1.294.860

1991 V ................ 751.527 338.665 134.700 27.602 2.586 1.255.080 141.763 54.720 1.451.563

1992 V ................ 826.193 395.378 146.115 35.565 2.900 1.406.151 165.979 64.653 1.636.783

1993 V ................ 980.062 401.230 160.028 37.216 3.120 1.581.655 144.484 85.355 1.811.494

1994-1 trim. V .. 1.021.715 396.430 163.263 38.710 3.167 1.623.286 143.300 85.310 1.851.896

N .. 1.010.830 " ” 16.641 - 1.590.331 ” 73.243 1.806.874

Il trim. V .. 1.061.547 399.547 165.775 38.384 3.235 1.668.488 127.124 84.434 1.880.045

N .. 1.048.661 ” 16.400 ” 1.633.618 ” 72.070 1.832.812

Ili trim. V .. 1.084.671 397.765 168.345 38.967 3.314 1.693.061 141.271 87.988 1.922.319

N .. 1.071.812 ” ” 16.997 - 1.658.233 ” 75.239 1.874.743

IV trim. V .. 1.126.646 399.206 184.110 34.463 3.329 1.747.753 137.787 95.948 1.981.488

N .. 1.113.787 ” ” 16.047 ” 1.716.479 ” 83.084 1.937.350

1995-1 trim. V . . 1.163.333 408.098 187.538 36.233 3.390 1.798.592 142.127 107.733 2.048.453

N .. 1.150.475 " ” 15.850 ” 1.765.350 ” 93.219 2.000.697

1995-Apr. V . . 1.172.683 409.086 186.860 37.181 3.417 1.809.226 145.286 111.330 2.065.842

N .. 1.160.824 ” ” 16.050 ” 1.776.237 ” 96.931 2.018.454

Mag. V .. 1.173.632 409.822 188.711 38.531 3.441 1.814.137 149.979 112.681 2.076.797

N .. 1.161.774 ” » 17.400 ” 1.781.148 ” 98.298 2.029.425

Giù. V .. 1.182.222 408.174 188.098 39.295 3.470 1.821.258 118.304 123.860 2.063.421

N .. 1.170.363 ” ” 17.970 ” 1.788.074 ” 109.581 2.015.960

Lug. V .. 1.187.485 407.287 188.937 39.495 3.500 1.826.703 116.871 121.635 2.065.209

N .. 1.175.827 ” ” 18.170 ” 1.793.720 ” 107.601 2.018.192

Ago V .. 1.196.338 407.042 189.537 39.615 3.506 1.836.038 118.083 118.288 2.072.409

N .. 1.184.680 ” ” 18.290 ” 1.803.054 ” 104.552 2.025.690

Set. V .. 1.211.769 409.191 190.737 39.615 3.505 1.854.817 132.163 119.504 2.106.484

N .. 1.200.111 ” ” 18.290 ” 1.821.834 ” 105.695 2.059.692

Legenda: V = Struttura tradizionale dei conti, N = Struttura dei conti che esclude le Ferrovie, i Monopoli, i Telefoni e le Poste; cfr. la sezione Note Metodologiche.
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Base monetaria
(variazioni in miliardi di lire)

Tav. a22

PERIODO

Creazione

Totale

Utilizzo

Estero

Conti
del

Tesoro

Altre 
operazioni 

Bl-UIC 
con il 

Tesoro

Mercato
aperto

Rifinanzia­
mento

Altri
settori Circolante

Riserve bancarie

di cui: 
pronti con­
tro termine 

in valuta

Depositi presso B.l.

Altre voci Totale
di cui: 

ris. obbl.

1992 ............... -32.591 29.249 7.706 -1 0.4 02 42.781 106 822 8.422 9.263 69 1.012 -9 0 9 -841

1 9 9 3 ............... 2.564 -2 .0 5 5 -4 .5 7 4 1.196 -1 4.0 98 -6 .4 7 8 1.868 -1 9 .5 22 4.152 -2 3.6 43 -24.131 -3 0 -2 3 .6 73

1 9 9 4 ............... 3.297 -8 1 3 -3 3.2 69 -2 1 .4 74 47.451 236 -6 .1 5 4 -9 .9 1 3 6.452 -1 6 .5 67 -1 3.3 32 202 -1 6 .3 65

1 9 9 4 -  Set. . -1 .119 20.921 -3 .6 2 3 -1 7.4 90 70 -2 .6 4 3 -3 .8 8 5 1.644 -5 .7 6 9 -4 .6 4 5 240 -5 .5 2 9

Ott. .. -5 .9 4 7 11.787 -5.941 63 -2 5 -1 0 8 -171 -2 9 2 201 -8 6 0 -7 9 121
Nov. . -2.531 7.531 -2.331 365 38 574 3.646 1.581 1.394 -7 6 0 671 2.065

Die. . 7.669 -2 6 .4 69 -1 .6 9 5 15.373 434 1.589 -3 .0 9 9 5.392 -8 .7 8 9 -1 .0 1 7 298 -8.491

1 9 9 4 -  Gen. -3.741 -5 .7 1 8 -2 .5 3 4 9.295 -5 9 6 370 -2 .9 2 4 -5 .0 7 8 2.994 -711 -8 4 0 2.154

Feb. . -1 .0 3 4 -6 .0 6 8 -3 .3 1 2 5.328 2.716 -2 1 7 -2 .5 8 7 -1 .0 6 3 -1 .2 6 8 854 -2 5 6 -1 .5 2 4

Mar. . -6 .7 6 7 17.717 -2 .3 0 8 -7 .5 3 3 -1 .2 3 0 -1 7 0 -2 9 2 2.574 -2 .8 4 5 — 4.258 -21 -2.866
Apr. . 2.046 1.607 -3 .4 3 8 749 -1 .3 3 6 197 -1 7 5 320 -6 7 0 -1 .6 7 0 175 -4 9 5

Mag. 3.866 2.932 4.602 -3 .6 8 9 -11.768 8.085 -911 185 -4 7 4 -22 -1 .3 2 2 682 659

Giù. . 13.474 6.554 -3 4.4 24 -1 .2 2 5 30.601 -7 .8 9 5 3.294 3.825 -91 4.399 -1 .3 0 3 -4 8 2 3.917

Lug. . 591 -9 4 9 -1 .2 7 8 -3 .9 5 4 62 -3 .0 6 2 8.590 2.375 -11.840 -3 .5 5 6 874 -1 0 .9 65

Ago. . (-1 .835) (619) (-2 .448) (3.031) (107) (-2 .068) (-2.595) (-4.048) (2.223) -1 .3 1 3 (-771) (1.453)

Set. . (-2 .412) (16.166) (-1.116) (-15.294) (-21) (-3.311) (-5 .988) (1.684) (-7.577) -4 .7 8 5 (-95) (-7 .672)

Finanziamento del Tesoro
(variazioni in miliardi di lire)

PERIODO Fabbisogno

Copertura in forma non monetaria

Conti 
del Tesoro

Altre 
operazioni 

Bl-UIC 
con il Tesoro

Collocamenti netti di titoli sul mercato primario Altre forme 
di copertura Totale

BOT CCT BTP Altri Totale

1992 ..................... 164.080 -5 0.266 -6 0.6 32 -3 7 .0 94 477 -147 .514 -1 9.2 62 -1 66 .777 7.706 -1 0 .4 02

1 9 9 3 ..................... 164.939 -6 .0 2 8 -1 0.4 80 -117.666 -5 .4 7 7 -139 .652 -2 8 .6 65 -1 68 .317 — 4.574 1.196

1 9 9 4 ..................... 162.156 -3 6.7 29 -3 7.6 30 -105.721 3.606 -176 .475 -4 0 .4 24 -216 .899 -3 3.2 69 -2 1 .4 74

1 9 9 4 -  Set . . 28.381 -5 .8 8 4 -3 .6 8 6 -3 .2 4 8 3.077 -9 .7 4 0 -1 .3 4 3 -11.083 20.921 -3 .6 2 3

Ott 24.559 -6 .3 6 9 -6 .0 8 5 -7 .7 5 0 -1 .1 7 6 -2 1 .3 79 2.666 -1 8 .7 12 11.787 -5.941

Nov.__ 22.327 -5 .1 9 8 -4 .5 2 7 -4 .4 7 2 -1 .6 7 6 -1 5.8 72 -1 .2 5 5 -1 7 .1 27 7.531 -2.331

Die......... 6.575 -2 .8 4 5 -3 .4 1 8 -6 .5 9 3 -8 9 5 -13.751 -2 0 .9 89 -3 4 .7 40 -2 6 .4 69 -1 .6 9 5

1 9 9 5 -  Gen. . . . 11.379 -4.541 -2 .3 3 0 -9 .3 4 0 -1 7 -1 6 .2 28 -3 .4 0 2 -19.631 -5 .7 1 8 -2 .5 3 4

Feb 9.331 -2 .3 6 7 -3 .1 2 0 -1 0.3 52 -2 .8 4 9 -1 8 .6 88 -2 4 -1 8.7 12 -6 .0 6 8 -3 .3 1 2

M ar.__ 18.990 -4 .9 0 0 12.953 -1 0.5 42 -1 .4 0 2 -3.891 310 -3.581 17.717 -2 .3 0 8

Apr. __ 16.855 -4 .7 4 7 972 -7 .2 4 3 -3 .6 9 5 -1 4 .7 12 -3 .9 7 3 -1 8 .6 86 1.607 -3 .4 3 8

Mag. 13.721 -2 .5 3 6 7.498 -1 0.3 13 264 -5 .0 8 7 -7.721 -1 2 .8 08 4.602 -3 .6 8 9

Giù......... -1 6 .3 96 -8 6 6 -2 0 7 -7 .9 3 7 237 -8 .7 7 3 -1 0 .4 79 -1 9 .2 52 -3 4 .4 24 -1 .2 2 5

Lug........ 6.907 447 5.988 -8.731 -2 .7 4 7 -5 .0 4 3 -4.091 -9 .1 3 4 -9 4 9 -1 .2 7 8

Ago........ 11.053 (-953) (-240) (-8 .055) (-3 .005) (-12.253) -6 3 0 (-12.883) (619) (-2 .448)

Set......... 25.506 (-1.144) (3.048) (-10.260) (29) (-8 .327) -2 .1 2 9 (-10.456) (16.166) (-1.116)
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Tav. a23
Base monetaria

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Creazione

Estero
PERIODO

di cui: 
pronti 

c/termine 
in valuta

Titoli 
di Stato 

e per 
conto 

Tesoro

Conto di 
transito 

ex L. 
473 /93

C/c
di

tesoreria

Conto 
disponi­

bilità 
del Te­
soro

Fondo 
ammorta­

mento 
titoli 

di Stato

Altre voci

di cui: 
Circola­
zione 

di Stato

Crediti e 
debiti per 
operazioni 
tempora­

nee

Rifinan­
ziamen­

to

Altri
settori

1991 94.171 - 62.579 - 73.074 - - 4.706 1.516 25.160 8.910 -58.141

1992 67.089 31.702 76.677 - 80.780 - 4.218 1.618 42.806 9.016 -61.705

1993 84.085 33.897 88.886 - 76.206 -30.670 - 5.038 1.705 47.544 2.538 -74.269

1 9 9 4 - Set. . 89.481 30.712 113.116 76.206 - -56.788 - 4.955 1.782 43.540 2.327 -83.767

Ott. . 83.429 30.621 113.455 76.206 - -45.001 - 3.634 1.792 38.644 2.302 -83.769

Nov. 82.251 31.847 193.344 - - -37.470 - 3.758 1.807 32.870 2.340 -84.550

Die. . 91.572 32.129 192.911 - - -58.018 -5.921 2.903 1.816 43.741 2.774 -80.517

1 9 9 5 - Gen. 88.477 31.629 191.993 - - -63.732 -5.925 2.933 1.826 51.390 2.178 -80.794

Feb. 90.078 33.309 187.239 - - -69.800 -5.925 2.728 1.838 58.364 4.895 -83.646

Mar. 85.580 34.410 189.403 - - -52.083 -5.925 3.915 1.848 45.173 3.664 -86.085

Apr. . 85.439 33.822 190.893 - - -50.475 -5.925 3.726 1.859 41.183 2.328 -83.702

Mag. 87.625 35.412 191.755 - - -45.873 -5.925 2.650 1.872 25.941 10.413 -82.933

Giù. . 104.393 42.533 193.684 - - -80.295 -5.927 3.283 1.885 52.755 2.518 -82.933

Lug. 101.976 41.162 192.799 - - -80.966 -6.205 3.523 1.900 48.167 2.580 -82.986

Ago. (98.907) 41.316 (193.031) - - (-80.347) (-6.205) (3.529) 1.906 48.512 (2.687) (-83.820)

Set. . (96.495) 41.464 (190.883) - - (-63.268) (-7.118) (3.606) (1.906) 34.172 (2.666) (-87.131)

PERIODO

Utilizzo

Totale
base

monetariaCircolante

Riserve bancarie

Depositi [Dresso Bl

di cui: 
riserva 

obbligatoria

Altre voci Totale

1991................................. ...........  76.354 127.474 128.915 6.630 134.104 210.458
1992 ................................. ...........  85.617 127.543 129.927 5.720 133.263 218.880

1993................................. ...........  89.769 103.899 105.796 5.691 109.590 199.359

1994-S e t......................... ...........  89.541 94.526 95.101 5.003 99.529 189.070
Ott.......................... ...........  89.248 94.727 94.240 4.924 99.650 188.898
Nov........................ ...........  90.829 96.120 93.481 5.595 101.715 192.544
Die......................... ...........  96.221 87.332 92.464 5.893 93.225 189.445

1995 — Gen........................ ...........  91.143 90.325 91.753 5.053 95.378 186.521
Feb........................ ...........  90.080 89.058 92.608 4.796 93.854 183.934
M ar....................... ...........  92.654 86.213 88.349 4.776 90.989 183.642
Apr. ...................... ...........  92.974 85.543 86.680 4.951 90.494 183.468
Mag....................... ...........  92.500 85.521 85.358 5.632 91.154 183.653
Giù......................... ...........  92.408 89.920 84.055 5.150 95.071 187.479
Lug........................ ...........  94.783 78.081 80.500 6.025 84.105 178.888
Ago........................ ...........  (90.735) (80.304) 79.186 (5.254) (85.558) (176.292)
Set......................... ...........  (92.419) (72.727) 74.401 (5.159) (77.886) (170.305)
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Base monetaria e operazioni della
(consistenze in miliardi di lire

PERIODO

Base monetaria

Circolante

Riserve bancarie

Depositi 
presso B.l. di cui: 

Riserve 
in eccesso

Cassa
contante

Margine
disponibile

anticipazioni
ordinarie

Totale
Variazioni 

percentuali 
(12 mesi)

1 9 9 2 - Di e .........................................  86.254 130.055

1 9 9 3 - Di e .........................................  90.336 105.917

1994- S e  t.........................................  89.204 95.263

Ott.......................................... 89.066 94.515

Nov........................................  91.748 93.661

Die  96.140 92.619

1995- G e  n.......................................  91.678 91.879

Feb  90.643 92.731

Mar.  92.571 88.473

Apr.........................................  92.998 86.824

Mag.......................................  92.902 85.516

Giù......................................... 92.587 84.208

Lug........................................  93.769 80.639

Ago........................................  91.960 79.343

Set.........................................  91.736 74.730

127 4.908 511 135.475 3,7

121 5.455 230 111.603 7,6

168 4.990 243 100.496 3,0

278 4.880 275 99.671 2,3

182 5.173 249 99.083 1,2

151 (5.732) 198 (98.549) (0,7)

142 (4.877) 263 (97.019) (0,5)

139 (4.615) 159 (97.504) (-0.7)

174 (4.662) 154 (93.290) (-0,5)

161 (4.906) 163 (91.893) (-0,5)

173 (5.474) 164 (91.154) H .0 )

153 (5.009) 308 (89.525) (-0,9)

139 (6.013) 223 (86.876) (-0,3)

157 (4.986) 180 (84.509) (-0,8)

329 (5.085) 168 (79.982) (-0,2)
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Tav. a24
Banca d’Italia: medie di dati giornalieri
e valori percentuali)

Operazioni della Banca d’Italia

Totale
Variazioni 
percentuali 
(12 mesi)

Operazioni temporanee

Anticipazioni 
a scadenza 

fissa
Totale

In titoli
Acquisti 
di valutaAcquisti Vendite Totale

221.729 6,5 41.277 206 41.071 26.498 3.725 71.294

201.939 6,6 35.913 251 35.662 33.408 135 69.205

189.700 4,5 41.345 981 40.364 30.931 71.295

188.737 3,8 33.164 1.098 32.066 30.811 81 62.958

190.831 3,2 34.299 1.190 33.110 30.882 63.991

(194.689) (2,8) 36.428 1.231 35.197 31.386 200 66.783

(188.697) (2,5) 44.790 1.226 43.564 31.684 264 75.512

(188.147) (1,5) 48.706 1.342 47.363 31.988 2.572 81.923

(185.860) (1,7) 42.040 1.374 40.666 32.946 1.442 75.054

(184.891) (2,0) 28.973 1.676 27.297 35.194 418 62.909

(184.057) (1.3) 25.534 1.644 23.890 37.824 7.481 69.194

(182.112) (1,3) 39.436 1.570 37.867 41.685 724 80.276

(180.644) (0,9) 41.785 1.634 40.151 42.514 522 83.187

(176.469) (0,7) 43.194 1.706 41.487 41.475 180 83.142

(171.718) (0,9) 23.391 1.923 21.468 41.199 188 62.855
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Tav. a25
Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC

(miliardi di lire)

PERIODO

Operazioni definitive Operazioni temporanee

TotaleMercato primario
Mercato
aperto Totale Acquisti Vendite SaldoSottoscri­

zioni Rimborsi Sottoscri­
zioni nette

Totale

1993 ........................ 32.677 1.631 31.046 -18.836 12.209 4.731 7 4.738 16.947
1 994 ........................ 350 19.690 -19.339 51.251 31.912 -3.069 -733 -3.803 28.112

1994-A go .............. 10 2.670 -2.660 9.240 6.580 6.174 -143 6.031 12.611
Set. . ........ 8 3.548 -3.540 1.447 -2.093 -19.016 79 -18.937 -21.030
Ott................ . . 9 4.629 -4.620 4.959 339 -4.524 -372 -4.896 -4.557
Nov............... 4 2.459 -2.455 6.138 3.683 -5.819 45 -5.774 -2.090
Die................ . . 5 845 -840 4.500 3.660 10.651 220 10.871 14.533

1995-G en .............. 7 2.570 -2.564 1.646 -917 7.923 -274 7.649 6.731
Feb............... 10 3.118 -3.108 -1.646 -4.754 7.042 -68 6.974 2.220
Mar............. 11 3.506 -3.495 5.659 2.164 -13.058 -133 -13.192 -11.028
Apr. ............ 6 3.254 -3.248 4.739 1.490 -3.727 -262 -3.989 -2.499
Mag.............. 7 2.619 -2.613 3.475 862 -15.320 77 -15.243 -14.381
Giù............... 20 1.878 -1.858 3.787 1.929 26.868 -5 4 26.814 28.743
Lug............... 6 1.525 -1.519 633 -885 -4.765 177 -4.587 -5.473
Ago.............. (6) (2.460) (-2.454) (2.686) (232) 645 -301 344 577
Set............... ... (1.194) (-1.194) (-954) (-2.148) -14.108 -231 -14.340 (-16.488)

di cui: BOT

1993 ............................ 850 398 452 -159 293 2.722 - 2.722 3.015
1994 ............................ . 17.574 -17.574 31.236 13.661 3.391 - 3.391 17.052

1994-A go .................. - 2.665 -2.665 6.883 4.218 1.086 - 1.086 5.304
Set................... . 2.383 -2.383 896 -1.487 -5.001 - -5.001 -6.488
Ott.................... . 4.618 -4.618 3.987 -632 -2.258 - -2.258 -2.890
Nov................... . 2.450 -2.450 5.365 2.915 -997 - -997 1.918
Die.................... - 845 -845 1.228 383 6.634 - 6.634 7.017

1995-G en .................. - 2.541 -2.541 1.246 -1.296 -1.740 - -1.740 -3.036
Feb................... - 3.115 -3.115 -201 -3.316 725 - 725 -2.591
Mar................. - 2.902 -2.902 1.873 -1.030 -2.183 - -2.183 -3.213
Apr................... . 3.247 -3.247 3.753 506 -3.455 - -3.455 -2.949
Mag.................. - 2.536 -2.536 1.805 -731 -3.658 - -3.658 -4.389
Giù................... - 1.866 -1.866 2.517 651 2.315 - 2.315 2.966
Lug................... . 1.303 -1.303 441 -862 -1.570 - -1.570 -2.433
Ago.................. . (2.453) (-2.453) (1.163) (-1.290) 732 - 732 (-558)
Set................... (1.144) (-1.144) (-1.005) (-2.149) -1.791 - -1.791 (-3.940)
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Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC
(miliardi di lire)

Segue: Tav. a25

PERIODO

Operazioni definitive Operazioni temporanee

TotaleMercato primario
Mercato
aperto Totale Acquisti Vendite SaldoSottoscri­

zioni Rimborsi Sottoscri­
zioni nette

di cui: CCT

1993 ........................ 10.538 320 10.218 -4.980 5.237 -9.688 65 -9.623 -4.386

1994........................ 44 45 -1 1.305 1.304 3.214 33 3.247 4.551

1994-A go............... 4 4 295 298 5.283 3 5.286 5.584

Set................ 3 4 -1 642 641 -5.037 -1 -5.038 -4.397

Ott................ 5 5 -194 -193 -1.832 -1 -1.833 -2.026

Nov............... 1 5 -4 -59 -63 76 76 13

Die................ 1 1 641 642 4.581 4.581 5.223

1995-G en.............. 2 3 -1 -392 -393 -172 46 -126 -519

Feb............... 3 4 -1 -1.006 -1.007 4.957 -5 4.952 3.945

M ar.............. 3 602 -599 527 -73 -4.732 10 -4.722 -4.795

Apr. ............. 2 7 -6 -10 -16 -3.023 -50 -3.073 -3.089

Mag.............. 1 67 -66 38 -28 -2.288 -12 -2.300 -2.328

Giù................ 16 7 10 -131 -121 8.471 -42 8.429 8.308

Lug............... 1 221 -219 -430 -649 -3.070 -3.070 -3.720

Ago............... (3) (5) (-2) (24) (22) -1.893 -302 -2.195 (-2.173)

Set................ (36) (-36) (-205) (-241) -2.463 303 -2.160 (-2.401)

di cui: BTP

1993........................ 21.226 407 20.819 -12.856 7.963 13.358 -58 13.300 21.263

1994........................ 119 1.382 -1.263 17.662 16.399 -10.242 -767 -11.009 5.390

1994-A go............... 5 5 1.228 1.233 -982 -94 -1.076 157

Set................ 5 954 -949 -70 -1.019 -8.016 28 -7.988 -9.007

Ott................ 4 4 1.148 1.152 -62 -371 —433 719

Nov............... 4 2 1 706 707 -4.200 46 -4.154 -3.447

Die................ 3 3 2.232 2.235 -611 218 -393 1.842

1995-G en.............. 5 5 799 804 6.399 -319 6.080 6.884

Feb............... 7 7 -290 -282 -260 -63 -323 -605

M ar.............. 8 8 3.128 3.136 -2.888 -144 -3.032 104

Apr. ............. 4 4 768 772 4.713 -211 4.502 5.274

Mag.............. 5 5 1.629 1.634 -8.482 90 -8.392 -6.758

Giù................ 4 4 1.356 1.360 13.139 -31 13.108 14.468

Lug............... 5 5 (243) (248) -1.775 156 -1.619 -1.371

Ago............... (3) (3) (1.401) (1.404) 939 -191 748 (2.152)

Set................ (-39) (-39) -7.023 -282 -7.305 (-7.344)
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Tav. a26
Aste dei Buoni ordinari del Tesoro

PERIODO

BOT in scadenza
BOT
offerti

Scadenza 
in giorni

BOT
domandati

BOT
aggiudicati

Prezzo 
medio 

di aggiu­
dicazione

Rendimenti

Operatori Banca
d’Italia Totale Netto Lordo

3Alesi

1994- metà Ott. . . . 3.714 36 3.750 4.500 94 9.890 4.500 97,72 8,14 9,37
fine ” 10.864 2.136 13.000 13.500 91 19.665 13.500 97,76 8,26 9,51
metà Nov. . . . 3.750 3.750 4.750 92 15.345 4.750 97,79 8,06 9,27
fine ” 12.450 50 12.500 13.500 90 20.398 13.500 97,86 7,97 9,17
metà Die. . . . 6.000 6.000 5.500 90 8.486 5.500 97,85 8,01 9,21
fine ” 15.000 15.000 15.000 90 18.250 15.000 97,83 8,08 9,31

1995- metà Gen. . . . 4.500 4.500 5.000 88 9.068 5.000 97,84 8,24 9,48
fine ” 13.385 115 13.500 14.000 88 18.477 14.000 97,85 8,20 9,43
metà Feb. . . . 4.720 30 4.750 5.000 89 10.305 5.000 97,92 7,82 9,00
fine ” 13.390 110 13.500 13.500 91 20.541 13.500 97,67 8,61 9,92
metà Mar. . . . 5.500 5.500 6.500 92 11.226 6.500 97,38 9,64 11,11
fine ” 14.900 100 15.000 15.500 92 20.130 15.500 97,22 10,26 11,84
metà Apr. . . . 5.000 5.000 6.000 91 12.666 6.000 97,41 9,63 11,10
fine ” 14.000 14.000 15.000 94 19.936 15.000 97,24 9,96 11,48
metà Mag. . . . 5.000 5.000 5.500 91 10.373 5.500 97,60 8,89 10,23
fine ” 13.474 26 13.500 13.500 92 17.756 13.500 97,45 9,37 10,79
metà Giù. . . . 6.425 75 6.500 6.000 92 10.364 6.000 97,40 9,56 11,02
fine ” 15.402 98 15.500 15.000 91 20.351 15.000 97,.39 9,71 11,19
metà Lug. . . . 5.629 371 6.000 5.500 94 9.239 5.500 97,36 9,50 10,95
fine ” 14.975 25 15.000 14.500 91 18.352 14.500 97,43 9,55 11,01
metà Ago. . . . 5.300 200 5.500 5.250 93 9.566 5.250 97,42 9,38 10,80
fine ” 13.060 440 13.500 13.000 92 16.598 13.000 97,52 9,09 10,48
metà Set. . . . 6.000 6.000 6.000 91 8.575 6.000 97,55 9,08 10,46
fine ” 15.000 15.000 15.000 91 20.865 15.000 97,44 9,51 10,96
metà Ott. . . . 5.500 5.500 6.000 91 10.705 6.000 97,49 9,32 10,73

6 Mesi

1994- metà Ott. . . . 5.536 464 6.000 6.000 182 8.394 6.000 95.43 8,53 9,84
fine ” 14.493 507 15.000 15.500 179 19.446 15.500 95.47 8,60 9,91
metà Nov. . . . 4.945 55 5.000 5.750 181 12.584 5.750 95,53 8,38 9,66
fine ” 13.258 743 14.000 14.000 181 19.524 14.000 95,57 8,30 9,57
metà Die. . . . 4.859 141 5.000 5.500 182 9.422 5.500 95,57 8,25 9,51
fine " 12.121 379 12.500 13.000 182 16.083 13.000 95,44 8,51 9,81

1995- metà Gen. . . . 5.823 177 6.000 6.500 179 8.667 6.500 95,39 8,76 10,10
fine ” 13.231 769 14.000 14.500 182 17.614 14.500 95,44 8,51 9,81
metà Feb. . . . 5.479 1.021 6.500 6.250 180 9.565 6.250 95,63 8,23 9,48
fine ” 13.833 667 14.500 14.500 183 18.614 14.500 95,19 8,95 10,33
metà Mar. . . . 5.741 259 6.000 6.500 184 8.294 6.500 94,69 9,90 11,43
fine ” 13.276 1.224 14.500 14.500 183 17.049 14.500 94,40 10,54 12,18
metà Apr. . . . 5.850 150 6.000 6.000 185 9.907 6.000 94,71 9,80 11,32
fine ” 14.290 1.210 15.500 15.500 185 18.039 15.500 94,55 10,12 11,69
metà Mag. . . . 5.595 155 5.750 5.750 184 11.746 5.750 95,14 9,00 10,39
fine ” 12.999 1.001 14.000 14.000 184 20.557 14.000 94,91 9,46 10,92
metà Giù. . . . 4.891 609 5.500 5.500 183 11.047 5.500 94,91 9,51 10,98
fine ” 12.703 297 13.000 13.000 182 17.411 13.000 94,88 9,63 11,12
metà Lug. . . . 6.479 21 6.500 6.500 185 9.237 6.500 94,86 9,50 10,97
fine " 14.450 50 14.500 14.250 184 18.021 14.250 94,83 9,62 11,10
metà Ago. . . . 6.095 155 6.250 6.250 185 8.560 6.250 94,91 9,41 10,86
fine ” 13.391 1.109 14.500 14.000 183 17.550 14.000 95,07 9,19 10,61
metà Set. . . . 6.312 188 6.500 6.500 182 8.292 6.500 95,22 8,95 10,32
fine ” 14.294 206 14.000 14.500 182 17.262 14.500 94,93 9,53 11,00
metà Ott. . . . 6.000 6.000 6.000 182 9.956 6.000 95,00 9,39 10,83
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Aste dei Buoni ordinari del Tesoro
Segue: Tav. a26

PERIODO

BOT in scadenza
BOT
offerti

Scadenza
in

giorni
BOT

domandati
BOT

aggiudicati

Prezzo 
medio 

di aggiu­
dicazione

Rendimenti

Operatori Banca
d’Italia Totale Netto Lordo

12 Mesi

1994- metà Ott. . . .  6.690 310
fine ” . . .  15.834 1.166
metà Nov. . . .  6.499 501
fine ” . . .  12.399 1.102
metà Die. . . .  3.379 121
fine ” . . .  14.297 203

1995- metà Gen. . . .  6.883 617
fine ” . . .  16.137 863
metà Feb. . . .  6.705 295
fine ” . . .  15.008 992
metà Mar. . . .  4.695 305
fine ” . . .  12.986 1.014
metà Apr. . . .  4.308 192
fine ” . . .  11.305 1.695
metà Mag. . . .  5.057 443
fine ” . . .  9.590 910
metà Giù. . . .  3.671 329
fine ” . . .  10.042 458
metà Lug. . . .  5.067 183
fine " . . .  12.847 653
metà Ago. . . .  5.651 99
fine " . . .  11.551 449
metà Set. . . .  5.300 700
fine " . . .  14.450 50
metà Ott. . . .  6.677 323

1994- metà Ott. . . .  15.941 809
fine ” . . .  41.191 3.809
metà Nov. . . .  15.194 556
fine ” . . .  38.106 1.894
metà Die. . . .  14.238 262
fine ” . . .  41.418 582

1995- metà Gen. . . .  17.206 794
fine ” . . .  42.753 1.747
metà Feb. . . .  16.904 1.346
fine " . . .  42.231 1.769
metà Mar. . . .  15.936 564
fine ” . . .  41.162 2.338
metà Apr. . . .  15.158 342
fine " . . .  39.595 2.905
metà Mag. . . .  15.652 598
fine ” . . .  36.063 1.937
metà Giù. . . .  14.987 1.013
fine ” . . .  38.147 853
metà Lug. . . .  17.175 575
fine ” . . .  42.272 728
metà Ago. . . .  17.045 455
fine ” . . .  38.002 1.998
metà Set. . . .  17.612 888
fine " . . .  43.744 256
metà Ott. . . .  18.177 323

7.000 7.000 367 8.434
17.000 17.000 364 19.855
7.000 7.000 365 14.973

13.500 13.500 365 19.138
3.500 4.500 365 7.285

14.500 15.000 364 19.864

7.500 7.500 364 8.334
17.000 17.000 366 22.492
7.000 7.250 365 11.780

16.000 15.000 366 19.743
5.000 5.500 366 8.047

14.000 13.500 365 15.404
4.500 4.500 367 7.897

13.000 12.500 368 15.202
5.500 5.000 366 8.700

10.500 10.500 367 14.843
4.000 4.000 365 6.217

10.500 10.500 364 12.590
5.250 5.000 367 7.443

13.500 13.250 366 14.727
5.750 5.500 366 7.479

12.000 12.000 366 14.900
6.000 6.000 367 9.910

14.500 14.500 367 14.951
7.000 6.500 365 14.005

Totale

16.750 17.500 _ 26.718
45.000 46.000 - 58.966
15.750 17.500 - 42.902
40.000 41.000 - 59.059
14.500 15.500 - 25.193
42.000 43.000 - 54.197

18.000 19.000 - 26.068
44.500 45.500 - 58.583
18.250 18.500 - 31.651
44.000 43.000 - 58.898
16.500 18.500 - 27.567
43.500 43.500 - 52.584
15.500 16.500 - 30.470
42.500 43.000 - 53.178
16.250 16.250 - 30.819
38.000 38.000 - 53.157
16.000 15.500 - 27.628
39.000 38.500 - 50.353
17.750 17.000 - 25.920
43.000 42.000 - 51.099
17.500 17.000 - 25.604
40.000 39.000 - 49.048
18.500 18.500 - 26.777
44.000 44.000 - 53.078
18.500 18.500 - 34.666

7.000 90,35 9,17 10,62
17.000 90,35 9,25 10,71
7.000 90,60 8,96 10,38

13.500 90,75 8,81 10,19
4.500 90,80 8,75 10,13

15.000 90,50 9,09 10,53

7.500 90,45 9,14 10,59
17.000 90,45 9,09 10.53
7.250 90,80 8,75 10,13

15.000 90,20 9,35 10,84
5.500 89,40 10,20 11,82

13.500 89,15 10,49 12,17
4.500 89,70 9,85 11,42

12.500 89,25 10,30 11,95
5.000 90,55 8,99 10,41

10.500 90,10 9,43 10,93
4.000 90,05 9,54 11,05

10.500 89,95 9,67 11,20
5.000 90,05 9,48 10,99

13.250 90,00 9,56 11,08
5.500 90,25 9,30 10,77

12.000 90,45 9,09 10,53
6.000 90,50 9,02 10,44

14.500 90,15 9,38 10,87
6.500 90,25 9,33 10,80

17.500 - 8.69 10,03
46.000 - 8,74 10,09
17.500 - 8,53 9,84
41.000 - 8,36 9,64
15.500 - 8,31 9,58
43.000 - 8,56 9,89

19.000 - 8,77 10,13
45.500 - 8,63 9,96
18.500 - 8,32 9,60
43.000 - 8,98 10,38
18.500 - 9,90 11,43
43.500 - 10,42 12,06
16.500 - 9,75 11,27
43.000 - 10,12 11,69
16.250 - 8,96 10,34
38.000 - 9,42 10,88
15.500 - 9,54 11,01
38.500 - 9,67 11,17
17.000 - 9,49 10,97
42.000 - 9,58 11,06
17.000 - 9,37 10,81
39.000 - 9,13 10,54
18.500 - 9,01 10,40
44.000 - 9,47 10,94
18.500 - 9,35 10,79
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Acquisti pronti contro termine di titoli da parte della Banca d’Italia
Tav. a27

DATA DELL’ASTA
Importo dell’operazione Durata in giorni Tassi di aggiudicazione

Offerto Accolto Minima Massima Marginale Medio ponderato

1995- Feb. 23 ................ 5.500 5.500 17 18 8,85 8,92
1 9 9 5 -Mar. 1 ................ 5.000 5.000 15 15 10,00 10,01
1 9 9 5 -Mar. 2 ................ 7.000 7.000 14 14 9,85 9,89
1995- Mar. 3 ................ 8.000 8.000 31 31 9,85 9,89
1995- Mar. 8 ................ 9.000 9.000 13 13 10,20 10,24
1 9 9 5 - Mar. 10 ................ 4.500 4.500 9 12 10,10 10,18
1 9 9 5 -Mar. 15 ................ 10.000 10.000 19 19 10,25 10,26
1 9 9 5 -Mar. 16 ................ 10.000 10.000 15 15 10,40 10,51
1 9 9 5 -Mar. 21 ................ 9.000 9.000 14 14 10,60 10,68
1995- Mar. 22 ................ 4.500 4.500 13 14 10,05 10,12
1 9 9 5 -Mar. 24 ................ 4.500 4.500 14 14 10,25 10,29
1 9 9 5 -Mar. 27 ................ 5.000 5.000 14 14 10,15 10,18
1 9 9 5 -Mar. 31 ................ 7.000 7.000 32 32 10,35 10,39
1 9 9 5 -Apr. 3 ................ 7.500 7.500 32 32 10,44 10,47
1995- Apr. 4 ................ 8.500 8.500 34 34 10,54 10,56
1 9 9 5 -Apr. 5 ................ 5.000 5.000 8 8 10,33 10,36
1 9 9 5 -Apr. 7 ................ 7.000 7.000 8 11 10,34 10,36
1 9 9 5 -Apr. 12 ................ 5.000 5.000 27 27 10,46 10,48
1 9 9 5 -Apr. 26 ................ 6.000 6.000 25 26 10,56 10,59
1 9 9 5 -Apr. 27 ................ 11.000 11.000 5 5 10,49 10,53
1 9 9 5 -Mag. 5 ................ 8.000 8.000 23 26 10,31 10,34
1 9 9 5 -Mag. 9 ................ 5.000 5.000 22 22 10,26 10,28
1995- Mag 22 ................ 7.000 7.000 22 23 10,26 10,29
1 9 9 5 -Mag. 25 ................ 6.000 6.000 24 25 10,35 10,38
1 9 9 5 -Mag. 26 ................ 7.000 7.000 26 26 10,40 10,46
1 9 9 5 -Giù. 5 ................ 11.000 11.000 28 28 10,54 10,58
1995- Giù. 15 ................ 14.000 14.000 17 18 10,53 10,56
1995- Giù. 19 ................ 8.000 8.000 18 18 10,61 10,64
1 9 9 5 -Giù. 21 ................ 7.000 7.000 19 19 10,58 10,60
1 9 9 5 -Giù. 26 ................ 13.500 11.719 18 18 10,44 10,54
1 9 9 5 -Giù. 27 ................ 4.000 4.000 20 20 10,53 10,55
1995- Lug. 7 ................ 8.000 8.000 25 25 10,59 10,60
1995- Lug. 10 ................ 10.000 10.000 30 30 10,53 10,54
1995- Lug. 17 ................ 12.000 12.000 30 31 10,58 10,61
1 9 9 5 -Lug. 24 ................ 10.000 10.000 28 29 10,50 10,53
1 9 9 5 -Lug. 26 ................ 11.500 10.811 23 23 10,30 10,47
1 9 9 5 -Ago. 1 ................ 5.000 5.000 30 31 10,51 10,52
1 9 9 5 -Ago. 9 ................ 7.500 7.500 33 33 10,36 10,38
1 9 9 5 -Ago. 11 ................ 2.500 2.500 5 5 10,07 10,08
1 9 9 5 -Ago. 17 ................ 10.500 10.500 32 32 10,22 10,26
1 9 9 5 -Ago. 18 ................ 11.000 11.000 32 32 10,15 10,19
1 9 9 5 -Ago. 22 ................ 10.000 10.000 10 10 10,07 10,12
1 9 9 5 -Ago. 25 ................ 7.000 6.158 6 6 10,00 10,02
1 9 9 5 -Ago. 28 ................ 7.000 7.000 16 16 10,02 10,06
1 9 9 5 -Set. 8 ................ 5.500 5.500 21 24 10,13 10,15
1 9 9 5 -Set. 13 ................ 6.000 6.000 19 19 10,13 10,15
1 9 9 5 -Set. 18 ................ 6.000 6.000 13 14 10,13 10,15
1 9 9 5 -Set. 19 ................ 11.500 11.500 13 13 10,13 10,14
1995- Set. 25 ................ 7.000 7.000 9 9 10,31 10,33
1995- Set. 26 ................ 7.000 7.000 3 3 10,29 10,32
1 9 9 5 -Ott. 3 ................ 10.000 10.000 12 13 10,36 10,37
1 9 9 5 -Ott. 16 ................ 5.000 5.000 17 17 10,38 10,40
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Tav. a28
Acquisti pronti contro termine di valuta da parte della Banca d’Italia

Importo dell’operazione
Durata 
in giorni

Tasso Punti Forward Tassi di aggiudicazione
DATA DELL’ASTA

Offerto Accolto
di cambio 
a pronti Marginale Medio

ponderato Marginale Medio
ponderato

1994- Ago. 23 . . . 5.000 5.000 61

Doli*

1.566,00

ari

9,05 9,13 8,31 8,34
1994- Set. 5 . . . 2.500 2.500 94 1.569,50 14,55 14,61 8,71 8,73
1994- Set. 16 . . . 5.000 5.000 91 1.563,00 13,50 13,59 8,52 8,55
1994- Ott. 21 . . . 5.000 5.000 92 1.528,00 11,92 11,98 8,72 8,74
1994- Nov. 22 . . . . 4.000 4.000 97 1.596,50 10,50 10,53 8,56 8,57
1994- Die. 5 . . . . 2.500 2.500 90 1.618,50 8,72 8,76 8,56 8,57
1994- Die. 16 . . . . 5.000 5.000 90 1.631,50 10,45 10,81 8,91 9,00
1995- Gen. 23 . . . . 5.000 5.000 91 1.585,00 9,82 9,90 8,80 8,82
1995- Feb. 23 . . . . 4.000 4.000 92 1.616,00 12,31 12,39 9,22 9,23
1995- Mar. 3 . . . . 2.500 2.500 96 1.672,50 15,58 15,67 9,95 9,98
1995- Mar. 16 . . . . 5.000 5.000 35 1.690,00 6,50 6,70 10,62 10,75
1995- Apr. 1 8 ___ 5.000 5.000 32 1.698,00 6,36 6,39 10,36 10,38
1 995- Apr. 21 . . . . 5.000 5.000 91 1.732,00 19,83 19,94 10,79 10,81
1 995- Mag. 18 . . . . 5.000 5.000 31 1.658,00 16,18 16,23 10,00 10,02
1 995- Mag.25 . . . . 4.000 4.000 92 1.662,00 17,50 17,53 10,25 10,25
1995 - Giù. 5 . . . . 4.000 4.000 30 1.628,50 19,02 19,13 10,54 10,56
1995 - Lug. 2 4 ___ 5.000 5.000 92 1.598,50 18,75 19,62 10,60 10,81
1995- Ago. 18 . . . . 5.000 5.000 92 1.625,00 17,55 17,64 10,23 10,25
1 995- Ago. 28 . . . . 4.000 4.000 92 1.620,00 17,38 17,47 10,14 10,16
1 995- Set. 5 . . . . 4.000 4.000 91 1.625,50 17,68 17,75 10,24 10,26

1994 - Die. 19 . . . . 5.000 5.000 33

Marchi

1.046,25 2,83 2,87 8,47 8,51
1995 - Gen. 19 . . . . 5.000 5.000 31 1.054,50 3,32 3,34 8,61 8,63
1995- Feb. 21 . . . . 5.000 5.000 28 1.087,50 2,85 2,87 8,38 8,40
1 995- Mar. 21 . . . . 5.000 5.000 31 1.232,00 6,55 6,63 10,94 11,02
1995- Apr. 20 . . . . 5.000 5.000 30 1.261,00 6,18 6,21 10,47 10,49
1 995- Mag. 3 . . . . 3.500 3.500 32 1.212,00 6,17 6,19 10,31 10,33
1 995- Mag. 22 . . . . 4.000 4.000 31 1.162,00 5,90 5,94 10,06 10,10
1 995- Giù. 1 . . . . 4.000 4.000 30 1.160,00 5,82 5,84 10,54 10,56
1 995- Giù. 21 . . . . 3.000 3.000 31 1.177,50 6,07 6,09 10,57 10,59
1995- Giù. 22 . . . . 4.000 4.000 14 1.175,00 2,67 2,69 10,48 10,51
1 995- Lug. 4 ___ 4.000 4.000 32 1.174,00 6,15 6,18 10,48 10,50
1 995- Lug. 6 ___ 4.000 4.000 31 1.172,00 5,98 5,99 10,51 10,52
1995- Lug. 20 . . . . 3.000 3.000 31 1.172,00 6,13 6,15 10,66 10,68
1995- Ago. 3 ___ 4.000 4.000 14 1.134,00 2,50 2,52 10,18 10,22
1995- Ago. 8 ___ 4.000 4.000 32 1.124,50 5,76 5,79 10,22 10,25
1995- Ago. 17 . . . . 4.000 4.000 31 1.096,00 5,21 5,22 10,04 10,05
1995- Ago. 22 . . . . 3.000 3.000 32 1.094,00 5,45 5,47 10,06 10,08
1995- Set. 1 . . . . 4.000 4.000 30 1.096,00 5,30 5,32 10,01 10,03
1995- Set. 19 . . . . 4.000 4.000 32 1.088,00 5,65 5,67 10,05 10,06
1995- Set. 21 . . . . 3.000 3.000 30 1.118,00 5,61 5,63 10,17 10,19
1995- Ott. 9 . . . . 4.000 4.000 33 1.136,00 6,57 6,58 10,40 10,40
1995- Ott. 19 . . . . 4.000 4.000 14 1.128,50 2,67 2,68 10,22 10,24
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Tav. a29
Operazioni in BOT in via definitiva della Banca d’Italia: 

metodo dell’asta competitiva

DATA DELL’ASTA
Importo dell’operazione Vita residua in giorni Tassi di aggiudicazione

Offerto Richiesto Accolto Minima Massima Marginale Medio pond.

1995 -  5 Gennaio .......... 1.000 1.149 1.000 161 176 9,00 9,21

9 Marzo .............. 1.500 1.988 1.500 113 174 10,03 10,09

13 Aprile................ 1.250 1.662 1.250 78 139 10,02 10,25

14 Aprile................ 750 1.620 750 154 230 10,31 10,36

20 Aprile................ 1.000 1.591 1.000 40 102 10,20 10,22

3 Maggio ............ 1.000 1.250 1.000 89 180 9,80 10,21

24 Maggio ............ 1.000 2.007 1.000 82 159 10,14 10,25

9 Giugno.............. 1.500 1.897 1.500 82 174 10,20 10,41

20 Giugno.............. 1.000 2.585 1.000 101 192 10,67 10,67

19 Luglio................ 1.000 2.107 1.000 119 163 10,55 10,74

24 A gosto.............. 1.500 2.381 1.500 67 160 10,02 10,09

1 Settembre........ -1.000 -3.080 -1.000 59 59 10,42 10,37

2 Ottobre ............ 1.500 1.879 1.500 88 121 10,10 10,17
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Tassi ufficiali
(valori percentuali)

Tav. a30

DATA Sconto
Anticipazione

ordinaria
(base)

(3)

Maggiorazione

(b)

Anticipazione
a

scadenza fissa 
(a)+ (b)

1991-M a g . 13 .......................................... 11,50

Nov. 26 ..........................................  11,50

Die. 23 ...........................................  12,00

1 9 9 2 - Giù. 5 ...........................................  12,00
*

Lug. 6 ........................................  13,00

Lug. 17 ........................................  13,75

Ago. 4 ........................................  13,25

Set. 4 ..........................................  15,00

Ott. 9 ........................................  15,00

Ott. 26 ........................................  14,00

Nov. 13 ........................................  13,00

Die. 23 ........................................  12,00

1 9 9 3 - Feb. 4 ........................................  11,50

Apr. 23 ........................................  11,00

Mag. 21   10,50

Giù. 14 ........................................  10,00

Lug. 6 ........................................  9,00

Set. 10 ........................................  8,50

Ott. 22 ........................................  8,00

1 9 9 4 - Feb. 18 ........................................  7,50

Mag. 1 2 ..........................................  7,00

Ago. 12 ........................................  7,50

1 9 9 5 - Feb. 22 ........................................  8,25

Mag. 29 ........................................  9,00

11.50 11,50

11.50 0,50 12,00

12.00 0,50 12,50

12.00 1,00 13,00

13.00 1,50 14,50

13,75 1,50 15,25

13,25 1,50 14,75

15.00 1,50 16,50

15.00 1,00 16,00

14.00 1,00 15,00

13.00 1,00 14,00

12.00 1,00 13,00

11.50 1,00 12,50

11.00 1,00 12,00

10.50 1,00 11,50

10,00 1,00 11,00

9.00 1,00 10,00

8.50 1,00 9,50

8.00 1,00 9,00

7.50 1,00 8,50

7.00 1,00 8,00

7.50 1,00 8,50

8,25 1,50 9,75

9.00 1,50 10,50
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Tav. a31
Tassi d’interesse
(valori percentuali)

PERIODO

Operazioni della Banca d’Italia Buoni ordinari del Tesoro

Sconto
Anticipa­
zioni a 

scadenza 
fissa

Acquisti pronti c/termine

3 mesi 6 mesi 12 mesi Mediain valuta in titoli

minimo medio minimo medio

1992 .............. 12,00 13,00 13,80 13,89 13,42 13,57 14,48 14,38 14,02 14,32

1993 .............. 8,00 9,00 9,96 9,99 10,07 10,14 10,47 10,52 10,74 10,58

1994 .............. 7,50 8,50 8,24 8,26 8,21 8,25 8,84 9,13 9,50 9,17

1994-G en. . 8,00 9,00 8,34 8,36 8,57 8,62 8,26 8,70 8,69 8,59

Feb. .. 7,50 8,50 8,42 8,44 8,39 8,46 8,66 8,83 8,81 8,78

Mar. .. 7,50 8,50 7,27 8,29 8,37 8,39 8,91 8,96 9,00 8,96

Apr. .. 7,50 8,50 8,00 8,02 8,11 8,15 8,60 8,75 8,75 8,71

Mag. . 7,00 8,00 7,53 7,55 7,72 7,74 8,08 8,04 8,15 8,09

Giù. .. 7,00 8,00 7,76 7,78 7,83 7,87 8,67 8,56 9,12 8,76

Lug. .. 7,00 8,00 8,01 8,04 8,06 8,10 8,61 8,94 9,37 8,98

Ago. .. 7,50 8,50 8,61 8,67 8,29 8,33 9,19 9,77 10,40 9,80

Set. .. 7,50 8,50 8,45 8,47 8,21 8,24 9,16 9,74 10,29 9,73

Ott. .. 7,50 8,50 8,45 8,47 8,33 8,36 9,48 9,89 10,68 10,07

Nov. .. 7,50 8,50 8,36 8,38 8,29 8,31 9,20 9,60 10,25 9,70

Die. .. 7,50 8,50 8,65 8,69 8,36 8,39 9,28 9,72 10,44 9,81

1995-G en. . 7,50 8,50 8,71 8,73 8,48 8,53 9,44 9,90 10,55 10,01

Feb. .. 8,25 9,75 8,80 8,82 8,44 8,48 9,67 10,07 10,61 10,15

Mar. .. 8,25 9,75 10,50 10,58 10,17 10,22 11,62 11,95 12,07 11,87

Apr. .. 8,25 9,75 10,54 10,56 10,45 10,48 11,37 11,59 11,81 11,57

Mag. . 9,00 10,50 10,16 10,18 10,32 10,35 10,63 10,77 10,76 10,72

Giù. .. 9,00 10,50 10,53 10,56 10,54 10,58 11,14 11,08 11,16 11,12

Lug. .. 9,00 10,50 10,56 10,63 10,50 10,55 10,99 11,06 11,06 11,04

A go... 9,00 10,50 10,15 10,17 10,18 10,20 10,57 10,69 10,61 10,62

Set. .. 9,00 10,50 10,12 10,14 10,19 10,21 10,82 10,79 10,74 10,78
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Tassi d’interesse bancari a breve termine
(valori percentuali)

Tav. a32

PERIODO

Operazioni interbancarie Operazioni con la clientela

Prime
rate
ABIConti

liberi
Over-
night 1 mese 3 mesi Eurolira 

3 mesi

Depositi Certificati di deposito Prestiti

massimo medio 6 mesi 24 mesi minimo medio

1991 .................. 12,25 12,30 13,10 12,92 12,28 9,29 11,30 13,83 13,00

1992 .................. 13,58 12,72 13,94 13,85 13,59 10,76 8,62 13,37 16,93 14,00

1993 .................. 8,85 8,67 8,66 8,59 8,40 7,86 6,74 9,02 11,99 9,88

1994-S et, 8,46 8,17 8,34 8,72 8,45 6,67 5,70 8,26 11,32 9,38

Ott.......... 8,45 8,16 8,41 8,85 8,61 6,69 5,69 8,31 11,24 9,38

Nov......... 8,42 8,20 8,42 8,76 8,52 6,81 5,70 8,35 11,21 9,38

Die.......... 8,51 8,20 8,70 9,04 8,84 6,86 5,74 8,30 11,12 9,38

1995 — Gen. . . . 8,75 8,42 8,73 9,13 8,93 7,09 5,79 8,37 11,25 9,38

Feb 8,87 8,39 8,73 9,09 8,85 7,10 5,86 7,57 8,17 8,43 11,41 10,00

Mar......... 10,44 10,22 10,65 11,01 10,72 7,36 5,97 7,94 8,50 8,80 11,93 10,13

Apr......... 10,73 10,42 10,57 10,96 10,73 7,65 6,11 8,17 8,69 9,33 12,43 10,88

Mag. . . . 10,68 10,27 10,33 10,45 10,26 7,85 6,22 8,27 8,69 9,61 12,53 11,38

Giù. 10,96 10,62 10,76 10,95 10,67 8,15 6,35 8,44 8,79 9,96 12,89 11,63

Lug......... 10,92 10,44 10,64 10,96 10,76 8,37 6,46 8,57 8,87 10,06 12,95 11,50

Ago........ 10,70 10,26 10,31 10,47 „ 10,29 8,40 6,54 8,59 8,97 10,10 12,97 11,50

Set . . (10,49) 10,26 10,31 10,40 (10,22) (8,41) (6,60) (8,61) (9,03) (10,04) (12,90) 11,50

18
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Tav. a33

Banche: principali voci di situazione
(consistenze in miliardi di lire)

PERIODO

Attivo

Riserve
bancarie Impieghi Titoli Azioni Partecipazioni

Operazioni
pronti
contro
termine

Sofferenze ed 
effetti 

propri insoluti 
e al protesto

Rapporti inter­
bancari

Capitali
fruttiferi

sull’estero

1991............... 133.056 886.244 274.235 2.600 34.950 14.373 47.199 97.583 124.901
1992 ............... 132.065 989.183 327.513 3.020 38.743 16.427 54.729 157.849 165.187
1993................ 108.626 1.028.446 349.770 3.172 40.255 27.792 70.185 171.104 229.057

1994-S e t. . . . 99.210 1.004.475 377.475 1.968 46.839 16.298 85.653 139.019 181.173
Ott. . . . 99.385 1.006.701 381.469 2.179 46.972 15.719 87.063 146.570 185.196
Nov. . . . 101.044 1.006.929 377.815 2.077 46.934 16.420 88.954 148.399 182.589
Die. . . . 92.888 1.039.792 385.969 3.392 46.675 16.846 91.108 165.436 201.953

1995-G en. .. 95.290 1.026.600 372.964 2.740 44.930 13.376 93.385 129.313 185.752
Feb. . . . 93.835 1.036.397 373.266 2.588 44.926 16.081 95.363 134.846 199.374
Mar. . . . 90.838 1.044.457 373.040 1.801 44.939 13.559 97.427 138.174 214.061
Apr. . . . 90.407 1.046.727 371.517 1.667 50.672 13.205 98.966 126.737 192.594
Mag. .. 90.936 1.043.094 358.772 1.597 50.612 14.742 100.010 129.113 198.326
Giù. . . . 94.900 1.058.476 357.660 1.649 50.698 14.462 100.871 132.947 196.939
Lug. . . . 84.039 1.058.651 346.140 1.576 52.379 102.145 124.384 (193.517)
A go.. . . 85.296 1.043.306 346.985 1.547 52.727 102.712 131.465 (197.557)
Set. . . . (1.040.000)

PERIODO

Passivo

Depositi

di cui: 
certificati 

di deposito

Obbligazioni

Fondi 
pubblici e 

Mediocredi­
to centrale

Crediti da 
BI-UIC

Operazioni
pronti
contro

termine

Rapporti
interbancari Patrimonio Provvista

sull’estero
Saldo 

altre voci

1991 821.006 223.729 153.174 8.742 8.858 78.156 103.403 162.498 279.783 -477
1992 852.840 275.994 166.407 7.414 8.936 138.035 159.320 189.993 367.496 -5.727
1993 919.115 315.207 194.113 8.486 2.722 142.945 179.086 206.017 369.979 5.943

1994--Set. . . . 872.331 306.787 213.188 8.491 4.166 131.268 143.038 220.232 360.045 -649

Ott. . . . 871.090 306.146 213.230 8.410 4.675 140.132 147.623 220.689 356.991 8.413
Nov. . . . 859.757 307.580 214.935 8.388 5.211 140.261 150.837 221.587 360.845 9.341
Die. . . . 923.371 309.379 217.028 8.982 6.173 132.680 166.671 219.387 375.663 -5.895

1995--Gen. .. 879.832 318.196 216.480 6.253 3.743 158.144 145.433 222.629 367.300 -35.466

Feb. . . . 880.463 318.849 217.319 6.120 6.393 168.798 151.918 226.635 382.612 —43.581
Mar. . . . 877.662 322.194 216.184 5.967 5.091 156.587 154.225 230.692 407.576 -35.687
Apr. . . . 877.942 321.609 215.453 6.189 3.315 164.733 141.625 228.532 383.670 -28.967
Mag. .. 870.698 323.236 215.682 6.198 10.813 152.155 145.503 227.111 370.594 -11.551
Giù. . . . 879.617 324.516 215.124 6.391 2.701 169.897 148.447 228.253 375.803 -17.631
Lug. . . . 862.608 323.791 213.937 6.492 2.755 137.853 228.788 357.534
Ago. . . . 859.433 326.476 214.814 7.418 2.782 143.441 231.560 344.743
Set. . . . (880.900) (216.500)
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Tav. a34
Banche con raccolta a breve termine: principali voci di situazione

(consistenze in miliardi di lire)

PERIODO

Attivo

Riserve
bancarie

Impieghi Titoli

Azioni 
e parte­
cipazioni

Operazioni
pronti
contro
termine

Sofferenze 
ed effetti 

propri 
insoluti e 

al protesto

Rapporti
interbancari

Capitali
fruttiferi

sull’esteroin lire in valuta

di cui:

titoli di 
Stato a 
breve

altri 
titoli 

di Stato

1991............. 132.952 607.196 92.479 264.038 31.424 171.899 32.802 9.314 39.366 92.450 113.366
1992 ............. 132.003 640.315 141.550 321.336 31.129 226.028 36.942 11.091 47.367 153.663 148.534
1993 ............. 108.616 685.426 121.243 330.281 72.999 204.012 38.765 20.182 60.317 166.371 211.117

1994-Set. .. 99.194 676.947 107.597 361.730 66.930 240.793 43.519 11.915 73.386 134.086 163.485
Ott. .. 99.372 682.515 106.592 364.962 65.944 244.325 43.771 11.366 74.397 141.148 167.685
Nov. .. 101.033 682.787 105.842 361.518 60.086 246.602 43.519 12.097 75.795 142.646 165.269
Die. .. 92.852 710.402 104.096 369.083 67.741 245.192 43.958 12.553 77.852 159.357 183.892

1995-Gen. . 95.281 706.464 103.998 355.160 57.804 244.353 41.863 11.654 79.515 120.122 172.649
Feb. .. 93.818 707.840 111.860 354.510 53.489 248.063 41.852 14.209 81.185 124.750 184.837
Mar. .. 90.824 709.807 118.213 354.264 50.243 250.408 40.946 11.897 82.326 129.738 195.342
Apr. .. 90.400 719.234 112.241 353.196 46.765 253.038 46.530 12.073 83.265 119.467 176.538
Mag. . 90.927 722.364 106.166 342.079 43.053 245.422 46.396 14.006 84.233 122.628 181.739
Giù. .. 94.863 734.384 104.970 341.647 43.864 243.814 46.783 14.069 84.847 124.107 181.473
Lug. .. 84.020 742.882 99.597 330.974 38.955 241.217 48.384 13.794 85.983 117.132 178.292
Ago. .. 85.281 732.661 94.321 331.931 38.576 242.980 48.739 15.712 86.583 124.143 180.833

Set. .. (730.000) (93.000)

Passivo

PERIODO
Depositi Depositi 

in valuta 
di

residenti

Obbliga­
zioni

Crediti
da

BI-UIC

Operazioni
pronti
contro
termine

Rapporti
interbancari Patrimonio Provvista

sull’estero
Saldo
altre
voci

di cui: 
in conto 
corrente

di cui: 
certificati 

di deposito

1991............. 772.049 435.885 175.961 5.203 70.375 8.826 75.170 99.460 137.988 214.133 758
1992 ............. 801.975 431.774 226.165 11.274 85.456 8.870 136.615 154.732 164.237 292.088 -22.445
1993 ............. 866.020 461.746 263.844 14.178 98.292 2.454 132.776 170.733 177.823 292.899 -12.858

1994-A go. .. 815.508 425.033 260.871 15.950 107.877 2.199 157.691 141.925 187.291 288.630 -28.890
Set. .. 822.301 433.296 258.150 16.061 108.331 2.263 128.703 137.490 189.731 289.214 -22.233
Ott. .. 820.983 433.189 257.702 15.873 108.036 2.251 136.725 142.121 190.188 286.078 -10.445
Nov. .. 810.327 421.479 259.455 15.394 109.644 2.265 136.011 144.696 191.086 288.760 -7.677
Die. .. 873.266 477.440 261.048 14.830 109.708 2.705 127.588 158.633 187.258 302.160 -22.103

1995-G en. . 829.982 436.278 270.160 15.449 109.209 2.174 152.599 129.330 191.154 294.789 -37.979
Feb. .. 830.738 438.147 270.884 15.735 109.577 4.824 162.221 135.888 194.995 306.920 -46.037
Mar. .. 828.254 434.661 274.383 18.263 109.330 3.522 150.919 136.670 198.516 331.333 -43.450
Apr. .. 828.374 435.555 273.743 18.316 109.674 2.172 159.410 124.304 196.293 310.475 -36.076
Mag. . 821.231 429.484 275.503 18.808 110.598 9.947 149.490 127.415 194.895 298.376 -20.222
Giù. .. 829.590 436.965 276.634 18.936 110.512 2.410 166.725 130.281 195.765 302.564 -29.639
Lug. .. 813.831 422.572 276.715 18.969 110.173 2.459 168.979 123.184 196.184 287.590 -20.313
Ago. .. 810.263 417.182 279.048 19.472 110.526 2.486 180.906 128.583 198.829 274.822 -25.684
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Tav. a35

Banche con raccolta a medio e a lungo termine: principali voci di situazione
(consistenze in miliardi di lire)

Attivo

PERIODO Riserve
bancarie Impieghi Titoli Azioni Partecipazioni

Operazioni
pronti
contro
termine

Sofferenze Rapporti
interbancari

Capitali
fruttiferi

sull’estero

1991................ 134 186.570 10.197 596 4.152 5.059 7.833 5.133 11.535

1992 ................ 74 207.318 6.178 507 4.314 5.336 7.362 4.186 16.653

1993 ................ 43 221.776 19.489 398 4.264 7.610 9.868 4.733 17.941

1994 -  Ago........ 29 220.733 17.423 108 4.823 3.783 12.119 5.346 18.160

Set......... 21 219.931 15.745 161 5.127 4.383 12.267 4.932 17.688

Ott.......... 18 217.594 16.507 163 5.217 4.353 12.666 5.422 17.510

Nov......... 17 218.300 16.296 214 5.278 4.323 13.159 5.753 17.321

Die.......... 55 225.293 16.886 192 5.917 4.293 13.256 6.079 18.061

1995-G en. . . . 13 216.138 17.804 95 5.712 1.722 13.870 9.191 13.103

Feb......... 21 216.697 18.756 61 5.601 1.872 14.178 10.096 14.537

Mar. — 17 216.437 18.776 34 5.760 1.661 15.101 8.435 18.719

Apr......... 12 215.252 18.322 34 5.776 1.132 15.700 7.271 16.056

Mag. . . . 14 214.565 16.692 31 5.782 736 15.777 6.485 16.587

Giù......... 47 219.122 16.012 31 5.532 393 16.024 8.840 15.465

Lug......... 26 216.173 15.166 29 5.543 16.163 7.253 (15.226)

Ago........ 18 216.323 15.054 31 5.504 16.129 7.322 (16.723)

Passivo

PERIODO Depositi 
in lire Obbligazioni

Fondi 
pubblici e 

Mediocredito 
centrale

Crediti
da

BI-UIC

Operazioni
pronti
contro
termine

Rapporti
interbancari Patrimonio Passività

sull’estero
Altre voci 
a saldo

1991................ 48.957 82.799 5.340 32 2.986 3.943 24.510 65.650 -3.006

1992 ................ 50.865 80.951 5.336 67 1.420 4.589 25.756 75.408 7.535

1993 ................ 53.095 95.821 6.676 269 10.169 8.353 28.194 77.080 6.466

1994 -  Ago 50.563 104.396 6.944 2.826 3.456 4.558 30.243 73.476 6.060

Set. , , . 50.031 104.857 6.934 1.903 2.565 5.548 30.501 70.831 7.087

Ott.......... 50.107 105.194 6.936 2.424 3.408 5.503 30.501 70.913 4.463

Nov........ 49.430 105.292 6.922 2.946 4.250 6.141 30.501 72.085 3.095

Die.......... 50.105 107.320 7.426 3.468 5.092 8.038 32.129 73.503 2.953

1995-G en. . . . 49.850 107.272 4.695 1.569 5.545 16.104 31.475 72.511 -11.374

Feb 49.725 107.742 4.562 1.569 6.577 16.029 31.640 75.692 -11.718

Mar......... 49.409 106.853 4.344 1.569 5.668 17.554 32.176 76.242 -8.874

Apr......... 49.568 105.779 4.563 1.143 5.323 17.321 32.240 73.194 -9.575

Mag. . . . 49.467 105.083 4.580 866 2.665 18.088 32.216 72.217 -8.514

Giù. .. . 50.026 104.612 4.603 292 3.172 18.167 32.488 73.239 -5.131

Lug......... 48.777 103.764 4.682 297 14.669 32.604 69.943

Ago........ 49.169 104.288 5.605 297 14.858 32.731 69.922
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Tav. a36
Banche: impieghi per branche di attività economica

(consistenze in miliardi di lire)
Dicembre 1994

BRANCHE DI ATTIVITÀ ECONOMICA

Consistenze Variazioni percentuali nei dodici mesi

Totale Imprese
pubbliche

Imprese
private

Famiglie
produttrici Totale Imprese

pubbliche
Imprese
private

Famiglie
produttrici

Prodotti dell’agricoltura, della silvicol­
tura e della pesca ..........................

Prodotti energetici ..............................
di cui: energia elettrica .............

gas e acqua ..................

Minerali e metalli ferrosi e non ferrosi

Minerali e prodotti a base di minerali 
non metallici ....................................

Prodotti chimici....................................

Prodotti in metallo escluse le macchine 
e i mezzi di trasporto......................

Macchine agricole e industriali ........

Macchine per ufficio, elaborazione 
dati, strumenti di precisione, ottica e 
simili..................................................

Materiali e forniture elettriche............

Mezzi di trasporto ..............................

Prodotti alimentari, bevande e prodotti 
a base di tabacco ..........................

Prodotti tessili, cuoio e calzature, abbi­
gliamento ........................................

Carta e prodotti della stampa e editoria

Prodotti in gomma e p lastica............

Altri prodotti industriali........................

Edilizia e opere pubbliche ................

Servizi del commercio........................
di cui: commercio a ll’ingrosso ..

Alberghi e pubblici esercizi................

Servizi dei trasporti interni ................

Servizi dei trasporti marittimi e aerei.

Servizi connessi ai trasporti..............

Servizi delle comunicazioni ..............

Altri servizi destinabili alla vendita . . .

Totale generale . . .  

Credito accordato ..........................

28.928 60 15.265 13.603

22.275 15.168 7.009 98

12.104 11.066 1.015 23
2.385 847 1.516 22

11.695 277 11.050 368

18.489 347 15.814 2.328

14.333 229 13.520 584

31.502 3.062 22.478 5.962

28.245 2.474 23.206 2.565

5.616 107 5.053 456

19.376 558 17.329 1.489

13.520 2.091 10.704 725

31.850 75 27.716 4.059

40.735 82 34.075 6.578

14.665 248 12.629 1.788

10.226 25 8.636 1.565

20.782 10 15.098 5.674

111.035 7.212 84.350 19.473

118.835 384 80.502 37.949

74.671 324 58.673 15.674

18.299 122 10.420 7.757

22.035 13.293 5.506 3.236

6.308 2.681 3.569 58

7.432 2.294 4.691 447

9.988 9.815 150 23

94.762 2.143 79.846 12.773

700.931 62.757 508.616 129.558

981.283 88.534 743.885 148.864

-4,4 -11,0 4,2

-3,4 -6,1 2,8 16,7

-4,1 -6,2 26,9 21,1
-11,7 1,2 -17,8 22,2

3,2 -76,9 12,9 5,1

7,4 -13,3 8,1 6,1

-7,6 -26,1 -7,9 9,2

14,3 236,9 6,6 7,2

7,2 222,1 0,3 4,2

4,4 -65,9 9,0 6,8

7,1 -22,0 8,2 10,2

8,1 -14,2 14,5 0,7

10,4 -76,9 11,2 12,7

5,9 28,1 6,0 5,3

5,5 -34,2 6,6 6,4

7,1 6,5 10,2

5,5 66,7 4,5 8,2

4,9 2,2 4,4 8,4

3,2 64,1 1,7 6,2

1,3 74,2 -0,1 6,0

4,6 27,1 1,9 8,2

1,1 5,5 -10,7 6,4

11,4 37,4 -2,4 7,4

8,9 7,3 10,1 4,2

-17,4 -17,7 0,7 21,1

6,5 25,1 5,0 13,9

4,4 1,6 4,0 7,5

3,4 5,4 2,7 5,7
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Fondi comuni mobiliari di diritto italiano:
(valori di bilancio di fine

PERIODO

Titoli in lire

Titoli di Stato

Obbligazioni Azioni Totaledi cui:

BOT BTP CCT

1991............................... 30.504 1.049 5.904 19.699 3.513 8.297 42.314

1992 ............................... 32.174 1.492 6.726 18.727 2.657 6.576 41.407

1993 ............................... 51.298 2.630 24.799 18.583 2.181 12.220 65.699

1994............................... 52.400 6.981 20.551 22.960 2.600 20.598 75.598

1993-111 trim................... 46.893 1.426 19.274 21.293 2.083 10.825 59.801

IV ” ............... 51.298 2.630 24.799 18.583 2.181 12.220 65.699

1994-1 trim................... 58.211 3.283 32.834 17.787 2.000 16.895 77.106

Il " ............. 61.679 4.194 32.401 20.760 2.365 20.492 84.536

Ili " ............. 58.877 6.046 27.788 21.936 2.434 21.940 83.251

IV ” ............... 52.400 6.981 20.551 22.960 2.600 20.598 75.598

1995-1 trim................... 54.899 12.322 16.323 23.505 2.649 19.269 76.817

Il ” ............. 56.004 11.123 17.948 25.058 2.587 19.939 78.530

Ili ” ............... (58.714) (4.057) (19.170) (81.941)

1994- S e t ......................... 58.877 6.046 27.788 21.936 2.434 21.940 83.251

Ott.......................... 58.075 7.531 25.060 23.112 2.545 20.111 80.731

Nov...................... 54.424 6.935 23.216 22.178 2.505 20.250 77.179

Die.......................... 52.400 6.981 20.551 22.960 2.600 20.598 75.598

1995-G en ........................ 57.021 8.717 21.191 25.440 2.701 21.499 81.221

Feb......................... 57.759 11.247 18.811 24.864 2.669 20.622 81.050

Mar....................... 54.899 12.322 16.323 23.505 2.649 19.269 76.817

Apr......................... 56.484 12.545 17.182 24.111 2.521 20.596 79.601

Mag........................ 56.247 11.764 18.168 24.297 2.541 20.883 79.671

Giù......................... 56.004 11.123 17.948 25.058 2.587 19.939 78.530

Lug......................... 57.275 10.025 20.262 25.004 2.677 20.508 80.460

Ago........................ 58.959 9.396 20.792 26.562 2.861 20.454 82.274

Set......................... (58.714) (4.057) (19.170) (81.941)
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Tav. a37
portafoglio titoli e patrimonio netto
periodo; miliardi di lire)

Tìtoli in valuta

Altre attività 
finanziarie

Portafoglio
totale

Patrimonio
netto

Per memoria

di cui: 
azioni

Raccolta
lorda

Raccolta
netta

8.373 5.211 938 51.625 56.191 21.859 5.315

13.890 6.319 727 56.024 60.663 26.717 732

35.240 14.241 1.140 102.079 110.093 67.776 33.462

37.289 20.025 682 113.569 130.168 85.032 25.455

24.384 10.404 1.051 85.236 89.675 18.554 11.401

35.240 14.241 1.140 102.079 110.093 26.516 15.748

41.912 18.133 1.670 120.688 129.954 36.784 21.869

36.970 19.586 1.469 122.975 136.231 29.481 8.983

36.657 20.079 860 120.768 134.390 9.900 -1.609

37.289 20.025 682 113.569 130.168 8.867 -3.788

35.795 20.251 799 113.411 126.386 11.487 -4.275

33.507 18.615 869 112.906 124.741 11.066 -4.081

(29.733) (18.673) (125.607) (10.752) (-1.753)

36.657 20.079 860 120.768 134.390 2.917 -1.704

36.443 20.319 896 118.070 131.600 3.029 -1.450

36.763 20.189 900 114.842 130.877 3.001 -1.170

37.289 20.025 682 113.569 130.168 2.837 -1.168

33.076 18.800 817 115.114 129.228 3.825 -1.141

34.761 19.829 774 116.585 128.225 3.624 -885

35.795 20.251 799 113.411 126.386 4.038 -2.249

35.172 19.404 864 115.637 127.266 2.874 -1.554

33.364 18.949 909 113.944 126.763 4.616 -1.096

33.507 18.615 869 112.906 124.741 3.576 -1.431

33.143 19.184 969 114.572 125.561 3.725 -950

32.652 18.823 980 115.906 126.465 3.193 -

(29.733) (18.673) (125.607) (3.834) (-803)
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Attività di gestioni
(valori di mercato di fine periodo

PERIODO

Titoli di Stato
Obbligazioni (1)

di cui:

BOT BTP CCT Italiane Estere (2)

1993 - IV trim.

SIM ...................................... 2.695 120 921 1.333 525 1.668

Fiduciarie............................ 9.392 774 3.482 4.789 1.015 2.461

Banche ( 4 ) .......................... 85.086 7.134 12.187 61.372 13.309 8.558

Totale . . . 97.173 8.028 16.590 67.494 14.849 12.687

1994 - Itrim .

SIM ...................................... 2.926 127 1.007 1.562 664 1.636

Fiduciarie............................ 9.739 833 4.115 4.465 1.213 2.348

Banche ( 4 ) .......................... 91.106 5.339 19.470 62.265 13.979 9.582

Totale . . . 103.771 6.299 24.592 68.292 15.856 13.566

1994 - Il trim.

SIM ....................................... 3.351 87 1.429 1.587 742 1.269

Fiduciarie............................ 9.803 968 4.113 4.375 1.321 1.896

Banche ( 4 ) .......................... 97.464 3.980 25.586 64.088 14.488 8.992

Totale . . . 110.618 5.035 31.128 70.050 16.551 12.157

1994 - III trim.

SIM ...................................... 12.905 268 3.944 6.932 7.775 1.853

Fiduciarie............................ 9.603 1.001 3.511 4.702 1.317 1.931

Banche ( 4 ) .......................... 98.253 4.794 27.111 62.518 13.878 7.897

Totale . . . 120.761 6.063 34.566 74.152 22.970 11.681

1994-IV  trim.

SIM ...................................... 13.284 276 4.019 7.420 8.151 2.005

Fiduciarie............................ 9.278 1.435 2.500 5.175 1.315 1.986

Banche ( 4 ) .......................... 102.507 5.597 27.935 65.491 14.200 8.207

Totale . . . 125.069 7.308 34.454 78.086 23.666 12.198

1995-Itr im .

SIM ...................................... (13.363) (407) (4.291) (7.280) (8.015) (2.636)

Fiduciarie............................ (8.769) (1.691) (2.452) (4.353) (1.297) (1.929)

Banche ( 4 ) .......................... (102.725) (9.203) (26.493) (63.526) (12.572) (7.881)

Totale . . . (124.857) (11.301) (33.236) (75.159) (21.884) (12.446)

1995 - Il trim.

SIM ...................................... (14.709) (276) (5.396) (8.028) (7.244) (2.781)
Fiduciarie............................ (8.715) (1.594) (2.305) (4.503) (1.263) (1.747)

Banche ( 4 ) .......................... (100.181) (9.789) (24.925) (61.637) (11.635) (8.658)
Totale . . . (123.605) (11.659) (32.626) (74.168) (20.142) (13.186)

(1) Inclusi i CD con scadenza superiore a 18 mesi. -  (2) Inclusi i titoli di Stato esteri. -  (3) Flussi trimestrali. -  (4) Gestioni svolte dalle banche in via diretta.
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patrimoniale
miliardi di lire)

Tav. a38

Titoli azionari Altre attività 
finanziarie

Portafoglio
totale

Patrimonio
gestito

Per memoria

Italiani Esteri Raccolta lorda (3) Raccolta netta (3)

818 417 1.111 7.235 7.641 1.216 441

1.213 147 2.375 16.603 17.831 3.314 1.130

2.542 325 834 110.655 117.457 12.976 6.547

4.573 889 4.320 134.493 142.929 17.506 8.118

1.153 500 1.270 8.149 8.948 1.710 555

1.517 147 3.033 17.997 19.388 3.581 1.461

3.479 390 2.235 120.771 128.905 22.465 9.888

6.149 1.037 6.538 146.917 157.241 27.756 11.904

1.533 521 1.280 8.696 9.460 1.436 664

1.772 139 3.272 18.203 19.536 2.978 626

5.301 436 2.665 129.346 136.280 13.828 6.692

8.606 1.096 7.217 156.245 165.276 18.242 7.982

1.562 522 1.600 26.217 27.646 18.795 18.139

1.869 141 3.221 18.082 19.515 1.828 48

5.649 354 2.468 128.499 135.063 15.405 -422

9.080 1.017 7.289 172.798 182.224 36.028 17.765

2.032 867 1.165 27.505 29.094 2.858 1.353

1.725 134 3.066 17.504 18.854 2.402 -671

5.211 556 2.248 132.929 140.193 6.105 -3.679

8.968 1.557 6.479 177.938 188.141 11.365 -2.997

(1.925) (847) (1.135) (27.921) (29.924) (2.601) (280)

(1.600) (118) (3.021) (16.734) (18.068) (2.111) (-914)

(4.724) (575) (2.532) (131.009) (136.382) (12.580) (-4.570)

(8.249) (1.540) (6.688) (175.664) (184.374) (17.292) (-5.204)

(2.049) (1.469) (1.080) (29.333) (31.672) (3.851) (1.242)

(1.666) (124) (2.895) (16.408) (17.911) (1.820) (-495)

(4.368) (321) (2.309) (127.473) (134.153) (7.526) (-2.280)

(8.083) (1.914) (6.284) (173.214) (183.736) (13.197) (-1.533)



Tav. a39
Emissioni nette di valori mobiliari

(miliardi di lire)

PERIODO

Emittenti
Totale 
titoli 

di Stato e 
obbligazioni

Investitori

AzioniSettore
pubblico Banche

Imprese e 
istituzioni 
internazio­

nali
BI-UIC Banche

Fondi 
comuni di 

investimento
Altri

1989 ...................... 108.460 8.205 35 116.699 564 —4.723 -4.169 125.027 18.370

1990 ...................... 116.592 5.985 -2.592 119.985 -4.205 -1.295 3.776 121.709 21.246

1991...................... 126.946 15.939 3.813 146.697 -973 52.952 6.727 87.991 18.363

1992 ...................... 136.045 10.848 -3.464 143.429 14.483 52.426 1.500 75.020 16.194

1993 ...................... 162.608 26.213 -2.341 186.480 11.557 25.409 17.042 132.472 20.276

1994 ...................... 230.257 22.259 -2.070 250.446 108.187 35.005 12.619 94.635

1993-11 trim......... 39.398 4.610 -1.567 42.442 -4.365 10.836 2.554 33.417 5.358

Ili " . . . . 24.120 5.083 -366 28.837 -7.042 5.436 8.077 22.366 2.189

IV ” . . . . 54.238 12.560 216 67.014 22.891 25.403 7.408 11.312 10.334

1994-1 trim......... 45.141 9.511 -195 54.457 9.542 19.651 14.394 10.870

Il ” . . . . 41.248 7.333 -642 47.939 3.436 14.600 5.571 24.332

Ili ” . . . . 24.324 2.314 511 27.149 11.429 -6.409 -1.771 23.900

IV ” . . . . 119.545 3.102 -1.744 120.902 83.780 7.163 -5.575 35.534

1995-1 trim......... 29.662 (3.312) (-2.057) (30.917) -3.517 (3.525) 2.965 (34.994)

Il ” . . . . 18.830 (140) (-995) (17.975) 4.254 (-4.812) 219 (18.314)

1994-A go .............. 12.638 775 151 13.564 6.517 2.304 -1.899 6.642

Set............... 6.240 710 -462 6.489 -1.808 -2.641 523 10.415

Ott................ 16.798 100 -404 16.494 435 3.163 -542 13.438

Nov............... 89.781 1.185 -41 90.925 79.908 -3.075 -3.883 17.975

Die................ 12.966 1.817 -1.299 13.484 3.438 7.075 -1.150 4.121

1995 —Gen.............. 13.639 (2.580) (-3) (16.215) -928 (-9.846) 4.070 (22.919)

Feb............... 15.656 (1.168) (-1.404) (15.420) -4.762 (2.455) 1.157 (16.570)

Mar............... 367 (-436) (-650) (-718) 2.173 (3.865) -2.262 (-4.494)

Apr............... 10.535 (546) (-925) (10.157) 1.462 (1.303) 1.140 (6.252)

Mag.............. 1.310 (541) (54) (1.905) 864 (-8.850) -944 (10.835)

Giù............... 6.985 (-947) (-125) (5.913) 1.929 (2.735) 23 (1.226)

Lug............... 3.388 (357) (-258) (3.486) -889 (-7.376) 970 (10.781)

Ago.............. 9.863 (1.149) (-5) (11.007) (190) (4.307) 1.863 (4.647)
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Condizioni di emissione dei BTP
Tav. a40

CODICE
TITOLO Titolo Data di 

emissione
Prezzo di 
emissione

Rendimento
all’emissione Importo 

collocato 
(miliardi di lire)

Cedola

Lordo Netto Lorda Netta

36717 BTP 1.4.05 2.5.95 87,30 13,18 11,55 1.509 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 3.5.95 96,05 12,47 10,90 2.740 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 3.5.95 93,50 12,64 11,06 2.151 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 17.5.95 94,35 11,78 10,24 1.500 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 18.5.95 98,95 11,20 9,66 1.501 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 18.5.95 97,20 11,54 10,00 1.501 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 1.6.95 92,20 12,20 10,63 1.650 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 2.6.95 98,05 11,61 10,06 1.500 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 2.6.95 96,30 11,81 10,26 1.500 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 19.6.95 91,20 12,40 10,82 1.100 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 20.6.95 97,00 12,09 10,53 1.515 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 20.6.95 94,65 12,32 10,75 1.090 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 3.7.95 91,45 12,35 10,77 1.009 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 4.7.95 96,70 12,24 10,67 2.200 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 4.7.95 94,40 12,40 10,83 1.650 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 18.7.95 93,20 12,01 10,45 1.003 5,25 4,5935
36715 BTP 15.4.98 19.7.95 97,55 11,86 10,30 1.650 5,25 4,5935
36716 BTP 1.4.00 19.7.95 95,85 11,96 10,40 1.650 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 1.8.95 93,75 11,91 10,36 1.505 5,25 4,5935
36727 BTP 15.7.98 2.8.95 98,25 11,52 10,05 1.650 5,25 4,5935
36728 BTP 15.7.00 2.8.95 96,50 11,75 10,26 1.650 5,25 4,5935
36717 BTP 1.4.05 18.8.95 96,25 11,44 9,91 1.001 5,25 4,5935
36727 BTP 15.7.98 21.8.95 99,20 11,10 9,65 1.500 5,25 4,5935
36728 BTP 15.7.00 21.8.95 98,20 11,26 9,79 1.001 5,25 4,5935
36731 BTP 1.9.05 1.9.95 95,50 11,57 10,11 1.650 5,25 4,5935
36727 BTP 15.7.98 4.9.95 99,15 11,14 9,68 2.114 5,25 4,5935
36728 BTP 15.7.00 4.9.95 97,90 11,35 9,88 1.623 5,25 4,5935
36731 BTP 1.9.05 19.9.95 98,60 11,01 9,58 1.516 5,25 4,5935
36727 BTP 15.7.98 20.9.95 100,25 10,65 9,21 2.002 5,25 4,5935
36728 BTP 15.7.00 20.9.95 99,75 10,82 9,37 1.501 5,25 4,5935
36731 BTP 1.9.05 2.10.95 94,80 11,70 10,23 1.650 5,25 4,5935
36727 BTP 15.7.98 3.10.95 99,00 11,20 9,75 3.300 5,25 4,5935
36728 BTP 15.7.00 3.10.95 97,70 11,41 9,94 2.200 5,25 4,5935

Condizioni di emissione dei CTE

CODICE
TITOLO Titolo Data di 

emissione
Prezzo di 
emissione

Rendimento
all’emissione

Importo 
collocato 
(milioni 
di ecu)

Tasso di 
cambio 
lira-ecu 

all’emiss.

Cedola

Lordo Netto Lorda Netta

36710 CTE 24.1.00 24.1.95 95,20 9,75 8,55 744 1.994,95 8,50 7,4375
36719 CTE 24.5.00 24.5.95 99,70 8,32 7,28 500 2.147,95 8,25 7,2185
36718 CTE 29.5.98 29.5.95 99,40 7,72 6,76 500 2.145,82 7,50 6,5625
36733 CTE 26.9.98 26.9.95 98,45 7,07 6,19 500 2.096,40 6,50 5,6875
36734 CTE 26.9.00 26.9.95 97,65 7,83 6,86 500 2.096,40 7,25 6,3438

Ala



Condizioni di emissione dei CCT

Segue: Tav. a40

CODICE
TITOLO Titolo Data di 

emissione
Prezzo di 
emissione

Rendimento
aH’emissione Importo 

collocato 
(miliardi di lire)

Spread
Prima cedola

Lordo Netto Lorda Netta

36706 CCT 1.12.01 2.1.95 97,60 10,91 9,53 5.000 0,30 4,75 4,1560
36706 CCT 1.12.01 18.1.95 97,95 11,13 9,72 2.500 0,30 4,75 4,1560
36706 CCT 1.12.01 1.2.95 97,45 10,96 9,57 6.050 0,30 4,75 4,1560
36706 CCT 1.12.01 17.2.95 97,70 10,61 9,26 3.300 0,30 4,75 4,1560
36712 CCT 1.2.02 1.3.95 95,95 11,76 10,28 11.260 0,30 4,75 4,1560
36712 CCT 1.2.02 17.3.95 95,60 12,85 11,24 2.503 0,30 4,75 4,1560
36713 CCT 1.4.02 3.4.95 95,35 13,72 11,99 5.500 0,30 5,50 4,8125
36713 CCT 1.4.02 19.4.95 95,45 12,91 11,28 2.750 0,30 5,50 4,8125
36713 CCT 1.4.02 2.5.95 95,25 13,37 11,68 11.000 0,30 5,50 4,8125
36713 CCT 1.4.02 17.5.95 97,90 11,45 9,96 2.000 0,30 5,50 4,8125
36720 CCT 1.6.02 1.6.95 97,35 12,07 10,54 3.850 0,30 5,50 4,8125
36720 CCT 1.6.02 19.6.95 97,90 12,04 10,50 1.500 0,30 5,50 4,8125
36720 CCT 1.6.02 3.7.95 97,60 12,21 10,65 7.335 0,30 5,50 4,8125
36720 CCT 1.6.02 18.7.95 98,00 12,02 10,48 1.511 0,30 5,50 4,8125
36726 CCT 1.8.02 1.8.95 98,70 11,96 10,44 2.018 0,30 5,50 4,8125
36726 CCT 1.8.02 18.8.95 99,30 11,63 10,14 1.507 0,30 5,50 4,8125
36726 CCT 1.8.02 1.9.95 98,75 11,47 10,01 9.341 0,30 5,50 4,8125
36726 CCT 1.8.02 19.9.95 99,25 11,16 9,73 2.750 0,30 5,50 4,8125
36735 CCT 1.10.02 2.10.95 98,70 11,87 10,36 13.750 0,30 5,50 4,8125

Condizioni di emissione dei CTZ

CODICE
TITOLO Titolo Data di 

emissione
Prezzo di 
emissione

Rendimento
all’emissione Importo in 

circolazione 
(miliardi di lire)Lordo Netto

36711 CTZ 28.2.97 28.2.95 81,10 11,03 9,71 3.500
36711 CTZ 28.2.97 15.3.95 79,15 12,63 11,29 2.500
36711 CTZ 28.2.97 30.3.95 79,55 12,59 11,26 2.056
36711 CTZ 28.2.97 14.4.95 80,20 12,37 11,04 2.000
36714 CTZ 28.4.97 28.4.95 78,60 12,78 11,26 2.750
36714 CTZ 28.4.97 15.5.95 81,50 10,99 9,50 2.027
36714 CTZ 28.4.97 30.5.95 81,05 11,53 10,03 2.096
36714 CTZ 28.4.97 15.6.95 80,85 11,93 10,42 1.628
36724 CTZ 30.6.97 30.6.95 80,05 11,75 10,35 2.200
36724 CTZ 30.6.97 14.7.95 80,65 11,54 10,14 2.123
36724 CTZ 30.6.97 31.7.95 81,15 11,44 10,05 2.126
36724 CTZ 30.6.97 14.8.95 82,05 11,01 9,62 2.200
36730 CTZ 29.8.97 30.8.95 81,45 10,80 9,51 2.200
36730 CTZ 29.8.97 15.9.95 82,15 10,55 9,26 2.200
36730 CTZ 29.8.97 29.9.95 81,80 10,99 9,69 2.171
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Tav. a41

Mercato mobiliare: rendimenti attesi e indici di capitalizzazione

PERIODO
Rendimenti attesi netti Indici di capitalizzazione netti

CCT CTE BTP CTO Obbligazioni
mobiliari CCT CTE BTP CTO Fondi

comuni

1989 .......................... 12,71 9,34 11,61 10,67 11,61 348,83 238,78 198,46 101,96 189,76

1990 .......................... 12,31 10,19 11,87 11,52 12,03 397,58 255,49 221,95 112,33 201,69

1991 .......................... 11,78 9,05 11,37 11,22 11,63 450,78 280,71 250,71 126,76 207,25

1992 .......................... 13,70 9,00 11,90 11,51 12,04 497,70 299,19 276,02 139,69 216,29

1993 .......................... 10,55 6,57 9,60 9,49 10,10 575,03 361,95 327,46 163,39 260,64

1994 .......................... 8,81 6,45 8,98 8,89 8,95 638,10 366,74 359,85 179,19 285,97

1993-111 trim 9,43 5,55 8,57 8,63 9,15 589,83 364,52 340,44 169,36 270,10

IV ” 8,44 5,26 7,68 7,72 8,19 608,32 374,28 356,07 174,51 279,81

1994-1 trim........... 8,15 4,85 7,54 7,53 7,84 620,68 376,29 364,28 179,02 290,60

Il ” 8,02 6,17 8,23 8,14 8,17 633,57 359,74 363,28 179,86 290,19

III ” 9,33 7,39 9,92 9,84 9,53 641,00 363,17 352,82 177,27 283,16

IV ” 9,72 7,38 10,23 10,06 10,27 657,15 367,74 359,02 180,68 279,91

1995-1 trim........... 10,11 8,68 10,67 10,38 10,33 671,89 379,29 366,26 184,11 283,50

Il 10,54 8,89 10,72 10,41 10,81 687,21 404,86 376,31 188,59 290,38

III ” 10,08 7,54 10,02 9,73 10,20 707,73 396,96 393,66 193,88 296,79

1994-S e t ................. 10,01 7,42 10,38 10,27 10,14 644,26 364,15 351,27 177,14 281,53

Ott.................. 9,82 7,48 10,32 10,12 10,23 651,61 364,10 355,14 179,06 278,83

Nov................. 9,68 7,10 10,10 9,94 10,23 657,99 368,38 360,21 181,11 280,67

Die.................. 9,67 7,56 10,27 10,13 10,34 661,86 370,73 361,72 181,94 280,26

1995-G en ................ 9,84 8,10 10,40 10,18 10,07 667,79 370,98 365,85 183,25 282,71

Feb................. 9,67 7,98 10,31 10,01 10,13 673,43 375,60 369,78 185,16 284,73

Mar................. 10,83 9,96 11,30 10,95 10,79 674,45 391,29 363,15 184,00 283,15

Apr................. 11,04 9,61 11,22 10,91 11,09 679,02 410,27 367,37 185,67 287,26

Mag................ 10,27 9,14 10,39 10,11 10,72 688,34 396,88 379,76 189,01 292,14

Giù................. 10,32 7,91 10,54 10,22 10,63 694,27 407,42 381,78 190,55 291,18

Lug................. 10,31 7,83 10,39 10,13 10,36 700,84 404,67 386,52 191,91 294,02

Ago................ 10,09 7,59 9,92 9,67 10,16 707,80 392,55 394,88 193,75 297,72

Set................. 9,85 7,20 9,75 9,38 10,09 714,56 393,65 399,59 195,97 298,60
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M o n
(consistenze in

PERIODO

Dati di fine

Circolante

Conti correnti
Altre
voci M1

Certificati 
di deposito 

a breve termineBancari Postali

1987 ............................  52.718 297.686

1988 ............................  57.167 324.071

1989 ............................  67.644 356.375

1990 ............................  69.449 388.409

1991 ............................  76.354 435.150

1992 ............................  85.617 434.823

1993-A g  o..................  82.129 400.902

Set...................  83.339 416.327

Ott  84.011 417.100

Nov................... 85.064 414.616

Die  89.769 465.071

1994-G e  n.................. 86.169 429.037

Feb  85.472 435.050

Mar  88.562 449.550

Apr...................  87.413 444.128

Mag.................. 87.910 440.617

Giù...................  87.329 449.505

Lug...................  92.508 429.741

Ago..................  87.896 427.440

Set  89.541 438.194

Ott....................  89.248 434.760

Nov  90.829 425.043

Die  96.221 478.258

1995-G e  n.................. 91.143 439.012

Feb  90.080 441.530

Mar...................  92.654 439.249

Apr...................  92.974 440.848

Mag.................. 92.500 434.726

Giù...................  92.408 442.993

Lug  (94.783) 429.131

Ago..................  (90.735) 424.738

Set.................... (92.419)

10.213 11.609 372.225 31.590

7.696 12.200 401.133 44.619

9.388 18.681 452.088 57.568

7.825 17.068 482.751 74.688

7.017 19.429 537.950 81.164

9.337 16.011 545.788 92.390

9.509 10.689 503.229 88.274

9.563 12.686 521.915 87.981

9.574 12.921 523.607 86.966

9.316 15.942 524.937 86.767

9.583 14.760 579.182 87.286

12.448 13.571 541.226 88.193

10.669 11.633 542.823 87.074

9.862 13.837 561.811 87.401

9.995 11.808 553.344 84.718

10.374 13.096 551.997 82.517

9.851 16.504 563.190 79.906

9.792 14.309 546.350 77.355

9.405 9.289 534.031 76.150

9.504 11.977 549.216 74.419

9.665 11.741 545.414 73.162

9.935 13.150 538.956 72.566

6.817 15.728 597.024 71.602

(9.773) (13.397) (553.324) 78.594

(8.524) (13.149) (553.283) 75.848

(7.517) (12.996) (552.416) 75.926

(6.454) (12.808) (553.083) 73.382

(8.000) (13.479) (548.705) 72.120

(7.457) (15.513) (558.370) 69.956

(7.772) (13.691) (545.377) 68.409

(7.834) (9.463) (532.769) 67.041

(8.334) (11.709)
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Tav. a42
e t à
miliardi di lire)

periodo Dati medi

Certificati di 
deposito oltre 

il breve termine
Depositi a 
risparmio Libretti postali M2 M1 M2

M2
al netto dei CD 
oltre il breve

M2
estesa

25.931 201.359 13.434 644.540 350.845 613.861 588.738 614.231

50.112 192.167 16.372 704.404 376.337 672.368 623.054 673.077

76.798 182.090 19.733 788.277 415.018 744.577 668.520 745.576

105.405 178.384 23.589 864.817 442.428 814.224 709.331 816.497

139.457 161.798 26.924 947.293 488.712 888.538 750.765 892.149

180.328 146.967 29.057 994.531 492.082 930.167 751.789 935.563

219.197 134.491 29.473 974.664 493.080 960.083 741.557 964.638

221.634 135.464 29.630 996.623 502.116 971.451 751.036 976.136

223.580 136.637 29.715 1.000.504 511.110 983.437 760.830 988.398

224.506 135.853 29.957 1.002.020 519.386 993.550 769.507 998.652

226.074 144.091 30.852 1.067.485 529.612 1.005.657 780.367 1.011.434

230.965 141.995 32.442 1.034.821 548.787 1.036.276 807.757 1.042.277

233.358 138.522 32.907 1.034.684 527.461 1.016.811 784.649 1.022.314

233.468 138.302 33.349 1.054.331 535.142 1.022.935 789.521 1.028.489

233.287 138.273 33.759 1.043.381 546.013 1.033.608 800.230 1.038.811

236.230 134.851 34.039 1.039.633 545.233 1.030.295 795.536 1.035.535

236.923 134.294 34.291 1.048.603 537.696 1.020.268 783.691 1.025.312

235.346 133.714 34.686 1.027.451 541.143 1.023.066 786.932 1.027.310

232.727 132.786 35.328 1.011.023 522.392 1.000.046 766.010 1.004.204

231.458 133.971 35.508 1.024.572 527.407 1.001.158 769.065 1.005.834

231.928 133.415 35.859 1.019.779 532.136 1.005.183 773.490 1.011.075

234.159 132.687 36.530 1.014.898 538.281 1.011.429 778.386 1.017.972

236.932 138.297 39.143 1.082.997 546.534 1.023.103 787.557 1.030.105

240.976 125.430 (39.971) (1.038.296) (553.249) (1.036.099) (797.391) (1.043.947)

244.548 123.761 (40.701) (1.038.141) (536.107) (1.018.903) (775.762) (1.027.228)

248.324 121.318 (41.366) (1.039.351) (538.088) (1.021.626) (775.303) (1.030.530)

250.405 121.424 (41.765) (1.040.059) (540.915) (1.024.847) (776.435) (1.034.211)

253.388 118.658 (41.960) (1.034.831) (544.029) (1.027.981) (776.481) (1.037.625)

256.917 118.656 (41.984) (1.045.883) (532.866) (1.016.871) (761.931) (1.026.037)

257.772 116.732 (41.838) (1.030.128) (536.117) (1.018.825) (762.824) (1.027.761)

261.819 116.186 (42.593) (1.020.409) (520.621) (1.004.324) (745.135) (1.013.795)

(42.893) (1.045.855) (528.860) (1.013.590) (752.302)
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Attività liquide
(consistenze di fine perìodo in miliardi di lire)

Tav. a43

PERIODO M2 Titoli acquistati 
pronti c/termine

Buoni postali 
fruttiferi BOT e BTE Accettazioni

bancarie
Totale 

attività liquide

1987 .......................... 644.540 2.650 59.870 (163.371) 2.375 (872.805)

1988 .......................... 704.404 4.267 70.426 212.464 2.121 993.682

1989 .......................... 788.277 5.065 80.659 256.422 1.612 1.132.034

1990 .......................... 864.817 8.199 91.011 284.993 1.540 1.250.560

1991 .......................... 947.293 46.942 100.368 298.373 2.104 1.395.080

1992 .......................... 994.531 86.904 107.382 356.178 1.925 1.546.920

1993-L ug................. 979.287 102.391 106.992 353.518 1.897 1.544.086

Ago................ 974.664 105.637 107.124 347.935 2.007 1.537.367

Set................. 996.623 96.136 107.160 340.073 2.058 1.542.050

Ott.................. 1.000.504 102.693 107.367 329.178 1.921 1.541.664

Nov................. 1.002.020 106.730 107.561 326.894 1.972 1.545.177

Die.................. 1.067.485 89.566 117.865 313.472 1.554 1.589.942

1994-G en ................ 1.034.821 105.899 118.493 311.452 1.826 1.572.490

Feb................. 1.034.684 111.780 119.115 302.514 1.645 1.569.739

Mar................. 1.054.331 102.032 119.642 297.771 1.736 1.575.512

Apr. .............. 1.043.381 103.605 120.207 297.433 1.761 1.566.388

Mag................ 1.039.633 101.469 120.759 299.028 1.681 1.562.571

Giù................. 1.048.603 90.063 121.297 300.607 1.699 1.562.269

Lug................. 1.027.451 99.590 121.866 306.300 1.691 1.556.898

Ago................ 1.011.023 103.960 122.482 308.969 1.787 1.548.220

Set................. 1.024.572 93.849 122.861 313.549 1.605 1.556.436

Ott.................. 1.019.779 101.957 123.256 315.959 1.640 1.562.591

Nov................. 1.014.898 105.772 123.671 319.575 1.626 1.565.544

Die.................. 1.082.997 90.341 136.553 312.725 1.139 1.623.755

1995 —Gen................ (1.038.296) 103.755 (137.374) 325.236 1.533 (1.606.194)

Feb................. (1.038.141) 109.967 (138.011) 329.104 1.593 (1.616.817)

Mar................. (1.039.351) 110.901 (138.404) 335.325 1.597 (1.625.578)

Apr................. (1.040.059) 120.287 (138.376) 339.295 1.566 (1.639.583)

Mag................ (1.034.831) 121.887 (138.440) 345.916 1.601 (1.642.674)

Giù................. (1.045.883) 116.123 (138.299) 343.558 1.851 (1.645.713)

Lug................. (1.030.128) 124.413 (138.530) 348.507 2.003 (1.643.581)

Ago................ (1.020.409) 130.802 (138.830) 348.493 2.019 (1.640.553)
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Tav. a44
Attività finanziarie

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

PERIODO Attività
liquide

Titoli a medio e a lungo termine
Quote di 

fondi comuni
Altre attività 
finanziarie

Totale attività 
finanziarie 
suH’intemo

Totale
attività

finanziarieTitoli di Stato
Obbligazioni 
Crediop e az. 

autonome
Altre

obbligazioni

198 7   (872.805) (250.666) (6.967)

1988   993.682 311.403 6.579

1989   1.132.034 378.171 7.492

1990   1.250.560 449.494 11.426

1991   1.395.080 491.874 12.262

1992   1.546.920 490.567 15.232

1993-L u g   1.544.086 532.308 14.241

Ago........................  1.537.367 536.084 13.068

Set.......................... 1.542.050 539.026 12.965

Ott..........................  1.541.664 543.376 13.859

Nov......................... 1.545.177 539.173 13.596

Die.......................... 1.589.942 547.830 13.032

19 9 4 -G e n  1.572.490 532.689 14.641

Feb......................... 1.569.739 539.546 14.462

Mar.......................  1.575.512 542.569 14.387

Apr.......................... 1.566.388 553.305 14.490

Mag  1.562.571 567.714 15.667

Giù.........................  1.562.269 581.757 15.940

Lug......................... 1.556.898 588.960 15.952

Ago........................  1.548.220 599.857 15.959

Set.........................  1.556.436 612.575 15.714

Ott  1.562.591 624.124 15.739

Nov......................... 1.565.544 626.761 15.781

Die.......................... 1.623.755 639.251 15.758

1 9 9 5 -G e  n  (1.606.194) 648.108 (16.121)

Feb......................... (1.616.817) 666.937 (16.306)

Mar.......................  (1.625.578) 670.045 (16.436)

Apr.......................... (1.639.583) 673.414 (15.583)

Mag........................ (1.642.674) 677.836 (15.582)

Giù.........................  (1.645.713) 689.120 (15.707)

Lug.........................  (1.643.581) 694.980 (15.417)

Ago........................  (1.640.553) 692.475 (15.485)

(54.058) 59.454 (1.937) (1.245.887)

62.423 51.565 (1.502) (1.427.154) (1.475.404)

72.686 49.165 2.004 1.641.551 1.691.371

83.560 47.379 4.848 1.847.268 1.917.040

108.591 56.191 4.011 2.068.009 2.173.468

112.914 60.663 2.826 2.229.122 2.365.483

133.788 78.532 3.010 2.305.965 2.438.726

137.107 85.609 3.138 2.312.373 2.443.566

140.163 89.675 3.569 2.327.448 2.457.463

148.482 97.141 3.115 2.347.635 2.481.063

151.441 101.900 3.386 2.354.673 2.492.788

151.570 110.093 2.904 2.415.370 2.556.850

156.863 120.132 3.367 2.400.182 2.547.265

160.950 125.485 3.640 2.413.821 2.568.255

161.270 129.954 3.887 2.427.579 2.584.890

164.918 136.259 3.621 2.438.981 2.596.694

166.660 137.481 3.693 2.453.786 2.614.329

167.459 136.231 3.565 2.467.221 2.629.696

169.316 138.027 3.918 2.473.072 2.639.201

169.896 136.804 4.109 2.474.846 2.641.394

168.574 134.390 4.112 2.491.801 2.660.271

167.961 131.600 4.193 2.506.208 2.677.788

169.322 130.877 4.190 2.512.475 2.691.604

169.512 130.168 4.518 2.582.961 2.764.148

(172.823) 129.228 (3.353) (2.575.828) (2.758.005)

(172.397) 128.225 (3.526) (2.604.207) (2.784.552)

(171.341) 126.386 (3.701) (2.613.487) (2.796.456)

(171.798) 127.266 (4.007) (2.631.650) (2.815.204)

(172.437) 126.763 (3.936) (2.639.228) (2.823.237)

(171.676) 124.741 (4.100) (2.651.058) (2.836.596)

(174.079) 125.561 (4.115) (2.657.733) (2.843.808)

(175.202) 126.465 (4.116) (2.654.296) (2.841.450)
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Cre
(consistenze di fine periodo

Finanziamenti al settore non statale

PERIODO Credito bancario 
a breve termine

Credito bancario 
a medio 

e a lungo termine
Obbligazioni collocate 

sull’interno
Totale 

finanziamenti interni
Finanziamenti

esteri

1 987 ................................................ 268.968 201.591 (33.804) (504.363) (56.124)

1988 ................................................ 319.581 227.649 25.719 572.949 51.036

1989 ................................................ 393.132 258.198 25.638 676.967 68.029

1990 ................................................ 455.998 299.215 23.453 778.666 93.504

1991 ................................................ 513.853 345.842 25.109 884.804 107.686

1992 ................................................ 570.944 383.144 20.510 974.598 128.680

1993-A go ...................................... 557.849 428.520 32.558 1.018.927 142.354

Set........................................ 548.046 434.051 32.523 1.014.620 141.248

Ott........................................ 548.968 438.443 33.143 1.020.555 140.594

Nov....................................... 543.916 442.032 33.118 1.019.066 141.931

Die........................................ 559.308 454.371 31.778 1.045.457 139.560

1994-G en ...................................... 550.409 448.085 33.874 1.032.367 138.093

Feb....................................... 543.610 453.369 33.396 1.030.375 136.742

Mar..................................... 531.032 458.084 33.210 1.022.326 133.353

Apr........................................ 523.919 461.516 32.188 1.017.624 132.040

Mag...................................... 515.793 466.479 34.286 1.016.558 132.829

Giù....................................... 524.325 473.338 34.401 1.032.065 132.952

Lug....................................... 526.438 469.170 35.213 1.030.821 132.281

Ago...................................... 517.828 471.732 35.348 1.024.909 133.658

Set........................................ 514.657 472.919 34.726 1.022.302 131.708

Ott........................................ 518.223 472.618 34.276 1.025.117 130.619

Nov....................................... 515.099 (475.905) 34.065 (1.025.069) 132.214

Die........................................ 535.157 (488.685) 32.646 (1.056.489) 132.911

1995-G en ...................................... 534.761 (475.949) (32.695) (1.043.405) (131.389)

Feb....................................... 539.988 (480.410) (31.420) (1.051.818) (132.060)

Mar..................................... 543.828 (484.877) (31.578) (1.060.283) (130.932)

Apr. .................................... 548.740 (482.034) (29.632) (1.060.407) (133.784)

Mag...................................... 543.348 (482.444) (29.551) (1.055.343) (139.497)

Giù....................................... 552.408 (488.197) (29.555) (1.070.159) (139.966)

Lug.......................................... 555.663 (484.917) (28.817) (1.069.396) (140.823)

Ago...................................... 540.247 (484.867) (28.729) (1.053.842) (140.864)

Set........................................ (28.729) (1.050.537)
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Tav. a45
dito
in miliardi di lire)

Finanziamenti al settore statale Credito

Totale
finanziamenti

Finanziamenti
interni

Finanziamenti
esteri Totale Totale

interno Totale

(560.487) (860.603) 23.322 (883.925) (1.364.966) (1,444.412)

623.985 983.138 28.586 1.011.724 1.556.087 1.635.709

744.996 1.111.284 34.979 1.146.263 1.788.252 1.891.259

872.170 1.246.050 48.799 1.294.849 2.024.716 2.167.018

992.489 1.396.833 54.720 1.451.553 2.281.636 2.444.042

1.103.277 1.572.122 64.653 1.636.774 2.546.720 2.740.052

1.161.281 1.617.672 62.872 1.680.544 2.636.599 2.841.824

1.155.867 1.639.462 70.709 1.710.171 2.654.081 2.866.038

1.161.149 1.656.947 70.304 1.727.250 2.677.501 2.888.399

1.160.997 1.678.560 74.623 1.753.183 2.697.626 2.914.180

1.185.017 1.694.963 73.084 1.768.047 2.740.419 2.953.064

1.170.460 1.694.240 77.516 1.771.756 2.726.608 2.942.216

1.167.117 1.706.811 77.038 1.783.849 2.737.186 2.950.966

1.155.679 1.733.624 73.243 1.806.867 2.755.949 2.962.546

1.149.664 1.753.409 71.500 1.824.909 2.771.033 2.974.573

1.149.387 1.773.788 70.319 1.844.106 2.790.346 2.993.493

1.165.017 1.760.736 72.070 1.832.805 2.792.800 2.997.822

1.163.102 1.760.229 77.308 1.837.537 2.791.049 3.000.638

1.158.567 1.768.679 75.854 1.844.533 2.793.588 3.003.099

1.154.010 1.799.498 75.239 1.874.737 2.821.800 3.028.748

1.155.736 1.828.578 73.470 1.902.047 2.853.695 3.057.783

(1.157.283) 1.853.258 75.308 1.928.566 (2.878.327) (3.085.849)

(1.189.400) 1.854.261 83.084 1.937.345 (2.910.749) (3.126.745)

(1.174.794) (1.867.097) 82.496 (1.949.593) (2.910.502) (3.124.388)

(1.183.878) (1.881.987) 87.462 (1.969.449) (2.933.805) (3.153.327)

(1.191.215) (1.907.473) 93.219 (2.000.692) (2.967.755) (3.191.907)

(1.194.191) (1.921.517) 96.931 (2.018.449) (2.981.924) (3.212.639)

(1.194.840) (1.931.122) 98.298 (2.029.420) (2.986.464) (3.224.259)

(1.210.125) (1.906.373) 109.581 (2.015.954) (2.976.582) (3.226.080)

(1.210.219) (1.910.586) 107.601 (2.018.187) (2.979.982) (3.228.406)

(1.194.706) (1.921.132) 104.552 (2.025.684) (2.974.975) (3.220.391)

(1.945.174) (105.695) (2.050.869) (2.995.710)
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Tav. a46
Moneta (M2) e contropartite

(variazion i in m iliardi d i lire)

PERIODO M2

Contropartite

Riserve
ufficiali

Posizione netta 
sull’estero 

delle banche

Crediti 
al settore 

non statale

Crediti 
al settore 
statale

Altre
voci

1989 .................................. 83.873 14.971 -14.979 (10.010)

1990 .................................. 76.540 15.458 -22.976 (110.330) (11.176) (-37.449)

1991 .................................. 82.476 -8.674 -39.369 (121.057) (66.867) (-57.405)

1992 .................................. 47.238 -32.591 -12.187 (76.086) (82.251) (-66.321)

1993 .................................. 71.608 2.564 84.589 (47.979) (16.925) (-80.449)

1994 .................................. 15.512 3.297 -21.594 8.473 27.409 -2.072

1993-L ug......................... -6.626 -1.230 6.832 (3.329) (-4.090) (-11.467)

Ago........................ -4.623 -1.985 8.551 (-9.701) (502) (-1.990)

Set......................... 21.960 7.661 -4.922 (-224) (20.265) (-821)

Ott.......................... 3.881 -2.820 2.851 (6.491) (17.545) (-20.186)

N ov....................... 1.516 2.476 18.839 (-3.870) (11.519) (-27.449)

Die.......................... 65.464 -2.237 14.042 (33.469) (2.776) (17.414)

1994-G en ........................ -32.664 5.178 13.580 -17.486 -11.971 -21.965

Feb......................... -137 1.417 5.975 —4.472 2.264 -5.320

Mar....................... 19.647 -2.347 -17.091 -1.734 32.550 8.268

Apr. ...................... -10.951 -235 -7.793 -5.021 12.733 -10.634

Mag........................ -3.747 2.162 -3.268 -4.873 1.447 785

Giù......................... 8.970 -1.093 -8.845 11.494 -18.179 25.593

Lug......................... -21.152 3.361 -8.602 881 -8.468 -8.324

Ago........................ -16.428 -3.218 -116 -5.993 81 -7.183

Set......................... 13.550 -1.119 -6.156 -1.116 15.107 6.834

Ott.......................... -4.794 -5.947 -1.145 3.406 9.597 -10.705

N ov....................... -4.880 -2.531 8.086 (132) 11.391 -21.958

Die.......................... 68.099 7.669 3.781 (33.254) -19.142 42.538

1995-G en ........................ (-44.701) -3.741 -9.938 (-21.778) (-12.015) (2.771)

Feb......................... (-154) -1.034 6.526 (6.416) (-9.907) (-2.154)

Mar......................... (1.210) -6.767 -1.516 (1.870) (24.768) (-17.145)

Apr. ...................... (708) 2.046 1.655 (4.377) (4.331) (-11.700)

Mag........................ (-5.229) 3.866 9.914 (1.556) (-217) (-20.347)

Giù......................... (11.052) 13.474 -1.180 (13.565) (-30.476) (15.669)

Lug......................... (-15.755) (591) (2.728) (3.371) (-4.937) (-17.508)

Ago........................ (-9.720) (-1.835) (17.436) (-11.480) (7.189) (-21.030)
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Note Metodologiche

Tav. al
Fonte: Bollettini nazionali, FMI e OCSE.
Per prodotto lordo reale si intende il PIL per gli Stati 

Uniti, la Germania, la Francia, l’Italia, il Regno Unito e il 
Canada, il PNL per il Giappone.

I dati del saldo corrente annuali non coincidono necessa­
riamente con la somma dei dati trimestrali.

Tav. a2
Fonte: Bollettini nazionali e OCSE.
Per la Germania: regioni occidentali; per l’Italia: si veda 

la nota metodologica alla Tav. a 14.

Tav. a3
Fonte: Bollettini nazionali e OCSE.
Per la Germania: regioni occidentali; per l’Italia: si veda 

la nota metodologica alla Tav. a 16.

Tav. a4
Fonte: Bollettini nazionali, OCSE e elaborazioni su dati 

ENI e Istat.
Incluse le fonti energetiche e i loro derivati. Per gli Stati 

Uniti: prezzi alla produzione di beni industriali; per la Ger­
mania: regioni occidentali; perl’Italia: la serie fa riferimen­
to al prezzo dell ’ output della trasformazione industriale “al­
largata”, estesa cioè alle fonti energetiche e derivati.

Tav. a5
Fonte: Bollettini nazionali.
Tassi ufficiali di riferimento. Per la Francia: tasso di in­

tervento; per il Regno Unito: base rate; per il Canada: offi­
ciai bank rate; per tutti gli altri paesi: tasso di sconto.

Tassi di mercato monetario. Per gli Stati Uniti: tasso sui 
Buoni del Tesoro a tre mesi; per il Giappone: Cali rate (Un- 
collateralized) a tre mesi; per la Germania tassi sui prestiti 
bancari a 3 mesi; per la Francia, l’Italia e il Regno Unito: 
tasso interbancario a tre mesi; per l’Italia: si vedano le note 
metodologiche alla Tav. a32; per il Canada: tasso sui Buoni 
del Tesoro a tre mesi (fine periodo).

Tav. a6
Fonte: Bollettini nazionali.

Tassi sulle obbligazioni: rendimenti lordi. Per gli Stati 
Uniti: titoli e obbligazioni del Tesoro a 10 anni (mercato se­
condario); per il Giappone, la Germania, la Francia e il Re­
gno Unito: obbligazioni pubbliche a 10 anni (mercato se­
condario); per l’Italia: rendimento medio sui BTP quotati 
sul mercato telematico con vita residua compresa tra 9 e 10 
anni; per il Canada: obbligazioni pubbliche con scadenza 
superiore a 10 anni (fine periodo).

Indici azionari base 1988=100. Per gli Stati Uniti: indice 
composito Standard and Poor; per il Giappone: indice 
Topix della Borsa valori di Tokio; per la Germania: indice 
Faz Aktien; per la Francia: indice CAC 40; per l’Italia: in­
dice MIB; per il Regno Unito: F.T. All Shares; per il Cana­
da: indice composito della Borsa valori di Toronto (quota­
zione alla chiusura).

Tav. a7
Fonte: Bollettini nazionali.
Il premio e lo sconto a termine del dollaro USA sono cal­

colati come differenziale tra i tassi di interesse riportati nel­
la tavola.

Tav. a8
Fonte: per le quotazioni dell’oro, FMI.
Dati medi nel periodo, eccetto che per le quotazioni 

dell’oro (dati di fine periodo).

Tav. a9
I tassi di cambio effettivi nominali sono calcolati ciascu­

no rispetto alle valute degli altri 14 principali paesi indu­
striali. Per il metodo di calcolo cfr.: Nuovi indici dei cambi 
effettivi nominali e reali, in Bollettino Economico, n. 12, 
1989.

Tav. alO
Fonte: elaborazioni su dati FMI, OCSE e Bollettini na­

zionali.
I tassi di cambio effettivi reali sono calcolati sulla base 

dei prezzi alla produzione dei manufatti dei 15 principali 
paesi industriali. Per la Germania: regioni occidentali. Per 
il metodo di calcolo cfr.: Nuovi indici dei cambi effettivi no­
minali e reali, in Bollettino Economico, n. 12,1989. Per un 
approfondimento cfr.: Gli indicatori di tasso di cambio ef­
fettivo  reale elaborati dalla Banca d'Italia, in Bollettino 
Economico, n. 19,1992.
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Tav. a l l
Fonte: elaborazioni su dati FMI, OCSE e Bollettini na­

zionali.
I paesi considerati nell’aggregato UE sono: Germania, 

Francia, Italia, Regno Unito, Spagna, Paesi Bassi, Belgio, 
Danimarca e Irlanda. Per il metodo di calcolo cfr. : Nuovi in­
dici dei cambi effettivi nominali e reali, in Bollettino Eco­
nomico, n. 12,1989. Per un approfondimento cfr.: Gli indi­
catori di tasso di cambio effettivo reale elaborati dalla  
Banca d ’Italia, in Bollettino Economico, n. 19, 1992.

Tav. al2
II “sistema creditizio italiano” comprende qui le unità 

operative delle aziende di credito e degli istituti di credito 
speciale italiani (filiali in Italia, filiali all’estero) e le filiali 
italiane di banche estere; l’“esposizione verso l’estero” ne 
comprende tutte le attività verso operatori non residenti, 
tranne i rapporti intrattenuti da unità all’estero nella valuta 
del paese di insediamento con operatori locali.

L’aggregazione per aree geografiche segue i criteri uti­
lizzati dalla BRI.

Tav. al3
Fonte: Istat.
Dati destagionalizzati. Nella voce “Altri impieghi inter­

ni” sono compresi i consumi collettivi e le variazioni delle 
scorte.

Tav. al4
Fonte: elaborazioni su dati Istat e Iseo.
Gli indici della produzione industriale sono rettificati 

per tener conto delle variazioni nel numero di giornate la­
vorative. La destagionalizzazione delle serie di produzione 
industriale per destinazione e dell’indice generale viene ef­
fettuata separatamente. Questo implica che il dato aggrega­
to destagionalizzato può differire dalla media ponderata 
delle componenti destagionalizzate. Per le scorte di prodot­
ti finiti sono riportati dati grezzi.

Tav. al5
Fonte: Istat.
I dati, che risentono di fattori stagionali, presentano no­

tevoli discontinuità che ne impediscono una immediata 
comparabilità nel tempo. Dal primo trimestre del 1991 i 
coefficienti di riporto all’universo dei dati campionari ten­
gono conto della composizione per età, oltre che per sesso, 
della popolazione come risultante dalle anagrafi; dall’otto­
bre del 1992 sono allineati alle risultanze censuarie del 
1991 aggiornate sulla base delle anagrafi. Nel 1992 l’inda­
gine del secondo trimestre è stata condotta in maggio, an­
ziché in aprile. La quarta indagine è stata condotta in base 
a un diverso questionario, e implica una diversa composi­

zione settoriale dell’occupazione; inoltre, viene adottata 
una più restrittiva definizione delle persone in cerca di lavo­
ro: per quel mese si riportano sia le vecchie serie, basate sul­
la precedente definizione, anche se sul nuovo questionario, 
sia le nuove serie.

Tav. alò
Fonte: Istat.
La tavola recepisce, sia per l’indice dei prezzi praticati 

dai grossisti sia per quello dei prezzi al consumo per 
l’intera collettività nazionale, l’introduzione della nuova 
base 1990=100 che sostituisce, rispettivamente, le basi 
1989=100 e 1985=100 precedentemente utilizzate dal- 
l’Istat.

A far tempo dal febbraio 1992 l’indice dei prezzi al con­
sumo non comprende il prezzo dei tabacchi lavorati (legge 
5.2.1992 n. 81). Da tale data, ai fini del calcolo delle varia­
zioni percentuali tra indici comprensivi e non dei tabacchi, 
sono stati utilizzati coefficienti di raccordo fomiti dal- 
l’Istat, pari a 1.0034 per i beni alimentari e a 1.0009 per il 
totale dei prezzi al consumo e per il Costo della vita.

Tav. al7
La voce “variazioni delle riserve ufficiali” è al netto de­

gli aggiustamenti di cambio e degli adeguamenti nella va­
lutazione delle componenti auree; il segno (-) indica au­
mento delle attività nette.

Tav. al8
Il saldo in dollari può non coincidere con la somma delle 

singole componenti a causa di arrotondamenti.

Tav. al9
Nelle tavole al9 e a20 vengono esposte le operazioni di 

cassa del settore statale (bilancio e tesoreria dello Stato, 
Cassa DD.PR, ex aziende autonome statali, Agenzia per il 
Mezzogiorno; si ricorda che quest’ultima è stata soppressa 
a decorrere dal 15 aprile 1993 ai sensi del decreto legislati­
vo n. 96 del 1993) sia secondo la definizione tradizionale, 
sia secondo la nuova definizione. Si ricorda che nella nuova 
definizione sono esclusi dal comparto le ex aziende autono­
me, le Ferrovie, i Monopoli, i Telefoni e le Poste. Nella pri­
ma tavola si perviene alla individuazione del fabbisogno 
come somma del disavanzo della gestione di bilancio e del 
saldo delle operazioni della tesoreria e degli altri enti ap­
partenenti al settore. Dai dati concernenti la gestione di bi­
lancio sono escluse le partite contabili che trovano com­
penso in movimenti della gestione di tesoreria, le 
accensioni e i rimborsi dei prestiti e le regolazioni debitorie 
che si riferiscono a enti intemi al settore statale o si traduco­
no in meri giri contabili tra bilancio e tesoreria statale; inol­
tre sono inclusi i movimenti delle contabilità speciali IVA 
e dal 1994 i rimborsi IVA effettuati tramite il conto fiscale. 
Per omogeneità di raffronto, la serie storica relativa alle en­
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trate tributarie comprende l’IVA destinata alla UE. La voce 
“altre operazioni” comprende il saldo delle operazioni di 
tesoreria, le spese delle ex aziende autonome non finanzia­
te con entrate proprie o con apporti del Tesoro e della Cassa 
DD.PP., gli impieghi della Cassa DD.PP. (esclusi quelli in 
favore del Tesoro e delle ex aziende autonome) e, fino al 
mese di aprile del 1993, il disavanzo dell’Agenzia per il 
Mezzogiorno. La voce “regolazioni debitorie e dismissio­
ni” consente di raccordare il totale delle effettive occorren­
ze finanziarie con il concetto di fabbisogno attualmente uti­
lizzato per la definizione degli obiettivi della politica di 
bilancio. La suddetta voce corrisponde alla somma algebri­
ca dei proventi delle dismissioni, considerati con segno po­
sitivo, e delle regolazioni, registrate con segno negativo. I 
dati dell’ultimo anno sono provvisori.

Tav. a20
In questa tavola vengono analizzate le forme di copertu­

ra del fabbisogno del settore statale. I debiti esteri qui con­
siderati includono solo i debiti diretti del Governo italiano 
e degli altri enti del settore emessi all’estero: essi escludono 
quelli contratti indirettamente per il tramite degli istituti di 
credito, posti tra gli “altri debiti”, e i BOT e gli altri titoli 
pubblici acquistati da non residenti, già considerati nelle ri­
spettive categorie di debito interno; nei debiti esteri sono 
inclusi i CTE con apposita stampigliatura per la circolazio­
ne all’estero. La voce “Finanziamento BI-UIC diverso da 
acquisto titoli” include il Fondo ammortamento titoli di 
Stato, istituito ai sensi della L. 27.10.93, n. 432, modificata 
dal DL 7.9.95, n. 372. La voce “conti correnti” include il 
conto corrente di tesoreria provinciale, il conto disponibili­
tà del tesoro e il conto transitorio (questi due ultimi conti 
sono stati istituiti in relazione al disposto della legge 
26.11.93, n. 483). Il conto corrente di tesoreria provinciale 
è stato soppresso il 31 dicembre 1993 e le passività in essere 
a tale data sono state trasferite sul conto transitorio. 
Quest’ultimo è stato soppresso nel novembre 1994; in con­
versione delle passività in essere su tale conto, il DM 
15.11.94 ha disposto l’emissione di BTP per 76.206 miliar­
di, assegnati alla Banca d’Italia; tali titoli sono inclusi nella 
voce “Titoli a medio e a lungo termine”. I dati dell’ultimo 
anno sono provvisori.

Tav. a21
In questa tavola si riportano la consistenza complessiva 

e la composizione del debito del settore statale. I dati sono 
riportati sia secondo la definizione tradizionale del settore, 
sia secondo la nuova definizione; si ricorda che nella nuo­
va definizione sono esclusi dal comparto le ex aziende au­
tonome, le Ferrovie, i Monopoli, i Telefoni e le Poste. La 
consistenza del debito (dati di fine periodo) è valutata ai 
valori nominali (o di rimborso). Per i debiti espressi in va­
luta si utilizzano i tassi di cambio di fine periodo. La varia­
zione del debito non coincide quindi con i flussi riportati

nella tavola a20. Le voci “Titoli a medio e a lungo termine 
sul mercato”, “BOT e BTE sul mercato”, “Totale mercato 
intemo” e “Debiti verso BI-UIC” includono solo i titoli re­
lativi ad operazioni a titolo definitivo. I CTE privi dell’ap­
posita stampigliatura per la circolazione all’estero e i BTE 
sono compresi nei debiti intemi. I titoli a medio e a lungo 
termine includono le obbligazioni emesse dal Crediop per 
conto del Tesoro, delle ex aziende autonome; l’ammontare 
di tali obbligazioni viene sottratto dagli impieghi degli 
istituti di credito in favore degli stessi enti. La raccolta po­
stale comprende i conti correnti, al netto di quelli di “servi­
zio” e dei versamenti della tesoreria ai comuni e alle pro­
vince che rimangono in giacenza presso le Poste. Dal 
gennaio 1989 la consistenza degli impieghi delle istituzio­
ni creditizie è tratta dalla Centrale dei rischi; per i periodi 
precedenti la consistenza delle aziende di credito è desunta 
dalla Matrice dei Conti e quella degli istituti di credito spe­
ciale dalla Centrale dei rischi. I debiti esteri includono solo 
i debiti contratti direttamente e i CTE con apposita stampi­
gliatura per la circolazione all’estero. I dati dell’ultimo an­
no sono provvisori.

Tav. a22
Da questo Bollettino, l’utilizzo della base monetaria in­

clude i depositi presso la Banca d’Italia e la cassa contante 
degli ex istituti di credito speciale; l’aggregato è pertanto 
riferito all’insieme delle banche. Dal lato della creazione, 
la voce “rifinanziamento” include i crediti concessi agli ex- 
ICS. In precedenza, il saldo tra i crediti e i debiti di questi 
ultimi nei confronti della Banca d’Italia era incluso nella 
voce “altri settori”. Tali modifiche, che comportano varia­
zioni di importo modesto rispetto ai dati precedentemente 
pubblicati, sono coerenti con il Testo Unico in materia ban­
caria e creditizia, entrato in vigore dal 1.1.1994. La rico­
struzione dei dati è stata effettuata dal dicembre 1988 per 
consentire l’allineamento delle statistiche della base mone­
taria con quelle bancarie. Sono stati oggetto di una revisio­
ne metodologica anche i dati sulle operazioni definitive e 
temporanee della Banca d’Italia. Dal dicembre 1994 essi 
sono tratti direttamente dalle relative voci del bilancio 
dell ’lstituto, che da tale mese recepisce le direttive comuni­
tarie in materia di conti annuali. Per il periodo precedente, 
il portafoglio di titoli di Stato è calcolato sottraendo al vec­
chio dato contabile del portafoglio complessivo, che inclu­
deva gli acquisti temporanei di titoli al netto delle vendite, 
la consistenza di queste ultime operazioni (ricostruita sulla 
base dei valori di contrattazione dei titoli per il 1993 e in 
precedenza al valore nominale).

La voce “Estero” corrisponde alla variazione della posi­
zione netta sull’estero di BI-UIC, al netto degli aggiusta­
menti di cambio. La voce “Conti del Tesoro” coincide, fino 
al dicembre 1993, col ricorso al conto corrente di tesoreria; 
dal gennaio 1994, con l’utilizzo del “conto disponibilità del 
Tesoro per il servizio di tesoreria”; dal dicembre 1994 in­
clude anche l’utilizzo del “fondo per l’ammortamento dei
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titoli di Stato”. Su quest’ultimo fondo sono affluiti i pro­
venti relativi alle dismissioni dell’IMI e dell’INA (5.921 
miliardi) precedentemente depositati (rispettivamente nel 
febbraio e nel luglio 1994) sul “conto disponibilità del Te­
soro per il servizio di tesoreria”; nel settembre 1995, inol­
tre, vi sono affluiti i proventi della cessione di una quota ul­
teriore dellTMI (913 miliardi), anch’essa precedentemente 
depositata sul “conto disponibilità” (nel luglio 1995). Il da­
to del dicembre 1993 esclude il flusso relativo alla costitu­
zione del “conto disponibilità del Tesoro per il servizio di 
tesoreria”; quello del novembre 1994 esclude il flusso rela­
tivo alla conversione in titoli del credito della Banca d’Ita­
lia sul conto corrente di tesoreria. La voce “Altre operazio­
ni Bl-UIC con il Tesoro” include i rimborsi netti di titoli di 
Stato all’emissione di Bl-UIC, la circolazione di Stato, i bi­
glietti e le monete di Stato nelle casse della Banca d’Italia, 
i titoli postali da riscuotere, i crediti a fronte del portafoglio 
ammassi obbligatori, servizi diversi per conto dello Stato, 
altri finanziamenti Bl-UIC, al netto dei biglietti di banca 
nelle casse del Tesoro. Il dato del dicembre 1993 esclude gli 
acquisti di titoli emessi dal Tesoro per la costituzione del 
“conto di disponibilità del Tesoro per il servizio di tesore­
ria”; quello del novembre 1994 esclude gli acquisti di titoli 
per la conversione del credito della Banca d’Italia sul conto 
corrente di tesoreria.

I “Depositi presso Bl” includono il conto di riserva, i de­
positi liberi delle banche non soggette a riserva obbligato­
ria e i depositi a cauzione assegni circolari. La voce “riserva 
obbligatoria” corrisponde all’obbligo medio di riserva nel 
periodo di mantenimento (15 del mese indicato-14 del me­
se successivo). Le “Altre voci” comprendono la cassa con­
tante e il margine disponibile sulle anticipazioni ordinarie.

Riguardo al finanziamento del Tesoro, i dati degli ultimi 
mesi relativi al fabbisogno e alla copertura non monetaria 
sono provvisori. Il fabbisogno comprende i consolidamenti 
ed è definito al netto dei proventi derivanti dalle dismissio­
ni. Dal 1993 esso si riferisce alla nuova definizione del set­
tore statale, che esclude le Ferrovie, i Monopoli, le Poste e 
i Telefoni di Stato.

La voce “Collocamenti netti di titoli sul mercato prima­
rio” corrisponde alle sottoscrizioni nette del sistema (il se­
gno -  indica acquisti netti). Le “Altre forme di copertura” 
sono la raccolta postale, i debiti esteri, i depositi cauzionali 
presso la Cassa DD. PP., gli impieghi bancari in favore del­
le ex aziende autonome incluse nel settore statale; includo­
no, inoltre, una posta correttiva per tenere conto dei pro­
venti derivanti dalle dismissioni.

Tav. a23
Per le revisioni metodologiche, si veda la nota alla 

Tav. a22.
I dati relativi alla consistenza della base monetaria 

dell’estero sono calcolati omettendo la correzione per gli

aggiustamenti di cambio. Il canale estero coincide pertanto 
con la posizione netta sull’estero di Bl-UIC, calcolata ai 
prezzi e ai cambi di fine periodo. Per garantire la coerenza 
contabile, anche la consistenza degli “Altri settori” viene 
pubblicata omettendo la suddetta correzione. Le operazio­
ni pronti contro termine in valuta sono calcolate con riferi­
mento ai cambi di fine mese.

I dati della voce “Titoli di Stato e per conto Tesoro” corri­
spondono all’ammontare dei titoli detenuti in via definitiva 
della Banca d’Italia. Includono i titoli emessi nel novembre 
1994 per la conversione del conto corrente di tesoreria, se­
condo quanto previsto dalla L. 483/93, e differiscono da 
quelli risultanti dalla situazione contabile Bl-UIC poiché 
includono i titoli ceduti a fronte delle anticipazioni ex DM 
27.9.1974.1 dati di fine anno comprendono la svalutazione 
dei titoli; quello del dicembre 1993 include i titoli emessi 
dal Tesoro (controvalore di 30.670 miliardi) per la costitu­
zione del “conto disponibilità del Tesoro per il servizio di 
tesoreria”. Sul “Conto di transito” è riportato il saldo del 
conto corrente di tesoreria al 31 dicembre 1993. Questo cre­
dito della Banca d’Italia nei confronti del Tesoro è stato 
convertito, nel novembre 1994, in titoli di Stato a lunga sca­
denza, secondo quanto previsto dalla legge 483/93. Il saldo 
del “conto disponibilità del Tesoro per il servizio di tesore­
ria” è riportato con il segno negativo per indicare che esso 
rappresenta una passività della Banca d’Italia nei confronti 
del Tesoro. Nel 1994 sono affluiti su questo conto i proventi 
relativi alle dismissioni dellTMI e dellTNA pari, rispetti­
vamente, a 1.593 (in luglio) e 4.328 (in settembre) miliardi; 
nel luglio 1995 vi sono affluiti i proventi della dismissione 
di una quota ulteriore dellTMI, pari a 913 miliardi (in lu­
glio). Il “Fondo per l’ammortamento dei titoli di Stato” è 
stato istituito presso la Banca d’Italia in base alla L.
27.10.1993 n. 432, integrata dal DL 7.9.1995 n. 372. Su tale 
fondo sono affluiti, nel dicembre 1994, i proventi relativi 
alle dismissioni dellTMI e dell’INA (5.921 miliardi com­
plessivamente) e, nel settembre 1995, quelli derivanti 
dall’ulteriore dismissione dell’IMI (913 miliardi), prece­
dentemente depositati sul “conto disponibilità del Tesoro 
per il servizio di tesoreria”. Nelle “Altre voci”, oltre alla cir­
colazione di stato, sono inclusi i crediti a fronte del portafo­
glio ammassi obbligatori, i biglietti e le monete di Stato nel­
le casse della Banca d’Italia e i titoli postali da riscuotere. 
Sono compresi anche i servizi diversi per conto dello Stato 
e altri finanziamenti Bl-UIC, al netto dei biglietti di banca 
nelle casse del Tesoro.

La voce “Depositi presso Bl” include il conto di riserva, 
i depositi liberi delle banche non soggette a riserva obbliga­
toria e i depositi a cauzione assegni circolari; comprende, 
fino al maggio 1991, la riserva obbligatoria sulla raccolta 
netta in valuta. La voce “riserva obbligatoria” corrisponde 
all’obbligo medio di riserva nel periodo di mantenimento 
(15 del mese indicato-14 del mese successivo). Le “Altre
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voci” comprendono la cassa contante e il margine disponi­
bile sulle anticipazioni ordinarie.

Tav. a24
Stime della media dei dati giornalieri nel periodo di 

mantenimento della riserva obbligatoria (15 del mese indi­
cato-14 del mese successivo).

I “Depositi presso BI” comprendono il conto di riserva, 
i depositi liberi delle banche non soggette a riserva obbliga­
toria e i depositi a cauzione assegni circolari. La media del­
la cassa contante è stimata sulla base delle segnalazioni 
bancarie decadali.

Le variazioni percentuali sui 12 mesi delle riserve ban­
carie e della base monetaria sono aggiustate per la variazio­
ne del coefficiente medio di riserva obbligatoria (per la de­
scrizione della procedura adottata cfr: Relazione annuale 
per il 1994 -  Note metodologiche).

Le operazioni temporanee della Banca d’Italia, rilevate 
ai valori nominali, comprendono le operazioni a data chiu­
sa con gli operatori principali sul mercato telematico dei ti­
toli di Stato; fino al dicembre 1993, la voce “Acquisti” 
comprende anche i finanziamenti alle aste dei BOT.

Tav. a25
Per la revisione metodologica dei dati relativi alle opera­

zioni della Banca d’Italia, si veda la nota alla Tav. a22.
II dato delle sottoscrizioni del dicembre 1993 include 

quelle dei CCT (controvalore 10.085 miliardi) e dei BTP 
(controvalore 20.585 miliardi) emessi per la costituzione 
del “conto disponibilità del Tesoro per il servizio di tesore­
ria”. Il dato del novembre 1994 esclude i titoli di Stato che 
sono stati emessi per la conversione del conto corrente di 
tesoreria, secondo quanto previsto dalla L. 483/93 e dal 
DM 15.11.94.

Nella voce “operazioni temporanee” sono compresi i fi­
nanziamenti e gli impieghi agli operatori principali sul 
mercato telematico dei titoli di Stato; quelle in BOT inclu­
dono anche, fino al dicembre 1993, i finanziamenti alle 
aste.

Tav. a26
Metodo dell’asta competitiva. I prezzi e i rendimenti so­

no espressi in valori percentuali, le quantità in miliardi di 
lire. I rendimenti sono composti per i BOT a 3 e a 6 mesi; 
semplici per quelli a 12 mesi. Ai rendimenti lordi viene ap­
plicata una ritenuta fiscale del 12,5 per cento. I rendimenti 
riferiti al “Totale” sono medie ponderate in funzione delle 
quantità aggiudicate.

Tav. a27
Metodo dell’asta competitiva. I rendimenti sono espres­

si in valori percentuali, le quantità in miliardi di lire. Il tasso 
marginale è il tasso minimo d’aggiudicazione.

Tav. a28
Metodo dell’asta competitiva sullo spread (punti 

forward) tra tasso di cambio a pronti e quello a termine.
I punti fot~ward sono i punti da sommare al tasso di cam­

bio a pronti per determinare quello a termine.
I rendimenti sono espressi in valori percentuali, le quan­

tità in milioni di marchi o di dollari, il tasso di cambio a 
pronti e i punti forward in lire.

I tassi di rendimento sono tassi “indicativi” calcolati con 
riferimento allo spread tra il cambio a pronti e quello a ter­
mine e al tasso di interesse LIBOR sulla valuta dell’opera­
zione.

Tav. a29
I rendimenti sono espressi in valori percentuali, le quan­

tità in miliardi di lire; gli importi degli acquisti hanno il se­
gno positivo, quelli delle vendite, negativo. Il tasso margi­
nale è il tasso minimo di aggiudicazione per gli acquisti e 
massimo di aggiudicazione per la vendita.

Tav. a31
I dati relativi al tasso di sconto e alle anticipazioni a sca­

denza fissa sono di fine periodo.
I tassi sulle operazioni pronti contro termine in titoli e in 

valuta sono medie semplici delle operazioni effettuate.
I rendimenti sui BOT sono pari alla media dei tassi di ag­

giudicazione alle aste pubbliche, composti per i titoli a 3 e 
a 6 mesi e semplici per quelli a 12 mesi, al lordo della rite­
nuta fiscale, ponderata per le quantità aggiudicate agli ope­
ratori. La voce “Media” corrisponde alla media dei tassi 
d’aggiudicazione alle aste, al lordo della ritenuta fiscale, 
ponderata per le quantità aggiudicate agli operatori.

Tav. a32
I dati annuali sono relativi al mese di dicembre.
I tassi interbancari sui conti liberi sono ottenuti come 

media centrata mensile delle segnalazioni decadali relative 
al tasso massimo applicato ai depositi liberi in lire di istitu­
zioni creditizie residenti con saldi contabili passivi superio­
ri a 1 miliardo. Il tasso sull’eurolira a 3 mesi è relativo alla 
media mensile delle rilevazioni giornaliere del tasso denaro 
sulla lira interbancaria quotata sul mercato di Londra. I re­
stanti tassi interbancari rappresentano la media mensile 
delle rilevazioni giornaliere del mercato telematico inter­
bancario dei depositi. I tassi sulle operazione con la cliente­
la sono tratti dalle segnalazioni decadali e calcolati come 
media mensile centrata. I tassi sui certificati di deposito si 
riferiscono alle emissioni in lire con durata originaria, ri­
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spettivamente, non superiore a sei mesi e compresa tra 18 
e 24 mesi; non sono disponibili informazioni antecedenti il 
1995. Il prime rate ABI è ottenuto sulla base dei tassi rileva­
ti dall’Associazione bancaria per i crediti in bianco utilizza­
ti in conto corrente a clientela di primo ordine; i dati non 
comprendono la commissione di massimo scoperto pari a 
1/8 di punto percentuale al trimestre.

Tavv. a33, a34
I dati annuali sono relativi al mese di dicembre. I dati 

delle banche con raccolta a breve termine includono quelli 
degli ex istituti e sezioni di credito incorporati.

I dati relativi ai crediti da BI-UIC sono tratti dalla conta­
bilità della Banca d’Italia; dalla stessa fonte provengono, 
in parte, i dati relativi alla voce “riserve bancarie”, che 
comprende la liquidità in lire (esclusi i depositi presso Po­
ste e Cassa DD.PP.), la riserva obbligatoria, il contante a 
cauzione assegni e i depositi presso la Banca d’Italia delle 
banche con raccolta a medio e a lungo termine.

La voce “titoli” è al valore contabile. Per esigenze di uni­
formità con la matrice bancaria, la componente relativa alle 
banche con raccolta a medio e a lungo termine è stata rical­
colata, fino al dicembre 1994, per includere le rate arretrate 
e la quota capitale delle rate in scadenza ed escludere la 
componente delle sofferenze rappresentata dal credito a 
scadere; le rate arretrate e il credito a scadere delle sofferen­
ze sono stati, rispettivamente, sottratte e sommate alla voce 
“Sofferenze ed effetti propri insoluti e al protesto”. La voce 
“patrimonio” si riferisce alle componenti positive del patri­
monio utile ai fini di vigilanza fino al novembre del 1991, 
successivamente è composta dai mezzi propri, dai fondi ri­
schi e dalle passività subordinate raccolte dalle dipendenze 
inteme ed estere; i conti correnti di corrispondenza, facenti 
parte dei rapporti con altre istituzioni creditizie, sono a sal­
di liquidi. I dati relativi all’operatività sull’estero si riferi­
scono ad aggregati solo parzialmente coincidenti con quelli 
contenuti nelle statistiche valutarie.

Tav. a35
I dati sono riferiti a tutti gli ex istituti e sezioni di credito 

speciale che mantengono un’autonoma personalità giuridi­
ca.

La voce “titoli” comprende i titoli in ECU, mentre quelli 
in valuta emessi da non residenti sono inclusi nei capitali 
fruttiferi sull’estero.

Tav. a36
Fonte: Centrale dei rischi.
Gli impieghi riguardano tutte le banche in esercizio e in­

cludono anche il finanziamento degli ammassi obbligatori, 
i crediti in sofferenza, gli effetti propri insoluti e al protesto,

mentre non comprendono le posizioni debitorie inferiori a 
80 milioni.

Le famiglie produttrici sono costituite da imprese indi­
viduali e società di persone senza personalità giuridica, con 
un numero di addetti inferiore a 20 unità, la cui funzione 
principale consiste nel produrre beni e servizi non finanzia­
ri destinabili alla vendita.

I tassi di crescita a 12 mesi non sono aggiustati per le mo­
difiche di valutazione dovute alle variazioni dei cambi.

Tav. a37
La voce “titoli in valuta” include i titoli di Stato in valuta 

e le euro-obbligazioni in lire. Nelle “altre attività finanzia­
rie” sono compresi i certificati di deposito, le accettazioni 
bancarie e le carte commerciali. La differenza tra patrimo­
nio netto e portafoglio totale è costituita da altri attivi netti 
(principalmente liquidità). Eventuali mancate quadrature 
sono dovute agli arrotondamenti.

Tav. a39
II portafoglio degli investitori non è influenzato dalle 

operazioni di acquisto o cessione temporanee.
Le emissioni effettuate dal settore pubblico nel dicembre 

1993 includono i BTP e i CCT per il controvalore di 30.670 
miliardi, collocati direttamente nel portafoglio della Banca 
d’Italia per la costituzione del conto “Disponibilità del Te­
soro per il servizio di tesoreria”; tra le emissioni di novem­
bre 1994 sono inoltre compresi i BTP emessi per complessi­
vi 76.205,8 miliardi di lire a conversione del “conto di 
transito” (ex conto corrente di tesoreria) ex lege 26.11.93 
n. 483. Eventuali mancate quadrature sono dovute agli arro­
tondamenti.

Tav. a40
Il rendimento all’emissione dei CCT, netto e lordo, corri­

sponde al rendimento atteso nei mesi di godimento della 
prima cedola nell’ipotesi di invarianza dei tassi nel periodo.

A partire dall’emissione del 19.7.94 per i BTP e di quella 
del 18.7.94 per i CCT l’importo collocato comprende gli 
importi sottoscritti nelle emissioni riservate agli “speciali­
sti” operanti sul mercato telematico dei titoli di Stato.

Tav. a41
Per i CCT viene indicato il rendimento atteso nell’ipote­

si di invarianza dei tassi. Il rendimento del CTE si riferisce 
a un investimento in ECU e non è quindi confrontabile con 
i rendimenti attesi da investimenti in lire. Per i CTO viene 
indicato il rendimento nell’ipotesi che il titolo non venga 
rimborsato anticipatamente.

I rendimenti netti sono medie dei valori giornalieri nel 
periodo considerato, calcolati con riferimento ai titoli quo­
tati alla Borsa di Milano; il campione relativo ai BTP è co­
stituito dai titoli quotati con vita residua superiore a 1 anno.
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Per gli indici di capitalizzazione la base è posta uguale 
a 100 rispettivamente al:

31 dicembre 1980 per i CCT
26 gennaio 1983 per i CTE
30 dicembre 1983 per i BTP
27 giugno 1989 per i CTO
31 dicembre 1984 per i fondi comuni.

Gli indici di capitalizzazione sono calcolati con riferi­
mento ai titoli quotati alla Borsa valori di Milano; i valori 
sono medie di dati giornalieri nel periodo considerato.

Tav. a42
Per la definizione di moneta del settore non statale, cfr. 

Relazione annuale per il 1994 -  Glossario. La M2 corri­
sponde alla definizione di M3 “armonizzata” a livello UE.

A seguito della riforma del gennaio 1995 delle segnala­
zioni statistiche di Vigilanza, che ha unificato le rilevazioni 
su ex aziende di credito ed ex-ICS, l’aggregato M2 ora in­
clude i certificati di deposito emessi dagli ex-ICS.

Dal gennaio 1993 il settore non statale include anche le 
ex aziende autonome Ferrovie, Monopoli e Telefoni, tra­
sformate in società per azioni. Ciò determina una disconti­
nuità statistica nelle serie relative alle consistenze.

La voce “conti correnti bancari” comprende i depositi in 
conto corrente liberi in lire e in valuta.

Le “altre voci” della moneta MI comprendono gli asse­
gni circolari, i vaglia cambiari e i depositi in conto corrente 
presso il Tesoro.

I “certificati di deposito oltre il breve termine” sono 
quelli non rimborsabili prima di 18 mesi.

La voce “depositi a risparmio bancari” comprende i de­
positi a risparmio e i conti correnti vincolati in lire e in valu­
ta.

La moneta M2 “estesa” include i depositi di residenti 
presso le filiali estere di banche italiane.

I dati medi sono calcolati come medie mensili di dati 
giornalieri per tutte le componenti ad eccezione dei deposi­
ti postali e di voci minori, per cui si utilizzano medie mobili 
su due periodi dei dati di fine mese.

Tav. a43
Per la definizione di attività liquide del settore non stata­

le, cfr. Relazione annuale per il 1994 -  Glossario. Le attivi­
tà liquide corrispondono alla definizione di M4 “armoniz­
zata” a livello UE. Per la definizione di settore non statale, 
si veda la nota alla Tav. a42.

La voce “titoli acquistati pronti contro termine” include 
dal gennaio 1990 i titoli in valuta emessi da residenti, men­
tre esclude i titoli emessi da non residenti.

Le consistenze di BOT e BTE sono al valore nominale. 
Sono esclusi gli acquisti netti pronti contro termine.

Tav. a44
Attività finanziarie del settore non statale al netto delle 

azioni. Le procedure per il calcolo delle attività finanziarie 
sull’estero del settore non statale sono coerenti con la meto­
dologia dei nuovi Conti Finanziari (cfr.: Relazione annuale 
per il 1994-Note metodologiche, tavv. aD36-aD39); i nuo­
vi dati sono disponibili a partire dal dicembre 1988. Per la 
definizione di settore non statale si veda la nota alla tav. 
a42. Il metodo di stima della consistenza dei titoli di Stato 
italiani detenuti da non residenti (ricostruita in base alle in­
formazioni sui flussi) è stato modificato, al fine di meglio 
tener conto delle variazioni dei prezzi di mercato; sono stati 
conseguentemente modificati i valori passati della serie. 
Ciò si riflette sulle serie dei titoli di Stato del settore non 
statale, delle attività liquide e delle attività finanziarie.

Tutte le consistenze sono calcolate al valore nominale, 
con l’eccezione delle quote di fondi comuni (valore di mer­
cato).

La voce “titoli di Stato” comprende CCT, BTP, CTE, 
CTS, Certificati ordinari, CTO, CTR, Certificati per Enti 
mutualistici, Cartelle della Cassa DD.PP, Rendita 5% e 
Prestiti Edilizia Scolastica. Sono esclusi i titoli di Stato ac­
quistati dal settore non statale pronti contro termine, già 
compresi nelle attività liquide; sono invece inclusi i titoli 
venduti pronti contro termine.

La voce “obbligazioni Crediop e aziende autonome” 
non comprende le obbligazioni acquistate dal settore non 
statale pronti contro termine, già comprese nelle attività li­
quide; sono inclusi i titoli venduti pronti contro termine.

La voce “altre obbligazioni” comprende obbligazioni 
emesse da imprese (pubbliche e private), banche con rac­
colta a lungo termine e Enti territoriali residenti. Sono 
escluse le obbligazioni acquistate dal settore non statale 
pronti contro termine, già comprese nelle attività liquide; 
sono inclusi i titoli venduti pronti contro termine.

La voce “altre attività finanziarie” comprende i conti 
correnti di Enti ammassatori, crediti di Istituti di previden­
za, Assicurazioni, Enti territoriali e privati verso banche 
con raccolta a lungo termine, conti correnti di consorzi 
agrari, depositi cauzionali di imprese, titoli atipici, prestiti 
della Repubblica nel portafoglio del settore non statale. Dal 
dicembre 1992, alcune categorie di fondi gestiti dagli ex 
ICS, in precedenza comprese tra le attività del settore non 
statale, non sono più riportate nel bilancio degli istituti. I 
dati relativi al periodo dicembre 1974-novembre 1992 so­
no stati corretti per eliminare la discontinuità statistica.

Il “totale attività finanziarie” include i depositi presso le 
filiali estere di banche italiane, i titoli esteri e i prestiti a non 
residenti.
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Tav. a45

Dal dicembre 1988 si è proceduto a una revisione delle 
procedure per il calcolo dei “finanziamenti esteri al settore 
non statale”, riprendendo la metodologia dei nuovi conti fi­
nanziari (cfr.: Relazione annuale per il 1994 -  Note meto­
dologiche, tavv. aD36 -  aD39). Per la definizione di settore 
non statale si veda la nota alla tav. a42.

Al fine di evitare una discontinuità statistica, i dati delle 
segnalazioni di vigilanza relativi agli impieghi degli ex ICS 
sono stati corretti per il periodo dicembre 1974 -  novembre 
1992.

Le voci “credito bancario a breve termine” e “credito 
bancario a medio e a lungo termine” comprendono gli im­
pieghi in lire e in valuta, le rate arretrate e le quote capitale 
delle rate in scadenza ed escludono la componente delle 
sofferenze costituita dal credito a scadere.

La voce “finanziamenti esteri” comprende prestiti esteri 
e obbligazioni emesse dal settore non statale di possesso 
estero.

I “finanziamenti al settore statale” corrispondono al de­
bito del settore statale al valore nominale, al netto delle ob­

bligazioni del settore non statale detenute dalla Cassa De­
positi e Prestiti.

Tav. a46
La tavola è riferita alla moneta M2 intema di fine perio­

do. Per la definizione di moneta del settore non statale, cfr. 
Relazione annuale per il 1994 -  Glossario. Per la definizio­
ne di settore non statale si veda la nota alla tav. a42.

Secondo le nuove convenzioni contabili, adottate a par­
tire dal gennaio 1994, i dati relativi ai titoli dei diversi ope­
ratori si riferiscono alla consistenza detenuta in via definiti­
va, che include i titoli venduti temporaneamente ed esclude 
quelli acquistati temporaneamente.

I dati delle “riserve ufficiali” sono al netto degli aggiu­
stamenti di cambio.

La voce “crediti al settore non statale” si riferisce alle at­
tività verso il settore non statale delle banche.

La voce “crediti al settore statale” si riferisce alle attività 
verso il settore statale delle banche e della Banca d’Italia.

La voce “altre partite” comprende i pronti contro termi­
ne di raccolta, i finanziamenti delle banche e della Banca 
d’Italia alle altre banche, gli “altri settori” della base mone­
taria, voci patrimoniali e residue nel bilancio delle banche.
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Principali provvedimenti di politica economica

23 febbraio -  Provvedimenti fiscali: Misure urgenti 
per il risanamento della finanza pubblica e per 
l’occupazione nelle aree depresse.

Il provvedimento introduce misure di integrazio­
ne alla manovra di bilancio per il 1995.

In materia di imposte dirette il provvedimento di­
spone la riduzione dal 27 al 22 per cento della misura 
della detrazione dall’Irpef degli oneri per interessi 
passivi su mutui, spese mediche, assicurazioni e altro; 
l ’aumento dell’aliquota dell’Irpeg dal 36 al 37 per 
cento con effetto dagli acconti dovuti nel corso del 
1995; l’introduzione dell’acconto sull’imposta sul 
patrimonio netto in misura pari al 35 per cento 
dell’imposta relativa all’esercizio precedente.

Vengono inoltre stabilite: a) limitazioni alla fa­
coltà di deduzione dal reddito complessivo delle per­
dite originate da attività di impresa in contabilità ordi­
naria; b) limitazioni in materia di deducibilità di 
alcuni costi per i professionisti, delle spese di vitto, al­
loggio e trasferta dei lavoratori subordinati delle im­
prese e delle minusvalenze relative alle partecipazio­
ni delle società collegate estere.

Relativamente alle cosiddette società di comodo, 
vengono elencati alcuni casi per i quali l ’applicazione 
della disciplina in questione è esclusa; viene inoltre 
differito dal 31 marzo al 31 maggio 1995 il termine 
entro il quale deliberare lo scioglimento di tali società 
e usufruire delle agevolazioni tributarie previste dalla 
norma.

Il provvedimento prevede, inoltre, per l ’esercizio 
in corso, la possibilità di affrancare dal regime di 
sospensione d ’imposta alcuni fondi o riserve azienda­
li, attraverso il pagamento di un’imposta sostitutiva 
delle imposte sul reddito (Irpef o Irpeg e Ilor) pari al 
20 per cento del valore smobilizzato. In particolare, 
tale possibilità riguarda: a) le riserve o fondi facenti 
parte del patrimonio aziendale non obbligatoriamente 
reinvestibili (riserve conseguenti a conferimenti age­
volati, riserve costituite in seguito a condoni, fondo 
ammortamento anticipato, fondo accantonamento

plusvalenze agevolate); b) i valori iscritti in bilancio 
relativi a disavanzi di fusioni deliberate anteriormen­
te al 14 gennaio 1995; c) i conferimenti bancari effet­
tuati secondo le disposizioni della “legge Amato” (L. 
218/90) per i quali è consentito il riallineamento dei 
valori fiscali a quelli di bilancio. I saldi attivi di riva- 
lutazione monetaria (di cui alle leggi 408/90 e 
413/91) possono essere smobilizzati nell’esercizio in 
corso con il pagamento di un ’ imposta sostitutiva del 3 
per cento. I termini e le modalità di versamento origi­
nariamente fissati sono stati successivamente modifi­
cati dalla L. 85/95 e dal DL 250/95.

In materia di IVA, sono modificate le aliquote in­
termedie: quella del 9 per cento è aumentata al 10, 
quella del 13 è salita al 16 per cento. Vengono invece 
diminuite le aliquote di alcune categorie di beni: carni 
bovine e suine, salumi e relativi insaccati dal 19 al 16 
per cento; prestazioni degli alberghi di lusso dal 13 al 
10 per cento; medicinali dal 9 al 4 per cento (antici­
pando il disposto della L. 724/94); telefonate dai posti 
pubblici dal 13 al 10 percento. L’IVA sui restanti ser­
vizi telefonici e telegrafici è aumentata al 19 per cen­
to. È innalzata dal 4 al 19 per cento l ’imposta sull’edi­
lizia rurale non abitativa. Relativamente alla 
determinazione del debito d ’imposta, vengono adot­
tati i seguenti provvedimenti: a) un regime fiscale 
speciale per i rivenditori di beni usati, di oggetti d ’ar­
te, di antiquariato o da collezione; b) misure antielusi- 
ve nelle compravendite immobiliari soggette a fattu­
razione; c) l ’applicazione dell’IVA sulle quote di 
contributi previdenziali addebitate in parcella ai 
clienti dai professionisti.

In materia di accise viene aumentata l ’aliquota 
sulla benzina (sia super sia verde) di 92,4 lire al litro, 
quella sul gasolio per auto e per riscaldamento di 71,4 
lire. L’aliquota agevolata del gasolio per uso agricolo 
è aumentata dal 13 al 30 per cento dell’aliquota nor­
male; 1 ’ imposta di consumo sul gas metano per cucina 
e per riscaldamento è incrementata di 36 lire al me; 
quella sui consumi di energia elettrica è fissata in 9,10 
lire per Kwh (rimangono inalterate le fasce di esen­
zione).
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In materia di tasse automobilistiche, viene intro­
dotta la possibilità di sanare gli omessi versamenti re­
lativi agli anni precedenti attraverso il pagamento 
dell’80 per cento degli importi attualmente in vigore.

È infine prevista una sanatoria per l ’omessa pre­
sentazione e per le irregolarità nella compilazione dei 
modelli Intrastat (utilizzati per la rilevazione degli 
scambi mercantili fra i paesi della UE, in seguito alla 
soppressione delle dogane e delle frontiere interne).

(DL 23.2.95, n. 41; G.U. 23.2.95, n. 45)

25 febbraio -  Provvedimenti fiscali: Differimento 
di taluni termini e altre disposizioni in materia 
tributaria.

Sono reiterate, con alcune modifiche, le norme 
contenute nel DL 27.12.94, n.719.1 coefficienti pre­
suntivi di ricavi, compensi e corrispettivi di operazio­
ni imponibili adottati con DPCM 23.12.92 per i perio­
di d ’imposta 1992 e 1993, sono estesi anche al 1994. 
Vengono inoltre introdotte alcune modifiche in mate­
ria di contabilizzazione dello scarto di emissione dei 
titoli di Stato e obbligazionari, per i soggetti tassati a 
bilancio.

(DL 25.2.95, n. 48; G.U. 27.2.95, n. 48)

22 marzo -  Provvedimenti fiscali: Conversione in 
legge, con modificazioni, del DL 23.2.95, n. 41, 
recante misure urgenti per il risanamento della 
finanza pubblica e per V occupazione delle aree 
depresse.

Numerosi emendamenti vengono apportati alla 
manovra integrativa in fase di conversione in legge.

In materia di imposte dirette, viene aumentata la 
misura della restituzione del drenaggio fiscale dal 40 
all’80 per cento e adeguato l’importo degli assegni fa­
miliari per i nuclei con più di due figli a carico. Per 
contro, viene ridotta l’ulteriore detrazione d ’imposta 
prevista dalla legge finanziaria (L. 725/94) in favore 
dei beneficiari di assegni familiari con più di due figli.

In materia di accertamento e contenzioso, l ’istitu­
to della conciliazione viene esteso alle controversie 
riguardanti l ’ICI e l ’Iciap.

Vengono apportate modifiche alle norme che pre­
vedono alcune forme di imposizione sostitutiva. In 
particolare, il fondo rischi bancari generali viene in­
cluso tra quei fondi facenti parte del patrimonio 
aziendale affrancabili mediante pagamento dell’im­
posta sostitutiva; per il relativo versamento è prevista 
la possibilità di rateizzare il 50 per cento dell’importo 
dovuto in due rate da versare entro il 31 gennaio e il 30 
aprile 1996, mentre la restante parte è dovuta entro il 
30 giugno 1995.

L’aliquota sui conferimenti bancari effettuati 
secondo le disposizioni della “legge Amato” (L. 
218/90) viene ridotta dal 20 al 18 per cento e il termi­
ne di pagamento differito dal 30 giugno al 31 ottobre 
1995, consentendo di posticiparne il 40 per cento in 
due rate di pari importo, da pagare entro il 31 gennaio 
e il 30 aprile 1996, maggiorate degli interessi nella 
misura del 9 per cento.

Il provvedimento ha inoltre disposto per le impre­
se e i professionisti una sanatoria per le irregolarità 
formali, le infrazioni e le inosservanze di obblighi 
commesse fino al 31 dicembre 1994, a condizione che 
non siano state rilevanti ai fini della determinazione 
del reddito e dellTVA; l ’importo da versare va da un 
minimo di 1 milione (per le persone fisiche) a un mas­
simo di 5 milioni per ciascun periodo d ’imposta con­
donabile.

In materia di accise, l ’aumento dell’imposta sui 
consumi di energia elettrica viene differito al 1Q gen­
naio 1996.

Vengono infine modificate le scadenze del con­
dono edilizio. In particolare, viene prorogato il termi­
ne del versamento dell’acconto (o dell’intera oblazio­
ne quando dovuta in somma fissa) al 31 marzo 1995, e 
vengono fissati i nuovi termini di versamento delle 
quattro rate al 15 aprile, 15 luglio, 15 settembre e 15 
dicembre 1995.

(L. 22.3.95, n. 85; G.U. 23.3.95, n. 69)

29 marzo -  Provvedimenti fiscali: Conversione in 
legge con modificazioni del DL 31.1.95, n. 26, 
recante disposizioni urgenti per la ripresa delle 
attività imprenditoriali.

Viene modificato l’assetto istituzionale e opera­
tivo previsto dalla L. 28.2.86, n. 44 (Misure straordi­
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narie per la promozione e lo sviluppo della imprendi­
toria nel Mezzogiorno) ed esteso il campo di applica­
zione delle norme.

(L. 29.3.95, n. 95; G.U. 1.4.95, n. 77)

7 aprile -  Provvedimenti fiscali: Proroga dei termi­
ni a favore dei soggetti residenti nelle zone colpi­
te dagli eventi alluvionali del novembre 1994 e 
disposizioni integrative del DL 23.2.95, n. 41, 
convertito, con modificazioni, dalla L. 22.3.95, 
n. 85.

Sono prorogati al 31 ottobre 1995 i termini per la 
presentazione delle dichiarazioni e per l’effettuazio­
ne dei versamenti delle imposte dirette in scadenza 
nel periodo novembre 1994-ottobre 1995 da parte dei 
soggetti colpiti dagli eventi alluvionali del 1994.

(DL 7.4.95, n. 109; G.U. 10.4.95, n. 84)

13 aprile -  Provvedimenti fiscali: Regolamento re­
cante norme per V esecuzione d e ll art. 3 del DL
30.9.94, n. 564, convertito nella L. 30.11.94, n. 
656, relativamente alV attivazione d e ll accerta­
mento con adesione del contribuente per gli anni 
pregressi al 30 settembre 1994.

Vengono definite le modalità di attuazione 
dell’accertamento con adesione del contribuente per 
gli anni pregressi. La rettifica delle dichiarazioni, sia 
ai fini delle imposte dirette sia dell’IVA, viene propo­
sta dagli uffici, sulla base di apposite elaborazioni ef­
fettuate dall’anagrafe tributaria che tengono conto 
della distribuzione dei contribuenti per fasce di ricavi 
e di redditività risultanti dalle dichiarazioni. In caso di 
adesione del contribuente, i versamenti (comprensivi 
di imposte, sanzioni e interessi) possono essere effet­
tuati in due rate di pari importo, entro il 15 settembre e 
il 15 dicembre 1995.

(DPR 13.4.95, n. 177; G.U. 19.5.95, n. 115)

29 aprile -  Provvedimenti fiscali: Differimento di 
taluni termini e altre disposizioni in materia tri­
butaria.

Sono reiterate, con alcune modifiche, le norme 
contenute nel DL 25.2.95, n. 48. In materia di ICI è

data facoltà ai comuni di ridurre l ’aliquota relativa al­
le “prime case”, fino al limite inferiore del 4 per mille.

(DL 29.4.95, n. 132; G.U. 29.4.95, n. 99)

26 maggio -  Provvedimenti monetari, creditizi e 
finanziari: Modifica del tasso di sconto e della 
misura d e ll interesse sulle anticipazioni in con­
to corrente e a scadenza fissa.

Con provvedimento del 26 maggio 1995 il Gover­
natore della Banca d ’Italia ha variato il tasso di sconto 
e la misura dell’interesse sulle anticipazioni a scaden­
za fissa e in conto corrente dall’8,25 al 9 per cento. 
Resta invariata all’1,50 per cento la maggiorazione 
sulle anticipazioni a scadenza fissa.

(G.U. 29.05.1995, n. 123)

2 giugno -  Provvedimenti fiscali: Conversione in 
legge, con modificazioni, del DL 3.4.95, n. 101, 
recante norme urgenti in materia di lavori pub­
blici.

Si stabilisce che il regolamento attuativo previsto 
dalla L. 11.2. 94, n. 109 (legge quadro in materia di 
lavori pubblici), sia predisposto entro il 30.9.1995 ed 
entri in vigore tre mesi dopo la sua pubblicazione. Le 
norme della legge 109, con le modifiche apportate 
con questo provvedimento, si applicano ai progetti af­
fidati a partire dal 2.6.1995. Per gli altri progetti è pre­
visto un regime transitorio.

(L. 2.6.95, n. 216; G.U. 2.6.95, n. 127)

28 giugno -  Provvedimenti fiscali: Differimento di 
taluni termini e altre disposizioni in materia tri­
butaria.

Con il provvedimento, che reitera, con alcune 
modificazioni, le disposizioni del DL 29.4.95, n. 132, 
vengono tra l ’altro differiti dal 30 giugno al 31 ottobre 
1995 alcuni termini previsti dalla L. 85/95. Si tratta, 
in particolare, dei termini: a) per la presentazione 
della domanda e per il pagamento della sanatoria 
delle irregolarità formali nelle dichiarazioni dei red­
diti e IVA; b) per la presentazione dell’istanza e il ver­
samento della prima rata (pari al 60 per cento della 
somma dovuta) dell’importo da corrispondere per 
l ’affrancamento dei maggiori valori iscritti in bilan­
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ciò in seguito a fusioni o scissioni societarie delibera­
te anteriormente al 14 gennaio 1995 (la restante parte 
è dovuta in due quote di pari importo scadenti il 20 di­
cembre 1995 e il 28 febbraio 1996) ; c) per il pagamen­
to dell’intero importo, ovvero della prima metà della 
somma dovuta dell’imposta sostitutiva da pagare per 
l’affrancamento delle riserve e dei fondi aziendali (in 
questo caso la restante parte è dovuta in due quote di 
pari importo scadenti il 31 gennaio e il 30 aprile 
1996); d) per sanare gli omessi versamenti delle tasse 
automobilistiche.

(DL 28.6.95, n. 250; G.U. 29.6.95, n. 150)

31 luglio -  Imprese pubbliche: Disposizioni urgenti 
per favorire le privatizzazioni.

Viene modificato il regime fiscale dei fondi d ’in­
vestimento immobiliare chiusi, di cui alla L. 84/94. In 
particolare, in sostituzione dellTrpeg e dell’Ilor, vie­
ne introdotta un’imposta fissa del 25 per cento da cal­
colare sul reddito prodotto da ciascun fondo. Gli im­
mobili di proprietà del fondo sono soggetti allTCI, 
con facoltà per i comuni di fissare aliquote ridotte 
d ’imposta. Il patrimonio del fondo è escluso dall’ap­
plicazione dell’imposta sul patrimonio netto.

(DL 31.7.95, n. 318; G.U. 1.8.95, n. 178)

3 agosto -  Provvedimenti fiscali: Proroga dei termi­
ni a favore dei soggetti residenti nelle zone colpi­
te dagli eventi alluvionali del novembre 1994 e 
disposizioni integrative del DL 23.2.95, n. 41, 
convertito, con modificazioni, dalla L. 22.3.95, 
n. 85.

Il provvedimento, che ripropone le norme dei 
DD.LL. 7.4.95, n. 109, e 10.6.95, n. 226, dispone la 
proroga dal 31 maggio al 31 ottobre 1995 della sana­
toria dei modelli Intrastat.

(DL 3.8.95, n. 324; G.U. 4.8.95, n. 181)

3 agosto -  Imprese pubbliche: Conversione in leg­
ge, con modificazioni, del DL 21.6.95, n. 240, re­
cante disposizioni urgenti per accelerare la li­
quidazione delVEnte nazionale per la cellulosa 
e la carta.

È convertito in legge, con modifiche marginali, il 
DL 21.6.95, n. 240, che stabiliva la soppressione 
dell’ente; contestualmente, definiva le modalità di 
riassunzione nelle pubbliche amministrazioni del 
personale dipendente e un programma residuale di 
prepensionamenti, con onere a totale carico della ge­
stione liquidatoria.
(L. 3.8.95, n. 337; G.U. 16.8.95, n. 190)

8 agosto -  Provvedimenti fiscali: Conversione in 
legge, con modificazioni, del DL 23.6.95, n. 244, 
recante misure dirette ad accelerare il completa­
mento degli interventi pubblici e la realizzazione 
dei nuovi interventi nelle aree depresse, nonché 
disposizioni in materia di lavoro e di occupazio­
ne.

La legge si prefigge la regolamentazione degli in­
terventi, immediati e urgenti, da effettuare per incen­
tivare lo sviluppo nelle aree depresse e nelle aree del 
Mezzogiorno colpite da eventi sismici nonché per il 
sostegno dell’occupazione.

Al fine di dare un avvio immediato agli interventi 
ordinari nelle aree depresse, le somme individuate dal 
CIPE per consentire l ’erogazione di incentivi indu­
striali in forma automatica devono affluire presso 
un’apposita sezione del Fondo speciale rotativo per 
l ’innovazione tecnologica. Spetta al CIPE l ’indivi­
duazione dell’ammontare dell’agevolazione, della 
tipologia degli investimenti e delle modalità di at­
tuazione. Sono introdotte procedure volte alla liqui­
dazione automatica delle agevolazioni concesse alle 
imprese: è infatti prevista una compensazione tra il 
credito per le agevolazioni e il debito tributario del 
beneficiario, limitatamente alle imposte che si riscuo­
tono attraverso il conto fiscale.

Per permettere una efficace utilizzazione dei fon­
di strutturali comunitari sul territorio nazionale e di 
tutte le risorse finalizzate allo sviluppo delle aree de­
presse è istituita presso il Ministero del Bilancio e del­
la programmazione economica, quale centro di riferi­
mento delle problematiche connesse con i relativi 
interventi, la “Cabina di regia nazionale”.

Si stabilisce che nel settore edile, a decorrere 
dall’1.7.1995, i datori di lavori debbano effettuare 
versamenti contributivi (previdenziali e assistenziali)
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in misura non inferiore a quelli dovuti per l ’orario di 
lavoro normale stabilito dai contratti collettivi nazio­
nali; è altresì prevista una riduzione del 9,5 per cento 
sull’ammontare delle contribuzioni previdenziali e 
assistenziali diverse da quelle dovute al Fondo pen­
sione lavoratori dipendenti. Tale agevolazione si ap­
plica sino al 31.12.1996.

(L. 8.8.95, n. 341; G.U. 18.8.95, n. 192)

8 agosto -  Provvedim enti fiscali: Riforma del siste­
ma pensionistico obbligatorio e complementare.

La legge ridefinisce il sistema previdenziale vi­
gente stabilendo che il calcolo dei trattamenti pensio­
nistici sia commisurato ai contributi versati; è previ­
sta l ’armonizzazione degli ordinamenti pensionistici 
nel rispetto della pluralità degli organismi assicurati­
vi e l ’agevolazione delle forme pensionistiche com­
plementari.

Con il nuovo sistema l ’importo della pensione è 
calcolato: a) accreditando ai fini previdenziali il 33 
per cento (il 20 per cento per i lavoratori autonomi) 
della retribuzione relativa ai periodi di contribuzione 
effettiva; b) componendo finanziariamente le dette 
quote retributive in ragione del tasso di crescita nomi­
nale del PIL nella media dei cinque anni antecedenti il 
periodo di accreditamento; c) moltiplicando il mon­
tante contributivo (di cui al punto precedente) matu­
rato al momento del pensionamento per un coeffi­
ciente di trasformazione, ottenendo in questo modo la 
prima rata di pensione. I coefficienti sono riportati 
nella tabella A allegata alla legge e variano a seconda 
dell’età dell’individuo (i coefficienti sono ridetermi­
nati ogni dieci anni).

Con il sistema contributivo le pensioni di vec­
chiaia, di vecchiaia anticipata, di anzianità sono sosti­
tuite da un’unica prestazione denominata pensione di 
vecchiaia. Tale pensione è conseguibile al compi­
mento del cinquantasettesimo e sino ai 65 anni di età, 
purché siano stati versati almeno 5 anni di contributi e 
l ’importo delle pensioni risulti non inferiore a 1,2 vol­
te l ’importo dell’assegno sociale. Si prescinde dal re­
quisito anagrafico al raggiungimento dei 40 anni di 
versamenti contributivi e dall’entità del predetto im­
porto al compimento dei 65 anni.

A coloro che raggiungono un’anzianità contribu­
tiva pari o superiore a 40 anni prima del compimento 
del cinquantasettesimo anno di età si applica il coeffi­
ciente di trasformazione relativo ai 57 anni. Nel com­
puto dei predetti requisiti di anzianità non rientrano i 
periodi di contribuzione figurativa derivanti dal ri­
scatto del periodo di studio e da prosecuzione volon­
taria dei contributi. Per i periodi precedenti il raggiun­
gimento del diciottesimo anno di età la contribuzione 
accreditata è moltiplicata per un fattore pari a 1,5.

Per i lavoratori che al 31.12.1995 hanno un’an­
zianità contributiva inferiore a 18 anni l ’importo della 
pensione è determinato: a) dalla quota di pensione 
corrispondente alle anzianità acquisite anteriormente 
al 31.12.1995 secondo il sistema retributivo; b) dalla 
quota di pensione maturata nel corso del periodo suc­
cessivo all’anzidetta data secondo il sistema contri­
butivo.

Se i lavoratori al 31.12.1995 hanno un’anzianità 
contributiva di almeno 18 anni il calcolo della pensio­
ne è effettuato interamente con il sistema retributivo. 
È comunque fatta salva la facoltà di opzione in favore 
del nuovo sistema contributivo seppure sottoposta al 
possesso di alcuni requisiti.

L’importo dell’assegno di invalidità (L. 12.6.84, 
n. 222) liquidato con il sistema contributivo ovvero la 
quota di esso nel caso il lavoratore al 31.12.1995 ab­
bia un’anzianità contributiva inferiore a 18 anni, sono 
determinati assumendo il coefficiente di trasforma­
zione relativo all’età di 57 anni nel caso in cui l’età del 
beneficiario al momento della liquidazione sia ad essa 
inferiore. Lo stesso coefficiente è applicato per il cal­
colo della pensione ai superstiti nel caso il decesso del 
dante causa avvenga prima del compimento dei 57 
anni.

Alle pensioni liquidate esclusivamente con il si­
stema contributivo non si applicano le disposizioni 
sull’integrazione al minimo.

In caso di morte dell’assicurato, qualora non sus­
sistano i requisiti assicurativi e contributivi per la 
pensione ai superstiti, agli stessi spetta un’indennità 
una tantum.

Ai pensionati di età inferiore a 63 anni, che svol­
gono attività lavorativa, non è permesso cumulare la
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pensione con i redditi da lavoro dipendente e con 
quelli da lavoro autonomo nella misura del 50 per 
cento per la parte eccedente il trattamento minimo 
dell’assicurazione generale obbligatoria e fino a con­
correnza con i redditi stessi.

I pensionati di età pari o superiore a 63 anni indi­
pendentemente dal tipo di attività svolta possono cu­
mulare la pensione con i redditi da lavoro nella misura 
del 50 per cento per la parte eccedente il trattamento 
minimo dell’assicurazione generale obbligatoria e fi­
no a concorrenza dei redditi stessi.

II Governo deve emanare entro dodici mesi dal­
l ’entrata in vigore della nuova normativa disposizioni 
in materia di calcolo, di retribuzioni di riferimento, di 
coefficienti di rivalutazione e di ogni altro elemento 
utile alla ricostruzione delle posizioni assicurative in­
dividuali ai fini dell’opzione in favore del sistema 
contributivo.

Ai lavoratori che hanno, in base alla vecchia nor­
mativa un’anzianità contributiva e anagrafica tale da 
conseguire il pensionamento, si applica in via transi­
toria la precedente normativa come di seguito inte­
grata. In particolare, il diritto alla pensione di anzia­
nità si consegue: a) al raggiungimento di almeno 35 
anni di contribuzione e di un’età anagrafica non infe­
riore a 57 anni; al raggiungimento di un’anzianità 
contributiva non inferiore a 40 anni. In fase di prima 
applicazione il requisito anagrafico è gradualmente 
innalzato dai 52 anni nel 1996 ai 57 nel 2006 e il re­
quisito contributivo passa dai 36 anni nel 1996 ai 40 
nel 2008 (tab. B allegata alle legge); b) al raggiungi­
mento di almeno 37 di anni di contribuzione o, in fa­
se di prima applicazione a quella riportata nella citata 
tab. B, se superiore, nei casi in cui il rapporto di lavo­
ro sia stato trasformato in rapporto di lavoro a tempo 
parziale.

Il diritto alla pensione anticipata di anzianità 
per le forme esclusive dell’assicurazione generale 
obbligatoria è conseguibile: a) ferma restando l ’età 
anagrafica prevista dalla summenzionata tab. B, con 
l ’applicazione delle riduzioni percentuali di cui 
all’art. 11 ,169c.,della L. 24.12.93, n. 537, (la percen­
tuale di riduzione varia da un minimo dell’ 1 per cento 
nel caso manchi un solo anno al raggiungimento dei 
35 anni di versamenti contributivi a un massimo del

35 per cento nel caso manchino 15 anni); b) a prescin­
dere dall’età anagrafica di cui al precedente punto, nel 
caso in cui il lavoratore abbia un’anzianità contributi­
va compresa fra i 19 e i 29 anni, il requisito minimo di 
anzianità per l ’accesso alla quiescenza è compreso fra 
i 32 e i 30 anni, applicandosi comunque alTimporto 
riduzioni percentuali che variano fra il 13 e l ’I per 
cento a seconda che gli anni mancanti al raggiungi­
mento dei 37 anni di contribuzione siano compresi fra 
7 e 1 (tab. D allegata alla legge). Tali percentuali di 
riduzione si applicano altresì per i casi di anzianità 
contributiva compresa fra i 29 e i 37 anni alla data del
31.12.1995. Questi lavoratori possono accedere al 
pensionamento a decorrere dal 1Q gennaio dell’anno 
successivo a quello di maturazione del requisito con­
tributivo.

Per i lavoratori autonomi il requisito anagrafico 
per l ’accesso al pensionamento di anzianità è ridotto, 
per il biennio 1996-97, a 56 anni.

I lavoratori che conseguono i requisiti per il pen­
sionamento entro: a) il primo trimestre delTanno, 
possono accedere al pensionamento dal 1- luglio del­
lo stesso anno (se di età pari o superiore a 57 anni); b) 
il secondo trimestre dell’anno, possono accedere al 
pensionamento dal 1Q ottobre dello stesso anno (se di 
età pari o superiore a 57 anni); c) il terzo trimestre 
dell’anno possono accedere al pensionamento dal l 9 
gennaio dell’anno successivo; d) il quarto trimestre 
dell’anno possono accedere al pensionamento dal 1Q 
aprile dell’anno successivo. Inizialmente le date di 
decorrenza sono determinate dalla tab. E allegata alla 
legge. Per i lavoratori iscritti a regimi esclusivi 
dell’assicurazione generale che raggiungono i 40 an­
ni di contribuzione, la decorrenza della pensione è fis­
sata al 19 gennaio dell’anno successivo a quello di ma­
turazione del requisito contributivo. È stata elevata da 
30 a 31 anni l’anzianità contributiva prevista dalla L.
23.12.94, n. 724, art. 13,5Qc. (la norma prevedeva che 
coloro che avevano maturato al 28.9.1994 un’anzia­
nità contributiva fino a 30 anni potessero conseguire 
il trattamento di pensione a decorrere dal l 9.1.1997). I 
lavoratori autonomi in possesso al 31.12.1993 di 35 
anni di versamenti contributivi possono accedere al 
pensionamento a decorrere dal l 9.1.1996. Per il per­
sonale della scuola la cessazione ha effetto dalla data 
di inizio dell’anno scolastico.
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Con decreto del Ministro del Lavoro saranno ri­
definite le mansioni cosiddette usuranti e le agevola­
zioni cui hanno diritto i lavoratori privati, pubblici e 
autonomi che le svolgono. Entro dodici mesi il Go­
verno deve emanare norme atte ad armonizzare le di­
scipline dei diversi regimi previdenziali in materia di 
contribuzione figurativa, di ricongiunzione, di riscat­
to e di prosecuzione volontaria.

Per i trattamenti pensionistici determinati esclusi­
vamente con il sistema contributivo sono riconosciuti 
i seguenti periodi figurativi in corrispondenza: a) di 
assenze dal lavoro per l ’assistenza e l’educazione dei 
figli (sino al sesto anno di età) in ragione di centoset- 
tanta giorni per figlio; b) di assenze per l ’assistenza 
dei figli dal sesto anno di età, per il coniuge e per i ge­
nitori, purché conviventi, in ragione di venticinque 
giorni complessivi per anno, per un massimo di venti- 
quattro mesi. A prescindere dall’assenza o meno dal 
lavoro, al verificarsi dell’evento maternità, alla lavo­
ratrice è concesso un anticipo rispetto all’età minima 
per il conseguimento del trattamento di vecchiaia pari 
a quattro mesi per ogni figlio, entro un massimo di do­
dici mesi.

La disciplina del trattamento di pensione in favo­
re dei superstiti dell’assicurato o del pensionato vi­
gente nell’ambito dell’assicurazione generale obbli­
gatoria è estesa a tutte le forme esclusive o sostitutive 
di detto regime. In presenza di minori, studenti o ina­
bili, la percentuale della pensione è elevata al 70 per 
cento, limitatamente alle rendite ai superstiti con de­
correnza dalla data di entrata in vigore della presente 
legge. Nel caso il beneficiario possegga redditi pro­
pri, si applicano i limiti di cumulabilità di cui alla tab. 
F allegata alla legge (pari al 75 per cento dell’importo 
del trattamento di reversibilità quando il reddito 
sia superiore a tre volte il trattamento minimo annuo 
del Fondo pensioni lavoratori dipendenti; al 60 per 
cento quando superiore a quattro volte; al 50 per cento 
quando superiore a cinque volte).

All’assegno di invalidità nei casi di cumulo con 
redditi da lavoro dipendente, autonomo o di impresa 
si applicano le riduzioni di cui all’allegata tab. G (una 
riduzione del 25 per cento deH’importo dell’assegno 
quando il reddito sia superiore a quattro volte il tratta­
mento minimo annuo del Fondo pensioni lavoratori

dipendenti e del 50 per cento quando il reddito sia su­
periore a cinque volte).

È istituito il Nucleo di valutazione della spesa 
previdenziale, cui spetta un ruolo di controllo sui sin­
goli regimi assicurativi, sugli andamenti economico- 
finanziari del sistema previdenziale obbligatorio, 
sull’evoluzione della popolazione attiva rispetto ai 
percettori di pensione, nonché compiti di verifica in 
funzione della stabilizzazione della spesa previden­
ziale. Tale organo opera alle dirette dipendenze del 
Ministro del Lavoro.

A decorrere dal l s. 1.1996 è istituita presso l ’IN- 
PDAP la gestione separata dei trattamenti pensioni­
stici ai dipendenti dello Stato. Le Amministrazioni 
statali sono tenute al versamento di un’aliquota con­
tributiva pari al 32 per cento della retribuzione, di cui 
l ’8,2 percento a carico del lavoratore. Per le categorie 
di personale non statale i cui trattamenti sono a carico 
del bilancio dello Stato, in attesa della nuova normati­
va, continuano ad applicarsi le attuali aliquote contri­
butive. Le Amministrazioni centrali e periferiche, in 
attesa della definizione del nuovo assetto organizzati­
vo, continuano a espletare le attività connesse con la 
liquidazione dei trattamenti di quiescenza del perso­
nale. Lo Stato trasferirà alla gestione costituita presso 
l ’INPDAP, al fine di permetterne il funzionamento, la 
somma di L. 14.550 miliardi per il 1996 e di L. 16.205 
miliardi per il 1997.

Per i dipendenti pubblici assunti dal 1B. 1.1996 i 
trattamenti di fine rapporto sono regolati dal codice 
civile (art. 2120 del c.c.).

Dal l e. 1.1996 per i dipendenti pubblici la base 
contributiva e pensionabile è costituita da tutti gli 
emolumenti sia in denaro sia in natura che il lavorato­
re riceve dal datore di lavoro.

A decorrere dal l 2.1.1996 ai dipendenti pubblici 
che cessano dal servizio per infermità non dipendente 
da causa di servizio ma che determina la totale incapa­
cità lavorativa, spetta una pensione calcolata in misu­
ra pari a quella che sarebbe spettata al lavoratore al 
compimento dei limiti di età per il collocamento a ri­
poso.

Dal l 2.1.1995, ai dipendenti pubblici spetta, nei 
casi di cessazione dal servizio per raggiunti limiti di
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età, per infermità, per morte nonché alle pensioni di 
reversibilità, il trattamento minimo delle pensioni 
così come previsto per le pensioni a carico dell’assi­
curazione generale obbligatoria.

L’integrazione al minimo delle pensioni a carico 
dell’assicurazione generale obbligatoria per l ’invali­
dità, la vecchiaia e i superstiti dei lavoratori dipen­
denti, di quelli autonomi, dei minatori e degli iscritti 
all’ENASARCO non spetta alle persone coniugate 
che abbiano redditi cumulati con il coniuge non infe­
riori a quattro volte il trattamento minimo (il D.lgs. 
503 del 1992 fissava il detto limite a tre volte il tratta­
mento).

Per i lavoratori privi di anzianità contributiva e 
per coloro che optano per il sistema contributivo è sta­
bilito un massimale annuo della base contributiva e 
pensionabile di 132 milioni di lire. Tale importo è ri­
valutabile annualmente sulla base dell’indice dei 
prezzi al consumo calcolato dall’Istat. Entro cento- 
venti giorni dall’entrata in vigore della legge il Go­
verno deve emanare norme relative al trattamento fi­
scale e contributivo della parte di retribuzione che 
eccede il sopraddetto limite.

Entro dodici mesi il Governo dovrà emanare nor­
me atte ad armonizzare i regimi pensionistici sostitu­
tivi dell’assicurazione generale obbligatoria operanti 
presso l ’INPS, l ’INPDAP e l ’ENPALS.

In considerazione delle particolari caratteristiche 
del settore agricolo e delle relative attività lavorative 
sia autonome sia subordinate il Governo entro un an­
no dovrà emanare norme intese a rendere compatibili 
le norme generali in materia di pensioni con le parti­
colarità del settore.

Entro sei mesi dall’entrata in vigore della legge 
in oggetto il Governo dovrà emanare norme volte ad 
assicurare, a decorrere dal l 9.1.1996, la tutela previ­
denziale in favore di soggetti che svolgono attività au­
tonoma di libera professione, il cui esercizio è subor­
dinato all’iscrizione in appositi albi.

Dal 1Q. 1.1996 sono tenuti ad iscriversi presso 
un’apposita gestione separata dell’INPS i soggetti 
che svolgono attività di libera professione e per i quali 
non sussisteva tale obbligo, nonché i titolari di rap­

porti di collaborazione coordinata e continuativa e gli 
incaricati di vendita a domicilio. I loro redditi sono 
soggetti a un’aliquota del 10 per cento.

A decorrere dal 1Q. 1.1996 in luogo della pensione 
sociale e delle relative maggiorazioni ai cittadini ul- 
trasessantacinquenni, in determinate condizioni red­
dituali, è corrisposto un assegno di base, denominato 
assegno sociale, pari per il 1996 a 6.240.000 lire. Se il 
soggetto possiede redditi propri l ’assegno è ridotto fi­
no a concorrenza dell’importo anzidetto. Nel caso il 
soggetto sia coniugato, e il coniuge non percepisca 
redditi propri, l ’assegno è raddoppiato.

Dal 1Q. 1.1996 il numero di anni per la prescrizio­
ne dei contributi dovuti al Fondo pensioni lavoratori 
dipendenti è ridotto da 10 a 5 anni.

Con effetto dal l 9.1.1996 l ’aliquota contributiva 
dovuta al Fondo pensioni lavoratori dipendenti è ele­
vata al 32 per cento con contestuale riduzione delle 
aliquote contributive di finanziamento della gestione 
prestazioni temporanee ai lavoratori dipendenti. In 
attesa dell’entrata a regime della legge di riforma, a 
decorrere dal l 9.1.1996 le aliquote contributive dovu­
te all’assicurazione generale obbligatoria sono eleva­
te di 0,35 punti a carico dei datori di lavoro e di 0,35 
punti a carico del lavoratore. Sino al 31.12.1998 per il 
datore di lavoro è prorogato l ’obbligo del versamento 
dei contributi ex Gescal, nella misura dello 0,35 per 
cento.

Gestione e tra ttam ento  tribu tario  dei fondi 
pensione - Il provvedimento integra e modifica le di­
sposizioni contenute nel D.lgs. 124/93 istitutivo delle 
forme pensionistiche complementari. Dal 17.8.1995 i 
fondi pensione possono essere costituiti unicamente 
come soggetti giuridici di natura associativa (art. 36 
c.c.) o come soggetti dotati di personalità giuridica ai 
sensi dell’art. 12 del c.c., in quest’ultimo caso il rico­
noscimento rientra nelle competenze del Ministero 
del Lavoro e della previdenza sociale.

Le fonti istitutive fissano il contributo complessi­
vo da destinare al fondo pensione. Per i lavoratori au­
tonomi e i liberi professionisti, il contributo è deter­
minato sulla base del reddito d ’impresa o di lavoro 
autonomo dichiarato ai fini dellTrpef e relativo al pe­
riodo d ’imposta precedente.
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Ogni iscritto può trasferire la propria posizione 
assicurativa presso un altro fondo pensione quando, 
dalla sua iscrizione, siano trascorsi cinque anni, nel 
caso in cui il fondo sia nei suoi primi cinque anni di 
vita o tre anni, in caso contrario.

In caso di morte dell’iscritto la sua posizione è ri­
scattata dal coniuge, dai figli o dai genitori (se a carico 
dell’iscritto). In mancanza di eredi la posizione resta 
acquisita al fondo pensione.

È istituita la Commissione di vigilanza sui fondi 
pensione con lo scopo di perseguire la corretta e tra­
sparente amministrazione dei fondi.

Per quanto riguarda il trattamento tributario rela­
tivo alla previdenza complementare, viene sancito il 
principio della non tassabilità, entro determinati limi­
ti, dei contributi al fondo: le somme prelevate dal 
Fondo per il trattamento di fine rapporto (TFR) non 
sono tassabili; il contributo a carico del datore di lavo­
ro viene detratto dal reddito d ’impresa (nel limite del 
2 per cento della retribuzione annua complessiva e 
comunque non superiore a 2 milioni 500 mila per 
ciascun dipendente), quello a carico del lavoratore 
non concorre a formare il reddito di lavoro dipendente 
(con le stesse limitazioni previste per il datore di lavo­
ro). Viene pertanto abolita l ’imposta del 15 per cento 
sui contributi accantonati ai fondi (la cui applicazione 
era stata differita all’1.1.1996 dal DL 14.6.95, n. 
232). La possibilità di deduzione delle contribuzioni 
al fondo è concessa a condizione che una quota non 
inferiore al 2 per cento dell’accantonamento annuo al 
TFR sia devoluta al fondo stesso. In questi casi, è inol­
tre concessa ai datori di lavoro la possibilità di collo­
care in sospensione d ’imposta un importo pari al 3 per 
cento della quota di TFR accantonata. A favore dei 
percettori di reddito di lavoro autonomo e d ’impresa e 
dei soci lavoratori delle cooperative è ammessa la de­
duzione dal reddito complessivo dei contributi, nel li­
mite del 6 per cento del reddito computabile ai fini 
previdenziali, fino a concorrenza di 5 milioni.

La disciplina tributaria del fondo pensioni viene 
assimilata a quella prevista per i fondi comuni d ’inve­
stimento mobiliari. In particolare, si stabilisce che le 
ritenute operate sui redditi di qualsiasi natura percepi­
ti dai fondi siano a titolo definitivo. I fondi pensione

sono soggetti, inoltre, a un’imposta sostitutiva delle 
imposte sul reddito nella misura fissa di 10 milioni 
(ridotta a 5 per i primi cinque periodi d ’imposta), da 
versare entro il 31 gennaio di ciascun anno.

Le prestazioni periodiche erogate dal fondo sono 
soggette alla tassazione ordinaria nei limiti dell’87,5 
per cento del loro ammontare; quelle in conto capitale 
sono invece soggette a tassazione separata.

(L. 8.8.95, n. 335; Supp. Ord. G.U. 16.8.95, n. 
190)

8 agosto -  Provvedim enti fiscali: Conversione in
legge, con modificazioni, del DL 28.6.95, n. 250, 
recante differimento di taluni termini e altre di­
sposizioni in materia tributaria.

Vengono modificati i termini di alcune scadenze 
fiscali. In particolare, viene prorogato al 30 settembre 
1995 il termine per la definizione delle liti fiscali pen­
denti di cui alla L. 656/94. In materia di “società di co­
modo” (di cui alla L. 724/94, in parte modificata dal 
DL 41/95), viene differito al 31 ottobre 1995 il termi­
ne per eseguire lo scioglimento delle società, conti­
nuando a usufruire delle agevolazioni fiscali nell’as­
segnazione dei beni ai soci.

(L. 8.8.95, n. 349; G.U. 23.8.95, n. 196)

9 agosto -  Provvedimenti fiscali: Disposizioni ur­
genti in materia di accertamento con adesione 
del contribuente per anni pregressi.

Vengono apportate alcune modifiche alla disci­
plina dell’accertamento con adesione per anni pre­
gressi di cui al DL 564/94: a) eliminazione degli inte­
ressi dovuti sulle imposte da pagare, in seguito ad 
adesione; b) eliminazione delle sanzioni sui contribu­
ti Inps da corrispondere sui maggiori imponibili ac­
certati; c) possibilità di rateizzare gli importi com­
plessivamente dovuti per la parte eccedente i 10 
milioni per le persone fisiche e i 20 milioni per gli altri 
soggetti. Tali eccedenze possono essere versate in due 
rate di pari importo, entro il 31 marzo e il 30 settembre 
1996, maggiorate degli interessi legali.

(DL 9.8.95, n. 345; G.U. 19.8.95, n. 193)
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28 agosto -  Provvedimenti fiscali: Differimento di 
termini previsti da disposizioni legislative in 
materia di interventi in campo economico e so­
ciale.

Sono reiterate le norme del DL 28.6.95, n. 259, 
che aveva riproposto quelle contenute in precedenti 
decreti a partire dal DL 29.4.94, n. 257. Il decreto pre­
vedeva la proroga al 31.7.94 del termine per regola­
rizzare la propria posizione contributiva. I pagamenti 
dovevano essere effettuati in tre rate bimestrali, la pri­
ma delle quali scadeva il 31.7.1994. Le rate successi­
ve alla prima dovevano essere maggiorate degli inte­
ressi dell’8 per cento annuo per il periodo di 
differimento, nonché di un diritto di mora del 4 per 
cento.

(DL 28.8.95, n. 360; G.U. 29.8.95, n. 201)

28 agosto -  Provvedimenti fiscali: Disposizioni ur­
genti in materia di assistenza farmaceutica e di 
sanità.

Sono reiterate, con alcune modifiche, le norme 
del DL 30.6.95, n. 261, che aveva riproposto quelle 
contenute in precedenti decreti a partire dal DL
30.6.94, n. 419.

Oltre a norme riguardanti ormai solo il 1994, si 
stabilisce che a decorrere dal 1Q. 1.1995 le prestazioni 
di assistenza ospedaliera erogate nell’ambito del SSN 
siano remunerate sulla base di tariffe predeterminate 
dalle regioni e dalle province autonome secondo i cri­
teri generali definiti dal Ministro della Sanità in attua­
zione dell’art. 8, 6Q c., del D.lgs. 30.12.92, n. 502.

La disposizione di cui all’art. 6 ,1Q c., della L. 724 
del 1994 che prevede che la spesa per 1 ’ acquisto di be­
ni e servizi non possa superare, a livello regionale, 
l’importo registrato nel 1993 ridotto del 18 per cento 
per 1 ’ anno 1995, del 16 per cento per 1 ’ anno 1996 e del 
14 per cento per l ’anno 1997 non si applica nei con­
fronti delle regioni che certifichino ai Ministeri del 
Tesoro e della Sanità il previsto mantenimento, alla fi­
ne del 1995, delle proprie occorrenze finanziarie nel 
limite dello stanziamento determinato in ragione del­

la quota capitaria, ragguagliata ai livelli uniformi di 
assistenza sanitaria (livelli determinati con il D.lgs. 
502 del 1992, art. 12, 3Qc.).

(DL 28.8.95, n. 362; G.U. 30.8.95, n. 202)

7 settem bre -  Provvedim enti fiscali: Disciplina 
operativa concernente partecipazioni e proventi 
del Tesoro, nonché norme sugli organismi e sulle 
procedure attinenti ai mercati, alla Tesoreria e 
all’E AGAT.

Sono reiterate, con alcune modifiche, le norme 
del DL 7.7.95, n. 272 (che a sua volta aveva ripropo­
sto quelle contenute in precedenti decreti, a partire dal 
DL 7.11.94, n. 617), che regolamentano il funziona­
mento del Fondo ammortamento titoli di Stato (cfr. 
Banca d ’Italia, Relazione annuale sul 1994, Appendi­
ce, Principali provvedimenti in materia economica).

Il provvedimento interviene, inoltre, in materia di 
trattamento fiscale dei proventi derivanti dal contrat­
to di prestito titoli, esentandoli dall’applicazione 
della tassa di Borsa. Introduce, infine, alcune disposi­
zioni per assicurare il funzionamento dell’Anas, 
prorogando la validità delle disposizioni contabili 
già vigenti per l’Azienda autonoma, nelle more del­
l ’emanazione di ulteriori regolamenti.

(DL 7.9.95, n. 372; G.U. 9.9.95, n. 211)

18 settem bre -  Provvedim enti fiscali: Disposizioni 
fiscali urgenti in materia di potenziamento degli 
organici, controlli e anagrafe patrimoniale dei 
dipendenti, alfine di contrastare l’evasione e la 
corruzione.

Vengono riproposte, con modifiche marginali, le 
norme del DL 13.7.95, n. 286 che, aveva reiterato 
quelle contenute in precedenti decreti, a partire dal 
DL 18.7.94, n. 452. Il Servizio ispettivo di sicurezza 
(SIS) assume la denominazione di Servizio di tutela 
dell’Amministrazione finanziaria (STAF), mante­
nendo le medesime attribuzioni e competenze.

(DL 18.9.95, n. 382; G.U. 18.9.95, n. 218)
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20 settembre -  Provvedimenti fiscali: Misure ur­
genti per il rilancio economico e occupazionale 
dei lavori pubblici e dell’ edilizia privata.

Vengono riproposte le norme del DL 26.7.95, n. 
310, che a sua volta aveva reiterato quelle contenute 
in precedenti decreti, a partire dal DL 26.7.94, n. 468, 
in materia urbanistica e di incentivazione dell’attività 
edilizia. Con riferimento alle norme sul condono edi­
lizio, viene modificato l ’importo dell’acconto dovuto 
per le costruzioni di volume superiore ai 750 me.

(DL 20.9.95, n. 400; G.U. 26.9.95, n. 225)

26 settembre -  Provvedimenti fiscali: Disposizioni 
urgenti per favorire le privatizzazioni.

Vengono reiterate, senza modificazioni, le dispo­
sizioni del DL 31.7.95, n. 318, in materia di regime fi­
scale dei fondi d ’investimento immobiliare chiusi.

(DL 26.9.95, n. 406; G.U. 30.9.95, n. 229)

2 ottobre -  Provvedimenti fiscali: Disposizioni ur­
genti in favore degli enti locali in materia di per­
sonale e per il funzionamento delle segreterie 
comunali e provinciali, nonché delle giunte e dei 
consigli comunali e provinciali.

Sono reiterate le norme del DL 3.8.95, n. 323, il 
quale aveva riproposto quelle contenute in precedenti 
decreti a partire dal DL 15.6.94, n. 376.

Per gli enti locali che hanno dichiarato il dissesto 
entro il 31.12.1993 e che hanno ottenuto entro il
31.12.1994 l ’approvazione da parte del Ministro 
deH’Intemo dell’ipotesi di bilancio riequilibrato, 
continuano ad applicarsi le norme dell’art.25 del DL 
66/89 convertito nella L. 144 (le norme prevedevano 
modifiche delle piante organiche per permettere la ri­
duzione delle spese, il blocco delle assunzioni, la ri­
duzione a non oltre il 50 per cento della spesa media 
per il personale a tempo determinato sostenuta 
nell’ultimo triennio) e dell’art. 21 del DL 8/93 con­
vertito nella L. 68 (era prevista la compilazione di una 
graduatoria del personale che risultava eccedente; la 
graduatoria doveva essere trasmessa alla Commissio­
ne centrale per gli organici degli enti locali che prov­

vedeva ad assegnare tale personale ad altre ammini­
strazioni).

Ai dipendenti pubblici che prestano la loro opera 
presso enti locali che hanno deliberato o delibereran­
no lo stato di dissesto, per la durata del dissesto mede­
simo, è fatto divieto di avvalersi della facoltà di cui 
all’ait. 16 del D.lgs. 503/93 che prevede la possibilità 
di prorogare il rapporto di lavoro di un biennio oltre i 
limiti di età per il collocamento a riposo.

È sostituito il comma 11, dell’art. 3, della L. 
537/93: le nuove norme prevedono che in deroga alle 
disposizioni contenute nei commi 5 e 8 dell’anzidetto 
articolo, gli enti locali che non versano in stato di dis­
sesto, con popolazione non superiore a 15.000 abitan­
ti, non sono tenuti alla rilevazione dei carichi di lavo­
ro. Per gli enti locali che non versino in stato di 
dissesto, ma con popolazione superiore ai 15.000 abi­
tanti, tale rilevazione è condizione indispensabile per 
la rideterminazione della pianta organica. Fino alla ri­
determinazione della pianta organica, questi enti, nel 
limite delle disponibilità di bilancio, possono: assu­
mere personale in relazione ai posti per i quali, alla 
data del 31.8.1993, erano stati banditi o autorizzati 
concorsi; coprire nella misura del 50 per cento i posti 
resisi vacanti successivamente al 31.8.1993; assume­
re personale a tempo determinato. Agli enti locali che 
rientrano nell’anzidetta fattispecie e che, inoltre, han­
no una situazione economica di pareggio e mezzi fi­
nanziari adeguati è data la possibilità di effettuare 
nuove assunzioni nell’ambito dei posti vacanti. Agli 
stessi enti non si applicano le disposizioni contenute 
nell’art. 3, commi da 47 a 52, della L. 537 del 1993, 
che istituiscono e regolamentano l ’istituto della mo­
bilità dei pubblici dipendenti.

(DL 2.10.95, n. 414; G.U. 4.10.95, n. 232)

2 ottobre -  Provvedimenti fiscali: Proroga dei ter­
mini in favore dei soggetti residenti nelle zone 
colpite dagli eventi alluvionali del novembre 
1994 e disposizioni integrative del DL 23.2.95, 
n. 41, convertito, con modificazioni, dalla L. 
22.3.95, n. 85.

Con il provvedimento (che reitera le disposizioni 
del DL 3.8.95, n. 324) vengono concesse ulteriori 
proroghe agli adempimenti fiscali a carico dei sogget­
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ti colpiti dagli eventi alluvionali. I versamenti 
dell’IVA e delle imposte dirette in scadenza nel perio­
do novembre 1994 - ottobre 1995 dovranno essere ef­
fettuati entro il 30 aprile 1996, mentre le operazioni 
relative al periodo novembre 1995 - giugno 1996 po­
tranno essere liquidate entro il 5 novembre 1996 (per 
1TVA) ovvero entro il 31 ottobre 1996 (per le imposte 
sui redditi). Viene concessa la possibilità di ripartire 
questi pagamenti in tre rate di pari importo, con l ’ap­
plicazione degli interessi legali, distribuite nel qua­
driennio 1996-99.

I comuni interessati dal provvedimento sono au­
torizzati a differire al 30 aprile 1996 la scadenza dei 
seguenti versamenti: saldo ICI per il 1994, acconto e 
saldo per il 1995, Iciap per il 1995.

Infine, per le popolazioni alluvionate, il termine 
per aderire al concordato per gli anni pregressi è diffe­
rito al 15 dicembre 1996.

(DL 2.10.95, n. 415; G.U. 4.10.95, n. 232)

2 ottobre -  Provvedim enti fiscali: Disposizioni in 
materia di lavori socialmente utili, di colloca­
mento, di previdenza e di interventi a sostegno 
del reddito e di promozione de ll occupazione.

Sono reiterate, con alcune modifiche, le norme 
del DL 4.8.95, n. 326, che a sua volta aveva riproposto 
quelle contenute in precedenti decreti a partire dal DL
8.8.94, n. 494.

Al fine di consentire l ’attivazione di lavori social­
mente utili e in attesa della revisione delle norme che 
li disciplinano, è incrementato il Fondo per l ’occupa­
zione di cui all’art. 1, comma 7, del DL 148 del 1993, 
convertito nella L. 236 del 1993.

Ai lavoratori dell’Insar, della GEPI, a quelli 
iscritti nelle liste di mobilità nel Meridione o nelle 
aree in declino industriale e a quelli che beneficiano 
del trattamento speciale di disoccupazione nel Sud, 
che hanno perso il diritto alle predette indennità dal 
31.12.1994, nonché ai lavoratori appartenenti ad im­
prese nelle quali si siano raggiunti accordi per la ridu­
zione di personale e che hanno perso il trattamento 
di integrazione salariale nel periodo 1Q. 12.1994/

31.5.1995, compete, per un anno, un sussidio pari al 
64 per cento dell’importo di integrazione salariale, 
purché tali lavoratori siano utilizzati in lavori social­
mente utili. In attesa di rendere operativi i lavori so­
cialmente utili (per i quali si stabiliscono contestual­
mente procedure meno complesse), è stato disposto 
che sino al 31.5.1995, ai lavoratori sopra indicati ven­
ga corrisposto un sussidio di importo decrescente nel 
tempo.

Il presente decreto ha inoltre prorogato dal
31.12.1994 al 31.12.1995 l ’efficacia della norma in­
trodotta dalla L. 56 del 1994, secondo la quale l ’im­
presa ammessa a usufruire del trattamento di integra­
zione salariale di cui all’art. 4 della L. 223 del 1991 
(ossia l ’impresa che, non potendo reimpiegare tutti i 
lavoratori sospesi in seguito a ristrutturazione, può 
porre i dipendenti eccedenti in mobilità) può richie­
dere al Ministro del Lavoro e della previdenza sociale 
di prorogare, per un massimo di dodici mesi, l ’inte­
grazione salariale di quei lavoratori che risultino ec­
cedenti.

Per l’anno 1995 la percentuale di commisurazio­
ne del trattamento ordinario di disoccupazione resta 
fissato nel 30 per cento della retribuzione.

È differito al 31.12.1995 il termine stabilito 
dall’art. 5, commi 7 e 8 della L. 30.12.91, n. 412, (la 
legge prevede che in ogni regione il 50 per cento dei 
posti resisi vacanti presso le amministrazioni dello 
Stato, gli enti pubblici non economici e gli enti locali 
sia riservato ai lavoratori che usufruivano del tratta­
mento di integrazione salariale straordinario o del 
trattamento di mobilità da più di dodici mesi e iscritti 
in apposite liste).

Al fine di agevolare le scelte professionali me­
diante conoscenza diretta del mondo del lavoro sono 
promosse iniziative di tirocinio pratico in favore dei 
soggetti che hanno assolto gli obblighi scolastici.

Le norme contenute nell’art. 5, commi 2 e 4, della 
L. 236/93, che riguardano agevolazioni contributive 
per i datori di lavoro e i lavoratori che stipulino con­
tratti di solidarietà, non sono più applicate a quelli 
sottoscritti dopo il 14.6.1995; da questa data la misura 
dell’integrazione salariale viene ridotta dal 75 al 60 
per cento del trattamento perso in seguito alla ridu­
zione d ’orario. Ai datori di lavoro che stipulano con­
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tratti di solidarietà che prevedono una riduzione 
dell’orario di lavoro in misura superiore al 20 per cen­
to (con esclusione di quelli che già beneficiano di altri 
contributi) è concessa, nei limiti delle disponibilità 
del Fondo per l ’occupazione e per un massimo di 24 
mesi, una riduzione dell’ammontare della contribu­
zione previdenziale e assistenziale dovuta per i lavo­
ratori interessati dal provvedimento. La riduzione è 
del 25 per cento ed è elevata al 30 nelle aree che pre­
sentano gravi problemi occupazionali. Nel caso in cui 
il contratto preveda una riduzione d ’orario superiore 
al 30 per cento, l ’agevolazione è elevata rispettiva­
mente al 35 e al 40 per cento.

Per favorire la diffusione di forme di lavoro auto­
nomo, la Società per l’imprenditoria giovanile S.p.a. 
(istituita ai sensi del DL 26/95, convertito, con modi­
ficazioni nella L. 29.3.95, n. 95) cura la selezione, il 
finanziamento e l ’assistenza tecnica di progetti relati­
vi all’avvio di attività autonome realizzate da inoccu­
pati e disoccupati residenti nei territori del Mezzo­
giorno.

(DL 2.10.95, n. 416; G.U. 4.10.95, n. 232)

18 ottobre -  Provvedimenti fiscali: Conversione in 
legge, con modificazioni, del DL 9.8.95, n. 345, 
recante disposizioni urgenti in materia di accer­
tamento con adesione del contribuente per anni 
pregressi.

Con la conversione in legge del provvedimento, 
vengono apportate ulteriori modifiche alla disciplina 
del cosiddetto concordato di massa. Rispetto alla ver­
sione precedente, sono ridotte del 50 per cento le san­
zioni dovute sulle maggiori imposte da pagare in se­
guito all’adesione, nonché l ’imponibile rilevante ai 
fini dei contributi previdenziali, che passa dal 100 al 
60 per cento del maggior reddito accertato. Viene ino­
tre concesso un abbattimento del 50 per cento sulle 
somme complessivamente dovute oltre i 5 milioni per 
le persone fisiche e i 10 milioni per gli altri soggetti, 
con possibilità di rateizzare gli importi eccedenti tali 
limiti in due rate di pari importo da versare entro il 31 
marzo e il 30 settembre 1996, maggiorandole degli 
interessi legali a decorrere dal 15 dicembre 1995.

(L. 18.10.95, n. 427; G.U. 18.10.95, n. 244)
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Il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria  » » »
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Struttura e tecniche operative degli hedgefunds   » » »
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La Banca centrale europea nella «seconda fase»   » » »
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Decisione del Consiglio delle Comunità europee del 18 gennaio 1993 riguardante un
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n. 253 — Il rendimento dell'istruzione: alcuni problemi di stima, di L. C an n ari e G. D’ALESSIO (marzo 1995).

n. 254 — Inflazione e conti con l’estero nell’economia italiana post-svalutazione: due luoghi comuni da sfatare, 
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