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AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’Italia.

Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste; oppure esiste e viene rilevato ma i casi non si sono
verificati;
.... quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
.. quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato.

I dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.




Prodotto lordo, prezzi impliciti e bilance correnti

Tav. al

PERIODO Stati Uniti Giappone Germania Francia Regno Unito Italia Canada
Prodotto lordo reale
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)
1984 ... 6,8 5,1 33 1,3 1,8 3,0 6,3
1985 ... . 34 4,9 1,9 1,9 3,8 2,6 4,8
1986 ... 2,7 2,5 23 2,5 3,6 2,5 3,3
1987 .. 34 4,6 1,7 2,2 4,8 3,0 4,0
1988 ... 45 57 3,6 3.8 4,2 4.2 4,4
1989 ... 2,5 4,9 4,0 3,6 21 3,2 3,0
1989 -1 trim ........... 0,9 1,8 2,6 1,5 0,2 0,7 1,2
" 0,4 -0,8 0,2 0,7 0,2 0.8 0,3
" 0,4 2,9 -0,1 0,5 0,5 0,8 0,8
v " 0,1 0,8 1,0 0,7 0,7 0,5 0,6
1990 -1 trim ........... 0,4 2,7 34 0,7 0,5 0,9 0,5
" 0,3 (0,9) (-0,5) (0,1) (1,0) -0,4
Deflatore del prodotto lordo
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)
1984 ... ..ol 3,7 1,2 2,0 7,4 4,6 11,4 3,2
1985 ... 3,0 1,4 2,2 58 56 8,9 2,6
1986 .. ... 2,6 1,9 3,1 5,2 3,5 7,7 2,4
1987 i 3,1 -0,4 1,9 2,7 5,0 5,9 4.8
1988 ... 34 0,6 1,5 3,1 6,4 6,2 48
1989 ... 4,0 1,5 2,4 3,4 6,9 6,3 4,9
1989 -1 trim ........... 1,0 0,3 0,9 0,8 1,6 1,7 1,2
" 1,0 1,2 0,4 0,6 1,8 1,3 1,4
m " 0,8 -0,2 0.6 1,0 0,6 1,2 0,8
v " 0,9 0,9 0,4 1,6 1,8 2,3 0,7
1990 ~1 trim ........... 1,2 -0,4 1,6 -0,2 1,7 1,7 0,8
" 1,1 (0,9) (1,2) (0,7) 0,8
Saldo delle partite correnti
(miliardi di dolari)
1984 ... —~99,0 35,0 9,8 -0,9 2,3 -2,4 2.1
1985 ... .. -122,3 49,2 17,0 . 4,0 -3,7 -1,5
1986 ...ovvviiiiiiii -145,4 85,8 40,1 2,4 -0,1 2,7 -7,3
1987 .. -162,3 87,0 46,1 —4,4 -7,0 -1,5 -6,9
1988 ...t -128,9 79,6 50,5 -3,5 -27,0 -5,9 -8,2
1989 ... -110,0 57,2 55,5 -3,9 -31,3 -10,56 -14,1
19891 trim ........... -27,1 16,1 16,8 -0.3 -75 -3,7 —4.6
L -28,6 14,3 14,0 -0,8 -84 2,2 -3,9
m " -27,6 15,0 111 -0,3 -10,6 -2,5 21
v " —26,7 11,8 13,6 -2,5 —4.8 -2,1 -3,5
1990 -1 trim ........... (-21,7) (12,3) (17,0) (-1,6) (-8,0) (-3,8) (-6,6)
" (—21,8) (8,2) (11,3) (-1,5) (—4.,8) (-3,4)
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Produzione industriale

(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

Tav. a2

PERIODO Stati Uniti Giappone Germaia Francia Regno Unito Italia Canada
1984 ... 9,4 9,3 2,9 1,7 0,3 3,4 12,1
1985 ..o 17 3,7 49 0,7 53 1,2 5,6
1986 ...voieinn 1,0 -0,2 1,8 1,1 2,3 3,6 -0,1
1987 oot 49 3,4 0,3 1,9 33 3,9 5,6
1988 v, 54 9,3 3,7 4,1 37 6,0 6,2
1989 ..ot 2,6 6,0 48 3,7 05 3,1 1,0
1988 1l trim ......... 1,5 2,0 2,0 2,7 07 1,2 1,0
VT 0,7 1,8 08 -0,1 0,2 1,2 -0,7
19891 trim ......... 07 2,7 1,0 0,6 -0,2 -0,1 0,4
o 0,7 06 09 2,0 -0,5 0,8 08
mo -0,3 0,2 2,3 0,6 0,9 1,2 -0,2
Vo 0,1 0,7 0,4 -0,5 0,1 1,5 -0,5
1990 -1 trim ......... 0,2 0,8 15 -0,6 -0,2 -1, -1,2
o 1,0 2,1 0.2 1,4 2,4 0,5
m " . (0,6)
1989-Set. ............ 0,0 -05 -0,2 1,2 0,2 15 0,3
Ott oo, -0,4 0,3 0,0 0,4 -0,1 -0,1 -13
NOV. «eveevnnnnn. 0,4 03 0,1 0,4 -0,5 0,2 0,6
DiC. « e, 0,4 0,2 12 -1,0 0,6 18 0,4
1990-Gen. ............ -1,0 0,0 1,1 1,1 -0,8 4,5 -1,5
Feb. ........... 0,9 0,1 -1,3 -2,0 -0,5 2,3 -0,3
Mar. ............ 0,4 1.5 13 0,6 2,0 08 0,3
ADL .. -0,1 -0,7 2,4 1,4 0,9 -0,9 -0,4
Mag. ............ 05 2,6 3,4 0,2 -0,5 0,4 0,2
Giu. ... 0,4 0,1 0,1 0,4 2,1 0,5
Lug. ............ 0,0 1,5 1,5
Ago. ...l 0,1) (0,3) (-0,3)
Set.............. (0,2)
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Tav. a3

Prezzi al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

PERIODO Stati Uniti Giappone Cfigcr’r:;?;a Francia Regno Unito ltalia Canada
1984 ...l 43 2,3 2,4 7,7 5,0 10,8 4,3
1985 ...l 3,5 2,0 2,2 5,8 6,0 9,2 3,9
1986 ...l 1,9 0.4 0,1 2,6 34 5,9 4,2
1987 .. 3,7 -0,2 0,2 3,3 41 4,7 4,4
1988 ...l 41 0,5 1,3 2,7 4,9 5,0 4,0
1989 ...l 4.8 2,2 2,8 3,5 78 6,3 5,0
1988 —Ill trim ............ 4,1 05 1,3 29 55 5,0 4,0
v " 143 1,0 1,7 3,0 6,5 5,1 4,0
19891 trim ............ 4.8 0,9 2,4 3,4 77 59 4,5
" 52 2,8 2,9 3,6 8,2 6,5 4,9
m " 4,6 2,7 2,8 3,4 7,7 6,4 5,4
v o 4,6 2,6 3,0 3,6 7,6 6,3 52
19901 trim ............ 5,2 3,5 2,7 34 7,8 6,5 54
" 4,6 2,5 23 3,1 9,6 6,1 4,6
o (5,4) 2,7) (3,4) (10,4)
1989-Set. .............. 4,3 2,6 2,9 ' 3,3 7,6 6,3 5,4
Oft. ......ooiviint 4,6 29 3.1 3,6 7,3 6,4 52
Nov. ............... 4,7 23 2,9 3,6 7,7 6,3 52
Dic. ....cooviiilll 4,6 2,6 3,0 3,6 7,7 6,3 5,1
1990-Gen. ...l 5,2 3,2 2,7 34 7,7 6,6 55
Feb. ............... 5,3 3,8 2,7 33 75 6,5 5,5
Mar. ...l 5,2 3,7 2,7 3,4 8,1 6,3 5,3
Apr. ...l 4,7 2,6 2,3 3,1 9,4 6,2 5,0
Mag. ............. 4,3 2,6 2,3 3,0 9,7 6,0 44
Gil. ... 4,7 2,1 2,3 3,0 9,8 6,1 43
Lug. ... 4,8 2,2 2,4 3,0 9,7 6,2 41
AgO. ..ot (5.5) (2,9 (2.8) (3,5) (10,6) (4,1)
Set. ...l (6,0) (3,0) (3,8) (10,9)
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Prezzi all’ingrosso

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. a4

PERIODO Stati Uniti Giappone ?gg:;’l‘f Francia Regno Unito ltatia Canada
1984 ..ot 2,4 0,3 2,8 8,8 6,1 10,3 45
1985 ..o 0,5 -1,1 0,5 44 55 7.7 2,7
1986 ...ooviiiiiiinn.. 29 -9,1 7,4 -2,5 43 0,2 0,8
1987 i 2,6 -3,8 -3,8 0,3 39 3,0 2,7
1988 ...oeiiiiiiin. . 4,0 -1,0 1,1 5,1 45 3,6 43
1989 ...t 5,0 2,6 5,1 58 5,1 59 2,3
1988 — Il tim .......... 4,2 0,9 1,4 6,1 4,8 3,7 4,1
Vo 4,2 1,4 2,7 71 4,9 43 37
19891 trim .......... 59 0,2 5,4 9,0 5,2 5,9 3,6
o 59 3,2 6,1 7.9 5,0 6.3 3,0
m " o 41 3,1 5,0 4,8 51 55 1,9
v " 4,0 3,7 4,0 1,9 5,2 5,8 0,8
1990 -1 trim .......... 3,2 3,7 0,8 -1,8 54 4,9 0,2
w " 1,2 18 -0,3 6,3 3,7 0,2
m " (3,1)
1989 -Set. .............. 4,0 33 54 52 52 1,6
Oft. ..oovvvvnnnnn. 43 33 5,0 5,1 6,0 1,3
Nov. ............. 4,1 3,8 3,8 52 5,6 0,7
Dic. .............. 3,6 3,9 3,3 5,3 5,7 0,5
1990-Gen. ............. 4,0 37 1,4 52 53 -0,1
Feb. ............. 3,3 3,5 0,5 53 49 0,6
Mar. ............. 24 39 0,5 56 44 0,1
Apr............... 1,5 2,7 -0,2 6,2 4,0 0,1
Mag. ............. 1,2 1,7 -0,2 6,3 36 0,3
Giu..oooiiiin, 1,1 0,9 -0,4 6,3 3,4 0,2
LUG: «eviennnnn.. 1,3 0,8 0,1 6,1
AGO. ...ttt (3.4) (1,1) (1,2)
Set ... (4,6)
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Tassi di interesse sui mercati monetari
(valori percentuali)

Tav. a5

PERIODO Stati Uniti Giappone (';’eeé':;?;a Francia Regno Unito Italia Canada
Tassi ufficiali di riferimento
(dati di fine periodo)
1985 ... 7,50 5,00 4,00 8,75 11,50 15,00 9,49
1986 .....viiviininan. 5,50 3,00 3,50 7,25 11,00 12,00 8,49
1987 oo 6,00 2,50 2,50 7,75 8,50 12,00 8,66
1988 ... 6,50 2,50 3,50 7,75 13,00 12,50 11,17
1989-Set. ............. 7,00 3,25 5,00 8,75 14,00 13,50 12,47
oft. ............. 7,00 3,75 6,00 9,50 15,00 13,50 12,43
Nov. ............ 7,00 3,75 6,00 9,50 15,00 13,50 12,47
Dic. ............. 7,00 4,25 6,00 10,00 15,00 13,50 12,47
1990-Gen. ............ 7,00 4,25 6,00 10,00 15,00 13,50 12,29
Feb. ............ 7,00 4,25 6,00 10,00 15,00 13,50 13,25
Mar. ............ 7,00 5,25 6,00 10,00 15,00 13,50 13,38
1Y o] A 7,00 5,25 6,00 9,50 15,00 13,50 13,77
Mag. ............ 7,00 5,25 6,00 9,50 15,00 12,50 14,05
Gl ooviiee 7,00 5,25 6,00 9,50 15,00 12,50 13,90
Lug. ...l 7,00 5,25 6,00 9,50 15,00 12,50 13,59
Ago. ... v 7,00 6,00 6,00 9,50 15,00 12,50 13,01
Set.............. 7,00 6,00 6,00 9,50 15,00 12,50 12,61
Tassi di mercato monetario
(dati medi nel periodo)
1986 .....ocviiiininn. 5,98 5,01 4,60 7,70 10,93 11,46 8,24
1987 .ooiiiii 5,78 3,86 3,99 8,27 9,72 10,74 8,41
1988 ...t 6,67 4,05 4,28 7,94 10,34 11,06 10,94
1989 ..., 8,11 5,33 7,07 9,40 13,89 12,55 12,22
1989-Set. ............. 7,75 5,56 7,36 9,35 14,03 12,99 12,23
oft. ............. 7,64 6,06 8,08 10,02 15,03 13,30 12,17
Nov. ............. 7,70 6,61 8,23 10,51 15,11 13,73 12,21
Dic. .....oovvnntn 7,63 6,67 8,05 10,89 15,12 13,37 12,22
1990-Gen. ............. 7,64 6,79 8,25 11,33 15,16 12,99 12,34
Feb. ............ 7,74 7,00 8,26 11,05 15,11 12,63 13,16
Mar. ............ 7,90 7,38 8,43 10,67 15,29 13,02 13,26
Apr. ...ooviiiian. 7,77 7,29 8,22 10,02 15,22 13,00 13,55
Mag. ............ 7,74 7,28 8,29 9,81 15,15 11,91 13,67
Git ooevei 7,73 7,30 8,27 10,07 14,97 11,28 13,58
Lug. «..oovenn... 7,62 7,53 8,20 10,05 14,95 11,58 13,23
Ago. ...l 7,45 7,87 8,40 10,19 15,00 12,08 12,67
Set.............. 7,36 8,27 8,41 10,31 14,92 11,98 12,40
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Tassi di interesse e corsi azionari sui mercati finanziari
(dati medi nel periodo)

Tav. a6

Germania

PERIODO Stati Uniti Giappone tederale Francia Regno Unito Italia Canada
Tassi delle obbligazioni
1986 ....oiiiiii 7,68 4,94 5,92 8,44 9,87 11,47 9,23
1987 . 8,38 4,21 5,84 9,43 9,48 10,73 10,34
1988 ... 8,84 4,27 6,11 9,06 9,36 11,34 10,36
1989 ... 8,50 5,05 7,03 8,79 9,58 13,01 9,69
1989-Set. .......... ... 8,19 512 7,10 8,61 9,62 13,27 9,91
Ott. ...t 8,01 5,49 7,30 8,88 9,81 13,53 9,54
Nov. ............... 7,87 5,65 7.60 9,06 9,99 13,91 9,80
Dic. ................ 7,84 5,87 7,60 9,14 9,96 13,92 9,69
1990-Gen. ............... 8,21 6,64 7,90 9,52 10,28 13,92 10,04
Feb. ............... 8,47 6,92 8,70 9,95 10,72 14,06 10,64
Mar. ............... 8,59 7,36 8,90 9,97 11,46 14,08 10,91
Apr. ... 8,79 7,24 8,90 9,65 1,77 13,86 11,54
Mag. ............... 8,76 6,70 8,90 9,62 11,49 13,62 10,86
Git. ..o 8,48 7,06 9,00 9,76 11,01 12,96 10,72
Lug. ...t 8,47 7,48 8,70 9,61 11,03 12,91 10,77
Ago. ... 8,75 8,19 9,00 10,17 (11,61) 13,47 10,83
Set. ...l 8,89 8,62 9,10 (10,45) (11,59) 13,28 11,54
Indici azionari (1975=100)
1986 ...... ...l 277,36 424,38 308,25 490,30 587,45 1.057,02 301,06
1887 ... 336,45 627,72 267,83 543,92 766,90 1.005,17 356,77
1988 ... 311,92 683,75 220,77 461,42 699,55 810,37 330,28
1989 ... 379,06 824,26 283,80 668,05 834,11 1.001,84 380,15
1989 -Set. ................ 407,81 842,57 311,48 740,35 904,79 1.115,61 394,30
ott. ................ 407,89 855,94 300,31 731,58 834,56 1.044,30 391,86
Nov. ... .......... 399,46 874,54 294,68 702,75 832,68 1.023,38 394,28
Dic. ................ 409,27 917,71 321,80 74579 882,92 1.049,21 396,98
1990-Gen. ............... 399,11 885,22 350,28 731.4- 889,87 1.081,28 370,44
Feb. ............... 387,99 860,02 358,86 694 861,36 1.040,91 368,67
Mar. ............... 397,84 770,51 366,91 704.( 838,87 1.044,16 363,95
Apr. ..o 397,06 694,16 370,06 744.2¢ 817,27 1.081,33 334,09
Mag. ............... 411,24 759,33 363,33 759,29 828,52 1.119,12 358,20
Giuow oo 423,14 763,57 361,85 744,42 879,52 1.172,14 354,39
Lug. ............... 422,72 750,74 377,83 730,40 873,01 1.143,11 356,11
AgO. ...l 388,34 660,69 333,90 643,94 807,76 992,40 334,63
Set. ... .. 370,33 582,45 297,90 594,84 757,75 916,36

8a



Tassi di interesse e premio/sconto del dollaro statunitense sui mercati internazionali

(dati medi nel periodo)

Tav. a7

Eurotassi a 3 mesi Eurotassi a 12 mesi
1986 .......... 6,71 5,03 4,51 10,88 12,69 6,79 4,91 4,55 10,63 12,06
1987 .......... 7,07 4,15 3,92 9,64 10,79 7,49 4,20 4,13 9,74 11,03
1988 .......... 7,85 4,40 4,18 10,25 10,80 8,28 4,49 4,48 10,55 11,18
1989 .......... 9,15 5,33 6,97 13,83 12,01 9,17 5,41 7,16 13,54 12,22
1989 —Set. ..... 8,85 5,58 7,33 14,00 12,09 8,78 5,51 7,45 13,75 12,23
Oott. ..... 8,65 6,08 7,93 14,95 12,24 8,46 6,05 7,88 14,57 12,28
Nov. .... 8,41 6,63 8,13 15,07 12,40 8,15 6,64 8,19 14,46 12,44
Dic. ..... 8,40 6,62 8,12 15,03 12,69 8,07 6,54 8,19 14,56 12,67
1990 —Gen. .... 8,22 6,92 8,25 15,09 12,55 8,33 7,06 8,55 14,88 12,73
Feb. .... 8,24 7,10 8,36 15,04 12,80 8,53 7,31 8,94 15,06 13,02
Mar. .... 8,37 7.45 8,24 15,21 12,42 8,79 7,72 9,07 15,54 13,00
Apr. ..... 8,45 7,31 8,14 15,14 11,79 8,91 7,60 8,85 15,59 12,59
Mag. .... 8,36 7,24 8,12 15,08 11,61 8,80 7,38 8,80 15,27 12,04
Giu. ..... 8,22 7,29 8,10 14,92 11,09 8,45 7,34 8,72 14,73 11,53
Lug. .... 8,10 7,57 8,15 14,86 11,04 8,23 7,67 8,62 14,49 11,43
Ago. .... 7,99 7,89 8,35 14,88 11,28 8,11 8,10 8,83 14,51 11,81
Set. ..... 8,07 8,28 8,36 14,86 10,38 8,18 8,62 8,90 14,37 11,57
Premio (=) / Sconto (+) Premio (-} / Sconto (+)
del dollaro statunitense a 3 mesi del dollaro statunitense a 12 mesi
1986 .......... 1,68 2,20 —4,17 -5,98 1,88 2,24 -3,84 -5,27
1987 .......... 2,92 3,15 -2,57 -3,72 3,29 3,36 -2,25 -3,54
1988 .......... 3,46 3,67 -2,39 -2,94 3,78 3,79 -2,27 —2,91
1989 .......... 3,83 2,18 —4,68 -2,86 3,76 2,02 -4,37 -3,05
1989 —Set. ..... 3,27 1,52 -5,15 -3,24 3,27 1,33 —4,97 -3,45
ott. ..... 2,57 0,72 -6,30 -3,59 2,41 0,58 -6,11 -3,82
Nov. .... 1,78 0,28 —6,66 -3,99 1,51 -0,04 —6,31 —4,29
Dic. ..... 1,78 0,28 -6,63 —4,29 1,53 -0,12 —6,49 —4,60
1990 -Gen. .. .. 1,30 -0,03 —6,87 —4,33 1,27 -0,22 —-6,55 —4,40
Feb. .... 1,14 -0,12 —6,80 —4,56 1,22 -0,41 —6,53 —4,49
Mar. .... 0,92 0,13 —6,84 —4,05 1,07 -0,28 -6,75 —4,21
Apr...... 1,14 0,31 -6,69 -3,34 1,31 0,06 —6,68 -3,68
Mag. .... 1,12 0,24 -6,72 -3,25 1,42 0,00 -6,47 -3,24
Giu...... 0,93 0,12 -6,70 -2,87 1,11 -0,27 —6,28 -3,08
Lug. .... 0,53 -0,05 —6,76 -2,94 0,56 -0,39 —6,26 -3,20
Ago. .... 0,10 -0,36 -6,89 -3,29 0,01 -0,72 —6,40 -3,70
Set. ..... -0,21 -0,29 ~6,79 -2,31 -0,44 -0,72 -6,19 -3,39
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Quotazioni delle principali valute e dell’oro
(media nel periodo)

Tav. a8

Lire per una unita di valuta

Oro

T | mon | preng, | Mo, | oo | Seina | e | ose | e |
1984 .............. 1.756,5 7,3905 617,27 201,08 2.339,8 747,54 1.800,4 1.380,9 308,30
1985 ... ......... 1.909,7 8,0240 650,26 213,08 2.462,5 780,26 1.939,0 1.447.8 327,00
1986 .............. 1.489,6 8,8749 686,98 215,07 2.185,5 830,61 1.747.5 1.461,9 390,90
1987 ... 1.296,8 8,9828 721,65 215,74 2.123,7 870,44 1.676,9 1.495,0 484,10
1988 .............. 1.302,9 10,1594 741,17 218,51 2.315,4 889,68 1.751,0 1.537,3 410,25
1989 .............. 1.373,6 9,9659 729,71 215,07 2.248,6 838,96 1.760,6 1.509,6 401,00
1988 - trim ..... 1.385,9 10,3574 742,30 219,21 2.348,5 885,63 1.797,4 1.542,2 396,70
v " 1.317,6 10,5171 742,11 217,33 2.356,0 880,47 1.770,7 1.639,2 410,25

1989 -1 trim ..... 1.357,5 10,5641 733,49 215,67 2.371,1 858,42 1.785,8 1.527,3 383,20
1] A 1.410,8 10,1954 728,39 215,13 2.287,4 830,43 1.789,5 1.513,1 373,00

m " ... 1.386,6 9,7395 720,60 213,06 2.212,4 835,10 1.747 1 1.492,8 366,50

v " 1.338,1 9,3487 736,72 216,49 2.120,0 831,73 1.717,7 1.505,2 401,00

1990 -1 trim ..... 1.254,9 8,4842 741,80 218,72 2.077,6 833,07 1.650,9 1.511,7 368,25
1 1.232,3 7,9465 734,49 218,36 2.065,9 854,80 1.616,0 1.507,8 352,40

m " .. 1.177,4 8,1138 738,52 220,24 2.191,1 880,78 1.530,1 408,40

1989 —-Set. ......... 1.405,3 9,6759 719,76 213,13 2.206,1 832,23 1.752,5 1.491,9 366,50
Oott. ......... 1.369,2 39,6296 733,59 216,14 2.173,2 839,51 1.741,9 1.506,2 375,30

Nov. ........ 1.343,5 9,3545 734,52 215,99 2.112,4 829,85 1.716,0 1.502,4 409,09

Dic. ......... 1.293,6 8,9987 743,13 217,51 2.063,8 824,41 1.684,1 1.507,3 401,00

1980 -Gen. ........ 1.262,5 8,7021 745,96 219,14 2.084,1 831,97 1.664,6 1.515,5 415,05
Feb. ........ 1.244,0 8,5433 741,97 218,52 2.109,2 835,83 1.650,3 1.514,6 407,85

Mar, ........ 1.257,3 8,2125 737,48 218,48 2.042,3 831,65 1.636,6 1.505,4 368,25
Apr.......... 1.239,7 7,8262 734,53 218,67 2.029,2 832,82 1.613,2 1.502,4 367,75

Mag. ........ 1.221,5 7,9596 734,77 218,22 2.052,3 861,56 1.610,3 1.506,6 363,05
Giu.......... 1.237,1 8,0417 734,16 218,23 2.113,4 867,61 1.626,0 1.513,8 352,40

tug. ........ 1.201,7 8,0626 732,65 218,40 2.170,5 862,27 1.615,1 1.517,3 372,30

Ago. ........ 1.158,4 7.8580 737,14 219,67 2.200,8 884,70 1.595,3 1.529,1 387,75

Set. ......... 1.171,6 8,4516 746,48 222,89 2.202,9 896,84 1.545,3 408,40
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Tassi di cambio effettivi nominali
(indici 1980=100)

Tav. a9

PERIODO Stati Uniti Canada Giappone ?:g:;?éa Francia Tfrﬁ?oo Italia Svizzera
1984 .............. 129,2 98,6 118,1 103,1 77,5 86,8 78,2 113,2
1985 ... 133,3 94,1 120,3 103,1 78,2 86,3 73,9 112,1
1986 .............. 109,3 86,7 155,6 111,5 79,9 78,8 74,5 121,0
1987 ...l 96,9 8'7,8 170,1 117.8 79,6 77,5 74,0 126,6
1988 .............. 90,0 93,2 188,5 117,1 78,1 82,0 71,7 125,4
1989 .............. 93,5 98,4 179,3 116,1 77,3 79,5 72,3 118,8
1988 —Iil trim ..... 93,0 95,1 184,3 115,7 77,6 81,7 70,9 123,2
v 7 89,1 94,9 193,1 116,5 77,2 82,9 71,4 123,3
1989 -1 trim ..... 90,7 96,8 190,6 115,3 76,7 83,3 71,6 120,3
|| 94,6 98,0 180,7 115,1 76,9 80,5 72,0 116,9
m " 95,1 99,1 1748 115,4 77,2 78,8 73,0 119,2
v o 93,6 99,8 171,2 118,6 78,5 75,6 72,8 118,8
1990 -1 trim ..... 92,8 98,0 162,0 121,3 80,1 75,7 73,3 120,6
L 93,5 99,2 153,3 1211 80,6 76,0 73,9 124,9
m " ... 89,0 99,2 160,1 121,0 80,9 80,9 73,4 128,2
1989-Set. ......... 96,2 99,5 172,4 115,2 77,2 78,4 73,0 118,8
ot. ......... 94,2 99,5 173,9 1171 78,0 77,0 72,4 119,2
Nov. ........ 94,0 99,9 1711 118,2 78,4 75,4 72,9 118,7
Dic. ......... 92,5 100,1 168,5 120,5 79,3 74,2 73,0 118,4
1990-Gen. ........ 92,1 98,8 165,1 121.4 79,9 75,4 73,0 119,9
Feb. ........ 92,3 96,6 164,1 121,2 80,0 76,9 73,3 120,9
Mar. ........ 94,0 98,7 156.8 121.2 80,4 74,7 73,7 121,0
Apr.......... 94,3 100,1 150,7 121,5 81,0 74,8 74,1 122,1
Mag. ........ 93,0 98,7 154,6 121,3 80,6 75,6 74,0 126,2
Giu.......... 93,2 98,9 154,6 120,4 80,2 77,5 73,6 126,5
Lug. ........ 90,8 99,5 157,3 120,5 80,5 80,3 73,8 125,9
Ago. ........ 88,8 99,8 156,4 121,56 81,0 81,9 73,7 129.4
Set. ......... 87,4 98,3 166,5 121,2 81,2 80,6 72,7 129,4
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Tassi di cambio effettivi reali

(indici 1980=100)

Tav. al0

PERIODO Stati Uniti Canada Giappone | Gerrania Francia Regno talia Svizzera
1984 ..., 126,6 106,1 9,6 91,0 89,2 89,7 99,0 100,1
1985 ............. 128,5 103,1 95,7 89,7 92,8 91,7 97,4 98,1
1986 ............. 103,3 99,0 120,9 97,5 98,2 90,1 100,9 103,7
1987 ..ol 93,8 101,0 1258 102,1 99,3 91,6 102,8 105,5
1988 ............. 88,2 108,4 1345 100,5 98,2 98,7 100,8 104,2
1989 ............. 93,3 11,9 124,9 98,4 96,9 96,4 103,1 98,9
19881 trim .... 86,8 107,6 136,0 100,9 98,6 99,9 100,6 105,1
T 91,4 110,7 130,8 99,2 97,5 98,6 99,8 102,2
(VA 87,6 110,5 136,0 99,7 97,4 100,3 100,7 102,7
1989—1 trim .... 90,3 11,5 131,7 98,2 96,4 100,5 101,2 100,4
o 94,8 11,2 126,0 97,6 96,3 96,8 102,0 97,8
Il 94,7 112,6 1225 97,6 96,9 95,7 104,1 98,9
o 93,5 12,4 119,3 100,1 98,1 92,7 105,3 98,7
1990 -1 trim .... 93,6 109,7 11,9 102,0 100,3 94,1 107,0 100,0
[ 93,5 11,6 106,2 101,9 100,9 96,4 108,2 103,8
1989 -Lug. ....... 94,4 11,5 123,0 98,0 97,0 96,0 103,8 99,2
Ago. ....... 93,9 113,6 1237 97,4 97,1 95,8 104,3 98,4
Set. ........ 95,8 112,6 120,8 97,4 96,7 95,5 104,1 99,0
Ott. ........ 94,2 112,0 121,2 99,0 97,3 94,1 104,4 99,0
Nov. ....... 93,8 112,7 119,3 99,7 98,0 92,6 105,5 98,7
Dic. ........ 92,5 12,4 117,3 101,7 99,2 91,4 106,0 98,3
1990 —Gen. ....... 93,4 109,9 13,9 102,0 100,0 93,3 106,2 99,1
Feb. ....... 92,9 108,5 113,3 102,0 100,2 95,6 107,1 99,9
Mar. ....... 94,4 110,8 108,6 101,9 100,7 93,4 107,8 100,9
ApL. ... .. 94,4 12,5 104,4 102,2 101,4 94,5 108,4 101,6
Mag. ....... 93,0 111,0 106,9 102,2 100,9 96,0 108,3 104,8
Giu......... 93,0 11,3 107,3 101,4 100,4 98,6 108,0 105,0
Lug. ....... 90,4 12,8 109,0 101,3 100,6 102,1 108,3 104,4
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Tassi di cambio effettivi reali intra-CEE

(indici 1980=100)

Tav. all

PERIODO Belgio Francia ?:é:;?éa 'T;?{;o Paesi Bassi ltalia Spagna
1984 ... 94,2 95,6 99,8 101,8 101,5 106,3 100,2
1985 ... 94,3 99,4 97,9 103,8 98,7 104,4 101,7
1986 ... ..ol 88,8 102,4 103,8 96,6 93,8 104,8 97,4
1987 ... 87,2 101,6 106,4 95,1 93,6 104,9 94,5
1988 ... 85,3 100,8 105,1 103,6 91,9 103,0 97,8
1989 ...l 87,1 100,0 103,2 102,4 92,2 106,1 102,9
1988 -1 trim ............ 84,8 100,9 105,2 104,2 91,7 102,5 97,9
m " 85,4 100,8 104,7 105,0 91,6 102,7 97,8
vV " 85,9 100,1 104,4 105,7 91,8 1031 98,8
1989 -1 trim ............ 86,0 98,5 103,2 106,9 92,2 104,1 103,2
P 87,0 99,8 103,0 103,8 92,8 105,4 102,2
m " o 87,4 100,2 102,56 102,0 91,9 107,3 103,2
v " 88,1 100,5 104,0 96,9 92,0 107,6 102,7
1990 -1 trim ............ 87,3 101,5 104,3 96,1 91,1 108,2 102,2
" 87.1 101,6 103,4 97,5 89,9 109,0 104,4
1989 —Lug. ............... 86,9 100,1 102,8 102,0 92,2 106,9 103,2
Ago. ...l 87,3 100,3 102,2 102,1 91,8 107,5 103,3
Set. ... 87,8 100,0 102,4 101,9 91,6 107,4 103,2
Oft. ... 87,9 100,1 103,4 99,3 92,1 107,2 102,6
Nov. ............... 88,1 100,5 103,8 97,1 91,7 108,0 103,1
Dic. ................ 88,4 100,9 104,8 94,3 92,2 107,7 102,5
1990-Gen. ............... 87,1 101,4 104,6 95,6 92,1 107,5 102,1
Feb. .......... ... 86,9 101,3 104,2 97,5 90,7 108,1 102,1
Mar. ............... 87,8 101,8 104,0 95,2 90,7 108,9 102,6
Apr.o....o..oois 87,5 102,1 103,7 95,6 90,3 109,1 103,3
Mag. ............... 87,1 101,56 103,6 97,0 90,0 109,0 104,7
Gil oo 86,7 101,2 102,9 100,0 89,5 108,8 105,2
Lug. ............... 86,2 101,0 102,1 102,9 89,7 108,6 105,1
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Esposizione verso I’estero del sistema creditizio italiano

(consistenze di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. al2

GRUPPI DI PAESI E PAESI

1989 1l trim

1989 Il trim

1989 IV trim

Paesi industriali
Paesi OPEC ..

PaesidellEst europeo ........ .

Centri offshore

Organizzazioniinternazionali .............. .o,

per memoria:
Argentina .. ...

Bolivia .......

Filippine ......
Jugoslavia ....
Marocco ... ...

Messico ......

Uruguay ......

Venezuela ....

Bulgaria ......
Cecoslovacchia

Polonia .......

Repubblica democraticatedesca .............. ... ..ol

Romania .....

Ungheria .....

(164.526)
(4.354)
(11.191)
(6.810)
(1.505)
(1.910)
(966)
(9.792)
(15.808)
(1.150)

(206.821)

(1.577)
(3
(1.241)
(240)
(191)
(33)
(143)
(88)
(450)
(520)
(2.726)
(143)
(215)
(44)
(719)
(8.333)

(401)
(143)
(1.512)
(842)
(8)
(510)

(156.048)
(7.109)
(11.021)
(6.762)
(1.492)
(1.823)
(944)
(10.307)
(15.248)
(1.263)

(200.996)

(1.530)
)
(1.812)
(373)
(236)
(36)
(488)

)

(378)
(475)

(8.503)

(400)
(209)
(1.488)
(952)
(74)
(626)

(171.219)
(6.450)
(9.124)
(5.275)
(1.314)
(1.763)

(772)
(9.474)
(16.370)
(1.185)

(213.822)

(1.339)
(6)
(1.073)
(265)
(203)
(28)
(172)
(74)
(500)
(450)
(1.832)
(257)
(177)
(50)
(677)

(7.103)

(410)
(204)
(1.383)
(997)
(201)
(598)
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Conto economico delle risorse e degli impieghi

(variazioni percentuali sul periodo precedente)

Tav. al3

RISORSE IMPIEGHI
Investimenti fissi lordi
PERIORO emo. | meorta= | oo | siwozza Cate” | impiogni | Esporia-
lordo zioni Costruzioni re e mezzi Totale famiglie interni zioni
di trasporto
Quantita a prezzi 1980
1984 ... ...... .. 3,0 11,3 4,5 -1,0 10,9 4,5 2,1 10,2 7,3
1985 ... 2,6 4,6 3,0 -0,5 3.4 1.4 3,1 3.4 3,9
1986 ............ 2,5 4,6 2,9 1,1 2,1 1,6 3,8 0,4 3,8
1987 ............ 3,0 10,1 4,4 -1.1 12,6 5,8 4,2 5,1 3.3
1988 ............ 42 6.9 47 1,2 11,6 6,7 4.1 4,5 4,8
1989 ............ 3,2 9,6 4,5 3,6 6,3 5,1 3.8 -0,5 10,1
1988 —1  trim 1,1 —4,2 .- 1,2 3,7 2,6 0,9 1,9 —6,6
n 0,6 5,1 1,5 -0,5 2,1 1,0 0,8 -8,1 12,8
1| I 1.1 3,1 1,5 0,5 1,5 1,0 1,3 10,6 -3,9
AV 0,8 2,2 11 0,8 2,6 1,8 1,3 -5,1 51
1989 -1 trim 0,7 2,7 1,1 1,7 2,4 2,1 1,0 2,7 -0,6
| I 0,8 3,6 1,4 0,4 1,1 0,8 0,5 -4.4 9,0
m - 0,8 -1,3 0,3 0,8 -0,6 0,8 3,2 —2,4
v 0,5 0,9 0,6 1,7 0,4 1,0 0,9 -1,7 1,2
1980 ~1 trim 0,9 3,5 1,5 1,0 1,7 1,4 0,9 6,6 -0,3
Prezzi Impliciti
1984 ............ 11,4 10,8 11,3 9,7 8,9 9,1 11,8 12,4 10,7
1985 ............ 8,9 7.5 8,6 8,6 7.9 8,2 9,0 8,6 7,9
1986 ............ 77 -15,2 3,4 3,7 3,3 3.5 5,8 4,2 —4,7
1987 ...l 59 -0,5 4,5 4,6 3,2 3,5 5,0 6,5 1,9
1988 ............ 6,2 4,4 5,8 7,2 3,3 4.8 5,2 9,8 5,1
1989 ............ 6,3 7,5 6,2 6,0 52 55 6,0 8,8 6,7
1988 -1 trim 1,5 . 1,6 1,6 -0,5 0,5 1,1 47 0,1
n 1.9 2,7 1,8 1,7 0,9 1,2 1,2 8,1 1,4
m 1,9 2,2 1,9 1,4 1,8 1,6 1,4 3,6
v 1,2 1,9 1,2 0,7 1,9 1,2 1.4 2,4 0,9
1989 -1 trim 1,7 2,6 1,7 1.4 1,9 1,7 1,6 0,7 2,6
|| I 1,3 2,5 1,4 1,6 1,0 1,2 1,6 2,6 1,6
m 1,2 -0,3 1,1 2,4 0,1 1,3 1,2 1,0 -0,5
v 2,3 0,1 1,9 1,4 -0,3 0,6 1,5 6,2 0,8
1980 -1 trim 1,7 -0,6 1,2 41 0,3 2,1 1,7 2,2 1,0
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Produzione industriale e indicatori d’opinioni ISCO

(dati destagionalizzati)

Tav. al4

PRODUZIONE INDUSTRIALE

INDICATORI CONGIUNTURALI ISCO

Livello degli ordini

enene Indi Beni di Beni di Beni e s‘ﬁggg‘gi
ger:wlfaele consumo i"mvee:tg' interersledi Interno Estero Totale 3-4 mesi risggtitté al

normale

(indici 1985=100) (media dei saldi mensili delle risposte all'inchiesta)

1985 ............ 100,0 100,0 100,0 100,0 -22,7 -29,7 21,1 7.5 6,1
1986 ............ 103,6 102,5 108,4 102,7 -18,8 ~23,9 -18,0 11,1 4,9
1987 ...l 107,6 105,9 110,3 107,7 -8,4 -25,3 -9,1 10,8 -0,8
1988 ............ 1141 111,6 119,6 113,6 3,3 -9,6 2,9 18,5 -7,5
1989 ............ 117,6 114,6 123,1 117,5 0,5 -5,7 2,8 22,9 —41
1986 —1l  trim 102,8 101,9 107,9 102,1 -15,7 -23,9 -17,6 11,4 8,7
m 103,5 101,6 108,3 102,4 -17,9 -23,7 -16,8 12,1 4,0
v 105,1 104,0 112,9 103,8 ~16,8 -21,7 -15,4 11,9 2,7
1987 ~1  trim 105,3 105,0 107,6 105,2 -12,1 -25,4 -12,4 13,7 4,0
| 108,4 106,4 112,1 108,7 -8,8 -27,5 -10,6 9,7 1,7
m 107,7 105,5 108,5 107,7 -7,4 -26,1 -8,1 10,5 -4,3
v 109,2 106,5 112,9 109,3 -5,1 -22,3 -5,2 9,5 -4,3
1988 —|  trim 112,6 110,6 117,1 112,6 -2,5 -17,0 -2,3 10,4 2,7
(. 113,2 110,0 119,3 112,5 1,5 -10,0 1,0 15,0 -7,0
m 114,6 112,3 122,2 114,0 5,7 -8,0 4.9 20,8 -8,7
v 116,0 113,3 120,0 115,5 8,6 -3,4 8,1 27,9 11,7
1989 —1 trim 115,9 12,5 120,9 115,7 55 -3,9 8,3 25,6 -8,0
oo 116,7 113,8 120,2 116,3 -0,3 -5,9 1,9 23,7 -1,7
m 118,1 116,6 124,2 119,0 -1,9 -3,4 1,6 21,3 —4,3
v 119,8 115,6 127,0 118,9 -1,3 -9,5 ~0,4 21,1 -2,3
1990 -1 trim 117,9 114,1 126,4 171 -1,3 -11,1 -2,1 18,7 -2,0
- 118,5 113,4 127,3 117,7 —4.8 -9,0 -1,7 17,0 2,3
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Forze di lavoro, occupazione e disoccupazione
(dati destagionalizzati in migliaia di unita; per il tasso di disoccupazione e il tasso di attivita, valori percentuali)

Tav. al5s

OCCUPATI
Tasso di
PERIODO Agricol | NS | gostry. | Are g e Forze _Tagis ° | Pasions Tasso
tura stretto zioni attivita p:c;(i:gr:e lavoro c::gif;t cgl."ri_t;o attivita
1985 ... 2.305 4.967 1.917 11.587 20.775 2.406 23.181 10,3 12,1 40,9
1986 .............. 2.233 4.939 1.873 11.822 20.866 2.635 23.502 111 12,7 415
1987 ...l 2.158 4.868 1.844 11.980 20.845 2.849 23.694 12,0 13,2 41,8
1988 ........ .. ... 2.043 4.955 1.837 12.271 21.105 2.884 23.988 12,0 13,0 42,3
1989 ... 1.947 4.969 1.805 12.325 21.046 2.840 23.885 12,0 12,8 42,0
1986 -1 trim ..... 2.263 4.965 1.900 11.730 20.858 2.568 23.426 11,0 12,6 41,4
" 2.208 4.950 1.874 11.773 20.803 2.582 23.386 11,0 12,7 41,3
1] 2.224 4.915 1.866 11.861 20.865 2.651 23.516 11,3 12,7 415
v " 2.237 4.925 1.852 11.925 20.938 2.741 23.679 11,6 13,0 41,8
1987 -1 trim ..... 2.214 4.869 1.852 11.923 20.858 2.766 23.624 11,7 13,0 41,7
" 2.178 4.845 1.861 11.920 20.803 2.843 23.647 12,0 13,3 41,7
m " ... 2.127 4.864 1.846 11.981 20.817 2.896 23.713 12,2 13,5 41,8
v " 2.094 4.894 1.817 12.095 20.901 2.892 23.793 12,2 13,3 42,0
1988 -1 trim ..... 2.099 4.944 1.830 12.227 21.100 2.908 24.009 12,1 13,2 42,3
" 2.081 4.975 1.848 12.323 21.227 2.898 24.126 12,0 13,0 42,5
m " . 2.020 4.964 1.839 12.286 21.109 2.860 23.969 11,9 12,9 42,2
v " 1.971 4.935 1.831 12.246 20.983 2.868 23.850 12,0 12,9 42,0
1989 -1 trim ..... 1.950 4.939 1.779 12.281 20.949 2.890 23.839 12,1 13,0 41,9
" 1.930 4.951 1.769 12.287 20.936 2.897 23.833 12,2 13,0 41,9
mo" 1.943 4.968 1.822 12.329 21.061 2.840 23.901 11,9 12,7 42,1
v " 1.966 5.017 1.852 12.402 21.236 2.732 23.968 11,4 12,2 42,1
1990 -1 trim ..... 1.952 5.045 1.863 12.452 21.312 2.636 23.948 11,0 11,8 42,1
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Prezzi dei grossisti e al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Tav. alé

Prezzi dei grossisti Prezzi al consumo

PERIODO o B | e | ey | Totale | Aimentari | Nt senvizi | Totale (%E: sindacale
1984 ... ... . ..., 9,1 10,4 13,3 10,8 10,6 1.1
1985 ... ... ..., 8,7 8,6 10,4 9,2 8,6 8,4
1986 .............. 55 37 8,9 59 6,1 59
1887 ...l 4,3 4,4 5,5 4,7 4,6 54
1988 .. ............ 3,9 4,7 6,4 5,0 5,0 53
1989 .............. 6,3 51 7,7 6,3 6,6 6,5
1988 —Ill trim ..... 4,2 4,6 6,1 5,0 4,9 55
v " 4,2 4,1 71 5,1 52 57
1989 —~1 trim ..... 5,7 4,8 7,3 5,9 6,1 6,3
" 6,6 5,0 7.9 6,5 6.8 6,8
m oo 6,5 4,7 8,2 6,4 6,8 6,3
v " 6,2 5,7 7.3 6,3 6,6 6,6
1990 -1  trim ..... 5,5 57 6,9 6,4 6,1 59 75 6,5 6,2 6,9
£ I 57 52 41 4,6 6,1 54 7,0 6,1 5,7 6,8

m = ... 6,1
1989 —-Set. ......... 6,4 4,5 8,1 6,3 6,6 6,1
ott. ......... 6,4 55 7.6 6,4 6,8 6,7
Nov. ........ 6,1 5,6 7.3 6,3 6,4 6,7
Dic. ......... 6,1 6,0 7.1 6,3 6,5 6,6
1990-Gen. ........ 6,2 6,6 8,9 8,0 58 6,2 7,7 6,6 6,4 6,8
Feb. ........ 55 5,6 6,2 6,0 6,4 58 7,5 6,5 6,2 6,9
Mar. ........ 438 4.8 56 5,3 6,0 57 7,4 6,3 6,1 6,9
Apr.......... 6,0 5,0 3,7 4,4 6,0 5,6 7.1 6,2 5,8 6,9
Mag. ........ 55 53 3.1 39 6,0 53 6,9 6,0 57 6,9
Giu.......... 5,7 54 54 55 6,2 52 71 6,1 5,6 6,7
Lug. ........ 6,4 51 7,3 6,2 5,7 6,9
Ago. ........ 6,3 7,5

Set.......... 6.3
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Tav. al7

Bilancia valutaria
(saldi in miliardi di lire)

Servizi e trasferimenti
pero00 | Mo | veed | megs oo | Moyiment | Movimentt | Evoi | Variazion
all’es%gro da capitali Altri Totale correnti b ;r?gari bancari omissioni ufficiali
1986 ...... —-4.716 10.353 -10.259 3.311 3.405 -1.311 -57 6.454 -1.597 —3.489
1987 ...... -8.186 9.902 -9.873 5.013 5.042 -3.144 4.754 5.573 —-408 —6.775
1988 ...... -12.826 8.349 -10.578 2.770 541 ~12.285 13.164 10.224 -197 -10.906
1989 ...... (—19.518) (7.151) (-12.666) (-676) (-6.191) (-25.709) (24.920) (14.979) (1.196) (—15.386)
1989 —Ago. (657) (979) (-728) (257) (508) (1.165) (1.581) (2.785) (—69) (-5.462)
Set. . (—1.978) (1.032) (—1.142) (~154) (—264) (—2.242) (8.055) (-583) (-2.905) (—2.855)
Ott. . (-1.037) (679) (-1.332) (-371) (~1.024) (—2.061) (2.436) (-1.931) (—94) (1.650)
Nov. (—1.430) (426) (-1.272) (~217) (-1.063) (—2.493) (-1.936) (2.323) (~-567) (2.673)
Dic. . (-30) (—162) (—1.032) (-12) (-1.206) (—1.236) (~961) (1.921) (627) (-351)
1990 —Gen. (1.120) (104) (-1.114) (110) (—900) (220) (1.510) (4.406) (—4.147) (—1.989)
Feb. (—2.305) (91) (-1.016) (—242) (-1.167) (—3.472) (~107) (2.214) (1.094) (271)
Mar. (~749) (509) (-1.010) (-1.014) (-1.515) (—2.264) (5.268) (3.347) (-2.165) (—4.186)
Apr. . (—2.250) (611) (—1.986) (27) (-1.348) (-3.598) (7.088) (-1.275) (35) (—2.250)
Mag. (-845) (769) (—1.582) (162) (—651) (—1.496) (3.902) (5.214) (~595) (—7.025)
Giu. . (—1.701) (70) (—1.401) (658) (—673) (—2.374) (7.473) (808) (280) (—6.187)
Lug. (2.247) (—1.796)
Ago. e (-1.623) (-=715)

Bilancia economica
(saldi in milardi di lire)

Servizi e trasferimenti
PERIODO M Totale hélovimenlti hc/ilovimenlti Errori Variazioni

erci TR i artite i capitali i capitali e riserve

aleado | ahesptai | AW Totale | Corrent X :r?:r; ) bancan | omissioni | uffcial
1986 ........ 6.283 10.353 -9.259 -3.575 —2.481 3.802 -4.215 6.454 —2.552 —3.489
1987 ........ =77 9.902 -8.573 -3.192 -1.863 -1.940 6.530 5.573 -3.388 ~-6.775
1988 ........ -1.501 8.349 -9.278 -5.389 —6.318 -7.819 11.413 10.224 —2.912 -10.906
1989 ........ (-2.712) (7.151) (-11.366) (-7.525) (-11.740) (-14.452) (20.338) (14.979) (-5.479) (-15.386)
1988 -1 trim 759 2.709 —2.576. 57 190 949 ~1.617 2.807 -2.679 540
m - 1.315 3.436 —-2.478 -2.089 -1.131 184 6.562 -1.399 -2.063 -3.284
v 308 1.459 —2.074 -1.879 —2.494 —2.186 2.067 6.928 -1.059 ~5.750

1989-1 tim  (-6.001) (624) (-2.181) (-3.515) (-5.072) (-11.073) (6.391) (11.285) (383)  (-6.986)
o (-869)  (2.453)  (-3.290) (153)  (-684) (-1.553) (8.194)  (-856) (-1.621)  (—4.164)
m o (2.379)  (3.131)  (-2.908) (-2.460) (-2.237) (142) (10.983)  (2.237) (-5.154)  (~8.208)
v (1.779) (943) (-2.987) (-1.703) (-3.747) (-1.968) (-5.230) (2.313) (913) (3.972)
19901 tim  (-5.324) (703)  (-3.139) (-3.891) (-6.327) (-11.651) (14.277) (9.967) (-6.689)  (-5.904)
noo (1.621)  (1.451) (—4.318) (-2.268) (-5.135) (-3.514) (15.841) (4.747) (-1.612) (~15.462)
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Posizione della Banca d’Italia e dell’UIC verso ’estero

Tav. al8

Paosizione a breve termine

Attivita P: rsrilfei:!)ige Totale

DATA . Passivita Saldo e lungo riserve

Oro c\(/:?:\l;(t_eer— Ecu DSP Z?Egtle?\rl]: t(;r;gge ufficiali

tibili sul FMI
(miliardi di lire)
1985 ........ ... 39.530 16.536 7.139 879 1.946 205 65.825 —616 65.209
1986 ............ 35.203 14.340 10.158 1.085 1.713 285 62.214 —-803 61.411
1987 ... 39.812 20.307 12.220 1.253 1.691 127 75.156 ~859 74.297
1988 ............ 37.242 32.136 10.360 1.239 1.653 192 82.438 337 82.775
1989 ~Ago. ...... (35.422) (47.033) (10.891) (1.305) (1.806) (129) (96.328) (105) (96.433)
Set. ....... (34.847) (50.047) (10.998) (1.300) (1.774) (115) (98.851) (117) (98.968)
Ott. ....... (34.847) (47.558) (11.339) (1.283) (1.709) (111) (96.625) (94) (96.719)
Nov. ...... (34.847) (44.220}) (11.309) (1.290) (1.819) (94) (93.391) (659) {84.050)
Dic. ....... (33.663) (44.847) (11.409) (1.268) (1.834) (401) (92.620) (620) (93.240)
1990 -Gen. ...... (33.663) (46.524) (11.099) (1.261) (1.786) (230) (94.103) (527) (94.630)
Feb. ...... (33.663) (46.137) (11.067) (1.281) (1.790) (443) (93.495) (573) (94.068)
Mar. ...... (33.606) (50.109) (11.029) (1.264) (1.755) (428) (97.335) (582) (97.917)
Apr. ....... (33.606) (51.877) (10.372) (1.247) (1.732) (370) (98.464) (613) (99.077)
Mag. ...... (33.606) (59.098) (10.463) (1.300) (1.780) (352) {105.895) (771) (106.666)
Giu. ....... (31.021) (64.923) (10.483) (1.293) (1.746) (248) (109.218) (817) (110.035)
Lug. ...... (31.021) (65.955) (10.084) (1.269) (1.691) (309) (109.711) (767) (110.478)
Ago. ...... (31.021) (67.369) (10.209) (1.311) (1.675) (412) (111.173) (796) (111.969)
(milioni di dollari}

1985 ... ... ..., 23.558 9.855 4.254 524 1.160 122 39.228 -367 38.861
1986 ............ 26.055 10.614 7.518 803 1.268 21 46.047 -594 45.453
1987 ............ 34.050 17.368 10.451 1.072 1.446 109 64.278 -735 63.543
1988 ............ 28.521 24.611 7.934 949 1.266 147 63.134 258 63.392
1989 —Ago. ...... (25.073) (33.430) (7.741) (928) (1.284) (92) (68.364) (75) (68.439)
Set. ....... (25.525) (36.659) (8.056) (952) (1.299) (84) (72.408) (86) (72.493)
Ott. ....... (25.525) (35.241) (8.402) (951) (1.266) (82) (71.303) (70) (71.373)
Nov. ...... (25.525) (33.533) (8.576) (978) (1.379) (71) (69.920) (500) (70.420)
Dic. ....... (26.496) (35.299) (8.980) (998) (1.444) (316) (72.901) (488) (73.389)
1990 -Gen. ...... (26.496) (37.130) (8.858) (1.006) (1.425) (184) (74.732) (421) (75.153)
Feb. ...... {26.496) (36.904) (8.852) (1.025) (1.432) (354) (74.354) (458) (74.812)
Mar. ...... (26.902) (40.113) (8.829) (1.012) (1.405) (343) (77.918) (466) (78.384)
Apr. ....... (26.902) (42.128) (8.423) (1.013) (1.407) (300) (79.572) (498) (80.070)
Mag. ...... (26.902) (47.514) (8.412) (1.045) (1.431) (283) (85.021) (620) (85.641)
Giu. ....... (25.296) (52.942) (8.548) (1.054) (1.424) (202) (89.063) (666) (89.729)
Lug. ...... (25.296) (56.497) (8.638) (1.087) (1.449) (265) (92.702) (657) (93.359)
Ago. ...... (25.296) (58.107) (8.805) (1.131) (1.445) (355) (94.428) (687) (95.115)
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Formazione del fabbisogno del settore statale
(miliardi di lire)

Tav. al9

Incassi di bilancio

Pagamenti di bilancio

Fabbisogno (-)

PERIODO Disavanzo Altre Fabbiso- alnetto [
Entrate Altre T Spese Spese ¢/ - operazion! gro () reig: Itiatgil?m Fiedgio(i;iz:io-
tributarie | entrate otale correnti | capitale Totale ni di debiti
in contanti
1984 .......... 160.627 39.082 199.709 243.883 48.761 292.645 -92.936 —2.760 -95.695 -95.695 0
1985 .......... 177.645 43.945 221.589 279.238 54,988 334.226 -112.637 -9.976 -122.613 -112.210 -2.187
1986 .......... 202.090 51.779 253.869 307.338 63.681 371.019 -117.150 6.991 -110.159 -110.159 —606
1987 .......... 224.676 56.867 281.542 333.987 67.252 401.239 -119.696 5.446 —-114.250 -113.829 -132
1988 .......... 257.271 54.801 312.071 366.887 66.043 432.930 -120.859 —4.784 -125.643 -124.911 —64
1989 .......... 293.431 60.531 353.962 394.635 70.172 464.807 -110.845 -22.953 -133.798 -133.344 -1.064
1988 ~IIl  trim 49.839 17.365 67.204 112.687 17.321 130.008 -62.805 10.868 —42.936 —42.936 -4
v 90.384 20.301 110.685 105.309 32917 138.226 -27.540 -3.680 -31.220 -30.549 -2
1989 -1 trim 59.745 9.866 69.611 63.320 10.171 73.491 -3.881 -26.883 ~30.764 -30.310 -202
1l i 87.986 11.701 99.687 107.648 12.633 120.281 —20.595 7.372 -13.222 -13.222 —748
111 B 57.506 15.079 72.585 87.483 13.362 100.845 -28.259  —-11.091 -39.351 -39.351 -26
v 88.195 23.884 112.079 136.184 34.005 170.190 -58.110 7.649 -50.461 -50.461 -89
1990 -1 trim 71.303 10.548 81.852 70.943 6.197 77.140 4712 -30.366 ~25.653 —25.653 -145
Il 90.342 21133 111.475 143.105 18.075 161.181 —49.706 26.960 —22.746 -22.746
1| 73.137 17.313 90.450 107.530 16.601 124.131 -33.681 —2.791 -36.471 -36.471 -24
1989 —Set. ... .. 14.201 4.810 19.011 20.595 1.819 22414 ~3.404 14453 -17.856 —17.856 0
Ott. ..... 25.748 6.486 32.234 46.488 5.350 51.838 -19.604 7.244 -12.360 —12.360 =17
Nov. .... 23.037 2.370 25.408 44.387 5.024  49.411 —24.004 4655 —19.349 -19.349 -57
Dic. ..... 39.409 15.028 54.437 45.309 23.632 68.941 —-14.503 —4.250 -18.753 —-18.753 -15
1990 -Gen. .... 29.534 2.909 32.443 23.070 301 23.370 9.073 —4.455 4.618 4618 0
Feb. .... 19.288 3.026 22.313 20.429 1.386 21.816 498 -12.607 -12.109 -12.109 -3
Mar...... 22.482 4614 27.096 27.444 4.510 31.954 —4.858 -13.304 -18.162 -18.162 -142
Apr. ..... 20.869 4.079 24.947 49.261 8.018 57.278 -32.331 156.133 -17.198 -17.198
Mag. .... 27.666 7.424 35.091 68.823 7.967 76.790 —41.699 27.080 -14.620 -14.620 0
Giu. ..... 41.807 9.630 51.437 25.022 2.091 27.113 24325 -15.253 9.072 9.072 0
Lug...... 30.372 5.399 35.771 37.663 4.195 41.858 -6.087 —-644 -6.731 ~6.731 -4
Ago. .... 26.183 10.297 36.480 44.001 10.071 54.072 -17.592 6.960 -10.632 -10.632 -20
Set. ..... 16.582 1.618 18.199 25.866 2.335 28.201 -10.002 -9.106 -19.108 -19.108 0
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Copertura del fabbisogno del settore statale

(miliardi di lire)

Tav. a20

Finanziam. BI-UIC

e linge termine Jverso da Fabbisogno

PERIODO di cui: BOT di cui: Raccolta Prestiti Altre di cui:
Totale a(t:jag;o B‘?’E Totale C'/:? Jﬁﬁg“ postale esteri operazioni ca?etz)z;g;e
variabile : monetaria
1984 ............ 62.762 56.738 9.300 13.288 18.555 6.365 2.271 1.709 95.695 10.027
19856 ............ 93.207 78.567 13.181 3.689 6.340 9.067 2.937 532 122.613 27.519
1986 ............ 87.072 53.534 9.697 1.673 4.525 11.267 856 —407 110.159 10.994
1987 ...l 56.090 35.267 27.482 10.224 9.274 12.917 6.066 1.470 114.250 9.172
1988 ............ 60.972 ~7.848 41.982 3.704 4.331 10.996 4.227 3.763 125.643 2.748
1989 ... 59.191 20.916 43.143 1.835 1.842 15.076 8.592 5961 133.798 6.382
1988 -l trim ... 11.685 —9.701 22.005 2.551 3.521 1.187 2.447 3.060 42.936 3.422
v 24.490 -5.133 484 —2.993 —3.406 6.904 698 1.638 31.220 —658
1989 -1 trim ... 4.369 9.675 21.266 —746 -1.018 2.027 2.895 953 30.764 —311
| 17.090 1.466 747 —9.696 —8.826 1.348 874 2.859 13.222 -7.718
m 16.314 2.932 8.133 6.980 6.538 1.772 3.875 2.277 39.351 3
v " 21.417 . 6.842 12.997 5.296 5.148 9.929 949 -128 50.461 14.408
1990 ~1  trim ... 8.771 9.286 8.559 2.127 1.811 2.661 2.334 1.201 25.653 —344
n " 24.440 21.505 7.970 -16.576 —16.757 851 4.773 1.288 22.746 -20.224
m - 8.187 11.789 8.892 12.130 12.849 682 3.368 3.212 36.471 5.370
1989 —Set. ....... 9.365 2.932 4.419 1.417 1.303 225 923 1.507 17.856 -3.414
Oott. ....... 8.118 1.955 2.451 -1.758 -1.962 397 2.551 601 12.360 4.313
Nov. ...... 7.541 2.932 5.946 7.685 7.598 513 -1.811 -527 19.349 7.313
Dic. ....... 5.758 1.955 4.600 ~-631 —488 9.019 209 -202 18.753 2.783
1990 -Gen. ...... 3.021 2.932 2362 -14.169 —14.025 2.872 1.008 289 -4.618 —2.987
Feb. ...... 3.734 1.955 1.961 4.199 4.058 180 1.366 669 12.109 2.135
Mar. ...... 2.016 4.399 4.237 12.097 11.779 -390 —40 243 18.162 508
Apr........ 5.499 9.775 4.994 2.953 3.098 672 3.445 -365 17.198 —2.847
Mag. ...... 15.046 11.730 702 -1.791 —1.471 —468 1.270 -140 14.620 -3.465
Giu........ 3.895 0 2274 -17.738 -18.383 647 59 1.793 -9.072 -13.912
Lug. ...... 3.488 2.488 105 —2.031 -1.754 433 2.098 2.639 6.731 8.097
Ago. ...... 3.786 4.174 2.538 3.304 3.778 -674 1.270 408 10.632 -3.329
Set........ 913 5.127 6.250 10.857 10.825 923 0 165 19.108 602
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Consistenza del debito pubblico interno
(valori nominali di fine periodo in miliardi di lire)

Tav. a2l

Totale settore pubblico

PERIODO modio o BoTe | Haccolta '"&‘igﬁ"‘ Altr, Totale verao Di cui:
lungo term. BTE sul postale Istituti ig?grt:i BI-UIC settore
sul mercato mercato di credito statale

1982 ........... 80.895 127.395 39.322 24.056 1.938 273.606 78.670 352.276 332.540
1983 ........... 149.876 137.772 44.261 29.800 2.147 363.857 79.630 443.486 421.237
1984 ........... 207.892 152.691 50.626 38.630 2.379 452.217 92.863 545.081 516.215
19851 trim 230.724 146.955 52.141 39.444 2.429 471.692 102.991 574.683 545.794
| 251.003 159.816 52.408 37.963 2.434 503.624 102.664 606.288 577.457
m 273.513 165.217 52.399 36.546 2.457 530.132 106.014 636.146 609.644
v 294.961 150.814 59.693 36.418 2.437 544.323 120.286 664.609 639.252
1986 -1 trim 306.585 153.074 61.003 35.424 2.370 568.457 131.536 689.993 666.135
i 335.811 154.261 61.274 36.205 2.386 589.937 120.596 710.533 686.190
m - 359.337 163.507 62.490 35.217 2.443 622.993 123.503 746.496 722.477
v 374.454 159.187 70.960 37.948 2.461 645.010 130.954 775.965 750.698
1987 -1 trim ... 402.094 154.059 73.091 37.292 2.501 669.037 132.528 801.565 776.487
nor 419.910 156.222 74.102 38.144 2.553 690.930 135.267 826.198 799.401
nm 429.284 172.444 ° 76.189 36.806 2.614 717.338 144.446 861.784 837.678
v " 429.752 191.427 83.877 41.376 2.606 749.038 137.968 887.006 861.915
1988 -1 trim 442.761 204.162 86.519 40.853 2.636 776.931 136.233 913.163 888.705
| 456.102 216.429 86.782 41.258 2.706 803.278 135.601 938.878 913.128
nm 464.710 239.400 87.969 42.715 2.722 837.517 138.858 976.374  953.377
v 483.509 239.318 94.873 45.535 2.743 865.978 140.522 1.006.500 984.063
1989 —~| trim 492.016 257.762 96.899 44.588 2.784 894.049 139.904 1.033.954 1.011.797
[ 501.782 262.129 98.247 47.660 2.840 912.659 133.209 1.045.868 1.024.424
m 522.487 273.266 100.019 48.615 2.898 947.285 133.939 1.081.224 1.060.754
v 535.120 284.976 109.949 52.887 2.881 985.813 147.474 1.133.287 1.111.228
1990 -Gen. ..... 523.673 289.697 112.820 52.697 2918 981.806 145.167 1.126.973 1.105.719
Feb. ..... 529.385 292.606 113.000 54.854 2.914 992.759 147.200 1.139.959 1.117.472
Mar. ..... 540.917 299.333 112.610 55.528 2.941 1.011.329 147.154 1.158.482 1.135.937
Apr....... 552.881 303.368 113.282 54.445 2.967 1.026.942 144,112 1.171.054 1.149.201
Mag. ..... 569.815 304.573 112.814 54.330 3.015 1.044.548 140.611 1.185.159 1.163.532
Giu. ...... 574.512 302.513 113.461 55.850 3.034 1.049.369 126.564 1.175.933 1.154.561
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Tav. a22
Base monetaria
(consistenze in miliardi di lire)

CREAZIONE
Tesoro
PERIODO Estero di cui: di cui: per memoria: Rifinan— Altri
Totale Titoli di Stato c/c di margine disp. ziamento settori
di BI-UIC tesoreria sul ¢/c qi
tesoreria
1985 ... 9.014 118.773 64.019 48.182 2.960 8.763 -7.199
1986 .. ... . 12.557 129.728 73.285 52.707 5.054 4.429 -8.163
1987 o 19.313 138.479 71.713 61.981 1.101 3.699 -8.996
1988 .. 30.260 140.845 70.302 66.312 4.341 3.669 -9.321
1989—-Set. ...l 49.538 132.820 65.637 63.007 5.855 3.485 -11.461
Oft. ... 47.899 137.132 71.709 61.045 7.872 3.495 -12.516
Nov. .................. 44832 144.445 71.327 68.643 1.054 3.456 —-13.331
Dic. ......oooiivaa 45.231 146.970 74.489 68.155 1.658 4.872 -11.082
1990-Gen. ..............ul.. 47.695 143.983 85.644 54.129 19.171 8.536 -10.662
Feb. .................. 47.406 146.118 83.588 58.187 16.672 3.471 -11.379
Mar. ... ..l 51.583 146.626 71.996 69.966 4.953 3.439 —-12.784
Apr. .. 53.809 143.779 66.195 73.064 1.877 3.423 -14.399
Mag. .................. 60.839 140.314 64.492 71.593 3.367 3.443 -15.181
Giu. ... 87.004 126.402 68.324 53.209 21.779 4.133 —12.046
Lug. ..ol (69.361) (134.499) 78.436 (51.455) (23.625) (3.487) (~14.146)
Ago. .. (70.075) (131.170) 71.803 (55.233) (19.905) (3.502) (—15.206)
Set. ...l (70.221) (131.772) (61.683) (66.058) (9.080) (3.498) (~16.560)
uTILIZZO
Pubblico Aziende di credito Totale
PERIODO di cui: Riserva if?f?l.?t?i?gl?o mot:izstiria
Totale eBrLgc;ir?;L obbligatoria eccedenza Liquidita Totale
massimale

1985 ... 45.209 44.979 76.086 0 8.056 84.142 129.351
1986 ... ... 48.349 48.175 85.107 .. 5.094 90.201 138.550
1987 . 52.730 52613 93.847 657 5.262 99.766 152.496
1988 ... 57.180 56.955 103.291 0 4.982 108.273 165.453
1989-Set. ... ... .ol 57.941 57.792 111.992 0 4.449 116.441 174.382
Oft. ..., 56.350 56.216 112.839 0 6.822 119.660 176.010
Nov. ........ccoil.l. 58.047 57.897 113.825 0 7.529 121.355 179.402
Dic.................... 67.687 67.473 112.858 0 5.445 118.303 185.990
1990-Gen. .................. 60.226 60.117 124.496 0 4.830 129.326 189.552
Feb. .................. 60.072 59.979 121.141 0] 4.402 125.544 185.616
Mar. ... ...l 61.318 61.137 119.243 0 8.303 127.546 188.864
Apr. .. 61.289 61.195 119.500 0 5.823 125.323 186.612
Mag. .................. 60.618 60.542 120.700 0 8.098 128.798 189.416
Giu. ..o 62.695 62.546 118.461 0 4.337 122.798 185.493
bug. ...l (65.607) (65.524) (121.641) 0 (5.953) (127.594) (193.201)
AQO. ... (62.258) (62.142) (121.392) 0 (5.891) (127.283) (189.541)
Set. ...l (63.471) (63.352) (121.200) 0 (4.260) (125.460) (188.930)
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Base monetaria
(variazioni in miliardi di lire)

Tav. a22 bis

Aziende di credito

DATA Estero Tesoro Rifinan— Altri Totale Pubblico Riserva Dep. o
ziamento settori obbligatoria eccgd. Liquidita
massimale
1986 ............ 3.543 10.994 —4.334 -1.004 9.200 3.140 9.022 . —2.962
1987 ............ 6.756 9.172 ~729 -1.253 13.946 4.381 8.740 657 167
1988 ............ 10.947 2.748 =30 —707 12.957 4.450 9.444 —657 —280
1989 ............ 14.971 6.383 1.203 —-2.019 20.537 10.507 9.567 0 463
1989 -Set. ....... 2.846 -3.414 35 469 -65 1.367 ~210 , 0 -1.221
Ott. ....... —1.639 4.313 10 -1.055 1.629 —1.591 847 0 2.373
Nov. ...... -3.068 7.313 -38 —-815 3.392 1.697 987 0 708
Dic. ....... 399 2.783 1.415 1.991 6.588 9.640 -967 0 —-2.084
1990 -Gen. ...... 2.464 —2.987 3.665 420 3.562 —7.461 11.638 0 —615
Feb. ...... —288 2.135 -5.066 =717 -3.936 —-154 -3.354 0 —428
Mar. ...... 4177 508 =31 —1.405 3.248 1.245 —1.898 0 3.901
Apr........ 2.225 -2.847 -16 -1.615 —-2.252 -29 256 0 —2.480
Mag. ...... 7.030 -3.465 20 —782 2.804 —671 1.200 0 2.275
Giu........ 6.165 -13.912 690 3.135 -3.923 2.077 —2.239 0 -3.761
Lug. ...... (2.357) (8.097) (—646) (—2.100) (7.708) (2.912) (3.180) 0 (1.616)
Ago. ...... (714) (—3.329) (15) {~1.060) (—3.660) (—3.349) (—249) 0 (-62)
Set. ....... (146) (602) (-4) (—1.354) (-610) (1.213) (~192) 0 (~1.631)
Finanziamento in base monetaria del Tesoro
(miliardi di lire)
Collocamento netto di titoli sul mercato
Mercato primario Mercato aperto
DATA Fabbisogno Altre fgrme C_openura
BOT CCT Altri di cui: Totale copg:mra rr:gr?:g?ia
op- tempor. non in base
monetaria
1986 ............ 110.159 —6.455 -47.664 -31.521 -1.823 1.913 —87.463 —11.702 10.994
1987 ............ 114.250 -19.353 -31.207 -20.160 -14.004 —4.140 -84.725 -20.354 9.172
1988 ............ 125.643 —29.045 9.596 -73.933 -10.601 -1.066 —103.983 -18.912 2.748
1989 ............ 133.798 -36.296 —-18.757 —-40.730 —2.106 3.941 —97.890 —29.525 6.383
1989 —-Set. ....... 17.856 -5.858 —2.917 —6.719 -3.149 —2.693 -18.643 -2.627 -3.414
Ott. ....... 12.360 —2.069 -1.923 —6.116 5612 6.882 —4.496 -3.551 4.313
Nov. ...... 19.349 —-3.321 -2.917 -5.138 —2.494 -1.825 -13.869 1.834 7.313
Dic. ....... 18.753 —-3.466 —1.657 —4.935 3.119 2.832 —6.939 -9.031 2.783
1990 -Gen. ...... —4.618 —2.381 -2.933 -80 11.166 13.594 5.772 —4.141 —2.987
Feb. ...... 12.109 -3.683 -1.940 —252 -1.875 -3.518 —7.750 -2.224 2.135
Mar. ...... 18.162 —4.783 ~4.374 3.305 -11.992 -12.251 —-17.844 190 508
Apr. ....... 17.198 -5.826 -9.745 3.817 -4.540 -3.386 -16.294 -3.751 —2.847
Mag. ...... 14.620 —1.485 -11.713 -3.503 —764 404 —17.465 —619 -3.465
Giu........ -9.072 —-329 0 -3.920 1.912 5.219 -2.337 -2.503 -13.912
Lug. ...... 6.731 -1.165 -2.626 -1.210 11.819 9.776 6.818 (-5.453) (8.097)
Ago. ...... 10.632 -1.793 (—4.454) (518) -7.187 -9.574 -12.916 (—1.0486) (-3.329)
Set. ....... 19.108 (—6.265) (5.338) (-5.048) (-11.308) —4.673 (~17.283) (-1.223) (602)
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Operazioni in titoli di Stato di BI - UIC
(miliardi di lire)

Tav. a23

Mercato primario

Mercato aperto

DATA di cui: operazioni temporanee
Sottoscrizioni Rimborsi Totale Finan- Altri ] Variazioni
ziamento acquisti Vendite portafoglio
sottoscrizioni BI-UIC
BOT
1986 ...l 24.420 21177 -1.841 1.797 -320 0 1.402
1987 .. 31.838 26.021 -10.332 —-1.035 -501 0 —4.515
1988 ... 24.012 16.783 -12.503 -614 —-254 0 -5.274
1989 ... 18.887 15.406 —6.464 1.342 0 0 —2.983
1989 —-Set. .............. o] 1.759 -86 416 0 0 ~-1.845
Oft. ............... 575 193 —1.258 =311 0 0 —876
Nov. .............. 1.900 0 -1.670 —555 86 0 230
Dic................ 0 0 1.720 1.915 -86 0 1.720
1990-Gen. .............. 0 20 —-2.313 -1.826 783 0 —-2.332
Feb. .............. 1.400 1.606 -14 479 —403 0 -221
Mar. .............. 2.200 2.318 —2.405 : —723 -380 0 —2.523
Apr. ..ol 1.000 1.076 246 910 0 0 170
Mag............... 0 30 —705 810 0 0 -735
Giu. ...l 2.300 355 2.409 1.170 25 0 4.354
Lug. ...l 1.300 1.592 2.088 —20 730 0 1.797
Ago. ...l 1.450 704 —-1.271 —900 —465 0 -525
Set. .............. (500) (515) (-3.228) 653 -290 0 (-3.243)
CCT
1986 ... ...l 8.051 2.182 -173 0 -136 0 5.696
1987 .o 5.868 2.108 —2.590 0 —2.415 1.169
1988 ... 2.594 734 3.251 0 237 37 5.112
1989 ... 2.161 2 2.061 0 2.725 383 4.220
1989-Set. .............. 18 2 -1.659 0 -188 1.158 -1.643
Oft. ...t 32 0 4.372 0] 2.859 —2.236 4.404
Nov. .............. 16 0 -1.480 0 -340 630 —1.465
Dic................ 298 0 764 0 373 -360 1.062
1990-Gen. .............. 0 0 9.278 0 10.777 —420 9.278
Feb. .............. 15 0 —2.652 0 —2.368 0 —2.636
Mar. ............. 25 0 —8.457 0 -8.256 398 —8.433
Apr. ...l 30 . —4.970 0 -3.115 1.106 —4.940
Mag............... 17 0 410 0 305 -1.034 426
Giu. ... 0 0 189 0 3.247 -370 189
lug. .o 14 152 5.372 0 5.607 -100 5.234
Ago. ........ ...l 42 244 -5.685 0 ~5.406 275 -5.888
Set. .............. (982) (129) (-6.858) 0 -3.703 145 (—6.005)
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Segue: Tav., a23
Operazioni in titoli di Stato di BI - UIC
(miliardi di lire)
Mercato primario Mercato aperto
DATA Totale di cui: operazioni temporanee
Sottoscrizioni Rimborsi Finan- Altri ‘ Variazioni
ziamento acquisti Vendite portafoglio
sottoscrizioni Bi-UIC
Altri titoli di Stato
1986 ..o 6.638 4.620 191 - 572 0 2.209
1987 o 5.704 2.429 -1.081 - -189 0 2.193
1988 .. 4.777 4.294 -1.349 - -398 0 -867
1989 ... 2.042 1131 2.297 - 307 50 3.208
1989-Set. ...l 33 0 -1.405 - 20 1.782 -1.372
Ot ... 47 0 2.498 - 316 -1.782 2.544
Nov. ... 209 13 656 - -386 0 853
Dic..ooovviiiiiiin 11 9 635 - 320 50 637
1990-Gen. .....oovvvviinnn 633 625 4.201 - 3.390 -50 4.210
Feb., ... ... ... 272 261 791 - ~1.226 0 802
Mar. ...l 695 201 -1.129 - -2.394 100 —636
APr. e 49 1.264 185 - -~50 25 -1.030
Mag.........covveentn 577 1.503 -469 - ~50 -25 -1.395
Giu. oo 13 38 -686 - 307 -100 -712
Lug. .ooiiii 988 2.265 4.359 - 3.359 0 3.082
AQO. .. 230 218 —231 - -2.328 200 -220
Set. .. (465) (115) (-1.222) - -1.338 -150 (-872)
TOTALE
1986 ..o 39.109 27.979 -1.823 1.797 116 0 9.307
1987 . 43.410 30.558 ~14.004 -1.035 -3.105 0 -1.152
1988 ... 31.383 21.811 ~10.601 —-614 ~415 37 -1.029
1989 ... 23.091 16.540 -2.106 1.342 3.082 433 4.445
1989 -Set. ... 51 1.761 -3.149 416 -168 2.941 —4.859
Ott. ..ooiivit 654 193 5.612 =311 3.175 —4.018 6.073
Nov. ...t 2125 13 —2.494 -555 -640 630 -382
Dic...ovviiiiiin 309 9 3.119 1.915 607 -310 3.419
1990-Gen. ....oovvivininann 633 644 11.166 -1.826 14.950 —-470 11.155
Feb., ...l 1.687 1.867 -1.875 479 -3.997 0 -2.055
Mar. ... 2.919 2.519 -11.992 =723 -11.030 498 -11.592
APr. o 1.078 2.340 -4.540 910 -3.165 1.131 -5.801
Mag.........oovien 594 1.533 —764 -910 255 -1.059 -1.703
Giu. o 2.313 393 1.912 1.170 3.579 -470 3.832
Lug. «ooviii 2.302 4.008 11.819 -20 9.696 =100 10.112
AQO. .. 1.721 1.167 -7.187 -900 -8.199 475 —6.633
Set. ... (1.947) (759) (~11.308) 653 -5.331 -5 (-10.120)
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Acquisti pronti contro termine di titoli da parte della Banca d’Italia

Tav. a24

Importo

Importo

Durata operazione (in giorni)

Tassi di rendimento

DATA DELL'ASTA offerto accolto Minima Massima Minimo po"r,:degirgto
1988 —-Feb. 23 ................ 1.000 1.000 7 7 11,90 11,90
1988 —Feb. 25 ................ 4.000 4.000 4 5 11,85 11,93
1988 —-Mar. 4 ... ............ 2.750 2.750 2 7 12,05 12,19
1988 —-Mar. 17 ................ 1.500 1.500 15 15 13,10 13,13
1988-Dic. 5 ................ 5.000 5.000 1 8 13,05 13,09
1989-Gen.25 ................ 4.500 4.500 6 22 13,10 13,29
1989-Giu. 5 ................ 3.000 3.000 4 7 13,90 14,03
1989-Lug. 25 ................ 3.000 3.000 3 6 13,60 13,90
1989-0Ott. 25 ................ 3.500 3.500 6 14 12,85 13,06
1989 —-Nov. 23 ................ 2.500 2.500 24 25 10,75 12,10
1989 —Nov. 27 ................ 1.500 1.301 2 3 10,70 11,82
1989 -Dic. 4 ................ 4.000 3.813 3 9 10,75 11,18
1989-Dic. 5 ................ 4.000 4.000 2 7 11,95 12,15
1989-Dic. 11 ................ 1.000 1.000 7 7 13,05 13,05
1989-Dic. 15 ................ 2.000 2.000 6 7 13,35 13,66
1989 -Dic. 27 ................ 3.500 3.500 2 6 13,45 13,80
1990-Gen. 17 ................ 2.000 2.000 28 28 13,05 13,24
1990~Gen.23 ................ 2.000 2.000 22 23 13,10 13,25
1990-Gen. 24 ................ 8.000 8.000 1 22 11,00 12,80
1990-Gen.25 ................ 6.000 6.000 13 19 11,90 12,28
1990—-Feb. 2 ................ 2.000 2.000 10 10 12,10 12,64
1990~Feb. 7 ................ 2.500 2.500 20 22 12,70 12,92
1990 —Feb. 12 ................ 2.500 2.500 3 17 12,75 13,01
1990 —Feb. 13 ................ 1.250 1.250 6 16 12,80 13,06
1990—-Feb. 14 ................ 2.500 2.500 6 8 12,75 13,11
1990-Feb. 23 ................ 4.500 4.500 6 21 12,75 12,97
1990—-Feb. 26 ................ 6.000 5.340 2 21 11,55 12,29
1990 ~Mar. 19 ... ............ 2.000 2.000 2 14 12,95 13,15
1990-Mar. 26 ................ 2.000 2.000 2 7 12,95 13,17
1990~-Mag.18 ................ 1.250 1.250 3 14 13,25 13,39
1990~-Mag.24 ................ 1.000 1.000 6 7 12,05 12,22
1990 -Mag.25 ................ 1.750 1.750 5 6 12,00 12,17
1990 -Giu. 4 ................ 6.000 5.220 9 10 10,55 11,71
1990 -Giu. 5 ................ 7.000 5.680 2 8 9,00 10,78
1990 -Giu. 12 ................ 1.000 1.000 1 8 10,50 10,51
1990-Giu. 14 ................ 4.000 4.000 5 7 9,85 10,27
1990-Giu. 25 ................ 5.500 5.085 1 16 9,50 10,39
1990-Ltug. 3 ................ 2.000 2.000 3 10 10,50 10,62
1990 -Lug. 5 ................ 4.000 4.000 6 7 9,25 9,81
1990 -Lug. 24 ................ 8.000 8.000 13 16 9,30 9,55
1990-Lug. 25 ................ 5.000 5.000 7 16 9,25 9,43
1990-Ago. 6 ................ 2.000 2.000 1 1 9,25 9,39
1990-Ago. 8 ................ 1.000 1.000 13 13 9,35 9,45
1990-Ago. 9 ................ 3.500 3.500 12 25 9,25 9,38
1990 -Ago. 22 ................ 3.500 2.045 1 11 7,35 8,06
1990 ~Ago. 27 ...t 6.000 5.827 2 7 8,05 8,56
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Tav. a2§
Finanziamento delle sottoscrizioni alle aste dei BOT da parte della Banca d’Italia
(importi in miliardi di lire)

mme | Mg | Gafoperons
1988 —LUG. 15 o\ttt ettt 1.661 391 5
1988 —LUG. 29 .\ttt 7.528 1.638 4
1988 —AQ0. 16 .\ttt e e 2.072 0 2
1988 —AG0. B0 ... 6.250 968 2
1988 =SBt 15 ..\ttt e 2.193 379 6
1988 =56t 30 ...ttt e 8.462 743 3
1988 —Ott. 14 ..ottt e 1.889 453 6
1988 —OMtt. 31 ... 7.480 1.080 3
1988 =NOV. 15 ettt et 1.422 23 3
1988 —NOV. 30 .\ttt et e 6.138 350 19
1988 —DIC. 15 .\ttt e 1.159 148 5
1988 —DIC. B0 ..ttt e 9.226 728 3
198G —GENM. 16 .\ttt e et 3.004 238 4
1989-Gen. 30 ......... U 11.154 580 14
1989 —Feb. 14 ... o i 3614 782 3
1989 —FEb. 28 ..ot 6.884 966 2
1989 —Mar. 15 ...ttt e 1.438 65 6
1989 =M. 15 .\ttt ittt e 2.801 50 3
1989 —MaG. 30 .\ttt 6.938 80 2
1989 =Gl 15 1\ttt et e 2.175 115 1
1989 =Gl B0 ettt e 8.367 1.146 3
1983 —LUG. 14 © ittt 1.499 105 5
1989 —LUG. 31 © ittt 8.498 1.048 4
1989 —AQO. 16 L.ttt 3.163 760 2
1989 —AG0. 31 ot e 7.891 605 5
1989 =St 15 ...t 2.781 90 3
1989 =SBt 29 ... 9.608 1.021 4
1989 Ot 16 .\ttt ettt 3.145 620 2
1989 — Ot 31 oottt 9.011 710 2
1989 —NOV. 80 ... 8.030 155 1
1989 =DIC. 15 .\ttt ittt e 2.880 558 7
1989 =DIC. 29 .ttt 3.601 2.070 4
1990 —GEM. 15 .ttt 3.747 885 8
1990 —GEN. B0 ...\t 1.772 269 2
1990 —Feb. 14 ... i e 4.396 628 7
1990 =FED. 28 ..\ttt 9.265 723 1
1990 —ADPE. B0 ot 10.252 910 2
1990 =MaG. 15 .\ttt e 3.596 300 2
1990 =Gl 15 1ttt ettt et 2.658 584 4
1990 ~GilU. 2B .. 7.033 1.170 4
1990 —Lug. 16 .o 2.946 542 2
1990 —LUG. 81 oottt it 9.622 1.150 2
1990 —AGO. 16 ..'i i 3.268 55 5
1890 —AQO. 31 Lo 8.172 250 3
1990 =St 28 L.l 9.165 903 3
1990 =0t 15 1.itii ittt et 4.175 87 2
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Vendite pronti contro termine di titoli da parte della Banca d’Italia

Tav. a26

Durata operazione (giorni}

Tassi di rendimento

DATA DELL'ASTA I?ﬁzor&o Ianézg!r‘tg Minima Massima Massimo poMnggirgto
1989 —-Set. 12 ........ 2.500 2.500 17 17 12,85 12,65
1989 —-Set. 13 ........ 2.000 2.000 12 16 12,35 12,17
1989 -Set. 14 ........ 2.000 2.000 11 15 12,55 12,36
1989 —Set. 18 ........ 3.000 3.000 7 11 12,60 12,47
1989 -Set. 21 ........ 750 750 4 4 11,65 11,34
1983 -Set. 28 ........ 1.000 1.000 18 18 12,80 12,76
1989 -Set. 29 ........ 3.000 3.000 17 32 12,70 12,62
1989-0Ott. 2 ........ 1.250 1.250 29 29 12,75 12,57
1989-0Ott. 6 ........ 2.000 2.000 19 25 13,00 12,74
1989 -0Ott. 11 ........ 1.750 1.750 14 20 12,90 12,80
1989 -0Ott. 12 ........ 1.500 1.500 13 19 12,60 12,46
1989 -0Ott. 13 ........ 1.750 1.750 12 18 12,70 12,52
1989-0Ott. 18 ........ 1.000 1.000 7 7 12,45 12,26
1989 —-Nov. 3 ........ 1.500 1.500 12 12 11,70 11,33
1983 —-Nov. 7 ........ 1.500 1.500 8 8 12,70 12,48
1989 —Nov. 15 ........ 4.500 4.500 12 15 11,95 11,78
1989 —-Nov. 17 ........ 1.500 1.500 7 18 12,40 11,95
1990 -Gen. 11 ........ 1.500 1.500 13 14 12,65 12,55
1990 —-Mar. 7 ........ 2.000 2.000 16 19 13,00 12,84
1990 —-Mar. 12 ........ 2.500 2.500 7 11 12,80 12,69
1990 -Apr. 2 ........ 5.000 5.000 15 15 10,70 10,47
1990 -Apr. 3 ........ 3.500 3.500 2 2 7,20 4,74
1990 -Apr. 4 ........ 3.000 3.000 22 26 11,55 11,35
1990 —-Apr. 6 ........ 2.000 2.000 11 24 11,90 11,63
1990 -Apr. 13 ........ 3.000 3.000 13 17 10,65 10,62
1990 -Apr. 17 ........ 2.500 2.500 9 10 11,45 11,22
1990 —-Apr. 18 ........ 3.000 3.000 8 9 10,90 10,41
1990 -Apr. 19 ........ 1.500 1.500 7 8 11,95 11,74
1990 -Apr. 20 ........ 1.000 1.000 6 7 10,50 10,46
1990 —-Apr. 30 ........ 1.000 1.000 28 30 10,90 10,55
1990-Mag. 2 ........ 2.500 2.500 26 29 10,75 10,56
1990-Mag. 9 ........ 1.000 1.000 16 21 11,95 11,62
1990 -Mag. 11 ........ 3.000 3.000 13 19 12,30 12,02
1990—-Set. 5 ........ 3.000 3.000 9 9 7,10 6,69
1990 —-Set. 7 ........ 2.500 2.500 7 7 6,00 5,80
1990 -Set. 11 ........ 2.000 2.000 17 17 8,80 8,24
1990 -Set. 13 ........ 4.000 4.000 12 15 8,20 7,78
1990 -Set. 14 ........ 3.000 3.000 11 14 7,20 6,97
1990 -Set. 18 ........ 3.000 3.000 7 7 5,60 5,19
1990 -Set. 19 ........ 1.250 1.250 6 9 5,10 4,98
1990-0Ott. t ........ 7.500 6.642 14 24 10,50 9,46
1990-0Ott. 5 ........ 1.000 1.000 17 26 10,60 10,33
1990 -0Ott. 10 ........ 1.000 1.000 21 21 11,35 11,16
1990 -Ott. 11 ........ 750 750 20 20 11,40 11,11
1990-0Ott. 12 ........ 1.750 1.750 19 19 11,30 11,09
1990-0tt. 15 ........ 2.000 2.000 10 10 10,90 10,78

30a



Tav. a27
Aste dei Buoni ordinari del Tesoro

BOT in scadenza BOT aggiudicati Rendimenti
BOT Prezzo
DATA BOT Sca- | doman- medio
Opera- B’anqa Totale offerti | denza dati_ Opera- | Banca Totale di Sem- Com-
tori d'italia in giorni dagli tori d'italia aggiudi- plice posto
opera- cazione
tori
3 MESI
1990 — Apr. meta .. 3.995 5 4.000 4.500 90 7.865 4.500 0 4500 97,05 12,33 12,91
" fine ... 11.995 5 12.000 12.500 92 14.842 12.500 0 12500 97,04 12,10 12,66
Mag. meta .. 4.000 0 4.000 3.500 93 4.550 3.500 0 3.500 97,05 11,93 12,47
! fine ... 10.000 0 10.000 9.000 93  8.531 8.456 0 845 97,19 11,35 11,84
Giu. meta .. 3.610 140 3.750 2.000 91 3.604 2.000 0 2000 97,46 10,45 10,87
" fine ... 10.785 215 11.000 9.000 92 8.882 8.700 300 9.000 97,38 10,67 1,1
Lug. meta .. 3.635 865 4.500 3.000 91 4.225 3.000 0 3.000 97,33 11,00 11,47
" fine ... 11.780 720 12.500 11.500 91 11.798 11.200 300 11.500 97,31 11,09 11,56
Ago. meta .. 3.275 225 3.500 3.000 91 4.252 3.000 0 3.000 97,32 11,05 11,51
" fine ... 8.247 209 8.456 9.500 91 11.247 9.500 0 9.500 97,28 11,21 11,70
Set. meta .. 1.970 30 2.000 4.250 91 10.220 4.250 0 4250 97,43 10,58 11,01
” fine ... 8.523 477  9.000 10.500 94 12.835 10.500 0 10.500 97,50 9,96 10,33
Ott. meta .. 2.980 20  3.000 4.000 92 5.520 4.000 0 4.000 97,36 10,76 11,20
6 MESI
1990 — Apr. meta .. 3.500 0 3.500 4.750 181 5.540 4.500 250 4.750 94,08 12,69 13,10
" fine ... 12.975 25 13.000 14.000 183 16.336 14.000 0 14.000 94,07 12,57 12,97
Mag. meta .. 3.490 10 3.500 4.000 184 6.552 4.000 0 4.000 94,17 12,28 12,65
" fine ... 10.500 0 10.500 11.000 184 13.662 11.000 0 11.000 94,60 11,32 11,64
Giu. meta .. 3.000 0 3.000 4.000 182 4.175 4.000 0 4.000 94,82 10,96 11,26
" fine ... 12.000 0 12.000 13.500 186 13.007 12.300 1.200 13.500 94,70 10,98 11,28
Lug. meta .. 4.500 0 4.500 5.500 183  4.893 4500 1.000 5500 94,65 11,27 11,59
" fine ... 12.250 0 12250 12.500 183 13.729 12.500 0 12500 94,66 11,25 11,57
Ago. meta .. 4.741 9 4.750 5.250 182  4.932 4.800 450 5250 94,60 11,45 11,78
" fine ... 13.279 221 13.500 13.500 181 13.623 13.494 0 13.494 94,46 11,83 12,18
Set. meta .. 4.250 0 4250 4.500 181 7.091 4.500 0 4500 9449 11,76 12,11
? fine ... 13.000 0 13.000 14.000 182 19.091 13.999 0 13.999 94,53 11,60 11,94
Ott. meta .. 4.750 0 4.750 5.750 182 6.673 5.750 0 5.750 94,57 11,52 11,85
12 MES!I
1990 — Apr. meta .. 1.771 979 2.750 3.750 363 4.292 3.000 750 3.750 88,45 13,13 -
" fine ... 8.438 62 8.500 10.000 365 11.763 10.000 0 10.000 88,40 13,12 -
Mag. meta .. 1.980 20 2.000 3.000 365 5.063 3.000 0 3.000 88,60 12,87 -
" fine ... 5.500 0 5.500 7.000 365 9.265 7.000 0 7.000 89,25 12,04 -
Giu. meta .. 1.250 0 1.250 2.500 364 3.239 2.500 0 2500 89,55 11,70 -
" fine ... 7.726 0 7.726 10.000 365 9425 9.200 800 10.000 89,45 11,79 -
Lug. meta .. 1.622 0 1.622 2.500 364 3.324 2.500 0 2500 8935 11,95 -
" fine ... 9.249 7 9256 10.500 364 11.128 10.500 0 10.500 89,40 11,89 -
Ago. meta .. 1.980 20 2.000 2.500 365 2914 2.500 0 2500 89,25 12,04 -
? fine ... 8.980 20 9.000 10.000 364 9.608 9.000 1.000 10.000 88,95 12,46 -
Set. meta .. 2.500 0 2.500 2.750 367 3.922 2.750 0 2.750 88,95 12,36 -
" fine ... 9.492 8 9500 10.500 367 12.046 10.000 500 10.500 89,00 12,29 -
Ott. meta .. 2.995 5 3.000 3.750 365 4.556 3.750 0 3.750 89,00 12,36 -
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Tassi d’interesse
(valori percentuali)

Tav. a28

Tassi sui crediti

Tassi di rendimento

da Bl

DATA Effettivi su BOT BOT BOT BOT Obbliga-

Base antic. scad. 3 6 12 media BTP zioni

fissa mesi mesi mesi mobiliari
1985 ...l 15,00 16,17 13,23 13,10 13,14 13,14 13,67 13,27
1986 ............... 12,00 13,03 10,81 10,25 10,01 10,25 10,05 9,05
1987 ...l 12,00 12,37 11,64 11,66 11,39 11,55 10,50 11,19
1988 ... ... 12,50 14,05 12,08 11,44 11,51 11,68 10,70 11,05
1989 —Set. .......... 13,50 - 12,61 12,99 13,03 12,87 11,84 11,67
Ott. .......... 13,50 - 13,22 13,30 13,17 13,23 12,03 11,59
Nov. ......... 13,50 13,50 14,00 13,73 13,43 13,74 12,32 11,79
Dic. .......... 13,50 14,74 13,50 13,37 13,04 13,32 12,30 12,08
1990 -Gen. ......... 13,50 14,21 12,97 12,99 12,90 12,95 12,28 11,83
Feb. ......... 13,50 14,44 12,74 12,63 12,77 12,71 12,41 12,03
Mar. ......... 13,50 13,50 13,28 13,02 13,12 13,13 12,43 12,15
Apr. ... 13,50 - 12,73 13,00 13,12 12,94 12,20 12,11
Mag. ......... 12,50 14,21 12,02 11,91 12,29 12,05 11,97 12,18
Giu........... 12,50 12,62 11,07 11,28 11,77 11,37 11,32 12,07
Lug. ......... 12,50 12,86 11,54 11,58 11,90 11,66 11,26 11,69
Ago. ......... 12,50 13,00 11,65 12,08 12,37 12,03 11,79 12,02
Set........... 12,50 - 10,53 11,98 12,31 11,60 11,60 12,05

Tassi bancari
Prestiti in lire Depositi Certificati di deposito

PATA Prin;%lrate Minimo Medio Massimo Medio 6 mesi 12 mesi ) SL;riacscfrlni ]
interbancari
1985 ... ..l 15,88 15,29 16,86 13,43 10,11 13,21 13,61 14,93
1986 ............... 13,00 12,54 13,93 10,69 7,61 10,69 10,34 11,51
1987 ...l 13,00 12,34 13,79 9,81 6,94 10,18 10,29 10,76
1988 ............... 13,00 12,34 13,67 9,62 6,77 9,98 10,06 11,73
1989 -Set. .......... 14,00 12,98 14,27 9,80 6,93 10,41 10,50 12,67
Ott. .......... 14,00 13,01 14,30 9,84 6,94 10,58 10,50 12,68
Nov. ......... 14,00 13,02 14,25 9,88 6,97 10,71 10,55 12,70
Dic. .......... 14,00 12,99 14,18 9,92 7,01 10,75 10,54 12,76
1990 -Gen. ......... 14,00 13,01 14,29 9,87 7,05 10,77 10,56 12,85
Feb. ......... 14,00 13,12 14,45 9,88 6,99 10,79 10,58 12,92
Mar. ......... 14,00 13,13 14,53 9,91 7,01 10,81 10,63 13,06
Apr........... 14,00 13,13 14,54 10,00 7,07 10,83 10,66 12,64
Mag. ......... 13,25 13,03 14,46 9,96 7,01 10,81 10,66 12,32
Giu........... 13,00 12,65 14,18 9,54 6,54 10,52 10,46 11,98
Lug. ......... 13,00 12,39 13,88 9,55 6,56 10,45 10,48 11,72
Ago. ......... 13,00 12,35 13,79 9,55 6,58 10,44 10,41 11,60
Set........... 13,00 12,30 13,80 9,58 6,63 10,50 10,49 10,90
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Tav. a29

Principali voci di situazione delle aziende di credito
(consistenze in miliardi di lire)

ATTIVO
Impieghi
DATA Titoli di cui: di cui:
Riserve i Altri Azioni Soffe— Rapporti Rapporti Caplitalﬁ
bancarie In lire In valuta BOT titoli e parte— renze inter— con frumf?rl
diState | GiPazioni bancari ICS sull
estero
1985 .......... 85.872 227.027 24.949 202.491 24.398 109.311 9.340 17946 87.934 9.291 80.060
1986 .......... 88.557 245735 28.523 214.764 27.802 113.354 11.640 21.105 97.121 8.861 77.871
1987 .......... 98.085 263.248 33.889 220.992 23.583 121.030 12979 24205 92.842 9.386 73.682
1988 .......... 106.721 307.815 43.602 208.701 20.939 118.542 14.641 24.944  88.645 9.485 80.268
1989 —Set. ... .. 114.910 332.899 54.750 183.522 13.702 105.126 17.964 26.781 67.805 7.161 88.437
Oott. ..... 118.118 341.866 53.496 179.708 16.346 98.912 18363 27.164 62.377 7917  89.805
Nov. .... 119.682 355.735 53.032 181.203 15.217 102.524 18510 27.279 70.432 8.135 92.729
Dic. ..... 116.823 374.248 52.935 200.395 22.171 112.658 19599 26.166 104.171 10.420 100.608
1990 -Gen. .... 127.674 379.638 53.506 161.139 11.247 86.162 19426 26.703 75.191 9.136 83.258
Feb. .... 124150 376.012 55.461 155.924 11.270 81.971 19.381 26.851 66.833 8.507 82.269
Mar. .... 125.915 368.308 57.146 163.040 15.146 86.161 19.339 26.545 72.872 7.871 87.386
Apr. ..... 123.960 373.764 58.086 171.675 20.147 90.403 19.737 26.963 66.115 7.993 85.980
Mag. .... 127.333 378.761 60.915 168.794 15.100 92.471 19.796 27157 71.976 7.993 90.111
Giu. ..... 121.586 385.161 61.415 165.694 16.800
Lug. .... 125.873 398.261 61.465 151.594 15.300
Ago. .... 125.562 388.861 60.465 159.594 17.300
Set. ..... 123.748 381.161 61.865 173.594 20.800
PASSIVO
DATA Depositi di cui: di cui: Depositi | Fondidi Crediti Rapporti | Rapporti Patri— Provvista Saldo
Inconto | certificati | invaluta terzi in da inter— con monio sull'este- altre
corrente | deposito di amm.ne Bi-UIC bancari ICS ro vaci
residenti
19856 .......... 454.170 245.016  13.309 1.551 4.990 8.740  98.603 4505 52.132 100.246 19.975
1986 .......... 496.101 277.188  21.465 1.328 3.521 4412 108.168 5109 61.799 99.295 14.443
1087 .......... 531.819 299.903 31.968 1.012 2.220 5.718 103.966 5.777 72.433 103.804 2.560
1988 .......... 571.564 324.769  55.929 2.203 1.834 5730 98.018 5787 77.740 122.959 -1.014
1989 —Set. ..... 570.320 314.467 82.056 2.410 1.811 3.454 79.628 5.700 85.832 144.711 362
Oott. ..... 574.981 317.407 84.851 3.229 1.796 4913 73.255 5.247 85.818 148.272 1.304
Nov. .... 571.689 312.621 86.018 2.911 1.751 4.878 80.415 5.044 86.050 147.647 26.351
Dic. ..... 625.348 358.420 85.888 2.908 1.687 6.298 119.609 6.337 87.468 152.955 2.755
1990 -Gen. .... 603.878 335.521 92.539 2.927 1.713 9.956 81.609 6.656 96.709 138.216 —-5.991
Feb. .... 594.871 327.211 96.562 3.302 1.702 4890 75.646 6.337 95990 139.324 -6.674
Mar. .... 598.021 329.631 99.552 3.066 1.680 4.866 82.302 6.816 95.015 143.962 -7.308
Apr. ..... 606.019 337.237 100.535 3.212 1.727 4844 74969 6.240 93.988 139.637 3.636
Mag. .... 595.736 326.991 102.824 3.131 1.729 4868 78.621 5489 94.011 147.603 21.649
Giu. ..... 607.436 336.491 105.224 5.560
Lug. .... 607.186 334.491 106.624 4.907
Ago. .... 604.386 330.591 108.424 4.921
Set. ..... 619.686 341.791 110.824 4.917
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Tav. a30

Principali voci di situazione degli istituti di credito speciale
(consistenze in miliardi di lire)

ATTIVO
Cassa e disponibilita Impieghi Titoli Attivita sull'estero
DATA d't;lzg i Totale ¢ e A fmpieghi Totale A di cui: di cui:
aziende dicui | dioui ple di oui: altri di crediti
di credito mobiliari | fondiari Tesoro BOT Stato finanziari
elCS
1985 ........... 4.087 4.601 137.435 73.771 36.096 7.145 19.099 906 15.535 3.781 3.543
1986 ........... 4.470 4.574 154.781 84.858 40.823 6.089 16.555 678 13.833 3.187 2.961
1987 ... 5.045 5.159 175.788 95.796 48.913 5.036 15.499 797 9.614 4.361 4.064
1988 ........... 5.340 5.461 202.951 110.913 58.095 3.879 17.188 887 11.447 4.674 4123
1989~ Set. .... 4.687 4.771 226.115 124.428  65.403 2.842 16.115 897 10.163 5.322 4376
Ott. ..... 4.637 4.715 230.512 127.151 66.714 2.842 14.806 532 9.331 5.299 4.356
Nov. .... 4.458 4.548 233.292 128.529 67.852 2.842 14.814 482 9.094 5.307 4328
Dic...... 4.947 5.099 238.558 136.277 68.353 2.791 14.146 590 9.120 5.625 4.344
1990~ Gen..... 5.813 5.875 240.069 137.060 68.923 2.238 14.713 410 9.011 5.356 4.249
Feb. .... 5.687 5.736 244.380 139.834 70.107 2.238 15.158 436 8.976 5573 4.262
Mar. .... 5.851 6.227 248.072 142221 71.285 2.238 13.650 410 7.831 5.841 4.679
Apr. .... 5918 5.973 250.399 143.471 72.304 2.238 13.477 478 7.599 5.848 4.698
Mag. .... 5.375 5.825 253.596 145.459 73.524 2.238 13.970 332 8.056 5771 4.750
Giu. .... 5.404 5.768 253.628 145.879 73.701 1.757 15.619 361 9.467 6.159 4.993
Lug. .... (5.153)  (5.514)  (258.274) (148.821) (75.164) 1757 (17.247) (836) (10.089)  (6.057)  (4.899)
Ago. .... (5.595)  (5.953) (261.290) (149.989) (75.917) 1.757  (16.903) (523) (10.296)  (6.072)  (4.964)
Set. ... ... (263.063) (150.421) {76.956)
PASSIVO
Certificati di deposito Obbligazioni
DATA di cui: Totale o o Obbliga— C/f: con FonQi ) Medip— Passi\!ita Ahr(::
fino a di cui: di cui: zionip/c | aziende pubblici credito sull voci
24 mesi mobiliari | fondiari Tesoro | di :l;c(e;dslto Centrale estero asaldo
1985 ........... 18.046 25.549 95.022 37.736 36.192 7.145 6.010 5.365 2.521 20.051 10.398
1986 ........... 20.837 28.258 102.193 41.234 39.693 6.089 5.779 6.707 2.538 21.878 11.742
1987 ... ... ... 24.375 30.878 113.681 46.137 45.944 5.036 6.104 7.537 3.038 26.861 12.709
1988 ........... 33.376 43.837 121.239 47574 51.720 3.949 6.656 7.911 3.541 32.785 14.238
1989~ Ago. .... 36.526 49.955 125.991 46.938 55.566 2.874 5.244 8.349 4.224 41.546 14.967
Set. ... 36.326 50.025 126.751 47.124 55.879 2.868 5.326 8.370 4.234 42.126 15.465
Ott. ..... 36.230 50.396 128.261 48.002 56.183 2.867 5.908 8.300 4.386 42.493 15.562
Nov. .... 36.945 50.994 128.840 47.812 56.786 2.866 6.292 8.511 4.434 43.621 15.244
Dic...... 38.164 52.804 129.378 51.209 56.957 2.863 8.016 8.806 4237 46.266 13.849
1990- Gen..... 38.350 53.180 128.521 50.080 57.217 2.318 6.995 8.773 4156 46.896 17.402
Feb. .... 39.478 54.758 129.814 50.077 58.024 2.305 6.681 8.647 4.204 47.580 19.096
Mar. .... 40.365 -56.345 129.981 50.067 58.167 2.262 6.427 8.712 4.078 49.454 18.770
Apr. .... 41.148 57.350 130.750 50.024 58.905 2.258 5.933 8.719 4.067 49.407 19.451
Mag..... 42.115 58.660 131.346 50.016 59.490 2.258 6.118 8.708 4.052 51.651 18.608
Giu. .... 43.062 60.097 131.739 50.420 59.442 2.251 7.058 8.775 4.060 53.310 15.642
Lug. .... (43.635) (60.947) (131.264) (49.773)  59.641 1.878  (6.519)  (8.708)  (4.089) (54.553) (20.894)
Ago. .... (43.926) (61.464)  (132.042) (50.015)  59.930 1.859  (6.513)  (8.763)  (4.134) (56.989) (20.210)
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Tav. a3l
Impieghi per branche di attivita economica

(consistenze in miliardi di lire e variazioni percentuali)
Luglio 1990

AZIENDE DI CREDITO ISTITUTI Di CREDITO SPECIALE
ATTIVITA EGONOMICA Imprese p’;gtrﬂli?tlrii?:i Imprese p’:rgcrmglriiii

|| W || W || W e
Prodotti dell'agricoltura, della silvicol-
turaedellapesca ................ 8.722 12,5 5.303 10,6 7.203 7.0 4.594 11,2
Prodotti energetici ................ 5.306 -30,4 45 28,6 6.731 35,4 8 14,3
Minerali e metalli ferrosi e non ferrosi 7.711 8,2 284 15,0 3.201 10,9 22 10,0
Minerali e prodotti a base di minerali
metallici ...l 7.610 22,6 1.525 9,3 3.306 20,6 178 10,6
Prodotti chimici ................... 9.685 3,3 370 6,0 4.248 11,4 35 20,7
Prodotti in metallo esclusi le macchine
eimezziditrasporto .............. 11.854 16,7 3.892 17,2 3.800 17,0 282 25,9
Macchine agricole e industriali ... ... 13.395 7,9 1.718 15,7 7.879 11,8 350 33,1
Macchine per ufficio, elaborazione da-
ti, strumenti di precisione,ottica e simili 3.803 37,6 271 22,1 2.432 91,5 22 83,3
Materiale e forniture elettriche ...... 9.815 13,4 864 19,3 4.489 8,7 68 15,3
Mezziditrasporto ................ 5.525 30,1 475 17,9 4.908 22,1 62 17,0
Prodotti alimentari, bevande e prodotti
abaseditabacco ................ 14.865 12,3 2.267 12,7 7.090 8,9 437 16,8
Prodotti tessili, cuoio e calzature, abbi-
gliamento .............. .. ..l 23.824 12,1 5.039 9,5 4.293 11,1 376 24,9
Carta e prodotti della stampa e editoria 7.135 20,9 1.132 17.4 2.757 31,6 87 20,8
Prodotti in gomma e in plastica ..... 5.109 15,2 1.076 12,9 1.366 11,7 68 19,3
Altri prodotti industriali ............. 7.939 11,4 3.516 14,2 2.047 54 320 17,6
Edilizia e opere pubbliche .......... 29.329 26,2 10.067 16,0 21.083 8,1 2.688 84
Servizidel commercio............. 49.376 16,0 22.053 15,5 8.628 20,3 3.574 26,6
Alberghi e pubblici esercizi ........ 3.385 38,1 2.663 25,1 2.864 16,7 1.472 23,8
Servizi dei trasporti interni ......... 4.839 6,0 2.313 12,6 12.003 44,6 124 25,3
Servizi dei trasporti marittimi e aerei 1.192 448 51 24,4 1.940 13,3 16 -20,0
Servizi connessi ai trasporti ........ 1.785 23,2 230 12,7 2.123 9,7 34 21,4
Servizi delle comunicazioni ........ 600 10,9 12 33,3 8.431 17,9 0
Altri servizi destinabili alla vendita .. 25.402 36,5 5.246 25,4 12.377 26,1 1.200 34,1
TOTALE GENERALE .............. 258.206 16,0 70.412 15,4 135.199 18,0 16.017 18,1
CREDITO ACCORDATO .......... 478.367 5,9 92.735 146  180.525 19,2 17.462 17,6
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Tav. a32
Emissioni nette di valori mobiliari
(miliardi di lire)

Emittenti Investitori
EROD0 | See | os | pnbia | 'SR | euc | SR | A% | eomma | o |
1984 ........... 63.798 4.315 2.035 70.148 6.792 255 11.948 (912) 50.240 9.774
1985 ........... 94.309 5.178 2.195 101.682 8.910 504 28.937 (11.656) 51.676 12.220
1986 ........... 88.043 6.805 6.071 100.919 7.911 830 7.427 27.723 57.029 18.872
1987 ........... 58.146 11.012 4.038 73.195 1.420 485 10.459 -3.845 64.677 10.432
1988 ........... 61.837 7.966 709 70.512 4.229 252 —8.122 —8.961 83.115 9.697
1989 ........... 65.547 8.205 35 73.786 7.957 —6 —9.660 -3.853 79.348 18.370
1988 ~Il  trim .. 13.391 2.701 560 16.652 —158 298 —-1.235 -3.215 20.962 1.598
m . 11.659 1.5633 —28 13.165 2.062 196 1.682 —2.192 11.417 2.454
v "L 24.735 1.573 -70 26.239 3.462 -116 8.907 -361 14.346 3.940
1989 -1 trim .. 5.970 237 —1.028 5.178 -1.825 —120 —12.800 -3.078 23.002 1.852
1l . 18.189 3.353 675 22.217 6.396 203 -5.880 —435 21.933 2.441
m .. 19.645 2.071 -21 21.695 -3.412 -182 20 480 24.789 5.139
v " 21.743 2.544 408 24.696 6.798 93 9.000 -820 9.624 8.937
1990 -1 trim .. 10.693 1.766 —638 11.821 2.587 —-180 -30.310 -1.218 40.942 (3.426)
It T 25.872 (2.234) 243 (28.349) —7.459 ~-48 (1.100) 3.948 (30.809) (3.521)
1989 —-Ago. ..... 6.367 843 955 8.165 —1.231 —24 500 57 8.977 641
Set....... 8.776 751 317 9.210 -3.009 -90 6.330 609 5.371 2.527
Oott. ...... 8.754 1.510 —145 10.120 5.695 241 —6.460 -302 10.946 2.756
Nov. ..... 7.151 579 -50 7.681 610 —-23 2.620 -332 6.025 1.726
Dic. ...... 5.837 455 603 6.895 1.713 —-125 12.840 -186 —7.347 4.455
1990 -Gen. ..... 3.232 —-857 —699 1.676 13.485 -19 —28.350 519 17.079 (1.743)
Feb. ..... 5.137 2.459 93 7.689 —1.839 -132 -5.120 —545 15.324 (887)
Mar. ..... 2.324 165 -32 2.456 —-9.059 -30 3.160 —154 8.539 (797)
Apr. ...... 5.476 (1.348) -170 (6.654) —5.990 -5 3.660 1.973 (7.016) (1.902)
Mag. ..... 16.473 (327) 484  (17.285) -969 -12 2.240 1117 (14.909) (567)
Giu. ...... 3.923 (560) 72 (4.411) -500 -32  (—4.800) 858  (8.884)  (1.052)
Lug. ..... 4533  (—412) 1480 (2.642) 8.365 -173  (-12.600) 836  (6.214)  (4.023)
Ago. ..... 4.849 (714) ~103 . (5.460) e =1.096 (381)
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Condizioni di emissione di CCT, BTP e CTE

Tav. a33

Su?gf?\ii?s?g;% Prima cedola
Codice ABI Titolo Data di Prezzo di Importo Spread
emissione | emissione Lordo Netto collocato Lorda Netta
(mld di lire)
13064 CCT 1.11.94 2.11.89 97,75 15,14 13,20 5.000 0,50 6,85 5,9935
13069 CCT 1.1.95 5.1.90 97,75 14,80 12,57 5.000 0,50 6,85 5,9935
13074 CCT 1.3.95 5.3.90 97,75 14,61 12,74 14.500 0,50 6,85 5,9935
13079 CCT 1.5.95 7.5.90 97,75 14,90 12,99 12.000 0,50 6,85 5,9935
13084 CCT 1.7.95 3.7.90 100,00 12,90 11,19 11.500 0,50 6,30 5,56125
13085 CCT 1.9.95 3.9.90 97,30 14,29 12,47 9.038 0,50 6,30 5,56125
13089 CCT 1.10.95 2.10.90 99,00 13,57 11,79 6.000 0,50 6,30 5,6125
Alramissions Cedola
Codice ABI Titolo Data di Prezzo di importo
emissione | emissione Lordo Netto collocato Lorda Netta
(mid di lire)
12662 BTP 1.1.94 2.1.90 96,65 13,95 12,18 6.000 6,25 5,4685
12663 BTP 1.2.94 1.2.90 95,90 14,34 12,52 3.949 6,25 5,4685
12664 BTP 1.3.94 1.3.90 95,90 14,33 12,51 7.426 6,25 5,4685
12665 BTP 1.4.92 2.4.90 99,60 13,14 11,39 6.500 6,25 5,4685
12666 BTP 1.5.94 2.5.90 96,60 14,08 12,27 5.500 6,25 5,4685
12667 BTP 1.6.94 1.6.90 98,80 13,29 11,565 2.500 6,25 5,4685
12668 BTP 1.6.97 1.6.90 97,50 13,46 11,70 1.500 6,25 5,4685
12669 BTP 16.6.97 18.6.90 98,50 13,50 11,74 7.500 6,25 5,4685
12670 BTP 1.7.94 2.7.90 99,50 13,06 11,34 10.500 6,25 5,4685
12671 BTP 1.9.94 4.9.90 96,30 14,23 12,42 8.919 6,25 5,4685
alromisgione Cedola
Codice ABI Titolo Importo Tasso.di
o 3?;;3"1 o :;:ﬁ::; r‘\’; Lordo Netto (r?]?l"gf :::3) ﬁ?a'?:ég Lorda Netta
al’'emis.
13062 CTE 26.10.94 26.10.89 100,00 10,14 8,88 1.000 1.505,22 10,15 8,8810
13066 CTE 22.11.94 23.11.89 100,00 10,70 9,36 1.000 1.501,85 10,70 9,3625
13071 CTE 24.1.95 25.1.90 100,00 11,15 9,76 1.000 1.515,83 11,15 9,7560
13075 CTE 27.3.95 27.3.90 100,00 11,99 10,49 1.000 1.502,52 12,00 10,5000
13081 CTE 29.5.95 29.5.90 100,00 11,54 10,10 750 1.510,05 11,55 10,1060
13087 CTE 26.9.95 26.9.90 101,15 11,67 10,10 1.000 1.543,10 11,90 10,4125
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Tav. a34
CCT, CTE, CTS, CTR, BTP e Fondi comuni

Rendimenti attesi netti Indici di capitalizzazione
DATA cct CTE cTs CTR BTP ccT CTE cTS CTR grp | ford.
1984 ..... S 16,98 11,51 - 340 1544 19133 13251 - 97,63 109,39 93,29
1985 ......oiinl... 1468 9,88 - 481 1378 226,18 16252 - 101,12 126,89 117,10
1986 ...l 12,41 8,52 - 449 11,47 259,08 187,57 - 117,76 146,91 161,60
1987 ...l 10,66 844 - 457 10,52 289,14 207,29 - 132,34 163,43 169,68
1988 .......iii.... 11,25 811 11,67 539 1047 31626 233,11 101,02 141,33 180,86 167,63
1989 ...iiiii.... 12,71 932 12,96 665 11,58 34883 23878 10848 14824 19846 189,77
1988 —1II trim ..... 11,52 8,08 11,88 5,25 10,67 319,50 236,24 100,18 142,84 182,53 169,68
Vo 11,66 830 11,75 588 10,65 32823 23885 10357 14261 187,39 176,90
19891 trim ..... 1204 877 1221 6,10 10,99 33476 238,63 10509 14503 191,48 180,19
Il S 12,61 9,51 13,08 6,27 11,54 343,31 236,10 106,08 148,02 195,63 184,85
m " 12,83 9,30 12,88 6,71 11,67 353,28 238,59 110,43 149,83 200,98 197,59
v " . 13,36 9,71 13,65 7,52 12,11 363,99 241,78 112,33 150,10 205,74 196,43
1990 -1 trim ..... 12,99 9,94 13,39 7,82 12,22 376,31 24554 116,21 153,24 211,50 199,79
I o 12,37 10,13 12,36 7,10 11,76 391,55 248,80 122,55 161,23 219,04 208,07
1] 11,79 9,97 11,78 6,45 11,60 405,41 259,30 127,40 168,88 22571 204,42
1989 -Set. ......... 13,11 9,35 13,07 6,91 11,79 356,49 238,94 111,37 150,26 202,56 200,52
Ott. ......... 13,24 9,53 13,43 717 11,95 360,32 241,70 111,66 150,33 204,12 196,32
Nov. ........ 13,44 9,71 13,70 7,58 12,21 363,84 241,19 112,29 149,81 205,51 195,03
Dic. ......... 13,39 9,88 13,83 7,81 12,16 367,80 242,46 113,056 150,16 207,58 197,95
1990-Gen. ........ 13,14 9,94 13,12 7,75 12,12 371,79 245,03 11590 152,06 209,74 200,83
Feb. ........ 12,93 9,85 13,47 7,95 12,26 375,87 246,22 11581 152,63 211,40 198,72
Mar. ........ 12,90 10,04 13,58 7,76 12,29 381,28 24538 116,93 155,03 213,36 199,81
Apr.......... 12,86 10,12 13,02 7,27 12,11 386,88 246,11 119,96 158,87 215,97 203,22
Mag. ........ 12,55 10,21 12,53 7,30 11,91 391,07 247,79 122,23 160,36 218,67 207,55
Giu.......... 11,69 10,07 11,53 6,74 11,27 396,70 252,50 125,46 164,46 222,48 213,43
Llug. ........ 11,52 9,87 11,35 6,29 11,26 402,60 256,75 127,23 168,02 224,56 213,45
Ago. ........ 11,87 9,83 11,94 6,64 11,81 404,39 259,50 126,89 168,08 224,97 202,29
Set.......... 11,98 10,21 12,04 6,43 11,74 409,24 261,66 128,09 170,53 227,59 197,53
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Tav. a3s
Attivita liquide del settore non statale
(consistenze in miliardi di lire, variazioni percentuali sul periodocorrispondente)
Consistenze di fine periodo Variazioni percentuali
DATA M1 M2A M2 M3 M1 M2A M2 M3
1982 ... 212.029 398.642 398.642 472.249 17,1 18,3 18,3 18,4
1983 ...l 239.210 444.264 447.521 536.580 12,8 11,4 12,3 13,6
1984 .......... ... 269.575 495.010 502.557 613.241 12,7 11,4 12,3 14,3
1985 .......... .. 297.951 545.205 558.514 684.579 10,5 10,1 11,1 11,6
1986 .............. 331.039 590.655 612.120 742.069 11 8,3 9,6 8,4
1987 ...l 357.151 632.795 664.762 828.394 7,9 71 8,6 11,6
1988 —-Ago. ........ 345.760 615.218 664.577 860.606 7,7 5,7 8,8 13,5
Set.......... 352.666 622.625 673.617 875.391 8,2 6,1 9,3 13,4
ot. ......... 356.584 627.086 680.213 886.313 8,2 6,1 9,5 13,6
Nov. ........ 348.928 619.366 674.134 881.766 6,5 5,0 8,6 12,1
Dic. ......... 386.038 667.746 723.675 931.290 8,1 5,5 8,9 12,4
1989 -Gen. ........ 363.562 644.620 708.120 930.386 6,7 5,1 8,9 13,3
Feb. ........ 358.671 636.517 704.253 935.316 7,4 6,0 9,8 14,1
Mar. ... ..... 362.212 639.244 711.120 942.551 8,0 6,5 10,6 14,2
Apr.......... 370.739 647.236 721.839 958.715 9,0 7,1 11,3 15,5
Mag. ........ 361.227 636.137 713.137 954.112 7,2 59 10,3 14,9
Giu.......... 374.733 647.798 726.802 964.181 9,1 6,5 10,9 14,7
Lug. ........ 378.764 654.610 734.943 972.233 7,9 58 10,2 13,6
Ago. ........ 372.231 648.847 730.360 973.369 7,7 5,5 9,9 13,1
Set.......... 378.143 653.783 735.839 983.604 7,2 5,0 9,2 12,4
Ooft. ......... 380.685 656.768 741.618 990.159 6,8 4,7 9,0 1,7
Nov. ........ 376.977 653.452 739.470 993.490 8,0 55 9,7 12,7
Dic. ......... 432.743 718.628 804.517 1.053.414 8,7 5,7 9,4 11,7
1990-Gen. ........ 404.445 692.457 784.995 1.050.326 11,2 7.4 10,9 12,9
Feb. ........ 395.372 679.774 776.336 1.045.487 10,2 6,8 10,2 11,8
Mar. ........ 397.123 679.751 779.303 1.051.648 9,6 6,3 9,6 11,6
Apr.......... 405.789 688.645 789.180 1.061.304 9,5 6,4 9,3 10,7
Mag. ........ 393.011 674.077 776.901 1.056.958 8,8 6,0 8,9 10,8
Giu.......... 405.651 685.897 791.121 1.067.477 8,3 5,9 8,8 10,7
Llug. ........ 408.111 690.762 797.386  1.073.672 7,7 55 8,5 10,4
Ago. ........ 399.790 682.472 790.896  1.068.612 7,4 5,2 8,3 9,8
Set.......... 411.901 695.038 805.862 1.089.152 8,9 6,3 9,5 10,7
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Tav. a36

Attivita finanziarie del settore non statale e loro contropartite

(variazioni in miliardi di lire)

Finanziamenti al settore non statale da:

PERIODO Af\it;::—a Aziende | tettt | obbliga- | Settore |, p;\sll?sita Esteoro 2&?2{3 Estero P::rt‘e
ziarie credito | speciale zioni statale st:lrl r:r; clca:;llfil-
1984 ... ooii 138.839  37.004 14469 1960 10780  6.824 3427 1573 82507 7254 —12.459
1985 ..\ 145949  33.059 11409 1700  11.837 9877 4339 3108  97.325 -7.761  -18.943
1986 «.ovvennnn. 168.056  23.951 16896 5120 9216 20534 5217 1797  97.480 4311 —7.250
1987 i 168153 22318 20461  3.640 8489  7.422 4839  3.331 102277 3144  —1.180
1988 ..\iiii . 192788 53750  24.196 233 10705  —1.921 1839 12735 111.002  -12.285  —-7.467
1989 ...iiieii, 220272  77.572  30.366 454 12475 3661 2054 21430 118291  (-25709) —19.415
1988— Ago. ....... 8606 5705  2.091 79 1.153 -397 -23 675 8721 1.470 700
Set. ....... 15.834 709 2759 131 375  1.271 366  —1.450  18.202 ~1518  -3592
Ott......... 13698 8704 2218 474 1.184 972 605 3226  7.811 916  —7.689
NOV. ....... 6606 11474  2.058 546 1041 —1.101 137 1215 14725 -1.834  -21.201
Dic. ....... 54627 11304  3.869 277 680 321 ~760 791 6052 -1916  36.565
1989— Gen........ 4677  9.384 97 405 1832 17 —413 41 863  (-2.489)  -4.074
Feb. ....... 13162 2478  3.012 30 2364 373 502 1.244 9303  (-4.420) -979
Mar. ....... 16479  —1853  3.266 560  1.530 o2 192 3.440  12.648  (-3.634) 1472
AP oo 21198 7.202 1273 656 883 768 434 5403 12145  (-3.473)  -2.859
Mag........ 1783 9098 2962 49 814  —1.189 154 2031 11721 (-2.370) —-21.180
Gt .oron 17479  5.940 _323 —-200 567 658 712 2520 -13.467  (-2.145)  24.533
Lug. ....... 19.414 12905  3.441 763 506  1.573 219 436 12,015 611)  -9.735
AgO. ... 9.069 —6.458  2.351 1.012 605 -609 510 452 8.164 (1.165) 1878
Set. ....... 15447  -1.159  2.669 249 942 1.860 573 1.866  17.255  (-2.242)  —6.069
Oft....on... 18557  7.649  3.596 -286 921 1.432 389 1144 11284  (-2.061) 5510
NOV. ...... 17908 14952  3.005 -337 1221 115 185 2810 17932  (-2.493) -19.113
Dic. ....... 65399  17.435 5212 599 200 2182 —726 995 18428  (-1.236)  22.220
1990~ Gen........ 14693  7.016  1.499 -774 1352 1.743 850  1.834  -5655 (220)  ©6.608
Feb. ....... 11.860 -2.688  3.569 179 2,699 887 1521 1773 12021 (-3.472) —4.271
Mar. ....... 21812 5413  3.760 4 1643 797 202 7.697 14358  (-2.264)  1.432
Apr. ... 21.865 8392  2.348 22 246 1.902 748 4434 16.032  (-3.598)  —8.661
Mag........ 7532 8143 2923 438 -346 567 626 606 13658  (~1.496) —-16.336
Gitl .ennn. 18351 7416  —1.571 44 1054  1.052 885 2278 10213  (-2.374)  19.868
Lug. ....... .. 15655 3896  —1.487 w4023 6113
Ago........ .. -11.083 3015 ~103 e 10539
Set ....... . 8775 1773 -32 19017
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Credito totale interno
(variazioni in miliardi di lire; variazioni percentuali)

Tav. a37

Credito totale interno

Finanziamenti a! settore
non statale

PERIODO Credito Finan— Fabbisogno
i;?g:l:o ;'22}?;2 desltztta;tlgre 3 mesi 12 mesi 3 mesi 12 mesi
non statale
1984 ... 145.151 53.443 91.708 _ 20,4 _ 171
1985 ... 153.435 46.168 107.268 _ 17,8 _ 12,6
1986 ... 152.676 45.967 106.710 _ 15,1 _ 11,3
1987 151.991 46.119 105.872 _ 13,0 _ 10,2
1988 ... 197.171 78.181 118.990 _ 15,0 _ 15,7
1989 . 229.930 107.485 122.445 _ 15,2 _ 18,6
1988—-AQg0. ... . 6.039 -3.693 9.732 3,0 13,7 3,8 13,1
Set. .o 20.146 2.180 17.966 4,4 14,5 4,0 15,1
Ott. ... 19.296 10.449 8.847 3,9 147 3,6 15,3
Nov. ... ...l 28.959 14.078 14.881 4,5 15,2 41 15,9
Dic. ... 21.133 14.896 6.237 3,5 15,0 3,7 15,7
1989-Gen. ...l 10.306 8.882 1.424 3,0 15,4 3,9 16,6
Feb. ....... ... ... 18.491 5.520 12.971 29 16,1 4,0 18,1
Mar. ...l 13.830 852 12.978 3,4 15,56 41 17,6
Apr. . 21.270 9.132 12.138 41 15,0 4,3 16,5
Mag. ....... ... ..., 23.790 12.110 11.680 4,1 15,2 45 17,2
Giu oo —7.083 5.417 —12.500 2,6 14,5 4,9 17,7
Lug. ... 26.353 15.583 10.769 2,4 14,3 4,6 17,6
Ago. ... 4.367 -3.095 7.462 1,9 14,1 42 17,9
Set. ... 18.098 1.261 16.837 3,7 13,7 3,9 17,6
Ott. ... i 20.257 10.959 9.298 3,5 13,6 3.8 17,4
Nov. ... ..., 38.617 17.619 20.997 4,5 14,0 4,0 17,6
Dic. ..o 41.635 23.246 18.389 4,7 15,2 4,6 18,6
1990-Gen. .. ...l 2.027 7.741 -5.714 3,7 14,5 4,2 18,1
Feb. .......... ... 11.474 702 10.771 2,6 13,9 3,3 171
Mar. ... 16.448 -1.649 18.096 2,1 13,9 2,0 16,7
Apr. ... 23.596 10.762 12.834 3,5 13,9 2,9 16,7
Mag. ..... ... 23.392 11.505 11.887 3,9 13,7 3,6 16,3
Giu. o -3.707 5.801 -9.509 2,6 13,9 4,5 16,2
Lug. ... 21.092 18.065 3.028 1,9 13,4 4,2 16,2
Ago. ... 1.156 -8.171 9.327 1,5 13,2 3,5 15,5
Set. oo 14.074 -5.034 19.108 2,7 12,8 2,5 14,5
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Tav. al
Fonti: Bollettini nazionali, FMI e OCSE.

Per prodotto lordo reale si intende il PNL per gli Stati
Uniti, il Giappone, 1a Germania federale e il Canada, i1 PIL
per la Francia, il Regno Unito e I'Italia.

I dati del saldo delle partite correnti per gli Stati Uniti e
P’Italia sono destagionalizzati. Le serie degli Stati Uniti, del
Canada e del Regno Unito sono state rivedute dal 1984.

Tav. a2
Fonti: Bollettini nazionali, BRI e OCSE.

Tav. a3
Fonti: Bollettini nazionali, OCSE.

Tav. a4
Fonti: Bollettini nazionali, OCSE.

Per prezzi all’ingrosso si intendono 1 prezzi alla produ-
zione totali per gli Stati Uniti e ’Italia, i prezzi alla produ-
zione dei beni intermedi per la Francia, i prezzi alla produ-
zione di manufatti per il Regno Unito e il Canada.

Tav. a5
Fonti: Bollettini nazionali, BRI, FMI e OCSE.

Tassi ufficiali di riferimento. Per la Francia: tasso di in-
tervento; per il Regno Unito: base rate; per tutti gli altri pae-
si: tasso di sconto.

Tassi di mercato monetario. Per gli Stati Uniti: tasso sui
Buoni del Tesoro a 3 mesi; per il Giappone: titoli privati a
2 mesi; per la Germania federale, 1a Francia e il Regno Uni-
to: tasso interbancario a 3 mesi; per I’ltalia: tasso di rendi-
mento annuo lordo posticipato sui Buoni del Tesoro a 6 me-
si, ponderato per le quantita assegnate agli operatori; per il
Canada: tasso sui Buoni del Tesoro a 3 mesi (fine periodo).

Tav. a6

Fonti: Bollettini nazionali, BRI, FMI e OCSE.
Tassi sulle obbligazioni: rendimenti lordi. Per gli Stati Uni-
ti: titoli e obbligazioni del Tesoro a 10 anni (mercato secon-
dario); per il Giappone: obbligazioni dello Stato a 10 anni
(mercato secondario); per la Germania federale: obbliga-
zioni del settore pubblico con scadenza oltre i 4 anni (mer-

cato secondario); per la Francia: obbligazioni dello Stato a
lungo termine; per il Regno Unito: obbligazioni dello Stato
a lungo termine (20 anni); per I'Italia: rendimento medio
lordo sui BTP quotati alla Borsa valori di Milano con vita
residua superiore ai 12 mesi (media ponderata per il debito
residuo); fino al 1987 esenti da ogni imposizione, successi-
vamente, al lordo della ritenuta fiscale del 12,5 per cento;
per il Canada: titoli pubblici con scadenza superiore a 10
anni (fine periodo).

Indici azionari. Per gli Stati Uniti: indice composito
Standard and Poor; per il Giappone: indice Topix della Bor-
sa valori di Tokio; per la Germania federale: indice Faz
Aktien; per la Francia: indice CAC Général; per il Regno
Unito: ET. All Shares; per I’Italia: indice MIB; per il Cana-
da: indice composito della Borsa valori di Toronto (quota-
zione alla chiusura).

Tav. a7
Fonte: BRI.

Il premio e lo sconto a termine del dollaro US A sono cal-
colati come differenziale tra i tassi di interesse riportati nel-
la tavola.

Tav. a8
Fonti: Banca d’Italia e FMI.

Per le quotazioni dell’oro sono riportati dati di fine pe-
riodo.

Tav. a9
Fonte: elaborazioni su dati Banca d’Italia e FMI.

I tassi di cambio effettivi nominali sono calcolati sulla
base delle quote del commercio internazionale dei 15 prin-
cipali paesi industriali. Per il metodo di calcolo si veda la
nota al Bollettino Economico n. 12, febbraio 1989: “Nuovi
indici dei cambi effettivi nominali e reali”.

Tav. al0

Fonte: elaborazioni su dati FMI, Istat, OCSE.

I tassi di cambio effettivi reali sono calcolati sulla base
dei prezzi all’ingrosso dei manufatti dei 15 principali paesi
industriali. Per il metodo di calcolo si veda la nota al Bollet-
tino Economico n. 12, febbraio 1989: “Nuovi indici dei
cambi effettivi nominali e reali”.
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Tav. all

Fonte: elaborazioni su dati della Banca d’Italia, Istat,
OCSE e FML.

I paesi che compongono 1’aggregato CEE sono: Belgio,
Francia, Germania federale, Regno Unito, Olanda, Italia,
Irlanda, Danimarca e Spagna. Per il metodo di calcolosi ve-
da la nota al Bollettino Economico n. 12, febbraio 1989:
“Nuovi indici dei cambi effettivi nominali e reali”.

Tav. al2

Al fini che qui interessano si precisa che: “sistema credi-
tizio italiano” individua le unita operative delle aziende di
credito e degli istituti di credito speciale (filiali in Italia, fi-
liali all’estero) e le filiali italiane di banche estere; nell’e-
sposizione siricomprendono tutte le attivita dei soggetti so-
pra individuati verso operatori non residenti.
Nell’aggregatonon vengono compresi i rapporti intrattenu-
ti da unita all’estero nella valuta del paese di insediamento
con operatori locali.

L’aggregazione per aree geografiche segue i criteri uti-
lizzati dalla BRI

Tav. al3
Fonte: Istat.

Dati destagionalizzati. Nella voce “Altri impieghi inter-
ni”” sono compresi 1 consumi collettivi e le variazioni delle
p
scorte.

Tav. al4

Fonte: elaborazioni della Banca d’Italia su dati Istat e
Isco.

Gli indici della produzione industriale sono anche retti-
ficati per tener conto delle variazioni nel numero di giorna-
te lavorative. La destagionalizzazione delle serie di produ-
zione industriale per destinazione e dell’indice generale
viene effettuata separatamente. Questo implica che il dato
aggregato destagionalizzato puo differire dalla media pon-
derata delle componenti destagionalizzate. Per le scorte di
prodotti finiti sono riportati dati grezzi.

Tav. al5
Fonte: Istat ed elaborazioni interne.

Legenda: C.1.G. = Cassa integrazione guadagni. I dati
annuali (salvo che per il tasso di disoccupazione corretto
CIG) sono la media dei valori trimestrali grezzi e non coin-
cidono necessariamente con le medie annue dei valori de-
stagionalizzati.

Tav. alé
Fonte: Istat.

Tav. al7

Per la voce “Merci”: importazioni: CIF; esportazioni:
FOB. Dal 1989 la voce “movimenti di capitali bancari” si
riferisce anche agli Istituti di Credito Speciale. La voce “va-
riazione delle riserve ufficiali” ¢ al netto degli aggiusta-
menti di cambio e degli adeguamenti nella valutazione del-
le componenti auree; il segno (-) indica aumento delle
attivita nette.

Tav. al8

Per la posizione a breve termine, la voce “saldo” ¢ otte-
nuta come differenza tra attivita a breve e passivita. Il saldo
in dollari pud non coincidere con la somma delle singole
componenti a causa di arrotondamenti di cambio.

Tav. al9

Nelle tavole a19 e a20 vengono esposte le operazioni di
cassa del settore statale (bilancio e tesoreria dello Stato,
Cassa DD.PP,, aziende autonome statali ed enti assimilati,
Agenzia per il Mezzogiorno). Nella prima tavola si pervie-
ne alla individuazione del fabbisogno come somma del di-
savanzo della gestione di bilancio e del saldo delle opera-
zioni della tesoreria e degli altri enti appartenenti al settore.
Dai dati concernenti la gestione di bilancio sono escluse le
partite contabili che trovano compenso in movimenti della
gestione di tesoreria, le accensioni e i rimborsi dei prestiti
e le regolazioni debitorie che si riferiscono a enti interni al
settore statale o si traducono in meri giri contabili tra bilan-
cio e tesoreria statale. La voce “altre operazioni” compren-
de il saldo delle operazioni di tesoreria, le spese delle azien-
de autonome e dell’Ente Ferrovie dello Stato non finanziate
con entrate proprie o con apporti del Tesoro e deila Cassa
DD.PP, il disavanzo dell’ Agenzia per il Mezzogiorno e gli
impieghi della Cassa DD.PP. (esclusi quelli in favore del
Tesoro e delle aziende autonome). Eventuali mancate qua-
drature sono dovute all’arrotondamento delle cifre decima-
1i. I dati dell’ultimo anno sono provvisori.

Tav. a20

In questa tavola vengono analizzate le forme di copertu-
ra del fabbisogno del settore statale. I dati riguardanti I’in-
debitamento con la banca centrale e i titoli degli istituti di
credito corrispondono a quelli riportati nei rispettivi bilan-
ci. I debiti esteri qui considerati includono solo i debiti di-
retti del Governo italiano e degli altri enti del settore deno-
minati in valuta estera: essi escludono quelli contratti
indirettamente per il tramite degli istituti di credito, posti
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tra gli “altri debiti”, e i BOT e gli altri titoli pubblici in lire
acquistati da non residenti, gia considerati nelle rispettive
categorie di debito interno; nei debiti esteri sono inclusi i
CTE, con apposita stampigliatura per la circolazione all’e-
stero. Il finanziamento con creazione di base monetaria tie-
ne conto delle poste relative ai titoli venduti dalla Banca
d’Italia alle aziende di credito a fronte dei quali sono state
accese anticipazioni ai sensi del DM 27/9/1974. Eventuali
mancate quadrature sono dovute all’arrotondamento delle
cifre decimali. I dati dell’ultimo anno sono provvisori.

Tav. a2l

In questa tavola si riportano la consistenza complessiva
e la composizione del debito interno del settore pubblico;
nell’ultima colonna viene riportato I’ammontare del debito
del settore statale. La consistenza del debito (dati di fine pe-
riodo) € valutata ai valori nominali (o di rimborso). Peri de-
biti espressi in valuta si utilizzano i tassi di cambio di fine
periodo. La variazione del debito del settore statale non
coincide quindi coni flussi riportati nella tavolaa20. I CTE
privi dell’apposita stampigliatura per la circolazione all’e-
stero e 1 BTE sono compresi nei debiti interni. I titoli a me-
dio e alungo termine includono le obbligazioni emesse dal
Crediop per conto del Tesoro, delle aziende autonome e del-
I’Ente Ferrovie; I’ammontare di tali obbligazioni viene sot-
tratto dagli impieghi degli istituti di credito in favore degli
stessi enti. La raccolta postale comprende i conti correnti,
al netto di quelli di “servizio” e dei versamenti della tesore-
ria ai comuni e alle province che rimangono in giacenza
presso le Poste. La consistenza degli impieghi in favore del
settore pubblico da parte delle istituzioni creditizie & tratta
dalla Centrale dei rischi e dalla Matrice dei conti. Eventuali
mancate quadrature sono dovute all’arrotondamento delle
cifre decimali. I dati dell’ultimo anno sono provvisori.

Tav. a22

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra & do-
vuta all’arrotondamento. La voce “Titoli di Stato di BI-
UIC” include i titoli che sono stati ceduti a fronte delle anti-
cipazioni ex D.M. 27/9/1974.1 dati di fine anno includono
la svalutazione det titoli.

Tav. a22 bis

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra & do-
vuta all’arrotondamento. Le operazioni sul mercato aperto
escludono quelle effettuate a fronte delle anticipazioni ex
D.M. 27/9/1974.

Tav. a23

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra ¢ do-
vuta all’arrotondamento. I dati definitivi sono al valore di
bilancio. Le variazioni di portafoglio differiscono da quelle
cherisultano dalla situazione contabile della Banca d’Italia
e dell’Ufficio Italiano dei Cambi poiché non tengono conto
delle operazioni in titoli sul mercato aperto effettuate a
fronte delle anticipazioni ex D.M. 27/9/1974.

Tav. a24

Metodo dell’asta competitiva; i rendimenti sono espres-
si in valori percentuali, le quantita in miliardi di lire.

Tav. a25

11 tasso applicato ¢ quello dell’asta corrispondente alla
data dell’operazione. La voce “ammontare massimo” indi-
ca i BOT sottoscritti all’asta dal gruppo degli intermediari
che 1a Banca d’Italia si dichiara disposta a finanziare.

Tav. a26

Metodo dell’asta competitiva; i rendimenti sono espres-
si in valori percentuali, le quantita in miliardi di lire.

Tav. a27

I prezzi eirendimenti sono espressi in valori percentuali,
le quantita in miliardi di lire. I rendimenti corrispondono ai
tassi medi di aggiudicazione al lordo della ritenuta fiscale,
metodo competitivo. Dalla fine di settembre 1986 sui ren-
dimenti & applicata una ritenuta fiscale del 6,25 per cento,
elevata al 12,50 per cento da settembre 1987.

Tav. a28
I rendimenti annuali sono relativi al mese di dicembre.

11 tasso effettivo sulle anticipazioni a scadenza fissa ri-
porta il tasso medio ponderato sulle operazioni effettuate.

I'rendimenti sui BOT sono al lordo d’imposta; dalla fine
di settembre 1986 ¢ applicata una ritenuta fiscale del 6,25
per cento, portata al 12,50 per cento da settembre 1987. La
voce “BOT media” corrisponde alla media ponderata dei
tassi di aggiudicazione. I tassi sui BTP (relativi ai titoli con
vita residua superiore all’anno) e sulle obbligazioni mobi-
liari, calcolati sulla base delle quotazioni della Borsa Valori
di Milano, sono al netto della ritenuta fiscale. Con ’esclu-
sione del prime rate ABI, i tassi bancari pubblicati nella ta-
vola sono ottenuti dalle segnalazioni decadali e calcolati
come media mensile centrata. Per la definizione dei tassi
d’interesse bancari si vedano le note metodologiche alla
Tav. aD 27 nell’appendice statistica dellarelazione annuale
della Banca d’Italia. Il prime rate ABI & ottenuto sulla base
dei tassi rilevati dall’ Associazione bancaria per i crediti in
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bianco utilizzati in conto corrente a clientela di primo ordi-
ne; i dati non comprendono la commissione di massimo
scoperto pari a 1/8 di punto percentuale al trimestre.

Tav. a29
1 dati annuali sono relativi al mese di dicembre.

I dati relativi ai crediti da BI-UIC sono tratti dalla conta-
bilita della Banca d’Italia; dalla stessa fonte provengono, in
parte, i dati relativi alla voce “riserve bancarie”, che com-
prende la liquidita in lire (esclusi i depositi presso Poste e
Cassa DD.PP.), lariserva obbligatoria, il contante a cauzio-
ne assegni e il deposito infruttifero a fronte degli sconfina-
menti dal massimale.

Si precisa inoltre che la voce “titoli” € al valore contabi-
le; la voce “sofferenze” comprende gli effetti propri insolu-
ti e al protesto; 1a voce “patrimonio” siriferisce alle compo-
nenti positive del patrimonio utile ai fini di vigilanza; i conti
correnti di corrispondenza, facenti parte dei rapporti con al-
tre istituzioni creditizie, sono a saldi liquidi. I dati relativi
all’operativita sull’estero si riferiscono ad aggregati solo
parzialmente coincidenti con quelli contenuti nelle statisti-
che valutarie. Si rimanda al Glossario in appendice alla re-
lazione annuale della Banca d’Italia per la definizione delle
voci “capitali fruttiferi sull’estero” e “provvista sull’este-
ro”.

Tav. a30
I dati annuali sono relativi al mese di dicembre.

Per gli impieghi degli istituti di credito mobiliare, si pre-
cisa che, dal dicembre 1989, il CREDIOP ha incorporato
la sezione OO.PP. dell’Istituto Bancario S. Paolo di Torino.

Tav. a3l
Fonte : Centrale dei rischi.

Gliimpieghi non comprendono le posizioni debitorie in-
feriori a 80 milioni. Dal gennaio 1989 & entrata in vigore la
nuova settorizzazione della clientela bancaria; al riguardo
si veda la nota pubblicata nel Supplemento al Bollettino
Statistico n. 14 del 30 luglio 1990.

Tav. a32

Nelle emissioni nette del settore pubblico sono esclusi
BOT e BTE. E esclusa, inoltre, I’emissione di CCT a tasso
fisso con godimento 1 gennaio 1990 per il ripianamento dei
disavanzi delle USL e delle aziende di trasporto.
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Tav. a33

Il rendimento all’emissione dei CCT, netto e lordo, cor-
risponde al rendimento atteso nei mesi di godimento della
prima cedola nell’ipotesi di invarianza dei tassi nel periodo.
Peri BTP emessi dopo il gennaio 1990 e i CCT successiva-
mente al giugno 1990, la data, il prezzo di emissione e il
rendimento all’emissione si riferiscono al collocamento
della prima tranche.

Tav. a34

Per i CCT e i CTS viene indicato il rendimento atteso
nell’ipotesi di invarianza dei tassi. Il rendimento del CTE
si riferisce ad un investimento in ECU e non ¢ quindi con-
frontabile con i rendimenti attesi da investimenti in lire. Per
il CTR viene indicato il rendimento reale a scadenza, calco-
lato misurando I’inflazione con il deflatore del PIL al costo
dei fattori; il rendimento ottenuto eguaglia la somma dei
valori attuali dei pagamenti reali previsti dal titolo con il
corso tel quel deflazionato del titolo stesso.

Per gli indici di capitalizzazione la base ¢ posta uguale
a 100 rispettivamente al:

— 31 dicembre 1980 per i CCT

—26 gennaio 1983 peri CTE

— 14 aprile 1988 per i CTS

— 2 maggio 1984 peri CTR

- 30 dicembre 1983 per i BTP

— 31 dicembre 1984 per i fondi comuni.

Tav. a35

Perla definizione degli aggregati monetari si veda lano-
ta “La revisione degli aggregati monetari”, nel Bollettino
Economico n. 5 dell’ottobre 1985.

Le variazioni percentuali sono calcolate al netto degli ef-
fetti degli scioperi bancari del dicembre 1989.

Tav. a36

11 settore estero & rappresentato dal saldo delle partite
correnti della bilancia dei pagamenti valutaria. I finanzia-
menti da aziende di credito sono corretti per tenere conto
dei consolidamenti di debiti pregressi, mentre gli impieghi
in valuta sono depurati per I’effetto della variazione del tas-
so di cambio. I dati sul fabbisogno del settore statale sono
al netto delle partite finanziarie della Cassa Depositi e Pre-
stiti e del Bilancio e dei consolidamenti di debiti agli enti
mutualistici e agli istituti di previdenza. I finanziamenti dal
settore statale comprendono mutui e partecipazioni del Te-
soro e mutui della Cassa Depositi e Prestiti. Gli importi so-
no al netto delle operazioni di consolidamento dei debiti dei
comuni e delle imprese. Fino al 1983, sono inclusi i titoli
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di Stato detenuti dall’estero. Le altre passivita sull’interno
comprendono i crediti da BI-UIC, le accettazioni bancarie
in mano al settore non statale, una stima dei titoli atipici, le
sofferenze delle istituzioni creditizie.

Tav. a37

Il credito totale interno comprende gli impieghi delle
aziende di credito in lire e in valuta (depurati dell’effetto di
variazioni del tasso di cambio e dell’ammontare degli im-
pieghi bancari utilizzati per finanziare il deposito infruttife-
ro sui pagamenti all’estero), gli impieghi degli istituti di
credito speciale, le emissioni obbligazionarie da parte delle
imprese e degli enti territoriali, il fabbisogno del settore sta-

tale finanziato sull’interno (Tesoro, Cassa DD. PP., Cassa
per il Mezzogiomo e aziende autonome) al netto dei finan-
ziamenti del Tesoro alle istituzioni creditizie. I dati sono
calcolati al netto dei finanziamenti alle istituzioni crediti-
zie, dei consolidamenti di debiti pregressi e del debito este-
ro. I finanziamenti al settore non statale includono i conso-
lidamenti di debiti pregressi; dal settembre 1984 includono
anche i titoli acquistati dalle aziende di credito con opera-
zioni “pronti contro termine” con la clientela. Per il calcolo
dei tassi di crescita a tre mesi dei finanziamenti al settore
non statale e del credito totale interno, i finanziamenti rice-
vuti da aziende di credito e da istituti di credito speciale so-
no stati depurati della componente stagionale.

47a






BOLLETTINO ECONOMICO

PROVVEDIMENTI DI POLITICA ECONOMICA

Principali provvedimenti di politica economica

28 febbraio — Provvedimenti fiscali: Conversione
in legge con modificazioni del D.L. 28.12.89,
n.415, recante norme urgenti in materia di fi-
nanza locale e di rapporti finanziari tra lo Stato
e le regioni, nonché disposizioni varie.

La Cassadepositi e prestiti & autorizzata, per I’an-
no 1990, a concedere mutui ventennali, fino a un im-
porto complessivo di 600 miliardi di lire, per la co-
struzione, ’ampliamento e la ristrutturazione di
acquedotti, fognature, impianti di depurazione delle
acque, di smaltimento dei rifiuti solidi urbani. A parti-
re dal 1990 i comuni hanno facolta di deliberare una
maggiorazione fino al 100 per cento delle tariffe della
tassa sulle concessioni comunali.

A decorrere dall’1.1.90 e sino al 31.12.91 per la
regione Sicilia non si applicano le norme contenute
nell’art. 38 della L. 7.8.82, n. 526 e l’art.2 della
L. 29.10.84, n. 720, le quali prevedevano per ’anzi-
detta regione la possibilita di non detenere presso la
Tesoreria statale le entrate regionali derivanti da im-
posizione diretta o indiretta, fatta eccezione per le im-
poste di produzione, del monopolio dei tabacchi, lotto
e lotterie a carattere nazionale.

Il prezzo delle specialitd medicinali comprese nel
prontuario terapeutico nazionale non pud essere au-
mentato sino al 30.6.90.

(L. 28.2.90, n. 38; G.U. 28.2.90, n. 49)

12 marzo - Provvedimenti fiscali: Disposizioni in
materia di determinazione del reddito aifini del-
le imposte sui redditi, di rimborsi dell’IVA e di
contenzioso tributario.

Ripropone con alcune modificazioni le misure
del D.L. 28.12.89, n. 414.

Circa le imposte dirette, viene differita al 1991
P’entrata in vigore della norma con finalita antielusi-
ve, disposta col D.L. 2.3.89, n. 69 convertito nella
L. 27.4.89, n. 154, che prevede il computo degli inte-

ressi derivanti da prestiti e finanziamenti traimprese a
un tasso non inferiore a quello ufficiale di sconto me-
dio vigente nel periodo di imposta.

Per quanto riguarda le imposte indirette viene ri-
vista la normativa dei rimborsi dell’IVA. La richiesta
di rimborso viene ora ammessa qualora le operazioni
non imponibili eccedano il 25 per cento del volume di
affari, rispetto al 50 per cento stabilito nel precedente
decreto. E comunque ammessa la richiesta di rimbor-
so delle eccedenze detraibili con la dichiarazione re-
lativa al secondo anno o periodo di imposta (al netto
delle eventuali compensazioni intervenute nel frat-
tempo).

L’addizionale erariale sul consumo di energia
elettrica, disposta conil D.L. 30.9.89, n. 332 (conver-
tito nella L. 27.11.89, n. 384), viene ridotta da 7 a 4
lire per Kwh per le utenze con potenza impegnata su-
periore ai 3.000 Kw ed ¢ innalzata a 10,5 lire per le
seconde case e per le utenze diverse da quelle dome-
stiche con potenza impegnata da oltre 30 e fino a
3.000 Kw.

E stata soppressa la norma che escludeva i tabac-
chi lavorati dall’elenco dei beni che rilevano ai fini
della determinazione degli indici Istat dei prezzi al
consumo e dell’indice sindacale per la contingenza.

(D.L. 1.3.90, n. 40; G.U. 1.3.90, n. 50)

21 marzo - Provvedimenti fiscali: Conversione in
legge, con modificazioni, del D.L. 20.1.90, n.3,
recante disposizioni in materia di fiscalizzazio-
ne degli oneri sociali di malattia e di sgravi con-
tributivi nel Mezzogiorno.

Gli sgravi concernenti i contributi per il finanzia-
mento del Servizio sanitario nazionale vengono pro-
rogati dall’1.12.89 al 31.5.90. La riduzione applicata
alle imprese industriali e artigiane & pari a L. 55.000
mensili per ogni dipendente; se le imprese operano
nel Mezzogiomo ¢ previsto un ulteriore sgravio di
L. 77.000 per dipendente. Per le imprese alberghiere,
i pubblici servizi, le agenzie di viaggio e le imprese
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con pil di quindici dipendenti considerate commer-
ciali ai fini previdenziali ed assistenziali la riduzione
per dipendente ¢ di L. 21.000; se le imprese operano
nel Mezzogiorno ¢ prevista un’ulteriore riduzione
di L. 18.500. Lariduzione a favore dei datori di lavo-
ro del settore agricolo che non operano nel Mezzo-
giorno & fissata in L. 85.000 mensili per dipendente.
Lariduzione di L. 56.000 concessa alle donne assun-
te dopo il 30.11.88 (D.L. 30.12.88, n.548) con un
contratto di lavoro a tempo indeterminato, in aggiun-
ta al numero dei lavoratori occupati alla stessa data, €
concessa sino al 31.5.90. E prorogato anche lo
sgravio di pari importo previsto perilavoratori di eta
inferiore ai 29 anni assunti in aggiunta al numero de-
gli occupati.

Gli sgravi contributivi a favore delle aziende in-
dustriali che operano nel Mezzogiorno sono prorogati
al 31.5.90.

(L. 21.3.90, n. 52; G.U.21.3.90, n. 67)

27 aprile — Provvedimenti fiscali: Disposizioni in
materia di determinazione del reddito ai fini del-
le imposte sui redditi, di rimborsi dell’IVA e di
contenzioso tributario.

Ripropone le norme contenute nel decaduto D.L.
1.3.90, n. 40, apportando alcune modifiche.

E consentito il ricorso all’anticipazione dell’am-
mortamento dei beni usati da parte del nuovo utilizza-
tore solamente nell’esercizio in cui essi sono entrati in
funzione.

L’obbligo di iscrizione al catasto edilizio urbano
entro it 1990 previsto per le costruzioni rurali destina-
te ad abitazione delle persone addette alla coltivazio-
ne della terra, & prorogato alla fine del 1991.

La limitazione alla deducibilita ai fini dell’Irpef
degli interessi passivi sui mutui agrari prevista nella
precedente versione del decreto (che pone un tetto pa-
1i al reddito imponibile dichiarato per i terreni) viene
applicata ai mutui stipulati a partire dal 1990 anziché
dal 1989.

Il decreto stabilisce, con alcune eccezioni, che per
il 1990 vengano determinati con decreto del Ministro
delle finanze aumenti dei canoni, proventi, diritti era-
riali e indennizzi dovuti per 1’utilizzazione dei beni
immobili del demanio ¢ del patrimonio dello Stato (fi-
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no aun sestuplo se derivanti da tariffe o misure stabili-
te da provvedimenti anteriori al 1.1.1982, fino al qua-
druplo se successivi).

Si stabilisce 1’indeducibilita ai fini dell’Irpef do-
vuta dai lavoratori autonomi dei canoni di leasing re-
lativi ad immobili.

Peril biennio 1990-91 viene concesso (ai fini del-
PlIrpef, dell’Irpeg, dell’llor e dell’ITVA), un credito
d’imposta di 300 miliardi annui a favore delle impre-
se di autotrasporto di merci da scomputarsi a partire
dai versamenti dell’autotassazione delle imposte sui
redditi relativi al 1990. Sono inoltre elevate le dedu-
zioni forfettarie giornaliere delle spese non documen-
tate, concesse per i trasporti personalmente effettuati
dall’imprenditore.

Subiscono infine alcune modifiche anche le di-
sposizioni in materia di contenzioso tributario.

(D.L. 27.4.90, n. 90; G.U. 30.4.90, n. 99)

27 aprile — Provvedimenti fiscali: Rilevazione a fi-
ni fiscali di taluni trasferimenti da e per I’ estero
di denaro, titoli e valori.

In vista del completamento della liberalizzazione
valutaria, ¢ istituito un sistema di monitoraggio dei
movimenti di capitale. Ai soggetti Irpef & imposto
I’obbligo di denunciare nella dichiarazione dei redditi
gli investimenti all’estero e i trasferimenti da e verso
I’estero, se di importo superiore a 20 milioni, anche se
effettuati per il tramite di non residenti. [ redditi da ca-
pitale percepiti all’estero da soggetti cui si applica in
Italia laritenuta a titolo d’imposta sono assoggettati a
tassazione separata (in sede di dichiarazione annuale)
con la stessa ritenuta. Sono previste sanzioni in caso
di omissione di denuncia o di denuncia infedele ed &
introdotta la presunzione che, salvo prova contraria, i
fondi trasferiti all’estero sono fruttiferi nella misura
del vasso medio di sconto vigente in Italia nel periodo
d’imposta.

(D.L. 27.4.90, n. 91; G.U. 30.4.90, n. 99)

22 maggio — Provvedimentifiscali: Norme urgenti
inmateriadifinanzalocale e per il contenimento
del disavanzo del bilancio dello Stato.

Viene concessa ai contribuenti interessati facolta
di presentare o integrare 1a denuncia relativa alla tassa
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per lo smaltimento dei rifiuti solidi urbani per il 1989,
senza incorrere nelle sanzioni previste dalla legge per
omessa o infedele denuncia. E prevista la possibilita
di pervenire alla definizione delle vertenze instaurate
su ricorso amministrativo in materia di tributi locali
dietro pagamento del 90 per cento del tributo ancora
controverso e senza pagamento delle sanzioni e degli
interessi.

L’imposta di consumo sul gas metano per usi
civili ¢ aumentata di 85,5 lire al metro cubo: per gli usi
nelle aree del Mezzogiorno, precedentemente esenti,
I’aliquota ¢ fissata in 85,5, mentre nelle restanti aree
passada 77 a 162,5 lire. L’assoggettamento all’impo-
sta nella misura di 20 lire al metro cubo ¢ inoltre
previsto per gli usi industriali (anch’essi esenti),
esclusi quelli finalizzati alla produzione di energia
elettrica.

Viene elevata da 9.000 a 14.500 lire per quintale
I’aliquota dell’imposta di fabbricazione sul GPL per
usi domestici e da 37.590 e 53.090 quella sul GPL
per autotrazione. Altri aumenti riguardano gli oli
combustibili, il gasolio per riscaldamento e gli oli
lubrificanti.

E abolito il regime di esenzione relativo ai prodot-
ti petroliferi destinati a usi agricoli, prevedendo unre-
gime di agevolazione con assoggettamento ad aliquo-
te pari al 30 per cento di quelle normali.

Il decreto istituisce infine un’addizionale erariale
sui consumi di acqua, stabilita in 276 lire al metro cu-
bo per gli usi civili e in 92 lire per quelli industriali, e
introduce un’imposta erariale di 92 lire al litro sul-
P’acqua minerale.

(D.L. 22.5.90, n. 120; G.U. 22.5.90, n. 117)

18 maggio — Provvedimenti fiscali: Adeguamento
delle aliquote di importo fisso di alcuni tributi.

In base alle disposizioni del D.L. 414 del 1989
(decaduto e riproposto dai DD.LL. 40e 90 del 1990) il
decreto stabilisce per il 1990 I’adeguamento alle va-
riazioni percentuali dell’indice dei prezzi al consumo
delle aliquote dei tributi commisurati alle quantita.

(D.P.CM. 18.5.90; G.U. 23.5.90, n. 118)

8 giugno — Provvedimenti fiscali: Ordinamento
delle autonomie locali.

Viene introdotta una nuova disciplina dell’ordi-
namento delle autonomie locali, che ridefinisce i
principi generali dei poteri locali, nonché le relative
competenze e che sancisce 1’autonomia statutaria di
provincie e comuni. Nell’ambito delle disposizioni
concernenti la finanza locale, ¢ stabilito il principio
della potesta impositiva autonoma degli enti locali nel
campo delle imposte, delle tasse e delle tariffe.

(L. 8.6.90, n. 142; G.U. 12.6.90, n. 135, suppl.
ord.)

14 giugno — Provvedimenti fiscali: Norme di dele-
ga in materia di autonomia impositiva delle re-
gioni e altre disposizioni concernenti i rapporti
finanziari tra lo Stato e le regioni.

Viene garantito il principio dell’autonomia finan-
ziaria delle regioni a statuto ordinario, assicurato da
tributi propri e da quote di tributi erariali (accorpati in
un fondo comune).

Viene rivista la normativa della tassa sulle con-
cessioni regionali, la cui tariffa deve essere coordina-
ta con le vigenti tariffe delle tasse sulle concessioni
governative. Al fine di potenziare 1’autonomia
impositiva delle regioni, il Governo ¢ delegato ad
emanare appositi decreti per [D’istituzione di
un’addizionale all’imposta erariale di trascrizione
dovuta per le iscrizioni e le annotazioni ai pubblici
registri automobilistici e per listituzione di una
addizionale all’imposta di consumo sul metano usato
come combustibile per impieghi diversi da quelli
industriali.

Infine, & data facolta alle regioni di istituire
un’imposta regionale sulla benzina per autotrazione
erogata dagli impianti di distribuzione. L’entita & de-
terminata da ciascuna regione entro un limite massi-
mo di 30 lire al litro.

(L. 14.6.90, n. 158; G.U. 22.6.90, n. 144)
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26 giugno - Provvedimenti fiscali: Disposizioniin
materia di determinazione del reddito ai fini del-
le imposte sui redditi, di rimborsi dell’ IVA e di
contenzioso tributario.

Viene convertito in legge, con alcune modifica-
zioni, il D.L. 27.4.90, n. 90.

In particolare, a partire dal 15 giugno 1990 la de-
ducibilita fiscale degli immobili strumentali impiega-
ti dai professionisti, compresi gli immobili utilizzati
in base a contratti di locazione finanziaria, ¢ limitata
al valore della rendita catastale.

Sono ripristinate le norme contenute nel D.L.
28 marzo 1989, n. 112 (decaduto e piu volte ripropo-
sto, daultimo, conil D.L. 25.11.89, n. 383, decaduto)
che, in sede di stipula dell’atto pubblico di
trasferimento, impongono una dichiarazione atte-
stante 1’avvenuta denuncia dei redditi fondiari degli
immobili oggetto del trasferimento ai fini delle impo-
ste sul reddito.

E prorogato al 31 dicembre 1993 il termine
ultimo per ’iscrizione al catasto edilizio urbano dei
fabbricati rurali destinati all’abitazione di persone
addette alla coltivazione della terra e alla custodia dei
fondi.

I canoni delle concessioni marittime per il 1990
sono variati da due a quattro volte I’importo stabilito
per il 1988. A decorrere dal 1991, i canoni sono ulte-
riormente incrementati del 20 per cento e il ricavatodi
tale aumento deve essere devoluto ai comuni territo-
rialmente competenti.

(L. 26.6.90, n. 165; G.U. 28.6.90, n. 149)

21 giugno — Provvedimenti fiscali: Revisione del-
le tariffe postali.

Sono aumentate le tariffe postali, di bancoposta e
di telecomunicazioni per 1’Italia e per I’estero.

(D.M. 21.6.90; G.U. 30.6.90, n. 151)

28 giugno — Provvedimenti fiscali: Rilevazione a
fini fiscali di taluni trasferimenti da e per [’ este-
ro di denaro, titoli e valori.

Ripropone, con alcune modificazioni, le misure
del D.L. 27.5.90, n. 91 (decaduto). In particolare, il
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monitoraggio ¢ esteso a tutte le transazioni di valori di
fonte estera (e non solo al trasferimento).

Viene inoltre stabilito che i redditi di capitale di
fonte estera sono fiscalmente assimilabili ai redditi
della medesima specie prodotti in Italia. In sede di di-
chiarazione annuale, tali redditi sono soggetti a tassa-
zione separata con la stessa aliquota applicata ai ce-
spiti prodotti in Italia.

Sono esclusi dall’obbligo di dichiarazione da par-
te dei contribuenti: ititoli di stato ed equiparati emessi
all’estero, le quote di fondi comuni esteri autorizzati
al collocamento in Italia gli altri titoli esteri (azionari
e obbligazionari) depositati presso gli intermediari
autorizzati con ’incarico di riscuoterne i proventi.

E tuttavia introdotta la facolta per il contribuente
difar concorrere i redditi di fonte estera alla formazio-
ne del reddito imponibile complessivo, al fine di be-
neficiare del credito per le imposte pagate all’estero
sugli stessi redditi.

(D.L. 28.6.90, n. 167; G.U. 30.6.90, n. 151)

2 luglio — Provvedimenti fiscali: Modifiche alla
tabella A annessa alla L. 29.10.84, n. 720, re-
cante istituzione del sistema di tesoreria unica
per enti ed organismi pubblici.

Sono modificate le indicazioni concernenti alcuni
enti compresinella tabella A allegataallaL.29.10.84,
n. 720 (la tabella A individua gli enti che non possono
detenere disponibilita presso intermediari creditizi).
Vengono assoggettati all’obbligo di detenere le di-
sponibilita presso la Tesoreria dello Stato i Comuni
con popolazione superiore a 5.000 abitanti; i Consor-
zi e associazioni fra regioni, province € comuni con
popolazione complessiva superiore a 10.000 abitanti;
le Comunita montane con popolazione complessiva
montana superiore a 10.000 abitanti; le Aziende re-
gionalizzate, provincializzate e municipalizzate e le
aziende e i consorzi fraregioni, province e comuni per
I’erogazione di servizi pubblici.

Il sistema della Tesoreria unica entrera in funzio-
ne per i nuovi enti a partire dall’1.10.90; gli enti do-
vranno provvedere entro il 28.9.90 a versare nelle
contabilitd speciali infruttifere che saranno aperte
presso le sezioni di Tesoreria provinciale dello Stato
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competenti tutte le disponibilita liquide detenute
presso aziende di credito.

(D.P.CM. 2.7.90; G.U. 4.7.90, n. 154)

21 luglio — Provvedimenti fiscali: Norme urgenti
inmateria di finanza locale e per il contenimen-
to del disavanzo del bilancio dello stato.

Ripropone, con alcune modificazioni, le misure
del D.L.22.5.90, n. 120. In particolare, sono soppres-
se le precedenti norme istitutive dell’addizionale era-
riale sul consumo di acqua.

Sono elevate le aliquote delle imposte di fabbrica-
zione e la corrispondente sovrimposta di confine sulla
benzina, sul gasolio e sugli oli combustibili. Sono
inoltre elevate I’imposta di consumo sul GPL per usi
domestici e per autotrazione, sul metano per usi civili
e sugli spiriti.

L’aliquota dell’IVA sulla birra e sull’acqua mine-
rale passa dal 9 al 19 per cento.

E prorogato al 20 ottobre il termine per la pre-
sentazione della domanda di sanatoria relativamen-
te alla tassa per lo smaltimento dei rifiuti solidi
urbani per il 1989. La sanatoria ¢ inoltre estesa agli
anni 1988 e 1990. Il gettito, ripartito tra 1’erario (anni
1988-89) e i comuni (anno 1990), sara incassato nel
1991.

E incrementato il credito di imposta a favore del-
le imprese di autotrasporto merci, previsto dal
D.L. 27.4.90, n. 90 (convertito nella legge n. 165 del
26 giugno 1990). 11 costo per I’erario di quest’ultimo
provvedimento si ragguaglia a 122 miliardi per1’anno
in corso e a 275 per il 1991. ’

(D.L. 21.7.90, n. 192; G.U. 21.7.90, n. 169)

30 luglio — Provvedimenti fiscali: Disposizioni
in materia di ristrutturazione e integrazione pa-
trimoniale degli istituti di credito di diritto pub-
blico.

11 provvedimento fissa le regole generali volte a
favorire la trasformazione degli istituti di credito di
diritto pubblico in societa per azioni. Al fine di assicu-
rare la neutralita fiscale delle operazioni di conferi-
mento e di fusione e di incentivare la trasformazione
in societa per azioni, sono introdotte alcune agevola-
zioni fiscali applicabili alle suddette operazioni. Tali

agevolazioni sono estese anche alle operazioni di
conferimento effettuate da enti creditizi aventi natura
societaria, al fine di costituire un gruppo creditizio.
Esse trovano applicazione nelle operazioni perfezio-
nate entro due anni dalla data di entrata in vigore della

legge.

In particolare, le imposte di registro, ipotecarie e
catastali si applicano nella misura dell’uno per mille e
sino a un importo massimo di 100 milioni di lire. Ai
fini dell’Invim, non si considerano oggetto di aliena-
zione gli immobili dell’azienda conferita, i quali non
danno percid luogo ad alcuna imposizione. Analogo
trattamento ¢ applicabile in caso di fusione.

Per quanto concerne le imposte sui redditi &
prevista una speciale disciplina per le operazioni di
conferimento e di concentrazione (realizzate median-
te fusione). Con riguardo ai conferimenti si stabilisce
che essi non danno luogo per la conferente a realizzo
di plusvalenze (includendo quelle relative alle rima-
nenze e 1’avviamento). Pertanto, la differenza tra il
valore delle azioni ricevute e 1’ultimo valore dei beni
conferiti non concorre a formare il reddito di impresa
fino a quando non sia stata realizzata o distribuita.
Tuttavia, sui beni conferiti le quote di ammortamento
fiscalmente deducibili dalla conferitaria sono ristrette
al costo storico originario non ancora ammortizzato
dalla conferente. Limitatamente agli istituti di credito
risultanti da operazioni di fusione oppure destinatari
di conferimenti finalizzati alla concentrazione, ¢
consentito 1’accantonamento di una riserva speciale
per un importo non superiore nell’arco di un
quinquennio all’1,2 per cento della differenza tra
I’aggregato depositi e impieghi rilevato dal bilancio
dell’esercizio nel corso del quale 1’operazione ¢ stata
effettuata e 1’analogo aggregato desunto dall’ultimo
bilancio del maggiore degli enti creditizi partecipanti
alla operazione. L’accantonamento annuale alla
suddetta riserva ¢ ammesso in deduzione nella
determinazione del reddito imponibile. Esso non pud
comunque eccedere un terzo del limite massimo
consentito nel quinquennio.

(L. 30.7.90, n. 218; G.U. 6.8.90, n. 182)

2 agosto — Provvedimenti fiscali: Riforma dei trat-
tamenti pensionistici dei lavoratori autonomi.

A decorrere dal 12.7.901’ammontare del contri-
buto dovuto dagli iscritti alle gestioni previdenziali
degli artigiani e degli esercenti attivita commerciali, &
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pari al 12 per cento del reddito derivante dall’attivita
di impresa dichiarato ai fini Irpef.

A decorrere dal 1°.7. 90 sono istituite per i colti-
vatori diretti, i mezzadri e i coloni, ai fini del calcolo
dei contributi e della determinazione della misura del-
le pensioni, quattro fasce di reddito convenzionale
calcolato sulla base del reddito agrario dei terreni an-
zidetti. Ad ogni fascia corrisponde un numero con-
venzionale di giornate di lavoro. I contributi sono cal-
colati moltiplicando il reddito medio convenzionale
(determinato annualmente su base nazionale con de-
creto del Ministro del lavoro e della previdenza socia-
le con riferimento alle retribuzioni medie giornaliere
stabilite per i salariati del settore agricolo) per il nu-
mero di giornate corrispondenti alle anzidette quattro
fasce e applicando ai rispettivi redditi un’aliquota del
12 per cento (ridotta al 9 per cento per le imprese ubi-
cate nei territori montant).

Lamisuradei trattamenti pensionistici da liquida-
re agli iscritti alle tre gestioni con effetto dal 12.7.90 ¢
pari, per ogni anno di iscrizione e contribuzione, al 2
per cento del reddito annuo d’impresa determinato
per ciascun soggetto assicurato, quale risulta dalla
media dei redditi relativi agli ultimi dieci anni di con-
tribuzione. La misura massima della percentuale di
commisurazione della pensione al reddito & stabilita
nell’80 per cento. Per il periodo compreso tra il
12.1.82 ¢ il 30.6.90, il reddito & pari a 8,33 volte la
somma dei contributi versati in cifra fissa e in percen-
tuale.

Qualora si verifichino squilibri nelle gestioni dei
lavoratori autonomi, si provvede adeguando le ali-
quote contributive.

(L. 2.8.90, n. 233; G.U. 13.8.90, n. 188)

3 agosto — Provvedimenti fiscali: Conversione in
legge, con modificazioni, del D.L.4.6.90,n.129,
recante disposizioni in materia di fiscalizzazio-
ne degli oneri sociali e di sgravi contributivi del
Mezzogiorno.

La fiscalizzazione degli oneri sociali basata su
quote capitarie mensili non viene prorogata per il set-
tore manifatturiero; dal 12.6.90 in favore di quest’ulti-
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mo si prevedono riduzioni delle aliquote contributive
di durata illimitata.

11 contributo relativo all’assicurazione obbligato-
ria contro la tubercolosi a carico delle imprese indu-
striali e artigiane operanti nei settori manufatturiero
ed estrattivo, delle imprese impiantistiche del settore
metalmeccanico e delle imprese armatoriali viene ri-
dotto dell’1,66 per cento. Le stesse imprese sono al-
tresi esonerate dal versamento del contributo destina-
to al finanziamento del soppresso Ente nazionale per
I’assistenza agli orfani dei lavoratori italiani (0,16
punti percentuali). Il contributo per il finanziamento
del Servizio sanitario nazionale a carico delle stesse
imprese, cosi come stabilito dalla Legge finanziaria
per il 1988, ¢ ridotto di un punto percentuale (dal 9,6
all’8,6 per cento).

Per le aziende che operano nel Mezzogiorno, lari-
duzione del contributo per il finanziamento del Servi-
zio sanitario nazionale ¢& fissata in 5,5 punti percen-
tuali; per le stesse imprese si prevede inoltre I’esonero
dal contributo dello 0,20 per cento calcolato sulle re-
tribuzioni e dovuto dai datori di lavoro per 1’assisten-
za sanitaria in favore dei pensionati.

Per le imprese alberghiere, i pubblici servizi, le
agenzie di viaggio e le imprese con piu di quindici di-
pendenti considerate commerciali ai fini previdenzia-
li ed assistenziali gli sgravi in cifra fissa concernenti
i contributi per il finanziamento del Servizio sanitario
nazionale vengono prorogati dall’1.6.90 al 30.11.90.
Lariduzione per dipendente resta fissatain L. 21.000;
alle imprese che operano nel Mezzogiorno continua
ad applicarsi 1’ulteriore riduzione di L. 18.500. Lo
sgravio in favore dei datori di lavoro del settore agri-
colo che non operano nel Mezzogiorno resta fissato
in L. 85.000 mensili per dipendente. Lo sgravio
di L. 56.000 per le donne assunte dopo il 30.11.88
(D.L. 30.12.88, n.548) con un contratto di lavoro a
tempo indeterminato, in aggiunta al numero dei lavo-
ratori occgpati alla stessa data, € concesso sino al
30.11.90. E prorogato anche lo sgravio di pari impor-
to previsto per i lavoratori di eta inferiore ai 29 anni
assunti in aggiunta al numero degli occupati.

Gli sgravi contributivi in favore delle aziende in-

dustriali che operano nel Mezzogiorno sono prorogati
al 30.11.90.

(L. 3.8.90, n. 210; G.U. 3.8.90, n. 180)
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4 agosto — Provvedimenti fiscali: Rilevazione a fi-
ni fiscali di taluni trasferimenti da e per I estero
di denaro, titoli e valori.

Viene convertito in legge, con alcune modifica-
zioni, 11 D.L. 28.6.90, n. 167. In particolare, gli inter-
mediari finanziari abilitati possono effettuare trasfe-
rimenti di valori verso 1’estero per conto di soggetti
non residenti nei limiti dei trasferimenti dall’estero
effettuati (o ricevuti) e dei corrispettivi (o altri introi-
ti) realizzati in Italia.

I proventi (incluse le plusvalenze realizzate) deri-
vanti dalle quote di fondi comuni di investimento mo-
biliare collocate all’estero e il cui classamento non sia
autorizzato in Italia sono assoggettati a tassazione se-
parata con 1’aliquota del 12,50 per cento.

(L. 4.8.90, n. 227; G.U. 10.8.90, n. 186)

15 settembre — Provvedimenti fiscali: Norme ur-
genti in materia di finanza locale e per il
contenimento del disavanzo del bilancio dello
Stato.

Ripropone, con modificazioni, le disposizioni del
D.L. 21.7.1990, n. 192. In particolare, non vengono
riproposti gli aumenti delle imposte di fabbricazione
sulla benzina e sul gasolio.

(D.L. 15.9.90, n. 261; G.U. 19.9.90, n. 219)

15 settembre — Provvedimenti fiscali: Norme in
materia di trattamento ordinario di disoccupa-
zione di proroga del trattamento straordinario
di integrazione salariale in favore dei dipenden-
ti delle societa costituite dalla GEPI S p.a. e dei
lavoratori edili del Mezzogiorno, nonché dji pen-
sionamento anticipato.

Dall’1.1.89 I'importo dell’indennita ordinaria di
disoccupazione passa dal 7,5 al 15 per cento della re-
tribuzione. Dall’1.1.90 la predetta indennita & portata
al 20 per cento della retribuzione.

Sino allariforma della Cassa integrazione guada-
gni e, comunque non oltre il 31.12.90, continuano ad
applicarsi le norme contenute nellal.. 23.4.81,n. 155,
che regolamentano i pensionamenti anticipati dei di-

pendenti (compresi i dirigenti) delle aziende indutria-
li in crisi e dei minatori.

(D.L. 15.9.90,n.259; G.U. 17.9.90,n. 217, ripro-
pone norme contenute nei DD.LL. 4.7.90, n. 170;
24.490, n. 82; 13.2.90, n. 20; 17.12.89, n. 390,
9.10.89,n. 337; 4.8.89, n. 275; 5.6.89, n. 215; 1.4.89,
n. 119)

15 settembre — Provvedimenti fiscali: Misure
urgenti per il finanziamento del saldo della
maggiore spesa sanitaria relativa agli anni 1987
e 1988 e disposizioni per il finanziamento della
maggiore spesa sanitaria relativa all’anno
1990.

I mutui per il finanziamento dei disavanzi delle
USL degli esercizi 1987 e 1988 autorizzati dal D.L.
25.11.89, n. 382, convertito nella L. 25.1.90, n. 8, e
non assunti nell’anno in corso, potranno essere con-
tratti negli anni successivi. Il D.L. n. 382 prevedeva
che i disavanzi di parte corrente degli esercizi finan-
ziari 1987 e 1988 fossero coperti con il ricorso a mu-
tui: a) della Cassa Depositi e Prestiti nella misura del
20 per cento del disavanzo; b) di istituti di credito de-
signati dal Ministro del Tesoro nella misura del 35 per
cento.

Per il finanziamento dei disavanzi residui, le re-
gioni e le provincie autonome possono istituire ulte-
riori operazioni di mutuo con gli istituti di credito de-
signati dal Ministro del tesoro entro il limite del 20 per
cento del disavanzo nel 1990 e del 25 per cento nel
1991. L’onere dell’ammortamento ¢ a carico del bi-
lancio dello Stato.

Le regioni possono autorizzare le USL e gli altri
enti che gestiscono i servizi sanitari finanziati dalle
quote regionali del Fondo sanitario nazionale ad assu-
mere impegni per |’esercizio finanziario 1990 anche
in eccedenza agli stanziamenti di parte corrente, auto-
rizzati con il bilancio di previsione; le autorizzazioni
devono riguardare spese molto urgenti, entro limiti
prequantificati dalle regioni stesse per ciascun ente.
Per il finanziamento della spesa le regioni possono
autorizzare gli enti ad assumere con i propri tesorieri
anticipazioni straordinarie di cassa. Le regioni
devono far fronte all’onere relativo alle spese
autorizzate con mezzi propri di bilancio, con
I’alienazione di beni patrimoniali o con prestiti da
parte di istituti di credito.

(D.L. 15.9.90, n. 262; G.U.20.9.90, n. 220)
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29 settembre — Provvedimenti fiscali: Disposi-
zioni relative all’ assoggettamento di talune plu-

svalenze ad imposta sostitutiva delle imposte sui
redditi.

Sono soggette ad imposta sostitutiva delle impo-
ste sui redditi le plusvalenze realizzate da persone fi-
siche e dagli enti non commerciali mediante la cessio-
ne atitolo oneroso di azioni, quote rappresentative del
capitale o del patrimonio e di altri titoli partecipativi
similari, nonché dei certificati rappresentativi di par-
tecipazione in societd, di obbligazioni convertibili,
diritti di opzione e ogni altro diritto (che non abbia na-
tura di interesse) connesso con i cennati rapporti. So-
no altresi soggette alla medesima imposta le plusva-
lenze derivanti da operazioni a premio e da
compravendita a pronti o a termine.

Le plusvalenze assoggettate si commisurano alla
differenza tra il corrispettivo percepito e il prezzo di
acquisto pagato. Quando 1’acquisto & anteriore al 29
settembre 1990, ai fini della determinazione del prez-
zo, si tiene conto per i titoli quotati della media dei
prezzi di compenso nei tre mesi precedenti la suddetta
data.

Aifini del computo della plusvalenza imponibile,
I’ammontare del valore di acquisto ¢ maggiorato del 3
per cento per ciascun anno compiuto, intercorso tra la
data di acquisto e quella del realizzo.

L’imposta sostitutiva si applica in ragione del 20
per cento della plusvalenza determinata. L’aliquota &
ridotta al 12,5 per cento, se il periodo intercorso tra la
data di acquisto e quella del realizzo ¢ superiore a 18
mesti. A titolo di riconoscimento forfettario delle mi-
nusvalenze, I’imposta & diminuita del 7 per cento.

(D.L. 28.9.90, n. 267; G.U. 29.9.90, n. 228)
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29 settembre — Provvedimenti fiscali: Adegua-
mento degli scaglioni delle aliquote Irpef, delle
detrazioni e dei limiti di reddito.

Per I’anno 1991, al fine di restituire il drenaggio
fiscale relativo al precedente periodo di imposta, sono
aumentati del 6,1 per cento gli scaglioni delle aliquote
dell’Irpef, le detrazioni di impostae i limiti di reddito.

(D.P.C.M. 28.9.90; G.U. 29.9.90, n. 228)

1¢ottobre — Provvedimentifiscali: Disposizioniin
materia di mutui degli enti locali e di alienazioni
di beni patrimoniali.

Per ciascuno degli anni 1990 e 1991, la Cassa de-
positi e prestiti e la Direzione generale degli istituti di
previdenza possono deliberare la concessione di mu-
tui in favore di regioni e enti locali per un ammontare
non superiore a 4.500 miliardi. Dal limite sono esclu-
se le operazioni di finanziamento previste da leggi
speciali.

Gli enti locali non possono stipulare mutui per il
finanziamento degli investimenti con enti diversi dal-
la Cassa depositi e prestiti, dalla Direzione generale
degli istituti di previdenza e dall’Istituto di credito
sportivo. Per la realizzazione di opere pubbliche o per
il finanziamento delle perdite di gestione delle azien-
de pubbliche di trasporto, le provincie ed i comuni so-
no autorizzate ad alienare il patrimonio disponibile.
Nelle more del perfezionamento delle operazioni di
alienazione, gli enti locali possono ricorrere a finan-
ziamenti presso istituti di credito.

(D.L. 1.10.90, n. 269; G.U. 1.10.90, n. 229).
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