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Prodotto lordo, prezzi impliciti e bilance correnti

Tav. a l

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Canada

Prodotto lordo reale (1)
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionaiizzati)

1980 .. -0 ,2 4,3 1,5 1,0 -2 ,3 3,9 1,5
1981 .. 1,9 3,7 — 0,2 -1 ,3 0,2 3,7
1982 .. -2 ,5 3,1 -1 ,0 2,0 1,3 -0 ,5 -3 ,3
1983 .. 3,6 3,2 1,5 0,7 3,6 -0 ,2 3,1
1984 .. 6,4 5,1 3,0 1,6 2,0 2,8 5,5
1985 .. 2,7 4,6 2,4 1,3 3,1 2,3 4,0
1985 — I trim................ 0,8 0,4 -0 ,8 -0 ,2 1,0 0,3 0,8

Il » ............ 0,6 1,4 1,7 0,9 1,1 1,3 0,4
Ili » . . . . . . . . 1,0 0,7 1,7 1,0 -0,1 0,6 0,8
IV » ............. 0,5 1,4 -0,1 0,6 0,8 -0 ,2 1,8

1986 - 1 trim. ............. 0,9 -0 ,5 -1 ,7 0,1 1,1 -0 ,3 0,5
Il » ............ 0,2 0,9 2,0 1,1 0,5 2,8 0,8

Deflatore del prodotto lordo ( 1 )
(variazioni percentuali sui periodo precedente; dati destagionaiizzati)

1980 .. 9,1 3,8 4,8 11,8 19.9 20,8 10,6
1981 .. 9,6 3,2 4,0 12,0 11,8 18,3 10,8
1982 .. 6,5 1,8 4,4 12,0 7,3 17,8 8,9
1983 .. 3,9 0,8 . 3,2 9,4 • 5,1 14,9 4,9
1984 .. 3,9 1,3 * 1,9 7,0 4,0 10,8 3,6
1985 .. 3,3 1,6 2,1 ' 6,1 6,0 8,8 3,4

1985 - 1 trim. . . .  . . . . . . .  . < 0,9 0,7 0,8 ; 1,3 1,9 2,7 1,0
Il » ............. 0,9 0,2 -0 ,3 2,0 1,1 2,8 1,2
Ili » .. 0,6 0,6 1,3 1,9 1,7 2,0 1,2
IV » ............. 0,9 0,4 0,6 0,6 2,4 1,6 0,4

1986 — 1 trim................ 0,5 0,6 1,4 1,1 0,5 2,3 0,4
Il » ............ 0,6 2,1

Saldo delle partite correnti (2)
(miliardi di dollari)

1980 .. 1,9 -10,7 -15,9 -4 ,2 7,5 -9 ,7 -1 ,0
1981 .. 6,3 4,8 -5 ,0 -4 ,8 13,1 -8 ,2 -5,1
1982 .. -9,1 6,8 3,9 -12,1 6,9 -5 ,5 2,1
1983 .. . .. . -46,6 20,8 4,2 -5 ,2 4,7 0,8 1,4
1984 .. . . . .  -106,5 35,0 6,8 -0 ,9 1,9 -2 ,9 1,9
1985 .. . . . .  -117,7 49,2 13,9 0,9 5,3 -4 ,2 -1 ,9
1985 - 1 trim................ . . . .  -26,1 6,8 1,5 -1 ,7 -0 ,8 -1 ,4 -0 ,7

Il » . . ... -29,4 13,3 3,0 1,1 1,3 -2 ,4 -0 ,3
III » .......... . . . .  -28,5 13,1 2,0 — 2,1 0,2 -0 ,6
IV » . . . .  -33,7 16,0 7,4 1,5 2,7 -0 ,6  - -0 ,3

1986 - 1 trim................ . . . .  -34,0 12,7 6,9 -0 ,4 0,2 < -1 ,8 -2 ,0
Il » ............ . . . .  -34,7 23,2 8,2 1,0 0,6 -1 ,3

Fonti: Bollettini nazionali, OCSE e FMI.
(1) Stati Uniti, Giappone, Germania federale e Canada: PNL; Francia: PIL «marchand»; Regno Unito e Ita lia: PIL’. — (2) Stati Uniti e Italia: dati de- 

stagionalizzati.
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Produzione industriale
(variazioni percentuali sul periodo precedente; dati destagionalizzati)

Tav. a2

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Canada

1980... .......... -1 ,9 4,6 -6 ,5 5,5 -1 ,5
1981.. . .......... 2,2 1,0 -1 ,5 -1 ,0 -3 ,4 -1 ,6 0,9
1982. . . .......... -7,1 0,4 -2 ,9 -2 ,0 1,9 -3 ,1 -10,7
1983. . . .......... 6,0 3,6 0,7 1,0 3,6 -3 ,2 6,0
1984... .......... 11,5 11,0 3,4 2,0 1,3 3,4 8,5
1985 .......... 2,2 4,5 5,4 — 4,7 1,2 4,2

1984 — Il trim........... .......... 1,8 2,5 -4 ,0 -3 ,0 -1 ,8 2,2 0,9
Ili » .......... .......... 1,6 1,7 6,3 2,0 0,2 1,8 3,0
IV » .......... -0 ,2 2,6 1,0 — 1,3 -0 ,8 -0,1

1985 — I trim......... .......... 0,5 ’ -0 ,3  v 1,0 -1 ,0 2,6 -0,1 0,2
Il » .......... . . . . . .  0,3 2,2 1,0 — 2,3 1,0 1,2
Ili » ........ 0,5 ■* — 1,9 3,0 -0 ,6 -1 ,0 2,2
IV » ........ 0,5 -0 ,8 — — — 0,7 1,5

1986 - I trim........... ........ 0,1 0,1 — . -2 ,9 0,8 2,0 -0 ,3  '
Il » ..........  -0 ,7 0,2 0,9 ' -0 ,7 0,5

1985 — lug. ........... . . . . . .  -0 ,2 1,6 2,9 3,0 0,1 -2 ,3  • 1,5
ago............... .......... 0,9 -1,1 -2 ,8 — 0,4 0,8 —
set................ .......... -0,1 -0 ,7 — -2 ,0 1,1 0,4 -0,1
ott................. ................ -0 ,6 0,2 2,9 1,0 -0 ,8 -0 ,8 0,9
nov................ 0,9 -0 ,4 — 3,0 1,2 2,1 0,8
die................. .......... 0,8 0,2 -4 ,6 -4 ,8 -2 ,3 -1,1 -0,1

1986 - gen............. .......... 0,3 — 2,9 — 1,0 1,3 0,2
feb................ .......... -0 ,9 0,4 — 1,0 1,4 0,2 0,6
mar............... .......... -1 ,0 -0 ,5 -0 ,9 — -0 ,4 2,0 -3,1
apr................ .......... 0,8 0,1 3,8 4,0 0,7 -0 ,4 . 3,1
mag .................. .......... -0 ,6 0,3 -3 ,7 -5 ,8 —1,8 -1 ,8 —2,1
giù.................... .......... -0 ,3 0,2 1,9 3,1 —1,2 2,3
lug................. ......... -0,1 -0 ,3 1,4 -0 ,9

Fonti: Bollettini nazionali, OCSE .

123*



Tav. a3

Prezzi al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania
federa le Francia Regno Unito Italia Canada

1980... 13,5 8,0 5,5 13,5 18,3 21,2 10,1
1981... 10,4 4,9 6,3 13,4 11,9 17,8 12,5
1982... 6,1 2,7 5,3 11,8 8,5 16,5 10,8
1983... 3,2 1,9 3,3 9,6 4,7 14,7 5,9
1984... 4,3 2,2 2,4 7,4 4,7 10,8 4,3
1985 3,5 2,1 2,2 5,8 6,3 9,2 4,0

1984 — Il trim .................... 4,3 2,1 2,8 7,8 4,6 11,4 4,6
Ili » ..................... 4,2 . 2,0 2,0 7,3 4,7 10,5 3,8
IV » ..................... 4,1 2,4 2,1 6,8 5,2 9,4 3,8

1985 — I trim..................... 3,5 2,0 2,3 6,5 5,9 9,3 : 3,7 -v
Il » ..................... 3,7 2,1 . 2,5 6,4 7,3 9,4 ' », 4,0
Ili . .................... 3,4 2 ,2 2,2 5,6 6,6 9,1 4,1
IV » ...................... 3,5 1,9 1,8 4,8 5,5 8,9 4,2

1986 - I trim........................ 3,1 1,4 0,7 3,6 4,9 7,5 4,2
Il » ..................... 1,6 0,9 -0,1 2,4 2,7 6,1 3,8

1985 — lug............................ 3,6 2,4 2,3 6,1 7,4 9,4 3,8
ago. ......................... 3,3 2,5 2,1 5,6 6,5 9,1 4,1
set...................... 3,2 1,9 2,2 5,3 6,0 8,8 4,2
ott............................. 3,2 2,1 1,8 4,9 5,5 8,9 4,3
nov........................... 3,6 1,9 1,8 4,8 5,4 8,9 4,0
die............................ 3,7 1,6 1,8 4,7 5,6 8,8 4,4

1986 — gen........................... 3,9 1,4 1,3 4,2 5,6 8,2 . 4,2
feb............................ 3,2 1,8 0,7 3,4 5,1 7,3 4,2
mar........................... 2,2 1,1 0,2 3,0 4,3 7,0 4,1
apr............................ 1,5 0,9 -0,1 2,6 3,1 6,4 3,8
mag.......................... 1,5 1,1 -0 ,2 2,3 2,7 6,1 4,0
giù.......................... 1,8 0,6 -0 ,2 2,3 2,4 5,8 3,7
lug............................ 1,6 0,1 -0 ,4 2,0 2,2 4,1
ago........................... 1,6 0,1 -0 ,4 2,0 4,3

Fonti: Bollettini nazionali, O CSE.
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Tav. a4

Prezzi all’ingrosso
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania 
federale (1) Francia (1) Regno Unito (1) Italia Canada (1)

1980........................................ 13,6 17,6 7,1 8,7 14,0 20,0 13,4
1 9 8 1 .................. .................. 9,0 1,0 6,0 13,0 9,5 16,6 10,2
1982........................................ 1,8 2,0 4,8 8,8 7,8 13,9 6,7
1983........................................ 1,8 -1 ,9 1,5 11,4 5,5 , 9,7 3,5
1984........................................ 2,7 — 2,8 13,1 6,1 10,4 4,5
1985........................................ -0 ,9 -1 ,0 2,0 3,9 5,5 7,3 2,7

1984 — Il t r im ............. .................... 3,6 -1 ,0 3,1 14,1 6,3 11,5 4,6
Ili » ..................... 2,7 — 2,7 12,1 6,2 10,3 4,4
IV » ; ................... 0,9 1,0 2,5 10,3 6,1 8,8 4,1

1985 — I t r i m . . ............................. - — 1,0 ■ 2,7 8,7 5,9 8,4 .3,6
Il » ................. -0 ,9 — ■ 2,6 6,5 5,6 8,3 2,8
Ili » ...................... -1 ,7 -2 ,0 2,0 3,2 5,6 6,9 2,0
IV » . ................ — -4 ,0 0,9 —1,1 5,1 5,9 2,6

1986 — I t r i m. . . - . ’ . . / ............... -1 ,7 -5 ,9 —1,3 5,0 2,5 2,3
Il » . . . . . . . . . . . . -3 ,5 -9 ,0 . -3 ,0 4,5 —1,4 0,4

1985 -  lug............................ -0 ,9 -1 ,0 2,2 3,2 5,6 7,5 2,0 '
ago................... ....... -1 ,7 -2 ,0 2,0 3,2 5,7 6,9 1,9
set............................ -0 ,9 -2 ,0 1,8 0,6 5,5 6,4 2,2
ott................... . — -3 ,0 1,1 -0 ,6 5,1 5,9 2,5
nov........................... -0 ,9 -4 ,0 1,1 —1,3 5,2 5,8 2,4
die............................ — -4 ,0 0,6 -1 ,8 5,2 5,9 2,7

1986 — gen........................... — -5 ,0 ‘ -0 ,3 5,1 4,8 2,9
feb............................ -1 ,7 -5 ,9 -1 ,4 4,9 2,5 2,6
mar........................... -2 ,6 -7 ,9 -2 ,0 4,9 0,3 1,5
apr............................ -3 ,5 -8 ,9 -2 ,6 4,5 -0 ,8 0,9
mag.......................... -3 ,5 -9 ,9 -3 ,2 4,6 -1 ,8 —
giù............................ -3 ,5 -10,0 -3 ,2 4,5 -1 ,8 0,2
lug............................ -3 ,5 -11,0 -3 ,8 4,4 -2 ,2 0,2
ago........................... -1 ,8 -11,2 4,3 -2,1 0,6

Fonti: Bollettini nazionali, OCSE.
(1) Prezzi alla produzione dei manufatti.

*
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Tav. a5

Tassi di interesse sui mercati monetari
(valori percentuali)

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Canada

1980 — die........................ 13,0 7,2

Tassi ufficiali di riferimento
(dati di fine periodo)

7,5 9,5

(1)

14,0 16,5 17,3
1981 — die........................ 12,0 5,5 7,5 9,5 14,5 19,0 14,7
1982 — die........................ 8,5 5,5 5,0 9,5 10,1 18,0 • 10,1
1983 — die........................ 8,5 5,0 4,0 9,5 9,0 17,0 10,0
1984 — die........................ 8,0 5,0 4,5 9,5 9,6 16,5 10,2

1985 — ago............. ......... 7,5 5,0 4,0 9,5 11,5 15,5 9,2
set...... ............. 7,5 5,0 4,0 9,5 11,5 15,5 9,3
ott......... ......... . 7,5 5,0 4,0 9,5 11,5 15,5 8,8
nov....................... 7,5 5,0 4,0 9,5 11,5 : 15,0 9,1
die........................ 7,5 5,0 4,0 9,5 11,5 15,0 9,5

1986 — gen............. 7,5 4,5 4,0 9,5 12,5 15,0 10,8
feb. .................... 7,5 4,5 4,0 9,5 12,5 15,0 11,8
mar.. . . . . . . . . . . . 7,0 4,0 3,5 9,5 11,5 14,0 10,4
apr.................. 6,5 3,5 3,5 9,5 10,5 13,0 9,3
mag. . 6,5 3,5 3,5 - 3,5 10,0 12,0 8,6
giù. 6,5 3,5 3,5 9,5 10,0 12,0 8,8
lug. ............ ....... 6,0 3,5 3,5 9,5 10,0 12,0
ago......... 5,5 3,5 3,5 9,5 10,0 12,0

1980 — die.................... 18,9 9,5

Tassi di mercato monetario (2)
(dati medi mensili)

10,2 10,9 13,1 17,0 17,0
1981 — die........................ 12,4 6,7 10,8 15,5 14,5 21,4 14,4
1982 — die........................ 9,0 6,9 6,6 12,9 9,9 19,1 9,8
1983 — die........................ 9,5 6,4 6,5 12,3 8,9 17,0 9,7
1984 — die........................ 8,4 6,4 5,8 11,0 9,1 14,7 9,8

1985 — ago....................... 7,9 6,2 4,8 9,7 11,0 14,0 8,9
set........................ 7,9 6,4 4,7 9,6 11,1 13,8 8,7
ott........................ 8,0 6,5 4,8 9,3 11,0 13,3 8,5
nov....................... 8,0 7,3 4,8 9,0 11,1 13,2 8,8
die........................ 8,3 8,0 4,8 9,0 11,1 13,1 9,2

1986 — gen....................... 8,1 6,8 4,7 8,8 11,9 13,7 10,5
feb........................ 7,9 5,8 4,5 8,8 12,0 13,6 11,5
mar....................... 7,5 5,5 4,5 8,5 11,1 13,2 10,2
apr........................ 7,0 4,7 4,5 8,2 10,0 12,4 9,0
mag...................... 6,8 4,2 4,6 7,5 9,7 11,2 8,3
giù........................ 6,9 4,4 4,6 7,2 9,3 10,8 8,6
lug........................ 6,6 4,6 4,6 7,2 9,5 10,7
ago....................... 6,2 4,6 4,6 7,0 9,4 10,4

Fonti: Bollettini nazionali e FMI.
(1) Regno Unito: Base rate; tutti gli altri paesi: tasso di sconto. — (2) USA: tasso sui fondi della Riserva federale; Giappone: tasso denaro a vista;

Germania: tasso interbancario a 3 mesi; Francia: tasso denaro a vista; Regno Unito: tasso sui buoni del Tesoro a 3 mesi; Italia: tasso d ’asta sui BOT a
6 mesi; Canada: tasso sui buoni del Tesoro a 3 mesi (fine periodo).
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Tav. a6

Tassi di interesse e corsi azionari sui mercati finanziari
(dati medi mensili)

P E R I O D O Stati Uniti Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Canada

1980 — die................ 12,5 9,4

Tassi delle

8,9

obbligazioni (1)

13,7 13,7 16,2 12,7
1981 — die................ 13,7 7,9 9,7 16,0 15,7 21,3 15,3
1982 - die................ 10,6 7,5 7,9 14,8 11,3 19,6 11,7
1983 — die................ 12,0 6,9 8,2 13,3 10,4 17,7 12,0
1984 — die................ 11,6 6,3 7,0 11,8 10,5 14,5 11,7

1985 - ago............... 10,7 6,1 6,4 10,8 10,4 14,1 10,8
set................ 10,8 5,9 6,3 10,9 10,4 13,8 11,0
ott. ............. 10,7 6,7 6,5 10,7 10,2 13,8 10,7
nov............... 10,2 6,4 6,6 10,5 10,4 13,7 . 10,3
die.............. 9,7 5,8 6,5 10,5 10,5 13,7 10,0

1986 — gen. . ------- 9,6 5,8 6,3 10,3 10,8 13,5 10,5
feb. . ........ 9,1 5,2 6,2 9,7 10,4 13,8 " 10,0
mar.............. 8,1 4,7 5,9 8,7 9,4 13,4 9,5
apr. . . . . . . . . 7,5 4,7 5,5 7,9 8,8 12,3 9,3
mag. 7,8 5,1 5,8 7,8 9,0 10,9 . 9,5
giù. ...... 7,7 5,0 6,0 8,2 9,3 10,9 9,4
lug................ 7,3 5,1 5,8 7,8 9,4 11,1
ago......... 7,3 4,8 5,7 7,7 9,5 10,8

1980 - die. .............. 157,1 157,0

Indici azionari (1975 =  

104,9 154,4

100)

219,9 137,8 226,9
1981 - die................ 145,3 181,6 106,5 125,8 232,9 138,9 195,4
1982 - die ................ 163,6 187,1 114,3 137,8 285,0 131,0 195,8
1983 - die. .............. ........ 193,1 227,6 160,3 207,6 350,0 161,1 255,2
1984 — die................ 193,2 277,2 173,4 247,6 436,4 187,8 240,0

1985 - ago....... ....... 221,6 322,8 223,0 296,4 470,1 314,3 282,0
set................ 216,3 325,0 240,7 297,3 474,8 328,2 263,2
ott................. 218,6 330,0 258,9 289,4 486,2 354,0 267,5

> nov............... 232,4 322,8 273,0 322,8 514,3 376,3 285,7
die................ 243,8 322,5 283,9 347,2 507,5 441,1 290,0

1986 - gen............... 244,7 332,5 314,0 376,2 510,5 484,2 284,3
feb................ 257,7 342,2 301,5 410,0 541,6 546,4 285,6
mar............... 272,5 370,8 313,0 443,2 592,0 685,6 304,7
apr................ 278,7 396,2 333,6 517,3 613,4 819,5 307,9
mag.............. 279,9 404,8 309,4 532,6 595,7 924,4 312,2
giù................ 289,1 427,9 300,1 477,4 599,8 773,1 308,6
lug................ 283,2 447,4 282,3 461,3 593,9 786,1
ago............... 285,6 476,1 303,5 530,8 588,7 896,9

Fonti: Bollettini nazionali e FM I.
(1) Tassi di rendimento delle obbligazioni pubbliche.
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Tav. a7

Tassi di interesse e premio/sconto del dollaro statunitense sui mercati internazionali
(dati di fine periodo)

P E R I O D O Dollaro
statunitense

Yen
giapponese

Marco
tedesco

Sterlina
inglese

Dollaro
statunitense

Yen
giapponese

Marco
tedesco

Sterlina
inglese

Eurotassi a 3 mesi Eurotassi a 12 mesi

1980 --  die.................. . 17,55 9,25 8,87 14,75 14,87 9,37 8,93 14,00
1981 --  die.................. . 13,75 6,12 10,50 15,69 14,75 6,87 10,25 15,37
1982 --  die.................. 9,19 6,75 5,88 10,44 9,63 6,81 6,00 10,31
1983 --  die.................. 9,81 6,31 5,88 9,31 10,38 6,44 6,38 9,81
1984 --  die.................. 8,63 6,19 5,50 9,88 9,81 6,13 5,56 10,19
1985 --  die.................. 7,88 6,56 4,75 11,81 7,94 6,38 4,81 11,69

1986 --  gen................. 7,94 6,13 4,57 12,81 8,13 6,00 4,63 12,63
feb................. 7,75 5,88 4,44 12,31 7,75 6,56 4,38 11,69
mar. . . . . . . . . . 7,31 5,25 4,44 11,31 7,25 5,06 4,44 10,25
apr.. . . . . . . . . 6,75 4,81 4,50 ■ 10,38 6,81 4,69 4,44 9,50
mag. . . . ----- 7,00 4,75 4,56 9,81 7,25 4,88 . 4,75 9,44

- giù. . . . .  ----- . 6,75 4,88 ,4,50 9,81 6,81 4,63 4,63 9,63
lug.----- i ------ 6,38 4,75 4,56 9,94 6,50 4,69 4,63 9,94
ago................. 5,56 4,75 4,31 9,81 5,69 4,63 4,31 9,56
set. . 6,06 4,94 4,56 10,56 6,25 4,84 4,69 ' 10,88

Premio/Sconto del dollaro statunitense Premio/Sconto del dollaro statunitense
a 3 mesi a 12 mesi

1980 --  die.................. 8,30 8,68 2,80 5,50 5,94 0,87
1981 --  die.................. 7,63 3,25 -1 ,94 7,88 4,50 -0,62
1982 --  die.................. 2,44 3,31 -1,25 2,82 3,63 -0,68
1983 --  die.................. 3,50 3,93 0,50 3,94 4,00 0,57
1984 --  die. .............. 2,44 3,13 -1,25 3,68 4,25 -0,38
1985 --  die. ................ 1,32 3,13 -3,93 1,56 3,13 -3,75

1986 --  gen................. 1,81 3,37 -4,87 2,13 3,50 -4,50
feb.................. 1,87 3,31 -4,56 1,19 3,37 -3,94
mar................ 2,06 2,87 -4,00 2,19 2,81 -3,00
apr................. 1,94 2,25 -3,63 2,12 2,37 -2 ,69
mag................ 2,25 2,44 -2,81 2,37 2,50 -2,19
giù.................. 1,87 2,25 -3,06 2,18 2,18 -2,82
lug.................. 1,63 1,82 -3,56 1,81 1,87 -3,44
ago................. 0,81 1,25 -4,25 1,06 1,38 -3,87
set.................. 1,12 1,50 -4,50 1,41 1,56 -4,63

Fonte: Morgan Guaranty, World Financial Markets.
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Tav. a8

Quotazioni delle principali valute e dell’oro
(media nel periodo)

P E R I O D O

Lire per una 
unità di valuta

Oro 
(dollari 

per oncia) 

(1)
Dollaro

statunitense
Yen

giapponese
Marco

tedesco
Franco

francese
Sterlina
inglese

Franco
svizzero DSP ECU

1980 . 855,51 3,8031 471,08 202,64 1.992,0 510,85 1.113,5 1.189,2 589,50
1981 . 1.138,0 5,1567 502,91 209,18 2.286,7 580,30 1.341,9 1.263,4 397,50
1982 . 1.353,6 5,4382 557,26 206,08 2.362,0 666,47 1.494,4 1.323,7 456,90
1983 . 1.519,2 6,3995 594,53 199,43 2.301,7 722,77 1.624,0 1.349,7 381,50
1984 . 1.756,5 7,3905 617,27 201,08 2.339,8 747,54 1.800,4 1.380,9 308,30
1985 1.909,7 8,0240 650,26 213,08 2.462,5 780,26 1.931,4 1.442,1 326,15

1984 — Ili trim. . 1.797,4 7,3831 616,26 200,81 2.332,3 736,22 1.819,1 1.379,0 343,75
IV » . 1.890,2 7,6843 619,20 202,00 2.301,0 751,21 1.879,4 1.380,9 308,30

1985 — I trim. . 2.021,5 7,8515 620,96 203,12 2.253,9 733,96 1.954,8 1.381,6 329,25
Il » . 1.970,5 7,8587 638,01 209,20 2.474,1 759,60 1.955,4 1.430,4 317,75
III » . 1.896,6 7,9333 664,06 217,77 2.602,1 805,63 1.948,2 1.483,6 ' 325,75
IV » . 1.751,7 8,4526 677,37 222,00 2.515,0 820,74 1,888,8 1.494,1 327,00

1986 .— I trim. . 1.599,6 8,5203 680,94 221,77 2.302,3 808,52 1.799,4 1.476,1 344,00
Il » . 1.538,9 9,0712 685,67 215,56 2.321,9 825,61 1.786,7 1.475,7 346,75
111 » . 1.436,9 9,2194 688,50 211,85 2.141,3 851,35 1.728,3 1.454,4 423,20

1985 — ago: . . . . 1.871,4 7,8896 670,45 219,56 2.593,1 816,34 1.933,9 1.493,1 335,25
set........ . 1.902,3 8,0464 670,33 219,73 2.595,2 814,98 1.956,1 1.492,5 325,75
ott......... . 1.785,4 8,3121 675,04 221,32 2.538,1 823,29 1.901,7 1.492,9 325,10
nov....... . 1.751,2 8,6050 675,58 221,71 2.522,3 823,23 1.891,4 1.492,5 325,30
die........ . 1.713,4 8,4619 681,84 223,07 2.480,9 815,31 1.867,2 1.497,2 327,00

1986 — gen......... . 1.665,3 8,3237 681,86 222,26 2.372,0 805,27 1.828,3 1.484,9 350,50
feb.......... . 1.587,9 8,6071 680,55 221,77 2.268,7 812,35 1.792,9 1.472,4 338,15
mar......... . 1.542,3 8,6400 680,36 221,25 2.262,7 808,10 1.771,1 1.470,6 344,00
apr. . 1.556,9 8,8883 684,81 216,13 2.329,3 818,55 1.790,5 1.476,1 345,75
mag........ . 1.528,7 9,1655 685,94 215,29 2.325,5 824,87 1.786,4 1.476,0 343,20
giù.......... . 1.531,5 9,1549 686,23 215,28 2.310,8 833,45 1.783,6 1.475,1 346,75 •
lug.......... . 1.478,5 9,3234 686,58 213,35 2.232,2 847,04 1.758,4 1.463,9 357,50
ago......... . 1.420,8 9,2217 688,62 211,29 2.110,9 854,96 1.717,0 1.450,5 384,70
set.......... 1.408,2 9,1086 690,41 210,79 2.073,9 852,57 1.704,6 1.448,1 423,20

(1) Dati di fine periodo.
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Tav. a9

Tassi di cambio effettivi nominali (1)
(indici 1980 =  100)

P E R I O D O Stati Uniti Canada Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Svizzera

1980.. . 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1981 . . . 108,9 100,3 113,1 96,8 94,0 102,2 90,7 102,6
1982. . . 120,1 100,1 106,2 102,6 86,8 98,3 85,0 110,9
1983. . . 123,1 101,5 116,3 106,5 80,5 91,1 82,0 115,8
1984. .. 131,1 98,4 123,5 106,1 77,7 87,6 78,5 114,7
1985 135,4 93,7 126,0 106,2 78,4 87,1 74,2 113,6

1984 — III trim............... 134,0 97,5 122,1 105,8 77,5 87,0 78,4 112,8
IV » ........ 137,2 98,0 123,6 105,0 77,2 84,3 77,6 114,1

1985 - I trim. . . . . . . . . 144,2 96,7 122,3 104,5 77,1 81,3 77,0 110,7
Il >> . . . . . . . . 140,0 94,4 121,9 105,1 77,7 88,1 75,0 111,5
Ili » ............. 133,6 93,5 123,2 106,7 78,8 91,0 72,6 115,0
IV . . . . . . . . . 124,0 90,6 136,5 108,4 80,1 87,8 72,2 116,9

1986 I trim............... . . 117,5 87,5 145,8 111,1 . 81,3 81,9 73,4 117,6
Il » . . . . . . . . 111,5 87,7 157,9 111,9 78,7 82,7 73,6 120,0
Ili » ............ 106,5 86,7 167,5 114,2 78,3 77,5 74,7 126,1

1985 - ago................ 132,1 93,6 123,0 107,3 79,1 90,3 72,2 116,2
set....................... 133,2 92,9 124,5 107,0 79,0 90,0 . 72,1 115,7
ott....................... 126,1 91,7 132,8 108,0 79,8 88,5 72,2 117,3
nov...................... 123,2 90,6 139,0 108,0 79,9 88,0 72,2 117,3
die....................... 122,4 89,2 138,3 109,3 80,5 86,8 72,1 116,2

1986 - gen..............— 121,5 88,2 138,7 110,5 80,9 84,0 72,9 116,1
feb. .................... 116,6 87,3 147,9 111,2 81,5 80,8 73,5 118,4
mar..................... 114,1 87,0 150,9 111,6 81,6 81,1 73,8 118,2
apr...................... 113,2 87,8 153,8 111,8 78,9 82,9 73,5 118,8
mag....... 110,4 88,1 160,0 111,9 78,5 82,8 73,6 119,8
giù................... 110,9 87,3 160,0 112,0 78,6 82,3 73,6 : 121,1
lug................... 107,8 87,3 166,1 - 112,8 78,3 80,2 74,1 ; 124,1
ago..................... 105,8 86,3 168,8 114,6 78,3 76,7 74,9 127,1
set....................... 105,7 86,4 167,8 115,3 78,3 75,6 75,1 127,1

(1) Calcolati sulla base delle quote del commercio internazionale con i principali 14 paesi. — Per il metodo di calcolo si veda la sezione Note M e
todologiche dell’Appendice della Relazione della Banca d'Italia sul 1983.
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Tav. alO

Tassi di cambio effettivi reali (1)
(indici 1980 =  100)

P E R I O D O Stati Uniti Canada Giappone Germania
federale Francia Regno Unito Italia Svizzera

1980 ............................. .......... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1981 ............................. .........  112,5 100,6 104,7 93,3 97,5 102,7 97,9 99,6
1982 ............................. .........  121,2 103,1 94,0 96,4 94,3 100,0 97,9 103,6
1983 .............  ............ .......... 122,4 106,5 99,4 96,9 92,0 94,0 100,3 104,6
1984 ............................. .......... 128,6 105,8 101,8 94,4 91,7 91,8 101,7 102,3
1985 ............................. .......... 130,4 102,8 100,8 93,2 95,5 94,0 101,1 100,2

1984 — Il trim.......... .......... 125,3 104,8 103,0 95,3 91,9 93,0 101,8 102,4
Ili » ........ .......... 131,2 105,4 100,4 93,9 91,8 91,5 102,1 100,6
IV .......... 133,7 105,8 101,0 92,9 92,3 88,9 102,1 101,7

1985 — I trim. . . . . . . 138,8 105,8 99,2 92,0 92,6 86,2 102,6 98,6
Il » ........ .......... 134,9 103,1 97,7 92,1 94,4 94,9 101,0 98,8
Ili ' » ......... .......... 128,3 102,7 98,4 93,7 96,5 98,7 98,2 101,1
IV » .......... 119,7 99,7 108,0 95,0 98,5 96,2 98,1 102,5

1986 — I trim........... ........ 111,7 98,9 115,2 97,4 100,3 92,1 101,2 102,3
Il .......... 104,9 99,9 124,2 97,8 98,8 95,9 101,9 103,5

1985 — giù.................. .........  134,1 103,1 97,6 92,1 94,6 96,2 101,2 98,8
lug................ ........ 129,8 103,3 97,9 92,9 95,9 100,2 98,6 99,9
ago............. 127,3 102,5 98,3 94,2 96,9 98,1 97,9 101,4
set. .........  127,8 102,2 99,1 93,9 96,5 98,0 98,0 101,9
ott................... .........  121,5 100,8 105,4 94,8 97,9 96,6 98,6 103,2
nov................. . . . . . .  119,1 99,7 109,6 94,6 98,3 96,4 98,7 102,9
die.................. .......... 118,5 98,5 108,8 95,6 99,2 95,6 99,2 101,3

1986 — gen........... .......... 116,9 98,4 109,4 96,6 99,7 93,1 100,7 101,4
feb.................. .........  111,0 98,9 116,8 97,6 100,2 90,9 101,1 103,1
mar................. .......... 107,4 99,4 119,3 98,0 101,1 92,3 101,8 102,5
apr.................. .........  106,1 100,5 121,1 97,9 98,6 95,8 101,6 103,1
mag. . ........... .........  104,0 100,0 126,2 97,9 98,6 96,3 101,8 103,3
giù. n .......... .........  104,7 99,2 125,2 97,7 99,2 95,7 102,2 104,2
lu g .D ............ .........  101,1 99,9 129,8 98,1 99,8 93,7 102,8 106,7
ago. (*) ........ .........  99,5 98,9 131,8 99,6 99,8 90,0 104,4 109,0

Fonte: Elaborazioni su dati FMI, Istat, OCSE — Per il metodo di calcolo si veda la sezione Note Metodologiche déll’Appendice della Relazione 
della Banca d ’Italia sul 1983.

(1) Calcolati sulla base dei prezzi all’ingrosso dei manufatti. La ricostruzione di un indicatore del prezzo della produzione industriale per l’Italia che 
include il comparto dei derivati petroliferi, effettuata per accrescere la omogeneità con i prezzi degli altri paesi, e l'analoga modifica dell’indice pubbli
cato daH’OCSE (Main Economie Indicators) per l’Olanda, hanno comportato una revisione delle serie storiche degli indicatori che appaiono in questa 
tavola. — (*•) Dati provvisori e parzialmente stimati.
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Tav. a l l

Conto economico delle risorse e degli impieghi
(variazioni percentuali sul periodo precedente)

RISORSE IMPIEGHI

P E R 1 0 D 0
Investimenti fissi lordi

Prodotto
interno
lordo

Impor
tazioni Totale

Costruzioni
Attrezzature  

e mezzi di 
trasporto

Totale

Consumi
delle

famiglie

Altri
impieghi

interni

Espor
tazioni

1981 0,2 -5 ,3 -0 ,8

Quantità a prezzi 1970

0,5 0,8 0,6 0,5 -14,7 5,2
1982 -0 ,5 1,5 -0 ,2 -3 ,2 -7 ,3 -5 ,2 0,5 2,2 0,4
1983 -0 ,2 -0 ,4 -0 ,2 -1 ,9 -6,1 -3 ,8 -0 ,3 -1 ,5 3,4
1984 2,8 9,2 4,0 -0 ,5 14,1 6,2 1,9 6,2 6,5
1985 2,3 9,4 3,6 -1 ,7 10,0 4,1 1,9 2,3 8,2

1984 - trim.. 0,9 2,8 1,2 -0 ,1 3,8 1,7 1,0 5,0 -0 ,5
II » . 0,4 3,6 0,9 -1 ,3 5,6. 2,0 0,3 4,6 -0 ,4
III » 1,3 3,6 1,7 1,6 3,1 2,3 -0 ,1 0,9 6,6
IV » — 5,6 1,1 -1 ,5 5,9 2,2 0,3 2,9 1,1

1985 — trim. . 0,3 1,1 0,4 -0 ,9 3,4 1,3 0,7 -4 ,4 2,2
II » 1,3 -0 ,8 0,9 0,6 -0 ,3 0,1 0,8 4,2 -0 ,2
III » 0,6 0,8 0,6 -1 ,5 ' -0 ,5 -1 ,0 0,7 -1 ,3 2,7
IV * • -0 ,2 5,7 0,9 0,5 -1 ,5  , -0 ,6 0,3 2,3 2,5

1986 — trim,. -0 ,3 2,9 0,3 -1 ,7 -1 ,6 —1,7 0,4 3,5 -0 ,3
II » 2,8 -3 ,5 1,5 1,0 5,2 3,2 0,9 — 2,1 4,1

1981 . . . 18,3 27,7 20,0

Prezzi impliciti

22,7 17,3 20,5 19,2 24,8 20,7
1982 .. . 17,8 11,6 16,6 18,0 13,5 16,4 17,1 16,1 15,7,
1983 . . . * . . . 14,9 5,4 12,8 14,1 8,8 12,3 15,2 13,7 7,3
1984 . . . 10,8 11,0 11,0 11,4 8,4 9,0 11,1 13,1 10,4
1985 . . . 8,8 7,3 8,7 9,2 6,7 7,1 9,4 8,9 8,2

1984 - trim.. 2,6 2,3 2,6 2,9 3,2 2,7 2,6 0,7 3,0
II » . 2,1 2,7 2,3 2,3 1,6 1,4 2,6 2,9 0,5
III »> . 1,2 2,3 1,5 2,1 2,1 2,0 2,0 -0 ,8 2,1
IV » 1,5 2,4 1,9 2,4 -0,1 0,7 2,0 1,6 2,3

1985 - trim.. 2,7 3,9 3,0 2,8 1,0 ' 1,6 2,7 6,0 3,5
II » ; 2,8 1,9 2,5 2,1 3,7 2,9 2,6 1,8 2,1
III » . 2,0 -2 ,6 1,0 1,7 2,2 1,8 1,8 -0 ,8 0,7
IV » 1,6 — 1,7 1,0 1,0 1,5 1,4 1,8 1,0 —1,3

1986 — trim.. 2,3 -6 ,0 0,5 -0,1 1,4 0,6 1,6 . 0,2 -2 ,5
II >» . 2,1 -8 ,2 0,1 0,7 -0 ,4 -0,1 1,2 -0 ,3 -1 ,5
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Tav. al2

Produzione industriale e indicatori d’opinioni ISCO
(dati destagionalizzati) (1)

P E R I 0  D 0

PRODUZIONE INDUSTRIALE
INDICATORI CONGIUNTURALI ISCO 

Livello degli ordini
Domanrla

Scotte di 
prodotti 

finiti 
rispetto al 

normale (2)
Indice

generale
Beni di 

consumo
Beni di 

investimento
Beni

intermedi Interno Estero T  otale
attesa a 
3 -4  mesi

(indici 1980 =  100) (media dei saldi mensili delle risposte all’inchiesta)

1981 98,4 97,4 103,4 97,4 -46,8 -42 ,0 -45,7 -12,5 16,6
1982 95,4 97,6 95,8 93,7 -53,6 -49,1 -52,6 -14,4 17,3
1983 92,3 94,2 92,6 90,9 -52,4 -45 ,9 -51,3 -7 ,6 13,8
1984 95,4 96,3 94,4 95,2 -27,0 -26,6 -24,6 7,5 8,4
1985 96,5 97,5 99,2 94,9 -22,5 -30,1 -20,8 8,2 7,7

1981 - -  I trim... 98,8 96,1 105,0 98,5 — 47,3 -45,6 -46,4 -15 ,3 16,7
Il » . . 99,9 98,2 107,1 98,7 -48,5 -44,7 -48,0 -9 ,9 18,7
Ili » . . 97,7 97,6 102,4 96,1 -45,5 -39,2 -41,9 -13,2 17,3
IV » .. 97,3 97,9 99,0 96,3 -45,9 -38,5 -46,7 -11,6 13,7

1982 - -  I trim... 98,7 98,8 101,3 97,7 -49,1 -43,3 -47,1 -8 ,4 15,7
Il » . ; 95,7 97,3 96,9 94,2 -50,4 -47,3 -50,4 —11,5 18,0
111 » .. 94,8 97,4 94,3 93,2 -54,6 -53,0 -53,9 -15,5 19,7
IV » .. 92,4 97 ;1 . 90,8 89,8 -60,3 -53,1 -59,1 -22,3 '16,0

1983 - -  1 trim. .. 91,9 95,8 91,7 89,3 -59,0 -53,0 -58,6 — 18,1 ' 15,7
Il >> 90,9 93,4 90,5 89,4 -56,8 -46,9 -55,4 -10,8 19,0
III » 92,4 93,5 93,3 91,3 -50,9 -46,4 -48,5 —3,1 13,7
IV » 94,1 94,1 95,1 93,8 -43,1 -37,2 -42,4 1,5 7,0

1984 - -  1 trim. .. 93,3 92,9 92,2 93,9 -33,5 -30,5 -30,9 6,6 10,7
Il » 95,4 96,8 92,1 95,5 -27,9 -23,0 -25,2 8,0 6,7
III » . . 96,9 97,8 96,2 96,4 -25,3 -23 ,7 -23,8 6,8 9,0

' IV » 96,2 97,6 97,1 94,9 -21,4 -29,1 -18,3 8,5 7,3

1985 - -  1 trim. .. 96,1 96,7 98,5 94,9 -21,3 -29,6 -20,8 6,4 7,7
Il » 97,2 98,2 99,6 95,6 -23,0 -30,6 -22,0 7,0 8,0
III » 95,9 97,1 97,8 94,5 -22,3 -29,3 -19,1 10,1 8,0
IV » 96,9 98,1 100,9 94,7 -23,4 -30,8 -21,3 9,5 7,0

1986 - -  1 trim. .. 98,8 101,0 101,8 96,3 -26,6 -29,3 -23,5 10,1 8,0
Il » 99,4 100,5 105,0 96,7 -16,4 -31,6 -20,4 13,0 7,3

Fonte: Elaborazioni della Banca d ’Italia su dati Istat e Iseo.
(1) Gli indici della produzione industriale sono anche rettificati per tener conto delle variazioni‘nel numero di giornate lavorative. — (2) Dati grezzi.

133*



Tav. al3

Forze di lavoro, occupazione e utilizzo dei fattori
(dati destagionaiizzati in migliaia di unità; per il tasso di disoccupazione, valori percentuali)

P E R I O D O

INDUSTRIA DELLA 
TRASFORMAZIONE INDUSTRIALE

Occupati

INTERA ECONOMIA (1)

Occupati
In cerca  
di occu
pazione

Forze
di

lavoro

Tasso di 
disoccu
pazione

In com
plesso

Dipen
denti

Dipendenti
esc lusa
C.I.G.

Agricol
tura

Industria
totale

Altre
attività Totale

1980 . . ............... 5.652 4.896 4.749 2.895 7.708 9.928 20.531 1.687 22.218 7,6
1981................... 5.568 4.802 4.503 2.690 7.630 10.201 20.521 1.944 22.465 8,7
1982 ................... 5.460 4.695 4.354 2.516 7.516 10.470 20.502 2.069 22.571 9,2
1983 ................... 5.301 4.546 4.134 2.525 7.321 10.727 20.573 2.302 22.874 10,1
1984........ ........ . . . .  5.111 4.362 3.927 2.397 7.016 11.236 20.650 2.386 23.036 10,4
1985 . . . . . . .  . . 5.009 4.263 3.893 2.304 6.884 11.587 20.774 2.500 23.274 10,7

1982 — I trim.. 5.519 4.752 4.448 2.537 7.594 10.432 20.563 2.025 22.588 9,0
Il » . ...... 5.490 4.723 4.390 2.533 7.537 10.453 20.523 2.040 22.563 9,0
Ili » . 5.437 4.672 4.318 - 2.506 7 480 10.454- 20.440 2.086 22.526 9,3
IV » . ........ 5.394 4.633 4.260 2.487 7.454 10.541 20.482 2.126 22.608 9,4

1983 — I trim.. 5.361 4.607 4.208 2.494 7.397 10.659 20.550 2.232 22.782 9,8
- H  » . . . .  5.318 4.566 4.122 2.512 7.344 10.711 20.566 2.272 22.839 9,9

Ili » . 5.284 4.532 4.129 2.554 7.308 10.700 20.563 2.300 22.862 10,1
IV » . 5.241 4.480 4.077 2.539 7.233 10.840 20.612 2.402 23.014 10,4

1984 — I trim.. 5.181 4.421 4.017 2.470 7.116 10.997 20.584 2.422 23.005 10'5
Il » . 5.130 4.376 3.942 2.404 7.042 11.145 20.592 2.373 22.965 10,3
Ili » . 5.089 4.340 3.878 2.381 6.969 11.360 20.711 2.363 23.074 10,2
IV » 5.045 4.313 3.871 2.332 6.938 11.443 20.713 2.387 23.100 10,3

1985 — I trim.. 5.004 4.282 3.849 2.293 6.933 11.472 20.698 2.392 23.090 10,4
Il » . 4.998 4.257 3.873 2.309 6.884 11.581 20.774 2.447 23.221 10,5
Ili » . 5.016 4.259 3.923 2.300 6.858 11.628 20.786 2.551 23.337 10,9
IV » 5.020 4.256 3.928 2.313 6.859 11.667 20.839 2.610 23.448 11,1

1986 — I trim.. 4.995 4.234 3.896 2.277 6,864 11.731 20.872 2.657 23.529 11,3
Il » 4.970 4.213 3.871

Fonte: Istat ed elaboraz ioni interne; per l’industria della trasformazione industriale i dati fanno riferimento alla Contabilità nazionale.
Legenda: C.I.G. = Cassa integrazione guadagni.
(1)1 dati annui sono la media dei valori trimestrali grezzi e non coincidono necessariamente con le medie annue dei valori destagionaiizzati.
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Tav. a!4

Produttività e costo del lavoro nell’industria della trasformazione industriale
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Produttività Retribuzioni lorde 
per dipendente Costo del lavoro

P E R I O D O Per occupato
Esclusi Per unità 

di prodottoOraria Inclusi
dipendenti

C.I.G.

Esclusi
dipendenti

C.I.G.

dipendenti
C.I.G.

dipendenti
C.I.G.

dipendente 
inclusi C.I.G.

1980 ...................................... 5,6 5,7 6,1 20,6 21,2 19,3 12,8
1981...................................... 3,1 0,6 3,5 21,3 25,4 20,1 19,5
1982 ...................................... 1,7 -0 ,5 0,5 15,8 17,1 17,9 18,4

1983 ...................................... 2,3 0,8 2,4 12,9 15,1 14,7 13,8
1984 ................... ................... 5,0 7,6 8,4 11,4 12,5 11,1 3,3
1985 .....................  ............. 2,7 3,9 2,6 10,5 8,8 11,4 7,3

1982 — I trim..................... 2,3 2,2 3,1 19,9 21,1 21,1 18,6
Il » ............ .. 1,3 -1 .2 -0 ,2 14,2 15,6 16,3 18,0
Ili » ................... 2.5 — 0,7 0,4 15,1 16,7 17,6 18,7
IV » ................... 1,0 -2 ,0 -1 ,2 14,4 15,6 16,9 19,6

1983 — I trim............. 3,0 -0 ,9 1,1 12,5 15,3 14,9 16,5
Il » . . . . . . . . . . . 1,5 -1 ,5 1,0 13,1 16,5 15,3 17,6
Ili » ................... 1,6 2,0 3,2 14,1 15,8 15,7 13,7
IV » ................... 2,8 3,6 4,5 11,8 13,0 12,9 9,1

1984 — I trim..................... 3,0 7,3 7,7 15,7 16,3 15,8 8,0
Il » .................... 5,5 7,6 7,8 12,3 12,6 12,0 4,2
Ili » ................... 5,2 6,7 8,4 8,7 10,8 8,3 1,9
IV » ................... 6,2 8,7 9,9 9,2 10,7 8,9 0,4

1985 — I trim. ................... 4,6 3,9 4,9 9,3 10,5 9,9 5,9
Il » .................... 3,2 6,0 5,1 11,1 10,0 12,1 5,6
Ili » ................... 3,0 4,6 1,9 10,2 6,9 11,4 6,0

IV » ................... -0,1 1,1 -1 ,3 11,2 8,1 12,3 10,7

1986 — I trim..................... 0,1 0,8 -1 ,2 9,4 6,9 10,4 9,2
Il » .............. .. 2,1 1,9 1,0 9,0 7,9 9,9 7,8

Fonte: Elaborazioni su dati Istat.
Legenda: C .I.G. =  Cassa integrazione guadagni.
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Tav. a!5

Costi, profitti e prezzi nell’industria della trasformazione industriale (1)
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

P E R I O D O
Redditi da 

lavoro 
dipendente

Risultato 
lordo di 
gestione

Vaiore aggiunte 
al costo 

dei fattori

Valore
input

Valore
produzione

Markup (quota  
percentuale  

sui costi)

Prezzi
output

Prezzi
input

1980 . . 19,5 31,8 23,9 28,1 25,9 24,2 18,7 20,7

1981 . . 17,8 2,4 12,0 17,9 14,8 21,0 16,6 20,3

1982 .. 15,3 15,7 15,4 9,7 12,5 21,7 16,5 14,5

1983 . . 11,0 4,4 8,7 7,7 8,2 20,7 11,9 12,4

1984 .. 6,7 23,7 12,3 17,0 14,6 22,8 10,6 13,0

1985 . . 8,9 9,6 9,2 8,4 8,8 23,0 7,6 8,0

1982 - - I trim.. 18,5 22,1 19,8 16,7 18,2 22,5 19,3 18,9

II » 14,2 20,5 16,4 9,2 12,9 23,1 17,1 14,2

III » - 15,1 17,2 15,8 7,7 11,7 21,1 15,6 12,5

IV » • 13,6 4,0 10,2 5,8 8,1 20,1 14,2 12,8

1983 - - I trim.. 11,4 3,1 8,5 5,5 7,0 21,5 12,7 12,3

II » 11,5 -6 ,4 5,0 5,9 5,4 20,0 11,8 13,4

III » 12,2 4,9 9,8 8,6 9,2 20,1 11,6 12,1

IV » 9,1 16,9 11,6 10,9 11,3 21,4 11,5 11,9

1984 - - I trim.. 11,1 16,0 12,8 17,5 15,0 21,8 11,4 14,0

II » 7,3 30,0 14,6 17,0 15,8 23,0 11,6 12,6

III » . 3,7 27,5 11,4 16,4 13,8 23,1 10,6 12,8

IV » ■ 4,8 21,7 10,6 17,1 ■13,8 23,2 9,1 12,5

1985 - - I trim.. 6,4 5,8 6,2 10,1 8,1 21,2 8,3 10,8

II » 9,0 9,8 9,3 11,8 10,5 22,8 8,2 10,5

III » 9,3 13,4 10,8 8,6 9,7 24,1 7,5 7,4

IV » ■ 10,8 9,3 10,2 3,4 6,8 23,9 6,6 3,6

1986 - - 1 trim.. 9,2 13,9 10,8 2,4 6,6 /  23,0 5,5 0,6

II » 8,8 15,5 11,3 1,4 6,4 25,2 3,4 -2 ,9

Fonte: Elaborazioni su dati Istat.
(1) Il valore aggiunto al costo dei fattori è la somma dei redditi da lavoro dipendente e del risultato lordo di gestione. Il valore della produzione è la 

somma del valore degli inputs e del valore aggiunto. Il markup (calcolato al netto delle transazioni intrasettoriali) è dato dal rapporto tra valore della 
produzione e totale dei costi (redditi da lavoro dipendente e valore degli inputs).
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Tav. alò

Prezzi ingrosso e al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Prezzi ingrosso Prezzi al consumò
Costo Indice

sindacaleP E R I O D O Beni di 
consumo

Beni di 
investim.

Materie
ausiliarie Totale Alimentari Non

alimentari Servizi Totale
della
vita

1980 17,1 18,3 22,9 20,0 15,6 28,1 20,6 21,2 21,1 18,2
1981 14,9 19,4 17,5 16,6 16,3 17,1 20,6 17,8 18,7 18,4
1982 14,8 14,8 12,9 13,9 16,4 15,8 17,5 16,5 16,4 16,0
1983 11,3 13,1 8,0 9,7 12,3 14,1 18,2 14,7 14,9 13,9
1984 9,8 9,8 10,9 10,4 9,1 10,4 13,3 10,8 10,6 11,1
1985 8,3 7,8 6,5 7,3 8,7 8,6 10,4 9,2 8,6 8,5

1984 — I trim......... 10,3 11,7 11,1 10,8 10,1 11,6 14,9 12,1 12,2 12,4

\  • ■ 10,8 10,4 12,3 11,5 10,2 10,8 13,6 11,4 11,3 12,0
HI » 9,7 9,2 11,1 10,3 8,5 9,9 13,4 10,5 10,2 11,3
IV » . . . . 8,4 8,2 9,3 8,9 7,7 9,4 11,2 9,4 8,8 8,8

1985 — I trim. . . . . 8,1 8;2 8,6 8,4 8,2 8,5 11,6 9,2 8,6 8,6
9,0 8,1 7,8 8,3 .8,5 9,0 10,9 9,5 8,8 8,7

Ili » . . . . 8,3 7,8 5,7 6,9 8,8 8,8 9,8 9,1 8,5 8,4
IV » 8,0 7,2 4,0 5,9 9,2 8,2 9,41 c- 8,9 8,6 8,1

1986 — I trim. . . . . 5,5 6,8 -0 ,7 2,5 7,7 6,0 9,2 7,5 7,6 6,6

Ili » ......
2,5 5,8 -6 ,0 -1 ,4 5,8 3,7 9,3 6,0 6,4

5,9
5,5

1985 — lug...............• 8,8 8,1 6,5 7,5 8,9 9,0 10,5 9,4 8,7 8,2
ago............ 8,3 8,0 5,5 6,9 8,9 8,8 9,7 9,1 8,6 8,2
set.............. 7,8 7,5 5,1 6,4 8,7 8,7 9,1 8,8 8,3 8,9
ott............... 8,0 7,4 3,9 5,9 9,4 8,2 9,3 8,9 8,5 8,5
nov.............. 7,8 7,0 3,9 5,8 9,4 8,0 9,5 8,9 8,6 8,0
die............... 8,1 7,2 4,1 5,9 8,8 8,5 9,4 8,8 8,6 7,8

1986 — gen............. 7,0 6,3 2,7 4,8 8,4 7,5 9,0 8,2 8,0 7,2
feb.............. 5,4 7,1 -0 ,5 2,5 7,7 5,7 9,2 7,3 7,6 6,5
mar............. 4,3 6,8 -4 ,2 0,3 7,1 4,8 9,4 7,0 7,2 6,1
apr.............. 3,2 5,8 -5 ,2 -0 ,8 6,2 4,1 9,4 6,4 6,6 5,3
mag............. 2,4 5,7 -6 ,6 -1 ,8 5,8 3,8 9,2 6,1 6,4 5,7
giù..............
lug...............
ago.............
set. ...........

1,9
2,0
2,5

5.8 
5,6
5.8

-6 ,4
-7 ,2
-7 ,5

-1 ,8
-2 ,2
-2,1

5,3 3,3 9,3 5,7 6,3
5.9
5.9 
5,8

5,7
5,9
6,2

Fonte: Istat.



Tav. al7

Tassi di cambio effettivi reali dell’Italia (1)
(indici 1980  =  100)

rispetto a:

P E R I 0 D O Germania Francia Regno Paesi Stati paesi 13 paesi
federale Unito Belgio Bassi Uniti CEE (2) indust. (3)

1981 103,4 100,6 93,0 105,0 101,3 80,0 101,3 97,9
1982 101,2 104,1 95,0 115,2 97,3 74,2 102,1 97,9
1983 102,9 108,7 101,9 122,5 100,0 72,0 105,7 100,3
1984 106,4 110,6 104,2 127,7 104,9 67,2 108,8 101,7
1985 106,2 105,6 100,9 126,1 106,0 66,3 106,9 100,1

1984 --  I trim. . . 104,6 110,7 101,7 127,0 103,3 69,4 107,6 101,0
Il » . 105,6 110,4 103,4 127,5 104,3 69,7 108,3 101,8
III » . . 107,2 110,7 104,6 127,8 105,5 65,9 109,3 102,1
IV » . 108,1 110,4 107,0 128,5 106,3 63,9 110,0 102,1

1985 --  I trim, . . 109,3 110,6 110,1 129,2 107,2 61,5 111,0 102,6
Il » . . 108,0 107,4 100,9 127,8 107,0 63,9 108,2 101,0
Ili » . . 104,2 102,8 94,8 123,8 104,3 66,8 104,1 98,2
IV » . 103,6 101,7 98,5 123,7 105,6 72,8 104,1 98,1

1986 - -  I trim. . ■ 103,9 102,2 105,8 124,9 110,8 81,0 105,6 101,2
Il » . 104,1 104,0 102,5 125,2 113,6 85,5 106,1 101,9

1985 --  lug........ 105,2 103,7 93,7 124,8 105,2 65,8 104,8 98,6
ago. . . . 103,4 102,1 95,4 123,0 103,9 67,6 103,6 97,9
set........ 103,8 102,6 95,5 123,6 103,7 67,1 103,9 98,0
ott......... 103,6 102,0 97,6 123,6 105,2 71,3 104,0 98,6
nov....... 103,8 101,6 98,1 123,3 105,3 72,4 104,0 98,7
die........ 103,5 101,4 99,6 124,2 106,3 74,4 104,1 99,2

1986 --  gen. . . . 104,1 102,4 103,9 125,1 109,5 77,1 105,5 100,7
feb........ 103,6 102,2 106,9 124,5 110,6 81,2 105,6 101,1
mar. . . . 103,9 102,0 106,4 125,0 112,2 84,8 105,8 101,8
apr........ 103,8 103,9 102,4 123,9 113,4 84,6 105,8 101,6
mag. . . . 103,9 104,2 102,0 125,5 113,0 85,9 106,0 101,8
giù. (*) . . 104,5 103,9 103,0 126,0 114,3 85,9 106,4 102,2
lug. (*) . . 104,6 103,9 106,1 126,1 114,6 89,7 106,9 102,8
ago. (*). . 104,7 105,4 112,4 128,1 114,6 93,5 108,2 104,4

(1) Calcolati sulla base dei prezz i all’ingrosso dei manufatti. La ricostruzione di un indicatore del prezzo della produzione Industriale per l’Italia che 
include il comparto dei derivati petroliferi, effettuata per accrescere la omogeneità con i prezzi degli altri paesi, e l’analoga modifica dell’indice pubbli
cato dall’OCSE (Main Economie Indicators) per l’Olanda, hanno comportato una revisione delle serie storiche degli indicatori che appaiono in questa 
tavola. (2) Germania federale, Francia, Regno Unito, Belgio, Paesi Bassi, Irlanda, Danimarca. — (3) I sette paesi CEE più Stati Uniti, Canada, Giappone, 
Svizzera, Svezia e Austria. — (*) Dati provvisori e parzialmente stimati.
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Tav. a!8

Bilancia dei pagamenti valutaria (1)
(saldi in miliardi di lire)

P E R I O D O Merci (2)

Servizi e trasferimenti
Totale
partite

correnti

Movimenti 
dì capitali 

non bancari e 
err./omiss.

Movimenti 
di capitali 

bancari 
(3)

Variazione 
riserve 

ufficiali (3)
Viaggi

all’estero
Redditi da 

capitali Altri Totale

1980 ................... -18.351 5.399 -973 3.780 8.206 -10.145 3.887 6.929 -671
1981 ................... -14.017 6.693 -4.151 3.800 6.342 -7.675 9.208 -1.524 - 9
1982 ................... -17.189 8.928 -5.815 4.028 7.141 -10.048 7.527 -3.062 5.583
1983 ................... -9.176 10.953 -6.418 5.347 9.882 706 3'087 4.995 -8.788
1984 ................... -18.352 11.412 -7.554 7.240 11.098 -7.254 7.311 5.138 -5.195
1985 (4) ............. —18.711 12.362 -8.381 7.237 11.218 -7.493 -859 -5.301 13.653

1984 — ago....... -3 5 1.322 -606 676 1.392 1.357 325 -655 -1.027
set. . . . . -1.824 1.259 -793 745 1.211 -613 176 198 239
ott. . . . . -1.424 1.167 -864 696 999 -425 1.683 -626 -632
nov........ -1.433 747 -536 632 843 -590 3.228 294 -2.932
die. :. -2.372 652 -716 425 361 -2.011 — 711 1.239 1.483

1985 — gen.. -1.369 476 -863 1.261 874 -495 655 498 -658
feb. . . . . -2.411 488 -559 715 644 —1.767 172 173 1.422
mar.. . . . -3.257 740 -518 611 833 -2.424 — 513 -905 3.842
apr....... -2.248 872 -1.034 238 76 -2.172 -830 2.979 23
mag...... -1.139 1.193 -745 871 1.319 180 316 797 -1.293
giù. . '. -490 1.409 -770 415 1.054 564 571 649 -1.784
lug......... -981 1.906 -641 618 1.883 902 327 -1.466 237
ago....... 386 1.386 -617 860 1.629 2.015 -344 -2.092 421
set........ -1.839 1.430 -634 639 1.435 -404 -1.121 -940 2.465
ott......... -1.569 1.108 -915 -6 6 127 -1.442 822 -1.179 1.799
nov........ -1.247 702 -603 455 554 -693 -1.238 -689 2.620
die......... -2.546 652 -483 620 789 -1.757 324 -3.126 4.559

1986 — gen....... -1.196 432 -758 257 -6 9 -1.265 -1.779 388 2.656
feb........ -1.221 358 -475 136 19 -1.202 -376 2.274 -696
mar....... -1.073 604 -741 288 151 -922 -1.152 2.928 -854
apr........ -821 701 -920 303 84 -737 3.024 - 1 -2.286
mag...... -143 1.132 -665 -104 363 220 1.335 2.181 -3.736
giù......... -313 1.241 -663 541 1.119 806 51 -631 -226
lug .----- -3 9 -971
ago....... -1.433 781

(1) I dati per gli ultimi tre mesi sono provvisori. — (2) Importazioni: cif; esportazioni: fob. — (3) Saldi corretti per gli aggiustamenti di cambio e, 
nel caso delle riserve ufficiali, per gli adeguamenti nella valutazione delle componenti auree; il segno ( —) indica aumento delle attività nette. — (4) I 
totali annui possono non coincidere con la somma dei singoli mesi a causa del diverso grado di provvisorietà dei dati.
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Tav. a!9

Posizione della Banca d’Italia e dell’UIC verso l’estero (1)

Posizione a breve termine
Posizione

Attività a medio 
e lungo 
termine 

saldo

Totale
D A T A

Or o Valute
convertibili ECU DSP

Posizione Passività 
riserva 
sul FMI

Saldo
(2)

riserve

ufficiali
(2)

(miliardi di lire)

1980 — die.......... 34.169 10.152 9.982 618 766 -272 55.415 -381 55.034
1981 — die.......... 34.791 11.657 10.684 940 881 -183 58.770 -759 58.011
1982 — die_____ 32.449 9.137 8.140 1.107 953 -144 51.642 -475 51.167
1983 — die......... 43.399 17.587 13.153 1.094 1.642 -355 76.520 -483 76.037
1984 — die......... 41.887 23.794 13.159 1.346 2.079 -263 82.002 -189 81.813

1985 — set____ 41.091 19.979 13.260 1.719 2.059 -130 77.978 -450 77.528
o tt......... 41.091 18.071 12.015 1.709 2.049 -7 2 74.863 -460 74.403
nov. . . . . 41.091 15.327 12.120 1.731 1.970 -120 72.119 -466 71.653
die_____ 39.530 16.536 7.139 879 1.946 -205 65.825 -616 65.209

1986 — gen........ 39.530 13.673 6.260 847 1.840 -101 62.049 -639 61.410
feb......... 39.530 13.832 6.221 902 1.769 -123 62.131 -662 61.469
mar.___ 36.595 12.444 8.796 929 1.821 -5 6 60.529 -686 59.843
apr____ 36.595 12.919 10.583 911 1.788 -206 62.590 -670 61.920
mag___ 36,595 16.877 10.597 945 1.835 -135 66.714 -672 66.042
giù-------- 36.815 17.018 10.582 928 1.803 -190 66.956 — 782 66.174
lug..... 36.815 17.330 10.134 904 1.766 -128 66.821 -769 66.052
ago. ----- 36.815 16.411 10.102 916 1.761 -155 65.850 -789 65.061
set___ 34.824 14.405 10.082 933 1.730 -299 61.675 -777 60.898

(milioni di dollari)

1980 — die.......... 36.722 10.910 10.728 664 823 -292 59.555 -409 59.146
1981 — die.......... 28.993 9.714 8.903 783 734 * -152 48.975 -632 48.343
1982 — die......... 23.685 6.669 5.942 808 696 -105 37.695 -347 37.348
1983 — die......... 26.152 10.598 7.926 659 989 -214 46.110 -291 45.819

'1984 — die.......... 21.637 12.291 6.797 695 1.074 -136 42.359 -9 8 42.261

1985 — set......... 22.770 11.071 7.348 953 1.141 -7 2 43.210 -249 42.962
ott.......... 22.770 10.227 6.799 967 1.160 -41 41.882 -260 41.622
nov........ 22.770 8.982 7.102 1.014 1.154 -7 0 40.952 -273 40.679
die......... 23.558 9.855 4.254 524 1.160 -122 39.228 -367 38.861

1986 — gen........ 23.558 8.395 3.843 520 1.130 -6 2 37.384 -392 36.992
feb......... 23.558 9.158 4.119 597 1.171 -81 38.521 -438 38.083
mar........ 23.151 7.872 5.564 588 1.152 -3 5 38.292 -434 37.858
apr......... 23.151 8.607 7.051 607 1.191 -137 40.469 -446 40.023
mag....... 23.151 10.650 6.687 596 1.158 -8 5 42.157 -423 41.734
giù......... 24.365 11.263 7.004 614 1.193 -126 44.313 -517 43.796
lug......... 24.365 12.042 7.042 628 1.227 -8 9 45.215 -534 44.681
ago........ 24.365 11.596 7.138 647 1.244 -109 44.882 -558 44.324
set......... 24.954 10.322 7.225 668 1.240 -214 44.195 -556 43.639

(1) I dati per gli ultimi quattro mesi sono provvisori, 
arrotondamenti di cambio.

— (2) Il saldo in dollari può non coincidere con la somma delle singole componenti a causa di

140*



Tav. a20

Formazione del fabbisogno del settore statale (*)
(miliardi di lire)

P E F

oQO

Incassi di bilancio

Entrate Altre 
tributarie entrate T otale

Pagamenti di bilancio

Spese Spese c / T t . 
correnti capitale

Disavanzo
(-)

Altre
operazioni

(1)

Fabbi
sogno
(-)

Fabbisogno 
al netto 

regolazioni 
in titoli

di cui: 
regolazioni 

di debiti 
in contanti

1980 72.015 18.303 90.318-- 110.697 -20.517 -131.214 -40.896 3.878 -37.018 -36.079 -193
1981 89.240 19.448 108.688--131.662 -22.394 -154.056 -45.368 -7.925 -53.293 -49.613 -1 7
1982 114.668 40.515 155.183-- 176.469 -35.439 -211.908 -56.725 -15.977 -72.702 -71.990 -1.298
1983 144.603 36.700 181.303--203.258 -50.868 -254.126 -72.823 -15.434 -88.257 -88.257 —

1984 162.625 41.502 204.127--248.302 -48.761 -297.063 -92.936 -2.451 -95.387 -95.387 —

1985 177.664 46.649 224.313--283.423 -54.988 -338.411 -114.098 -8.718 -122.816 -112.413 -2.187

1984 - -  I trim. . . . 35.532 4.947 40.479 -49.794 -7.068 -56.862 -16.383 -2.040 -18.423 -18.423 _
Il » . 39.611 5.867 45.478 -54.026 -13.468 -67.494 -22.016 2.163 -19.853 -19.853 —

III » . . . 34.211 12.918 47.129 -67.542 -8.696 -76.238 -29.109 3.726 -25.383 -25.383 —
IV » ... . 53.271 17.770 71.041 -76.940 -19.529' -96.469 -25.428 -6.300 -31.728 -31.728 —

1985 - - I trim. .. . 35.337 7.393 42.730 -59.499 -11.998 -71.497 -28.767 904 -27.863 -27.863 -981
Il » .. . 43.134 7.041 50.175 -73.682 -8.917 -82.599 -32.424 , -403 -32.827 -25.791 -788
Ili >» ... . 42.002 7.325 49.327 — 69*784 -13.706 -83.490 -34.163 1.444 -32.719 -29.780 -216
IV » .. . 57.191 24.890 82.081 -80.458 -20.367 -100.825 -18.744 -10.664 -29.408 -28.979 -202

1986 - - I trim. .. . 42.727 7.378 50.105 -62.845 -1.650 -64.495 -14.390 -11.952 -26.342 -26.342 -336
Il » .. . 55.143 11.116 66.259 -69.488 -14.814 -84.302 -18.043 -1.929 -19.972 -19.972 -7 8
Ili » (2) 37.660 11.313 48.973 -87.125 -17.475 -104.600 -55.627 20.021 -35.606 -35.606 -128

1985 — ott........ 16.979 3.967 20.946 -16.984 -3.817 -20.801 145 -7.389 -7.244 -7.093 -164
nov. . . . 13.392 8.067 21.459 -30.922 -2.911 -33.833 -12.374 -1.556 -13.931 -13.931 —

die........ 26.820 12.856 39.676 -32.552 -13.639 -46.191 -6.515 -1.719 -8.234 -7.956 -3 8

1986 ■— gen........ , 15.550 2.483 18.033 -13.029 -258 -13.287 4.746 -5.776 -1.030 -1.030 -203
feb........ 13.623 2.250 15.873 -16.449 -212 -16.661 -788 -11.919 -12.707 -12.707 -9 5
mar. 13.554 2.645 16.199 -33.367 -1.180 -34.547 -18.348 5.743 -12.605 -12.605 -3 8
apr....... 12.946 5.291 18.237 -23.786 -3.090 -26.876 -8.639 -5.367 -14.006 -14.006 -1 5
mag........ 14.696 3.147 17.843 -29.291 -2.566 -31.857 -14.014 3.814 -10.200 -10.200 - 3
giù.......... 27.501 2.678 30.179 -16.411 -9.158 -25.569 4.610 -376 4.234 4.234 -6 0
lug.......... 12.979 4.122 17.101 -25.837 -9.890 -35.727 -18.626 4.776 -13.850 -13.850 -7 7
ago. (2) . 13.712 2.979 16.691 -43.870 -5.039 -48.909 -32.218 24.374 -7.844 -7.844 -4 7
set. (2) .,. 10.969 4.212 15.181 -17.418 -2.546 -19.964 -4.783 -9.129 -13.912 -13.912 - 4

(1) Operazioni di Tesoreria, Cassa DD.PP., aziende autonome e Cassa del Mezzogiorno. — (2) Dati provvisori ed in parte stimati. — (*) Eventuali mancate 
quadrature sono dovute all’arrotondamento delle cifre decimali.
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Tav. a21

Copertura del fabbisogno del settore statale (*)
(miliardi di lire)

P E R I O D O

Titoli a medio 
e lungo termine

BOT

Finanziam. BI-UIC  
diverso da 

acquisto titoli
Raccolta
postale

Prestiti
esteri

Altre
operazioni

Fabbi
sogno

di cui: 
creazione 

di base 
monetaria 

(1)Totale
di cui: 
CCT 

a tasso 
variabile

Totale
di cui: 

c/c  Tesor. 
Provine.

1980 .. -1.553 2.691 25.500 10.236 8.944 2.195 787 -148 37.018 9.740
1981 .....................■/. . 7.354 2.816 33.783 6.734 6.186 2.591 2.515 316 53.293 14.233
1982 23.473 27.378 32.604 8.883 6.598 3.586 2.570 1.586 72.702 12.676
1983 69.315 66.652 11.071 -1.125 -8.622 4.937 1.259 2.800 88.257 4.514
1984 62.763 56.738 9.300 13.288 18.555 6.057 2.271 1.709 95.387 10.028
1985 93.196 78.567 13.181 3.689 6.340 9.268 2.937 545 122.816 27.518

1984 — I trim.. . . . . 19.562 16.913 -5.370 2.093 10.471 1.525 533 80 18.423 5.102
Il » , 17.158 15.939 6.597 -4.282 -4.663 47 - 7 340 19.853 -3.850
Ili » . . . . . 12.674 12.443 8.122 2.794 2.746 439 1.327 26 25.383 1.138
IV » 13.369 11.444 . -4 9 12.683 10.000 4.046 418 1.262 31.728 7.639

1985 — I trim......... 23.272 19.445 -2.166 5.948 8.201 1.486 -685 8 27.863 10.135
Il >» . . . . . 23.772 15.651 10.183 -2.172 -1.757 246 1.977 -1.178 32.827 -405
Ili » . . . . . 20.905 20.745 10.353 -535 678 - 7 911 1.091 32.719 3.538
IV » , . . . . . 25.247 22.727 -5.189 447 -782 7.543 735 624 29.408 14.249

1986 — I tr im. . . . . 17.909 11.346 -2.039 9.572 8.266 1.198 -91 -207 26.342 11.155
Il » ........ . 31.667 19.889 400 -12.839 -10.806 188 395 161 19.972 -10.889

. HI » (2) .. 15.626 7.267 10.344 8.932 9.127 880 51 -228 35.606 2.774

1985 — ott.............. 11.226 10.316 -2.602 -2.464 -3.016 358 42 684 7.243 5.441
nov.............. 8.186 6.285 -1.921 7.318 6.808 613 -9 8 -167 13.931 5.786
die............... 5.836 6.126 -666 -4.406 -4.575 6.572 792 107 8.234 3.022

1986 — gen.............. 4.254 5.419 -4.581 -1.528 -2.579 2.645 -4 6 287 1.030 8.447
feb............... 6.423 2.888 290 6.856 5.036 -602 -4 0 -221 12.706 -734
mar.............. 7.231 3.039 2.252 4.244 5.808 -844 - 6 -273 12.605 3.443
apr............... 12.962 9.438 1.449 -308 -1.159 -371 83 191 14.006 -4.258
mag............. 13.369 7.463 -1 6 -3.516 -1.946 58 316 -1 0 10.200 -3.227
giù............... 5.336 2.988 -1.033 -9.016 -7.701 501 - 3 -2 0 -4.234 -3.404
lug............... 560 779 6.453 6.030 5.932 674 - 6 138 13.850 3.211
ago. (2) . . . . 6.386 2.278 1.079 342 -396 256 57 -276 7.844 -1.171
set. (2 )........ 8.680 4.210 2.812 2.560 3.591 -5 0 — -9 0 13.912 734

(1) La serie è corretta per le poste relative al titoli venduti dalla Banca d’Italia alle aziende di credito a fronte dei quali sono state accese anticipa
zioni ai sensi del DM 27 settem bre 1974. — (2) Dati provvisori ed in parte stimati. — (*) Eventuali mancate quadrature sono dovute all’arrotondamento 
delle cifre decimali. "
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Tav. a22

Consistenza del debito pubblico interno (*)
(valori nominali in miliardi di lire)

P E R I O D O

Tito li a 
medio e a 

lungo termine 
sul mercato

BOT sul 
mercato

Raccolta
postale

Impieghi 
degli istituti 
di credito

Altri
debiti
interni

Totale
Debiti
verso
BI-UIC

Totale
settore

pubblico

di cui: 
settore  
statale

1979 — die.. . . 52.008 43.905 30.853 16.680 1.563 145.010 43.255' 188.265 173.123
1980 — die. . . . 49.527 70.123 33.048 17.432 1.700 171.830 52.978 224.808 209.238
1981 — die. . . . 55.802 98.357 35.639 18.420 1.779 209.996 66.555 276.552 261.178

1982 — mar. .. 59.655 105.828 35.583 17.746 1.803 220.614 68.666 289.281 274.076
giù----- 58.774 120.449 35.227 18.310 1.845 234.605 69.631 304.236 288.872
set... . 70.552 132.245 35.010 19.662 1.899 259.368 69.055 328.423 312.826
die. . . . 80.893 127.395 39.225 23.613 1.938 273.065 78.670 351 735 332.442

1983 — mar. 91.447 123:316 39.737 23.271 1.979 279.751 85.052 364.802 345.835
giù.. . . 110.738 133.400 39.644 "24.272 2.019 310.073 75.961 386.034 366.922
set. 133.986 139.489 39.893 25.061 2.084 340.513 74.647 415.160 395.865
die. 149.832 137.772 44.162 29.312 2.147 363.226 79.631 442.856 421.095

1984 — mar. . . . •166.060 134.946 45.687 30.616 2.196 379.505 82.915 462.419 439.409
- giù. .. 182.673 140.311 45.734 32.570 2.246 403.534 80.740 484.274 459.614

set . , 194.354 150.098 46.173 34.314 2.290 427.229 83.208 510.437 484.023
die. .... 207.740 152.691 50.219 38.024 2.379 451.052 92.863 543.916 515.655

1985 — mar. .. 230.765 147.367 51.705 38.837 2.429 471.103 102.991 574.094 545.002
giù----- 251.252 159.769 51.951 37.357 2.434 502.763 102.664 605.427 576.649
set........ 272.974 165.434 51.944 35.940 2.457 528.749 106.014 634.764 608.480

' die........ 294.567 150.814 59.487 35.925 2.450 543.243 120.286 663.529 638.366

1986 — gen. .. 289.297 145.875 62.132 36.286 2.465 536.055 128.799 664.854 639.627
feb.. . . 299.202 150.405 61.530 35.439 2.452 549.028 128.098 677.126 652.538
mar. .. 306.868 153.153 60.686 34.931 2.456 558.094 131.536 689.630 665.273
apr.. . . 322.970 155.715 60.315 35.257 2.457 576.714 127.127 703.840 679.349
mag... 334.974 156.890 60.372 35.031 2.403 589.670 123.976 713.646 689.425
giù----- 336.205 154.377 60.874 34.776 2.404 588.636 120.596 709.232 685.244

(*) Eventuali mancate quadrature sono dovute all’arrotondamento delle cifre decimali. -
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Tav. a23
Base monetaria (*)

(consistenze in miliardi di lire)

CREAZIONE •

Tesoro

D A T A
Estero di cui: per memoria: 

margine disp. 
sul c/c di 
tesoreria

Rifinan
ziamento

Altri
settoriTotale

titoli di Stato  
di BI-UIC

c /c  di 
tesoreria

1982 — die........................... 8.710 76.732 38.059 31.910 -2 .290 3.103 -4.721
1983 — die........................... 17.550 81.244 43.614 23.288 13.469 3.100 -5.465
1984 — die........................... 22.691 91.271 40.245 41.842 1.282 2.882 -6.569
1985 — set.......... ................. 18.019 104.540 50.232 48.965 1.777 4.852 -9.455

ott............................ 16.219 109.981 58.139 45.949 4.815 3.332 -9.720
nov. (1 )................... 13.599 115.767 56.595 52.757 -1 .912 3.012 -9.911
die. . ..................... 9.012 118.774 64.019 48.182 2.960 8.763 -7.197

1986 — gen.......................... 6.382 127.220 73.974 45.603 8.772 5.500 -8.340
feb................... . 7.090 126.486 66.395 50.639 6.433 5.650 -9.758
• mar. (2) ............... 8.121 129.929 65.588 56.448 724 9.660 -17.002
apr.................. 10.096 125.671 61.640 55.289 '1.932 2.931 -11.364
mag.............. ........... 13.835 122.444 61.992 53.343 4.010 2.531 -9.823
giù........................ 14.218 119.040 67.616 45.641 11.442 4.385 -7.578
lug.......... ........... .. 15.108 122.252 64.764 51.573 ; 5.113 4.238 -9.383
ago. ( 4 ) . . . ............. 14.826 121.081 63.234 51.177 5.589 2.998 -10.530
set. ( 4 ) ................... 12.827 121.815 61.408 • 54,768 2.051 3.553 -9.763

U TIL IZZO .

Pubblico Aziende di credito Totale
D A T A

Totale
di cui: 

biglietti 
e monete

Riserva
obbligatoria

Deposito
infruttifero
eccedenza
massimale

Liquidità Totale

base
monetaria

1982 —■ die........................... 33.283 33.245 45.926 929 3.687 50.541 83.824
1983 — die........................... 37.363 37.325 55.017 2 4.045 59.065 96.428
1984 — die........................... 41.225 41.195 63.872 — 5.178 69.050 110.275
1985 — set........................... 40.843 40.693 74.276 — 2.837 77.113 117.956

ott. . ....................... 40.585 40.403 75.893 — 3.333 79.226 119.811
nov. (1 )................... 41.812 41.638 76.307 — 4.347 80.654 122.466
die........................... 45.228 44.998 76.086 — 8.038 84.123 129.351

1986 — gen.......................... 42.587 42.326 84.813 — 3.363 88.175 130.762
feb........................... 42.950 42.768 83.020 555 2.944 86.519 129.469
mar. (3)........... ....... 44.644 44.390 80.832 877 4.355 86.064 130.708
apr........................... 42.862 42.719 80.258 568 3.646 84.472 127.333
mag......................... 43.109 42.960 80.309 842 4.725 85.877 128.986
giù. (3) ................... 43.804 43.620 79.795 1.339 5.126 86.260 130.064
lug. (3 ) ................... 45.779 45.576 80.410 1.518 4.510 86.437 132.216
ago. (4)................... 45.117 44.917 80.493 11 2.755 83.259 128.376
set. ( 4 ) ................... 44.876 44.786 80.439 6 3.112 83.557 128.433

(1) I dati non trovano riscontro nella situazione dei conti BI-UIC poiché sono il risultato di una ricostruzione eseguita tenendo conto delle scrittu
razioni sospese a causa delle agitazioni sindacali dei dipendenti dell’istituto. — (2) L’andamento del rifinanziamento e degli «altri settori» è influenzato 
dalle procedure di contabilizzazione provvisoria attivate in relazione agli scioperi dei mesi precedenti. — (3) La liquidità bancaria risulta aumentata per 
effetto di una crescita delle disponibilità delle aziende di credito presso la Banca d ’Italia da imputarsi alla contabilizzazione della liquidazione mensile 
di borsa aperta l’ultimo giorno del mese e chiusa il giorno successivo. — (4) Dati provvisori. — (*) L ’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra è 
dovuta all'arrotondamento.
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Tav. a23 bis
Base monetaria (*)

(variazioni in miliardi di lirej

D A T A Estero Tesoro Rifinan
ziamento

Altri
settori T  otale Pubblico

Aziende di credito

Riserva
obbligatoria

Dep. ecced. 
massimale Liquidità

198? -5.647 12.676 638 2.670 10.336 3.528 8.544 -519 -1.218
1983 8.840 4.514 - 3 -744 12.604 4.081 9.092 -927 359
1984 5.141 10.027 -218 -1.103 13.847 3.861 8.855 - 2 1.133
1985 -13.679 27.519 5.881 -645 19.076 4.002 12.213 — 2.860
1985 — set........... -2.463 642 1.735 - 3 -9 0 -209 47 _ 72

ott............ -1.801 5.441 -1.520 -266 1.855 -258 1.617 — 496
nov. (2) .. -2.620 5.786 -320 -191 2.655 1.227 414 — 1.014
die........... -4.587 3.023 5.751 2.698 6.884 3.415 -221 — 3.690

1986 — gen.......... -2.630 8.447 -3.262 -1.143 1.412 -2.640 8.727 _ -4.675
feb........... 708 -734 150 -1.418 -1.294 362 -1.793 555 -418
mar.(3)(4) 1.031 3.443 4.010 -7.245 1.239 1.695 -2.188 322 1.410
apr........... 1.975 -4.258 -6.729 5.638 -3.375 -1.782 -574 -309 -709
mag......... 3.739 -3.227 -400 1.541 1.652 247 51 275 1.079
giù. (3) . . . 383 -3.404 1.854 2.245 1.079 695 -515 497 401
lug. (3) . . . 890 3.211 -147 -1.805 2.151 1.973 615 179 -617
ago. (5) .. — 282 . -1.171 -1.240 -1.147 -3.840 -662 83 -1.507 -1.754
set. (5) . . . -1.999 734 555 767 57 -241 -5 4 - 5 357

■

Finanziamento in base monetaria del Tesoro
(.miliardi di lire) ,

Collocamento netto di titoli sul mercato 1

D A T A Fabbisogno
Mercato primario (1) Mercato aperto (1)

Altre forme 
di copertura Copertura 

in base

BOT CCT Altri di cui: Totale non in base 
monetaria monetaria

op. tempor.

198? 72.653 -6.947 -20.490 4.018 -28.944 -401 -52.363 -7.614 12.676
1983 88.257 8.632 -59.603 -2.250 -21.609 -1.628 -74.829 -8.914 4.514
1984 95.387 -13.187 -54.436 -2.796 -5.012 2.661 -75.431 -9.929 10.027
1985 122.816 1.802 -68.695 -14.213 -1.480 4.933 -82.586 -12.711 27.519
1985 — set........... 14.717 -3.238 -9.213 -2.642 753 791 -14.340 265 642

ott............ 7.243 3.635 -9.989 -1.290 6.928 7.204 -716 -1.086 5.441
nov. (2) .. 13.931 4.063 -5.796 -1.738 -4.338 -4.361 -7.809 -336 5.786
die........... 8.234 6.233 -4.893 291 639 610 2.271 -7.483 3.023

1986--  gen.......... 1.030 4.115 -4.123 375 9.916 11.037 10.283 -2.866 8.447
feb........... 12.707 -2.710 -2.809 -3.219 -5.555 -5.518 -14.293 852 -734
mar.......... 12.605 -2.190 -2.092 -4.088 -1.920 -1.371 -10.290 1.128 3.443
apr........... 14.006 -1.879 -9.008 -2.741 -4.733 -3.795 -18.360 96 -4.258
mag......... 10.200 -834 -7.928 -5.767 1.529 1.284 -13.000 -427 -3.227
giù........... -4.234 204 -2.958 -2.316 6.390 6.408 1.321 -491 -3.404
lug........... 13.850 -3.899 724 73 -6.763 -6.698 -9.865 -774 3.211
ago. (5) .. 7.844 -1.643 -2.182 -3.907 -1.264 -1.235 -8.996 -1 9 -1.171
set. (5) . . . 13.912 -2.334 -4.453 -4.356 -2.175 -910 -13.318 140 734

(1) Le vendite di titoli sul mercato aperto escludono quelle effettuate a fronte delle anticipaz ioni ex D.M. 27.9.74. — (2) I dati non trovano riscon
tro nella situazione dei conti B I-U IC poiché sono il risultato di una ricostruzione eseguita tenendo conto delle scritturazioni sospese a causa delle agi
tazioni sindacali dei dipendenti dell'istituto. — (3) La liquidità bancaria risulta aumentata per effetto di una crescita delle disponibilità delle aziende di
credito presso la Banca d ’Italia da imputarsi alla contabilizzazione,della liquidazione mensile di borsa aperta l’ultimo giorno del mese e chiusa il giorno
successivo. (4) L’andamento del rifinanziamento e degli «altri settori» è influenzato dalle procedure di contabilizzazione provvisoria attivate in rela
zione agli scioperi dei mesi precedenti . — (5) Dati provvisori. — (*) L ’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra è dovuta aH'arrotondamento.
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Tav. a24

Operazioni in titoli di Stato di BI-UIC (1)
(miliardi di lire)

Mercato primario Mercato aperto

D A T A
Sotto-

scrizioni

di cui: operazioni temporanee Variazioni

Rimborsi Totale Finanziamento
sottoscrizioni

Altri
acquisti Vendite

BI-UIC

1982 35.259 9.602 -21.662

B O T

426 -1.404 3.995
1983 38.342 18.639 -15.946 -179 — 420 3.757
1984 12.597 16.484 -5.947 636 —  . 780 -9.834
1985 25.549 10.566 35 -386 1.075 -1.200 15.018

1985 — set................... 500 1.034 806 791 — — 272
ott.................... 1.388 356 3.324 154 3.342 ■ —■ 4.356
nov.. . . . . . . . . . 3.500 1.358 -3.595 -618 -2.982 — -1.453
die. . . . . . . . . . . 5.994 427 918 253 715 — 6.485

1986 — gen. . . . 2.380 2.846 823 320 1.444 _ . 356
feb. ................ 569 2.988 -1.822 300 -2.099 -4.241
mar. .............. 2.250 2.187 -558 -208 -230 — -495
apr. ........ ......... 654 1.084 -683 477 -165 — -1.113
mag. ................ 150 1.000 -339 -1.129 785 — -1.189
giù........  ...... 2.269 3.098 2.314 1.304 1.009 — 1.485
lug. .................. 5.195 2.641 -1.069 459 -1.529 — 1.486
ago. ( 2 ) . . . . . . 118 682 465 252 192 — - 9 9
set. (2 ) ........ 873 395 -711 1.091 -482 ■ — -233

1982 10.607 3.719 -4.095

C C T

2.231 2.793
1983 8.515 1.465 -5.229 — : — 1.029 1.821
1984 6.993 4.691 1.128 — — -2.805 3.430
1985 9.962 91 750 — 2.551 -455 10.621

1985 —  set.................... 328 — -5 2 — — — 276
ott.................... 327 — 2.934 — 3.037 — 3.261
nov................... 489 — -523 — -990 — -3 4
die.................... 1.233 — 135 — 54 — 1.368

1986 — gen.................. 1.557 261 7.581 — 7.862 — 8.877
feb................... 79 — -3.352 — -2.965 — -3.273
mar.................. 950 4 -646 436 -794 — 301
apr................... 430 — -3.604 -2 5 -4.070 — -3.174
mag................. -373 93 1.712 -411 2.046 — 1.246
giù.................... 72 42 3.222 — 3.697 — 3.252
lug.................... 2.010 507 -4.602 100 -5.392 . — -3.099
ago. (2)........... 168 72 -1.650 -100 -1.543 — -1.554
set. ( 2 ) ........... 68 311 -1.322 — -1.392 — -1.565

(1) I dati definitivi sono al valore di bilancio; le variazioni del portafoglio differiscono da quelle che risultano dalla situazione contabile della Banca 
d ’Italia e dell’Uffico Italiano dei Cambi poiché non tengono conto delle vendite di titoli sul mercato aperto effettuate a fronte delle anticipazioni ex D.M. 
27.9.74. — (2) Dati provvisori.
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Segue: Tav. a24

Operazioni in titoli  di Stato di BI-UIC (1)
(miliardi di lire)

Mercato primario Mercato aperto

D A T A
Sotto-

scrizioni

di cui: operazioni temporanee Variazioni

Rimborsi Totale Finanziamento
sottoscrizioni

Altri
acquisti Vendite BI-UIC

1982 1.690 1.577

Altri titoli di Stato

-3 .1 8 8  - -3 .0 7 4
1983 2.481 2.068 - 4 3 4 — — - 2 1
1984 5.806 2.578 - 1 9 3 — — 3.036
1985 3.912 3.497 -2 .2 6 4 — 38 — - 1 .8 4 9

1985 — set........................ _ _ - 1 _ _ _ - 1
o tt......................... 288 669 671 — 671 — 290
nov....................... 164 — -2 2 1 — 221 — - 5 7
die........................ — — - 4 1 3 — - 4 1 2 — - 4 1 3

1986 — gen....................... 35 825 1.512 — 1.411 — 722
feb ........................ 317 — -3 8 1 — - 7 5 4 — - 6 5
mar...................... 105 — - 7 1 7 — - 5 7 5 — - 6 1 2
apr........................ 953 169 - 4 4 6 — - 1 2 — 338
mag...................... 139 — 156 — - 7 — 295
giù........................ 33 854 — 398 — 887
lug........................ 1.900 2.046 - 1.092 — - 3 3 6 — -1 .2 3 8
ago. (2 ) .............. 202 ' — - 7 9 — - 3 6 — 123
set. (2 ) .............. 125 11 - 1 4 2 -- - 1 2 7 — - 2 8

1982 47.556 14.898

T O T A L E

-2 8 .9 4 4  426 827 3.714
1983 49.338 22.172 -2 1 .6 0 9 - 1 7 9 1.449 5.557
1984 25.396 23.753 -5 .0 1 2 636 -2 .0 2 5 -3 .3 6 8
1985 39.423 14.154 -1 .4 7 9 - 3 8 6 3.664 - 1 .6 5 5 23.790

1985 — set.................... 828 1.034 753 791 __ _ 547
ott.................... 2.003 1.025 6.928 154 7.050 — 7.907
nov......................... 4.153 1.358 -4 .3 3 8 - 6 1 8 -3 .7 4 3 — -1 .5 4 4
die.......................... 7.227 427 639 253 357 — 7.440

1986 — gen.................. 3.971 3.932 9.916 320 10.717 — 9.955
feb................... 964 2.988 -5 .5 5 5 300 -5 .8 1 8 — - 7 .5 7 9
mar........................ 3.305 2.191 -1 .9 2 0 228 -1 .5 9 9 — - 8 0 6
apr................... 2.037 1.253 -4 .7 3 3 452 -4 .2 4 7 — - 3 .9 4 9
mag.................. - 8 4 1.093 1.529 - 1 .5 4 0 2.824 — 352
giù.................... 2.374 3.140 6.390 1.304 5.104 — 5.624
lug.......................... 9.105 5.194 -6 .7 6 3 559 -7 .2 5 7 — -2 .8 5 2
ago. (2)............... 488 754 - 1 .2 6 4 152 - 1.387 — - 1 .5 3 0
sett. (2) ............. 1.066 717 -2 .1 7 5 1.091 -2.001 — -1 .8 2 6

(1) I dati definitivi sono al valore di bilancio; le variazioni del portafoglio differiscono da que lle che risultano dalla situazione contabile della Banca 
d’Italia e deN'Uffico Italiano dei Cambi poiché non tengono conto delle vendite di titoli sul mercato aperto effettuate a fronte delle anticipazioni ex D.M. 
27.9.74. — (2) Dati provvisori.
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Operazioni temporanee in titol
(importi 1

Duràta Tassi di rendimento Durata Tassi di rendimento
D A T A  E  offerto

Importo
accolto ■SS? • Importo 

accoltooperazione 
(in giorni)

^ Medio 
M,nimo ponderato

operaz ione 
(in giorni) Minimn MedÌO

Minimo ponderato

Acquisti temporanei (2)

1 9 8 5 14 Mar. 3.750 3.750 11-18 17,30 17,52
20 » 1.250 1.250 12 16,60 16,68

15 Nov. 750 750 7 15,10 15,37 25 » 3.250 3.250 7-9 15,25 15,33

25 » 2.500 2.500 5-29 15,35 15,44 2 Apr. 1.750 1.750 7-12 14,05 14,21
27 » 1.000 1.000 23-26 15,75 15,76 4 » 1.500 1.500 4-6 14,05 14,12
29 » 1.750 1.750 14-24 15,80 15,81 21 »> 750 730 9-11 13,00 13,50

24 » 1.250 1.250 8-18 13,00 13,19
3 Die. 1.000 1.000 2-20 16,16 16,29

28 » 2.500 2.500 1-14 12,00 12,33
4 » 1.000 .1.000 9-26 16,50 15,56
5 » 6.000 6.000 6-25 15,50 15,86 5 Mag. 3.500 3.500 4-29 12,30 12,55

16 * » 1.500 1.500 7-11 16,75 16,86 15 » 500 500 15-19 12,55 12,59

17 » 2.000 2.000 9-16 16,50 16,73 20 » 2.500 2.500 14-27 11,75 12,31
26 » 1.250 1.200 4-21 12,15 12,2827 » 2.000 2.000 6-14 16,80 16,95

4-5 Giù. 3.250 3.250 6-15 11,80 12,04
5 » 750 750 18-22 12,10 12,15

1 9 8 6 16 » 4.000 4.000 3-15 12,20 12,44
19 » 1.500 1.500 12 12,55 12,55

7 Gen. 3.000 3.000 6-27 . 15,25 15,82 25 » 2.750 2.750 6-19 12,65 12,88
15 » 1.500 1.500 5-19 16,75 16,75 30 » 3.500 3.500 1-11 11,75 12,64
23 » 4.000 4.000 5-11 15.75 17.93
27 » 5.000 5.000 3-18 18,05 18,25 14 Lug. 750 750 15-18 11,50 11,55

28 1.000 1.000 23 18,30 18,38 24 * 2.000 1.815 3-15 10,50 11,07
25 » 3.300 3.300 3-7 10,25 10,34

29 » 1.000 1.000 16-22 18,40 18,41
30 » 1.500 1.500 7-21 18,55 18,60 4 Ago. 2.000 2.000 3-14 10,35 10,49

31 » 2.500 2.500 17-20 18,75 18,90 11 » 1.250 1.250 7-10 10,50 10,66
25 » 4.000 4.000 1-7 9,55 10,37

3 Feb. 3.000 3.000 14-17 19,00 19,02
6 » 3.000 3.000 14-27 17,85 18,07 2 Set. 2.000 2.000 2-9 10,05 10,43

25 » 3.000 2.750 4-5 8,60 9,1214 » 1.500 1.500 7-17 18,25 18,88
17 » 1.000 1.000 1-14 18,80 19,05 2 Ott. 2.000 2.000 6-8 10,15 10,50
20 » 3.000 3.000 11 18,55 18,79 3 » 750 750 3-11 11,05 11,52
25 » 3.000 3.000 6-16 18,30 18,56 7 » 750 750 7 12,05 12,14

28 » 1.250 1.250 7-14 18,40 18,61 8 » 500 500 8-9 10,20 11,55
10 » 750 750 11-20 10,25 10,26

3 Mar. 1.750 1.750 8-16 18,80 18,87 14 » 1.000 1.000 16 11,05 11,05
6 » 2.500 2.500 11-14 17,50 17,88 15 4.250 4.250 1-19 9,40 9,85

(1) BOT sottoscritti all’asta dal gruppo degli intermediari che la Banca d'Italia si dichiara disposta a finanziare. — (2) Operazioni pronti contro termine
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Tav. a25

ia parte della Banca d’Italia
riliardi di lire)

D A T A
Ammontare

massimo
(1)

Ammontare
effettivo

Durata massima 
dell’operazione 

(in giorni)
D A T A T J o  'Zo lfo  operazione offerto accolto fin gjomj)

Tassi di rendimento

Massimo Medio
ponderato

Finanziamento delle sottoscrizioni alle aste dei BOT (3) Vendite temporanee (2)

1 9 8 5 1 9  8 5

13 Set. .. 841 773 3 10 Set.........  750 750 15 13,60 13,34
27 » 3.900 1.582 4 11 » . . . .  750 750 14 13,60 13,47
11 Ott. 1.268 893 , 14 12 » . . . .  700 520 13-14 13,95 13,79
25 » 2.323 1.000 20
14 Nov. .. 63 34 8
22 » . . 1.845 405 12 1 9  8 6
27 Die. . . . . 2.066 590 7

18 Set 1.250 1.160 7 11,00 10,63

1 9 8 6

15 Gen. . 250 121 16
30 » .. 7.593 900 14
14 Feb. .. 613 155 14.
28 » 4.030 1.200 14
14 Mar. .. 161 73 13 -
28 » .. 4.540 992 12
15 Apr. .. 801 681 21
30 » .. 3.741 1.215 14
15 Mag. .. 485 355 15
30 » 3.361 1.796 24
16 Giù. .. 429 269 15
30 » ' .. . 3.039 1.385 11
15 Lug. . . 991 822 8
30 » 3.376 2.103 12
13 Ago. . . 719 400. 6
29 » 4.052 2.355 10
15 Set. . . . 482 281 9
30 » .. 8.141 3.446 7
15 Ott. 295 194 15

effettuate con il metodo dell’asta competitiva. — (3) Il tasso applicato è quello dell’asta corrispondente alla data dell’operazione.
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Tav. a26

Aste dei Buoni ordinari del Tesoro
(valori nom inali in m iliardi d i lire)

D A T A
BOT

offerti
Scadenza 
in giorni

BOT 
domandati 
da aziende 
di credito 

e pubblico

Ad aziende di

Metodo
competitivo

BOT aggiudicati 

credito e pubblico

Sottoscrizioni 
Metodo BI-UIC 

non 
competitivo

Totale

3 mesi
1986 —  mar. metà .. — — — — — — —

» fine .... 2500 94 3.841 2.498 2 — 2.500
apr. metà.. — — — — — — —

» fine . . . 4.000 91 3.853 3.851 2 147 4.000
mag. metà.. — — — — — — —
» fine . . . 2.000 91 2.263 1.996 4 — 2.000

giù. metà.. — — — — — — —
» fine . . . 2.500 92 2.216 2.214 2 — 2.216

lug. metà.. — — — — — — —
» fine . . . 4.500 92 4.974 4.496 4 — 4.974

ago. metà.. — — — — — — —
» fine . . . 3.500 91 3.782 3.500 — . — 3.500

set. metà.. — — — — — — —

» fine . .. 4.000 91 4.734 3.998 2 — 4.000
ott. metà.. — — — — — — —

6 me si
1985 — mar. metà .. 1.250 185 771 771 — 450 1.221

» fine . . . 7.500 186 8.099 7.496 4 — 7.500
apr. metà.. 1.250 183 1.243 1.243 — 7 1.250

» fine . . . 7.000 183 7.865 6.996 4 — 7.000
mag. metà.. 750 183 876 750 — — 750
» fine . . . 6.000 182 6.086 5.997 3 — 6.000

giù. metà.. 750 182 821 750 — — 750
» fine . . . 9.000 183 7.572 7.570 2 1.428 9.000

lug. metà.. 2.500 184 2.123 2.123 — 377 2.500
» fine . . . 11.500 184 9.199 9.192 7 2.301 11.500

ago. metà.. 1.000 183 1.308 1.000 — — 1.000
» fine . . . 7.000 182 7.625 7.000 — — 7.000

set. metà.. 1.500 182 1.005 1.005 — 495 1.500
» fine . . . 7.500 181 7.377 7.377 — 123 7.500

ott. metà.. 1.000 182 776 776 — — 776

12 me si
1985 — mar. metà .. 1.750 367 896 — 896 800 1.696

» fine . . . 10.000 367 8.950 — 8.950 1.000 9.950
apr. metà.. 1.750 365 1.208 — 1.208 500 1.708
» fine . . . 7.000 365 7.859 — 7.000 — 7.000

mag. metà.. 1.000 365 847 — 847 150 997
» fine . . . 5.500 364 5.696 — 5.500 — 5.500

giù. metà.. 1.000 364 716 — 716 284 1.000
» fine .. . 7.500 365 6.943 — 6.943 557 7.500

lug. metà. . 1.500 365 862 — 862 638 1.500
» fine . . . 10.000 365 8.120 — 8.120 1.880 10.000

ago. metà.. 1.000 365 883 — 883 117 1.000
» fine . . . 7.000 367 7.041 — 7.000 — 7.000

set. metà.. 1.250 365 995 — 995 255 1.250
» fine . . . 7.000 365 7.782 — 7.000 — 7.000

ott. metà.. 1.250 365 841 — 841 409 1.250
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Segue: Tav. a26
Aste dei Buoni ordinari del Tesoro

(prezzi e  rendim enti percentuali)

D A T A

PREZZI RENDIMENTI (1)

Base
Medio di 

aggiudica
zione

Semplici Composti

Base

Di aggiudicazione

Metodo Metodo non 
competitivo competitivo

Base

Di aggiudicazione

Metodo Metodo non 
competitivo competitivo

3 mesi
1986 —  mar. metà. . . . — — — — . — — — —

» fine........ 96,70 96,80 13,25 12,84 12,42 13,92 13,46 13,01
apr . metà. . . . — — — — — — — —

» fine____ 97,00 97,00 12,41 12,41 11,98 12.99 12,99 12,53
mag.metà.. . . — — — — — — — —

» fine. . . . . 97,30 97,30 11,13 11,13 10,71 11,60 11,60 11,14
giù. metà. . . . — — — — — —■ — —

» f ine. . . . . 97,35 97,35 10,80 10,80 10,38 11,24 11.24 10,79
lug. metà. . . . — — — — — — — —

» fine........ 97,35 97,35 10,80 10,80 10,38 11,24 11,24 10,79
ago. metà. . . . — — — — — — — ■ —

» fine........ 97,45 97,45 10,50 10,50 10,07 10,92 10,92 10,46
set. metà. . . . — — — — ■ — — ■

» f ine. . . . . 97,45 97,45 10,50 10,50 10,07 10,92 10,92 10,46
ott. metà. . . . . .— ■ ■ —■ — — ■- — —

6 mesi
1986 — mar. metà. . . . 93,75 93,75 13,15 13,15 12,93 13,58 13,58 13,34

» fine........ 93,80 93,90 12,97 12,75 12,53 13,38 13,15 12,91
apr. metà. . . . 94,10 94,10 12,51 12,51 12,28 12,90 12,90 12,66

» f ine. . . . . 94,30 94,35 12,06 11,94 11,72 12*42 12,30 12,06
mag.metà... . 94,65 94,65 11,27 11,27 11,05 11,59 11,59 11,36

» fine. . . . . 94,80 94,85 11,00 10,89 10,67 11,30 11,19 10,95
giù. metà . .-.. 95,00 95,00 10,56 10,56 10,33 10,83 10,83 10,60
» fine. . . .  : 95,00 95,00 10,50 10,50 10,28 10,77 10,77 10,54

lug. metà. . . . 95,00 95,00 10,44 10,44 10,22 10,71 10,71 10,48
» fine........ 95,00 95,00 10,44 10,44 10,22 10,71 10,71 10,48

ago. metà. . . . 95,10 95,10 10,28 10,28 10,06 10,54 10,54 10,31
» fine........ 95,20 95,20 10,11 10,11 9,89 10,37 10,37 10,14

set. metà. . . . 95,25 95,25 10,00 10,00 9,78 10,25 10,25 10,02
» fine 95,10 95,10 10,39 10,39 10,17 10,66 10,66 10,43

ott. metà. . . . 95,15 95,15 10,22 10,22 10,00 10,48 10,48 10,25

12 mesi
1986 — mar. metà. . . . 88,40 88,40 13,05 — 13,05 13,05 — 13,05
, » fine........ 88,55 88,55 12,86 — 12,86 12,86 — 12,86

apr. metà. . . . 88,90 88,90 12,49 — 12,49 12,49 — 12,49
» fine........ 89,25 89,50 12,04 — 11,73 12,04 - — 11,73

mag.metà... . 89,90 89,90 11,23 — 11,23 11,23 — 11,23
» fine........ 90,15 90,15 10,96 — 10,96 10,96 — 10,96

giù. metà.. . . 90,40 90,40 10,65 — 10,65 10,65 — 10,65
» fine........ 90,45 90,45 10,56 — 10,56 10,56 — 10,56

lug. metà.. .. 90,45 90,45 10,56 — 10,56 10,56 — 10,56
» fine........ 90,45 90,45 10,56 — 10,56 10,56 10,56

ago. metà. . . . 90,60 90,60 10,38 — 10,38 10,38 — 10,38
» fine........ 90,65 90,65 10,26 — 10,26 10,26 — 10,26

set. metà. . . . 90,85 90,85 10,07 — 10,07 10,07 — 10,07
» fine........ 90,55 90,65 10,44 — 10,31 10,44 — 10,31

ott. m e tà . . . . 90,75 90,75 10,19 — 10,19 10,19 — 10,19

(1) Anno civile.
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Tav. a27

Tassi d’interesse
(valori percentuali)

D A T A

Tassi sui crediti 
da BI-UIC Tassi di rendimento

Effettivi su 
Base antic. scad. 

fissa (1)

BOT
3

mesi
(2)

BOT
6

mesi
(2)

BOT
12

mesi
(2)

BOT
media

(3)
BTP

Obbliga
zioni

mobiliari

sui conti 
interban

cari 
(4)

1980 --  die.............................. 16,50 16,77 17,02 16,14 15,92 16,17 16,30 17,36
1981 --  die.............................. 19,00 19,23 22,08 21,36 19,98 19,70 21,34 21,00 20,67
1982 --  die.............................. 18,00 21,00 19,51 19,11 18,55 19,17 19,62 19,86 19,05
1983 --  die.............................. 17,00 19,81 17,54 16,95 17,48 17,29 17,69 17,33 18,04
1984 --  die............... ............ 16,50 17,48 14,82 14,69 14,68 14,70 14,53 13,84 17,31

1985 --  set.............................. 15,50 16,58 13,93 13,82 13,68 13,79 13,76 13,08 14,41
ott.............................. » 17,19 13,28 13,33 13,20 13,27 13,75 12,80 14,39
nov........... ................. 15,00 16,41 13,31 13,16 13,16 13,18 13,72 13,04 14,64
die.............................. » 16,17 13,23 13,10 13,14 13,14 13,67 13,27 14,93

1986 --  gen........ ................. » 16,97 14,34 13,73 13,19 13,58 13,46 12,97 15,25
feb.............................. » : ■ 16,76 14,17 13,59 13,08 13,40 13,83 13,07 16,71
mar....... ............ 14,00 16,99 13,46 13,19 12,88 13,07 13,37 12,55 17,39
apr........................ 13,00 13,31 12,99 12,39 11,84 12,28 12,28 11,69 15,50
mag.................... . 12,00 13,41 11,60 11,23 11,00 11,18 10,89 10,28 13,47
giù.................... ......... » 12,35 11,24 10,78 10,57 10,74 10,86 9,80 12,50
lug. ........................... » 12,21 11,24 10,71 10,56 10,75 11,06 9,74 12,31
ago.............................. » 13,69 10,92 , 10,39 10,27 10,44 10,81 9,72 11,95
set.............................. » 12,00 10,92 10,61 10,28 10,54 10,43 9,54 11,68

Tassi bancari |A)
D A T A Prestiti in lire Depositi Certificati di deposito

♦ Prime rate 
ABI (5) Minimo Normale Medio Massimo Normalé Medio 6 mesi 12 mesi

1980 - -  die.............................. 21,00 20,24 23,36 16,31 11,59
1981 - -  die......... ................. 22,50 22,23 25,37 — 18,73 13,33 — . — —
1982 - -  die.........: ................... 20,75 20,85 24,54 — 18,60 13,31 — — ■ —
1983 - -  die.............................. 18,75 18,80 23,10 — 17,17 12,11 — — — .
1984 - -  die.............................. 18,00 17,68 22,24 — 15,96 11,77 — — —

1985 - -  set.............................. 16,00 15,96 20,61 17,72 13,82 9,69 10,44 13,65 14,03
ott.............................. » 15,63 20,34 17,33 13,63 9,49 10,20 13,28 13,69
nov............................. 15,88 15,45 20,26 17,14 13,55 9,48 10,19 13,22 13,61
die.............................. » 15,29 20,16 16,86 13,43 9,56 10,11 13,21 13,61

1986 - - gen............................. » 15,29 20,23 16,86 13,37 9,67 10,17 13,15 13,51
feb.............................. 16,00 15,65 20,55 17,45 13,36 9,73 10,22 13,16 13,52
mar............................. » 15,76 20,63 17,75 13,41 9,82 10,28 13,27 13,59
apr.............................. 15,25 15,42 20,21 17,53 12,94 9,43 9,98 13,02 13,43
mag............................ 14,50 14,78 19,57 17,02 12,35 8,46 9,36 12,48 12,76
giù............................... 13,50 13,88 18,73 16,20 11,67 7,82 8,59 11,84 11,70
lug.............................. 13,50 13,54 18,44 15,50 11,51 7,63 8,31 11,63 11,49
ago............................. 13,50 13,38 18,43 15,24 11,48 7,57 8,28 11,53 11,39
set.............................. 13,00 13,18 — 14,92 11,17 — 8,13 11,43 11,29

(1) Tasso medio ponderato in relazione alle maggiorazioni applicate. — (2) Riferiti alle sole emissioni con asta pubblica di fine mese. Tassi annui 
posticipati, anno civile, formula dell’interesse composto. Tassi calcolati al lordo della ritenuta fiscale ex DL del 19 settembre 1986 n. 556. — (3) Media 
ponderata dei tassi di aggiudicazione alle aste pubbliche. — (4) Con l’esclusione del prime rate  ABI, i tassi bancari sono ottenuti dalle segnalazioni de
cadali e calcolati come media mensile centrata. Per la definizione dei tassi d ’interesse bancari si veda la sezione Note metodologiche dell’Appendice 
alla Relazione annuale della Banca d ’Italia. — (5) Tassi rilevati dall’Associazione bancaria per i crediti in bianco utilizzati in conto corrente a clientela di 
primo ordine. I dati non comprendono la commissione di massimo scoperto pari a 1/8 di punto percentuale al trimestre.
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Tav. a28

Principali voci di situazione delle aziende di credito
(consistenze in miliardi di lire)

D A T A

ATTIVO

Riserve
bancarie

(1)

Crediti

Azioni e 
parteci
pazioni

Soffe
renze

(5)

Conti initercreditizi

Impieghi

In lire 
(2) In valuta

BOT 

(3) (*)

Altri
titoli

(4) (*)

di cui: 
ICS-

1983 -  die......... 58.007 157.226 21.574 47.972 132.118 6.602 11.566 97.164 7.662
1984 — die......... 67.807 185.063 30.531 42.292 144.746 8.600 14.570 102.789 8.277
1985 — giù......... 74.285 191.780 31.015 30.334 156.255 8.778 16.208 73.448 6.520

lug......... 75.244 198.457 31.135 27.265 156.237 8.752 16.505 70.907 5.870
ago........ 75.744 195.217 29.374 29.127 157.206 8.686 16.693 72.937 6.445
set......... 75.885 195.946 28.467 30.404 162.643 8.936 16.969 71.517 6.210
ott.......... 75.508 200.467 27.178 25.618 166.275 9.264 17.338 71.038 6.860
nov........ 79.278 205.158 26.214 25.091 169.513 9.235 17.520 82.679 7.356
die......... 82.718 220.052 24.171 25.646 173.612 9.422 17.800 106.014 9.141

1986 — gen........ 86.303 213.791 24.157 14.362 161.052 9.715 18.338 80.279 7.853
feb......... 85.290 207.832 25.611 13.944 161.290 9.870 • 18.490 71.305 7.724
mar........ 83.717 204.670 27.844 13.277 163.596 10.079 18.786 73.189 8.655
apr. 83.167 209.376 28.495 16.794 168.290 10.001 19.120 74.495 8.775
mag....... 84.545 208.754 29.733 17.066 169.220 9.992 19.389 75.066 8.695
giù......... 84.125 209.482 29.663 16.567 166.065 10.326 19.552 71.264 7.515
lug......... 84.299 220.455 28.923 21.404 164.598 10.546 20.076 68.067 6.580
ago........ 82.896 217.284 27.575 22.074 165.757 10.476 20.274 73.641 6.872

PASSIVO

Depositi (6) Altra Conti intercreditizi Posi Accetta
D A T A raccolta Crediti Patri zione zioni

di cui: all'in da di cui: monio netta bancarie
in conto terno BI-UIC ICS sull’estero rilasciate

rente (7) (8) (9)

1983 -  die......... 372.240 202.690 3.568 6.349 88.572 5.252 29.518 20.398 1.590
1984 — die......... 415.581 227.668 4.949 2.864 93.751 4.518 36.989 27.716 609
1985 — giù......... 410.718 217.576 5.541 2.574 70.571 5.002 41.609 31.485 462

lug......... 414.333 220.729 5.416 2.670 66.151 4.283 42.087 32.391 456
ago........ 414.780 219.610 5.352 3.093 66.059 3.952 42.090 32.481 456
set......... 420.848 224.925 5.616 4.827 63.907 4.332 42.398 34.662 424
ott.......... 422.048 225.486 5.548 3.309 61.759 3.845 42.731 30.062 422
nov........ 421.486 224.539 6.002 2.991 73.904 3.458 42.907 34.850 415
die......... 457.743 250.282 6.467 8.740 94.338 4.459 43.179 25.806 377

1986 — gen........ 446.959 239.400 6.584 5.451 71.652 5.218 43.185 27.248 443
feb......... 438.354 234.614 6.477 4.090 64.046 4.863 43.440 28.902 784
mar........ 438.426 237.338 6.355 2.691 64.286 4.800 46.016 31.923 1.010
apr......... 440.682 241.064 6.732 2.872 63.947 4.570 49.674 32.611 1.044
mag....... 438.316 240.282 6.395 2.512 63.219 4.844 49.778 34.519 918
giù......... 440.038 242.219 5.979 4.335 62.677 5.500 50.160 803
lug......... 440.833 242.354 6.327 4.218 62.768 5.384 50.965 647
ago........ 440.751 240.449 6.301 2.977 66.300 4.757 51.009 564

(1) Comprende la liquidità in lire (esclusi i depositi presso Poste e Cassa DD.PP.), la riserva obbligatoria, il contante a cauzione assegni e il depo
sito infruttifero a fronte degli sconfinamenti dal massimale. I dati relativi ai mesi di novembre e dicembre del 1985 e di gennaio e febbraio 1986 sono il
risultato di una ricostruzione eseguita tenendo conto delle scritturazioni sospese causate dalle agitazioni sindacali dei dipendenti della Banca d'Italia.
— (2) Compresi gli investimenti in accettazioni bancarie. — (3) Al valore nominale . — (4) Titoli italiani ed esteri in lire per negoziazione, investimento e
riporto ai valori di bilancio. Sono escluse le azioni. —■ (5) Compresi gli effetti propri insoluti e al*protesto. — (6) Depositi in lire di clientela ordinaria
residente. — (7) Conti in valuta di residenti e fondi di terzi in amministrazione. — (8) Fonte UIC. — (9) Le accettazioni bancarie rilasciate fanno parte
dei crediti di firma; solo quelle acquistate dalle aziende di credito rappresentano una effettiva erogazione di fondi da parte del sistema bancario. — (*)
Nei titoli sono compresi quelli acquisiti a pronti con vendita a termine, mentre non sono inclusi quelli ceduti a pronti con acquisto a termine.
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Principali voci di situazione degli istituti di credito speciale

Tav. a29

(consistenze in miliardi di lire)

ATTIVO

D A T A
Cassa e disponibilità Impieghi

Altre 
voci 

a saldo
di cui c/o  
aziende 

di credito

Titoli
di

Stato
Sull’interno

(1)
di cui: 

mobiliari
di cui: 

fondiari Sull’estero Per c / 
Tesoro

1982 -  die......... 4.600 5.452 8.148 96.530 53.859 25.974 4.360 9.913 562
1983 — die......... 4.389 5.196 11.409 109.933 59.044 29.687 4.693 9.684 -1.991
1984 — die......... 4.257 4.964 15.023 125.300 66.144 32.927 4.585 9.193 -7.941

1985 — set......... 4.383 5.512 18.566 129.929 68.346 35.148 4.057 8.224 -11.432
ott. . . . . . 3.651 4.694 18.667 130.431 68.280 35.543 4.015 8.223 -10.184
nov........ 3.269 4.206 18.144 131.849 69.141 35.865 3.990 8.205 -9.629
die.......... 3.575 4.601 16.441 135.988 72.323 36.096 3.781 8.593 -8.238

1986 — gen........ 4.225 5.330 17.037 136.566 72.853 36.260 3.557 8.060 -10.920
feb......... 4.577 5.590 16.108 138.535 74.346 36.575 3.487 8.056 -11.964
mar. . . . . - 4.731 5.580 15.329 141.376 76.392 37.142 3.613 8.058 —12.006
apr......... 4.544 5.238 14.340 142.262 76.943 37.483 3.466 8.056 -9.928
.mag.. . . . 4.367 5.113 14.690 143.540 77.746 37.849 3.557 8.056 -9.622
giù......... 4.399 5.137 15.720 142.008 76.537 38.015 3.323 7.619 -7.290
lug......... 5.616 6.103 -16.085 142.748 76.660 38.464 3.067 7.614 -11.446
ago. (*) . 4.300 5.100 16.800 143.200 76.600 38.700 3.100 7.600 -11.400

PASSIVO

D A T A Depositi Obbligazioni C /c  con Fondi
pubblici

Medio- Prestiti
a

risparmio Ordinarie di cui: 
mobiliari

di cui: 
fondiarie

Per c / 
Tesoro

aziende 
di credito

credito
centrale

esteri
(2)

1982 — die......... 18.060 77.172 34.809 28.364 10.015 4.022 3.712 2.379 9.605
1983 — die......... 19.264 85.134 36.147 32.075 9.119 4.314 4.696 2.436 13.961
1984 — die......... 23.480 89.554 35.871 33.605 8.159 4.912 4.767 2.422 17.830

1985 — set......... 24.634 93.603 37.349 35.433 7.174 2.343 5.442 2.397 19.263
ott.......... 24.593 93.562 37.574 35.324 7.147 3.058 5.469 2.467 19.550
nov........ 24.604 93.802 37.600 35.578 7.145 3.480 5.483 2.509 19.742
die......... 25.549 95.022 37.736 36.192 7.145 5.513 5.365 2.521 20.051

1986 — gen........ 25.743 95.118 37.698 36.344 6.546 4.286 5.616 2.477 19.844
feb......... 26.039 95.188 37.517 36.549 6.524 4.175 5.790 2.521 19.575
mar........ 26.305 95.709 37.914 36.668 6.523 4.754 5.911 2.541 20.207
apr......... 26.433 96.176 38.407 36.828 6.512 5.367 6.058 2.576 20.312
mag....... 26.879 97.042 39.210 36.934 6.512 5.036 6.333 2.601 20.931
giù......... 27.743 97.879 39.576 37.295 6.490 4.207 6.400 2.544 21.254
lug......... 27.791 97.201 38.929 37.432 6.107 3.055 6.347 . 2.452 21.218
ago. (*) . 27.700 97.300 38.800 37.700 6.100 3.200 6.400 2.500 21.200

(1) Escluso finanziamento ammassi obb ligatori. —' (2) Al lordo di variazioni del tasso di cambio. — (*) Dati parzialmente stimati.
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Tav. a30

Impieghi per rami di attività economica e categorie di imprese
(consistenze in miliardi di lire e variazioni percentuali)

AZIENDE Di CREDITO ISTITUTI DI CREDITO SPECIALE

V O C I Consi
stenze a

Variazioni percentuali 
nei 12 mesi terminanti a:

Consi
stenze a

Variazioni percentuali 
nei 12 mesi terminanti a:

luglio
1986 die. 85 mar. 86 lug. 86

luglio
1986 die. 85 mar. 86 lug. 86

Amministrazione pubblica......................... 8.255 -30,1 -35,6 -25,8 22.115 12,2 6,4 5,4
Imprese finanziarie e assicurative............. 12.158 70,7 23,5 25,7 6.180 41,2 54,4 42,8
Imprese non finanziarie............................... 201.494 12,6 6,1 8,6 100.645 8,1 10,2 12,1

Agricoltura foreste e pesca................. 8.135 16,0 12,1 13,7 6.937 14,9 19,0 19,9
Industrie ................................................ 126.231 6,7 1,9 2,9 58.733 6,7 6,8 8,1

estrattive ........................................ 1.626 -1,1 -32,2 -11,2 1.107 6,5 -9 ,6 13,3
alimentari e affini............................. 11.889 6,6 2,6 3,8 5.375 14,0 16,4 19,1
tessili .............................................. 9.630 10,9 6,7 -1 ,3 2.384 4,5 7,6 11,5
vestiario, abigliamento, calzature, 

pelli e cuoio................... ........... 8.602 25,1 16,2 12,2 1.025 20,5 17,1 12,0
legno, mobilio e arredamenti in legno . 5.413 18,6 13,9 9,6 1.138 13,0 13,8 19,2
metallurgiche.......... ..................... 6.893 -13,6 -8 ,5 -3 ,6 3.037 , 0,8 0,2 -3,1
meccaniche.................................... 27.725 8,7 5,8 7,1 12.266 8,7 8,8 11,5
mezzi di trasporto........................... 6.424 2,2 -7 ,8 -3 ,5 3.882 -1,9 -7 ,7 -8 ,9
lavorazione minerali non metalliferi. . . 4.973 10,2 1,6 -5 ,5 2.345 11,1 5,9 11,3
chimiche, derivati del petrolio e 

del carbone.................  ........ 10.105 -9 ,3 —14,8 -9 ,8 4.292 -6 ,9 -0 ,3 -1 ,5
gomma, prodotti materie plastiche . 3.455 2,4 3,2 0,8 1.142 5,2 7,8 10,6
carta, cartotecniche, poligrafiche, 

editoriali e affini......................... 4.241 2,1 -7 ,3 -8,1 1.600 25,2 17,2 15,2
foto-cinematografiche, manufattu- 

riere varie.................................. 902 9,1 9,8 7,6 300 31,3 28,7 34,5
costruzioni e installazioni di impianti.. 22.515 21,1 13,4 16,4 16.048 5,9 6,9 9,6
produzione e distribuzione luce, 

gas, acqua................................ 1.838 -17,5 -21,9 -31,0 2.792 19,4 22,4 5,2
Commercio all’ingrosso, al minuto, 

altre attività com.li e servizi vari . . . . 52.421 21,8 15,8 18,1 15.187 10,4 15,4 19,0
Alberghi e pubblici esercizi................. 2.440 28,5 23,1 26,8 1.858 21,6 21,5 20,7
Trasporti e comunicazioni ................... 6.142 17,0 6,8 10,0 14.591 -2,1 -0 ,4 5,2
Coordinamento e gestione finanziaria 

di imprese ...................................... 6.125 51,2 13,5 59,6 3.339 129,6 177,6 123,8
Istituzioni senza finalità di lucro, famiglie 
' e unità non classificabili....................... 10.183 32,1 33,2 36,0 2.694 33,6 27,3 33,1

TOTALE CLIENTELA ORDINARIA 
RESIDENTE ....................................... 232.090 12,8 5,1 8,5 131.634 10,3 11,3 12,4

di cui: Imprese pubbliche ......................... 19.840 1,4 — 18,7 4,9 25.278 3,7 8,5 9,8
di cui: a partecipazione statale . 16.360 -1 ,6 -22,4 13,7 20.452 7,7 12,6 10,6

Imprese principali private ( 1 ) ......... 44.334 -4 ,6 -14,7 28.177 2,4 3,5
Imprese rimanenti ( 1 ) ..................... 149.478 21,6 14,8 53.370 14,0 16,3

Fonte: Centrale dei Rischi.
(1) A partire dal giugno 1986 i dati relativi alle imprese principali e alle rimanenti non sono omogenei con quelli dei periodi precedenti a seguito 

della revisione del campione di riferimento.



Tav. a31

Emissioni nette di valori mobiliari
(miliardi di lire)

EMITTENTI
Totale titoli di

INVESTITORI

P E R I O D O Settore
pubblico ICS

Enti 
pubblici 

e imprese

Stato 
e obbliga

zioni BI-UIC Cassa
DD.PP.

Aziende 
di credito Altri

Azioni

1980 -1.927 5.648 226 3.947 821 1.175 2.931 -980 3.085
1981 7.498 7.508 807 15.813 1.492 380 5.095 8.846 7.186
198? 23.626 8.147 4.570 36.343 -273 -91 19.744 16.963 6.005
1983 69.942 7.640 2.374 79.956 1.948 562 29.975 47.471 10.899
1984. 63.705 4.315 2.035 70.055 6.792 256 11.190 51.817 9.774
1985 94.074 5.178 2.195 101.447 8.910 510 27.336 64.691 12.220

1984 — Ili trim... 12.917 190 988 14.095 1.702 -3 6 2.174 10.255 2.546
IV »> .. 13.602 3.759 218 17.579 159 99 14.111 3.210 3.934

1985 — I trim... 23.604 1.155 426 25.185 1.110 153 255 23.667 2.443
Il » 23.963 1.514 945 26.422 3.982 124 10.305 12.011 2.331
III » . . 20.556 1.146 166 21.868 -593 280 6.166 16.015 1.520
IV » 25.951 1.363 658 27.972 4.411 -4 7 10.610 12.998 5.926

1986 — I trim... 18.012 627 4.021 22.660 5.961 431 -10.153 26.421 1.883
Il » ( * ) . 31.854 2.061 -355 33.560 2.846 337 442 29.935 4.053

1985 — ago........ 4.766 -5 5 24 4.735 244 154 1.018 3.319 564
set......... 12.276 1.553 -9 6 13.733 282 145 5.349 7.957 521
ott.......... 11.125 -5 2 831 11.904 3.530 -1 5 3.409 4.980 1.430
nov......... 8.570 233 45 8.848 -91 - 3 3.051 5.891 326
die.......... 6.256 1.182 -218 7.220 972 -2 9 4.150 2.127 4.170

1986 — gen........ 4.238 79 2.074 6.391 9.616 389 -12.569 8.955 950
feb......... 6.513 55 1.410 7.978 -3.342 -51 194 11.177 601
mar........ 7.261 493 537 8.291 -313 93 2.222 6.289 332
apr......... 13.001 432 -3 6 13.397 -2.847 - 2 3.961 12.285 1.124
mag....... 13.486 835 -150 14.171 1.541 230 -281 12.681 844
giù. (*) .. 5.367 794 -169 5.992 4.152 109 -3.238 4.969 2.085
lug. (*) .. 598 -705 1.279 1.172 -4.317 -1 6 -1.912 7.417 1.040
ago. (*) . 6.201 50 -11 6.240 -1.410 -2 9 1.173 6.506 1.568

(*) Dati provvisori.
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Condizioni di emissione di CCT, BTP e CTE

Tav. a32

Codice ABI Titolo Data di 
emissione

Prezzo di 
emissione

Rendimento
all’emissione

(1)

Importo 
offerto 

(mld. di lire)

Importo 
collocato 

(mld di lire)
Spread Prima

cedola

12848 (2) . CCT 1.1.96 1.1.86 98,50 14,20 6.000 5.100 0,75 14,00
12849 (2). CCT 1.1.96 C. 1.1.86 100,00 13,97 2.000 400 0,75 14,00
12850 (3). CCT 17.1.91 17.1.86 99,75 13,84 2.000 2.000 0,30 6,75
12851 (2). CCT 1.2.96 1.2.86 98,50 14,29 5.000 2.400 0,75 14,30
12852 (3) . CCT 18.2.91 18.2.86 99,75 14,00 2.000 525 0,30 7,00
12854(2) . CCT 1.3.96 1.3.86 98,50 14,16 3.000 2.580 0,75 14,30
12855 (3) . CCT 18.3.91 18.3.86 99,75 13,81 1.000 1.000 0,30 7,00
12856 (2) . CCT 1.4.96 1.4.86 98,75 13,86 5.000 5.000 0,75 13,80
12857 (2) . CCT 18.4.92 18.4.86 100,00 13,73 4.500 4.500 0,70 13,50
12858 (2) . CCT 1.5.96 1.5.86 99,25 12,63 5.000 5.000 0,75 12,50
12859 (2) . CCT 19.5.92 C. 19.5.86 100,00 12,24 3.000 3.000 0,60 11,90
12861 (2) . CCT 1.6.96 1.6.86 99,50 11,75 2.500 2.500 0,75 11,50
12862 (2) . CCT 18.6.93 C. 18.6.86 100,00 11,35 1.000 1.000 0,50 11,00
12863 (2) . CCT 1.7.96 1.7.86 99,50 11,35 6.500 • 4.200 0,75 11,15
12864 (2) . CCT 17.7.93 C. 17.7.86 100,00 11,03 2.000 800 0,50 11,00
12865 (2) . CCT 1.8.96 1.8.86 99,50 11,10 4.500 4.500 0,75 11,15
12866 (2) . CCT 19.8.93 C. 19.8.86 100,00 10,74 1.000 1.000 0,50 10,75
12867 (2) . CCT 1.9.96 1.9.86 99,50 11,04 8.000 8.000 0,75 10,75
12868 (2). CCT 18.9.93 C. ■ 18.9.86 100,00 10,69 1.500 ’ 1.500 0,50- 10,50

Codice ABI Titolo Data di 
emissione

Prezzo di 
emissióne

Rendimento
all'emissione

Importo 
offerto 

(mld. di lire)

Importo 
collocato 

(mld di lire)
Cedola

12491 . . . . . . . . .. BTP 1.1.89 ' 1.1.86 98,75 13,44
7.000 4.299 6,25'

12492 ............. .. BTP 1.1.90 1.1.86 - 98,75 13,33 2.427 6,25
12493............. .. BTP 1.2.88 1.2.86 98,75 13,67 | 1.500 6,25
12494 ............. ... BTP 1.2.89 1.2.86 98,75 13,44 2.500 500 6,25
12495 ............. . . BTP 1.2.90 1.2.86 98,75 13,33 500 6,25
12496 .... ......... . . BTP 1.3.89 1.3.86 98,75 13,33 2.100 6,25
12497 ............. . . BTP 1.3.90 1.3.86 98,75 13,24 4.300 900 6,25
12498 ......... . . BTP 1.3.91 1.3.86 98,75 13,18 1.300 6,25
12499 ............. .. BTP 1.4.89 1.4.86 99,50 12,58

10.000
3.600 6,00

12600 ............. .. BTP 1.4.90 1.4.86 99,50 12,53 6.400 6,00
12601 . . . . . . . . . . BTP 1.5.89 1.5.86 99,25 11,09

5.000
2.737 5,25

12602 ............. . . BTP 1.5.90 1.5.86 99,25 11,02 2.263 5,25
12603 ............. . . BTP 1.6.90 1.6.86 99,75 10,33 2.500 2.500 5,00
12604 ............. . . BTP 1.7.90 1.7.86 99,00 10,05 6.000 4.650 4,75
12605 ............. .. BTP 1.8.90 1.8.86 99,00 10,05 2.500 2.500 4,75
12606 ............. BTP 1.9.90 1.9.86 99,50 9,62 4.600 4.600 4,625

Codice ABI Titolo Data di Prezzo di Rendimento
Importo
emesso Tasso di cambio 

LIRA/ECU Cedolaem issione emissione all’emissione (mil. di ECU) 
(4)

all'emissione

12853 ............. CTE 21.2.94 21.2.86 100 8,74 800 1.473,25 8,75
12860 ............. CTE 26.5.94 26.5.86 100 6,89 800 1.477,37 6,90

(1) Rendimento atteso nei mesi di godimento della prima cedola nell’ipotesi di invarianza dei tassi nel periodo. Tale rendimento differisce, ge
neralmente, da quello calcolato nell’ipotesi di invarianza delle cedole; quest’ultimo, ad esempio, è pari al 10,83 per cento per il CCT 1.9.96. — (2) 
Cedola annuale determinata in base al tasso del BOT a 12 mesi. — (3) Cedola semestrale determinata in base al tasso del BOT a 12 mesi. — (4) 
Limitatamente al mercato interno.
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Tav. a33

CCT, CTE e CTR

Rendimenti attesi (1) Indici di capitalizzazione (2)

DATA
C T E  (3)

CCT CTE CTR CCT
interesse tasso diquotazione cambjQ Totale

1981..................... 20,25 107,71
1982 ..................... 20.78 130,51
1983..................... 19,82 13,11 159,09 105,81 101,93 102,08 110,21
1984..................... 16,98 11,51 3,40 191,33 118,89 106,57 104,59 132,51
1985 . ................. 14,68 9,88 4,61 226,18 132,42 111,76 109,64 162,52

1984 — III trim.. . 16,52 11,51 3,24 195,66 120,44 106,06 104,55 133,55
IV » 16,35 11,46 4,07 203,75 124,00 106,46 104,34 137,74

1985 — I trim... 14,63 10,16 4,39 214,91 127,16 111,17 104,50 147,74
. Il » .. 14,84 10,41 4,67 222,22 130,86 109,84 108,39 155,77

Ili » . . 14,86 9,74 4,56 229,91 134,14 112,09 112,42 169,08
IV » .. 14,38 9,21 4,81 237,68 137,54 113,94 113,26 177,50

1986 — I trim.. . 14,44 8,56 5,02 246,51 141,12 116,18 111,90 183,45
Il » 13,11 8,41 5,04 256,27 144,71 116,43 111,86 188,46
III » . . 11,47 8,61 3,96 266,02 146,14 114,92 110,25 185,17

1985 — set......... 14,70 9,54 4,46 232,84 135,23 112,78 113,14 172,55
ott.......... 14,59 9,21 4,54 235,50 136,32 114,06 113,15 175,93
nov........ 14,29 9,41 4,95 237,61 137,59 113,09 113,08 175,94
die......... 14,26 9,00 4,95 239,92 138,71 114,68 113,55 180,63

1986 — gen........ 14,14 8,21 4,89 244,21 139,87 117,86 112,63 185,68
feb......... 14,65 8,62 4,91 246,31 141,11 115,91 111,63 182,57
mar........ 14,53 8,86 5,25 249,02 142,39 114,77 111,43 182,11
apr......... 14,01 8,45 5,28 253,32 143,49 116,43 111,89 186,94
mag....... 13,12 8,35 5,19 256,26 144,74 116,68 111,87 188,92
giù......... 12,19 8,42 4,65 259,23 145,91 116,17 111,81 189,52
lug......... 11,74 8,60 4,20 263,37 145,53 115,15 111,03 186,06
ago........ 11,58 8,72 3,88 266,02 145,89 114,51 109,96 183,70
set......... 11,10 8,52 3,80 268,67 147,00 115,11 109,76 185,74

(1) Per i CCT viene indicato il rendimento atteso nell’ipotesi di invarianza dei tassi. Il rendimento dei CTE si riferisce ad un investimento in ECU e 
non è quindi confrontabile con i rendimenti attesi da investimenti in lire. Per il CTR viene indicato il rendimento reale a scadenza, calcolato misurando 
l’inflazione con il deflatore del PIL al costo dei fattori; il rendimento ottenuto eguaglia la somma dei valori attuali dei pagamenti reali previsti dal titolo 
con il corso tei quel deflazionato del titolo stesso. — (2) Gli indici dei CCT e CTE hanno base 100 rispettivamente al 31 dicembre 1982, al 26 gennaio
1983. — (3) La scomposizione dell’indice nelle tre componenti (interesse, quotazione e tasso di cambio) è di tipo moltiplicativo.
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Tav. a34

Credito totale interno (1)
(variazioni in miliardi di lire; variazioni percentuali)

p p r  i n  n  n
Credito
totale

interno

Finanziamenti 
ai settore  

non statale (2)

Fabbisogno 
del settore  
statale (3)

Credito totale interno Finanziamenti al settore 
non statale

3 mesi (4) 12 mesi 3 mesi (4) 12 mesi

1981......................... 73.336 28.098 45.238 18,1 13,5
1982 .. . ......................... 100.640 31.604 69.036 — 20,9 — 13,4
1983 ............................... 120.626 35.432 85.194 — 20,7 — 13,2
1984 ............................... 143.722 52.322 91.400 — 20,4 — 17,2
1985 ( * ) ......................... 153.585 46.476 107.109 — 18,0 — 13,0

1984 — lug................... 18.476 10.677 7.799 4,3 20,9 4,4 16,7
ago. . . . . . . . . . 6.353 -649 7.002 4,2 20,7 4,3 17,7
set............ 12.978 4.122 8.856 5,3 21,0 5,1 19,2
o tt................ 14.844 5.622 9.222 5,1 20,7 4,3 18,3
nov............ 13.883 4.281 9.602 5,3 20,3 4,2 17,9
die................. 19.515 7.598 11.917 4,6 20,4 1,9 17,2

1985 — gen.............. 8.830 2.853 5.977 4,5 20,3 2,6 ■ 16,1
feb.................. 8.781 -4 5 8.826 4,2 20,1 2,2 15,4
màr.................. 14.815 1.595 13.220 4,6 20,3 2,9 15,0
apr. ; ................ 13.609 4.886 8.723 4,6 19,8 2,5 14,5
mag......... 10.713 2.192 8.521 4,8 19,7 3,0 14,5
giù.. .. . . ; ----- 6.020 -1.319 7.339 3,7 19,5 2,3 12,8
lug....... ......... 16.670 7.943 8.727 3,5 18,8 1,8 11,6
ago........ 4.021 -2.554 6.575 3,0 18,3 1,2 11,0
set....... 15.030 1.017 14.013 4,2 18,3 •2,5 10,0
ott.............. 11.882 7.507 4.375 4.0 17,6 3,2 10,4
nov.................. 19.233 5.323 13.910 4,9 17,9 3,7 10,5
die................... 23.981 17.078 6.903 4,5 18,0 4,7 13,0

1986 — gen.................. -2.645 -3.181 536 3,6 16,5 3,4 11,2
 ̂  ̂ feb................... 12.159 -580 12.739 3,1 16,7 2,7 11,0

mar.................. 14.482 2.111 12.371 3,1 16,4 1,3 11,1
apr................... 20.301 6.581 - 13.720 5,0 16,9 ‘ 2,7 11,4
mag................. 10.785 1.357 9.428 4,7 16,7 3,2 11,1
giù................... -5.584 -1.200 -4.384 2,8 15,3 2,4 11,2
lug................... 26.568 12.829 13.739 2,8 16,1 2,6 12,3
ago.................. 3.873 -3.933 7.806 2,4 16,0 2,0 12,0

(1) Il Credito totale interno comprende g li impieghi delle aziende di credito in lire e in valuta (depurati dell’effetto di variazioni del tasso di cambio 
e deH’ammontare degli impieghi bancari utilizzati per finanziare il deposito infruttifero sui pagamenti all’estero), gli impieghi degli istituti di credito spe
ciale, le emissioni obbligazionarie da parte delle imprese e degli enti territoriali, il fabbisogno del settore statale finanziato sull’interno (Tesoro, Cassa 
DD.PP., Cassa per il Mezzogiorno e aziende autonome) al netto dei finanziamenti del Tesoro alle istituzioni creditizie. — (2) Includono i consolidamenti 
di debiti pregressi di cui alla nota (3); dal settembre del 1984 includono i titoli acquistati dalle aziende di credito con operazioni «pronti contro ter
mine» con la clientela. — (3) Al netto dei finanziamenti alle istituzioni creditizie, dei consolidamenti di debiti pregressi e del debito estero. — (4) Cal
colati su dati depurati dei fattori stagionali. — (*) Dati provvisori. Il fabbisogno del settore statale esclude, nel 1985, consolidamenti di debiti pregressi 
in titoli per 10.035 miliardi, di cui 4.841 relativi a crediti d'imposta; i rimanenti 5.194 miliardi di consolidamenti in titoli sono inclusi nei finanziamenti al 
settore non statale.
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Tav. a35

Aggregati monetari e loro contropartite
(variazioni in miliardi di lire)

1984
1985 1986

V O C I 1983
anno gen.-giu. aprile maggio giugno gen.-giu.

A) Banca d’Italia e Ufficio italiano dei cambi

ATTIVITÀ

Estero (a 1)................................................ 8.788 5.195 -13.750 -1.552 2.285 3.732

Settore statale (a2) (1) ................. ......... 1.125 13.529 27.365 9.803 -4.154 -3.209 -3.394 444

Aziende di credito (a3)................. ........... 2.768 -3.550 5.674 -229 -6.936 -1.212 2.970 -3.493

Istit. di credito speciale (a4)..................... 241 433 -273 -318 45 1 -6 8 392

Altre partite (a 5 ) ...................................... -491 -2.129 -300 -1.011 5.281 1.548

PASSIVITÀ

Settore non statale (a6)............................. 3.862 3.562 3.851 -202 -1.692 283 683 -1.252

Aziende di credito (a7) ......................... 8.569 9.916 14.865 6.895 -1.787 577 1.518 3.026

B) Aziende di credito

ATTIVITÀ

BI-UIC (b1=a7 )..... .................................. 8.569 9.916 14.865 6.895 -1.787 577 1.518 3.026

Estero (b2)................................................ -4.996 -5.138 5.398 -4.191 1 -2.103

Settore statale (b3) (1) ........................... 21.416 4.678 11.707 731 6.220 2.494 2.405 -11.868

Settore non statale (b4) ........................... 23.157 38.160 30.160 6.692 5.795 130 916 -1.658

Istit. di credito speciale (b5)..................... 4.632 2.115 1.130 -2.536 42 -640 -1.188 -2.528

Altre partite (b 6 ) ...................................... -9.623 -9.481 -15.144 -11.970 -14.171 -3.985

PASSIVITÀ

Settore non statale: conti cor. (b7).......... 21.893 26.248 22.676 -10.046 3.604 -501 1.613 -8.860

dep. a risp. (b8) 17.867 14.064 13.7 77 -445 -2.069 -2.203 -573 -13.465

pronti c/termine (b9) -3.371 32 102 707 404 51 -176 1.673

certif. dep. (b10).......... 3.257 4.276 5.753 5.666 598 615 357 3.838

BI-UIC (b11=a3)...................................... 2.768 -3.550 5.674 -229 -6.936 -1.212 2.970 -3.493

Settore statale (b12)................................ 741 -820 134 -3 2 499 -277 325 451

(1) Sono compresi anche i titoli concernenti l'estinzione di crediti d ’imposta in favore delle istituzioni creditizie, già inclusi nelle segnalazioni stati
stiche di queste ultime anche se non ancora registrati nel bilancio dello Stato.
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Segue: Tav. a35

Aggregati monetari e loro contropartite
(variazioni in miliardi di lire)

V O C I 1983 1984
1985 1986

anno gen.-giù. aprile maggio giugno gen.-giù.

C) Settore statale

FABBISOGNO INT. (c 1 ) ......................... 86.999 93.117 115.037 54.557 13.923 9.884 --4.230 46.010

PASSIVITÀ
NEI CONFRONTI DI:

Settore non statale
Risp. post.: conti corr. (c2)............. 2.235 657 2.221 433 -356 -315 , 189 -753

dep. a risp. (c3)............. 3.687 5.664 7.990 1.338 294 259 432 2.318
BOT e altri titoli di Stato (c 4 ) ........... 54.294 63.870 59.872 41.660 6.196 8.464 7.829 51.925

BI-UIC (c5=a2).................................. 1.125 13.529 27.365 9.803 -4.154 -3.209 --3.394 444
Aziende di credito (c6=b3—b12) 20.675 5.498 11.573 763 5.721 2.771 2.079 -12.319
Altri (c7 )........... ........................ 4.983 3.899 6.016 560 6.222 1.914 - 11.365 4.395

D) Aggregati monetari e loro contropartite
(conto consolidato degli organismi creatori di liquidità)

AGGREGATI MONETARI

M1 (d1=a6+ b7+c2 )......................... 27.989 30.466 28.747 -9.814 1.556 -534 2.485 -10.865
Dep. a risp. (d2=b8+c3) ................. 21.554 19.728 21.767 893 -1.774 -1.944 -141 -11.146
Pronti contro termine (d 3 = b 9 )......... . . -3.371 32 102 707 404 51 -176 1.673
M2A (d4 =  d1 +  d 2 + d 3 ) ..................... 46.172 50.227 50.616 -8.214 186 -2.427 2.168 -20.338
Certif. dep. banc. (d5=b10) ............... 3.257 4.276 5.753 5.666 598 615 357 3.838
M2 (d6=d4 + d5) ............................... 49.429 54.503 56.369 -2.548 784 -1.812 2.525 -16.500

FONTI DI CREAZIONE

Estero (d7=a1 + b2)........................... 3.792 57 -8.352 -5.743 2.286 1.629
Settore Statale
(d8=c1 — c4 — c7)............................... 27.722 25.348 49.149 12.337 1.505 -494 -694 10.310
Settore non statale (d9=b4) ............. 23.157 38.160 30.160 6.692 5.795 130 916 -1.660
Ist. di credito speciale
(d10=a4 + b5).................................... 4.873 2.548 857 -2.853 88 -639  -- i.256 2.136
Altre (d11= a5 + b6 ) ........................... -10.115 -11.610 -15.445 -12.981 -8.890 -2.438
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Tav. a36

Attività liquide del settore non statale
(consistenze in miliardi di lire; variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

Consistenze di fine periodo Tassi percentuali di fine periodo

D A T A M1
(1)

M2A
(2)

M2
' (3)

M3
(4)

M1 M2A M2 M3

1981 -  die.................... .........  185.657 340.737 340.737 403.028 10,2 10,0 10,0 16,3
1982 — die.................... .........  216.640 402.227 402.227 475.560 16,7 18,0 18,0 18,0
1983 — die.................... 244.629 448.399 451.656 540.237 12,9 11,5 12,3 13,6

1984 — lug.................... .........  236.556 438.344 444.754 553.601 11,6 10,9 11,7 14,2
ago............................  233.596 437.356 443.960 554.318 10,7 10,3 11,1 13,6
set.................... .........  238.120 444.027 450.729 561.945 10,8 10,7 11,5 13,9
ott..............................  241.292 447.932 455.029 569.197 11,5 11,0 11,9 14,6
nov, . ....... .................  241.179 449.275 456.558 573.131 12,6 11,8 12,7 15,1
die............... 275.095 498.626 506.159 615.885 12,5 11,2 12,1 14,0

1985 — gen............................  266.818 492.281 502,174 615.878 14,5 12,8 13,9 14,0
feb.............................  260.502 484.666 495.847 614.541 14,3 13,0 14,2 14,1
mar.____ ___ .........  262.239 486.375 498.329 617.022 14,0 13,0 14,3 14,0
apr................  .. . . . . .  263.922 488.897 501.266 623.155 14,3 13,4 14,7 . 14,7
mag........... . . . . . .  259.943 484.890 497.719 624.394 13,7 13,0 14,4 14,9
giù.................... .........  265.281 490,411 503.610 631.355 13,8 13,2 14,6 15,3
lug............................  270.210 496.703 509.545 639.947 14,2 13,3 14,6 15,6
ago.................... . . . : .  268.368 496.982 509.750 641.599 14,9 13,6 14,8 15,7
set.................. .........  272.245 501.341 514.401 647.826 14,3 12,9 14,1 15,3
ott................... .........  273.643 503.371 516.606 648.094 13,4 12,4 13,5 13,9
nov................... .........  273.888 504.258 517.494 649.305 13,6 12,2 13,3 13,3
die.................... 303.842 549.242 562.528 687.799 10,4 10,2 11,1 11,7

1986 — gen................. .........  292.644 538.472 553.041 684.422 9,7 9,4 10,1 11,1
 ̂  ̂ feb.................. .........  286.660 528.880 544.039 680.797 10,0 9,1 9,7 10,8

mar................. .......... 289.470 528.977 544.531 685.032 10,4 8,8 9,3 11,0
apr. ............... .......... 291.026 529.163 545.315 684.642 10,3 8,2 8,8 9,9
mag.................. .........  290.492 526.736 543.504 683.404 11,8 8,6 9,2 9,5
giù.................... .......... 292.978 528.904 546.028 683.698 10,4 7,8 8,4 8,3
lug............................  295.315 532.483 549.738 687.524 9,3 7,2 7,9 7,4
a g o ............... 292.009 531.163 548.657 686.762 8,8 6,9 7,6 7,0

(1) Biglietti e monete, depositi in c/c. — (2) Biglietti e monete, depositi in c /c  e a risparmio, raccolta bancaria con operazioni «pronti contro ter
mine». — (3) Biglietti e monete, depositi in c /c  e a risparmio, raccolta bancaria con operazioni «pronti contro termine», certificati di deposito bancari 
conformi al DM 28/12/1982. — (4) Attività incluse in M2, accettazioni bancarie, BOT. — (*) Dati provvisori.
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Tav. a37

Attività finanziarie del settore non statale e loro contropartite
(variazioni in miliardi di lire)

Finanziamenti al settore non statale da:

P E R I O D O Attività
finanziarie aziende 

di credito 
(1)

istituti 
di credito 
speciale 

(1)

obbliga
zioni

settore
statale

(2)
azioni

altre
passività

suirinterno
(3)

estero

Settore
statale

(4)
Estero

(5)
Partite 

non classi
ficabili

1 9 8 1 ................ 76.367 15.202 14.521 756 6.291 4.475 2.835 9.463 42.231 -7 .6 7 5 -1 1 .7 3 2
1 9 8 2 ................ 89.494 11.351 13.461 4.412 11.592 4.054 2.230 3.517 58.982 -- 10.048 -1 0 .0 5 7
1 9 8 3 ................. 122.245 21.462 11.549 2.422 14.139 8.555 3.000 1.720 71.864 706 -1 3 .1 7 2
1 9 8 4 ................ 138.060 35.927 14.469 1.925 10.781 6.857 3.300 1.355 82.209 -7 .2 5 4 -1 1 .5 0 9
1 9 8 5 ................ 145.090 33.372 11.409 1.694 11.093 7.998 4.192 5.065 99.154 -7 .4 9 3 -2 1 .3 9 4

1984 — lug.. . .  11.715 8.802 1.306 570 168 1.798 544 - 6 9 3 7.824 672 -9 .2 7 6
ago. 2.034 -2 .0 2 3 1.358 16 271 13 421 867 6.927 1.333 -7 .1 4 9
set.. . .  11.258 3.142 565 415 864 458 359 -1 .0 5 8 9.763 - 6 1 6 -2 .6 3 4
ott. . .. 10.711 .3.140 1.914 569 - 2 2 6 340 . 216 - 1 9 5 9.003 - 3 7 5 -3 .6 7 5
nov. 8.503 2.514 1.685 82 400 — - 9 1 1.335 10.865 - 6 9 1 -7 .5 9 6
die.. .. 45.077 3.485 4.526 - 4 1 3 • 818 2.368 ' 116 332 ' 9.498 -1 .9 4 0 26.287

1985 — gerì. 7:644 3.501 - 2 9 5 - 3 5 2 2.523 645 812 1020 J 2.730 - 4 9 5 -2 .4 4 6
feb.. . .  7.127 -1 .0 7 4 1.015 14 460 - 4 4 435 819 8.476 -1 .7 6 6 — 1.208
mar. 9.283 - 5 5 7 1.491 660 411 599 581 • - 6 4 12.999 -2 .4 2 5 -4 .4 1 2
apr. .. 10.222 4.625 461 -200 345 1.094 96 - 1 6 9.631 - 2 .1 7 2 -3 .6 4 2
mag. 4.620 379 526 1.286 1.143 -1 .2 5 3 202 2.228 9.218 180 -9 .2 8 9
giù.. . . 13.489 - 4 9 9 - 5 4 3 - 2 7 8 2.777 275 46 356 4.392 564 6.399
lug.. .. 11.670 7.130 681 132 - 8 1 - 6 6 520 704 8.796 902 -7 .0 4 8
ago. 4.442 -4 .0 7 0 1.486 30 479 696 411 -3 6 1 6.189 2015 -2 .4 3 3
set.. . . 14.705 428 671 - 8 3 3.371 129 473 25 11.073 - 4 0 4 - 9 7 8
ott. . 6.918 6.211 463 833 -1 .4 6 4 1.244 313 346 5.832 -1 .4 4 2 -5 .4 1 8
nov. 7.441 3.911 1.414 - 2 425 - 3 5 4 120 271 13.473. - 6 9 3 -1 1 .1 2 4
die.. . .  47.530 13.385 4.038 - 3 4 6 704 5.032 184 - 2 6 3 6.347 -1 .7 5 7 20.206

1986 — gen. 6.181 -6 .0 3 3 800 2.052 284 1.405 877 - 5 9 236 -1 .2 6 5 7.884

 ̂ ) feb.. 9.450 -3 .9 8 6 1.992 1.415 943 533 752 97 11.812 -1.202 -2 .9 0 6
mar. . . 13.009 -1 .1 8 4 2.906 390 570 587 736 - 5 0 0 11.683 - 9 2 2 -1 .2 5 7
apr. . . 12.504 5.653 951 -2 2 332 - 9 5 7 326 1.924 12.716 - 7 3 7 -7 .6 8 2
mag. 5.581 270 1.237 - 1 5 0 1.479 - 7 7 4 91 1.780 8.617 742 -7 .7 1 1

giù.. 918 -1 .7 0 5 - 4 1 3 2.525 25 -7 .3 3 0
lug.. 10.805 749 1.276 316 369 13.082
ago. - 4 .3 4 3 410 — 698 115

(1) Dati corretti dei consolidamenti di debiti pregressi; gli impieghi in valuta delle aziende di credito sono depurati per l'effetto della variazione del 
tasso di cambio. — (2) Mutui e partecipazioni del Tesoro e mutui della Cassa Depositi e Prestiti. Gli importi sono al netto delle operazioni di consolida
mento dei debiti dei comuni e delle imprese. — (3) Comprende i crediti da BI-UIC, le accettazioni bancarie in mano al settore non statale, una stima 
dei titoli atipici, le sofferenze delle istituzioni creditizie. — (4) Al netto dei consolidamenti di debiti degli enti mutualistici e degli istituti di previdenza. 
— (5) Saldo delle partite correnti della bilancia dei pagamenti valutaria. — (*) Dati provvisori.
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Principali provvedimenti di politica economica

1 9 8 6

28 febbraio — Provvedimenti fiscali: Disposizioni 
; per la formazione del bilancio annuale e plu

riennale dello Stato. (Legge finanziaria 1986)

Tributi — Dal 1° gennaio 1986 l’aliquota del- 
l’Ilor viene fissata nel 16,2 per cento, incorpo
rando l’addizionale straordinaria applicata dal 
1982 al 1985; parimenti si procede per l’imposta 
sostitutiva applicata sui titoli emessi prima del 1° 
gennaio 1984, le cui aliquote vengono portate al 
10,8 e al 21,6 per cento. La misura degli acconti 
dellTrpef, dell’Irpeg e dellTlor è confermata nei 
valori del 1985 (92 per cento).

Personale — Si stabilisce che gli incrementi 
retributivi nel settore pubblico negli anni 1986, 
1987 e 1988 non possano superare rispettivamente 
il 6, il 5 e il 4 per cento. Le restrizioni poste alle 
assunzioni vengono prorogate al 1986 con alcune 
eccezioni, in particolare per gli enti locali.

Previdenza — La rivalutazione delle pensioni, 
che a partire dal 1983 era trimestrale, diviene se
mestrale ; gli scatti avranno luogo il 1° maggio e il 
1° novembre di ogni anno. La cadenza della riva- 
lutazione delle rendite dell’INAIL, che era stata 
resa annuale nel 1983, diviene biennale; il pros
simo adeguamento avrà luogo il 1° luglio 1987.

Allo scopo di riordinare gli interventi assi
stenziali per i cittadini meno abbienti sono stati 
creati limiti di reddito diversi per i nuclei familiari 
delle varie dimensioni; tali limiti, da cui dipen
derà l’erogazione delle prestazioni assistenziali, 
saranno rivalutati annualmente dalla legge finan
ziaria in ragione del tasso di inflazione program
mato.

A decorrere dal 1° gennaio 1986, ai soggetti 
che percepiscono redditi superiori ai limiti previ
sti dalle fasce anzidette, non sono corrisposti i 
trattamenti di famiglia per il primo figlio e per i 
genitori a carico; la corresponsione degli assegni

familiari e di ogni altro trattamento di famiglia 
cessa totalmente per i soggetti con reddito fami
liare superiore al doppio dei limiti menzionati.

L’aliquota del contributo a carico dei datori 
di lavoro per le prestazioni pensionistiche ai lavo
ratori dipendenti è accresciuta di un punto per
centuale. I contributi capitari dovuti dagli arti
giani, dai commercianti e dai coltivatori diretti, 
mezzadri e coloni con aziende non ubicate nei ter
ritori montani sono stati maggiorati.

Sanità — Il finanziamento di parte corrente 
del Servizio sanitario nazionale a carico del bilan
cio dello Stato per gli anni 1986, 1987 e 1988 è fis
sato rispettivamente in 41.600, 43.630 e 45.375 mi
liardi.

La quota di partecipazione degli assistiti alle 
prestazioni farmaceutiche e di diagnostica stru
mentale e di laboratorio è elevata dal 15 al 25 per 
cento; la quota fìssa per ricetta è portata da 1.300 
a 2.000 lire.

Dal 1° gennaio 1986 l’aliquota del contributo 
per l’assistenza sanitaria è fissata nel 9,6 per cento 
per tutti i datori di lavoro, pubblici e privati; il 
contributo di malattia a carico dei lavoratori è 
portato all’1,35 per cento; tale contribuzione non 
si applica sui redditi compresi fra i 40 e i 100 mi
lioni, per i quali è dovuto soltanto un contributo 
di solidarietà nella misura del 4 per cento (3,80 
per cento a carico del datore di lavoro e 0,20 per 
cento a carico del lavoratore). I redditi superiori 
ai 100 milioni sono esenti.

A partire dalla data anzidetta, l’aliquota del 
contributo sociale di malattia di commercianti, ar
tigiani e professionisti è portata dal 4 al 7,5 per 
cento del reddito imponibile ai fini dellTrpef di
chiarato nell’anno precedente; dal computo del 
reddito sono esclusi i redditi dominicali e agrari e 
i redditi dei fabbricati e di capitale fino ad un li
mite di 4 milioni. Il contributo capitario preesi
stente viene soppresso. Alla stessa forma di con
tribuzione vengono assoggettati anche coltivatori 
diretti, mezzadri e coloni (in precedenza tenuti ad 
effettuare due versamenti, il primo proporzionale
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b o l l e t t i n o  e c o n o m i c o p r o v v e d im e n t i  d i  p o l i t i c a  e c o n o m i c a

al reddito agrario, il secondo capitario) e lavora
tori dipendenti e pensionati (limitatamente ai red
diti per i quali l’obbligo contributivo non sia già 
stato assolto). Anche ai redditi da lavoro, auto
nomo e da impresa eccedenti i 40 milioni si ap
plica la predetta aliquota ridotta (4 per cento).

(L. 28.2.86, n. 41; Suppl. ord. n. 13 alla G.U. 
28.2.86, n. 49)

1° marzo — Provvedimenti finanziari: Credito al
Mezzogiorno.
La legge 1° marzo 1986, n. 64, ha disciplinato 

l’intervento straordinario nel Mezzogiorno, che 
avrà durata novennale, e per l’attuazione del 
quale si provvede con un apporto di 120.000 mi
liardi per il periodo 1985 — 1993. Oltre a misure fi
scali e all’istituzione dell’obbligo per aziende e 
istituti di credito di praticare tassi a condizioni 
uniformi su scala nazionale, vengono previsti in
terventi di natura finanziaria alla cui attuazione 
concorrerà l’Agenzia per la promozione dello svi
luppo sul Mezzogiorno: tali interventi riguar
dano: a) il finanziamento dell’attività di forma
zione professionale di promozione e assistenza 
tecnica alle imprese; b) la concessione delle age
volazioni finanziarie a favore delle attività econo
miche ; c) il finanziamento dei progetti di interesse 
nazionale.

(L. 1.3.86, n. 64; G.U. 14.3.86, n. 61)

5 marzo — Provvedimenti fiscali: Imposte dirette.
Vengono riproposte, con alcune modifiche, le 

norme concernenti la ristrutturazione dell’Irpef 
contenute nel D.L. 4.1.86, n. 1, decaduto per man
cata conversione.

In particolare, viene modificata l’ampiezza di 
alcuni scaglioni di reddito e viene ridotta di un 
punto la precedente aliquota marginale del 28 per 
cento.
J (D.L. 5.3.86, n. 57; G.U. 6.3.86, n. 54)

21 marzo — Provvedimenti monetari e creditizi:
Tasso ufficiale di sconto.

Il Ministro del tesoro ha disposto di ridurre 
con decorrenza dal 22 marzo 1986, il tasso uffi

ciale di sconto e la misura dell’interesse sulle 
anticipazioni in c /c  e a scadenza fissa dal 15 al 
14 per cento; il tasso di sconto per le cambiali 
agrarie è stato inoltre portato dall’8 al 7,5 per 
cento.

(D.M. 21.3.86; G.U. 22.3.86, n. 68)

25 marzo — Provvedimenti fiscali: Imposte di fab 
bricazione.

Viene conferita una delega al Governo per di
sporre le modifiche dell’imposta di fabbricazione 
necessarie a mantenere immutato il prezzo finale 
di vendita della benzina e del gasolio a fronte 
delle variazioni del prezzo ai produttori.

(L. 25.3.86, n. 73; G.U. 25.3.86, n. 70)

11-12 aprile — Provvedimenti valutari: Modifica
zioni al decreto ministeriale 12 marzo 1981 re
cante norme concernenti i regolamenti valutari 
e i rapporti finanziari con l ’estero.

1) Vengono revocati l’obbligo del finanzia
mento in valuta per le esportazioni con regola
mento posticipato fino a 18 mesi e il divieto di ef
fettuare pagamenti all’estero prima dei termini 
contrattualmente previsti.

2) Vengono modificate le modalità di eso
nero dal deposito infruttifero per l’acquisto di ti
toli esteri effettuati dai fondi comuni italiani. Il li
mite del 10 per cento viene riferito alle consi
stenze in essere al 31.12.1985 e al 28.2.1986, per 
gli acquisti da effettuarsi rispettivamente nei mesi 
di maggio e giugno del 1986, e alle consistenze del 
trimestre precedente per i titoli acquistati a partire 
dal 1° luglio 1986.

3) I termini di validità dei conti valutari ven
gono portati da 15 a 30 giorni per la valuta deri
vante da acquisti contro lire o da finanziamenti 
all’importazione, e a 60 giorni per la valuta acqui
stata dal residente per il regolamento di opera
zioni autorizzate o derivante da finanziamenti al
l’esportazione.

(DD. MM. 11 e 12 aprile 1986; G.U. 12.4.86, 
n. 85)
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18 aprile — Provvedimenti fiscali: Imposte dirette.
Viene convertito in legge il D.L. 5.3.86, n. 57, 

stabilendo che l’imposta (o l’eventuale rimborso) 
non sono dovuti se il loro importo non supera le 
ventimila lire.

(L. 18.4.86, n. 121; G.U. 26.4.86, n. 96)

24 aprile — Provvedimenti fiscali : Proroga della f i 
scalizzazione degli oneri sociali e degli sgravi 
contributivi nel Mezzogiorno.
La fiscalizzazione degli oneri sociali è proro

gata al 31 luglio 1986. Per l’industria e l’artigia- 
nato il beneficio contributivo è ridotto da 2,28 a 
1,60 punti percentuali per il personale maschile e 
da 6,30 a 4,00 punti per quello femminile; l’ali
quota della fiscalizzazione aggiuntiva resta inva
riata a 5,24 punti; resta pure invariata (2,54 punti) 
l’aliquota della fiscalizzazione aggiuntiva per il 
Mezzogiorno.

(D.L. 26.4.86, n. 123; G.U. 28.4.86, n. 97)

24 aprile — Provvedimenti monetari e creditizi:
Tasso ufficiale di sconto.
Il Ministro del tesoro ha disposto di ridurre 

con decorrenza dal 25 aprile 1986, il tasso uffi
ciale di sconto e la misura dell’interesse sulle anti
cipazioni in c /c  e a scadenza fissa dal 14 al 13 per 
cento; il tasso di sconto per le cambiali agrarie è 
stato inoltre portato dal 7,5 al 7 per cento.

(D.M. 24.4.86; G.U. 26.4.86, n. 96).

30 aprile — Provvedimenti fiscali: Finanza locale.
Viene stabilito il regime finanziario dei co

muni e delle province per l’anno 1986, stanziando 
nel complesso 25.168 miliardi.

Viene concessa ai comuni la facoltà per il 
1986, e imposto l’obbligo per il 1987, di istituire 
un nuovo tributo sostitutivo della tassa sui rifiuti 
solidi urbani e dell’imposta sui cani, denominato 
«tassa per i servizi comunali» (Tasco). Viene con
fermato che l’Invim va applicata con le aliquote 
massime, mentre vengono stabiliti nuovi aumenti 
per altri tributi locali. La percentuale di copertura 
dei costi dei servizi «a domanda individuale» po
sta a carico degli utenti è elevata dal 30 al 32 per 
cento.

La Cassa DD.PP. è autorizzata a concedere 
mutui per gli investimenti nell’edilizia scolastica 
ai comuni e alle province; ai comuni con meno di
5.000 abitanti può concedere nel 1986 mutui per 
600 miliardi, finalizzati agli investimenti in acque
dotti, fognature e impianti di depurazione. L’am
mortamento sarà a carico dello Stato nella misura 
minima dell’80 per cento. Si prescrive inoltre che 
200 miliardi siano destinati agli investimenti in 
ferrovie metropolitane dei comuni di Roma, Mi
lano, Torino, Napoli, Genova e Bologna. E’ infine 
previsto che le perdite di gestione delle aziende 
municipalizzate vengano coperte con mutui, con 
ammortamento a carico degli enti proprietari.

(D.L. 30.4.86, n. 133; G.U. 2.5.86, n. 100)

26 maggio — Provvedimenti monetari e creditizi:
Tasso ufficiale di sconto.

Il Ministro del tesoro ha disposto di ridurre 
con decorrenza dal 27 maggio 1986, il tasso uffi
ciale di sconto e la misura dell’interesse sulle anti
cipazioni in c /c  e a scadenza fissa dal 13 al 12 per 
cento; il tasso di sconto per le cambiali agrarie è 
stato inoltre portato dal 7 al 6,5 per cento.

(D.M. 26.5.86; G.U. 27.5.86, n. 121)

4 giugno — Provvedimenti fiscali: Finanza locale.!
Viene stabilito che una quota pari al 70 per 

cento dei disavanzi delle aziende di trasporto for
matisi negli anni 1982-85 e non coperti tramite il 
Fondo nazionale dei trasporti deve essere assunta 
a carico dei bilanci regionali. Il finanziamento di 
tali disavanzi avviene tramite l’erogazione di mu
tui da parte della Cassa DD.PP. il cui ammorta
mento è a carico dello Stato. Il finanziamento 
della restante quota dei disavanzi può essere effet
tuato tramite la contrazione di mutui della Cassa 
DD.PP. il cui ammortamento è però a carico degli 
enti locali.

Infine, viene stabilito che l’onere per l’am
mortamento dei mutui che gravano sui bilanci 
delle aziende di trasporto deve essere incluso, ai 
fini della determinazione della quota del Fondo 
nazionale dei trasporti spettante all’azienda, nella 
determinazione del costo di esercizio.

(D.L. 4.6.86, n. 232; G.U. 5.6.86, n. 128)
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1° luglio — Provvedimenti fiscali: Finanza locale.
Vengono riproposte, con alcune modifiche, le 

norme contenute nel D.L. 30.4.86, n. 133, deca
duto per mancata conversione.

In particolare, vengono soppresse le norme 
concernenti l’istituzione della «tassa per i servizi 
comunali»; viene aumentato, dal 20 al 30 per 
cento, l’ammontare massimo dell’incremento facol
tativo della tassa sulla raccolta dei rifiuti solidi ur
bani; viene elevato, da 200 a 500 miliardi, l’am
montare dei fondi della Cassa DD.PP. per il finan
ziamento delle metropolitane nei comuni di Roma, 
Milano, Torino, Napoli, Genova e Bologna.

(D.L. 1.7.86, n. 318; G.U. 2.7.86, n. 151)

3 luglio — Provvedimenti fiscali: Proroga della f i 
scalizzazione degli oneri sociali e degli sgravi 
contributivi nel Mezzogiorno.
La fiscalizzazione degli oneri sociali è proro

gata al 30 novembre 1986.
(D.L. 3.7.86, n. 328; G.U. 4.7.86, n. 153)

5 luglio — Provvedimenti monetari e creditizi : Vin
colo di portafoglio.
Con decreto del 5 luglio 1986 il Ministro del 

tesoro ha rinnovato il vincolo di portafoglio per le 
aziende di credito, stabilendo che queste sono te
nute a reintegrare nel corso del secondo semestre 
1986 il portafoglio vincolato in essere al 30 giugno
1986, relativamente ai titoli emessi dagli istituti 
fondiari-edilizi e dalle sezioni per il finanzia
mento di opere pubbliche e di impianti di pub
blica utilità ed alle obbligazioni agrarie di miglio
ramento. Tali titoli dovranno essere computati ài 
valore nominale. Per i settori «mobiliari» e «altri 
emittenti» le aziende di credito potranno non ef
fettuare il relativo rimpiazzo delle obbligazioni 
estratte e/o  rimborsate.

(D.M. 5.7.86)

17 luglio — Provvedimenti monetari e creditizi:
Modifica della disciplina di riserva obbligato
ria.
Con decreto del 17 luglio 1986 del Ministro 

del tesoro, è stata modificata la remunerazione

della quota di riserva obbligatoria pari alla per
centuale dei certificati di deposito sul totale della 
massa fiduciaria. Detta remunerazione viene ri
dotta dal 9,50 all’8,50 per cento, con decorrenza 
1° novembre 1986, ferme restando le disposizioni 
vigenti sulla restante quota di riserva.

Si stabilisce, altresi, che potranno beneficiare 
della maggiore remunerazione di riserva anche i 
certificati di deposito con scadenza compresa tra 
3 e 6 mesi di importo non inferiore a un taglio mi
nimo che verrà stabilito dalla Banca d’Italia in 
sede di istruzioni applicative. Tali istruzioni rego
leranno, inoltre, la facoltà, attribuita alle aziende 
di credito, di praticare differenti tassi sui certifi
cati di deposito che, pur avendo uguale scadenza, 
abbiano tagli diversi.

(D.M. 17.7.86)

8-9 agosto — Provvedimenti valutari: Modifica
zioni al decreto ministeriale del 12 marzo 1981 
recante norme concernenti i regolamenti valu
tari ed i rapporti finanziari con l ’estero.

1) È stata ridotta al 15 per cento l’aliquota 
del deposito vincolato infruttifero sugli investi
menti all’estero e sono stati esentati dall’obbligo 
del deposito i prestiti con carattere di partecipa
zione. Qualora gli investimenti siano ceduti 
prima di un anno dalla data di acquisto, i relativi 
depositi dovranno comunque essere mantenuti 
fino a quando non sia trascorso un anno dall’ac
quisto.

2) È stato aumentato l’importo dei prestiti 
contraibili dai residenti senza preventiva autoriz
zazione che risulta cosi pari: a 5 miliardi se di du
rata compresa tra uno ed otto anni e se prove
nienti da residenti in paesi OCSE; a 1 miliardo se 
di durata non superiore ad un anno o se prove
niente da residenti in paesi non OCSE e con du
rata compresa tra uno e otto anni ; a 500 milioni se 
di durata superiore ad otto anni.

3) È stata ripristinata la convertibilità della 
lira-biglietto prevedendone l’importazione per im
porti illimitati tramite invio da corrispondenti 
bancari esteri alla Banca d’Italia per il successivo 
accreditamento nei conti capitale.

(DD.MM. 8 - 9 agosto 1986; G.U. 14.8.86, n.
188)
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9 agosto — Provvedimenti fiscali: Finanza locale.

È convertito in legge, con modificazioni, il 
D.L. 1.7.86, n. 318.

(L. 9.8.86, n. 488; G.U. 18.8.86, n. 190)

30 agosto — Provvedimenti fiscali : Finanza locale.

Vengono riproposte, con alcune modifiche, le 
norme contenute nel D.L. 4.6.86, n. 232, decaduto 
per mancata conversione.

(D.L. 30.8.86, n. 537; G.U. 5.9.86, n. 266)

19 settembre — Provvedimenti fiscali: Imposte di
rette.

Viene soppressa l’esenzione dalle imposte sul 
reddito per gli interessi dei titoli di Stato (e a essi 
assimilati) emessi successivamente al 20 settem
bre. Gli interessi sono soggetti ad una ritenuta, il 
cui ammontare è pari al 6,25 per cento per i titoli 
emessi entro il 30 settembre 1987 e al 12,5 per 
cento per quelli emessi successivamente a tale 
data; la ritenuta è effettuata a titolo d’imposta nei

confronti delle persone fisiche e a titolo d’acconto 
per le imprese.

Il decreto inoltre stabilisce che le cedole dei ti
toli emessi antecedentemente al 20 settembre 1986 e 
indicizzate ai tassi di rendimento dei titoli soggetti 
alla ritenuta vengano determinate con riferimento 
ai rendimenti calcolati al netto di tale ritenuta.

Vengono modificate le norme relative alla de- 
ducibilità degli interessi passivi dai ricavi d’eserci
zio, ai fini della determinazione del reddito d’im
presa.

(D.L. 19.9.86, n. 556; G.U. 20.9.86, n. 219)

26 settembre — Provvedimenti valutari: Revisione
della legislazione valutaria.
Viene emanata una nuova legge i cui conte

nuti principali riguardano : la delega al Governo a 
realizzare entro un anno il riordino della legisla-1 
zione valutaria secondo principi fìssati, l’eleva
zione a 100 milioni del limite per rilevazione pe
nale degli illeciti valutari e, infine, la revisione dei 
meccanismi per l’applicazione di sanzioni ammi
nistrative per le altre infrazioni valutarie.

(L. 26.9.86, n. 599; G.U. 1.10.86, n. 228)
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