



























































































































































































































































Tavola 3.6 (segue)

Titoli denominati in euro, distinti per scadenza originaria e per residenza e settore
di appartenenza dell’emittente D2

(miliardi di euro; dati di fine periodo; valori nominali)

Emissioni lorde

1. A breve termine ¥

Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema) | non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)®| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 ) 6 7 8 9 10
1999 mar. 179,6 92,2 1,4 38,7 46,2 1,1 23,3 12,2 6,6 3,7
apr. 212,0 112,4 1,5 40,8 56,0 1,3 . . . .
mag. 165.,4 87,6 1,5 34,1 40,4 1,8 . . . .
giu. 169,7 95,6 1,9 34,8 36,4 0,9 19,2 6,8 7,2 4,5
lug. 203,3 110,9 1,7 42,5 46,9 1,4 . . . .
ago. 175,0 92,3 2,0 35,8 43,8 1,1 . . . .
set. 185,0 105,1 1,2 37,8 40,0 0,8 27,8 9,5 10,5 6,7
ott. 192,3 107,3 1,5 41,3 40,7 1,5 . . . .
nov. 187,6 117,7 1,2 33,7 33,0 2,0 . . . .
dic. 162,6 117,9 0,9 23,0 18,5 2,3 21,7 9,6 6,8 4,2
2000 gen. 2394 154,8 2,1 40,0 41,2 1,3
feb. 240,1 155,6 1,9 44,2 37,0 1,4
mar. 2574 169,8 1,7 45,0 40,0 0,9
2. A lungo termine ¥
Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema) | non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)”| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 mar. 112,5 49,7 2,7 5.4 52,6 2,1 53,4 16,3 9,9 14,3
apr. 115,3 50,4 5,1 6,5 51,2 2,2 . . . .
mag. 118,2 46,5 7,0 0,9 62,8 1,1 . . . .
giu. 106,9 39,9 20,1 5,3 40,6 0,9 56,1 15,5 11,9 17,7
lug. 120,5 35,5 8,1 8,8 67,1 1,0 . . . .
ago. 61,7 27,6 1,7 1,7 30,5 0,2 . . .
set. 122,8 55,7 9,0 3,7 53,0 1,4 62,5 21,0 11,2 21,2
ott. 106,5 49,8 3,7 5,5 46,5 1,0 . . .
nov. 93,5 45,3 8,1 29 359 1,3 .
dic. 69,3 393 3,9 1,6 23,0 1,5 51,7 14,3 7,9 17,2
2000 gen. 101,5 42,0 1,3 0,1 57,3 0,7
feb. 111,4 50,6 3,8 3,4 51,7 2,0
mar. 113,1 52,4 2,3 4,1 52,5 1,7
3. Totale
Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema) | non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)”| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 mar. 2922 141,9 4,1 442 98,9 3,2 76,7 28,6 16,5 18,0
apr. 327,3 162,8 6,5 47,3 107,2 3,5 . . . .
mag. 283,7 134,1 8,5 35,0 103,2 2,9 . . . .
giu. 276,6 135,6 22,1 40,2 77,0 1,9 75,2 22,3 19,1 223
lug. 323,9 146,4 9,8 51,3 114,0 2,4 . . . .
ago. 236,7 119,9 3,7 37,5 74,3 1,4 . . . .
set. 307,8 160,8 10,2 41,6 92,9 2,2 90,3 30,6 21,8 27,9
ott. 298,9 157,1 5,2 46,9 87,1 2,5 . . . .
nov. 281,1 163,0 9,3 36,6 68,9 33 . . . .
dic. 232,0 157,2 4.8 24,6 41,6 3,8 73,4 23,9 14,7 21,4
2000 gen. 340,9 196,8 34 40,1 98,4 2,1
feb. 351,5 206,2 5,7 47,6 88,6 34
mar. 370,5 2222 3.9 49,1 92,5 2,7

Fonti: BCE e BRI (per le emissioni di non residenti nell'area dell'euro).

1) Si stima che i dati riferiti ai residenti dell'area dell'euro coprano circa il 95 per cento delle emissioni totali.

2) Inclusi i titoli il cui valore é espresso nelle denominazioni nazionali dell'euro.

3) La corrispondente classificazione dei settori in SEC 95 ¢ la seguente: IFM (incluso 1’Eurosistema), comprendenti la BCE e le banche centrali
nazionali degli Stati membri dell’area dell’euro (S121) e le altre istituzioni finanziarie monetarie (S122); imprese finanziarie non monetarie, che
comprendono gli altri intermediari finanziari (S123), gli ausiliari finanziari (S124) e le societa di assicurazione e i fondi pensione (S125);
societa non finanziarie (S11); Amministrazioni centrali (S1311); altre Amministrazioni pubbliche, comprendenti le amministrazioni regionali
(S1312), le amministrazioni locali (S1313) e gli enti previdenziali (S1314).
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nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini- Organizza; Totale Banche Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini- Organizza,
strazioni strazioni|  zioni inter- (incluse banche finanziarig non strazion strazioni  zioni inter-
centrali pubbliche  nazionali® centrali)”| non monetarie  finanziarig centrall pubbliche  nazional®
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20|
0,3 0,3 0,2 571,6 306,4 11,0 109,1 141,0 4,0 0,2 1999 mar.
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
0,3 0,2 0,1 566,4 302,5 12,1 114,2 133,1 4,3 0,1 giu.
. . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
0,3 0,5 0,2 591,1 317,8 15,4 122,9 131,0 3,8 0,2 set.
. . . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
0,2 0,2 0,7 564,2 352,6 10,5 102,2 92,4 5,8 0,7 dic.
2000 gen.
feb.
mar.
nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini- Organizza; Totale Banche Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini- Organizza
strazioni strazioni|  zioni inter- (incluse banche finanziarig non strazion strazionj  zioni inter-|
centrali pubbliche  nazionali® centrali)®| non monetarie  finanziarig centrali pubbliche  nazionali®
11] 12 13 14 15 16 17 18 19 20|
53 1,6 59 420,0 169,2 214 30,2 191,4 4,4 59 1999 mar.
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
59 2,1 31 396,5 152,2 441 30,5 160,4 6,3 31 giu.
. . . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
4,1 2,1 2,9 367,5 139,8 30,1 35,4 154,6 4,7 29 set.
. . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
6,5 1,0 4,8 3211 148,7 23,6 27,3 1119 4.8 4.8 dic.
2000 gen.
feb.
mar.
nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini- Organizza: Totale| Banche Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini- Organizza;
strazioni strazioni  zioni inter- (incluse banche finanziarie non strazion strazioni  zioni inter-|
centrali pubblichel  nazionali® centrali)®| non monetarie  finanziarie central pubbliche  nazionali®
11 12 13 14| 15 16 17| 18 19 20
5,6 19 6,1 991,7 475,6 32,4 139,2 332,4 8,4 6,1 1999 mar.
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
6,2 2,2 3,2 962,9 4547 56,2 144,7 293,5 10,5 3,2 giu.
. . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
4,4 2,5 3,2 958,7 4577 45,5 158,3 285,6 8,5 3,2 set.
. . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
6,7 11 5,6 885,3 501,2 34,1 129,5 204,3 10,7 5,6 dic.
2000 gen.
feb.
mar.

4)
95).

lontana delle quali eccede un anno; quelli con scadenza indefinita.

5)

con caratteristiche simili a quelle delle istituzioni residenti nell’area incluse nella voce “IFM (incluso I'Eurosistema)”.

6)

Bollettino mensile della BCE * Giugno 2000

Inclusa la Banca Europea per gli investimenti. La BCE & compresa nell’Eurosistema.

| titoli “a breve termine” comprendono quelli con scadenza originaria fino a un anno (fino a due anni in casi eccezionali, come previsto dal SEC
Sono classificati come “a lungo termine”: i titoli con scadenza originaria superiore a un anno; quelli con date di scadenza opzionali, la piu

La voce “banche (incluse banche centrali)”, riferita a entita non residenti nell'area dell’euro, viene usata in questa tavola per indicare istituzioni
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Tavola 3.6 (segue)

Titoli denominati in euro, distinti per scadenza originaria e per residenza e settore
di appartenenza dell’emittente V3

(miliardi di euro; dati di fine periodo, valori nominali)

Emissioni nette
1. A breve termine?

Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema)| non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)”| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 mar. 2,5 -1,4 0,0 3,6 0,8 -0,4 12,2 9,5 1,1 1,5
apr. 16,0 9,2 -0,1 3,0 4,0 -0,1 . . . .
mag. -2,2 -1,7 -0,2 -1,2 1,0 -0,1 . . . .
giu. -12,7 -6,3 -0,1 -1,2 -5,2 0,0 -3,5 -4,6 0,8 0,7
lug. -2,5 53 -0,1 2,3 -10,1 0,1 . . . .
ago. 16,0 12,3 0,2 1,4 2,3 -0,3 . . . .
set. 1,7 9,9 -0,1 2,3 -10,1 -0,3 9,4 3,1 3,5 2,4
ott. 9,4 12,7 -0,2 1,5 -5,0 0,4 . . . .
nov. 17,7 23,5 -0,3 1,4 -7,6 0,6 . . . .
dic. -0,8 10,9 -0,4 -0,9 -11,6 1,3 1,8 2,8 -0,3 -1,3
2000 gen. -16,3 -18,0 0,6 -0,4 2,7 -1,4
feb. 9,9 11,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,4
mar. 17,2 9,6 -0,3 0,8 7.4 -0,4
2. A lungo termine ¥
Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema) | non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)®”| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 mar. 36,0 14,5 0,9 2,9 16,2 1,5 36,5 8,7 8,5 12,4
apr. 21,7 18,2 3,6 3,5 -4,6 1,0 . . . .
mag. 47,3 23,2 5,4 -1,8 20,1 0,4 . . . .
giu. 47,6 11,7 19,2 2,5 14,2 0,0 44,7 10,9 10,9 16,7
lug. 443 5,0 53 6,6 26,9 0,5 . . . .
ago. 18,4 52 1,3 0,0 12,0 -0,1 . . . .
set. 56,1 25,9 7,5 1,1 20,7 0,9 54,2 18,1 8,9 20,2
ott. 37,9 18,2 2,7 34 14,8 -1,3 . . . .
nov. 22,2 9,6 6,9 -0,1 53 0,5 . . . .
dic. -26,1 -15,4 2,4 -1,1 -11,9 0,0 32,7 7,1 6,2 15,1
2000 gen. 14,8 6,6 0,3 -5,4 13,2 0,1
feb. 49,4 19,5 2,2 -0,1 27,0 0,8
mar. 25,7 12,5 1,6 2,4 8,3 0,9
3. Totale
Residenti nell'area dell'euro Non residenti
Totale IFM Imprese Imprese Ammini- | Altre Ammini- Totale Banche Imprese Imprese
(incluso finanziarie non strazioni strazioni (incluse banche finanziarie non
I'Eurosistema) | non monetarie finanziarie centrali pubbliche centrali)®”| non monetarie finanziarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 mar. 38,5 13,0 0,9 6,4 17,0 1,1 48,7 18,3 9,6 13,9
apr. 37,7 27,5 3,5 6,5 -0,6 0,9 . . . .
mag. 45,1 21,5 5,2 -3,0 21,1 0,3 . . . .
giu. 34,9 5,4 19,2 1,4 9,0 0,0 41,2 6,3 11,7 17,3
lug. 41,7 10,3 5,1 8,8 16,9 0,6 . . . .
ago. 34,4 17,5 1,5 1,4 14,3 -0,4 . . . .
set. 57,8 35,8 7,4 3,4 10,6 0,6 63,6 21,2 12,3 22,6
ott. 47,3 31,0 2,6 4.8 9,8 -0,8 . . .
nov. 39,9 33,1 6,7 1,3 -2,3 1,1 . . . .
dic. -26,9 -4,5 1,9 -2,0 -23,6 1,2 34,4 9,9 5,9 13,8
2000 gen. -1,6 -11,5 0,9 -5,8 16,0 -1,2
feb. 59,3 30,6 2,2 -0,4 26,6 0,4
mar. 42,9 22,2 1,3 33 15,7 0,5

Fonti: BCE e BRI (per le emissioni di non residenti nell'area dell'euro).

1) Si stima che i dati riferiti ai residenti dell'area dell'euro coprano circa il 95 per cento delle emissioni totali.

2) Inclusi i titoli il cui valore é espresso nelle denominazioni nazionali dell'euro.

3)

32%

La corrispondente classificazione dei settori in SEC 95 ¢ la seguente: IFM (incluso I'Eurosistema), comprendenti la BCE e le banche centrali
nazionali degli Stati membri dell’area dell’euro (S121) e le altre istituzioni finanziarie monetarie (S122); imprese finanziarie non monetarie, che
comprendono gli altri intermediari finanziari (S123), gli ausiliari finanziari (S124) e le societa di assicurazione e i fondi pensione (S125);
societa non finanziarie (S11); Amministrazioni centrali (S1311); altre Amministrazioni pubbliche, comprendenti le amministrazioni regionali
(S1312), le amministrazioni locali (S1313) e gli enti previdenziali (S1314).
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nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini- Organizza: Totale Banchg Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini- Organizza:
strazioni strazioni  zioni inter- (incluse banche finanziarig non strazion strazion|  zioni inter-|
centrali pubblichel  nazionali® centrali)®| non monetarie  finanziarie central pubblichg  nazionali®
11 12 13 14 15 16 17| 18| 19 20
0,0 -0,2 0,2 20,7 19,0 1,2 13,2 -12,2 -0,6 0,2 1999 mar.
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
-0,1 -0,1 -0,1 -2,4 -3,3 0,4 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 giu.
. . . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
0,0 0,3 0,1 24,5 30,5 3,4 8,4 -17,9 -0,1 0,1 set.
. . . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
0,0 0,0 0,6 28,0 49,9 -1,2 0,6 -24,2 2,3 0,6 dic.
2000 gen.
feb.
mar.
nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini-|  Organizza Totale| Banche Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini-|  Organizza
strazioni strazioni|  zioni inter- (incluse banche finanziarig non| strazion strazioni  zioni inter-|
centrali pubblichel  nazionali® centrali)®| non monetarie  finanziarig central pubbliche  nazionali®
11 12 13 14 15 16 17 18| 19 20|
4,3 0,9 1,7 166,4 62,7 15,7 154 72,0 14 1,7 1999 mar.
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
4,2 15 0,4 161,3 64,0 39,1 20,8 34,0 3,0 0,4 giu.
. . . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
4,6 1,8 0,5 173,0 54,3 22,9 27,9 64,3 31 0,5 set.
. . . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
4,1 -0,1 0,3 66,7 19,6 18,2 17,3 12,2 -0,9 0,3 dic.
2000 gen.
feb.
mar.
nell'area dell'euro Totale
Ammini- | Altre Ammini- Organizza; Totale| Banchg Imprese Imprese Ammini-| Altre Ammini- Organizza
strazioni strazioni|  zioni inter- (incluse banche finanziarig non strazion strazion|  zioni inter-
centrali pubbliche  nazionali® centrali)®| non monetarie  finanziarie centrali pubbliche  nazionali®
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,3 0,7 1,9 187,2 81,7 16,9 28,5 59,8 0,8 1,9 1o@9
. . . . . . . . . . apr.
. . . . . . . . . . mag.
4,1 1,4 0,3 158,9 60,7 39,5 22,1 33,7 2,7 0,3 giu.
. . . . . . . . . . lug.
. . . . . . . . . . ago.
4,6 2,1 0,6 197,5 84,8 26,4 36,3 46,4 3,0 0,6 set.
. . . . . . . . . . ott.
. . . . . . . . . . nov.
4,0 -0,1 0,9 94,7 69,5 17,0 18,0 -12,1 14 0,9 dic.
2000 gen.
feb.
mar.

4) 1 titoli “a breve termine” comprendono quelli con scadenza originaria fino a un anno (fino a due anni in casi eccezionali, come previsto dal SEC
95). Sono classificati come “a lungo termine”: i titoli con scadenza originaria superiore a un anno; quelli con date di scadenza opzionali, la piu
lontana delle quali eccede un anno; quelli con scadenza indefinita.

5) La voce “banche (incluse banche centrali)”, riferita a entita non residenti nell'area dell’euro, viene usata in questa tavola per indicare istituzioni
con caratteristiche simili a quelle delle istituzioni residenti nell’area incluse nella voce “IFM (incluso I'Eurosistema)”.

6) Inclusa la Banca Europea per gli investimenti. La BCE & compresa nell’Eurosistema.
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4 1APC e altri prezzi nell’area dell’euro

Tavola 4.1

Indice armonizzato dei prezzi al consumo (IAPC) V

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

Totale Totale
Beni Servizi
indice Alimentari? Industriali
1996 = 100 Trasformati ? Non Non Energetici
trasformati energetici
Pesi sul totale

(in perc.)? 100,0 100,0 62,7 20,9 12,6 8,2 418 32,8 9,0 373
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 97,9 2,5 2,0 2,3 2,5 2,1 1,6 1,6 1,9 3,6
1996 100,0 2,2 1,9 1,9 2,0 1,9 1,9 1,8 2,4 2,9
1997 101,6 1,6 1,2 1,4 1,4 1,4 1,0 0,5 2,8 2,4
1998 102,7 1,1 0,6 1,6 1,4 1,9 0,1 0,9 -2,6 2,0
1999 103,8 1,1 0,8 0,5 0,9 0,0 1,0 0,7 2,2 1,5
1999 1° trim. 103,1 0,8 0,3 1,3 1,2 1,4 -0,2 0,8 -3,9 1,7
2° trim. 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,3 0,6 0,6 0,5 1,5
3° trim. 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,6 -1,4 1,5 0,6 4,6 1,5
4° trim. 104,4 1,5 1,5 0,4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7,8 1,4
2000 1° trim. 105,2 2,0 2,3 0,4 1,0 -0,3 3,4 0,6 13,6 1,6
1999 apr. 103,7 1,1 0,7 1,1 1,1 1,1 0,5 0,7 0,1 1,6
mag. 103,8 1,0 0,6 0,6 0,7 0,4 0,6 0,6 0,3 1,5
giu. 103,8 0,9 0,5 0,1 0,7 -0,7 0,8 0,6 1,2 1,5
lug. 104,0 1,1 0,7 -0,1 0,7 -1,4 1,1 0,6 2,9 1,6
ago. 104,1 1,2 0,9 -0,3 0,6 -1,6 1,5 0,6 4,7 1,4
set. 104,1 1,2 1,1 -0,1 0,6 -1,1 1,7 0,5 6,2 1,4
ott. 104,2 1,4 1,3 0,3 0,8 -0,4 1,8 0,5 6,3 1,3
nov. 104,3 1,5 1,5 0,4 0,9 -0,3 2,0 0,6 7,1 1,5
dic. 104,7 1,7 1,9 0,5 1,0 -0,2 2,6 0,6 10,0 1,5
2000 gen. 104,8 1,9 2,2 0,4 1,0 -0,5 3,1 0,7 12,0 1,7
feb. 105,2 2,0 2,3 0,6 1,0 0,0 32 0,5 13,5 1,6
mar. 105,6 2,1 2,6 0,4 1,0 -0,5 3,7 0,6 15,3 1,6
apr. 105,7 1,9 2,0 0,6 0,9 0,2 2,7 0,6 10,5 1,9

60 —— IAPC totale — — alimentari?®

’ —— beni industriali - - .- servizi
50 Tt

T S O I S U O O S A RO B
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Fonte: Eurostat. I dati relativi ai periodi precedenti al 1995 sono stime basate su definizioni nazionali e non sono del tutto confrontabili con quelli
relativi allo IAPC dal 1995.

1)  Dal gennaio 2000 la copertura dell’indice é stata estesa. Il cambiamento influenza le variazioni percentuali sui dodici mesi nel 2000. Cfr. le note
generali per una breve spiegazione.
2) Incluse le bevande alcoliche e i tabacchi.

3) I pesi riportati si riferiscono all'indice relativo al 2000.

34%* Bollettino mensile della BCE * Giugno 2000



Tavola 4.2

Altri indicatori dei prezzi

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

1. Prezzi dei prodotti industriali e delle materie prime

Prezzo
Prezzi alla produzione dei beni industriali ﬁiizégﬁzifgﬁﬁgg del petn(’gl?rz
per barile)
Totale al netto Industria Costru- Totale Totale
delle costruzionj | manifatturiera zioni " al netto
dell'energia
Indice Beni Beni di Beni di
1995 =100 intermedi investi-|  consumo
mento
Durevoli Non
durevoli
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1995 100,0 3,6 3,9 5,0 1,8 - - 3,0 - 0,2 2,1 13,0
1996 100,4 0,4 1,0 -1,2 1,2 1,9 1,7 2,1 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 1014 1,1 0,6 1,2 0,3 0,9 0,1 1,2 1,3 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,8 -0,6 -2,3 0,5 0,5 0,1 0,7 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1999 100,5 0,0 0,1 -0,7 0,1 0,2 0,2 0,2 0,9 17,8 -3,1 17,1
1999 1° tr. 98,8 -2,6 -2,1 -5,0 0,3 0,1 0,2 0,0 0,8 -17,6 -16,0 10,3
2° tr. 99,7 -1,3 -1,1 -2,8 0,0 -0,1 0,1 -0,1 0,8 5,9 -8,2 15,0
3°tr. 101,1 0,7 0,8 0,6 -0,1 0,2 0,2 0,2 1,2 31,0 1,1 19,7
4° tr. 102,6 3,2 2,8 4.8 0,1 0,5 0,4 0,6 0,9 61,5 14,0 23,0
2000 1° tr. 104,5 5,8 5,0 9,3 0,4 0,7 0,7 0,8 . 78,3 19,9 27,1
1999 mag. 99,7 -1,4 -1,0 -2,9 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 - 5,1 -7,8 14,9
giu. 99,8 -1,0 -1,0 -2,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 - 12,8 -4,2 15,6
lug. 100,6 0,0 0,1 -0,6 -0,1 0,1 0,1 0,1 - 22,7 =23 18,1
ago. 101,0 0,7 0,9 0,6 -0,1 0,1 0,1 0,2 - 29,2 -0,5 19,2
set. 101,6 1,4 1,5 1,7 -0,1 0,4 0,4 0,4 - 41,4 6,6 21,8
ott. 102,0 2,2 2,0 3,2 0,0 0,5 0,4 0,5 - 443 10,7 20,8
nov. 102,6 3,1 2,8 4,7 0,1 0,5 0,4 0,6 - 60,4 11,9 23,5
dic. 103,2 4,1 3,5 6,5 0,1 0,5 0,5 0,6 - 81,3 19,3 24,8
2000 gen. 103,9 5,1 4,4 8,3 0,3 0,6 0,6 0,6 - 76,2 19,4 24,9
feb. 104,5 5,9 5,1 9,6 0,4 0,7 0,7 0,7 - 87,6 20,0 27,6
mar. 105,2 6,3 5,5 10,2 0,5 0,8 0,8 0,9 - 72,0 20,2 28,4
apr. . . . . . . . . - 43,9 19,4 24,6
mag. . . . . . . . . - 61,9 22,8 30,4
2. Deflatori del PIL
Deflatori del PIL ¥ (dest.)
PIL Domanda Consumi Consumi Investimenti | Esportazioni® | Importazioni®
interna privati pubblici fissi lordi
Indice
1995 =100
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,6 2,5 2,7 2,9 1,5 2,8 2,5
1996 102,0 2,0 2,0 2,5 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 1,8 1,6 0,9 1,8 2,5
1998 105,2 1,6 1,1 1,3 1,4 0,8 -0,1 -1,5
1999 106,4 1,2 1,4 1,4 2,2 0,7 -0,4 0,2
1997 4° trim. 104,3 1,6 1,6 1,8 1,8 1,0 2,4 2,4
1998 1° trim. 104,6 1,7 1,4 1,5 1,3 0,9 1,4 0,7
2° trim. 105,0 1,7 1,3 1,5 1,3 , 0,8 -0,4
3° trim. 105,5 1,6 1,0 1,2 1,7 0,8 -0,5 -2,5
4° trim. 105,7 1,4 0,8 1,0 1,4 0,4 -1,8 -3,9
1999 1° trim. 106,2 1,5 0,9 1,1 1,8 0,3 -1,9 -3,8
2° trim. 106,3 1,2 1,1 1,4 2,2 0,4 -1,3 -1,5
3° trim. 106,6 1,1 1,5 1,4 2.4 1,0 0,0 1,4
4° trim. 106,7 0,9 1,8 1,7 2,4 1,3 1,8 4,7

Fonti: Eurostat, ad eccezione delle colonne 10 e 11 (HWWA - Institut fiir Wirtschaftsforschung, Amburgo), della colonna 12 (International Petroleum
Exchange) e delle colonne da 13 a 20 (elaborazioni della BCE sulla base di dati Eurostat).

1)  Costruzioni residenziali, sulla base di dati non armonizzati.

2) Prezzi in ECU fino a dicembre 1998; prezzi in euro da gennaio 1999.

3)  Qualita Brent (per consegna a termine di un mese). Prezzo in ECU fino a dicembre 1998; prezzo in euro da gennaio 1999.

4) Basato prevalentemente su dati SEC 95, i dati fino alla fine del 1998 si basano sui deflatori nazionali nelle valute nazionali.

5) I deflatori delle importazioni e delle esportazioni si riferiscono a beni e servizi e includono il commercio transfrontaliero all’interno dell’area
dell’euro.
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5 Indicatori congiunturali per ’area
dell’euro

Tavola 5.1

Conti nazionali

PIL e componenti della domanda

1. A prezzi correnti
(Miliardi di euro (miliardi di ecu fino a fine 1998), dati destagionalizzati)

PIL
Domanda Bilancia
interna _ . - . — commerciale ¥ — —
Consumi Consumi Investimenti Variazione Esportazioni ¥ | Importazioni 3
privati collettivi fissi lordi delle scorte ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 5.307,9 5.209,4 2.995,9 1.093,6 1.094,1 25,8 98,5 1.568,0 1.469,6
1996 5.530,9 5.405,0 3.140,3 1.143,3 1.122,3 -0,9 126,0 1.656,8 1.530,8
1997 5.643,7 5.493.4 3.192,1 1.151,1 1.135,7 14,6 150,3 1.825,7 1.675,4
1998 5.865,4 5.720,9 3.317,2 1.174,3 1.191,8 37,5 144,6 1.939,6 1.795,0
1999 6.110,0 5.999,5 3.469,1 1.225,2 1.266,5 38,7 110,5 2.025,3 1.914,7
1998 3° trim.  1.473,3 1.434,2 833,8 294,0 300,3 6,2 39,1 4883 449,1
4° trim. 1.489,8 1.458,7 844,7 297,8 303,7 12,6 31,1 479,2 4482
1999 1° trim.  1.506,6 1.476,6 8544 303,1 309,9 9,3 30,0 480,9 451,0
2° trim.  1.516,4 1.489,0 862,2 305,1 3133 8,4 274 495,6 468,2
3% trim.  1.536,2 1.508,5 871,6 307,7 320,5 8,7 27,7 516,9 489,2
4° trim.  1.550,8 1.525,3 880,9 309,3 322,8 12,3 25,5 5319 506,4
2. A prezzi costanti
(miliardi di ECU a prezzi 1995, dati destagionalizzati)
PIL
Domanda Bilancia
interna - - - - — commerciale ¥ — m—
Consumi Consumi Investimenti Variazione Esportazioni ¥ | Importazioni 3
privati collettivi fissi lordi delle scorte ?

10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 5.307,9 5.209.4 2.995,9 1.093,6 1.094,1 25,8 98,5 1.568,0 1.469,6
1996 5.380,9 5.261,3 3.040,5 1.113,0 1.106,3 1,6 119,7 1.636,1 1.516,4
1997 5.503,1 5.349,1 3.085,1 1.122.3 1.129,0 12,6 154,0 1.804,2 1.650,2
1998 5.654,3 5.530,6 3.178,3 1.133,0 1.180,0 39,4 123,6 1.928,3 1.804,7
1999 5.787,7 5.688,6 3.259,2 1.149,2 1.237.3 43,0 99,0 2.012,6 1.913,6
1998 3° trim.  1.417,2 1.384,6 797,5 283,1 297,0 6,9 32,7 485,7 453,1
4° trim. 1.421,3 1.398,9 802,4 283,9 299,0 13,6 22,4 479,4 457,0
1999 1° trim.  1.430,8 1.410,6 808,6 286,9 304,4 10,6 20,2 4823 462,1
2° trim.  1.438,7 1.416,9 811,0 286,7 307,1 12,0 21,8 495,0 473,2
3% trim.  1.453,2 1.425.,6 817,0 287,5 312,1 8,9 27,6 512,3 484,7
4° trim. 1.465,0 1.435.5 822,5 288,0 313,6 114 29,4 523,0 493,6

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

1995 2,2 2,0 1.8 0,6 2,5 - - 7.8 74
1996 1.4 1.0 1.5 1.8 1.1 - - 43 32
1997 23 1,7 1.5 0.8 21 - - 103 8.8
1998 2.7 34 3,0 0,9 45 - - 6,9 9,4
1999 24 2,9 25 1.4 4.9 - - 44 6,0
1998 3° trim. 2,6 3,5 34 0,7 4,7 - - 5.2 8,2
4° trim. 2,0 33 3,1 1.0 3.9 - - 22 6,1
1999 1° trim. 1,9 2,9 2,8 1,5 4,0 - - 0,6 3,8
2° trim. 2,0 2,9 24 1.3 5,5 - - 23 5.2
3° trim. 25 3,0 2.4 1.6 51 - - 55 7,0
4° trim. 31 2,6 25 1.4 4,9 - - 9,1 8,0

Fonte: Eurostat.

1)  Basati prevalentemente su dati SEC 95. Per una breve spiegazione delle caratteristiche dei dati a prezzi costanti (espressi in ECU fino a fine 1998),
cfr. la prima sezione delle note generali.

2) Incluse le acquisizioni nette di oggetti di valore.

3) Le esportazioni e le importazioni si riferiscono a beni e servizi e includono anche gli scambi commerciali tra i paesi dell'area dell'euro. I dati non
sono del tutto coerenti con quelli riportati nelle tavole 8 e 9.
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Valore aggiunto per branca di attivita ¥

3. A prezzi correnti
(indice: 1995 = 100; dati destagionalizzati)

Valore aggiunto lordo Consumi Imposte
: _ _ _ _ _ intermedii meno sussidi
Totale| Agricoltura Industria| Costruzion Commercio Servizi Amministra- di SIFIM 2| alla produzione
silvicoltura,| manifatturiera riparazioni, finanziari,| zione pubblical,
caccia energeticg alberghi e ristor  immobiliari, istruzione
e pesc e minerarig ranti, trasporti e di noleggio sanita e

comunicazion] e alle imprese altri servizi

Quota sul totale

(in perc.)? 100 2,6 23,7 6,0 20,7 25,4 21,6
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 104,0 105,6 102,2 99,7 102,9 106,9 104,7 101,4 104,9
1997 105,8 104,9 104,0 96,2 105,4 110,3 105,6 99,3 108,7
1998 109,6 105,7 107,6 96,1 110,2 115,2 108,8 99,1 115,0
1999 113,6 104,8 109,4 100,5 114,7 121,2 113,0 100,4 1235
1998 3° trim. 110,0 105,9 108,0 95,8 110,8 115,7 109,2 98,4 115,7
4° trim. 111,1 105,1 107,6 97,4 1121 117,9 110,6 100,0 118,2
1999 1° trim. 112,3 105,4 107,9 99,3 1134 119,6 111,8 100,4 120,5
2° trim. 112,9 104,3 108,2 99,6 113,9 120,4 112,9 100,5 122,3
3° trim. 114,2 104,3 109,9 101,0 115,3 121,9 113,5 100,2 124,8
4° trim. 115,1 105,2 111,5 102,0 116,2 123,0 113,8 100,3 126,6

4. A prezzi costanti?
(index: 1995 = 100; dati destagionalizzati)

Valore aggiunto lordo Consumi Imposte
_ _ _ § _ _ intermedi meno sussidi
Totale| Agricolturg Industria| Costruzion Commercio Servizi Amministra- di SIFIM 2 | alla produzione
silvicoltura,| manifatturiera riparazioni, finanziari,| zione pubblical
caccia energeticg alberghi e ristor  immobiliari, istruzione
e pescg e minerarig ranti, trasporti e di noleggio sanita e

comunicazionj e alle imprese altri servizi

Quota sul totale

(in perc.yd 100 2,6 237 6,0 20,7 25,4 21,6
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 101,4 106,1 100,0 98,3 100,6 103,7 101,4 102,9 1014
1997 103,8 107,1 103,3 96,0 104,1 107,0 102,0 106,3 103,6
1998 106,7 109,5 106,6 94,9 108,5 110,7 103,5 110,9 106,5
1999 109,2 112,0 108,4 97,0 112,1 113,9 104,7 115,6 110,3
1998 3° trim. 107,0 109,2 106,8 94,6 108,9 111,21 103,7 111,6 107,0
4° trim. 107,3 109,8 106,2 94,9 109,5 112,0 104,1 113,3 107,8
1999 1° trim. 107,9 110,9 106,6 96,2 110,9 112,5 104,2 113,2 108,7
2° trim. 108,6 111,2 107,6 96,5 111,4 113,4 104,4 114,5 109,2
3° trim. 109,7 112,8 109,0 97,3 112,8 114,4 104,9 116,8 110,7
4° trim. 110,5 112,9 110,3 98,1 113,5 115,4 105,1 118,0 112,7

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)

1995 2,3 34 2,8 0,4 3,3 2,3 15 1,3 0,4
1996 1,4 6,1 0,0 -1,7 0,6 3,7 14 2,9 1,4
1997 2,3 1,0 3,3 -2,3 3,5 3,1 0,6 3,3 2,2
1998 2,8 2,3 3,1 -1,1 4,2 3,5 14 4,4 2,8
1999 2,3 2,2 1,7 2,2 3,4 3,0 1,2 4,2 3,6
1998 3° trim. 2,7 2,6 2,8 -1,3 4,1 3,3 15 4,4 2,3
4° trim. 2,0 1,0 0,8 -1,4 34 3,2 1,6 5,0 3,4
1999 1° trim. 1,8 15 0,2 0,0 3,1 3,0 14 3,9 3,1
2° trim. 1,9 1,2 0,7 2,6 3,1 2,7 11 4,2 31
3° trim. 2,5 3,3 2,0 2,9 3,6 31 11 4,6 34
4° trim. 3,0 2,8 3,9 3,4 3,6 31 1,0 4,2 3,4

Fonti: Elaborazioni della BCE basate su dati Eurostat.
1) Stime basate su dati nazionali incompleti e, pertanto, presentate come numeri indici.

2) L'uso di servizi di intermediazione finanziaria indirettamente misurati (SIFIM) & trattato come un consumo intermedio che non viene allocato tra le
diverse branche di attivita.

3) Quota di ciascuna branca di attivita sul valore aggiunto complessivo nel 1995.
4) Valore aggiunto a prezzi 1995.
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Tavola 5.2

Altri indicatori congiunturali ¥

1. Produzione industriale
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

Totale, incluse Totale, escluse Industria Costruzioni
le costruzioni le costruzioni manifat- Beni Beni di Beni di -
turiera intermedi | investimento consumo Durevoli Non
Indice (dest.) Indice (dest.) durevoli
1995 =100 1995 =100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 3,5 3,6 2,6 7,3 . -1,2 1,8 0,5
1996 100,2 0,1 100,6 0,4 0,1 -0,1 1,8 -0,1 0,1 -0,4 -1,6
1997 104,0 3,8 104,9 43 5,0 5,5 4,5 2,9 3,3 2,5 0,4
1998 107,9 3,8 109,4 43 4.8 4,0 7,0 3,3 6,2 1,8 0,6
1999 110,1 2,0 111,3 1,8 1,8 2,2 1,6 2,1 3,4 1,7 3,1
1999 1° trim. 108,4 0,3 109,5 0,4 0,1 0,1 0,7 1,2 2,5 0,9 0,3
2° trim. 108,9 1,1 110,4 0,7 0,5 0,5 0,6 1,0 2,3 0,1 3,4
3° trim. 110,9 2,5 111,9 23 2,2 3,0 1,6 2,5 3,9 2,1 3,3
4° trim. 112,3 4,1 113,6 3,9 4.4 5,1 34 3,8 4,6 3,5 ,8
2000 1° trim. 113,9 5,1 114,8 4,6 5,1 5,4 7,3 32 9,4 0,2 6,9
1999 apr. 108,0 0,5 109,8 0,1 0,0 -0,3 1,2 -0,2 0,7 -0,9 3,3
mag. 108,9 0,5 110,3 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 2,8 -0,1 3,0
giu. 109,6 2,2 111,0 1,9 1,6 1,9 1,5 2,1 3,5 1,2 3,9
lug. 110,2 1,5 111,5 1,2 1,0 2,0 -0,3 1,3 1,2 1,3 3,6
ago. 111,5 3,3 111,9 3,4 3,3 3,7 29 4,6 10,1 3,6 3,0
set. 111,0 2,7 112,4 2,5 2,5 3,4 23 2,0 3,1 1,6 3,4
ott. 111,4 29 113,1 2,7 3,0 3,5 2,1 2,5 2,4 2,8 3,0
nov. 112,6 43 113,8 43 4,7 49 3,8 4,7 4,6 42 3,9
dic. 112,8 5,2 113,8 5,0 5,7 7,2 4,1 43 7,5 3,6 8,3
2000 gen. 112,3 3,0 113,9 3,2 3,3 43 5,9 0,7 7,1 -1,5 43
feb. 115,0 7,0 114,9 5,6 6,5 6,5 7,6 5,0 10,9 1,5 13,9
mar. 114,4 5,2 115,5 5,0 53 5,4 8,1 3,8 9,8 0,5 32

apr. . . .

2. Vendite al dettaglio e immatricolazioni di autovetture
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

Vendite al dettaglio (destagionalizzate) Immatricolazioni di

A prezzi correnti Prezzi costanti nuove autovetture
Alimentari, N Migliaia »
Totale Totale blerzll:r?dzne aliment:g Tessili, Elettro- (dest.)
Indice Indice tabacco vestiario, domestici
1995 =100 1995 =100 calzature

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

1995 100,0 . 100,0 . . . 777 0,8
1996 102,0 2,1 100,5 0,5 0,6 . -1,0 -0,1 826 6,2
1997 104,4 2,3 101,7 1,2 1,2 0,9 0,6 1,1 861 4,2
1998 108,1 3,6 104,4 2,7 1,9 2,7 1,9 3,9 923 7,2
1999 111,6 34 106,9 2,4 3,0 1,6 1,2 2,6 974 5,5
1999 1° trim. 110,1 33 106,1 2,6 2,7 2,1 1,7 1,3 973 6,7
2° trim. 111,0 3,0 106,5 2,3 3,0 1,8 2,0 2,5 981 8,5

3° trim. 111,9 2,8 107,1 2,0 3,0 0,9 -1,2 3,5 990 6,4

4° trim. 1133 3,9 108,1 2,7 34 1,5 2,4 3,0 952 -0,1
2000 1° trim. 113,4 3,0 108,1 1,9 3,0 0,1 -0,5 3,1 984 1,2
1999 apr. 110,4 2,9 106,0 2,2 2,2 1,9 2,8 3,5 997 11,8
mag. 110,7 2,1 106,3 1,7 1,9 0,9 0,1 1,2 968 5,7

giu. 111,7 3,9 107,0 3,1 5,0 2,4 33 2,9 978 7,9

lug. 111,8 2,7 107,0 2,0 2,7 1,1 0,1 3,4 1.045 10,4

ago. 112,2 3,1 107,3 2,1 3,0 1,6 0,4 4,0 962 5,1

set. 111,8 2,7 107,0 1,8 3.4 -0,1 -4,1 2,9 965 2,1

ott. 113,3 4,6 108,2 3,5 4,7 2,2 3,7 3,1 970 2,9

nov. 113,5 34 108,1 2,0 2,8 1,0 1,4 2,9 958 -1,1

dic. 113,2 3,6 107,9 2,4 2,7 1,3 1,9 3,1 927 -2,6
2000 gen. 113,2 33 108,1 2,2 3,6 0,5 -1,3 2,7 977 0,7
feb. 114,0 4,1 108,5 2,9 33 2,3 4,2 4,4 998 4,6

mar. 113,0 1,6 107,7 0,7 2,1 -2,4 -4,2 2,2 978 -1,0

apr. . . 988 -0,8

Fonti: Eurostat, eccetto le colonne 20 e 21 (elaborazioni della BCE basate sui dati di fonte ACEA/A.A.A. Associazione europea dei costruttori di automobili).
1)  Dati corretti per tener conto del numero dei giorni lavorativi.
2) Medie mensili.
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Inchieste congiunturali presso le famiglie e le imprese

(saldi percentuali destagionalizzati, salvo diversa indicazione)

Industria manifatturiera . Clima _ Clima . Clima

di fiducia di fiducia di fiducia

Clima Tendenza Livello Capacita nel settore nel settore dei consumatori

di fiducia della produzione degli ordini utilizzata delle delle vendite
(in perc.) costruzioni al dettaglio

1 2 3 5 6 7
1995 -2 10 -8 82,6 -27 -12 -14
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -2
1999 2° trim. -10 3 221 81,8 -7 -4 -4
3° trim. -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
4° trim. -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 1° trim. 3 15 -2 83,0 0 0 0
2° trim. . . . 83,7 . . .
1999 mag. -11 3 =22 - -8 -3 -4
giu. -9 5 =22 - -6 -9 -5
lug. -7 7 -18 - -5 -6 -3
ago. -7 7 -17 - -9 -7 -4
set. -5 10 -15 - -8 -7 -4
ott. -3 13 -11 - -6 -9 -2
nov. -1 15 -9 - 0 -9 -1
dic. 0 13 -6 - -4 -2 -1
2000 gen. 1 13 -4 - 2 -2 -1
feb. 3 16 -2 - -2 -3 0
mar. 4 15 1 - 0 5 0
apr. 5 15 3 - 2 -3 0
mag. 6 17 4 - 1 3 1

Indicatori del clima di fiducia dei

consumatori e delle imprese
(saldi percentuali; dati mensili destagionalizzati)

10

-15

clima di fiducia dei consumatori
clima di fiduci delle imprese *

35 . . . . . . . . . . ,
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Capacita utilizzata e livello degli ordini
(capacita utilizzata: valori percentuali, dati trimestrali; livello degli

ordini: saldi percentuali, dati mensili destagionalizzati)

36 capacita utilizzata (scala di sinistra) * 2
— livello degli ordini (scala di destra)

85

10
84

0
83

-10
82
81 -20
80

-30
79

40
78

-50
77
76 -60

Fonte: inchieste congiunturali della Commissione europea presso le famiglie e le imprese.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

1) [ dati sul grado di utilizzo della capacita produttiva vengono rilevati in gennaio, aprile, luglio e ottobre. I dati annuali sono calcolati come media
delle quattro rilevazioni trimestrali.

2) Industria manifatturiera.
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Tavola 5.4

Indicatori del mercato del lavoro

1. Occupazione e disoccupazione "
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

Occupazione Disoccupazione (dest.)
Totale economia Industria Servizi Totale Adulti 2 Giovani 2
(escluse le

Indice Occupati Occupati|  costruzioni) in milioni in perc. in perc. in perc.
1995 =100 dipendenti autonomi di unita delle forze delle forze delle forze
di lavoro di lavoro di lavoro
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 100,0 . . . . 14,358 11,4 9,6 233
1996 100,3 0,3 0,3 0,5 -1,4 1,4 14,790 11,6 9,8 23,9
1997 100,9 0,6 0,7 0,2 -0,4 1,2 14,875 11,6 9,9 23,2
1998 102,2 1,3 1,5 0,8 1,0 1,8 14,079 10,9 9.4 21,3
1999 103,7 1,4 1,7 -0,1 0,2 2,0 12,975 9,9 8,7 19,0
1999 1° trim. 102,7 1,5 1,7 0,6 0,8 2,2 13,365 10,3 8,9 19,9
2° trim. 103,1 1,5 1,8 -0,1 0,1 2,1 13,079 10,0 8,8 19,2
3° trim. 103,3 1,3 1,7 -0,6 0,0 1,9 12,899 9,9 8,7 18,8
4° trim. 103,6 1,3 1,6 -0,4 0,0 1,8 12,558 9,6 8,5 18,0
2000 1° trim. 12,276 9.4 8,3 17,7
1999 apr. - - - - - - 13,145 10,1 8,8 19,4
mag. - - - - - - 13,075 10,0 8,8 19,2
giu. - - - - - - 13,017 10,0 8,7 19,0
lug. - - - - - - 12,975 9,9 8,7 19,0
ago. - - - - - - 12,922 9,9 8,7 18,9
set. - - - - - - 12,799 9,8 8,6 18,5
ott. - - - - - - 12,625 9,7 8,5 18,1
nov. - - - - - - 12,569 9,6 8,5 18,0
dic. - - - - - - 12,480 9,6 8,4 17,8
2000 gen. - - - - - - 12,378 9,5 8,4 17,8
feb. - - - - - - 12,298 9.4 8,3 17,7
mar. - - - - - - 12,153 9,3 8,2 17,5
apr. - - - - - - 12,036 9,2 8,2 17,2

2. Costo del lavoro e produttivita

(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)
RS Retribuzione
nell‘icnotsetr(; gii;l?ovn?i—: E i;g%g?n(;’lo% l:xi?:tc;)est.) Indici del costo del lavoro e delle sue componenti ¥ per dipendente
nell'industria
Costo Redditi Valore Totale manifatturiera

del lavoro per occupato aggiunto
er unita t Salari Alt . ..
di%m:ilotto perosep st?p::dei componcnrtei Industria Servizi
Totale Totale

11 12 13 14 15 16 17 18 19
1995 1,5 3,4 1.9 - - - - - 39
1996 1,9 3,1 1,2 34 3,0 43 3,5 39 3,7
1997 0,7 2,4 1,7 2,5 2,4 2,8 2,3 2,6 2,6
1998 0,0 1.4 1.4 1,6 1,8 1,1 1,7 1,2 2,9
1999 1,1 1.9 0,8 2,1 2,2 1,6 2,2 1,7 2,4
1997 4° trim. 0,0 2,0 2,1 2,4 2,4 2,5 2,3 2,1 2,6
1998 1° trim. -1,5 1,1 2,7 1,6 1.9 0,9 1.4 1,3 2,4
2° trim. -0,1 1,3 1,3 1,7 2,0 1,0 1,8 1,3 32
3° trim. 0,3 1,3 0,9 1,6 1,7 1,3 1,8 1,1 3,0
4° trim. 0,7 1,2 0,4 1,7 1.9 1,2 1.9 1,2 32
1999 1° trim. 1,6 1,7 0,1 1,9 2,0 1,5 2,1 1,3 2,8
2° trim. 1,6 2,1 0,5 1,9 2,1 1,5 1.9 1,8 2,5
3° trim. 0,9 2,0 1,1 2,2 2,3 1,7 2,3 1,8 2,2
4° trim. 0,4 2,1 1,7 2,4 2,5 1,7 2,5 1,7 1.9

Fonti: Elaborazioni della BCE basate su dati Eurostat (colonne da 1 a 6 e colonna 18), Eurostat (colonne da 7 a 10 e da 14 a 17), elaborazioni della
BCE basate su dati nazionali (colonne da 11 a 13 e colonna 19).
1) 1 dati relativi all'occupazione sono basati su SEC 95. I dati trimestrali non sono del tutto coerenti con quelli annuali, per effetto di differenze nel

grado di copertura. I dati relativi alla disoccupazione sono calcolati in base alla metodologia raccomandata dall'ILO.

2) Adulti: 25 anni e oltre; giovani: sotto i 25 anni. I dati sono espressi in percentuale delle forze di lavoro per ciascun gruppo di eta.

3) Costo orario del lavoro per l'intera economia, al netto di agricoltura, Amministrazioni pubbliche, istruzione e sanita. A causa della diversa
definizione dei settori compresi, le componenti non sono coerenti con il totale.
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6 Risparmio, investimenti e saldi finanziari
nell’area dell’euro

Risparmio, investimenti e saldi finanziari

(in percentuale del PIL, salvo diversa indicazione)

Risparmio e invlestim‘emi Investimenti dei settori privati non finanziari V2
nell'area dell'euro
Risparmio | Investimenti | Saldo delle| Investimenti Variazione
lordo fissi lordi |  transazioni fissi lordi| Imprese non| nettadelle| Circolante Titoli Azioni Riserve
correnti con finanziarie attivita e depositi Titoli tecniche di
il resto del finanziarie a lungo assicurazioni
mondo termine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1991 22,0 23,0 -1,3 19,1 14,3 16,6 3,9 3,0 2,5 1,7 2,5
1992 20,9 22,2 -1,0 18,4 13,7 13,9 4.4 1,7 0,5 1,5 2,6
1993 20,0 20,2 0,5 16,6 12,3 13,1 5,4 0,5 1,0 0,8 2,9
1994 20,4 19,8 0,3 16,5 12,3 13,6 3,3 2,2 2,4 1,7 2,9
1995 21,4 20,2 0,5 16,9 12,7 13,4 4,5 2,0 1,8 1,4 3,4
1996 21,0 19,9 0,9 16,7 12,3 12,0 4,0 0,1 1,2 1,2 3,6
1997 21,7 19,3 1,5 16,2 12,1 12,2 2,3 -0,7 -0,3 1,4 3,9
1998 22,0 19,3 1,2 16,3 12,1 13,0 2,2 -2,2 -1,5 2,1 3,1
Finanziamenti dei settori privati non finanziari " Risparmio| Investimenti |~ Variazione
finanziario| finanziari in netta delle
Risparmio Variazione | percentuale| passivita in
lordo Famiglie| netta delle Titoli Azioni Prestiti degli| percentuale
passivita diversi Titoli Prestiti investimenti | del finanzia-
da azioni a lungo a lungo lordi totali | mento totale
termine termine K )
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1991 21,0 12,1 13,2 0,4 0,4 1,6 9,1 5,0 34 46,5 38,6
1992 20,7 12,1 10,3 0,7 0,6 1,4 6,8 4,7 3,6 43,0 33,2
1993 20,4 11,5 7,6 1,3 1,4 1,6 3,6 4,3 5,5 44,1 27,1
1994 20,4 10,6 9,5 1,0 1,1 1,8 3,6 3,5 4,1 45,2 31,8
1995 21,1 10,8 7,1 -1,8 -1,8 1,4 5,4 3,6 6,3 442 25,2
1996 20,4 10,7 8,2 0,2 0,0 1,7 5,4 4,4 3,8 41,8 28,7
1997 19,8 9,3 8,7 0,1 0,0 1,4 6,4 4,6 3,5 43,0 30,5
1998 18,9 8,8 10,9 0,4 0,2 2,4 7,6 53 2,1 44,4 36,6
Investimenti e fonti di finanziamento dei settori privati non finanziari %
(in percentuale del PIL)
Investimenti Fonti di finanziamento
—— investimenti fissi lordi [ azioni — - = risparmio lordo
- - == variazione netta delle riserve tecniche di assicurazioni — = variazione netta
attivita finanziarie delle passivita
[ titoli a lungo termine ~ [TT]] circolante e depositi [ titoli a lungo termine
24 24
20
16
12
8
4
0
4 ooz 1993 1994 1995 1996 1997 1998 4 Tioor 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Fonte: BCE.

1)  Principali componenti degli investimenti e delle fonti di finanziamento.

2) I settori privati non finanziari includono le societa non finanziarie, le famiglie e le istituzioni senza fini di lucro che forniscono servizi alle
Sfamiglie.

3) Colonna 6 - colonna 14.

4) Colonna 6 + (colonna 4 + colonna 6).

5) Colonna 14 + (colonna 12 + colonna 14).
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7 Posizione di bilancio delle Amministrazioni
pubbiliche nell’area dell’euro e nei paesi delParea

Posizione di bilancio delle Amministrazioni pubbliche
(in percentuale del PIL)

1. Area dell'euro : entrate e spese

Entrate Spese
Totale | Entrate Entrate| Totale Spese Spese
correnti in conto correnti in conto
Imposte | Imposte |Contributi | Vendite capitale Salari e | Consumi |Interessi | Trasferi- capitale Investi-
dirette | indirette |  sociali | di beni stipendi | intermedi menti alle menti
e servizi famiglie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1991 46,4 46,0 11,8 13,0 16,7 23 0,3 50,8 459 11,2 5.4 5,1 20,4 48 33
1992 47,5 46,8 11,9 13,0 17,1 2,4 0,7 52,1 47,4 11,4 5,5 5,5 21,4 4,7 32
1993 483 47,8 121 13,3 17,5 24 0,5 53,8 49,1 11,6 5,7 5,8 223 47 3,1
1994 47,7 473 116 13,5 17,5 24 0,4 52,7 48,3 11,3 5.4 5,5 223 44 2,9
1995 472 46,7 11,6 133 173 25 05 522 47,7 11,2 53 5,7 223 45 27
1996 48,0 47,5 12,0 13,4 17,6 2,5 0,5 52,3 48,3 11,2 53 5,7 22,8 4,0 2,6
1997 483 476 122 13,6 17,5 25 0,7 50,9 47,1 11,0 53 5,1 22,6 3,7 2,4
1998 478 473 124 14,2 16,5 24 0,5 49,9 46,0 10,7 5,2 47 22,1 39 2.4
1999 485 479 129 144 164 24 05 497 45,7 10,7 52 42 22,1 4,0 2,5
2. Area dell'euro V: risparmio, disavanzo e debito
Risparmio Disavanzo (-) / Avanzo (+) [Disav. (-) /| Aggiusta- Variazione del debito ¥ Debito lordo
lordo Am. (J.r) mento
Totale | Ammi- | Amm.ni | Enti di| primano d1§avi/) Totale | Depositi/ Titoli| Titolia| Totale | Depositi/ Titoli|  Titoli a
nistra- |regionali |  previ- debito prestiti| abreve| medioe prestiti | abreve| medioe
zione | e locali denza lungo lungo
centrale termine termine
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
1991 0,1 -4.4 -4,2 -0,5 0,3 0,7 0,6 5,0 1,3 0,3 33 57,3 18,4 9,5 29,3
1992 -0,6 -4,6 -4,0 -0,5 -0,1 1,0 2,0 6,6 1,7 1,1 3,8 60,8 19,1 10,2 31,5
1993 13 55 49 06  -0,1 03 24 7.9 1,5 0,0 64 672 20,1 9,9 37,2
1994 -1,0 -5,0 -4,3 -0,7 0,0 0,5 0,8 58 0,2 0,9 4,7 69,8 19.4 10,3 40,1
1995 -1,0 -5,0 -4,1 -0,5 -0,3 0,7 2,7 7,6 2,6 0,0 5,0 74,0 21,0 9.8 432
1996 -0,8 -43 -3,6 -0,5 -0,2 1.4 -0,6 3,7 0,2 0,4 3,1 75,2 20,5 9,9 44,9
1997 0,5 -2,6 -2,3 -0,3 0,1 2,5 -0,4 2,2 -0,1 -0,6 2,9 74,6 19,6 8,9 46,1
1998 1,3 -2,0 2,2 0,1 0,1 2,6 -0,5 1,5 -0,4 -0,6 2,5 72,9 18,4 7,9 46,7
1999 2,3 -1,2 -1,6 0,1 0,3 3,1 0,5 1,6 -0,2 -0,8 2,7 72,1 17,5 6.8 47,1
3. Paesi appartenenti all'area dell'euro: disavanzo (-) / avanzo (+)
BE DE ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 37 34 50 42 20,6 7,1 2,7 1,8 38 38 32
1997 -2,0 -2,6 =32 -3,0 0,8 -2,7 3,6 -1,2 -1,9 -2,6 -1,5
1998 -1,0 -1,7 -2,6 -2,7 2,1 -2,8 32 -0,8 2,5 -2,1 1,3
1999 -0,9 -1,1 -1,1 -1,8 2,0 -1,9 2,4 0,5 -2,0 -2,0 23
2000 ¥ -0,5 -1,0 -0,7 -1,5 1,7 -1,5 2,6 1,0 -1,7 -1,5 4,1
4. Paesi appartenenti all'area dell'euro: debito lordo
BE DE ES FR IE IT LU NL AT PT FI
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1996 128,3 59,8 68,0 57,1 74,1 122,1 6,2 75,3 68,3 63,6 57,1
1997 123,0 60,9 66,7 59,0 65,3 119,8 6,0 70,3 63,9 60,3 54,1
1998 1174 60,7 64,9 59,3 55,6 116,3 6.4 67,0 63,5 56,5 49,0
1999 114,4 61,0 63,5 58,6 52,4 114,9 6,2 63,6 64,5 56,7 47,1
2000 ¥ 110,0 60,7 62,3 58,2 452 110,8 5.8 58,7 64,0 57,0 42,6

Fonti: BCE per i dati aggregati relativi all'area dell'euro; Commissione europea per i dati relativi ai disavanzi e al debito dei singoli paesi.
1) I dati aggregati relativi alle entrate, alle spese e ai disavanzi sono basati sul SEC 95. Le transazioni fra i paesi membri dell'area non sono
consolidate.

2) Differenza tra la variazione annuale del debito lordo e il disavanzo in percentuale del PIL.
3) Variazione del debito lordo espressa in percentuale del PIL: [debito (t) - debito (t-1)] + PIL ().
4)  Previsioni della Commissione europea.
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8 Bilancia dei pagamenti e posizione
patrimoniale verso ’estero dell’area
dell’euro (incluse le riserve)

Tavola 8.1

Bilancia dei pagamenti: principali voci V?
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); flussi netti)

Conto corrente Conto Conto finanziario Errori ¢
capitale omissioni
Totale Beni Servizi| Redditi| Trasferi- Totale Investi- Investi- Derivati Altri Riserve
menti menti menti di investi- ufficiali
unilaterali diretti porta- menti
correnti foglio
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 76,2 124,8 7,1  -152 -40,5 13,1 -48,1 -22,8 . . . .
1998 433 1188 -0,9 28,8 -45,8 12,7 -69,1 -102,6 -85,3 -8,2 118,5 8,5 13,1
1999 22,8 99,5 -1,5  -26,4 -42,8 13,3  -64,3 -138,8 -28,9 -1,0 90,8 13,7 28,2
1999 1° trim. 6,4 21,5 -3,2 -6,4 -5,5 2,8 -33,1 -15,6 -54,7 -1,4 33,0 5,5 24,0
2° trim. 8,6 24,8 0,2 -7,1 -9,3 34 -283 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 16,2
3° trim. 4,5 26,6 -1,1 -6,4 -14,6 1,7 -6,7 -23,3 29,8 1,5 -16,1 1,4 0,5
4° trim. 3,4 26,5 -3,3 -6,5 -13,4 5,5 3,8 -47,3 3,0 -0,5 48,5 0,2 -12,6
2000 1° trim. -1,2 15,3 -4,8 -5,7 -6,0 3,1 60,2 149,2 -180,9 -1,9 94,0 -0,2 -62,0
1999 gen. -2,4 4,8 -2,9 -2,3 -2,0 2,7 0,4 -4,7 8,8 -1,9 0,3 -2,1 -0,7
feb. 2,3 6,9 0,0 -2,5 -2,2 -0,1 6,8 -6,2 -26,4 -0,4 34,8 5,0 -9,0
mar. 6,4 9,8 -0,4 -1,6 -1,4 0,2 -403 -4,6 -37,1 0,9 -2,1 2,7 33,7
apr. 4,8 8,0 -0,4 0,1 -2,9 0,5 -5,1 -14,6 13,6 3,5 -9,3 1,8 -0,2
mag. -1,5 5,9 0,7 -4.9 -3,2 1,4 -11,0 -19,1 -28,5 -3,9 37,0 3,5 11,1
giu. 5,4 11,0 -0,1 -2,3 -3,2 1,4 -122 -18,9 7,9 -0,1 -2,3 1,3 5,4
lug. 6,4 14,6 -0,1 -3,6 -4,5 0,7 -244 -9,8 -3,2 0,8 -11,5 -0,8 17,3
ago. 1,3 6,5 -0,5 0,1 -4,8 0,6 27,2 -7,2 12,0 1,9 20,0 0,5 -29,0
set. -3,2 5,6 -0,6 -2,9 -5,2 0,4 -9,5 -6,3 20,9 -1,2 -24.,6 1,7 12,3
ott. 2,2 10,5 -0,2 -3,9 -4,1 1,5 14,7 -7,3 -13,5 -1,8 37,2 0,1 -18,4
nov. 1,6 8,4 -1,8 -0,7 -4.3 1,1 -4,5 -19,4 13,6 1,6 -1,0 0,6 1,8
dic. -0,5 7,7 -1,3 -1,9 -5,0 2,8 -6,4 -20,6 2,9 -0,3 12,2 -0,5 4,0
2000 gen. -6,6 0,9 -1,9 -4.3 -1,3 1,4 17,1 2,0 -17,5 -1,3 35,5 -1,6 -11,9
feb. 2,4 6,3 -2,0 -0,8 -1,0 0,2 9,7 144,7 -138,7 2,6 0,2 0,8 -12,3
mar. 3,0 8,1 -0,9 -0,6 -3,7 1,4 333 2,4 =247 -3,2 58,2 0,6 -37,8
Conto corrente e conto capitale
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); flussi netti)
1 beni =3 trasferimenti unilaterali correnti R investimenti diretti
Hl scrvizi [T conto capitale [ investimenti di portafoglio
redditi —— totale
200
50 ¢
150
40 +
- "™ fian
i 100
30 +
!/‘
A \E 0
20
\ Yai
! \

IHHH@:

-10 é %, -100

220 S|= -150

_30 L L L _200 L L L L L L L
1997 1998 1999 1997 1998 1999

Fonte: BCE.

1) Afflussi (+): deflussi (-). Per le riserve ufficiali: aumento (-), diminuzione (+).
2)  Per informazioni riguardo alla confrontabilita dei dati recenti e di alcuni di quelli relativi ai periodi precedenti, cfi. le note generali.

44%* Bollettino mensile della BCE * Giugno 2000



Tavola 8.2

Bilancia dei pagamenti: conto corrente e conto capitale V
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); flussi lordi)

Conto corrente

Conto capitale

Totale Beni Servizi Redditi Trasforimenti
unilaterali correnti
Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 1.212,2  1.136,0 744,1 6193 217,9 210,8 189,5 204,7 60,7 101,1 18,9 5,8
1998 1.264,0 1.220,6 772,4 653,6 232,0 2328 198.,5 2273 61,1 106,9 17,8 5,1
1999 1.303,8 1.280,9 796,0 696,5 236,0 2435 205,0 231,4 66,8 109,6 19,6 6,3
1999 1° trim. 300,8 2944 179,7 158,2 50,7 53,9 46,6 53,0 23,8 29,3 4,4 1,7
2° trim. 3252 316,6 193,1 168,2 59,3 59,1 58,0 65,1 14,8 242 4,6 1,2
3° trim. 3232 318,7 199,9 173,2 62,5 63,6 47,9 54,4 12,9 27,5 3,1 1,5
4° trim. 354,7 351,3 223,4 196,9 63,6 66,8 52,5 59,0 15,3 28,6 7,5 2,0
2000 1° trim. 355,3 356,5 219,0  203,7 56,3 61,2 54,4 60,2 25,5 31,4 43 1,2
1999 gen. 95,4 97,7 53,5 48,7 14,9 17,8 14,8 17,0 12,3 14,3 3,1 0,4
feb. 95,1 92,8 57,4 50,5 17,2 17,2 14,2 16,7 6,2 8,4 0,7 0,8
mar. 110,4 103,9 68,8 59,0 18,7 19,0 17,7 19,3 5,3 6,6 0,6 0,5
apr. 105,8 101,0 63,3 55,3 18,5 18,9 19,1 19,1 49 7,8 1,0 0,4
mag. 102,6 104,2 60,7 54,9 19,2 18,5 17,3 22,2 5,4 8,6 1,8 0,3
giu. 116,8 111,4 69,1 58,1 21,6 21,7 21,6 23,8 4,6 7,8 1,9 0,5
lug. 115,9 109,4 72,8 58,2 22,7 22,8 15,7 19,3 4,6 9,1 1,3 0,6
ago. 98,3 97,0 58,8 52,3 19,1 19,6 16,2 16,1 42 9,0 1,0 0,4
set. 109,0 112,2 68,2 62,7 20,6 21,2 16,1 19,0 4,1 9,4 0,8 0,5
ott. 115,7 113,5 74,0 63,5 20,9 21,1 15,9 19,8 49 9,1 2,0 0,5
nov. 117,6 116,0 75,3 66,9 20,5 223 17,1 17,8 4,7 9,0 1,8 0,7
dic. 121,3 121,8 74,1 66,4 222 23,4 19,5 21,4 5,6 10,6 3,7 0,8
2000 gen. 110,8 117,4 63,7 62,8 17,8 19,7 16,4 20,6 13,0 14,3 1,8 0,4
feb. 114,4 112,0 71,8 65,6 17,9 19,9 17,8 18,6 6,9 7,9 0,6 0,4
mar. 130,0 127,1 83,5 75,4 20,7 21,6 20,3 20,9 5,6 9,2 1,9 0,4
Fonte: BCE.
1)  Per informazioni riguardo alla confrontabilita dei dati recenti e di alcuni di quelli relativi ai periodi precedenti, cfr. le note generali.
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Tavola 8.3
Bilancia dei pagamenti: conto dei redditi

(miliardi di euro; flussi lordi)

Redditi da capitale
Totale Redditi da lavoro - -
Totale Investimenti diretti dI.nVCS“manl Altri investimenti
i portafoglio
Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 205,0 231,4 9,6 49 1954 226,5 42,4 38,4 61,9 98,5 91,1 89,7
1999 1° trim. 46,6 53,0 2,3 0,9 44,4 52,1 7,8 8,8 13,6 21,7 23,0 21,6
2° trim. 58,0 65,1 2,3 1,3 55,7 63,8 12,7 8,1 17,4 31,4 25,5 243
3° trim. 47,9 54,4 2,3 1,4 45,6 53,0 9,5 9,8 15,7 22,4 20,4 20,7
4° trim. 52,5 59,0 2,7 1,3 49,7 57,6 12,4 11,6 15,2 23,0 22,2 23,0
Redditi da investimenti diretti Redditi da investimenti di portafoglio
Su agion Interessi
v aziom Su debito Dividendi X
¢ partecipaziont Totale Su obbligazioni i o Strumenti
Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,4 33,8 5,0 4,6 9,7 27,3 52,2 71,2 49,9 70,2 2,3 1,0
1999 1° trim. 6,9 8,0 0,9 0,9 1,6 3,7 12,0 18,0 11,6 17,3 0,5 0,7
2° trim. 11,5 7,0 1,2 1,1 3,3 12,8 14,1 18,6 13,5 18,1 0,6 0,5
3° trim. 8,2 8,6 1,3 1,2 2,4 49 13,3 17,5 12,7 17,7 0,6 -0,2
4° trim. 10,7 10,2 1,7 1,4 2,4 5,8 12,8 17,2 12,1 17,2 0,7 0,0
Fonte: BCE.
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Tavola 8.4

Bilancia dei pagamenti: investimenti diretti e di portafoglio

(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); flussi netti)

1. Investimenti diretti; investimenti di portafoglio, distinti per strumento

Investimenti diretti Investimenti di portafoglio
all'estero nell'area Totale Azioni Titoli
dell'euro
Attivita Passivita Attivita|  Passivita Attivita Passivita
Totale| Obbliga-| Strumenti Totale| Obbliga-|  Strumenti
zioni| di mercato zioni|  di mercato
monetario monetario
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 -93,4 45,3 . . . . . . . . . .
1998 -183,0 80,4 -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 1185 102,7 15,8
1999 -212,9 74,1 -316,5 287,5 -153,7 97,7 -162,7 -149,0 -13,8  189,8  119,2 70,6
1999 1° trim. -36,3 20,8 -65,3 10,7 -21,7 -5,4 -43,6  -43.8 0,1 16,1 2,9 13,2
2° trim. -76,9 243 -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44,7  -52,5 7,8 47,3 33,7 13,7
37 trim. -26,9 3,6 -64,3 94,1 -37,2 27,1 -27,0  -21,0 -6,1 67,0 42,3 24,7
4° trim. =727 25,4 -101,2 104,2 -53,9 44,8 -47,3 -31,7 -15,7 59,4 40,4 19,1
2000 1° trim. -57,1 206,9 -130,8 -50,0 -102,2  -106,4 -28,7  -25,5 -3,1 56,4 30,6 25,8
1999 gen. -11,8 7,1 -19,1 27,9 -6,4 9,5 -12,7 -9,3 -3.4 18,4 15,7 2,7
feb. -12,0 5,8 -16,2 -10,2 -4,3 1.9 -11,9  -13,2 1,3 -12,1 -18,0 6,0
mar. -12,5 79 -30,0 -7,1 -11,0 -16,9 -19,0  -21,2 2,3 9,7 52 4,5
apr. -23.3 8,7 -22,2 35,8 -11,7 8,2 -10,5 -14,8 4,3 27,6 27,7 -0,1
mag. -28,3 9,1 -37,9 9,4 -15,7 10,8 -222 233 1,1 -1,4 -9,2 7.8
giu. =253 6,4 -25,5 334 -13,5 12,3 -12,0  -144 2,4 21,1 15,2 59
lug. -3,6 -6,2 -22,0 18,8 -9,8 11,0 -122 0 -11,8 -0,3 7.8 0,4 7,4
ago. -12,8 5,6 -22,8 34,8 -14,8 5,5 -8,0 -6,5 -1,5 29,3 21,8 7,5
set. -10,5 43 -19,5 40,4 -12,6 10,5 -6,9 -2,7 -4,2 29,9 20,1 9,8
ott. -15,2 79 -24,2 10,8 -13,2 10,2 -11,1 -5.4 -5,6 0,6 1,5 -0,9
nov. -22.4 3,0 -35,4 49,0 -18,3 16,1 -17,1 -12,2 -4,9 32,9 32,7 0,2
dic. -35,2 14,5 -41,5 44,4 -22,4 18,5 -19,1 -14,0 -5,1 25,9 6,2 19,7
2000 gen. -5.4 7,4 -25,1 7,6 -22,0 4,0 -3,1 -6,1 2,9 3,6 0,1 3,5
feb. -19.4 164,2 -68,1 -70,6 -52,6 -92,0 -15,5 -12,6 -2,9 21,4 5,6 15,8
mar. -33,0 354 -37,6 12,9 -27,6 -18,4 -10,0 -6,9 -3,2 314 24,9 6,5

2. Investimenti di portafoglio (attivita), distinti per strumento e per settore detentore

Titoli
Azioni
Obbligazioni Strumenti di mercato monetario
Euro- Amm.ni IFM Altri Euro- Amm.ni IFM Altri Euro- Amm.ni IFM Altri
sistema| pubbliche| (escl. Euro- settori sistema| pubbliche | (escl. Euro- settori sistema| pubbliche| (escl. Euro- settori
sistema) sistema) sistema)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,0 33 -155,1 0,7 -1,6 -17,7  -1304 0,6 -0,1 -8,0 -6,2
1999 1° trim. 0,1 -0,4 1,1 -22,5 0,1 -0,4 5,1 -48,6 1,4 -0,2 -1,1 0,0
2° trim. 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42.,5 0,5 -0,5 1,1 6,6
3° trim. 0,0 -0,5 6,1 -42.9 0,1 -0,6 -4,4 -16,1 -1,0 0,4 -1,0 -4.4
4° trim. -0,1 -0,9 -1,0 -51,9 -0,3 -0,3 -7,8 -23,3 -0,3 0,1 -7,0 -8,4
Fonte: BCE.
1) Afflussi (+); deflussi (-).
2)  Per informazioni riguardo alla confrontabilita dei dati recenti e di alcuni di quelli relativi ai periodi precedenti, cfi. le note generali.
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Tavola 8.5

Bilancia dei pagamenti: altri investimenti e riserve ufficiali
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); flussi netti)

1. Altri investimenti: scomposizione per settore

1)2)

Amministrazioni

Totale Eurosistema . IFM (escluso I'Eurosistema) Altri settori
pubbliche
Attivita| Passivita| Attivita| Passivita| Attivita| Passivita Totale A lungo A breve Attivita| Passivita
Attivita| Passivita| Attivita| Passivita| Attivita| Passivita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -67,5 186,0 -0,7 3,5 -1,4 -7,7 -22,6 178,1 -34,2 34,8 11,6 143,3 -42,8 12,1
1999 -58,0 148,8 9,4 0,0 -0,7 -13,4 -24.8 137,4 -50,4 39,7 25,6 97,7 -41,9 24,7
1999 1" tr.  -34,6 67,7 2,9 0,0 -3,3 -4,2 -13,4 58,6 -13,9 7,1 0,6 51,5 -20,9 13,3
2° . 1,0 24,4 4,4 0,0 3,9 -2,9 8,2 19,4 -15,6 13,2 23,9 6,2 -15,6 7,8
3. -28,1 12,0 -0,3 0,0 -1,6 -2,4 -8,6 10,3 -14,3 8,1 5,7 2,2 -17,7 4,1
4° tr. 3,8 44,7 2,3 0,0 0,3 -3,9 -11,1 49,1 -6,5 11,3 -4,5 37,8 12,2 -0,5
2000 1° tr.  -69,5 163,5 -3,5 0,0 -6,4 -3,2 -29,5 169,1 -11,0 24,7 -18,5 144,4 -30,2 2,4
1999 gen. -64,7 65,1 8,4 0,0 0,0 -4,8 -65,0 65,2 -6,2 3,4 -58,8 61,7 -8,2 4,6
feb. 30,9 3,9 -4,5 0,0 -2,2 -0,6 48,5 1,5 -0,6 -3,2 49,1 4,6 -10,9 3,1
mar. -0,8 -1,3 -1,0 0,0 -1,1 1,2 3,2 -8,1 -7,1 6,8 10,3 -14,9 -1,8 5,6
apr. 10,5 -19,8 0,4 0,0 -0,2 0,3 15,0 -20,8 -4,7 2,7 19,7 -23,5 -4,8 0,7
mag. -10,7 47,6 3,1 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -3,9 6,1 -9,5 443 -1,4 -1,9
giu. 1,1 -3,5 0,9 0,0 3,0 -2,3 6,6 -10,1 -7,1 4,5 13,7 -14,6 -9,4 9,0
lug. -14,2 2,7 0,8 0,0 -1,7 -1,2 -8,2 0,4 -2,1 3,7 -6,0 -3,2 -5,1 3,5
ago. -5,1 25,1 -1,5 0,0 0,2 -0,1 -2,6 26,3 -5.4 0,1 2,8 26,2 -1,2 -1,1
set. -8,8 -15,8 0,5 0,0 -0,1 -1,1 2,2 -16,4 -6,8 4,3 9,0 -20,7 -11,4 1,7
ott. -16,8 53,9 0,3 0,0 -1,1 -1,1 -20,8 51,1 -3,1 3,5 -17,7 47,5 4,9 4,0
nov. -71,8 70,8 -1,7 0,0 1,1 -1,8 -68,5 71,6 1,0 -0,4 -69,4 72,0 -2,7 1,0
dic. 92,3 -80,1 3,8 0,0 0,3 -1,0 78,2 -73,6 -4.4 8,2 82,5 -81,8 10,0 -5,5
2000 gen. -4,1 39,6 -0,3 0,0 -2,2 -1,2 8,3 41,3 -3,4 7,8 11,7 33,5 -9,9 -0,5
feb. -32,6 32,9 -1,8 0,0 -4,1 -0,5 =224 30,3 -2,9 8,3 -19,5 22,1 -4.4 3,1
mar. -32,8 91,0 -1,3 0,0 -0,1 -1,5 -15,4 97,5 -4,7 8,7 -10,7 88,8 -16,0 -5,0
2. Altri investimenti: scomposizione per settore e per strumento "
2.1. Eurosistema
Prestiti/banconote e depositi Altre attivita/passivita
Attivita Passivita Saldo Attivita Passivita Saldo
1 2 3 4
1999 10,0 0,0 10,0 -0,7 0,0 -0,7
1999 1° trim. 3,6 0,0 3,6 -0,7 0,0 -0,7
2° trim. 43 0,0 4,3 0,1 0,0 0,1
3° trim. -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
4° trim. 2,4 0,0 2,4 0,0 0,0 0,0
Fonte: BCE.

1) Afflussi (+); deflussi ().

2)  Per informazioni riguardo alla confrontabilita dei dati recenti e di alcuni di quelli relativi ai periodi precedenti, cfr. le note generali.
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2.2. Amministrazioni pubbliche

Crediti commerciali

Prestiti/banconote e depositi

Altre attivitd/passivita

Attivita PassivitéT Saldg Attivita Passivitér Saldd Attivita Passivitér Saldo
7 8 9 11 12 14 15
1999 -0,3 0,0 -0,4 1,5 -13,1 -11,6 -1,9 -0,2 -2,1
1999 1° trim. -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -0,4
2° trim. -0,1 0,0 -0,1 5,7 -2,7 3,0 -1,8 -0,2 -2,0
3° trim. -0,1 0,0 -0,1 -1,2 -2,5 -3,7 -0,3 0,1 -0,2
4° trim. -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -3,9 -3,9 0,4 0,0 0,4
2.3. IFM (escluso I'Eurosistema)
Prestiti/banconote e depositi Altre attivitd/passivita
Attivita ‘ Passivitér Saldo Attivita Passivit? Saldo
16 17 18 19 20 21
1999 -25,9 137,0 111,2 1,1 0,4 1,5
1999 1° trim. -17,1 61,3 44,2 3,7 -2,7 1,0
2° trim. 9,1 18,4 27,4 -0,8 1,1 0,2
3° trim. -6,8 9,8 3,0 -1,8 0,5 -1,3
4° trim. -11,1 47,6 36,6 0,0 1,5 1,5
2.4. Altri settori
Crediti commerciali Prestiti/banconote e depositi Altre attivitd/passivita
Attivita Passivit? Saldd Attivita Passivit? Saldd Attivita Passivit? Saldo
23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -13,4 2,7 -10,8 5,7 14,5 8,8 -22,8 7,5 -15,3
1999 1° trim. -3,5 4,1 0,6 -11,8 34 -8,4 -5,5 5,8 0,2
2° trim. -6,2 -2,9 9,1 1,4 9,6 11,1 -10,8 1,0 -9,7
3° trim. -2,9 -0,1 -3,0 -11,9 2,7 -9,2 -2,9 1,5 -1,4
4° trim. -0,7 1,5 0,8 16,6 -1,2 15,4 -3,7 -0,8 -4,4
3. Riserve ufficiali V)
Totale| Oro Diritti Posizion Valuta estera Altre
monetariq ~specialj  di riserva . attivita
di prelievo  nell'FMI Totale  Banconote e depositi Valori mobiliari Derivati
presso press Azioni| Obbliga] Strument
autoritd banchg zioni| di mercatg
monetari¢ monetarid
elaBRI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 13,7 0,3 1,0 3,0 9,5 3,2 0,8 0,2 7,8 -2,4 -0,1 0,
1999 1° trim. 5,5 0,0 2,5 0,0 3,3 1,5 3,0 0,0 1,3 -2,5 0,0 -0,
2° trim. 6,6 0,0 -1,1 0,8 6,8 -4,6 -2,4 0,0 11,0 2,8 0,0 0
3° trim. 1,4 0,0 0,2 1,9 -0,9 53 -2,7 0,2 -3,2 -0,5 0,0 0,
4° trim. 0,2 0,3 -0,7 0,3 0,4 0,9 3,0 0,0 -1,3 -2,2 -0,1 -0,1
1) Aumento (-); diminuzione (+).
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Tavola 8.6

Posizione patrimoniale verso I’estero e riserve ufficiali

1. Posizione patrimoniale verso l'estero”
(miliardi di euro (miliardi di ECU per il 1997); attivita meno passivita; posizioni di fine periodo)

Totale Investimenti diretti Investimenti di portafoglio Derivati Altri investimenti ll}f'ng;'ﬁ
Totale| Azionie| Debito| Totale| Azioni Valori mobiliari Totale| Crediti| Prestiti/ Altre
partecipa- commer-| banconote | attivita/
zioni (in- Totale| Obbliga-| Strumenti ciali| e depositi | passivita
clusi utili zioni| di mercato
reinvestiti) monetario
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 42,2 1144 1299 -15,5 -599,6 -361,8 -237,8 -210,7 -27,0 -5,7 169,8 80,0 0,4 89,3  363,3
1998 -132,4  164,6 175,4 -10,8 -609,1 -475,5 -133,6 -125,5 -8,2 -3,6 -13.8 86,5 -172,2 71,9 3294
2. Riserve e altre attivita connesse dell'Eurosistema?
(miliardi di euro; posizioni di fine periodo, salvo diversa indicazione)
Per
Riserve ufficiali memoria:
altre
attivita
Totale Oro Diritti | Posizione Altri| Crediti in
monetario speciali| di riserva crediti valuta
In milioni | di prelievo| nell'FMI Totale Derivati estera nei
di once Banconote e depositi Valori mobiliari confronti
di residenti
presso presso Azioni| Obbliga-| Strumenti nell'area
autorita|  banche zioni | di mercato dell'euro
monetarie monetario
e la BRI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 dic.?  329,4 99,6 404,131 5,1 234 199,8 12,5 18,3 0,0 116,7 52,4 0,0 1,5 7,6
1999 dic. 372,5 116,4 402,754 4,5 242 2252 - - - - - 0,0 2,0 14,4
2000 gen.®  381,5 116,2 401,639 43 244 2314 - - - - - 0,2 1,9 14,7
feb.v  383,8 121,1 400,503 4,4 23,9 2319 - - - - - A ,0 16,1
mar. 384,1 116,0 400,503 4,4 24,8 2389 - - - - - 0,2 1,2 17,0
apr. 397,7  121,3 400,503 43 22,7 249,1 - - - - - 0,2 2,3 18,1
3. Riserve e altre attivita connesse della Banca centrale europea ®
(miliardi di euro; posizioni di fine periodo)
Per
Riserve ufficiali memoria:
altre
attivita
Totale Oro Diritti | Posizione Altri| Crediti in
monetario speciali| di riserva crediti valuta
In milioni | di prelievo| nell'FMI Totale Derivati estera nei
di once Banconote e depositi Valori mobiliari confronti
di residenti
presso presso Azioni| Obbliga-| Strumenti nell'area
autoritd|  banche zioni | di mercato dell'euro
monetarie monetario
e la BRI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 dic. 49,3 6,9 24,030 0,0 0,0 41,0 - - - - - 0,0 1,4 2,6
2000 gen. 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 41,7 - - - - - 0,0 1,3 32
feb. 48,1 7,3 24,030 0,0 0,0 39,5 - - - - - 0,0 1,3 4,2
mar. 49,8 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 - - - - - 0,0 0,9 43
apr. 52,8 73 24,030 0,0 00 443 - - - - - 0,0 1,2 43
Fonte: BCE.

1)  Per informazioni riguardo alla confrontabilita dei dati recenti e di alcuni di quelli relativi ai periodi precedenti, cfr. le note generali.

2) I dati non sono del tutto confrontabili con quelli riportati nella tavola 1.1 a causa di differenze nelle definizioni e nei criteri di valutazione.
3) Posizione al 1° gennaio 1999.

4) La variazione delle riserve auree dell’Eurosistema é dovuta alla vendita di oro da parte di una banca centrale in base ai termini dell’Accordo tra
le banche centrali sull 'oro del 26 settembre 1999.

5) Le riserve della BCE sono parte delle riserve dell’Eurosistema.
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9 Commercio con PPestero dell’area
dell’euro (beni)

tavoao

1. Esportazioni "
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); valore f.0.b.)

Totale Prodotti Materie Prodotti Prodotti Altri| Macchinari Altri Numeri indici
alimentari prime energetici chimici prodotti e mezzi 1995=100
bevande non alim. manufat- | di trasporto
e tabacchi| non energ. turieri Valore?| Volume? Valori
unitari
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 2959 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 1159 105,7
1998 796,3 56,1 15,8 12,6 104,4 221,7 371,1 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 829,1 55,1 16,3 13,4 113,6 223,5 3834 23,8 1332 122,2 109,0
1997 1° trim. 170,7 12,0 38 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
2° trim. 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 5,3 1233 117,3 105,1
3° trim. 193,5 13,0 4,2 34 25,6 55,6 86,5 5,1 1243 116,6 106,6
4° trim. 206,8 14,4 4,2 3,7 25,6 58,2 95,1 5,5 132,9 125,7 105,7
1998 1° trim. 194,5 13,8 4,2 34 26,7 54,7 88,0 3,7 125,0 1159 107,8
2° trim. 204,5 14,6 39 33 27,0 56,6 95,5 3,7 131,4 123,1 106,8
3° trim. 195,9 13,5 39 3,0 25,8 55,3 91,0 3,6 125,9 118,2 106,5
4° trim. 2014 14,2 38 2,9 25,0 55,1 96,7 3,7 129,4 122,8 105,4
1999 1° trim. 187,9 12,3 38 2,6 25,8 51,0 86,6 5,7 120,7 112,6 107,2
2° trim. 202,9 13,4 4,0 3,1 27,9 54,8 93,9 5,8 130,4 119,8 108,9
3° trim. 209,2 13,8 4,1 38 29,6 56,5 95,4 6,0 134,4 122,8 109,5
4° trim. 229,1 15,5 4,4 4,0 30,3 61,1 107,5 6,3 147,2 133,7 110,1
2000 1° trim. 227,1 . . . . . . . 145,9 . .
1998 gen. 58,6 43 1,3 1,2 8,4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
feb. 63,8 4,5 1.4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
mar. 72,1 5,0 1.5 1,2 9,6 20,3 33,1 1,3 139,0 128,7 108,0
apr. 68,2 4,9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 122,9 106,9
mag. 65,9 4,8 1.3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
giu. 70,5 4,9 1.3 1,1 9,1 19,3 33,5 1,2 135,9 1273 106,7
lug. 73,0 4,8 1,3 1,1 9,3 21,1 342 1,2 140,8 131,7 106,9
ago. 56,7 4,2 1,2 1,0 7,7 15,6 25,9 1,1 109,3 103,2 105,9
set. 66,2 4,5 1,3 0,9 8,8 18,5 30,9 1,3 127,6 119,7 106,6
ott. 69,0 4,8 1,3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 125,8 105,8
nov. 67,1 4,8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 1233 104,8
dic. 65,3 4,6 1,2 0,9 82 17,3 31,7 1,2 125,8 119,3 105,5
1999 gen. 54,6 3,7 1,1 0,8 7,8 14,7 25,0 1,5 105,3 98,6 106,8
feb. 60,2 4,0 1,2 0,8 8,2 16,5 27,4 2,1 116,0 108,5 106,9
mar. 73,1 4,7 1.4 1,0 9,8 19,9 34,2 2,1 140,9 130,6 107,9
apr. 65,8 4,3 1,3 1,0 9,1 17,7 30,6 1,7 126,9 116,6 108,9
mag. 63,7 4,5 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1,8 122,8 113,1 108,5
giu. 73,4 4,6 1,3 1,1 9,8 19,8 34,5 2,2 141,6 129,5 109,3
lug. 76,2 4,6 1.4 1,2 10,3 20,8 35,7 2,4 147,0 132,9 110,6
ago. 61,0 4,2 1,3 1,1 9,2 16,0 27,4 1,8 117,5 106,9 109,9
set. 72,0 5,0 1.4 1,5 10,1 19,7 32,4 1.9 138,8 128,5 108,0
ott. 76,7 52 1.4 1,3 10,1 20,7 359 2,1 147,8 134,5 109,9
nov. 76,7 5,3 1.4 1,2 10,6 20,5 35,6 2,0 147,8 135,7 108,9
dic. 75,8 5,0 1,6 1.4 9,6 20,0 36,0 2,2 146,1 131,1 111,4
2000 gen. 65,6 3,9 1.4 1.4 9,2 17,4 30,3 2,0 126,5 111,7 1133
feb. 75,1 4,4 1,6 1,6 10,6 20,6 34,4 2,0 144,7 126,1 114,8
mar. 86,4 . . . . . . . 166,5 . .

Fonte: Eurostat; i prodotti sono raggruppati secondo la classificazione SITC Rev. 3.

1) A causa di differenze nelle definizioni, nella copertura e nei tempi di rilevazione, i dati relativi al commercio con l'estero (compilati da Eurostat) non
sono del tutto confrontabili con la voce beni delle statistiche di bilancia dei pagamenti compilate dalla BCE (tavola 8.2).

2) Elaborazioni della BCE basate sui dati Eurostat.
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2. Importazioni V
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); valore c.i.f.)

Totale Prodotti Materie Prodotti Prodotti Altri| Macchinari Altri Numeri indici
alimentari prime energetici chimici prodotti| e mezzi 1995=100
bevande non alim. manufat- | di trasporto
e tabacchi| non energ. turieri Valore? | Volume ? Valori
unitari
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9  102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228,8 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0  102,7
1999 771,8 51,1 38,7 76,4 70,7 208,9 302,5 23,5 137,1 129,1 106,2
1997 1° trim. 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5,8 113,1 106,0  106,7
2° trim. 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 119,4 1114  107,2
3° trim. 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
4° trim. 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0  109,6
1998 1° trim. 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 4,3 127,9 1192  107,3
2° trim. 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,2 43 1274 121,6 104,7
3° trim. 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 63,4 3,6 121,6 119,5 101,8
4° trim. 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 3,9 128,5 131,9 97,4
1999 1° trim. 176,2 12,0 9,1 12,4 17,0 49,8 70,5 5,5 125,2 126,8 98,8
2° trim. 188,1 12,7 10,0 16,8 17,6 50,4 74,9 5,8 133,7 128,8 103,8
3° trim. 192,4 12,6 9,4 21,2 17,1 54,0 72,5 5,7 136,8 1250 1094
4° trim. 215,0 13,9 10,2 26,0 19,0 54,7 84,6 6,6 152,9 1359 1125
2000 1° trim. 228,2 . . . . . . . 162,2 . .
1998 gen. 57,7 4,5 3,5 5,7 5,6 16,6 20,4 1,4 123,0 114,3 107,6
feb. 57,9 43 3,5 5,4 5,6 16,7 20,8 1,6 123,4 1144 1079
mar. 64,3 4,9 3,8 5,3 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6  106,6
apr. 60,1 4,8 3,7 5,2 5,8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
mag. 56,9 4.4 3,5 5,2 5,6 15,8 21,2 1,2 1214 115,7 104,9
giu. 62,1 4,6 3,9 4,7 6,0 17,8 23,4 1,8 132,5 127,8 103,7
lug. 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17,8 21,2 1,3 126,4 123,6 102,2
ago. 50,1 4,1 2,8 4,4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7  101,1
set. 61,8 4,6 33 4,7 5,8 17,9 24,1 1,4 131,7 129,2 101,9
ott. 62,5 4,8 33 4,7 5,8 17,4 25,1 1,4 133,2 133,9 99,5
nov. 59,7 4,6 3,1 4,2 5,4 16,2 24,9 1,3 127,3 131,8 96,6
dic. 58,6 5,0 3,1 4,3 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0
1999 gen. 54,1 3,7 2,9 4,1 5,1 15,3 21,2 1,7 115,4 117,7 98,1
feb. 55,6 3,7 2,9 3,8 5,5 16,0 21,8 1,9 118,5 120,6 98,3
mar. 66,5 4,5 33 4,5 6,4 18,4 27,5 1,9 141,8 142,1 99,8
apr. 61,0 4,1 33 5,6 5,7 15,9 24,5 1,9 130,2 127,1 102,4
mag. 62,1 4,2 33 5,7 5,7 16,4 24,9 1,8 132,4 126,5 104,6
giu. 65,0 4,4 3,5 5,4 6,1 18,0 25,6 2,0 138,7 132,6  104,6
lug. 64,1 4,3 33 6,7 5,7 18,3 24,0 1,8 136,6 126,6  107,9
ago. 57,9 4,0 2,6 7,0 5,2 16,2 21,3 1,7 123,5 112,3 110,0
set. 70,4 43 34 7,6 6,3 19,4 27,2 2,1 150,1 136,2 110,2
ott. 69,5 4,4 33 7,8 6,3 18,4 26,9 2,3 148,2 1332 111,3
nov. 73,2 4,7 3,5 8,4 6,6 18,5 29,3 2,3 156,1 140,9  110,8
dic. 72,3 4,7 34 9,8 6,1 17,8 28,4 2,1 154,2 133,6 1154
2000 gen. 70,4 3,9 3,5 10,5 5,7 18,3 26,1 2,3 150,0 127,7  117,5
feb. 73,9 4,0 3,6 10,4 6,7 20,1 26,8 2,4 157,7 131,7  119,7
mar. 83,9 . . . . . 178,9 . .

Fonte: Eurostat; i prodotti sono raggruppati secondo la classificazione SITC Rev. 3.

1) A4 causa di differenze nelle definizioni, nella copertura e nei tempi di rilevazione, i dati relativi al commercio con l'estero (compilati da Eurostat) non
sono del tutto confrontabili con la voce beni delle statistiche di bilancia dei pagamenti compilate dalla BCE. (tavola 8.2). Parte delle differenze deriva
dal trattamento delle assicurazioni e dei costi di spedizione nella rilevazione delle importazioni, che nel 1998 hanno rappresentato circa il 3,8 per
cento del valore delle importazioni (c.i.f.).

2) Elaborazioni della BCE basate sui dati Eurostat.
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tavoao

3. Saldi commerciali "
(miliardi di euro (miliardi di ECU fino a fine 1998); esportazioni (f.0.b.) - importazioni (c.i.f.))

Totale Prodotti Materie Prodotti Prodotti Altri Macchinari Altri
alimentari prime energetici chimici prodotti e mezzi
bevande | non alimentari manifatturieri di trasporto
e tabacchi non energetici

1 2 3 4 5 6 7 8
1996 75,8 2,7 -22.3 -58,5 31,4 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 3,2 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 -2,2
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1,4
1999 57,4 4,0 -22.,4 -63,0 42,9 14,7 81,0 0,3
1997 1° trim. 11,6 0,6 -5,8 -17,5 7,9 43 22,8 -0,8
2° trim. 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 7,4 28,9 -0,4
3° trim. 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
4° trim. 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 1° trim. 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 32 22,7 -0,7
2° trim. 25,4 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
3° trim. 24.8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
4° trim. 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 5,9 22,6 -0,2
1999 1° trim. 11,7 0,4 -5,3 -9,8 8,9 1,2 16,1 0,2
2° trim. 14,8 0,8 -6,1 -13,7 10,3 4.5 19,1 0,0
3° trim. 16,8 1,2 -5,3 -17,4 12,5 2,5 229 0,4
4° trim. 14,1 1,6 -5,8 -22,1 11,3 6,4 229 -0,3
2000 1° trim. -1,1 . . . . . .
1998 gen. 0,9 -0,2 -2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
feb. 5,9 0,3 2,2 -43 3,1 1,4 8,1 -0,4
mar. 7,8 0,1 -2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
apr. 8,0 0,1 -2,4 -4,1 3,4 2,2 8,7 0,0
mag. 9,0 0,4 -2,3 -4,1 3,1 2,4 9,5 -0,1
giu. 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
lug. 13,8 0,0 -2,2 -3,6 33 33 13,0 0,0
ago. 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
set. 4,4 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
ott. 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 7,4 -0,2
nov. 7,4 0,2 -1,9 -3,3 2,7 2,0 7,7 0,0
dic. 6,6 -0,3 -1,9 -3,3 2,9 1,7 7,5 0,1
1999 gen. 0,5 0,0 -1,8 -3,4 2,7 -0,7 3,8 -0,2
feb. 4,6 0,2 -1,7 -3,0 2,8 0,5 5,6 0,2
mar. 6,6 0,1 -1,8 -3,5 3,4 1,4 6,8 0,2
apr. 4,8 0,2 -1,9 -4,6 3,4 1,8 6,2 -0,2
mag. 1,6 0,3 -2,0 -4.8 3,2 1,0 3,9 0,0
giu. 8,4 0,3 -2,1 -4.3 3,7 1,8 9,0 0,2
lug. 12,2 0,3 -2,0 -5,5 4,7 2,5 11,7 0,5
ago. 3,0 0,3 -1,3 -5,8 4,0 -0,2 6,1 0,1
set. 1,6 0,7 -2,0 -6,1 3,8 0,3 5,1 -0,2
ott. 7,2 0,7 -1,9 -6,5 3,7 2,2 9,0 -0,1
nov. 3,5 0,6 -2,1 -7,2 4,0 2,0 6,4 -0,2
dic. 3,4 0,3 -1,8 -8,4 3,5 2,2 7,5 0,1
2000 gen. -4,7 0,0 -2,1 9,1 3,5 -0,8 4,3 -0,4
feb. 1,1 0,4 -2,0 -8,8 3,9 0,5 7,6 -0,4

mar. 2,5 .

Fonte: Eurostat; i prodotti sono raggruppati secondo la classificazione SITC Rev. 3.

1) A causa di differenze nelle definizioni, nella copertura e nei tempi di rilevazione, i dati relativi al commercio con l'estero (compilati da Eurostat) non
sono del tutto confrontabili con la voce beni delle statistiche di bilancia dei pagamenti compilate dalla BCE. (tavola 8.1). Parte delle differenze deriva
dal trattamento delle assicurazioni e dei costi di spedizione nella rilevazione delle importazioni, che nel 1998 hanno rappresentato circa il 3,8 per
cento del valore delle importazioni (c.i.f.).
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10 Tassi di cambio

Tavola 10

Tassi di cambio

(valori medi nel periodo indicato; i tassi bilaterali sono espressi in unita di valuta nazionale per ECU o per euro; quelli effettivi sono numeri indice, 1° trim. 1999=100)

Tasso di cambio effettivo dell'euro " Tassi di cambio bilaterali dell'ECU o dell'euro®
G istrott G . Dollaro Yen Franco Sterlina
ruppo ristretto Tuppo ampio statunitense | giapponese svizzero| britannica
nominale reale reale reale nominale reale
IPC IPP CLUP IPC

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1996 107,9 108,8 108,1 114,2 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814

1997 99,1 99,4 99,5 102,2 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692

1998 101,5 101,3 101,8 99,8 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676

1999 95,7 95,7 95,8 95,9 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659

1999 1° trim. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687

2° trim. 96,1 96,0 96,0 96,2 96,5 96,0 1,057 127,77 1,600 0,658

3° trim. 94,6 94,7 94,7 94,5 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655

4° trim. 92,2 92,2 92,4 92,8 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636

2000 1° trim. 89,0 89,8 90,0 88,9 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614

1999 gen. 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703

feb. 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689

mar. 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671

apr. 97,1 96,9 97,1 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665

mag. 96,6 96,5 96,5 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658

giu. 94,7 94,6 94,3 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650

lug. 94,8 95,2 94,9 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658

ago. 95,4 95,6 95,5 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660

set. 93,6 934 93,6 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647

ott. 94,4 94,2 94,4 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646

nov. 92,0 92,0 92,4 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637

dic. 90,1 90,3 90,4 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627

2000 gen. 90,2 90,8 91,0 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618

feb. 89,2 90,1 90,1 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615

mar. 87,7 88,4 88,8 - 89,7 88,0 0,964 102,6 1,604 0,611

apr. 86,1 86,8 87,7 - 88,4 86,5 0,947 99,9 1,574 0,598

mag. 84,5 85,1 86,3 - 86,9 84,7 0,906 98,1 1,556 0,602
var. perc. sul
mese prec. ¥

2000 mag. -1,8 -1,9 -1,6 - -1,7 2,0 43 -1,8 -1,1 0,6
var. perc. sul
mese prec. ¥

2000 mag. -12,6 11,8 -10,6 . 10,3 12,1 14,8 244 29 -8,6
Fonte: BCE.

1)  Elaborazioni della BCE, basate su medie ponderate dei tassi di cambio bilaterali dell’euro. I pesi si basano sul commercio di manufatti negli anni
1995-1997 con i paesi partner commerciali, e tengono conto della concorrenza sui mercati terzi. Il gruppo ristretto comprende i paesi le cui valute
sono riportate nella tavola. Il gruppo ampio comprende, in aggiunta, i seguenti paesi: Algeria, Argentina, Brasile, Cina, Cipro, Croazia, Estonia,
Filippine, India, Indonesia, Israele, Malesia, Marocco, Messico, Nuova Zelanda, Polonia, Repubblica Ceca, Romania, Russia, Slovacchia, Slovenia, Sud
Africa, Tailandia, Taiwan, Turchia e Ungheria. I tassi effettivi reali sono calcolati utilizzando gli indici dei prezzi al consumo (IPC), dei prezzi alla
produzione nell’industria manifatturiera (IPP) e del costo unitario del lavoro nell’industria manifatturiera (CLUP). Nei casi in cui i dati sui deflatori
non siano disponibili si utilizzano stime.

2) 1 tassi di cambio riportati sono quelli dell’ECU fino al dicembre 1998 (fonte BRI), quelli dell’euro dal gennaio 1999.

3) Poiché la BCE non pubblica tassi di riferimento ufficiali con queste valute, i dati riportati si riferiscono a tassi indicativi.

4)  Per l'ultimo mese si riporta la variazione percentuale rispetto al mese precedente e quella rispetto al corrispondente mese dell’anno precedente. Una
variazione positiva indica un apprezzamento dell euro.
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Tassi di cambio bilaterali del’'ECU o dell'edro

Corong Corona Dracma Corona| Dollaro Dollaro Dollaro Won Dollaro
svedese danesg grecal norvegese canadesg australiang di Hong Kong® coreand| di Singaporé
11 12 13 14 15 16 17 18 19

8,51 7,36 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1.007,9 1,765 1996

8,65 7,48 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1.069,8 1,678 1997

8,92 7,50 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1.568,9 1,876 1998

8,81 7,44 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 1.267,3 1,806 1999

8,98 7,44 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1.342,6 1,911 1999 1° trim.

8,90 7,43 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1.258,8 1,810 2° trim.

8,71 7,44 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1.252,8 1,772 3° trim.

8,65 7,44 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 1.217,4 1,737 4° trim.

8,50 7,45 332,7 8,11 1,434 1,564 7,68 1.109,8 1,674 2000 1° trim.

9,08 7,44 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1.362,4 1,950 1999 gen.

8,91 7,44 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1.330,2 1,905 feb.

8,94 7,43 3225 8,51 1,651 1,726 8,43 1.336,2 1,881 mar.

8,91 7,43 3255 8,32 1,594 1,668 8,30 1.292,2 1,834 apr.

8,97 7,43 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1.272,1 1,820 mag.

8,83 7,43 324,2 8,17 1,524 1,580 8,05 1.212,6 1,775 giu.

8,74 7,44 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 1.229,4 1,756 lug.

8,75 7,44 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1.269,1 1,779 ago.

8,63 7,43 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1.260,1 1,781 set.

8,73 7,43 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1.289,9 1,793 ott.

8,63 7,44 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 1.215,9 1,727 nov.

8,59 7,44 329,7 8,10 1,491 1,580 7,86 1.149,6 1,694 dic.

8,60 7,44 331,1 8,12 1,469 1,542 7,89 1.145,9 1,697 2000 gen.

8,51 7,45 333,2 8,10 1,427 1,564 7,65 1.110,8 1,674 feb.

8,39 7,45 333,9 8,11 1,408 1,583 7,51 1.076,1 1,654 mar.

8,27 7,45 335,2 8,15 1,389 1,588 7,38 1.051,4 1,620 apr.

8,24 7,46 336,6 8,20 1,355 1,570 7,06 1.015,3 1,566 mag.
var. perc. sul
mese prec)

0,3 0,1 0,4 0,5 2,5 11 -4,3 3,4 -3,3 2000 mag.
var. perc. sul
mese prec)

-8,1 0,3 3,5 -0,4 -12,7 -2,1 -14,3 -20,2 -13,9 20G@.
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11 Indicatori economici e finanziari
per gli altri Stati membri della UE

=l Tavola 11

Indicatori economici e finanziari

(variazioni sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

IAPC Disa- Debito Rendi- Tasso di Saldo| Costo del PIL Indice Tasso di| Aggregato Tasso di
vanzo (-) o lordo mento| cambio * della| lavoro per a prezzi| della produ- disoccu-| monetario| interesse a
avanzo (+) delle|  dei titoli inunita|  bilancia unita di costanti| zione indu- pazione|  ampio”| 3 mesi"”,
delle|  Amm.ni di Stato | della valuta|  dei paga-| prodotto ” striale standar- in perc.
Amm.ni| pubbliche, alungo| nazionale menti dizzato in su base
pubbliche, in perc.| termine , per in perc. perc. della annua

in perc. del PIL in perc. | euro/ECU del PIL forza lavoro

del PIL per anno (dest.)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Danimarca
1997 1,9 0,5 61,3 6,25 748 0,6 14 3.1 5.6 5.6 47 3,73
1998 13 12 55,6 4,94 7,50 1 2,6 25 22 52 4.6 427
1999 2,1 3,0 52,6 491 7,44 13 35 1,6 25 52 42 3,44
1999 1° trim. 14 - - 422 7,44 1,7 6,2 0,6 0,6 54 45 3,65
2° trim. 1.8 - - 4,50 743 1,6 3,9 22 6,0 53 49 3,13
3° trim. 23 - - 535 7,44 16 3,1 1,5 03 5.1 34 3,19
4° trim. 2.8 - - 5,57 7,44 04 0,9 2,0 52 49 4,1 3,78
2000 1° trim. 2.8 - - 5,79 745 . . . 42 49 22 3,95
1999 nov. 2,7 - - 545 7,44 - - - 5.4 4.8 6,3 3,85
dic. 3,1 - - 5,50 7,44 - - - 8.4 49 4,1 3,80
2000 gen. 2.8 - - 5,87 7,44 - - - 5.5 5,0 0,8 3,72
feb. 2.8 - - 585 745 - - - 45 48 2,1 3,93
mar. 3,0 - - 5,65 745 - - - 2,7 48 39 4,18
apr. 29 - - 5,57 745 - - - . . -0,9 4,32
mag. . - - 5,77 7,46 - - - . . . 4,70
Grecia
1997 5.4 -4,6 108,5 9,92 309,3 -4,1 8.4 34 1,0 79 11,8 12,48
1998 4,5 -3,1 105.,4 8,48 330,7 -3,1 55 3,7 34 10,0 10,2 13,53
1999 2,1 -1,6 104,4 6,30 3258 -4,1 2,5 35 0,5 . 7,6 10,08
1999 1° trim. 3,1 - - 6,08 322,7 - - - -0,8 . 10,4 10,56
2° trim. 2,0 - - 5,87 3250 - - - 0,5 . 73 9,80
3% trim. 1,4 - - 6,56 326,1 - - - 1,5 . 6,6 9,86
4" trim. 2,0 - - 6,68 3292 - - - 0,6 . 6,4 10,13
2000 1° trim. 2,6 - - 6,44 3327 - - - . . 53 8,71
1999 nov. 2,0 N N 6,61 328,7 N N N 18 . 8,1 10,71
dic. 23 N N 6,39 329,7 N N N 1,6 . 5.6 9,57
2000 gen. 24 - - 6,60 331,1 - - - . . 5.9 8,92
feb. 2,6 - - 6,48 3332 - - - . . 4,7 8,51
mar. 2,8 - - 6,24 3339 - - - . . 5.4 8,69
apr. 2,1 - - 6,09 3352 - - - . . 9.8 8,48
mag. . - - 6,32 336,6 - - - . . . 8,30
Svezia
1997 1,8 -2,0 75,0 6,62 8,65 - 0,4 2,0 7,2 9,9 42 4,43
1998 1,0 1,9 72,4 4,99 8,92 33 1,8 3,0 42 83 35 4,36
1999 0,6 1,9 65,5 4,98 8,81 1,6 . 3.8 1,1 7,2 6,8 3,32
1999 1° trim. 0,2 - - 4,21 8,98 2,1 0,4 39 0,7 7,7 54 3,31
2° trim. 03 - - 4,54 8,90 0,9 0,1 37 0,9 72 6,5 3,07
3° trim. 0,7 - - 548 8,71 2.8 0,0 38 0,7 71 6,1 322
4 trim. 1,0 - - 5,69 8,65 0.8 . 38 3,1 6,8 9,1 3,69
2000 1° trim. 1,2 - - 5,79 8,50 . . . . 6,5 8,7 3,99
1999 nov. 0,8 - - 5,56 8,63 - - - 4,1 6,8 74 3,72
dic. 1,2 - - 5,59 8,59 - - - 1,1 6,8 9,9 3,63
2000 gen. 1,0 - - 5,95 8,60 - - - 56 6.6 8,6 3,70
feb. 14 - - 5,90 8,51 - - - 59 6.6 9,1 4,10
mar. 14 - - 5,51 8,39 - - - . 6,5 8.4 4,16
apr. 1,0 - - 542 8,27 - - - . 6,1 9,9 4,14
mag. . - - . 8,24 - - - . . . 4,10
Regno Unito

1997 1.8 2,0 50,8 7,13 0,692 0,9 2,9 35 1.6 7,0 112 6,92
1998 1.6 0,3 484 5,60 0,676 0,0 37 22 03 6,4 9,7 742
1999 13 12 46,0 5,01 0,659 13 4,0 2,1 0,1 6,2 52 5,54
1999 1° trim. 1,6 39 46,6 4,39 0,687 -2,0 4,4 1,5 -1,6 6,3 7.4 5,61
2° trim. 14 24 46,7 4,82 0,658 20,9 47 1,6 1,7 6.2 6.7 530
3° trim. 1,2 1,5 458 539 0,655 -1,8 38 2,2 1,3 6,1 35 528
4" trim. 1,2 1,5 45,6 5,46 0,636 -0,7 3,1 3,0 24 6,0 35 598
2000 1° trim. 0,8 6,2 434 5,60 0,614 . . 3,1 1,9 . 3,7 6,20
1999 nov. 1,3 -3,1 44,7 523 0,637 - - - 2,5 6,0 34 5,87
dic. 1.2 2,0 456 536 0,627 - - - 3,7 6,1 4,0 6,06
2000 gen. 08 17,2 437 5,83 0,618 . . - 0,1 6,0 3,0 6,14
feb. 1,0 0,9 432 5,63 0,615 - - - 2,5 6,0 29 6,24
mar. 0,7 0,9 43,6 5,34 0,611 - - - 2.8 . 52 6,23
apr. 0,6 . . 5,30 0,598 - - - . . . 6,30
mag. . . . 5,16 0,602 - - - . . . 6,30

Fonti: Eurostat (colonne 1, 8, 9 (per il Regno Unito) e 10 (esclusa la Grecia)); Commissione europea (DG Affari economici e finanziari ed Eurostat) (colonne 2 (dati annuali) e 3

(dati annuali)); Reuters (colonna 12); dati nazionali (colonne 2 (dati trimestrali e mensili), 3 (dati trimestrali e mensili), 4, 5, 7 (eccetto la Svezia), 9 (eccetto il Regno Unito), 10

(per la Grecia) e 11); elaborazioni della BCE (colonne 6 e 7 (per la Svezia)).

1) Valori medi nel periodo indicato. 3) Dati riferiti all’intera economia; i dati per il Re- 4) Industria manifatturiera; dati corretti per il numero di giornate lavorative.

2) Per ulteriori informazioni vedi tavola 10. gno Unito non comprendono i contributi sociali a 5) Media dei valori di fine mese; M3 (M4 per la Grecia e il Regno Unito).
carico del datore di lavoro.
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12 Indicatori economici e finanziari
per i principali paesi non UE

Tavola 12.1

Indicatori economici e finanziari

(variazioni sul periodo corrispondente, salvo diversa indicazione)

Indice Costo PIL | Indice della| Tasso di di- M22 Tasso sui| Rendimento Tasso di|Disavanzo (-)/ Debito
dei prezzi|  del lavoro aprezzi| produzione |soccupazione depositi sui titoli cambio? | Avanzo® (+)|  pubblico
al consumo | per unita di costanti | industriale V|standardizza- interbancari | pubblici a 10 (unita fiscalein| lordo® in
prodotto V to, in percen- a 3 mesi? | anni? (valori divaluta| percentuale | percentuale
tuale della (valori| percentuali |nazionale per del PIL del PIL
forza lavoro percentuali per anno) | euro/ECU)
(dest.) per anno)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Stati Uniti
1996 2,9 -2,3 3,6 4,7 5,4 4,8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 4,2 7,0 4,9 4,9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,5
1998 1,6 0,7 43 4,9 4,5 7,4 5,57 5,33 1,121 0,4 53,5
1999 2,2 -1,7 4,2 4,2 4,2 7,5 5,42 5,64 1,066 1,0 50,5
1998 4° trim. 1,5 -0,8 4,7 3,7 4,4 8,5 5,27 4,72 1,177 0,7 53,5
1999 1° trim. 1,7 -1,6 39 3,5 4,3 8,5 5,00 4,98 1,122 0,8 53,1
2° trim. 2,1 -1,4 3,8 4,1 43 8,0 5,07 5,54 1,057 1,0 51,4
3° trim. 2,3 -0,8 4,3 4,4 4,2 7,5 5,44 5,88 1,049 1,2 50,6
4° trim. 2,6 -3,1 4,6 4,8 4,1 6,1 6,14 6,13 1,038 1,0 50,5
2000 1° trim. 32 -3,7 5,0 5,8 4,1 5,6 6,11 6,48 0,986 1,6 .
1999 dic. 2,7 - - 52 4,1 58 6,13 6,26 1,011 - -
2000 gen. 2,7 - - 5,8 4,0 5,7 6,04 6,66 1,014 - -
feb. 32 - - R 4,1 5,4 6,10 6,52 0,983 - -
mar. 3,7 - - 6,2 4,1 58 6,20 6,26 0,964 - -
apr. 3,0 - - 6,6 3,9 6,1 6,31 6,00 0,947 - -
mag. . - - . 4,1 . 6,75 6,42 0,906 - -
Giappone
1996 0,1 -1,9 5,1 2,3 3,4 33 0,57 3,03 138,1 -2,9 -
1997 1,7 -2,2 1,6 3,6 34 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4,4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,1 0,3 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
1998 4° trim. 0,5 5,1 -2,9 -6,8 4,4 4,5 0,43 1,03 140,6 - -
1999 1° trim. -0,1 35 -0,4 -3,8 4,6 4,0 0,36 1,97 130,7 - -
2° trim. -0,3 -1,2 0,6 -0,6 4,7 4,1 0,12 1,53 127,7 - -
3° trim. 0,0 -4,6 0,9 3,1 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
4° trim. -1,0 -5,7 0,0 4,8 4,6 3,0 0,29 1,77 108,4 - -
2000 1° trim. -0,7 . . 6,2 4,8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
1999 dic. -1,1 -6,4 - 6,0 4,7 2,6 0,33 1,73 103,7 - -
2000 gen. -0,9 -6,9 - 6,1 4,7 2,6 0,15 1,71 106,5 - -
feb. -0,6 -9,1 - 8,2 4,9 2,1 0,13 1,83 107,6 - -
mar. -0,5 . - 4,6 4,9 1.9 0,14 1,81 102,6 - -
apr. -0,8 . - 6,6 4,8 2,9 0,12 1,75 99,9 - -
mag. . . - . . . 0,10 1,71 98,1 - -
PIL a prezzi costanti Indici dei prezzi al consumo
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente; dati trimestrali) (variazioni percentuali sul periodo corrispondente; dati mensili)
—— Stati Uniti - — areadell'euro —— Giappone —— Stati Uniti - — areadelleuro —— Giappone
8
7
6
5
4
3
2

4 . . . . ) 2 . . . .

1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999

Fonti: dati nazionali (colonne 1, 2 (Stati Uniti), 3, 4, 5, 6, 8 (fino a dicembre 1998), 9 e 10); OCSE (colonna 2 (Giappone)),; Eurostat (grafico area dell’euro), Reuters
(colonne 7 e 8 (da gennaio 1999)); elaborazioni della BCE (colonna 11).

1) Industria manifatturiera. 4)  Per ulteriori informazioni, cfr. tavola 10. 6) Debito lordo consolidato per le
2) Valori medi; per il Giappone: M2 + CD. 5) Peril Giappone, il dato sul disavanzo nel 1998 si basa sull’ipotesi Amministrazioni pubbliche (dati
3) Per ulteriori informazioni, cfi. tavole 3.1 e 3.2. di un debito elevato, per il 1999 la fonte sono i conti finanziari. di fine periodo).
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Tavola 12.2

Risparmio, investimenti e saldi finanziari

(in percentuale del PIL)

Risparmio e investimenti nazionali

Risparmio e investimenti delle societa non finanziarie

Risparmio e investimenti delle famiglie !

Risparmio Investi- [Saldo delle Investi- Variazione | Risparmio | Variazione Spese in | Variazione | Risparmio | Variazione
lordo menti | operazioni menti| Investi- | netta delle lordo | netta delle Titoli e conto | netta delle lordo | netta delle
lordi correnti lordi menti attivita passivita parteci- capitale attivita passivita
con il resto fissi lordi | finanziarie pazioni finanziarie
del mondo azionarie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Stati Uniti
1996 17,3 19,1 -1.4 8,7 8,3 48 8,7 5,1 1,1 11,8 5.2 12,9 49
1997 18,3 19,8 -1,5 9.1 83 3,5 8.8 42 2,1 11,6 3.9 12,5 4,5
1998 18,8 20,5 223 9.5 8,7 3,0 8,7 4,0 1,6 12,1 5.2 12,1 5,7
1999 18,7 20,8 =34 9,6 9,1 6,6 8,7 7,6 33 12,6 5.5 11,4 7,0
1998 1° trim. 18,9 20,6 -1,8 9.8 8,6 4,1 8.8 5.8 32 11,9 3,7 12,3 5.8
2° trim. 18,6 20,3 2.2 9.3 8,7 33 8,7 4,0 3.8 12,1 8,0 12,1 5,6
3° trim. 18,9 20,6 -2,6 9.4 8,5 3.8 8,7 4,0 0,5 12,0 43 12,0 53
4° trim. 18,8 20,7 -2,6 9.5 8,9 0,8 8,6 24 -1,1 12,3 4,6 12,2 6,0
1999 1° trim. 19,0 20,8 -2,8 9.4 8,9 74 8,7 8,1 6,0 12,5 34 11,8 6,6
2° trim. 18,7 20,5 -33 9,6 9.4 6,1 8,7 7,1 -0,3 12,8 6,6 11,6 6,8
3° trim. 18,7 20,8 -3,6 9,6 9.2 6,6 8,6 7,6 33 12,6 4,6 11,1 6,7
4° trim. 18,5 20,9 -3.8 9.8 9,1 6,4 8.8 7,6 39 12,6 7.1 10,9 73
Giappone
1996 31,3 29,8 14 16,1 15,6 1,7 15,1 0,3 1,0 6,7 6.4 133 11
1997 31,2 28,7 2,6 16,6 16,1 33 13,7 1,2 0,1 5.4 7.1 13,4 0,7
1998 29,3 26,4 3,1 14,5 14,6 <72 15,1 -8.8 -1.3 5,0 5.9 13,7 0,2
1999 . 28,1 3,5 -43 1,6 5.4 1,9
1998 1° trim. 332 284 2.4 7.1 -14,0 0,0 -4,5 4.6
2° trim. 24,8 =335 -13.8 0.4 11,7 -7,0
3° trim. 26,9 2,6 -1,9 1,5 3.9 1,6
4° trim. 26,9 73 5.8 -6,5 12,0 0,2
1999 1° trim. 26,9 4.4 -19,6 -4.8 -3,6 16,0
2° trim. 242 -18,7 -14,5 2,0 9.2 -7.9
3° trim. 26,4 8,5 -2,6 1.4 5.1 34
4° trim. 27,0 18,2 17,6 7.3 10,4 -3,7

Saldo finanziario delle societa non finanziarie
(in percentuale del PIL)

Bl St Uniti
% Giappone

-2

6

m area dell'euro

1991

1992

1993

1994 1995

1996

1997

1998

Saldo finanziario delle famiglie "
(in percentuale del PIL)

Il St Uniti
% Giappone

m area dell'euro

1991

Fonti: BCE, Federal Reserve Board, Banca del Giappone ed Economic Planning Agency.
1) Le famiglie includono le istituzioni senza fini di lucro che forniscono servizi alle famiglie.
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Note tecniche

Relative alla tavola 2.4

La destagionalizzazione degli aggregati
monetari dell'area dell'euro

| dati destagionalizzati sono ottenuti utilizzando versio-
ni moltiplicative di X-12-ARIMA (versione 0.2.2 ") e di
TRAMO/SEATS ? (versione beta, del luglio 1998). Per
ragioni tecniche, vengono pubblicati come dati ufficiali i
risultati dell’X-12-ARIMA. La destagionalizzazione degli
aggregati monetari comprende anche, per alcune delle
componenti di M2, una correzione per tenere conto
del giorno della settimana in cui termina il mese. La
destagionalizzazione di M3 & effettuata in modo indi-
retto, aggregando serie destagionalizzate di MI, M2
meno M| ed M3 meno M2 al fine di soddisfare il
vincolo di additivita.

Le componenti stagionali vengono stimate per i numeri
indici delle consistenze corrette (tavola 2.4.1). Esse
vengono quindi applicate ai livelli espressi in miliardi di
euro e alle correzioni effettuate per tenere conto di
riclassificazioni, altre rivalutazioni ecc., consentendo di
ottenere i valori destagionalizzati delle consistenze,
delle correzioni e, quindi, dei flussi.

Calcolo dei tassi di crescita
| tassi di crescita possono essere calcolati alternativa-

mente: () dai flussi, oppure (b) dai numeri indice delle
consistenze corrette.

Bollettino mensile della BCE « Giugno 2000

Indicando con F_ il flusso nel mese t, con L il livello
delle consistenze alla fine del mese t, con X il tasso di
variazione nel mese t, definito come X = (F /L _ + 1),
e con | _l'indice delle consistenze corrette nel mese t,
la variazione percentuale sui dodici mesi at puo essere
calcolata come segue:

(a) at = ((Xt * Xc-l * Xt-Z* Xc-3 * Xt-4 * Xt-S * Xt-é*
Xc-7* Xc-s * Xc-9 * Xt-IO * Xc.u) -1) * 100

() a=(,/1_,-1)* 100

Gli arrotondamenti possono dare luogo a differenze
rispetto ai tassi di variazione sui dodici mesi riportati
nella tavola 2.4. L'indice delle consistenze corrette &
disponibile con un livello di precisione sul sito Internet
della BCE (http:/www.ecb.int) nella pagina "Euro area
statistics-download", in formato csv; cid consente il
calcolo esatto delle variazioni percentuali riportate nel-
la tavola 2.4.

1) Per dettagli cfr. D. Findley, B. Monsell, W. Bell, M. Otto e B. C. Chen,
"New Capabilities and Methods of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment
Program", Journal of Business and Economic Statistics, vol. 16, n. 2, 1998,
pagg.127-152, oppure "X-12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2",
(December 1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washington,
D.C.

2) Per dettagli cfr. V. Gomez, e A. Maravall "Programs TRAMO and SEATS:
Instructions for the User", Banco de Espafia, Working Paper
n. 9628 (1996), Madrid.
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Note generali

Il quadro di riferimento per le statistiche compila-
te e pubblicate dalla Banca centrale europea (BCE)
era stato stabilito nel documento intitolato Requisi-
ti statistici per la terza fase dellUnione monetaria
(Pacchetto di attuazione), reso disponibile nel luglio
1996 dall’lstituto monetario europeo (IME) e dalle
banche centrali nazionali (BCN) alle associazioni
bancarie e ad altre istituzioni coinvolte nei prepa-
rativi per la Terza fase nel campo delle statistiche.
I “Pacchetto di attuazione” interessa le statistiche
monetarie e bancarie, quelle relative alla bilancia
dei pagamenti e alla posizione netta sull’estero,
quelle sui conti finanziari, gli indicatori dei prezzi
e dei costi, nonché altre statistiche economiche. "

Tali statistiche si riferiscono all’area dell’euro
considerata nel suo insieme. Serie temporali piu
dettagliate e pit lunghe, con ulteriori note espli-
cative, sono disponibili sul sito Internet della
BCE (http://www.ecb.int) in un formato scarica-
bile (file CSV). Dati pili aggiornati o pit ampi, a
mano a mano che saranno disponibili, verran-
no pubblicati nel Bollettino mensile della BCE.

Poiché la composizione del’ECU include mone-
te di Stati membri che non hanno adottato la
moneta unica, gli importi riferiti a periodi prece-
denti il 1999 — che sono convertiti in ECU dalle
monete nazionali dei paesi partecipanti utilizzan-
do i tassi di cambio correnti con 'ECU — sono
influenzati dalle variazioni dei tassi di cambio di
mercato dei paesi non partecipanti. Per evitare
tale effetto sulle statistiche monetarie, i dati ante-
riori al 1999 nelle tavole dalla 2.1 alla 2.6 sono
espressi in unita convertite dalle monete nazio-
nali ai tassi di cambio irrevocabili con I'euro fissi
adottati il 3|1 dicembre 1998. Salvo diversa indi-
cazione, le statistiche relative ai prezzi e ai costi
anteriori al 1999 si basano sui dati espressi in
termini di moneta nazionale.

Laddove necessario, sono stati utilizzati metodi
di aggregazione e/o consolidamento (compreso
il consolidamento tra paesi).

I) Le statistiche monetarie e bancarie rientrano nel’ambito di
responsabilita della BCE a livello europeo; la responsabilita
per le statistiche relative alla bilancia dei pagamenti, alla
posizione patrimoniale sull’estero e ai conti finanziari é
condivisa dalla BCE e dalla Commissione europea (Eurostat);
le statistiche relative ai prezzi e ai costi e le altre statistiche
economiche rientrano tra la responsabilita della Commissione
europea (Eurostat).

Bollettino mensile della BCE » Giugno 2000

In generale, le statistiche riportate nel Bolletti-
no mensile sono aggiornate al giorno prece-
dente la prima riunione del mese del Consiglio
direttivo della BCE. Per la presente edizione,
esse sono aggiornate al 7 giugno 2000.

| dati piti recenti sono in molti casi provvisori e
potranno essere rivisti in futuro. Eventuali discre-
panze tra i totali e la somma delle loro componenti
possono derivare da arrotondamenti.

Statistiche sulla politica monetaria e
statistiche finanziarie

Le tavole dalla I.1 alla 1.5 riportano la situazione
finanziaria consolidata dell’Eurosistema, i dati sulle
operazioni dell’Eurosistema, le statistiche relative
alla riserva obbligatoria e la posizione di liquidita
del sistema bancario. Le statistiche monetarie ri-
ferite alle Istituzioni finanziarie monetarie (IFM),
compreso I'Eurosistema, sono contenute nelle
tavole da 2.1 a 2.3. La tavola 2.3 riporta dati
consolidati; le posizioni interbancarie entro 'area
dell’euro non sono riportate, ma eventuali di-
screpanze tra il totale delle attivita e passivita di
questo tipo segnalate dalle banche sono indicate
nella colonna 13. La tavola 2.4 riporta gli aggre-
gati monetari derivanti dal bilancio consolidato
delle Istituzioni finanziarie monetarie (IFM); questi
ultimi includono anche alcune passivita (moneta-
rie) del’Amministrazione centrale. La tavola 2.5
riporta una scomposizione per settore e per
scadenza, su base trimestrale, dei prestiti delle
IFM a residenti nell’area dell’euro. La tavola 2.6
riporta un’analisi trimestrale dei depositi di re-
sidenti nell’area dell’euro presso le IFM. La ta-
vola 2.7 fornisce un’analisi trimestrale delle at-
tivita e passivita delle IFM nei confronti di non
residenti nell’area dell’euro. La tavola 2.8 con-
tiene una scomposizione per valuta, su base
trimestrale, di alcune voci di bilancio delle IFM.
Un elenco completo delle IFM viene pubblicato
sul sito Internet della BCE. | dettagli delle defi-
nizioni di settore sono forniti nella pubblicazio-
ne: Money and Banking Statistics Sector Manual:
Guidance for the statistical classification of custo-
mers (BCE, novembre 1999). Nel documento:
Money and Banking Statistics Compilation Guide
(IME, aprile 1998) sono illustrate le procedure
suggerite alle BCN per la compilazione dei dati.
Dal 1° gennaio 1999 le informazioni statistiche
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vengono raccolte e compilate sulla base del
Regolamento della BCE concernente il bilancio
consolidato del settore delle Istituzioni finanzia-
rie monetarie (BCE/1998/16).

Le statistiche sui tassi di interesse del mercato
monetario, sui rendimenti dei titoli di Stato a
lungo termine e sugli indici del mercato aziona-
rio (cfr. tavole dalla 3.1 alla 3.3) sono prodotte
dalla BCE con dati tratti dai servizi di informa-
zione su rete telematica. Per dettagli concer-
nenti le statistiche sui tassi di interesse bancari
al dettaglio (cfr. tavola 3.4) si veda la nota a pie
della relativa pagina.

Le statistiche sulle emissioni, i rimborsi e le
consistenze di titoli sono riportate nella tavola
3.5; una scomposizione per settore di apparte-
nenza degli emittenti di titoli denominati in euro,
sia residenti sia non residenti nell’area dell’eu-
ro, & riportata nella tavola 3.6. | totali della
tavola 3.6 (colonne I, 7 e 14) sono identici con
i dati relativi ai titoli denominati in euro ripor-
tati nella tavola 3.5 (colonne 8, 16 e 20 per le
consistenze; colonne 5, 13 e |7 per le emissio-
ni lorde; colonne 7, 15 e 19 per le emissioni
nette). Le consistenze dei titoli emessi da IFM
(colonna 2 nella tavola 3.6) sono in linea di
massima confrontabili con quelli relativi ai titoli
di mercato monetario e alle obbligazioni emes-
se dalle IFM che compaiono nel bilancio conso-
lidato delle IFM (tavola 2.8.3, colonne 2 e 10),
nonostante il grado di copertura delle statisti-
che sulle emissioni di titoli sia, al momento, piu
limitato. Il riquadro 2 alle pagine 17-18 del
Bollettino mensile di novembre 1999 fornisce
ulteriori dettagli su queste statistiche.

Prezzi e indicatori congiunturali

| dati presentati nel Bollettino mensile della BCE
sono prodotti, tranne qualche eccezione, dalla
Commissione europea (principalmente Eurostat)
e dalle autorita nazionali in campo statistico. |
dati relativi allinsieme dell’area dell’euro sono
il risultato dell’aggregazione dei dati dei singoli
paesi. Per quanto possibile, i dati sono armo-
nizzati e comparabili. Tuttavia, la disponibilita
di dati comparabili &, in genere, migliore per i
dati che si riferiscono a periodi piu recenti che
per quelli piu lontani nel tempo.

L’Indice armonizzato dei prezzi al consumo
(IAPC) per I'area dell’euro (cfr. tavola 4.1) &
disponibile a partire dal 1995. Le stime relati-
ve a periodi precedenti tale data, basate su
indici nazionali dei prezzi al consumo, non
sono del tutto confrontabili. L'indice & basato
sugli IAPC nazionali, costruiti secondo la stes-
sa metodologia in tutti i paesi dell’area dell’eu-
ro. | dati dal gennaio 2000 comprendono il
costo dei servizi per listruzione e la salute;
per i periodi precedenti non sono, in genera-
le, disponibili dati riferiti a tale base piu este-
sa. Lo IAPC dal gennaio 2000 comprende an-
che le spese dei non residenti, che in alcuni
Stati membri venivano in precedenza escluse
dallo IAPC.

Riguardo alle statistiche sulla contabilita na-
zionale (cfr. tavole 4.2 e 5.1), con l'attuazione
del Sistema europeo di contabilita nazionale
(SEC 95) nel corso del 1999 e successiva-
mente si & cominciato a porre le basi per
ottenere dati pienamente confrontabili, com-
presi conti sintetici trimestrali per I'area del-
I'euro. Per i periodi precedenti il 1999 i defla-
tori del PIL riportati nella tavola 4.2.2 sono
calcolati sulla base di dati nazionali in valuta
nazionale. | dati di contabilita nazionale ripor-
tati in questo numero sono basati prevalente-
mente su SEC 95.

La tavola 5.2 riporta alcuni altri indicatori con-
giunturali. L'attuazione del Regolamento del Con-
siglio (CE) n. 1165/98 del 19 maggio 1998 ri-
guardante le statistiche a breve termine ampliera
la gamma dei dati disponibili sull’area dell’euro.

| dati relativi alle inchieste congiunturali (cfr.
tavola/figura 5.3) derivano da indagini svolte
dalla Commissione europea tra le imprese e i
consumatori.

| dati sull’occupazione (cfr. tavola 5.4) sono
basati su SEC 95. Poiché informazioni complete
per l'area dell’euro non erano disponibili in
tempo per questo numero del Bollettino mensi-
le, alcuni dati sono stime effettuate dalla BCE
sulla base delle informazioni disponibili. | tassi
di disoccupazione sono rilevati in modo con-
forme alle raccomandazioni dell’Organizzazione
internazionale del lavoro (ILO).
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Conti finanziari

Il “Pacchetto di attuazione” prevedeva la neces-
sita di rendere disponibili informazioni dettaglia-
te sulle transazioni finanziarie e sui bilanci per
l'area dell’euro come supporto per I'analisi mo-
netaria e per la ricerca finalizzata alla politica
economica. L'intento era quello di fornire un
insieme abbastanza esauriente, anche se non
completo, di conti finanziari per l'area dell’euro
sulla base di statistiche monetarie e bancarie,
sulla bilancia dei pagamenti, sul mercato dei ca-
pitali, sulle imprese finanziarie diverse dalle IFM
e sulla finanza pubblica, facendo uso anche dei
dati di contabilita nazionale SEC 95. Nella ta-
vola 6 sono riportati gli aggregati relativi al-
I'area dell’euro basati sui conti della formazione
del capitale e sui conti finanziari nazionali.

Si prevede che una serie di statistiche piu det-
tagliate e ulteriormente armonizzate sui conti
finanziari per I'area dell’euro venga pubblicata
nel Bollettino mensile della BCE nel corso di
quest’anno.

La posizione di bilancio delle
Amministrazioni pubbliche

La posizione di bilancio delle Amministrazioni
pubbliche nell’'area dell’euro viene presentata
nella tavola 7 con riferimento a entrate, spese,
risparmio, disavanzo e debito delle Amministra-
zioni pubbliche, espressi in percentuale del PIL.
Queste statistiche sono ottenute mediante I'ag-
gregazione, effettuata a cura della BCE, di dati
nazionali armonizzati forniti dalle BCN.

In aggiunta, in considerazione della loro rile-
vanza nell’ambito del Patto di Stabilita e cresci-
ta, vengono riportati i dati sul disavanzo e il
debito delle Amministrazioni pubbliche per i
singoli paesi dell’area dell’euro.

La bilancia dei pagamenti e la posi-
zione patrimoniale verso I’estero del-
I’area dell’euro (incluse le riserve), il
commercio con l'estero (in beni) e i
tassi di cambio

Nella compilazione delle statistiche relative alla
bilancia dei pagamenti (cfr. tavole da 8.1 a 8.5)
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e alla posizione patrimoniale verso I'estero
(p-p-e.) vengono generalmente utilizzati concetti
e definizioni conformi con la 5% edizione del
Manuale dell’FMI sulla bilancia dei pagamenti
(ottobre 1993) e con I'Indirizzo della BCE del
I° dicembre 1998 sugli obblighi di informazio-
ne statistica della Banca centrale europea (BCE/
1998/17).

Le statistiche sulla bilancia dei pagamenti del-
l'area dell’euro sono compilate dalla BCE. | dati
fino al dicembre 1998 sono espressi in ECU. |
dati mensili relativi ai periodi pit recenti sono
da considerarsi provvisori; essi vengono rivisti
con la pubblicazione dei dati trimestrali detta-
gliati di bilancia dei pagamenti.

Alcuni dati relativi a periodi precedenti sono
parzialmente stimati e potrebbero non essere
del tutto confrontabili con le osservazioni piu
recenti. Cio vale per i dati relativi al conto
finanziario della bilancia dei pagamenti prima di
fine 1998, il conto finanziario prima di fine
1997, il profilo mensile del conto dei redditi
per gli anni 1997-1999 e alla posizione patri-
moniale verso 'estero a fine 1997. La tavola
8.4.2 fornisce una scomposizione settoriale dei
soggetti residenti nell’area dell’euro che acqui-
stano titoli emessi da non residenti. Non & pos-
sibile, invece, ottenere una scomposizione set-
toriale dei soggetti residenti emittenti di titoli
acquistati da non residenti nell’area.

Le statistiche relative alla p.p.e. dell’area del-
'euro (cfr. tavola 8.6) sono compilate su base
netta aggregando i dati nazionali. La p.p.e &
valutata ai prezzi di mercato correnti, con I'ec-
cezione delle consistenze degli investimenti di-
retti, per le quali si utilizzano prevalentemente
i valori di bilancio.

Le consistenze delle riserve ufficiali e di altre
attivita connesse dell’Eurosistema sono riporta-
te nella tavola 8.6.2. | corrispondenti dati rela-
tivi alle riserve ufficiali e le attivita connesse
della BCE sono riportati separatamente nella
tavola 8.6.3. | dati contenuti nelle tavole 8.6.2
ed 8.6.3 sono conformi agli standard FMI/BRI
sulle riserve internazionali e le attivita liquide
in valuta. | dati sulle riserve ufficiali relativi a
periodi anteriori a fine 1999 non sono del
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tutto confrontabili con quelli relativi ai periodi
successivi.

La tavola 9 riporta i dati sul commercio estero
(in beni) dell’'area dell’euro e numeri indici —
di valore, volume e valore unitario — relativi
alle esportazioni e alle importazioni totali. L’in-
dice di valore é calcolato dalla BCE. Quello di
volume & ottenuto sulla base degli indici di
valore unitario forniti da Eurostat e dell’indice
di valore. Per effetto di differenze riguardanti
definizioni, classificazione, copertura e tempi
di rilevazione, i dati relativi al commercio con
I’estero, e in particolare alle importazioni, non
sono del tutto confrontabili con la voce “beni”
delle statistiche di bilancia dei pagamenti (cfr.
tavole 8.1 e 8.2).

Nella tavola 10 sono riportati indici dei tassi di
cambio effettivi nominali e reali dell’euro. | tassi
di cambio bilaterali riportati sono quelli nei
confronti delle |3 valute utilizzate dalla BCE
per il calcolo del tasso di cambio effettivo “ri-
stretto” dell’euro. Per tutte queste valute, con
I’eccezione del dollaro di Hong Kong, di quello
di Singapore e del won coreano, i tassi di cam-
bio bilaterali riportati sono i tassi di riferimento
pubblicati dalla BCE. Si riportano due indici
del tasso di cambio effettivo reale (deflazionati,

rispettivamente, con i prezzi alla produzione e
con i costi unitari del lavoro nell’industria ma-
nifatturiera) nei confronti dello stesso gruppo
di I3 valute, e indici del tasso effettivo nomina-
le e di quello reale (deflazionato con i prezzi al
consumo) rispetto a un gruppo piu ampio di
39 valute.

Altre statistiche

Le statistiche sugli altri Stati membri della UE
(cfr. tavola 11) seguono gli stessi principi dei
dati relativi all’area dell’euro. | dati per gli Stati
Uniti e per il Giappone (cfr. tavole/figure 12.1 e
12.2) sono ottenuti da fonti nazionali. | dati sul
risparmio, gli investimenti e i saldi finanziari per
gli Stati Uniti e il Giappone (cfr. tavola/figura
[2.2) sono presentati con una struttura analoga
a quella utilizzata per I'area dell’euro nella tavo-
la/figura 6.

Segni convenzionali nelle tavole

“

dati inesistenti
“.”  dati non ancora disponibili
zero o valore trascurabile
() dati provvisori

dest. dati destagionalizzati
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Cronologia delle misure di politica
monetaria del’Eurosistema?

4 gennaio 2000

La BCE annuncia che il 5 gennaio 2000 I'Eu-
rosistema effettuera una operazione di fine-
tuning di assorbimento di liquidita con rego-
lamento il giorno stesso. Tale operazione mira
a ristabilire condizioni di liquidita normali nel
mercato monetario dopo la transizione, avve-
nuta con successo, all’anno 2000.

5 gennaio 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso d’interesse sulle operazioni di rifinan-
ziamento principali e quelli sulle operazioni
di rifinanziamento marginale e sui depositi
presso le banche centrali rimarranno invaria-
ti al 3,0, 4,0 e 2,0 per cento rispettivamente.

I5 gennaio 2000

Su richiesta delle autorita greche, i ministri
degli Stati membri della Comunita europea che
partecipano all’area dell’euro, la BCE e i mini-
stri e i governatori delle banche centrali della
Danimarca e della Grecia decidono, sulla base
di una procedura comune, di rivalutare del
32 per cento il tasso centrale della dracma
greca nel Sistema monetario europeo (SME ),
con effetto a decorrere dal 17 gennaio 2000.

20 gennaio 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso di interesse sulle operazioni di rifinan-
ziamento principali e quelli sulle operazioni
di rifinanziamento marginale e sui depositi
presso le banche centrali rimarranno invaria-
ti al 3, al 4 e al 2 per cento, rispettivamente.

Annuncia inoltre che I'Eurosistema intende
aggiudicare un ammontare pari a 20 miliardi
di euro in ciascuna delle operazioni di rifi-
nanziamento a piu lungo termine che verran-
no effettuate nella prima meta del 2000. Tale
ammontare ¢ stabilito tenendo conto del fab-
bisogno di liquidita del sistema bancario del-
area dell’euro nella prima meta del 2000 e
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del desiderio dell’Eurosistema di continuare
a fornire la maggior parte del rifinanziamento
al settore finanziario attraverso le operazioni
di rifinanziamento principali.

3 febbraio 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide di au-
mentare il tasso di sulle operazioni di rifinan-
ziamento principali dell’Eurosistema di 0,25
punti percentuali, al 3,25 per cento, a decor-
rere dall’operazione con regolamento il 9 feb-
braio 2000. In aggiunta, decide di aumentare
sia il tasso di interesse sulle operazioni di
rifinanziamento marginale sia quello sui de-
positi presso le banche centrali di 0,25 punti
percentuali, rispettivamente al 4,25 e al 2,25
per cento, entrambi a decorrere dal 4 feb-
braio 2000.

|17 febbraio e 2 marzo 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso di interesse sulle operazioni di rifinanzia-
mento principali e quelli sulle operazioni di rifi-
nanziamento marginale e sui depositi presso le
banche centrali rimarranno invariati al 3,25 al
4,25 e al 2,25 per cento, rispettivamente.

16 marzo 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide di au-
mentare il tasso di sulle operazioni di rifinan-
ziamento principali dell’Eurosistema di 0,25
punti percentuali, al 3,5 per cento, con effet-
to dall’operazione con regolamento il 22 mar-
zo 2000. In aggiunta, decide di aumentare sia
il tasso di interesse sulle operazioni di rifinan-
ziamento marginale, sia quello sui depositi
presso le banche centrali di 0,25 punti per-
centuali, rispettivamente al 4,5 e al 2,5 per
cento, entrambi a decorrere dal |7 marzo
2000.

1) Per la cronologia delle misure di politica monetaria
dellEurosistema adottate nel 1999, cfr. le pagg. 181-185 del
Rapporto Annuale 1999 della BCE.
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30 marzo e 13 aprile 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso di interesse sulle operazioni di rifinanzia-
mento principali e quelli sulle operazioni di rifi-
nanziamento marginale e sui depositi presso le
banche centrali rimarranno invariati al 3,5, al
4,5 e al 2,5 per cento, rispettivamente.

27 aprile 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide di au-
mentare il tasso di sulle operazioni di rifinanzia-
mento principali dell’Eurosistema di 0,25 punti
percentuali, al 3,75 per cento, con effetto dal-
I'operazione con regolamento il 4 maggio 2000.
In aggiunta, decide di aumentare sia il tasso di
interesse sulle operazioni di rifinanziamento
marginale, sia quello sui depositi presso le ban-
che centrali di 0,25 punti percentuali, rispetti-
vamente al 4,75 e al 2,75 per cento, entrambi
a decorrere dal 28 aprile 2000.

I I maggio 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso di interesse sulle operazioni di rifinanzia-
mento principali e quelli sulle operazioni di rifi-
nanziamento marginale e sui depositi presso le
banche centrali rimarranno invariati al 3,75, al
4,75 e al 2,75 per cento, rispettivamente.

25 maggio 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide che il
tasso di interesse sulle operazioni di rifinan-

ziamento principali e quelli sulle operazioni
di rifinanziamento marginale e sui depositi
presso le banche centrali rimarranno invaria-
ti al 3,75, al 4,75 e al 2,75 per cento, rispet-
tivamente.

8 giugno 2000

Il Consiglio direttivo della BCE decide di au-
mentare il tasso di sulle operazioni di rifinan-
ziamento principali dell’Eurosistema di 0,50
punti percentuali, al 4,25 per cento, e di
applicare tale tasso nelle operazioni con re-
golamento il 15 e il 21 giugno 2000. In ag-
giunta, decide di aumentare sia il tasso di
interesse sulle operazioni di rifinanziamento
marginale, sia quello sui depositi presso le
banche centrali di 0,50 punti percentuali, ri-
spettivamente al 5,25 e al 3,25 per cento,
entrambi a decorrere dal 9 giugno 2000.

Il Consiglio direttivo della BCE annuncia che,
a decorrere dall’operazione con regolamento
il 28 giugno 2000, le operazioni di rifinanzia-
mento principali dell’Eurosistema verranno
condotte mediante aste a tasso variabile, ap-
plicando la procedura d’asta a tasso multi-
plo. Il Consiglio direttivo decide di fissare
per queste operazioni un tasso minimo ac-
cettato, pari al 4,25 per cento. Il passaggio
ad aste a tasso variabile per lo svolgimento
delle operazioni di rifinanziamento principali
non intende rappresentare una ulteriore mo-
difica nell’orientamento della politica mone-
taria del’Eurosistema, ma una risposta al forte
eccesso di richieste che si & manifestato nel
contesto dell’attuale procedura d’asta a tas-
so fisso.
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Il sistema TARGET (sistema trans-europeo
automatizzato di trasferimento espresso
con regolamento lordo in tempo reale)

I giorni di chiusura di TARGET
nel 2001

Nel 2001 TARGET rimarra chiuso, oltre ai sa-
bati e alle domeniche, anche nei giorni di Ca-
podanno, venerdi e lunedi di Pasqua, 1° mag-
gio, Natale, 26 e 3| dicembre. Questo calenda-
rio ¢ lo stesso adottato per il 2000, salvo
lintroduzione di un ulteriore giorno di chiusu-
ra il 31 dicembre al fine di consentire una
regolare conversione all’euro dei sistemi di pa-
gamento al dettaglio e dei sistemi interni del-
le banche. Il 31 dicembre 2001 TARGET nel
suo insieme non sara operativo, compresi cioé
anche i sistemi nazionali a regolamento lordo
in tempo reale (RTGS). Tuttavia, tale decisione

non implica necessariamente che quel giorno
debba essere di chiusura per le banche.

Il Consiglio direttivo consentira alle banche
centrali nazionali di tenere aperti i propri si-
stemi RTGS nazionali, limitatamente ad alcu-
ne operazioni domestiche, come segue: per la
Banca d’ltalia e la Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique, il venerdi di
Pasqua (13 aprile 2001); per il Banco de
Espafia, il lunedi di Pasqua (16 aprile 2001) e
il 26 dicembre 2001; per la Central Bank of
Ireland e la Nederlandsche Bank, il 1° maggio
2001. Tuttavia, nei giorni di chiusura di TAR-
GET non saranno effettuati pagamenti tran-
sfrontalieri.

Pagamenti gestiti da TARGET e dagli altri principali sistemi di trasferimento fondi

interbancari: volume delle transazioni

(numero dei pagamenti)

1999 2000

1° trim. 2° trim. 3° trim. 4° trim. 1° trim.
TARGET
Totale pagamenti TARGET
volume totale 9.756.845 10.289.259 10.759.496 11.452.184 11.677.570
media giornaliera 154.871 158.296 163.023 176.187 179.655
Pagamenti transfrontalieri
volume totale 1.562.233 1.837.435 1.980.267 2.073.391 2.426.206
media giornaliera 24.797 28.268 30.004 31.898 37.326
Pagamenti interni TARGET
volume totale 8.194.612 8.451.824 8.779.229 9.378.793 9.251.364
media giornaliera 130.073 130.028 133.019 144.289 142.329
Altri sistemi
Euro 1 (EBA)
volume totale 3.306.689 4.250.282 4.726.750 5.362.563 5.823.942
media giornaliera 52.487 65.389 71.617 82.501 89.599
Euro Access Frankfurt (EAF)
volume totale 2.996.555 2.948.742 3.037.469 3.114.109 3.272.746
media giornaliera 47.564 45.365 46.022 47.909 50.350
Paris Net Settlement (PNS) !
volume totale 1.370.755 1.318.159 1.248.698 1.259.603 1.244.435
media giornaliera 21.758 20.279 18.920 19.379 19.145
Servicio Espaiiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
volume totale 299.860 289.174 260.327 252.381 262.828
media giornaliera 4.760 4.449 3.944 3.883 4.044

1) 1l PNS ha sostituito il Systéeme Net Protégé (SNP) il 19 aprile 1999.
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Pagamenti gestiti da TARGET e dagli altri principali sistemi di fondi interbancari:

valore delle transazioni

(in milioni di euro)

1999 2000

1° trim. 2° trim. 37 trim. 4° trim. 1° trim.
TARGET
Totale pagamenti TARGET
ammontare totale 60.704 58.861 58.346 61.563 65.189
media giornaliera 964 906 884 947 1.003
Pagamenti transfrontalieri
ammontare totale 21.970 22.838 23.365 25.065 26.828
media giornaliera 349 351 354 386 413
Pagamenti interni TARGET
ammontare totale 38.734 36.023 34.981 36.498 38.361
media giornaliera 615 554 530 562 590
Altri sistemi
Euro 1 (EBA)
ammontare totale 11.000 10.777 11.056 11.382 12.160
media giornaliera 175 166 168 175 187
Euro Access Frankfurt (EAF)
ammontare totale 10.823 9.587 9.331 9.300 10.576
media giornaliera 172 147 141 143 163
Paris Net Settlement (PNS) !
ammontare totale 5.767 6.125 5.869 6.280 5.689
media giornaliera 92 94 89 97 88
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
ammontare totale 340 226 204 171 149
media giornaliera 5 3 3 3 2

1) 1l PNS ha sostituito il Systeme Net Protégé (SNP) il 19 aprile 1999.

| giorni di chiusura di TARGET non saranno
giorni di regolamento per il mercato monetario
in euro e per le transazioni valutarie in cui &
coinvolto l'euro. In tali giorni il tasso EONIA
(euro overnight index average) non sara pubblicato
e anche il modello di banche centrali corrispon-
denti (CCBM) per [I'utilizzo transfrontaliero delle
garanzie non sara operativo.

Entro la fine del 2000 PEurosistema intende
definire un calendario a lungo termine dei gior-
ni di operativita di TARGET, valido dal 2002
fino a nuovo avviso.

I flussi di pagamenti in TARGET

La tendenza all’aumento, in particolare per
quanto riguarda i pagamenti transfrontalieri che

transitano attraverso TARGET, & proseguita
nel primo trimestre del 2000. Rispetto al tri-
mestre precedente il numero dei pagamenti
transfrontalieri & cresciuto del |7 per cento
(raggiungendo una media di 37.326 pagamen-
ti al giorno) e il loro valore & aumentato del 7
per cento (con una media giornaliera di 413
miliardi di euro). L’attivita transfrontaliera ge-
stita da TARGET ha raggiunto una punta mas-
sima il 31 marzo, quando sono transitati
53.563 pagamenti per un valore complessivo
di 552 miliardi di euro. La quota dei paga-
menti disposti dalla clientela sul totale di quelli
transfrontalieri gestiti da TARGET & aumen-
tata leggermente, e si colloca ora al 3| per
cento in termini di volume e al 3,1 per cento
in valore. Nei primi tre mesi del 2000 il valo-
re medio dei singoli pagamenti disposti dalla
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clientela & stato pari a |,| milioni di euro, men-
tre per quelli interbancari € stato di 15,6 milioni.

Il numero complessivo dei pagamenti gestiti
da TARGET, compresi cioé sia quelli tran-
sfrontalieri sia quelli domestici, & stato pari a
una media giornaliera di quasi 180.000 unita
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nel primo trimestre del 2000, per un valore
di circa mille miliardi di euro.

Ulteriori informazioni sul sistema TARGET sono disponibili
nella sezione TARGET del sito Internet della BCE (http://
www.ecb.int).
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Documenti pubblicati dalla Banca
centrale europea (BCE)

Scopo di questo elenco e quello di informare i lettori sui principali documenti pubblicati
dalla Banca centrale europea. Le pubblicazioni sono disponibili gratuitamente presso la
Divisione Stampa della BCE. Si prega di inviare le richieste per iscritto all’'indirizzo postale
indicato sul retro del frontespizio.

Per I'elenco completo dei documenti pubblicati dall’lstituto monetario europeo, si prega di
consultare il sito Internet (http://www.ecb.int).

Rapporto annuale

Rapporto annuale 1998, aprile 1999.
Rapporto annuale 1999, aprile 2000.

Rapporto sulla convergenza

Rapporto sulla convergenza 2000, maggio 2000.

Bollettino mensile

Articoli pubblicati dal gennaio 1999:

L’area dell’euro all’inizio della terza fase, gennaio 1999.

La strategia di politica monetaria dell’Eurosistema, orientata alla stabilita, gennaio 1999.

Gli aggregati monetari dell’area dell’euro e il loro ruolo nella strategia di politica monetaria
dell’Eurosistema, febbraio 1999.

Il 'ruolo degli indicatori economici di breve termine nell’analisi del’andamento dei prezzi nell’area
dell’euro, aprile 1999.

Il settore bancario dell’area dell’euro: caratteristiche strutturali e tendenze, aprile 1999.
L’assetto operativo dell’Eurosistema: descrizione e prime valutazioni, maggio 1999.
L’attuazione del Patto di stabilita e crescita, maggio 1999.

Andamento di lungo periodo e variazioni cicliche dei principali indicatori economici nei paesi dell’area
dell’euro, luglio 1999.

L’assetto istituzionale del Sistema europeo di banche centrali, luglio 1999.

Il ruolo internazionale dell’euro, agosto 1999.

| bilanci delle Istituzioni finanziarie monetarie dell’area dell’euro agli inizi del 1999, agosto 1999.
| differenziali d’inflazione in una unione monetaria, ottobre 1999.

I preparativi del SEBC per 'anno 2000, ottobre 1999.

Politiche orientate alla stabilitd e andamento dei tassi di interesse reali a lungo termine negli anni
novanta, novembre 1999.

TARGET e i pagamenti in euro, novembre 1999.
Gli strumenti giuridici della Banca centrale europea, novembre 1999.

L’area dell’euro un anno dopo l'introduzione della moneta unica: caratteristiche principali e mutamenti
della struttura finanziaria, gennaio 2000.
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Le riserve valutarie e le operazioni in valuta estera dell’Eurosistema, gennaio 2000.

L’Eurosistema e il processo di ampliamento della UE, febbraio 2000.

Il processo di consolidamento nel settore dei servizi di regolamento delle transazioni in titoli, febbraio 2000.

I tassi di cambio effettivi nominali e reali dell'euro, aprile 2000.

L’UEM e la vigilanza bancaria, aprile 2000.

Il contenuto informativo dei tassi di interesse e dei relativi derivati per la politica monetaria, maggio 2000.

Evoluzione e caratteristiche strutturali dei mercati del lavoro nellarea delfeuro, maggio 2000.

Working Papers

A global hazard index for the world foreign exchange markets, di V. Brousseau e F. Scacciavillani,
maggio 1999.

What does the single monetary policy do? A SVAR benchmark for the European Central Bank,
di C. Monticelli e O. Tristani, maggio 1999.

Fiscal policy effectiveness and neutrality results in a non-Ricardian world, di C. Dekten, maggio
1999.

From the ERM to the euro: new evidence on economic and policy convergence among EU

countries, di |. Angeloni e L. Dedola, maggio 1999.
Core inflation: a review of some conceptual issues, di M. Wynne, maggio 1999.
The demand for M3 in the euro area, di G. Coenen e J.-L. Vega, settembre 1999.

A cross-country comparison of market structures in European banking, di O. de Bandt e E. P.
Davis, settembre 1999.

Inflation zone targeting, di A. Orphanides e V. Wieland, ottobre 1999.

Asymptotic confidence bands for the estimated autocovariance and autocorrelation functions of

vector autoregressive models, di G. Coenen, gennaio 2000.
On the effectiveness of sterilised foreign exchange intervention, di R. Fatum, febbraio 2000.

Is the yield curve a useful information variable for the Eurosystem?, di J. M. Berk e P. van Bergeijk,
febbraio 2000.

Indicator variables for optimal policy, di L. E. O. Svensson e M. Woodford, febbraio 2000.
Monetary policy with uncertain parameters, di U. Séderstréom, febbraio 2000.

Assessing nominal income rules for monetary policy with model and data uncertainty, di G. D.
Rudebusch, febbraio 2000.

The quest for prosperity without inflation, di A. Orphanides, marzo 2000.

Estimating the implied distribution of the future short-term interest rate using the Longstaff-
Schwartz model, di P. Hérdahl, marzo 2000.
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17 Alternative measures of the NAIRU in the euro area: estimates and assessment, di S. Fabiani e R.
Mestre, marzo 2000.

18 House prices and the macroeconomy in Europe: results from a structural VAR analysis, di M.

lacoviello, aprile 2000.
19 The euro and international capital markets, di C. Detken e P. Hartmann, aprile 2000.

20 Convergence of fiscal policies in the euro area, di O. De Bandt e F. P. Mongelli, maggio 2000.

21 Firm size and monetary policy transmission: evidence from German business survey data, di M.
Ehrmann, maggio 2000.

22 Regulating access to international large value payments systems, di C. Holthausen e T. Rende,
giugno 2000.

23 Why adopt transparency?, di P. Geraats, giugno 2000.
24 Escaping Nash inflation, di I-K.Cho e T. Sargent, giugno 2000.

Altre pubblicazioni

The Target service level, luglio 1998.
Report on electronic money, agosto 1998.

Assessment of EU securities settlement systems against the standards for their use in ESCB credit

operations, settembre 1998.
Money and banking statistics compilation guide, settembre [998.

La politica monetaria unica nella terza fase: caratteristiche generali degli strumenti e delle proce-
dure di politica monetaria del SEBC, settembre [998.

Third progress report on the TARGET project, novembre 1998.

Correspondent central banking model (CCBM), dicembre 1998.

Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1997 figures, gennaio 1999.
Possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term, febbraio 1999.
Euro area monetary aggregates: conceptual reconciliation exercise, luglio 1999.

The effects of technology on the EU banking system, luglio 1999.

Payment systems in countries that have applied for membership of the European Union, agosto
1999.

Rendere piu efficienti i pagamenti tranfrontalieri al dettaglio — La posizione dell’Eurosistema,
settembre 1999.

Compendium: collection of legal instruments, June 1998 — May 1999, ottobre 1999.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods, novembre
1999.
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Money and Banking Statistics Compilation Guide, Addendum |: Money market paper, novembre
1999.

Money and Banking Statistic Sector Manual, seconda edizione, novembre 1999.

Report on the legal protection of banknotes in the European Union Member States, novembre
1999.

Correspondent central banking model (CCBM), novembre 1999.
Cross-border payments in TARGET: A users’ survey, novembre 1999.

Money and Banking Statistics: Series keys for the exchange of balance sheet items time series,
novembre 1999.

Money and Banking Statistics: Handbook for the compilation of flow statistics, dicembre 1999.
Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1998 figures, febbraio 2000.
Interlinking: Data dictionary, Version 2.02, marzo 2000.

Asset prices and banking stability, aprile 2000.

EU banks’ income structure, aprile 2000.

Opuscoli informativi

TARGET, luglio 1998.
Le banconote e le monete in euro, luglio 1999.

TARGET: Facts, figures, future, settembre 1999.
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