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AVWVISO

Le serie del conto corrente e del conto capitale della bilancia dei pagamenti italiana,
diffuse con il presente supplemento, sono disponibili con frequenza mensile per I’intera
profondita storica (dal 1970) nel sito Internet della Banca d’ltalia (Statistiche - Base
Informativa Pubblica on-line - Supplementi al Bollettino statistico - Bilancia dei pagamenti:
http://bip.bancaditalia.it/4972unix/homebipentry.ntm?dadove=corr&lang=ita). In particolare,
le serie presentate nella Tav. 1 sono contenute nelle tavole TBDE0230, TDBE0O050 e
TDBEO0040 della Base Informativa Pubblica on-line.

Le serie storiche presentate in questo Supplemento sono espresse in milioni di
euro, per comparabilita con i dati piu recenti. Tali valori sono ricavati da quelli in lire,
per mezzo di un tasso di conversione fisso pari al cambio irrevocabile della lira con
I’euro valido a partire dal 1999 (1.936,27 lire per 1 euro). L’indicazione “valori in euro”
deve pertanto intendersi come “valori in lire, convertiti in euro al tasso irrevocabile”.
Nella Base Informativa Pubblica on-line i dati dal 1970 al 1996 sono presenti solo in lire.




AVVERTENZE

Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d'ltalia.

Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;

quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
quando i dati non raggiungono la cifra significativa dell'ordine minimo considerato.

| dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.

Le tavole sono contrassegnate, oltre che da un numero progressivo, da un codice
alfanumerico che individua in modo univoco il contenuto della tavola nell'archivio
elettronico in cui sono memorizzate le informazioni destinate alla diffusione esterna.
Analogo codice identifica le diverse grandezze riportate in ciascuna tavola.

Le note metodologiche, riportate nelle ultime pagine del Supplemento, sono
contrassegnate da codici elettronici che si riferiscono alle tavole e, nell'ambito di ciascuna
di esse, alle singole grandezze economiche. Quando la nota metodologica € relativa a una
particolare osservazione, essa segue il codice della variabile associato alla data di
riferimento dell'osservazione.

SUPPLEMENTI AL BOLLETTINO STATISTICO

Istituzioni finanziarie monetarie: banche e fondi comuni monetari (mensile)

Mercato finanziario (mensile)

Finanza pubblica (mensile)

Bilancia dei pagamenti (mensile)

Aggregati monetari e creditizi dell'area dell'euro: le componenti italiane (mensile)

Conti finanziari (trimestrale)
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Indagini campionarie (periodicita variabile)

Note metodologiche (periodicita variabile)

Tutti i supplementi sono disponibili sul sito Internet della Banca d'ltalia: www.bancaditalia.it

Eventuali chiarimenti sui dati contenuti in questa pubblicazione possono essere richiesti via e-mail
all'indirizzo statistiche@bancaditalia.it
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Bilancia dei pagamenti

Bilancia dei pagamenti:

(milioni di euro)

saldi

Tav. 1

Periodo cocr?g;[ge ngi':;?e Conto finanziario Errori e omissioni
S855290M S870662M S733098M S744232M
1970 i 270 -8
1971 s 526 -13
1972 i 624 -23
1973 s -844 -28
1974 .o, -2.739 -44
1975 i -80 -63
1976 ..., -1.208 -12
1977 i, 1.128 -29
1978 2.748 -45
1979 i 2.565 -42
1980 ..ot -4.593 87
1981 .. -5.635 79
1982 -4.971 172
1983 . 713 159
1984 ... -2.864 269
1985 . -4.138 242
1986...cciiiiiieiiieeeee 1.744 -65
1987 i -1.394 164
1988....coiiiiiiiis -4.203 381 4.943 -1.121
1989 ... -7.806 651 8.841 -1.686
1990 -10.632 468 19.607 -9.444
1991 e -15.847 378 19.528 -4.058
1992 -19.362 495 22.596 -3.729
1993 . 6.864 1.342 6.093 -14.299
1994 ..o 9.811 907 -13.496 2.778
1995 ... 19.937 1.400 -5.095 -16.242
1996 ...ciiiiiieiee s 30.304 57 -16.304 -14.058




Bilancia dei pagamenti

Tav. 1
Bilancia dei pagamenti: crediti e debiti
(milioni di euro)

Conto corrente Conto capitale
Periodo
Crediti Debiti Crediti Debiti
S227306M S608963M S099267M S487842M

L1970 i 6.315 6.045 19 27
1971 i 7.175 6.649 13 26
L1972 i 8.241 7.618 6 29
L1973 9.720 10.564 5 33
L1974 i 13.897 16.636 7 51
L1975 15.852 15.931 8 71
L1976 . 21.011 22.219 60 72
LOT7 o 27.331 26.203 61 90
L1978 32.841 30.093 47 92
L1979 i 42.150 39.585 96 138
1980 ...t 48.415 53.009 218 131
1981 . 62.185 67.820 207 128
1982 .. 72.027 76.998 331 159
1983 .. 79.928 79.215 359 201
L1984 .o 94.876 97.740 483 215
1985 .. i 106.414 110.553 521 279
1986 ... 103.981 102.237 562 627
1987 it 109.475 110.869 660 496
1988 119.936 124.139 1.010 629
1989 . 140.321 148.128 1.143 492
1990 ... 154.076 164.708 1.125 657
L1991 .. 159.480 175.327 1.100 723
1992 .. 174.324 193.686 1.454 959
1993 .. 211.596 204.733 2.290 949
L1994 ..o 233.625 223.814 1.890 983
1995 . 282.865 262.929 2.342 942
1996 ... 290.893 260.589 1.128 1.071




Bilancia dei pagamenti

Conto corrente e conto capitale: saldi

(milioni di euro)

Tav. 2
TBDE0060

Conto corrente

Conto capitale

Trasferimenti unilaterali

Trasferimenti unilaterali

Periodo ) » y Privati Pubblici Att. Pubblici
Merci Servizi Redditi i cur 4 cur intangibili brivati a4 cui
rimesse Istituzioni Istituzioni
emigrati della UE della UE

S502277M S516883M S700816M S784487M S797134M S767502M S803961M  S844803M  S828733M S810276M  S849848M
1970 i -81 127 178 158 179 -111 -89 -11 3 10
1971 i 94 180 196 161 198 -105 -66 -11 -2 4
1972 i, 71 255 195 172 209 -70 -36 -13 -9
1973 e -1.134 149 122 155 193 -136 -73 -16 -11 -2
1974 ... -2.699 101 -101 144 181 -183 -124 -16 -28 -19
1975 e -231 225 -164 166 226 -75 -58 -22 -40 -28
1976 .o -1.617 469 -221 228 265 -68 14 -23 11 21
1977 o 173 920 -37 334 423 -262 -150 -32 2 14
1978 .. 1.510 1.320 157 427 541 -666 -525 -37 -8 3
1979 i -72 1.761 560 509 645 -193 -75 -37 2 -7 20
1980 ...ceiiiiiiiene -7.021 1.444 550 565 712 -132 90 -41 18 111 180
1981 . -6.314 1.327 -954 787 874 -481 -160 -44 8 116 181
1982 .. -5.524 1.813 -1.724 985 1.057 -521 -26 -54 18 209 290
1983 ... -1.324 3.122 -1.981 1.159 1.150 -263 318 -57 17 199 320
1984 ... -4.673 3.188 -2.367 1.247 1.289 -259 461 -72 15 325 443
1985 ... -5.451 3.748 -2.894 1.169 1.322 -710 301 -96 22 317 474
1986 ..o 3.623 2.621 -3.060 1.067 1.195 -2.505 -1.052 -67 38 -36 238
1987 i 102 2.328 -2.914 1.165 1.071 -2.074 -602 -72 -52 289 513
1988 ..o -485 1.040 -3.177 931 998 -2.513 -804 69 -107 419 618
1989 .. -2.054 1.785 -4.810 523 1.030 -3.250 -1.754 32 -17 637 925
1990 ... -1.032 2.197 -9.303 220 767 -2.714 -1.530 -51 -30 550 819
1991 e -1.481 2.076 -11.676 -559 521 -4.209 -2.233 -121 -82 580 885
1992 . -138 488 -14.757 -330 337 -4.624 -2.394 -180 -118 792 1.284
1993 .. 23.662 2.690 -13.566 486 351 -6.408 -4.391 -112 -145 1.598 2.061
1994 .. 26.166 4.338 -14.745 -16 212 -5.931 -4.066 -190 -48 1.144 1.581
1995 .. 32.567 5.332 -14.435 948 83 -4.476 -2.924 -22 -44 1.466 1.920
1996 ....oviiiiieiee 43.021 5.724 -13.193 761 23 -6.009 -4.560 -333 -36 427 842




Bilancia dei pagamenti

Conto corrente e conto capitale: crediti

(milioni di euro)

Tav. 2
TBDE0070

Conto corrente

Conto capitale

Trasferimenti unilaterali

Trasferimenti unilaterali

Periodo ) » y Privati Pubblici Att. Pubblici
Merci Servizi Redditi i cur 4 cur intangibili brivati a4 cui
rimesse Istituzioni Istituzioni
emigrati della UE della UE

S755600M S771222M  S959973M  S026900M S040225M S010631M S088769M  S084704M  S071536M S058299M  S133079M
1970 i 4.266 1.233 513 257 179 a7 28 1 18 18
1971 i 4.839 1.342 579 270 198 146 107 1 12 12
1972 i, 5.611 1.490 640 294 209 207 172 1 5 5
1973 e 6.709 1.712 769 282 193 249 211 1 4 4
1974 ... 10.249 2.055 1.124 276 181 193 153 2 4 4
1975 i, 11.814 2.488 867 329 226 354 293 3 5 5
1976 .o 16.101 3.152 898 399 265 462 425 6 54 54
1977 oo 20.644 4.408 1.185 598 423 495 450 7 54 54
1978 .. 24.537 5.305 1.668 784 541 547 494 8 39 39
1979 i 30.952 6.672 2.520 953 645 1.053 965 10 7 79 79
1980 ..o 34.536 7.816 3.557 1.082 712 1.424 1.316 14 24 180 180
1981 . 45.302 9.075 4.842 1.374 874 1.592 1431 13 13 181 181
1982 .. 51.438 11.310 5.598 1.674 1.057 2.009 1.817 18 23 290 290
1983 ... 57.120 13.242 4.978 1.935 1.150 2.653 2.436 17 23 320 320
1984 ...coiiiiiiine 67.571 15.385 6.432 2.282 1.289 3.206 2.948 19 22 443 443
1985 ... 75.345 18.174 7.323 2.359 1.322 3.214 2.878 21 27 474 474
1986 ..o 74.608 17.118 6.762 2.404 1.195 3.089 2.748 28 76 458 458
1987 .. 77.924 18.630 6.656 2.360 1.071 3.905 3.492 37 96 527 527
1988 ..o 85.929 19.094 7.839 2.734 998 4.340 3.756 233 159 618 618
1989 .. 99.572 21.783 10.951 3.021 1.030 4.995 4.078 193 26 925 925
1990 ... 105.107 28.712 12.532 3.102 783 4.622 3.533 277 29 819 819
1991 e 108.318 27.795 14.690 2.958 578 5.720 4.827 163 53 885 885
1992 . 113.329 34.351 17.438 3.705 440 5.502 4.545 140 29 1.284 1.284
1993 .. 137.488 39.694 23.492 4.470 477 6.452 5.355 180 49 2.061 2.061
1994 .. 159.093 42.379 21.673 5.594 385 4.886 3.810 261 48 1.581 1.581
1995 .. 196.862 48.342 25.845 6.489 291 5.327 4.321 351 70 1.920 1.920
1996 ....coviiiiiieeinn 200.844 48.305 29.973 5.981 269 5.791 4.745 240 46 842 842




Bilancia dei pagamenti

Conto corrente e conto capitale: debiti
(milioni di euro)

Tav. 2
TBDE0080

Periodo

Conto corrente

Conto capitale

Merci

Servizi

Redditi

Trasferimenti unilaterali

Privati

di cui:
rimesse
emigrati

Pubblici

di cui:
Istituzioni
della UE

Att.
intangibili

Trasferimenti unilaterali

Privati

Pubblici

di cui:
Istituzioni
della UE

S111106M  S123934M S300284M S415133M S427015M S362636M S445875M  S472884M  S457176M  S443062M  S505331M

4.347

4.745

5.540

7.842

12.948

12.045

17.718

20.471

23.027

31.024

41.557

51.616

56.962

58.444

72.244

80.797

70.985

77.822

86.414

101.626

106.139

109.798

113.468

113.826

132.927

164.294

157.822

1.106

1.162

1.236

1.563

1.953

2.262

2.682

3.488

3.985

4.911

6.371

7.748

9.497

10.120

12.198

14.425

14.498

16.302

18.054

19.998

26.515

25.718

33.863

37.004

38.042

43.010

42.581

335

383

445

647

1.226

1.032

1.119

1.222

1511

1.961

3.007

5.796

7.321

6.959

8.799

10.217

9.822

9.571

11.015

15.761

21.835

26.365

32.195

37.059

36.418

40.280

43.166

99

108

121

127

133

164

170

264

356

445

518

587

689

776

1.035

1.190

1.338

1.195

1.803

2.498

2.883

3.517

4.034

3.984

5.611

5.541

5.220

16

57

103

127

174

208

246

158

252

276

385

376

429

530

757

1.213

1.245

1.556

2.073

2.530

2.915

3.465

3.924

5.594

5.979

6.853

8.245

7.336

9.928

10.126

12.860

10.817

9.802

11.800

118

172

208

284

278

351

410

600

1.019

1.040

1.226

1591

1.843

2.119

2.487

2.577

3.800

4.094

4.560

5.832

5.063

7.060

6.939

9.747

7.876

7.245

9.305

12

12

15

18

19

26

28

39

45

48

55

57

72

74

90

117

95

109

164

161

327

284

320

292

451

373

573

38

148

265

43

60

134

147

194

95

114

83

15

13

14

15

32

45

43

52

47

86

69

65

81

121

118

157

494

238

199

288

270

305

492

463

437

454

416

23

33

33

39

36

59

220

14




Bilancia dei pagamenti Tav. 3

TBDE0125
Servizi: saldi
(milioni di euro)

Periodo Trasporti Viaggi Comunicazioni Costruzioni Assicurazioni Serv. finanz.
S537874M S552142M S568092M S583739M S598983M S611274M

L1970 i 17 204 i - 2 -7
1971 oo 118 337 2 - 3 9
1972 136 168 3 . 4 11
1973 175 499 8 . 3 15
1974 oo 363 508 4 . 6 21
L1975 oo 404 792 B . 8 29
L1976 oo 559 1071 6 - 4 .29
L1977 e 504 1.763 7 . 12 42
L1978 e 601 2226 5 - .15 49
1979 o -949 2873 7 - 19 58
1980 ..ot 1114 3.099 1 . 29 71
L1981 e -1.350 3.457 6 . 26 97
1982 .o 1427 4611 11 . 31 133
1983 . 1.553 5657 19 . 42 118
1984 oot -1.784 5.894 23 . -47 -144
1985 . -1.886 6.384 79 - 75 188
1986 ..o 1.602 5225 53 20 a1 139
L1987 e 4714 5.057 11 5 28 152
1988 ... 1,032 4.249 8 86 73 163
1989 . 517 3.673 11 225 88 175
1990 .. 520 3.806 13 56 38 77
1991 o 760 4.093 .40 496 98 106
1992 i 978 2547 -169 978 33 23
1993 . 715 5551 -159 336 2 51
1994 .. 1519 8.883 266 339 13 185
1995 . 2143 11.709 283 255 239 257
1996 ..ot 2318 11.313 324 494 130 220

10



Tav. 3

TBDEO0125
Serv. informatici . ) Altri servizi - " Servizi
e di informazione Royalties & licenze per le imprese Servizi personali per il Governo Totale
S627464M S638229M S653525M S665396M S679868M S516883M
-3 -44 -1 6 127
-2 -37 -1 14 180
-3 72 -2 17 255
-4 -124 -6 -15 149
-5 -105 -5 12 101
-2 -122 -6 4 225
2 51 -6 -62 469
-18 -116 -3 -65 920
6 -90 -1 -60 1.320
-117 56 1 -32 1.761
-157 -188 -12 -82 1.444
-197 -165 -25 -263 1.327
-241 -622 -54 -279 1.813
-295 -256 -76 -176 3.122
-303 -354 -103 5 3.188
-263 -175 -137 10 3.748
-316 -700 -96 257 2.621
-271 -562 -199 214 2.328
-448 -522 -268 275 1.040
-358 -649 -321 458 1.785
-86 -565 -546 -284 551 2.197
-99 -781 -970 -419 547 2.076
-13 -761 -1.197 -386 458 488
-197 -795 -1.101 -454 277 2.690
-219 -715 -1.906 -373 287 4.338
-248 -592 -2.720 -625 -3 5.332
-305 -514 -2.178 -491 138 5.724

11



Bilancia dei pagamenti

Servizi: crediti

(milioni di euro)

Tav. 3
TBDEQ124

Periodo Trasporti Viaggi Comunicazioni Costruzioni Assicurazioni Serv. finanz.
S807560M S840907M S850769M S862691M S873657M S885653M
L1970 i 414 529 6 9 2
1971 oo 426 607 6 9 2
1972 e 427 720 9 10 2
1973 536 819 7 15 3
1974 oo 639 896 8 18 3
L1975 i 711 1.103 10 19 4
L1976 oo 903 1.375 21 22 5
L1977 e 1.107 2.170 27 22 6
L1978 e 1.232 2.755 27 29 7
1979 o 1.557 3.520 28 38 9
1980 ..ot 2.030 3.943 42 44 10
L1981 e 2.328 4.283 40 60 13
1982 e 2.701 5.619 53 72 15
1983 .. 2.899 6.765 56 81 16
1984 ..o 3.569 7.456 95 118 20
1985 . 4.254 8.239 176 115 27
1986 ..o 4.213 7.587 145 147 21
L1987 e 4.600 8.151 92 3 164 24
1988 ... 5.139 8.338 129 4 137 27
1989 . 6.423 8.492 138 241 165 38
1990 . 6.292 10.129 153 468 255 197
1991 o 6.483 11.965 174 811 284 389
1992 . 6.588 14.832 142 1.598 569 379
1993 e 7.652 18.421 223 1.906 640 366
1994 ... 8.031 20.480 258 2.130 999 215
1995 . 9.107 24.172 245 2.667 1.154 239
1996 ...t 8.672 23.886 428 2.517 954 299

12



Tav. 3

TBDEO0124
eSgir\i/ﬁfigI%r;eigigie Royalties & licenze pgltlg isrﬁ;avrzise Servizi personali per?eGn(;i\f(iemo Totale
S899717M S910029M S920397M S931340M S947726M S771222M
1 219 11 43 1.233
2 234 10 46 1.342
2 260 13 48 1.490
2 287 13 30 1.712
3 418 11 57 2.055
5 547 15 73 2.488
9 730 15 72 3.152
7 935 18 117 4.408
8 1.093 22 131 5.305
40 1.309 22 149 6.672
42 1.521 20 164 7.816
43 2.131 28 150 9.075
48 2.579 33 192 11.310
52 3.092 53 228 13.242
60 3.690 58 318 15.385
62 4.839 49 413 18.174
61 4.298 53 592 17.118
67 4.872 48 609 18.630
76 4.467 68 711 19.094
78 5.515 79 615 21.783
82 631 9.335 500 669 28.712
57 159 6.636 199 638 27.795
174 154 9.128 218 568 34.351
115 190 9.529 210 443 39.694
116 268 9.147 311 422 42.379
135 388 9.552 308 375 48.342
165 304 10.171 315 594 48.305

13



Bilancia dei pagamenti

Servizi: debiti

(milioni di euro)

Tav. 3
TBDE0123

Periodo Trasporti Viaggi Comunicazioni Costruzioni Assicurazioni Serv. finanz.
S141531M S152094M S162364M S172841M S184696M S196637M
1970 i 531 235 6 11 9
1971 i 543 270 8 12 11
1972 i 563 252 11 14 13
1973 i, 710 320 15 18 18
1974 oo, 1.002 299 12 24 24
1975 1.115 310 10 26 33
1976 oo 1.462 304 15 26 34
L1977 i 1.702 407 20 34 48
L1978 .o 1.923 529 23 44 56
1979 i 2.506 647 21 57 67
1980 .. 3.144 844 42 73 81
1981 .o 3.678 826 46 86 110
1982 .o 4.128 1.008 64 103 148
1983 e 4.452 1.107 75 123 134
1984 ... 5.354 1.562 72 165 164
1985 ... 6.140 1.855 97 190 216
1986 ... 5.815 2.362 92 20 189 160
1987 .o 6.314 3.094 104 8 192 177
1988 ... 7.070 4.089 120 91 210 190
1989 ..o 6.940 4.819 150 466 252 213
1990 ..o 6.812 6.323 140 524 293 274
1991 i 7.243 7.872 214 314 382 284
1992 .o 7.567 12.285 31 619 537 402
1993 . 8.367 12.869 382 1.570 641 417
1994 ..o 9.550 11.597 524 1.792 986 400
1995 ... 11.250 12.463 528 2.412 915 495
1996 ... 10.990 12.574 752 2.023 824 520

14



Tav. 3

TBDEO0123
esgir\i/ﬁgggg?gﬁé Royalties & licenze pgltlg isrﬁ;avrzise Servizi personali per?eGn(;i\fei:mo Totale
S211690M S224263M S234644M S275458M S287329M S123934M
3 263 11 37 1.106
4 271 10 33 1.162
4 332 15 32 1.236
6 410 19 45 1.563
7 523 17 45 1.953
7 669 22 70 2.262
7 680 21 134 2.682
25 1.050 20 182 3.488
14 1.184 22 191 3.985
157 1.253 22 181 4.911
199 1.710 32 246 6.371
241 2.296 53 413 7.748
288 3.201 87 471 9.497
347 3.348 129 403 10.120
363 4.044 161 313 12.198
325 5.014 186 403 14.425
376 4.999 148 336 14.498
338 5.435 247 395 16.302
524 4.989 335 436 18.054
436 6.164 400 156 19.998
168 1.196 9.881 785 119 26.515
156 939 7.606 618 91 25.718
186 916 10.325 604 111 33.863
312 985 10.631 664 166 37.004
335 983 11.053 685 136 38.042
383 980 12.272 934 378 43.010
469 818 12.348 806 456 42.581

15



Bilancia dei pagamenti Tav. 4

TBDE0250
Redditi: saldi
(milioni di euro)

3 Redditi da capitale
Periodo dz?g\?cl)trlo da investimenti da investimenti da altri Totale
diretti di portafoglio investimenti Totale
S718243M S739028M S645088M S751593M S180810M S700816M

1970 i 184 . . -7 -7 178
1971 i 205 . . -9 -9 196
1972 i 221 . . -25 -25 195
1973 194 . . -73 -73 122
1974 i 161 . . -263 -263 -101
1975 i 229 . . -393 -393 -164
1976 ... 250 . . -471 -471 -221
L1977 i 451 . . -488 -488 -37
1978 .. 636 . . -480 -480 157
1979 i 788 . . -229 -229 560
1980 .. 856 -152 11 -165 -306 550
1981 i 931 -136 41 -1.790 -1.885 -954
1982 1.032 -100 44 -2.700 -2.756 -1.724
1983 . 1.095 -65 -26 -2.985 -3.076 -1.981
1984 ... 1.218 -94 10 -3.501 -3.585 -2.367
1985 . 1.235 -222 -36 -3.871 -4.129 -2.894
1986 ....cciviiiiieeece e 1.532 -221 -541 -3.830 -4.592 -3.060
1987 i 1.111 -179 -429 -3.419 -4.026 -2.914
1988....ciiiiiie 1.070 -338 -160 -3.748 -4.246 -3.177
1989 ... 662 -224 -708 -4.540 -5.472 -4.810
1990 70 -150 -1.197 -8.027 -9.373 -9.303
1991 i 139 -193 -2.329 -9.293 -11.815 -11.676
1992 ... -37 -238 -2.736 -11.747 -14.720 -14.757
1993 . -104 129 -2.743 -10.848 -13.462 -13.566
1994 .. -6 633 -7.303 -8.070 -14.739 -14.745
1995 . 415 672 -7.707 -7.816 -14.851 -14.435
1996 ..o 414 206 -9.263 -4.551 -13.608 -13.193
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TBDEO0240
Redditi: crediti
(milioni di euro)

Redditi da capitale
Periodo dg?:\%trio da investimenti da investimenti da altri Totale
diretti di portafoglio investimenti Totale
S970923M S272812M S913758M S998865M S227910M S959973M

1970 i, 218 294 294 513
1971 i, 240 339 339 579
1972 oo 259 381 381 640
1973 247 522 522 769
1974 oo 228 897 897 1.124
1975 312 555 555 867
1976 oo, 339 559 559 898
1977 i 562 623 623 1.185
1978 o 770 899 899 1.668
1979 i 933 1.587 1.587 2.520
1980 ... 1.039 161 69 2.288 2.518 3.5657
1981 .o 1.187 221 82 3.352 3.655 4.842
1982 ..o 1.389 267 109 3.832 4.209 5.598
1983 .., 1.483 252 93 3.150 3.495 4.978
1984 ..o 1.665 389 167 4211 4.767 6.432
1985 ... 1.822 525 115 4.861 5.501 7.323
1986 ... 2.102 463 129 4.068 4.660 6.762
1987 oo 1.818 561 184 4.092 4.838 6.656
1988 ... 2.098 804 384 4.552 5.741 7.839
1989 ..o 2.532 960 698 6.760 8.418 10.951
1990 .., 2.328 1.084 1.046 8.075 10.204 12.532
1991 oo 1.729 1.223 1.958 9.781 12.961 14.690
1992 . 1.418 1.212 3.636 11.172 16.020 17.438
1993 . 1.644 1.466 6.960 13.423 21.848 23.492
1994 .o 1.585 1.877 5.526 12.685 20.088 21.673
1995 . 1.627 2.449 8.666 13.103 24.218 25.845
1996 ..o 1.743 2.305 11.430 14.496 28.230 29.973
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Bilancia dei pagamenti Tav. 4
TBDEO0260
Redditi: debiti
(milioni di euro)
3 Redditi da capitale
Periodo ds?:\(/jcl)trlo da investimenti da investimenti da altri Totale
diretti di portafoglio investimenti Totale
S317593M S282157M S268838M S348371M S320049M S300284M
1970 i, 34 301 301 335
1971 i, 35 348 348 383
1972 oo 38 407 407 445
1973 53 594 594 647
1974 oo 67 1.159 1.159 1.226
1975 84 948 948 1.032
1976 ..o, 89 1.029 1.029 1.119
1977 i 111 1.112 1.112 1.222
1978 o 133 1.378 1.378 1511
1979 i 145 1.815 1.815 1.961
1980 ... 183 313 58 2.453 2.823 3.007
1981 .o 256 357 41 5.142 5.540 5.796
1982 ..o 356 368 66 6.532 6.965 7.321
1983 ..., 388 317 120 6.135 6.571 6.959
1984 ..o 447 483 158 7.712 8.352 8.799
1985 ... 587 747 151 8.732 9.630 10.217
1986 ... 570 684 670 7.898 9.252 9.822
1987 oo 707 740 613 7.511 8.864 9.571
1988 .. 1.028 1.142 545 8.300 9.987 11.015
1989 ..ot 1.870 1.185 1.406 11.300 13.891 15.761
1990 ... 2.257 1.233 2.242 16.102 19.577 21.835
1991 i 1.589 1.416 4.287 19.074 24.776 26.365
1992 ..o 1.455 1.450 6.372 22.919 30.740 32.195
1993 .. 1.748 1.337 9.703 24.271 35.310 37.059
1994 ..o 1.591 1.244 12.828 20.755 34.827 36.418
1995 .. 1.212 1.776 16.373 20.919 39.068 40.280
1996 ..o 1.329 2.099 20.693 19.046 41.837 43.166
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APPENDICE METODOLOGICA

Note metodologiche sulla ricostruzione storica per gli anni 1970-87 (e revisione per il periodo 1988-96)
del conto corrente e del conto capitale della bilancia dei pagamenti italiana *

1. Introduzione

Dal 1999 la Banca d'ltalia pubblica la Bilancia dei pagamenti secondo le definizioni della V edizione del Manuale dell’FMIZ . 1 dati hanno frequenza
mensile e le serie storiche iniziano nel 1988 per tutte le voci.

Le segnalazioni introdotte a meta del 1998 forniscono informazioni coerenti con le definizioni del V Manuale® . Per il periodo 1988-98, la conti-
nuita nel passato delle nuove serie storiche é stata assicurata dalla ricostruzione realizzata dalla Banca d'ltalia nel 1999. La scelta del 1988 come limite
temporale inferiore per la ricostruzione era dovuta alla mancanza di alcune informazioni per gli anni precedenti, che, se non impedivano una stima, la
rendevano suscettibile di un errore di dimensione superiore a quello presumibile per gli anni ricostruiti.

Nel 2005, in occasione della stima della componente estera della Contabilita nazionale coerente con il nuovo benchmark 2000, la Banca d'ltalia ha
fornito all'lstat una ricostruzione, con frequenza annuale e a partire dal 1970, del conto corrente e del conto capitale della bilancia dei pagamenti. Con-
testualmente, la Banca d'ltalia ha rivisto i dati di alcune voci del conto corrente - e quindi il conto corrente stesso - per il periodo 1988-96, con modesti
effetti sui saldi. Questi dati, che I'lstat ha utilizzato per la pubblicazione della Contabilita nazionale annuale dal 1970, vengono ora resi disponibili al
pubblico con maggiore dettaglio® . I loro carattere di "ricostruzione" non consente tuttavia di considerarli come dotati di una uguale affidabilita, nel
tempo e nei dettagli dei conti.

Le voci per le quali nel 1998-99 era stata ritenuta inopportuna una ricostruzione degli anni precedenti il 1988 appartengono ai servizi. Si tratta in
particolare dei servizi assicurativi, di quelli finanziari e della componente dei servizi di intermediazione commerciale contenuta negli “altri servizi per
le imprese". Nella attuale ricostruzione, queste voci sono state calcolate utilizzando vari criteri di stima; il paragrafo che segue fornisce maggiori dettagli
in merito e sulle altre voci oggetto della piu recente ricostruzione.

2. Aspetti metodologici della ricostruzione delle serie nel periodo 1970-87 e della revisione nel periodo 1988-96,
per principali voci

Merci

| dati relativi a questa voce sono stati rivisti nel 1999, a partire dal 1989, in seguito alla modifica nella rilevazione della voce "trasporti* dei servizi,
che incide sul passaggio dalla valutazione cif delle importazioni, secondo le statistiche del commercio estero, a quella fob della bilancia dei pagamenti.
Per gli anni 1970-98 la serie ¢ stata ricostruita utilizzando i dati della voce della bilancia compilata con la precedente metodologia di calcolo del passag-
gio cif-fob. Per gli aggiustamenti di copertura non é stata operata nessuna modifica alle serie ricostruite.

Costruzioni

Le serie ricostruite iniziano dal 1986 poiché i servizi di costruzione sono stati rilevati solo a partire da quella data. La ricostruzione si & dunque
limitata agli anni 1986 e 1987, per i quali é stata replicata la stima fatta nel 1999 che riallocava a questa voce la componente di commercio di transito
(per beni importati o esportati per lavori di costruzione) della vecchia definizione di merchanting.

Servizi assicurativi

La definizione del V Manuale dell'FMI prevede che nei servizi assicurativi venga incluso solo il valore del servizio assicurativo compreso nel pre-
mio pagato e incassato; coerentemente con questa definizione, la voce € correntemente stimata nella bilancia dei pagamenti italiana attraverso la stima
di due coefficienti (di premio di servizio e supplementare) da applicare al valore totale dei premi. Le precedenti definizioni includevano nei servizi di
assicurazione il valore totale dei premi e degli indennizzi. Per il periodo 1970-87 la ricostruzione delle serie coerenti con il V Manuale ¢ stata effettuata,

L | a ricostruzione ¢ stata portata a termine da Roberto Tedeschi ed Emanuele Breda. 11 lavoro si & avvalso della ricostruzione del 1998-99 predisposta dal primo degli
autori e da Matteo Bugamelli. Un debito consistente va a Piero Cipollone e Alberto Pozzolo, autori di precedenti ricostruzioni e senza il cui operato tutto sarebbe stato ben
pit complicato.

2 FEMI (2000) "Balance of payments statistics: international standards and guidelines”.

3 Le segnalazioni sono state raccolte ed elaborate fino al 2007 dall'UIC, incorporato dalla Banca d'ltalia dal gennaio scorso. Per una descrizione piu dettagliata dei
metodi di compilazione seguiti dall'ltalia, si vedano i due manuali della bilancia dei pagamenti italiana: Banca d'ltalia (1995) “Manuale della bilancia dei pagamenti in Italia",
Tematiche istituzionali, e Banca d'ltalia - UIC (2004) "Manuale della bilancia dei pagamenti e della posizione patrimoniale sull'estero dell'ltalia". Per gli standard applicati
dalla Banca centrale europea e dal sistema delle Banche centrali nazionali, si veda BCE (2007) "European Union balance of payments/international investment position sta-
tistical methods".

4 Con quest'ultima revisione della Contabilita nazionale la coerenza tra il "conto del resto del mondo™ e il conto corrente della bilancia dei pagamenti, gia realizzata
per i saldi, viene estesa alle componenti dei crediti e dei debiti. Rimangono alcune marginali differenze di definizione tra il V Manuale dell'FMI e il Sistema europeo dei conti
(SEC): i due manuali prevedono un diverso trattamento dei servizi di costruzione, dei SIFIM, dei servizi di riparazione e delle rettifiche effettuate sugli aggiustamenti di co-
pertura fino al 2002. La riconciliazione dei dati & pubblicata annualmente in una apposita tavola di raccordo pubblicata nella Relazione Generale sulla Situazione del Paese.
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in assenza di altre informazioni, moltiplicando le serie dei premi per dei coefficienti fissi, corrispondenti alla quota relativa al 1989 del servizio assicu-
rativo incluso in ciascun tipo di premio. | rimanenti ammontari sono stati riclassificati in parte nei redditi, in parte nei trasferimenti.

Servizi finanziari

Secondo la definizione del V Manuale, la voce dei servizi finanziari comprende i servizi di intermediazione finanziaria e i servizi ausiliari (servizi
erogati da banche, borse, imprese di factoring, imprese emittenti carte di credito ecc. e connessi con l'attivita finanziaria, custodia e consulenza inclusa).
Precedentemente all'adozione delle definizioni del V Manuale, la bilancia dei pagamenti italiana prevedeva la voce "servizi di intermediazione", che
includeva servizi finanziari e servizi di intermediazione legati al commercio di beni. La ricostruzione, a partire dalla serie dei servizi di intermediazione,
della sola componente relativa all'intermediazione finanziaria é stata effettuata, per il periodo 1988-98, moltiplicando il valore delle vecchie serie per un
coefficiente fisso, corrispondente alle indicazioni provenienti dalle prime segnalazioni separate delle due componenti, resesi disponibili a meta del 1998;
la ricostruzione per il periodo 1970-87 ha seguito lo stesso metodo® . Sulla componente dei servizi di intermediazione bancari mancano informazioni
per il periodo 1970-87 (le segnalazioni bancarie relative al conto economico, Mod. 112 e 113 Vigilanza, non presentano valori), ma va anche notato che
fino al 1987-88 numerose forme di operativita con soggetti non residenti erano escluse in via amministrativa; la componente dei servizi di intermedia-
zione bancari ¢ stata quindi ipotizzata nulla nel periodo 1970-87.

Altri servizi per le imprese

Questa voce é stata stimata aggregando alcune voci rilevate prima del 1999 e i servizi di intermediazione commerciale, ottenuti come complemento
dei servizi finanziari dalla vecchia serie "servizi di intermediazione finanziaria" e nettati della componente di merchanting riclassificata nei servizi di
costruzione.

Tutte le altre voci dei servizi, che nel passaggio dal 1V al V Manuale non hanno subito significativi cambiamenti di definizione o sono state ride-
finite seguendo differenti criteri di aggregazione di voci elementari gia esistenti, sono state costruite per semplice aggregazione di serie disponibili nelle
segnalazioni precedenti, seguendo in questo I'identico criterio utilizzato per la ricostruzione 1988-98.

Redditi

La stima dei redditi per il periodo precedente il 1989 ha portato a riconsiderare la ricostruzione effettuata nel 1999 e a disporre alcune modeste
correzioni metodologiche e, di conseguenza, revisioni di quanto gia pubblicato. In particolare, per gli anni 1988-96 i redditi per competenza (accrued
interest) sugli investimenti di portafoglio e i redditi reinvestiti degli investimenti diretti non erano stati stimati e le serie pubblicate fino a oggi presen-
tavano quindi una discontinuita.

Le serie riviste dei redditi includono ora una stima dei redditi per competenza sugli investimenti di portafoglio nel periodo 1988-96, dei redditi
reinvestiti degli investimenti diretti nel 1980-96 e, per il periodo precedente il 1988, dei redditi delle assicurazioni vita.

| redditi per competenza sono stati stimati attribuendo un rendimento alle consistenze di titoli di varie scadenze. Per gli anni precedenti il 1988 non
@ stata fatta alcuna stima: gli importi erano presumibilmente modesti. | redditi per competenza sono stati aggiunti in forma "netta" e quindi non ci sono
stati riflessi sul conto finanziario.

| redditi reinvestiti degli investimenti diretti per il periodo 1980-96 sono stati stimati applicando un rendimento teorico alle consistenze degli inve-
stimenti diretti e sommati ai redditi da investimenti diretti, rilevati dal 1980; per gli anni precedenti non si e effettuata alcuna correzione: gli importi
erano presumibilmente modesti. Secondo le indicazioni del VV Manuale, il flusso cosi calcolato di redditi reinvestiti € stato aggiunto anche al flusso di
investimenti diretti nel conto finanziario.

I redditi delle assicurazioni vita sono stati stimati applicando la metodologia gia utilizzata per il periodo 1988-96.

Le liquidazioni per differenza® relative agli anni 1988-96, di ambigua interpretazione e collocate in occasione della precedente ricostruzione tra i
redditi da altri investimenti, sono state ora tolte da questi ultimi e incluse invece nei derivati del conto finanziario.

Trasferimenti

Una volta attribuita ai servizi assicurativi la componente dei premi che costituisce un pagamento del servizio, nel caso di assicurazioni per danni e
altre riassicurazioni i premi residui e la totalita degli indennizzi delle assicurazioni sono stati inclusi nella voce "altri trasferimenti” dei trasferimenti
correnti; ai pagamenti per le assicurazioni vita corrisponderebbe una voce compensativa nel conto finanziario - investimenti di portafogli07.

5 Si veda in proposito Banca d'ltalia (1995, op. cit.), tavola 4. Prima del 1998 le segnalazioni elementari prevedevano una sola voce (un'unica causale valutaria) per le
intermediazioni finanziarie non bancarie e per quelle non finanziarie, queste ultime stimate pari al 4 per cento circa del totale. Nel 1999, al momento della ricostruzione, sulla
base delle segnalazioni separate raccolte da meta 1998, i due coefficienti risultarono quasi esattamente invertiti (3 per cento alle intermediazioni finanziarie e 97 per cento a
quelle commerciali), e le serie storiche vennero profondamente modificate.

6. Modalita di chiusura dei contratti derivati, alternativa allo scambio delle attivita sottostanti.

7- Sj veda Banca d'ltalia - UIC (2004, op. cit.), pagg. 61 e 71.
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