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Motivazioni di un’indagine Fintech della Banca d’Italia

• Stabilità finanziaria

• Efficienza e crescita economica



Efficienza

Thomas Philippon, “Has the US Finance Industry Become Less Efficient? On the Theory and  Measurement of Financial Intermediation” 
American Economic Review 2015, 105(4): 1408–1438 



Tecnologia e industria finanziaria

Anjan V. Thakor “Fintech and Banking: What do we Know?” 
Journal of Financial Intermediation 2020, 41: 1–13 



Fintech



Digitalizzazione: la fine dei costi di transazione (?)

Le tecnologie abbattono i costi di

i. Ricerca della controparte

ii. Duplicazione (aumento del fattore di scala)

iii. Trasporto

iv. Tracciamento

v. Verifica delle informazioni



Distribuzione del surplus generato dall’efficienza 



Chi investe in Fintech? 
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Valore degli investimenti nel fintech a livello globale per tipo di investimento – miliardi di dollari

M&A Venture capital Private equity

Fonte: Statista



Investimenti degli intermediari

Fonte: BCG, 
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Ruolo delle BigTech (1/2)

Fonte: Statista



Sede di Milano

Ruolo delle BigTech (2/2)

Fonte: ESMA

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-02/JC_2024_02_Joint_ESAs_Report_on_2023_stocktaking_of_BigTech_direct_financial_services_provision.pdf
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