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a pandémie de coronavirus
révele les fragilités de nos socié-

tés et de nos économies. A tous
les niveaux, les décideurs politiques
prennent des mesures résolues pour
protéger les entreprises et les salariés.
Une action européenne commune est
hautement souhaitable, elle est possible
en sappuyant sur nos points forts et en
trouvant des solutions pragmatiques.
La coopération européenne fonctionne
bien mieux qu'on ne le dit souvent,
comme le prouve l'exemple de la stabi-
lité financiére : depuis la derniére crise
financiére, beaucoup a été fait dans ce
domaine. Nombreux sont ceux qui
demandent « que fait I'Union euro-
péenne pour résoudre cette crise ? ».
Dans notre domaine, la stabilité finan-
ciére, plusieurs choses sont en cours.
Avant la survenue de la pandémie, la
résilience du secteur bancaire avait été
renforcée grace aux réformes réalisées
ala suite de la crise financiere. Les
superviseurs ont pu alléger les coussins
de fonds propres et de liquidité afin de
permettreaux banques de préter davan-
tage. Ces autorités ont également
recommandé aux institutions financie-
res de ne verser ni dividendes ni bonus.
Cesmesures ontété prisesen tirant parti
de la flexibilité des régles, sans revenir
surles réformes.

Conformémentaleur mandat, laBan-
que centrale européenne et 'Eurosys-
téme ont agi de maniére prompte et
déterminée en matiere de politique
monétaire. Si la crise reste limitée dans
le temps, desmesures visanta maintenir
la liquidité dans 'économie pourront
étre suffisantes. Toutefois, plus le retour
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a la normale prendra du temps, plus le
risque de voir des entreprises surendet-
tées en difficulté sera élevé. Les Etats
membres de I'Union européenne ont
pris des mesures sanitaires, ils ont
apporté un soutien financier aux entre-
prises et aux ménages. La Commission
européenne a assoupli les interdictions
relatives aux aides publiques et a sus-
pendu le Pacte de stabilité et de crois-
sance, comme prévu en cas d’'urgence.
Elle garde le cap du « New Deal vert » et
travaille sur un plan de redressement.
Rien de toutcela ne remeten question la
nécessité d'une soutenabilité a long
terme des finances publiques.

Le bien commun
européen appelle
des solutions
coordonnées.

On peut comprendre que les popula-
tions européennes se soient d’'abord
tournées vers les gouvernements natio-
naux ou régionaux. Un consensus se
dégage cependant sur le fait qu’une
approche coordonnée est plus efficace
pour traiter I'urgence sanitaire comme
la crise économique et pour garantir la
stabilité financiére. Un vif débat a lieu
actuellement autour de mécanismes
communs de financements européens.
Un accord de principe a déja été trouvé
auniveau politique. Le choix des instru-
ments de mise en ceuvre appartientaux
responsables €élus, il ne reléve pas des
banquescentrales. Dupointdevuedela
stabilité financiere, de solides argu-

ments plaident en faveur d’une action
conjointe, pragmatique, dépourvue
d’idéologie. Nous partageons une mon-
naiecommune, notre prospérité repose
sur un marché unique oi circulent
biens etservices, personnes etcapitaux.
Personne n‘aurait rien a gagner d'une
rupture, les décisions nationales se
répercutant par-dela les frontiéres. Le
bien commun européen appelle des
solutions coordonnées.

Ilyaura certainementundébatsurce
que nous apprend la crise actuelle.
D'autres domaines peuvent peut-étre
dores et déja tirer les legons des réfor-
mes engagées apres la crise précédente,
en matiére de monnaie et de finance.
Ainsi de nouvelles institutions euro-
péennes ont été créées pour la sur-
veillancedes institutions financiéres,en
coordination avec I'échelon national.
Les Européens devraientétre plus cons-
cients de leurs forces. Nous partageons
des valeurs communes qui nous aident
arelever les défis daujourd’hui, notam-
ment le changement climatique. Nous
avons des systémes de santé et des dis-
positifs de protection sociale particulie-
rement développés. Nous pouvons
nous appuyer sur une politique moné-
taire efficace et des institutions char-
gées dela stabilité financiére qui contri-
buent a la stabilité. Nous ne manquons
pas d’atouts.
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