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La Banca d’ Itaha comunica le mformazmm relatlvc alle posmom in éssere a fine dxccmbre 2011
sui contratti derivati over-the-counter (OTC) di un campione composto dai gruppi bancari italiani

maggionmente operativi el comparto.' Tale ‘indagine, che ha preso avvio nel 1998, ¢ effettuata per - -

“iniziativa del Committée on the Global Fi mancml System ‘che $i riuniscc a Basilea, presso la Banca dei
Regolamenti Internazionali (BRI), sotto I’egida del Comitato dei govematon delle banche centrali del

. Gruppa dei 10 (G-10). T. mdagme prcvede la rilevazione semestrale di statistiche suj derivati.OTC su "

base consolidata presso un campione di ‘banche ¢ intermediari finanziari maggiormente- opemtm nel
comparto; dal secondo semestre del 2011 partecipano all’mdagme anche 1° Australia e la Spagna’. Tale
rilevazione si fonda sulle raccomandazioni del Rapporto “Proposals for zmprovmg gIobdl derivatives
market statistics”, presentato dal suddetto Comitato ncl luglio 1996.

Oggetto della r1levazlone sono il valore noz1onale e 11 wa]ore lordo di“mercato’ ‘(positivo e
negativo) dei contratti derlvan su: :

a) tassi di cambio;’

b) tassi d’interesse;

c) azioni e indici azionari (equity- -linked), merci (commodxtzes)

d) credit default swaps (da dicembre 2004)

Per ciascuna txpologm di comxattx ¢ inoltre’ nchlesta la suddlvlsmne pcr cIas& dl vita resxdua- '
(“ﬁno ‘ad un apno”, “tra 1 anno e 5 anni”’e “oltre 5 anm”) o '

1. T derivati ﬁnanz:an. T, cvtdenza relatwa agh opemtorl 1ta1xam mdxca cbe nel secondo
semestre del 2011 il valore nozionale in dollati dei derivati finariziari ha regxstraxo una diminuzione
dell’11 per cento (tav. 1); poiché Ja quasi totalitd-dei contratti & dénominata. in euro, la diminuzione & -
ascrivibile in larga parte al deprezzamento deli’euro nei confronti della valuta statunitense osservato .
nel perxodo Anche per il Complt:SbO dei paesi che pan:ecxpano all’mdagmc, nonostante 1’:1m£lmmenm
del campione da 11 a 13 ‘paesi, il valore noz1onale dei derivati ﬁnanz1ar1 ha segnato un calo Il valore

" 11 gruppi bancari inclusi nel campxone sono Umcredxt, Imesa Sanpaolo Banca Monte dei Pasclu d1 Slcna Banco Popolare, -
UBI Banca; ad essi faceva capo quasi il 90 per cento delle ‘operazioni in denvau ﬁnanzxan ¢ creditizi condotte da' gruppi
bancati italiani.
2 1 risultatj a livello g,lobale sono pubbhcatl dalla BRI & sono dlspomblll sul sito’ Imemet bes org. Dal secondo
semestre del 2011 il campione & composto dai seguenti 13 paesi: Australia, Belgio, Canada Franc:a, Germania, Gmpponc ,
Italia, Paesi Bassi, Regno Unito, Spagna, Stati Uniti, Svezia e Svizzera.
3 I valori Jordi di mercato, che rappresentano un indicatore de] rschio ‘di contropam mﬂurano il costo di nmptauo det
contratti in ess¢re qualora questi ultimi fossero stati regolati il giorno della rilevazione. Oltre al valore lordo di mercato
sono richieste informazioni anche sul valore di mercato al netto dell’effetto di accordi di compensazione bilaterale o di alti
meccanismi tesi alla riduzione del. rischio di credito; la grandezza cosi caleolata configura per le banche segnalanti’
un esposxzxonc creditizia, se positiva, oppure una passxvna, sc negativa,
4 In questa categoria vengono rilevate anche le posizioni in derivati sull*oro. Ess::ndo di grandem trascurabllc queste
ultime non vengono tuttavia contabilizzate in questa sede. ‘
5 Per derivati finanziari si intendono gh strumﬁntt che coprono dai r1scl'u di mercato denvatx su tassi di cambio; tassi
d interesse; azioni e indici azionari; merci.
*Cfr. il comunicato stampa dclla BRI del 9 maggio 5corso (kxttp /Iwww bis. orypubl/otc hy1205 htm).



nozionale dei contratti in essere presso le banche italianie rappresenta una quota assai modesta
dell’intero campione dei paesi che partecipano all’indagine (1,5 per cento). 1l campione rilevato fa
registrare un valore lordo di mercato positivo: superiore a quello negativo (235,2 ¢ 229,1 miliardi di

dollari, rispettivamente).

Le informazioni relative alle controparti (tav. 2). mostrano che i contatti derivati OTC
continuano a essere posti in essere prevalentemente con istituzioni finanziarie. Le categorie di contratti
nella quale la quota delle contropam non finanziarie & piii elevata in percentuale sono- quelle relative ai
cambi (10,5 per cento), mentre por i derivati su azioni ¢ quclh su tassi d’mtercssc tale quota & del 9,0 e

5.3 per cento, rispettivamente.

[ derivati su tassi d’interesse risultano cosi composti (tav 3): gli interest rate swaps ne
rappresentano, in termini di valore nozionale, il 70,4 per cento (62 per cento del totale di tutti i derivati
oggetto di questa rilevazione), le opzioni su tassi d’mteresse il14,2ei fomard rate agreements il 15,4
per cento. L’curo rimane di gran lunga la valuta piu utilizzata, seguito dal dollaro. Tl 69 per cento dei
derivati su tassi d’mteresse ha vita residua superiore all’anno (tav. 4).

] contratti derivati su tassi di cambio (tav. 5) continua.no a riguardare. p’revalentemcnie il dollaro.
USA o I’euro (73,9 per cento, complessivamente). A differenza dei derivati su tassi di interessc; la cui
vita residua & distribuita prevalentemente su scadenze di medio e lurigo periodo, quelli relativi a tassi
di cambio hanno, per circa due térzi, scadenza infetiore all’anno (tav. 4). Il mercato dei derivati su
azioni e merci, di dimensione assai pit lifnitata, ¢ composto quasi interamente di opzioni, poco meno
dei due terzi delle quali hanno vita residua superiore all’anno (tav. 4) :

2. I derivati su crediti I dati relativi alle posizioni in essere sucredit defuult swaps (CDS") delle -
banche jtalianc cvidenziano che nel secondo semestre del 2011 il valore nozionale dei CDS comprati
(acquisto dj protezione) & diminuito del 7,4 per cento ¢ quello dei CDS venduiti (vendita di protezione)
dell’11 per cento, collocandosi rispettivamente a 263,6 e 274,5. miliardi di dollari (cfr. tav. 1). Le
banche italiane seguono I’andamento del complesso dei paesi che partecipano all’indagine, per i quali,
nonostante l’ampliaménto'del numero di paesi, si & rcgistrato un calo dei valori-nozionali.

Le banche italiane risultavano essere, al 31 dicembre 2011, venditrici nette di protezwne dal rischio di
credito per un ammontare di cixca 11 miliardi di dollari (nel semestre precedente risultavano venditrici
nette per 24 miliardi); tutti i contratti in essete avevano per controparte un’istituzione finanziaria (cfr.
tav. 6). Il valore positivo di mercato & stato pari a 14,4 miliardi di dollari mentre quello negativo ¢ stato

di 15,6 miliardi.

Il totale dei CDS comprati era riferito per il 57 per cento a un singolo debitore (single-name CDS) e
per la restante parte a un paniere di debitoti o ad indici di mercato (multi-name CDS); nel caso dei
CDS venduti la quota di quelli riferiti a un singolo debitore era del 54 per cento. In termini di scadenza
dei contratti sottostanti, una quota preponderante — circa i tre quarti — dei CDS comprati e venduti
aveva vita residua compresa tra 1 e 5 anni. Anche nel caso dei derivati su crediti, il valore nozionale
dei contratti in essere presso le banche italiane rappresenta una minima proporzione dell intero
camplone dei paesi che partecipano all’indagine (1,2 per cento).

Roma, 12 giugno 2012

7 I CDS sono contratti bilaterali in cui il soggetto che intende acquisire copertura dal rischio di credito (protection buyer)
relativo a una attivitd finanziaria sottostante (reference obligation) paga un premio al venditore di protezione (protection
sefler), che a sua volia si impegna ad un pagamento finale in caso di inadempienza da parte del soggenia cuj fa capo la
reference obligarion.



Tavola 1

ITALIA - CONTRATTI DERIVATI PER CATEGORIA DI RISCHIO (1)
(ammontan nommah 0 nozmnah in essere; miliardi di dollan)

Categoria di rischio Fi m; g{l;gno Fine ;lacleimbre dic Vam:z. perc. Jde ‘ Quofa %
- 2011 _ icembre’11/giugno‘ll dic. 2011
D.erivati‘ﬂnan.ziari » ‘ |
* Cambi 1.091,2 954,3 12,6 9,7
Tassi d’interesse 9.711,4 8.684,3 -10,6 88,2
Azioni e merci 271,3 207,2 2236 21
TOTALE 11.073,9 9.845.8 11,1 100,0
Derivati crediti'zvi' o |
CDS comiprati 2847 263,6 —5,4 : 49,0
CDS venduti 3084 2745 11,0 510
TOTALE 593,1 538,0 9,3 | 100,0
‘Tavola2

ITALIA CONTRATTI DERIVATI PER CONTRO PARTE (1)
(ammontarl nominali o nozmnah in essere al 31 dicembre 2011, m111ard1 di dol]an)

ITALIA — DERIVATI SUI TASSI D’]NTERESSE 1)

Categoria di rischio | _Ist;tuznom finanziarie . | Istituzioni non ﬁnanz_lane :
Importo ~ Quota%. | Importo’ Quota %
Cambi 854.0 89,5 100,3 105
Tassi d'interesse‘ . 8.223.4 94,7 R 461?0" 53 '
Azioni '178,8 91,0 17,7 9,0
Tavola 3

(ammontari nominali o nozmnah in essere al 31 dlcembre 2011; miliardi di dollan)

Strumenti - -Dollaro Euro Yen |Sterlina.| Altre TOTALE
Forward rate agreements 67,3 1.259.6 0 0,9 10,8 1.338,6
Swaps 184,0 5.679.,3 26,5 » 33,7 186,6 6.110,2
Opzioni OTC (2) 24,6 - 1.205,5 0,08 0,9 4,6 1.235,5
Vendr(te , 13,4 5759 0,05 0,6 1,7 5915
Acquistare 11,2 629.6 0,03 0,3 2,9 644,0
TOTALE 275,9 8.144 4 26,6 35,5 202, 0 8.684,3

(1) Eventuali discrepanze tra 1 dati contenuti nelle tavole sono dovute agli arrotondament., (2) Per opzioni scqulstate si intendono i
contratti in forza dei quali ’acquirente detiene la facoltd di acquistarc (call) o di vendere (put).a (o entro) upa certa data una
determinata attivita ad un prezzo prefissato. Le opzioni vendute sono i contratti in forza dei quali I’emittente si impegna a vendere
(call) o ad acquistare (put) a (0 cntro) una certa data una detcrminata attivitd ad un prezzo prefissato.




Tavola 4

ITALIA — CONTRATTI DERIVATI PER STRUMENTI E VITA RESIDUA (1)
(ammontari nominali 0 nozionali in essere al 31 dicembre 2011; miliardi di dollari)

ITALIA - DERIVATI SUI TASSI DI CAMBIO (1) 2)
(ammontari nominali o nozionali in essere al 31 dicembre 2011; miliardi di dollari)

Strumenti Vita residua

Categoria di rischio _

: . Forwards | Opzioni | Opzioni [TOTALE|Menodi| Frale5 |Oltreis

eswaps | OTC OTC 1 anno anni Anni
| ‘Vendute | Comprate
Cambi 7930 | 803 | 81,0 | 9543 | 6306 | 2256 | 98.1
Tassi dinteresse | 5 1408 | 5915 | 644,0 | 86843 | 2.680,7 | 3.6562 | 23474
Aziom 173 | 1172 | 61,9 | 1964 | 789 | 1020 | 155
Tavola 5 .

Thollaro

Euro

| Yen

Alire

“Strumenti ‘.Sterlit_m' TOTALE
| Contratti a termine e swap in valuta | 367,5 | 3563 | 255 | 37,7 | 1333 | 460,
Currency swaps 2604 | 2156 | 16,1 | 281 | . 1456 | 332,9
Opzioni OTC (3) 101,8 | 109,1 | 196 | 11,2 80,9 161,3
Vendute 511 |- 532 | 98 56 40,9 80,3
Aequistate 50, 7 559 98 5,6 40,0 81,0
TOTALE 7297 | 6810 | 612 | 77,0 | 3598 | 9543

(1) Eventuali discrepanze tra i dati contenuti nelle tavole sono dovute agli arrotondamentl
(2) Poiché vengono computate entrambe lc valute che compongono ogni transazione, la' somma dei contratti classificati per valuta
(prime 5 colonne} risulia per definizione doppia rispetto al totale complessivo (ultima colonna).
(3) Per opzioni acquistate si intendono i contratti in forza dej quali ’acquirente detiene 1a facolta di acqulstarc (call) o di vendere
(put) a (o entro) upa certa data una detérminata attivitd ad un prezzo prefissato. Le opzioni veadute sono i confratti in forza dei
quali Pemittente si impegna a vendere (call) o ad acquistare (put) a {o entro) una certa data una determinata attivitd ad wn prezzo

prefissato.




Tavola 6 - ITALIA - Credit default swaps in essere al 31 dicembre 2011
in miliardi di dollari .

Valore nozionale

Vita residua Valore di Valore di
— mercato mercato -
Totale L S T : ) . lardo lordo
. meno ..&. I anpo frales aoi ‘ - oltrei S anni positivo uegativo
. CDs .| CDS venduti 'CDS . |cps venduti- CDS .| CDS venduti CDS . CDS .
compratt |- - ~ compratt . comprati . - comprati venduti
Tutti i ) ]
coutratti Tuste e contropart 263.6 2745 | 490 - | €28 | 1839 | 1875 | 207 | 24, 14,4 15,6
di cw: istituzioni finanziarie 253,6 2745 49,0 T 628 163,9 1876 20,7 241 144 15,6
Riferiti ad un
singolo : : : ”
debitore Tutte le controparti 150,8 1480 33,0 . 354 1018 | 979 | 158 | 160 9,1 10,2
Riferiti a
paniere di . R - | .
debitori Tutte le controparti 112,7 1255 | 159 | 277 91,9 896 | 49 | 82 53 54




