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VISTO il decreto legislativo 14 dicembre 1992, n.
481 di recepimento della direttiva 89/646/CEE del Consiglio

del 15 dicembre 1989, e 1in particolare l'art. 22, comma 1,
lett. a) e c¢) il quale dispone che la Banca d'Italia, 1n
conformita alle direttive del Comitato interministeriale per

il credito e il risparmio, impartisce agli enti creditizi

istruzioni Fdi carattere generale aventli ad oggetto 1le

parte01pa21on1 detenlblll,
'VISTO 11 decreto legislativo 20 novembre 1990 n.

356, recante tra 1l'altro disposizioni per la disciplina del
gruppo Credlt1210, e in partlcolare l'art. 30 cohcernente la
V1g11anza d1 ordine regolamentare sul gruppo Credlt1210 anche
con rlguardo alle parteclpa21on1 detenlblll,

~ VISTO il decreto legislativo 30 dicembre 1992, n.
528, che da attuazione alla direttiva 92/30/CEE del Consiglio

~del 6 aprile 1992 relativa alla vigilanza su base consolidata -
degli enti Creditizi, e in particolare“gliartt; 4 e 5 recan-
ti disposizionl rispettivamente in materia di vigilanza rego-
lamentare ediadempimehti delle autorita creditizie;

' VISTO l'art. 12 delladirettiva_89/646/CEE del Con-
siglio del 15 dicembre 1989 concernente le partecipazioni de-
tenibili dagli enti creditizi in imprese diverse dagli enti
creditizi e finanziari; _

_ VISTA la 1legge 10 ottobre 1990, n. 287 recante

norme per la tutela della concorrenza e del mercato;
VISTE Ile dellbere del Comitato del credito del 28

gennaio 1981, 27 ottobre 1983, 19 settembre 1986 e del 6 feb-
braio 1987 1in materia di partecipazioni detenibili dalle
aziende di credito e dagli istituti di credito speciale;




VISTO il decreto minlisteriale del 16 ottobre'1991,'
che disciplina l'acquisizione di partecipazioni di controllo
da parte delle aziende di credito 1in societa finanziarie di

parte01pa21one aventl sede legale 1in Italla e all'estero;
CONSIDERATO che la richiamata direttiva 89/646/CEE

riconosce agli enti creditizi 1la possibilita di operare 1n
tutti i settori finanziari elencati nella lista allegata alla
direttiva stessa, direttamente ovvero attraverso articolazio-
ni dotate di autonoma'personalita giuridica; '

- RAVVISATA 1'opportunita di consentire agli enti e
al gruppl creditizi forme di acCééso al capitale di imprese
non creditizie e non finanziarie, anche ai fini di una mag-
giore uniformitd delle condizioni concorrenziali nell'ambito
del mercato unico europeo,

RAVVISATA pertanto 1la nece551ta di sostltulre alle

vigenti disposizioni una nuova e unitaria dlsc1p11na delle

partecipazioni detenibili dagll enti e dai gruppi CredltlZl,

SENTITO il Comitato 1nterm1n1ster1ale per il cre-

dito ed il risparmio nelle riunioni del 10 e 11 giugno 1993;

"DECRETA
1. Partecipazioni detenibili

I1 presente decreto detta 1 criteri ai quali 1la

Banca d'Italla si attiene nel disciplinare 1la materia delle

partecipazioni detenibili dagli enti creditizl nazionali di

cul all'art. 1, comma 2, lettera a), del decreto legislativo

n. 481/92, escluse 1le casse di credito cooperativo, e dai
gruppi creditizi iscritti all'albo di cui all'art. 28 del
decreto legislativo n. 356/90. _ ' ‘

Gli enti e i gruppl creditizi possono detenere par-
tecipazioni 1in enti creditizi, finanziari, strumentall, in
imprese di a551cura21one e in altre imprese nel rispetto del-
le istruzioni emanate dalla Banca d'Italia.

L'ammontare complessivo degli investimenti in par-



tecipazioni e in immobili non pud comungue superare il limite
definito 1n sede

del patrimonio di vigilanza cosl come

comunltarla in materilia dl fondi proprl.
Nel dlsc1p11nare le partecipazioni detenlblll da-

gli entli e dail gruppl credltlzl, la Banca 4! Italia tiene

conto di quanto prev1sto dall‘art 4 del decreto 1eglslat1vo
n. 528/92.

2. Partecipazioni in enti creditizi, finanziari e strumentali

_ Gli enti e i gruppl creditizi possono detenere 1l1-
beramente partec1pazlon1 1n altrl entil creditizi e flnan21a—
rl, salvo quanto prev1sto dalla legge n. 287/90.

| Alla Banca a’ Italla
zare 11 superamento dl soglle predeterminate, non inferiori

=

‘rimesso il potere di autorlz-

al 10'per cento del rapitale dell'ente creditizio o finanzia-
rio parte01pato nonche l'acqulslzlone del controllo ine so-
cieta strumentall. Le partec1paz1on1 dl minoranza in soc1eta
che svolgono attivitad ausiliaria alle societa del gruppo ri-
cadono nella disciplina prevista al paragrafo 4 del presente
decreto. '

' Al fine di preservare l'adeguatezza del mezzl pro-
pri degli enti e dei gruppi creditizi, la Banca d'Italia po-
tra sottoporre ad autorizzazione l'assunzione di partecipa-
zioni che determinino il superamento di una percentuale ri-
levante, non inferiore al 10 per cento del patrimonio di
vigilanza del partecipante. ' _ ' |

Nel rilascio delle autorizzazionl dl competenza, la
Banca d'Italia tiene conto deila capacita del soggetto parte-
cipante, in relazione alla sua situazione tecnica, dl1 orga-
nizzarsi in strutture complesse e di espahdersi in settori di

'operat1v1ta complementarl. La Banca 'ITtalia verlflca inoltre
che l‘artlcola21one del gruppo CredltlZlO non 51a dl ostacolo=

all'esercizio della v1gllanza su base consolidata.

3. Partecipazioni in imprese di assicurazione



Gl1l entl e 1 gruppi cred1t121 possono assumere par-
tecipazionl 1n.1mprese di a551curazlone nel:rlspetto delle
procedure previste per la assun21one di partec1pa21on1 in
entil creditizi e flnanzlarl, fermi restando i 1poter1_
dell'ISVAP in materia, entro il 1limite del 40jper’ cento
rispetto al patrimonio del partec1pante calcolato a livello
‘1nd1V1duale e consolldato. ' - o _

_ Nell amblto del gruppo credltlzlo fermo restando
il gia 1ndlcato llmlte a llvello consolidato, jper le
partec1pa21on1 della' specie assunte da‘un SLngolo ente
CredltlZlO appartenente al gruppo, & stab111t0'un lxmlte par1
al 60 per cento del patrlmonlo del parte01pante. '

Alla. Banca q° Italla e rlmesso 11 potere 1d1‘auto-
rizzare 11 superamento ai soglle predetermlnate non 1infe-
r10r1 al 10 per cento del capltale ' dell'lmpresa di
a551cura21one ovverd non 1nfer10r1“'a1 10 per ‘cento del

patrlmonlo di vigilanza del partec1pante.

4. Parteclpaz1on1 in imprese non credltlzle e non finan-
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Al fine di completare la gamma delle funzioni che
gli enti creditizi possono svolgere nei rapportl con gli ope-
ratorli del mondo produttlvo e consentlta l acquisizione di

partecipa21on1 nel capitale di 1mprese diverse da quelle di

cul a1l paragrafl 2 e 3. _
L'assunzione di partecipazioni si realizza nel ri-

spetto dei crlterl e dei limiti pruden21a11 di seguito indi-
cati, la cui attuazione & demandata :alla Bancaid'Italla; Le
imprese in cui .acqulslre partecxpazlonl dovranno essere
'selezionate dagll entl e grupp1 credltlzl sulla base 51a dea
Vantaggi reddituali ad e551 rlvenlentl dalle relatlve opera-
Lzlonl 51a della nece551ta di ev1tare che le nuove opportunlta.
si traducano per il partecipante, in un grado eccessivo di

immobll;zzo dell'attivo. Tali opportunita arricchiscono 1la
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gamma degli strumenti di finanziamento all'impresa e sono
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volte a favorire sia il rafforzamento patrimoniale sia l'af-
fermazione nel mercati ‘regolamentati di societa con buone

prospettlve economlche e di sviluppo.
questl fini la disciplina prevedera che, nei con-

fronti di 1mprese 1in dlfflCOlta non transitorie, sia inibita

la conver51one di credltl in partec1pazlon1- e la sottoscri-

zione dlazlonl. Interventl partecipativi in imprese in dif-

ficoltd transitorie possono essere effettuati purche nell'am-

bito di piani che ne prevedano il riequilibrio EConomico e

flnanzlarlo. Tall opera21on1 saranno a551st1te da partlcolarl

cautele prevedendo procedure che possano dar luogo anche a

verlflche spe01f1che. Forme dl cautela saranno preV1ste anche

per le acqulslzlonl d1 a21on1 der1vant1 da recupero crediti.

Le soglle d1 detenlblllta preV1ste' nel presente

decreto sono fissate tenendo conto di quanto stabilito

dall'art. 12 della dlrettlva 89/646/CEE con riferimento al

patrimonio del partecipante, e del principio di separatezza

banca-industria, con riferimento alla percentuale di interes-
senza hnel capitale'del partecipato.
Per quanto riguarda i limiti di detenibilita deter-

‘minati rispetto al patrimonio del partecipante, gli investi-

menti sono liberamente detenibili fino ai limiti del 3 per
cento e del 15 per cento, rispettivamente per la singola par-
tecipazione e per 11 complesso delle partecipazioni.

_ La Banca d'Italia potrd consentire a taluni enti e
gruppl creditizi di investire in tali partecipazioni fino al
limite del 6 per cento del patrimonio di vigilanza del parte-
cipante per la singola interessenza e del 50 per 6ento per il
complesso delle partecipazioni. '

Talli maggiori limiti di detenibilita per gli enti e

1 dgruppi creditizi sono fissati dalla Banca d'Italia tenendo

conto:

1) dell'esperienza maturata nel comparto;

2) della capacita diffonteggiare i rischi, con riferimento
all'adeguatezza patrimoniale, alla concentrazione dei

fidi, all'equilibrio' della situazione finanziaria e
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all'esposizione al rischi di mercatoj;

3) dell' adeguatezza della sua struttura organizzativa, valu-
tata anche facendo rlferlmento alla capa01ta di selezio-
nare la propria clientela. .

Al fine della suddetta abilitazione, gli enti e i

'gruppi creditizi dovranno presentare inoltre un ammontare di

patrimOnio non inferiore a una soglia minima fiSSata dalla

Banca d'Italia e una 51tua21one economlco-patrlmonlale soddil-

sfacente. '

| ' La Banca d’ Italla potra altresl individuare taluni

“enti e gruppl credltlzl spe01allzzat1 a1 qua11 consentlre di

1nvest1re in parte01pa21on1 della spec1e, flno a un ammontare

ma551mo, determlnato 1n rapporto al patrlmonlo di v1g11anza,
del 15 per cento, cone rlferlmento ‘ad una 51ngola par-
tec1pa21one,e del 60 per cento con rlferlmento al complesso
delle parte01pa21on1 quallflcate,'come deflnlte dall art.ﬂl
della direttiva 89/646/CEE ' _ C
: Per l'lnd1v1dua21one di questl ult1m1 soggettl, la

Banca d'Italia tiene conto dei requlsltl preV1st1 per le ban-
che e gruppil abllltatl e verlflca che la struttura delle sca-
hdenze delle pa551v1ta dell ente Credlt1210 partec1pante sia
coerente con il piu amplo 1mpegno consentlto in tale forma di
finanza d'1mpresa. ' | -

Per la generalita degli enti e dei gruppi credltlzl
potra essere inoltre stablllta la quota minima del plafond da
riservare agli 1nvest1ment1 in azioni d1 societda quotate nei
mercati regolamentati o delle quali sia stata richiesta la

quota21one.
Con rlferlmento all'e51genza d1 separatezza é sta-

blllto che le partec1pa21on1 in 1mprese dlverse da quelle d1

cui ai paragrafi 2 e 3 non possono superare il limite del 15
per cento del capitale del parte01pato. Tale 11m1te'potra es-'
sere superato dag11 ent1 e grupp1 credltlzl ‘abilitati e spe-
c1allzzat1,q 11 valore della partec1pazlone dovra essere con~
tenutoentro 1 ammontare del 2 per cento del patrrmonlo dr7

v1g11anza del partec1pante.
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In relazione a particolari tipi di partecipazioni
ovvero al superamento del limitl di detenibilita  1ndicati
dalle disposizioni applicative del presente decreto, la Banca
d'Italia potra richiedere 1'osservanza di condizioni per
1'assunzione o il mantenimento di partecipazioni.

La Banca d'Italia individua i criteri prudenziali
per 1la detéhzione di partecipazioni in imprese non bancarie e
~ non flnanzlarle. -

- che abblano riportato rlsultatl di bilancio non soddlsfa-

centl,
r'_i cui titoli non siano quotati nei mercati regolamentati

gr ne 51a stata per essi richiesta la quotazione.
5. Succursali in Italia di enti creditizi extracomunitari

f’ f: ;I;Lq, BanCa d'Italia disciplina l'applicazione delle
d1$p05121on1 del presente decreto alle succursali in Italia
dl entl CredltlZl extracomunltarl di cui all'art. 1, comma 2,
‘lettera c) del decreto leglslatlvo n. 481/92. _

6. Disposizioni finali

Il presente decreto sostituisce le delibere del
Comitato interministeriale per il credito ed il risparmio del
28 gennaio 1981, 27 ottobre 1983, 19 settembre 1986 e del 6

febbraio 1987 in materia di partecipazioni detenibili dalle
aziende di credito e dagli istituti di credito spe01ale, non-
ché il decreto ministeriale del 16 ottobre 1991.

Roma, addl 2 2 G|y, 1993
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