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Organizzazione test OMO Marzo
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• Partecipazione: tutte le banche abilitate alle operazioni di politica 
monetaria

• Date: 18 Marzo – 28 Marzo*

• Scope*:
– Liquidity Providing Operations: MRO, LTRO, ER, (USD)

– Liquidity Absorbing Operations: (FTD)

Calendario e scope
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Tenders Tender type 17/03 18/03 19/03 20/03 21/03 22/03 23/03 24/03 25/03 26/03 27/03 28/03

1 MRO fixed rate AN AL SE MAT

EUR 
closing 

day in T2

2 FTD (fixed/standard rate) AN AL/SE MAT

3 USD operation < 7 AN AL/SE MAT

4 LTRO for early repayment AN AL SE MAT

5 USD operation > 7 AN AL SE MAT

6 Early repayment on LTRO AN AL SE

A1
Parameter: automatic 
mobilisation of FTD as collateral

Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes

A2 Parameter: netting ALL (default netting parameter) MRO + LTRO

A3 MRO rate 1,5 1,5 1,5 1,5 1,7 1,7 1,7 1,9 1,9

Legenda
AN: Announcement Date
AL: Allotment Date
SE: Settlement Date
MAT: Maturity Date

*è prevista un’asta MRO supplementare che chiuderà dopo Pasqua (03.04) e coinvolgerà solo alcune banche



Modalità di esecuzione
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• Dati d’asta, tassi e parametri fissati dalla BCE

• Dati allottment decisi in autonomia dalle BCN

 Tutte le banche italiane parteciperanno alle aste in scope per lo stesso 
ammontare che sarà comunicato da BdI prima dell’inizio del test. I dati saranno 
inseriti da BdI direttamente in TOP che poi li trasmetterà ad ECMS a data di 
aggiudicazione, come da calendario

• Eventuali chiarimenti/malfunzionamenti vanno segnalati alla casella 
funzionale ECMS@bancaditalia.it. BdI provvederà ad aprire gli incident al 
team di supporto

mailto:ECMS@bancaditalia.it


Workflow OMO
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Strumenti in ECMS Scope
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Provision of liquidity Absorption of liquidity

Open Market 
Operations

Reverse transactions Reverse transactions

Foreign exchange swaps

Foreign exchange swaps Collection of fixed-terms deposits

Issuance of ECB debt certificates
Outright purchases

Outright sales

Standing Facilities Marginal lending facility Deposit facility



Esempio
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Segregated Operation Name LTRO

Procedure Standard Tender

OperationName Longer-term Refinancing

OperationType Liquidity Providing

TransactionType Reverse transactions

Operation Currency EUR

AuctionType Fixed Rate Tender

Rate (if fixed rate tender) positive

Quotation Spread (0,5)

ReferenceEntity Average MRO rate

Announcement date 26-feb-24

Deadline for bids 27-feb-24

AllotmentDate 27-feb-24

Deadline for accepting allotments 27-feb-24

Settlement Date (ValueDate) 28-feb-24

MaturityDate 04-mar-24

DurationOfOperation (days) 5

Ref No. 20240019

Allotted amount 2.000.000

Segregated Operation Name ER

Procedure Standard Tender

OperationName Early Repayment

OperationType Liquidity Absorbing

TransactionType Repayment

Operation Currency EUR

AuctionType Fixed Rate Tender

Announcement date 27-feb-24

Deadline for bids 27-feb-24

AllotmentDate 28-feb-24

Deadline for accepting allotments 28-feb-24

Settlement Date (ValueDate) 29-feb-24

Ref No. 20240026

RepaidReference 20240019

Allotted amount 1.000.000

28/2 29/2 1/3 2/3 3/3 4/3

MRO Rate 1,5 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7

Average MRO Rate 1,50 1,60 1,63 1,65 1,66

OMO Interest Rate 2,00 2,10 2,13 2,15 2,16

Open Market Operation (OMO) Early Repayment (ER)



Workflow Aste
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Data di 
aggiudicazione* 

Controlli di validazione
Controllo cut-off time
Controlli di eligibilità

Calcolo degli interessi 
previsionali

Preparazione dei 
pagamenti attesi

Calcolo del margine iniziale

Controllo preliminare di 
capienza del collateral

*o il giorno prima della data di regolamento

Data di regolamento 
a termini 

Selezione dei pagamenti 
attesi e loro netting

Invio pagamenti a CLM

Chiusura OMO
Aggiornamento posizione di 

credito e rilascio del 
margine

Aggiornamento Credit Line

Data di regolamento 
a pronti 

Selezione pagamenti attesi 
e loro netting

Ricalcolo del margine e 
controllo di capienza del 

collateral

Aggiornamento posizione di 
credito

Invio pagamenti a CLM

Regolamento OMO
Aggiornamento Credit Line



Allotment status: Waiting Validation Validated

Aggiudicazione: Registrazione OMO
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Anno e numero asta Standard o Quick

Fixed o Variable

Liquidity Providing o Absorbing

Single Rate o Multiple Rate (Variable)

Spread o Rate

Display OMO 
Instruction



Aggiudicazione: Calcolo interessi previsionali
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compilato solo per le aste in currency

Calcolati sulla base di Interest Rate, Value Date, Maturity Date e Allotted amount

Display OMO 
Instruction

Per le operazioni «Rate» il tasso è quello dell’asta, mentre per quelle «Spread» il tasso viene calcolato da ECMS
sulla base della Reference Entity (es. Average MRO)



Aggiudicazione: Preparazione pagamenti attesi
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I pagamenti attesi vengono
aggiornati giornalmente in caso di
eventi che li impattano (cambio
tasso di interesse, cambio tasso di
cambio, rimborso anticipato)

MPO 
Expected
Payments

Expected Payments status: Expected

Internal OMO Reference



Aggiudicazione: Preparazione pagamenti attesi
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MPO 
Expected
Payments

Expected Payment status: Expected



Regolamento a pronti: Netting pagamenti
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Netting status: CreatedWaiting Netting Movement Settlement

Netting
Result

MPO 
Expected
Payments

Il netting può essere 
effettuato anche 

manualmente dalla BCN



Regolamento a pronti: aggiornamento exposure
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Posizione di credito
relativa alle aste EUR

Posizione di credito
(EUR) relativa alle
aste in currency

In caso di insufficienza di 
collaterale è possibile 

effettuare una riduzione 
dell’importo aggiudicato

Pool 
Overview



Regolamento a pronti: pagamento a CLM

15

Netting che ha generato il pagamento

In presenza di Credit Line

Ricevuta conferma da CLM

Messaggio di pagamento inviato a CLM

Il netting genera un’istruzione di pagamento che viene inviata a CLM.
Per le aste in valuta, il pagamento della valuta viene istruito al di fuori di ECMS. È compito della BCN 
confermare in ECMS che il pagamento è avvenuto, in modo tale che l’Instruction Status si aggiorni in «Settled» 
modificando la Credit Line.

Payment and 
Credit Line 
Instruction

Instruction status: Instructed Settled

Il regolamento avviene tra le 19.30 e le 20.00 di T-1 (Business date T in ECMS)



Regolamento a pronti: pagamento in CLM
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ECMS Reference



Regolamento a pronti: regolamento OMO 
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Il regolamento 
dell’istruzione in CLM 
aggiorna lo stato del 

Netting, degli Expected
Payment e dell’OMO

Netting
Result

MPO 
Expected
Payments

Display OMO 
Instruction

Netting status: Waiting Netting Movement Settlement Waiting T2 Response Settled
Expected Payment status: Expected Settled
Allotment status: Validated Settled

Reference del pagamento originato dal netting



Early Repayment Workflow
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Data di 
aggiudicazione* 

Controlli di validazione
Controllo cut-off time
Controlli di eligibilità

Recupero degli allotment
da rimborsare e controlli di 

validità

Ricalcolo dei pagamenti 
attesi

Data di regolamento 

Netting dei pagamenti

Pagamento
Diminuzione della 

posizione di credito
Aumento della credit line

Aggiornamento 
dell’allotment (OMO)

*o il giorno prima della data di regolamento



ER Allotment status: Waiting validation Validated

Aggiudicazione ER: Registrazione ER
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Asta da rimborsare

Interessi maturati fino a rimborso

Superati i controlli di validità

Dopo aver ricevuto il file da TOP, ECMS recupera l’asta da rimborsare e controlla che sia in stato «Settled» o 
«Partially reimbursed» e che l’importo residuo non sia inferiore all’ammontare da rimborsare

Display Early
Repayment
Instruction



Expected Payments status: Expected

Aggiudicazione ER: Ricalcolo pagamenti attesi
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Vengono creati i 
movimenti relativi all’ER 
e ricalcolati quelli relativi 

alla chiusura dell’OMO

MPO 
Expected
Payments



Regolamento ER: Netting
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Netting
Result

MPO 
Expected
Payments

Netting status: CreatedWaiting Netting Movement Settlement



Regolamento ER: Pagamento in ECMS
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Payment and 
Credit Line 
Instruction

Instruction status: Instructed Settled

Il regolamento avviene tra le 19.30 e le 20.00 di T-1 (Business date T in ECMS)



Regolamento ER: Pagamento in CLM
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Regolamento ER: aggiornamento OMO
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Display OMO 
Instruction

Netting status: Waiting Netting Movement Settlement Waiting T2 Response Settled
Expected Payment status: Expected Settled
Allotment status: Settled Partially Reimbursed/Closed



Regolamento a termini: Netting pagamenti 
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Netting
Result

MPO 
Expected
Payments

Netting status: CreatedWaiting Netting Movement Settlement



Regolamento a termini: pagamento a CLM 
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Payment and 
Credit Line 
Instruction

Instruction status: Instructed Settled

Messaggio di pagamento inviato a CLM

Il netting genera un’istruzione di pagamento che viene inviata a CLM.
Per le aste in valuta, il pagamento della valuta viene istruito al di fuori di ECMS. È compito della BCN 
confermare in ECMS che il pagamento è avvenuto, in modo tale che l’Instruction Status si aggiorni in «Settled» 
modificando la Credit Line.



Regolamento a termini: pagamento a CLM 
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Regolamento a termini: chiusura OMO 
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Il regolamento dell’istruzione 
in CLM aggiorna lo stato del 

Netting, degli Expected
Payment e dell’OMO

Netting
Result

MPO 
Expected
Payments

Display OMO 
Instruction

Netting status: Waiting Netting Movement Settlement Waiting T2 Response Settled
Expected Payment status: Expected Settled
Allotment status: Settled/Partially Reimbursed Closed



Workflow FTD
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Data di 
aggiudicazione* 

Controlli di validazione
Controllo cut-off time
Controlli di eligibilità

Calcolo degli interessi 
previsionali

Preparazione dei 
pagamenti attesi

*o il giorno prima della data di regolamento

Data di regolamento 
a pronti 

Selezione pagamenti attesi 
e loro netting

Invio pagamenti a CLM e 
regolamento FTD

Aggiornamento Collateral e 
Credit Line

Data di regolamento 
a termini 

Selezione dei pagamenti 
attesi e loro netting

Gestione di eventuali 
margin call

Invio pagamenti a CLM e 
regolamento FTD

Aggiornamento Collateral e 
Credit Line



FTD Details
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Display FTD 
Operation



FTD as Collateral
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Nel caso in cui l’FTD venga usato come collateral

Pool 
Overview



Monitoraggio tramite GUI
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Ruoli OMO

Per poter effettuare il monitoraggio in ECMS del regolamento delle operazioni OMO, 
l’utente U2A deve essere abilitato ai seguenti ruoli:

 ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65 (per tutte le schermate 

OMO riportate sotto)

 ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70 o ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE READ 

ONLY - #71 (per visualizzare la schermata sulle istruzioni di pagamento inviate a CLM - Display 

Instruction)

 ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION EXECUTION - #72 o ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION 

READ ONLY - #73 (per visualizzare la schermata sulla posizione aggregata OMO del conto pool 

- Exposure)
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Display OMO Instruction
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Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora

Exposure Open Market Operations  Operations  Display OMO Instruction

Filtri di ricerca



Display Early Repayment Instruction
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Exposure Open Market Operations  Early Repayment Display Early Repayment Instruction

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora

Filtri di ricerca



Display FTD Operation
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Collateral  Fixed Term Deposit Display FTD Operation

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora

Filtri di ricerca



MPO Expected Payments
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Reporting Monetary Policy Operations MPO Expected Payments

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

Filtri di ricerca



Display Netting Result LPO
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Exposure LP Operations Netting Display Netting Result LPO

Filtri di ricerca

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora



Display Netting Result FTD
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Collateral  Fixed Term Deposit Netting FTD  Display Netting Result FTD

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora

Filtri di ricerca



Display Instruction

40

Payment And Credit Line Instruction Display Instruction

Inserendo un qualsiasi (o nessun) filtro di ricerca, i dati sono visualizzabili in tre schermate:

• List Screen (sotto Search result): mostra solo le colonne più rilevanti (customizzabile)

• Details Screen (dal pulsante View): mostra tutte le informazioni di dettaglio

• History Screen (dal pulsante History): mostra tutti i cambiamenti che si sono verificati sui campi con relative 
data e ora

Filtri di ricerca



Pool Overview
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Pool Overview Pool Overview

Filtri di ricerca
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Grazie per l’attenzione!


