Domanda

Risposta

Relativamente al messaggio ADMI.005 con la nuova versione dello schema verra a
mancare la struttura per indicare il conto.

Come e dove si potra specificare il conto al fine di indirizzare la richiesta di estratto
conto?

Nel nuovo schema si pud indicare come oggi il conto e il tipo di report richiesto. Questa
informazione & disponibile in mystandards in cui & presente anche un esempio di messaggio
(che & lo stesso dell'attuale utilizzo)

I test sulla CR ECMS-0099-SYS potranno essere eseguiti solamente nelle giornate
dedicate ai test ECONS II (8 e 22 aprile)?

La CR EMCS-0099-SYS riguarda I'adeguamento dei messaggi MyStandards alla ISO
maintenance release 2020-2024. Per quanto riguarda ECONS II saranno impattati sicuramente|
i messaggi sese e la ricezione del camt.025. Maggiori dettagli sulla CR possono essere
scaricati direttamente sul sito BCE.

Possibilita di dare priorita ad un decrease di un marketable asset rispetto a quello di
un credit claim: la demob di un marketable asset, in presenza di demob anche su
non marketable asset, "va in coda"; i tempi di attesa per I'effettivo smobilizzo si
allungano (spesso si attende quasi piu di un qualsiasi bundling period previsto nel
caso di movimentazioni - mob - di titoli ).
C'é possibilita di dare precedenza allo smobilizzo dei titoli, anche per via della
"natura" del marketable asset in s&?

Decrease di marketable
assets vs credit claims

L'accodamento degli aggiornamenti della CL avvengono in un componente dell'ECMS che non
ha conoscenza del tipo di transazione che li ha generati, per I'implementazione di un
meccanismo di priorita avrebbe un impatto tecnico notevole.

Non disclosure dell'haircut e relative implicazioni: le banche applicano il proprio
modello di valutazione, che potrebbe essere piu prudenziale di quello della banca
centrale; non si ha tuttavia modo di proprio per la mancanza del dato; questo
potrebbe quindi impattare anche in ottica di audit.
Questo problema & ancora pill rilevante per quelle controparti NON soggette
all'obbligo di avere un proprio modello interno di valutazione.

haircut per climate factor

Al momento il Consiglio direttivo della BCE ha deciso di non rendere pubblico, al pari di altre
misure di controllo del rischio come ad esempio il pricing, il valore del climate factor.

Possibilita di acquisire in A2A lista dei credit claims in ECMS

Prendiamo atto della necessita espressa e porteremo avanti la proposta nei gruppi di lavoro.

Lista delle modifiche della June e November release: con quale tempistica vengono

fornite le informazioni a riguardo? Sarebbe importante fornirle con sufficiente

anticipo, per far fronte a esigenze di pianificazione, analisi e budgeting delle
controparti.

Tempistiche comunicazione

La pianificazione relativa alle modifiche funzionali (Change Request) viene definita con un anng|
di anticipo rispetto al rilascio ma questo baseline scope pud subire modifiche in base alle
valutazioni condotte dai team di sviluppo in fase di analisi di dettaglio o a causa nella necessita|
di implementare altre modifiche di piu alta prioritd conseguenti a decisioni di policy. Con
I'entrare in fase pil ordinaria dell'ECMS gia si sta cercando di fornire informazioni con

maggiore anticipo (cfr. le informazioni sulla release di novembre 2026 fornite in questo

meeting). Tuttavia ci impegneremo a fornire informazioni con maggiore anticipo, purché si
tenga conto che il baseline scope potrebbe subire modifiche nei mesi successivi. Relativamente
ai tempi di risoluzione dei difetti gia conosciuti (PBI), invece, la pianificazione & pil corta e
tiene conto di priorita ridefinite nel continuo; tuttavia questi ultimi hanno meno impatti sulle
esigenze di pianificazione delle controparti, in quanto non richiedono adeguamenti delle loro
procedure

Status dell'arte in materia di asset detokenizzati all'estero: il processo di
detokenizzazione & stato recepito (e in caso in che modo) da CSD esteri?

Si, alcuni depositari esteri hanno condotto sperimentazioni di detokenizzazione in
collaborazione con gli stakeholders interessati a testare I'emissione su tecnologia DLT.

Che priorita si sta dando al processo di tokenizzazione nell'ambito delle banche
centrali? Il ruolo dei digital assets e loro accettazione da parte delle banche centrali.

Tokenized assets

L'11 marzo 2026 I'Eurosistema ha pubblicato la roadmap “Appia”
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260311~14ddf51a77.en.html),
che analizzera le modalita di collaborazione con il mercato e con gli altri stakeholder per creare|
un ecosistema tokenizzato innovativo, competitivo, integrato e sicuro per i mercati all’ingrosso
europei.
L'iniziativa Appia rientra in una strategia pit ampia, comunicata dal Consiglio direttivo della
BCE nel luglio 2025
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250701~f4a98dd9dc.en.html),
incentrata sulla modernizzazione della moneta di banca centrale utilizzata nei mercati
allingrosso, offrendo tale denaro anche in forma “tokenizzata” e rispondendo all’evoluzione
delle esigenze di mercato.

Ci saranno impatti su haircut in funzione della tipologia di ammortamento?

Credit claims: piano di
ammortamento

Si, gli haircut saranno calcolati anche in funzione della tipologia di ammortamento.

In riferimento alla riduzione del grace period da 7 a 1 giorno per la demob di credit
claims, viene fatto presente che ci potrebbero essere (seppur rare) problematiche di
tipo tecnico che potrebbero rallentare lo smobilizzo.

Perché non implementare in questo caso uno "smobilizzo automatico" in caso di
prestiti non pil stanziabili (che quindi non dovrebbero essere pii smobilizzati dalle
banche)

Riduzione grace period per
credit claims

Il lavoro di armonizzazione da cui sono derivate le specifiche dell'lECMS, ha concordato sulla
necessita di distinguere la scadenza di un prestito dalla sua perdita dei requisiti di idoneita. La
prima infatti, comportando il venir meno dell'oggetto del conferimento in garanzia, & stata
ritenuta evento sufficiente a sancire il termine legale del conferimento stesso. La seconda,
invece, non derivando necessariamente da eventi prevedibili dalla controparte iniziatrice del

conferimento, non pud implicarne in alcun modo la volonta della stessa di terminare il
conferimento, e si & preferito che sia sempre seguita da un'azione terminante volontaria della
controparte iniziatrice.

Verranno annunciate / comunicate le modifiche agli haircut?

Review haircut

Si

Perimetro della misura relativa ai climate factor: a quale tipo di strumenti & estesa
(financial / non financial)?

Climate factor

1l climate factor sara applicato ai titoli emessi dalle imprese non finanziarie e dai loro veicoli
finanziari.

Quando verra pubblicato il nuovo schema per l'integrazione del dato sul piano di
ammortamento dei credit claims?

Credit claims: piano di
ammortamento

La data di pubblucazione dei nuovi atti legali non & ancora nota.

eventuali, test periodici? Sono inclusi nel piano di test ECONS II?

Test su pool prelievo contante: quando sono previsti i test preliminari e i successivi,

Pool prelievo contante

Una campagna di test dedicata sara organizzata prima dell'implementazione in produzione
della soluzione e andra valutata la necessita di svolgere successivi test periodici. Tuttavia va
tenuto presente che ECONS II e contingency del contante sono soluzioni distinte: la prima,
soluzione valida per tutto I'Eurosistema, segue tra I'altro un piano di test periodici coordinato
dalla BCE; quella per il prelievo del contante & una soluzione di contingency che la Banca
d'Italia sta proponendo solo per la comunita italiana e non si interfaccia con ECONS 11,
sebbene entrambe le soluzioni verrebbero attivate in contemporanea e avrebbero lo stesso
presupposto (l'indisponibilita di T2)

Contrattualistica: le modifiche previste si applicheranno solo ai nuovi soggetti oppu
anche alle controparti attuali?

i Contrattualistica

Essendo il contratto ECMS un contratto per adesione, le modifiche si applicano sempre a tutte
le controparti. Naturalmente ne sara richiesta la ri-sottoscrizione solo qualora le modifiche
dovessero riguardare clausole cd. vessatorie, diversamente vale il principio del silenzio-
assenso. Resta intesto che ['utilizzo della soluzione di contingency del contante avviene su
base esclusivamente volontaria della controparte che intenda aderirvi, indicando nel nuovo
contratto la volonta di aprire il conto titoli e il pool dedicato.




