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Testo n. 1

Svolgimento di due quesiti scelti tra due diverse materie tra le seguenti:

Economia degli intermediari e dei mercati finanziari
QUESITON. 1

Nel corso degli anni I'innovazione finanziaria ha dato impulso alla crescita del mercato degli
strumenti derivati. Si descrivano:

a. le principali categorie di contratti derivati e le relative caratteristiche;
b. le forme di negoziazione delle diverse tipologie di contratti;
¢. il funzionamento di un interest rate swap e le sue finalita di utilizzo.

QUESITO N. 2

Il patrimonio ¢ il principale presidio individuato dagli accordi di Basilea a fronte dei molteplici rischi
cui gli intermediari finanziari sono soggetti.

a. Si descrivano sinteticamente i tre “pilastri” dell’accordo di Basilea.

b. Si definisca il patrimonio di vigilanza e si descriva la sua composizione.

c. Sidiscuta il ruolo dell’ Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) come strumento
di autovalutazione dell’adeguatezza patrimoniale a copertura dei rischi.




Economia aziendale e contabilita

QUESITON. 3

a. Si illustrino la struttura e le finalita del rendiconto finanziario ex OIC 10, distinguendo le aree di
classificazione dei flussi di cassa e ci si soffermi nella descrizione del metodo indiretto.

b. Si descriva come il rendiconto finanziario consente di valutare il contributo della gestione
operativa alla sostenibilita del debito e alla capacita di autofinanziamento del debito.

¢. Una societa presenta i seguenti dati (migliaia di euro):

Utile netto 420

Ammortamenti 380

Accantonamenti a fondi 90

Variazione crediti verso clienti +350 (aumento)

Variazione rimanenze -120 (diminuzione)

Variazione debiti verso fornitori +180 (aumento)

Investimenti in immobilizzazioni (CapEx) 550

Rimborso di mutui 200

Dividendi pagati 100

Liquidita inizio esercizio 310
Alla luce dei dati forniti si proceda alla costruzione del rendiconto finanziario (metodo indiretto)
e all’analisi critica del flusso finanziario della gestione operativa, suggerendo, se del caso,
possibili interventi correttivi.

QUESITO N. 4

a. Si descriva il concetto di fair value nell’ambito dei principi contabili internazionali (IAS/IFRS),
illustrandone la gerarchia e analizzando le tecniche di valutazione utilizzate per la sua
determinazione.

b. Una societa detiene in portafoglio un titolo obbligazionario a scopo di negoziazione. Calcolare il
fair value del titolo obbligazionario alla data di chiusura del bilancio e indicare le scritture
contabili di adeguamento del fair value, nel caso di una eventuale differenza rispetto al valore
contabile. A tal fine si tengano in considerazione i seguenti dati:

- valore nominale dell’obbligazione: 100.000 euro
- tasso cedolare annuo: 3,00%
- scadenza residua: 3 anni
- tasso di attualizzazione: 5,00%
- valore contabile: 100.000. euro
c. Si illustri sinteticamente il trattamento contabile dei titoli obbligazionari secondo i principi

contabili nazionali, distinguendo tra titoli iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie e quelli iscritti
nell’attivo circolante.



Finanza aziendale

QUESITON. 5

a.

Si descriva il teorema di Modigliani-Miller, elencandone le ipotesi alla base.

b. Siillustri I’effetto dell’introduzione delle imposte sul teorema di Modigliani-Miller.

c. Sirisolva il seguente esercizio:
Una societa ha un costo del capitale proprio del 10% e un numero di azioni in circolazione pari
a 300 mila che hanno un prezzo di mercato di 18 euro I’una; la cassa & pari a 500 mila euro. La
societa ha soltanto due posizioni di debito di pari scadenza: la prima per 5 milioni a un tasso del
5%, la seconda per 8 milioni a un tasso del 6%: si ipotizzi che il valore di mercato del debito
coincida con il valore nominale. L’aliquota fiscale ¢ del 24%.
Si calcolino il Weighted Average Cost of Capital (WACC), sia nella versione con beneficio fiscale
sia senza, e |’ Enterprise Value della societa.

QUESITO N. 6

Nell’ambito dei metodi di stima del valore economico di un’azienda:

a.

si descriva sinteticamente il Dividend Discount Model (DDM), evidenziandone i punti di forza e
di debolezza;

si consideri una societa che ha un costo del capitale proprio dell’8% e, all’anno 0, ha 100.000
azioni in circolazione. Per I’anno 1 prevede un utile di 10 euro per azione e negli anni 2,3 e 4
prevede un tasso di crescita degli utili per azione pari, rispettivamente, al 30%, 20% e 15%.
Dall’anno 5 in poi si prevede una crescita perpetua degli utili per azione del 3%. La societa
distribuira dividendi solo a partire dall’anno 4, in misura del 50% degli utili. Dall’anno 5 sara
distribuito in maniera perpetua il 40% degli utili. Si calcoli la capitalizzazione della societa
all’anno 0;

si illustri sinteticamente il modello dei Discounted Cashflows (DCF) e si indichino le principali
differenze con il DDM.

Elaborato in lingua inglese

Women are more likely than men to be responsible for providing unpaid care to elderly family
members, which means that often they must leave their jobs to be caregivers. Discuss the impact this
can have on both individuals and society.



