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Testo n. 1

Svolgimento di un quesito a scelta su ciascuna delle seguenti materie.

Economia degli intermediari e dei mercati finanziari

1l quesito dovra essere scelto tra i due proposti dalla Commissione.

QUESITON. 1

Il credito a famiglie e imprese rappresenta un importante volano dell’economia e costituisce 1attivita
core delle banche e degli intermediari del credito. Pertanto, il rischio di credito & la principale tipologia
di rischio che essi fronteggiano.

a)  Si illustrino le metodologie di misurazione del rischio di credito previste dalla regolamentazione
di Basilea.

b)  Si analizzino i principali strumenti di gestione e mitigazione del rischio di credito, con particolare
riferimento alle cartolarizzazioni.

¢)  Sidiscuta dell’impatto che il “rischio climatico” puo avere sulla misurazione e gestione del rischio
di credito.

QUESITO N. 2

I mercati finanziari svolgono la funzione economica essenziale del trasferimento delle risorse finanziarie
dagli agenti economici in surplus a quelli in deficit.

a)
b)

<)

Si descrivano brevemente la struttura e le principali caratteristiche dei mercati che compongono il
sistema finanziario.

Si definisca il ruolo dell’intermediazione nel trasferimento di risorse finanziarie da operatori in
surplus a operatori in deficit, soffermandosi sulle ragioni della regolamentazione dei mercati.

Si discutano i principali elementi teorici che condizionano 1’equilibrio e 1’efficienza del sistema
finanziario.




Economia aziendale e contabilita

Il quesito dovra essere scelto tra i due proposti dalla Commissione.

QUESITON. 3

a)  Si illustrino sinteticamente la struttura e le finalita del rendiconto finanziario, indicando le
possibili modalita di redazione e la classificazione dei flussi finanziari, secondo quanto prescritto
dai principi contabili nazionali.

b)  Sirediga, con il metodo indiretto, il rendiconto finanziario dell’impresa Alfa relativo all’esercizio
2023, sulla base dei dati forniti nei riquadri A e B, tenendo presente che:

o ’impresa ha ceduto, nel corso dell’esercizio 2023, un impianto — iscritto a bilancio per
euro 50.000 — per un corrispettivo di euro 65.000;
o nello stesso anno & stato acquistato un impianto per un corrispettivo di euro 365.000;
o i debiti tributari fanno interamente riferimento a imposte sul reddito d’esercizio.
¢)  Si commentino i risultati esposti nel rendiconto per le diverse aree di attivita.

RIQUADRO A
CONTO ECONOMICO
A VALORE DELLA PRODUZIONE
[} ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.400.000
2) variazione riman. prodotti in lav., semil., finiti. 110.000
5) altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contributi in c.es. 15.000
Totale valore della produzione 1.525.000
B COSTI DELLA PRODUZIONE
6) per materie prime, sussidiarie, consumo e merci 385.000
7) per servizi 280.000
9) per il personale
a)  salari e stipendi 365.000
b)  oneri sociali ~123.000 |
C)  trattamento fine rapporto 14.000
502.000 502.000
10) Ammortamenti e svalutazioni
b)  amm.immobilizzazioni materiali 165.000
Differenza tra valore e costi della produzione 193.000
C PROVENTI E ONERI FINANZIARI
17) Interessi e altri oneri finanziari 45.000
D RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE | -
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE(A-B+/-C+/-D) 148.000
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 54.000
21) UTILE o PERDITA di Esercizio 94.000




RIQUADRO B

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO 31.12.2023 | 31.12.2022
B.II) | Immobilizzazioni Materiali 1.500.000 | 1.350.000
C.D|Rimanenze 725.000 630.000
C.ID| Crediti 545.000 510.000
1) Verso clienti

- entro l'anno 545.000 510.000

- oltre I'anno . =
C.1IV) | Disponibilita liquide 139.000 80.000
D)|RATEIE RISCONTI 16.000 9.000
TOTALE ATTIVO 2.925.000 | 2.579.000
PASSIVO 31.12.2023 | 31.12.2022
A)|PATRIMONIO NETTO 1.459.000 | _1.410.000
1. Capitale sociale 1.100.000 | 1.100.000
IV. Riserva legale 220.000 220.000
V. Riserve statutarie 45.000 35.000
IX. Utile (perdita) d'esercizio 94.000 55.000
O)|TFR 54.000 40.000
D)|DEBITI 1.385.000 | 1.114.000
4) Debiti verso banche: 655.000 470.000
- entro 'anno 240.000 155.000
- oltre l'anno 415.000 315.000
7) Debiti verso fornitori 675.000 580.000
12) Debiti tributari 32.000 48.000
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 23.000 16.000
E)|RATEIE RISCONTI 27.000 15.000
TOTALE PASSIVO 2.925.000 | 2.579.000

QUESITO N. 4

a)  Dopo aver descritto brevemente i documenti che compongono il bilancio d’esercizio redatto in
base ai principi contabili nazionali, ci si soffermi sul contenuto e sulle finalitd comunicative della

relazione sulla gestione.

b)  Si illustrino i criteri di rilevazione iniziale e valutazione dei prestiti obbligazionari nel bilancio
redatto secondo i principi contabili nazionali.
¢)  Siredigano le scritture contabili per gli esercizi 2023 e 2027 della societa Alfa, tenendo presente

che:

o in data 01/01/2023 la societa Alfa emette un prestito obbligazionario del valore nominale
di euro 2.000.000 sotto la pari con un disaggio di emissione di euro 15.000;

o la societa sostiene spese di emissione del prestito (spese legali, costi di collocamento e
commissioni bancarie) per euro 5.000;

o il prestito prevede il pagamento di interessi al tasso nominale dell’1% annuo con
pagamento al 31 dicembre di ogni anno;

o il tasso interno di rendimento (TIR) alla data di erogazione del prestito & pari all’1,2073%;

o il rimborso del prestito ¢ previsto per il 31/12/2027.

Si espongano le voci interessate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico per gli esercizi

2023 ¢ 20217.

axses




Finanza aziendale

1l quesito dovra essere scelto tra i due proposti dalla Commissione.

QUESITO N. 5

a)
b)

c)

Si descrivano sinteticamente il metodo reddituale e il metodo finanziario per la valutazione di
un’azienda, evidenziando le principali differenze tra gli approcci levered € unlevered.

Si consideri I’azienda Omega, con un valore contabile del capitale proprio pari a euro 5.000.000,
un numero di azioni in circolazione pari a 3.750.000 e un indebitamento complessivo pari a euro
2.500.000. Sulla base dei seguenti indicatori di aziende operanti nel medesimo settore, si stimi il
valore economico del capitale proprio di Omega secondo il metodo dei multipli, motivando le
scelte effettuate.

Price/ Price/Book | Leva
Earnings | Value finanziaria
Alfa 15,2 1,6 0,28

Beta 12,1 1.3 0,35
Gamma 50,7 4,3 0,71

Delta 21.0 1,7 0,37

Azienda

Si evidenzino i principali limiti del metodo di valutazione finanziario applicato a start-up
innovative.

QUESITO N. 6

a)
b)

c)

Si illustrino le principali differenze tra il metodo di valutazione di un investimento con il Weighted
Average Cost of Capital (WACC) e il metodo del Valore Attuale Modificato (VAM).

La societa Alfa sta valutando il lancio di un progetto di investimento basato su una nuova
tecnologia che consentirebbe di generare flussi di cassa annuali pari a euro 9.000.000 per 2 anni e
pari a euro 12.000.000 nei 2 anni successivi. Il costo per il lancio della tecnologia & di euro
35.000.000; per semplicita si ipotizzi che dopo 4 anni la tecnologia diventi obsoleta. Alfa ha un
debito pari a euro 500.000.000 e un capitale proprio di euro 300.000.000. Il costo del capitale
proprio ¢ pari all'11%, il costo del debito al 7%. Sulla base di queste informazioni, si calcolino il
costo medio ponderato del capitale (WACC) e il Valore Attuale Netto (VAN) del progetto sia
nell'ipotesi di assenza di tassazione sia considerando un'aliquota fiscale del 35%, commentando i
risultati.

Si descriva il calcolo del costo del capitale proprio nell’ambito del Capital Asset Pricing Model
(CAPM), soffermandosi sul significato del f3.

Elaborato in lingua inglese

Australia’s parliament has recently passed a law banning social media for users under the age of 16.
Many observers believe the ban is needed to protect young people from the mental and physical risks of
excessive social media use. Critics argue that the restrictions will be hard to enforce and will make
teenagers feel more isolated. Discuss both views and give your opinion.




