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Economia degli intermediari e dei mercati finanziari

Due quesiti a scelta tra tre proposti dalla Commissione

QUESITON. 1

La sempre maggiore attenzione posta dai regolatori agli organi di governo societario, alla loro
articolazione e all’idoneita dei soggetti che li compongono ¢ indice dell’importanza che essi rivestono
nel garantire la sana e prudente gestione degli intermediari vigilati.

11 candidato, con riferimento alle banche e agli intermediari non bancari:

a) illustri i principi ai quali deve essere improntato il governo societario;

b) con riferimento ai molteplici elementi da considerare nella valutazione dell’idoneita degli
esponenti aziendali (c.d. fit and proper assessment), si soffermi sulle principali novita
dell’attuale framework normativo di riferimento;

c) discuta la rilevanza che assume per il buon governo societario 1’adozione di adeguati sistemi di
remunerazione € incentivazione.

QUESITO N. 2

Nel settore finanziario operano intermediari non bancari specializzati nella prestazione di servizi di
finanziamento, di pagamento, di investimento, di gestione collettiva del risparmio.

Il candidato:

a) illustri sinteticamente la struttura dell’intermediazione non bancaria in Italia, individuando le
principali tipologie di intermediari specializzati;

b) descriva i rischi piu rilevanti ai quali sono esposti e i principali presidi di carattere prudenziale
stabiliti dalla regolamentazione di settore, facendo emergere le principali differenze rispetto a
quanto previsto per le banche;

c) commenti il ruolo che tali intermediari possono rivestire nell’evoluzione del sistema economico
e finanziario, in particolare a seguito della crisi innescata dalla pandemia.




QUESITON. 3

Le piu recenti riforme elaborate dal Comitato di Basilea — note anche come “Basilea 3” — contribuiscono
ad aumentare la resilienza delle banche agli shock del mercato e a limitare la prociclicita.
Il candidato:

a) descriva sinteticamente gli attuali sistemi di ponderazione del rischio di credito, mettendone in
luce gli elementi prociclici;

b) illustri le novita contenute nell’ Accordo di Basilea 3 per limitare la prociclicita;

c) commenti i possibili benefici e i limiti delle misure di cui al punto precedente nel contesto della
crisi innescata dalla pandemia.

Contabilita e bilancio

Un quesito a scelta tra due proposti dalla Commissione

QUESITO N. 4
Con riferimento ai principi contabili internazionali, il candidato:

a) illustri i requisiti per 1’applicazione dell’hedge accounting previsti dall’IFRS 9 e le principali
indicazioni in tema di efficacia della relazione di copertura e di interruzione della relazione
stessa;

b) descriva in conformitd all’IFRS 9 una relazione di copertura di fair value e il relativo
trattamento contabile; indichi, altresi, il trattamento contabile previsto dall’IFRS 9 per uno
strumento derivato non designato come strumento di copertura;

c) rediga le scritture contabili per ’anno 2021 e 2022 relative alle operazioni sotto riportate
applicando uno dei modelli di contabilizzazione delle relazioni di copertura consentiti
dall’IFRS 9 per la fattispecie indicata.

Esercizio di cui alla lettera ¢): dati.

La societa Alfa, che redige il bilancio in euro, ha assunto in data 15/10/2021 un impegno irrevocabile
per acquistare un macchinario da un fornitore americano per 100.000 dollari. Il macchinario sara pagato
e consegnato il 15/03/2022.

La societa per coprirsi dal rischio di cambio decide il 15/10/2021 di aprire presso una banca un conto
corrente in dollari; sul conto versa 100.000 dollari acquistati al tasso di cambio del giorno pari a 1,2
dollari per 1 euro. Per ipotesi tale relazione di copertura soddisfa i criteri di ammissibilitd e viene
qualificata come interamente efficace. Il tasso di cambio al 31/12/2021 & pari a 1,3 dollari per 1 euro e al
15/03/2022 ¢ 1,1 dollari per 1 euro.

11 15/03/2022 1a societa Alfa riceve il macchinario e contabilizza I’acquisto (si tralascino per semplicita
gli aspetti fiscali). Per il pagamento utilizza il conto corrente in dollari che aveva costituito.

Nelle scritture contabili il candidato indichi per ciascun conto utilizzato il prospetto di bilancio di
riferimento come di seguito: SP per Stato patrimoniale; CE per Conto economico; OCI per Altre
componenti di conto economico complessivo (Other comprehensive income).




QUESITON. 5
Il candidato:

a) definisca il leasing secondo I'IFRS 16 e ne descriva il processo d’identificazione a fini
contabili;

b) illustri le principali novita introdotte dall’IFRS 16, effettuando un confronto con lo IAS 17, e le
differenze rispetto ai principi contabili nazionali;

c) rediga, sulla base dei dati riportati in calce, le scritture contabili effettuate dalla societa Alfa
(soggetto locatario) per 1’anno 2022 in applicazione dell’IFRS 16.

Esercizio di cui alla lettera c): dati.

In data 01/01/2022 1a societa Alfa (soggetto locatario) stipula un contratto di leasing avente a oggetto un
automezzo elettrico alle seguenti condizioni: periodo non annullabile del contratto pari a 3 anni a canone
annuo anticipato per euro 20.000, possibilita di proroga per ulteriori 2 anni a canone annuo anticipato
per euro 15.000 e possibilita di riscattare il bene all’inizio del 6° anno per euro 10.000. La societa Alfa,
alla data della stipula del contratto, stabilisce che la durata del /easing € pari a 3 anni in quanto la stessa
non ¢ interessata a esercitare le opzioni di rinnovo e riscatto, anche la vita utile dell’automezzo viene
stimata in 3 anni. La societa Alfa, contestualmente alla stipula, sostiene costi di transazione direttamente
imputabili all’operazione per euro 1.000 e ottiene incentivi statali per euro 6.000 accreditati alla stessa
data sul conto corrente. Il tasso marginale d’indebitamento della societa Alfa & pari al 6% e non ¢
possibile determinare il tasso interno del leasing. Si fornisce la seguente tabella di ausilio:

Anno pagamento 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Tipo pagamento Canone Canone Canone Canone Canone Riscatto
Importo pagamento 20.000,00 | 20.000,00 | 20.000,00 | 15.000,00 | 15.000,00 | 10.000,00
Valore attuale alla data del 01.01.2022 | 20.000,00 | 18.867,92 | 17.799,93 | 12.59429 | 11.881,40 7.472,58

Nelle scritture contabili il candidato indichi per ciascun conto utilizzato il prospetto di bilancio di
riferimento come di seguito: SP per Stato patrimoniale; CE per Conto economico; OCI per Altre
componenti di conto economico complessivo (Other comprehensive income).

Economia e finanza aziendale

Un quesito a scelta tra due proposti dalla Commissione
QUESITO N. 6
Con riferimento al modello di Modigliani - Miller, il candidato:

a) descriva sinteticamente gli impatti sulle variabili principali del modello derivanti dall’utilizzo
della leva finanziaria, alla luce dell’ipotesi di mercati dei capitali perfetti;

b) discuta le conseguenze del venire meno della suddetta ipotesi, descrivendo in particolare come
si modifica il costo medio ponderato del capitale al variare della leva finanziaria;

c) rifletta criticamente su altri fattori, di natura finanziaria o meno, che un’impresa dovrebbe
tenere in considerazione nell’individuazione della propria struttura finanziaria ottimale.




QUESITO N. 7

Tra le operazioni finanziarie realizzate dagli intermediari bancari un ruolo rilevante & svolto dalle
cartolarizzazioni.

11 candidato:

a) illustri le caratteristiche principali di una cartolarizzazione, focalizzandosi sui soggetti
coinvolti, sulle finalita dell'operazione e sulle diverse modalita di strutturazione;

b) analizzi le cartolarizzazioni di crediti deteriorati. Si soffermi sulle finalita di tali operazioni
nonché sulle principali differenze rispetto alle cartolarizzazioni di crediti in bonis;

c¢) discuta criticamente i possibili interventi pubblici volti a incentivare lo sviluppo del mercato
delle cessioni di crediti deteriorati.

Prova in lingua inglese

Recently, more emphasis has been placed on shopping, working, and communicating with each other
online. Is this a positive or negative development?




