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BILANCIA DEI PAGAMENTI DELL'ITALIA

(milioni di euro)

aprile 2009 aprile 2010 12 mesi terminanti in aprile 2009 12 mesi terminanti in aprile 2010
Crediti Debiti Saldo Crediti Debiti Saldo Crediti Debiti Saldo Crediti Debiti Saldo
CONTO CORRENTE 34.132 38.202 -4.070 38.210 42.054 -3.844 494.993 555.240 -60.246 438.981 486.220 -47.239
Merci 23.759 23.102 657 27.715 28.460 -745 338.443 341.032 -2.589 302.006 305.139 -3.133
Servizi 5.428 6.606 -1.178 5.881 5.695 186 75.936 87.406 -11.470 70.949 79.195 -8.247
Redditi 3.818 6.196 -2.377 3.500 5.547 -2.047 62.392 93.499 -31.106 45.409 67.925 -22.516
Trasferimenti 1.127 2.299 -1.172 1.114 2.352 -1.238 18.222 33.303 -15.081 20.618 33.960 -13.343
CONTO CAPITALE 83 74 9 87 218 -131 2.697 1.889 808 1.994 1.369 625
Attivita Passivita Saldo Attivita Passivita Saldo Attivita Passivita Saldo Attivita Passivita Saldo

CONTO FINANZIARIO (*) - - 11.496 - - 12.294 - - 62.338 - - 5.661
Investimenti diretti -1.767 1.840 73 -1.711 1.624 -87 -30.538 14.670 -15.868 -37.557 22.006 -15.551
Investimenti di portafoglio 5.213 16.532 21.745 -8.063 13.701 5.638 67.772 50.511 118.283 -90.688 52.747 -37.941
Azioni 2.890 -759 2.131 -7.509 -1.756 -9.265 69.327 -15.484 53.844 -49.382 15.666 -33.716
Titoli di debito 2.323 17.291 19.614 -554 15.457 14.903 -1.555 65.995 64.439 -41.306 37.081 -4.225

- a breve termine -284 13.885 13.601 -1.243 2.955 1.712 3.452 56.558 60.010 -810 6.138 5.328

-a m/l termine 2.607 3.405 6.012 689 12.502 13.191 -5.008 9.435 4.427 -40.497 30.943 -9.554
Derivati -247 463 216 3.143 555 3.698 -2.711 9.637 6.926 14.109 1.926 16.035
Altri investimenti -4.646 -5.980 -10.626 3.009 463 3.472 -4.592 -39.118 -43.710 71.774 -27.905 43.869
Autorita monetarie 2.716 -35 2.682 4.919 167 5.086 -8.630 130 -8.500 22.239 590 22.829
Amministrazioni pubbliche 16 -92 -76 -18 -46 -64 -525 -553 -1.078 -523 -405 -928
Istituzioni finanziarie monetarie -12.461 -4.525 -16.987 -4.034 -667 -4.701 41.942 -39.700 2.242 28.579 -38.342 -9.763
Altri settori 5.083 -1.328 3.754 2.142 1.009 3.151 -37.379 1.006 -36.373 21.479 10.252 31.731
Riserve ufficiali (**) 88 - 88 -427 - -427 -3.293 - -3.293 -751 - -751
ERRORI E OMISSIONI - - -7.435 - - -8.319 - - -2.900 - - 40.953

(*) Le attivita si riferiscono ai capitali italiani, le passivita ai capitali esteri.

(**) Il segno (+) indica riduzione di riserve. Il segno (-) indica aumento di riserve.
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STATISTICHE SULLE ATTIVITA” RIMPATRIATE O REGOLARIZZATE Al SENSI
DELLO ’SCUDO FISCALE”, FINALIZZATE ALLA COMPILAZIONE DELLA
BILANCIA DElI PAGAMENTI E DELLA POSIZIONE PATRIMONIALE VERSO

L*ESTERO

ATTIVITA” RIMPATRIATE O REGOLARIZZATE AL 30 APRILE 2010
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Scudo fiscale 2009-2010

Segnalazioni statistiche pervenute al 9 giugno 2010

L’ammontare di attivita segnalate dagli intermediari per il periodo gennaio - aprile 2010 é risultato pari a 11,4 miliardi. Tale valore porta a circa 97
miliardi di euro I'importo complessivo delle attivita segnalate per il periodo settembre 2009 - aprile 2010.

Come ricordato nel comunicato diffuso lo scorso 17 febbraio, relativo alla bilancia dei pagamenti nel dicembre 2009, i dati potrebbero presentare
limitate differenze rispetto alle evidenze del Ministero dell’Economia e delle Finanze spiegabili dalla diversa copertura delle fonti e da sfasamenti
temporali nelle registrazioni.

La rilevazione della Banca d’ltalia esclude alcuni beni patrimoniali (preziosi, opere d’arte, etc.) e le operazioni di importo inferiore alla soglia di
rilevazione'; inoltre, in virtd delle previsioni normative circa le c.d. “cause ostative”, a fronte del versamento delle imposte, I'effettivo rimpatrio o
regolarizzazione delle attivita “scudate” puod essere stato differito e, quindi, non segnalato ai fini statistici. L'effettivo rimpatrio o regolarizzazione puo
essere posticipato fino al 31 dicembre 2010.

Tavola 1la — Milioni di euro

Scudo fiscale 2010

Modalita Gen. 2010 Feb. 2010 Mar. 2010 Apr. 2010 Totale

Rimpatri con liquidazione* 708 1.573 688 1.177 4.146
Rimpatri senza liquidazione e regolarizzazioni 574 2.525 880 3.276 7.255
Totale complessivo 1.282 4.098 1.569 4.453 11.401

Tavola 1b — Milioni di euro

Scudo fiscale 2009

Modalita Set. 2009 Ott. 2009 Nov. 2009 Dic. 2009 Totale

Rimpatri con liquidazione* 153 2.890 12.984 19.202 35.230
Rimpatri senza liquidazione e regolarizzazioni 373 3.304 12.216 34.484 50.377
Totale complessivo 526 6.194 25.201 53.686 85.607

! La soglia si applica ai rimpatri con liquidazione ed & pari a 50.000 euro se il paese di provenienza delle attivita & nell’Unione Europea, Svizzera, Liechtenstein, Norvegia o
Islanda, e a 12.500 euro negli altri casi.

* | rimpatri con liquidazione danno luogo a una registrazione nella bilancia dei pagamenti in quanto corrispondono al disinvestimento dell’attivita sull’estero.
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Rimpatri senza

Rimpatri con liquidazione e
Tipo attivita liquidazione regolarizzazioni Totale
Denaro - 5.158 5.158
Depositi in conto corrente 38.123 7.714 45.837
Titoli - azioni 111 14.084 14.195
Titoli - strumenti di debito 1.085 21.187 22.272
Strumenti derivati 1 49 50
Altre attivita finanziarie 43 8.087 8.130
Immobili, quote diritti reali e multiproprieta 12 1.354 1.366
Totale 39.376 57.632 97.008
Tavola 3 — Milioni di euro
Rimpatri senza
Rimpatri con liquidazione e
Paese di provenienza/ubicazione liquidazione regolarizzazioni Totale
SVIZZERA 27.736 39.052 66.788
LUSSEMBURGO 1.441 6.178 7.619
SAN MARINO 2412 2.216 4.628
PRINCIPATO DI MONACO 2.891 1.477 4.368
AUSTRIA 942 582 1.524
LIECHTENSTEIN 403 1.112 1.515
JERSEY 46 1.198 1.244
FRANCIA 450 710 1.161
REGNO UNITO 612 542 1.154
IRLANDA 16 922 938
GERMANIA 684 149 832
STATI UNITI D'AMERICA 372 414 786
SINGAPORE 362 108 470
altri paesi 1.009 2.970 3.979
Totale 39.376 57.632 97.008
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NOTA METODOLOGICA

Le operazioni relative allo “scudo fiscale” rappresentano flussi (rimpatri con liquidazione) o
consistenze (rimpatri senza liquidazione e regolarizzazioni) in contropartita di non residenti, che
producono registrazioni nella bilancia dei pagamenti e nella posizione patrimoniale verso I’estero del
Paese.

I rimpatri con liquidazione sono registrati, senza specifica evidenza, nella bilancia dei
pagamenti di ciascun mese di emersione come diminuzione di attivita del settore non bancario, nella
voce corrispondente al tipo di attivita liquidata, controbilanciata da un aumento di attivita/diminuzione
di passivita del settore bancario, nella voce “altri investimenti”.

Queste operazioni rappresentano disinvestimenti di attivita estere per le quali la segnalazione
dell’investimento iniziale, effettuato entro il 31 dicembre 20082, si ipotizza omessa (in considerazione
del carattere di irregolarita che le contraddistingue); quindi, I’investimento iniziale diventa noto solo
all’atto del rimpatrio. Le attivita cosi emerse, pertanto, dovranno essere incluse nella posizione verso
I’estero dell’Italia per i periodi precedenti il rimpatrio.

Le regolarizzazioni e i rimpatri senza liquidazione non danno invece luogo a registrazioni
nella bilancia dei pagamenti in quanto non comportano il disinvestimento di attivita verso I’estero.
Anche queste operazioni determinano I’emersione di attivita verso |’estero, costituite entro il 31
dicembre 2008 e precedentemente non registrate. Le attivita in oggetto dovranno essere incluse nella
posizione verso I’estero dell’Italia per i periodi antecedenti I’emersione, ma, a differenza di quanto
avviene nel caso dei rimpatri con liquidazione, permangono nelle consistenze, fino all’eventuale
successiva liquidazione.

La posizione verso I’estero sara rivista per tenere conto delle attivita verso I’estero emerse
complessivamente nelle due fasi di attuazione dello “scudo fiscale”.

2 Ai sensi della legge n. 102 del 3 agosto 2009 (“scudo fiscale™) non possono essere rimpatriate o regolarizzate attivita
costituite o trasferite all’estero in data successiva al 31 dicembre 2008.
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