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GLOSSARIO

DI ALCUNI TERMINI USATI NELLA RELAZIONE

Accertamento

Prima fase del processo di acquisizione al bilancio dello Stato delle entrate, in cui il
presupposto e |’ammontare del credito sono associati a soggetto debitore. Le entrate
accertate sono iscritte nel bilancio di competenza.

Accesso remoto al sistema dei pagamenti

Partecipazione aun sistemadi scambio edi trasferimento dei fondi €/o aun sistemadi
compensazione e/o di regolamento di un paese dapartedi un soggetto che - avendo la
sedelegaleall’ estero - non einsediato in quel paese con lapropriadirezionegenerale/
amministrazione centrale né con proprie succursali.

Accettazioni bancarie

Cambiali tratte spiccate dal clientedi unabanca, laquale, nell’ apporre lasuafirmasul
titolo per accettazione, divental’ obbligato principale. Le accettazioni cosi rilasciate
fanno parte dei crediti di firma.

Accordi europel di cambio (AEC) (vedi anche: Banda di oscillazione)

Accordi, nell’ambitodello SME, chefissavanoi limiti massimi di oscillazionebilatera-
le consentiti ai cambi di mercato. Partecipavano agli accordi il marcotedesco, il franco
francese, laliraitaliana, lapesetaspagnola, il fiorino olandese, il franco belgaequello
lussemburghese, |0 scellino austriaco, I’ escudo portoghese, lacoronadanese, il marco
finlandese, lasterlinairlandese, |apesetaspagnola, ladracmagreca. Lapartecipazione
dellasterlinainglese € stata sospesail 17 settembre 1992.

Aggiustamenti di valutazione

Variazioni nellaval utazione, adatediverse, delleattivitaedellepassivitadegli operato-
ri cheriflettono non effettive transazioni, mamodificazioni dei tassi di cambio (aggiu-
stamenti di cambio) e delle quotazioni di borsa.

Altre personein cercadi lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Altri residenti (vedi: Settore detentore delle attivita monetarie)
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Amministrazioni pubbliche

Il settoreraggruppa, secondoil criterio dellacontabilitanazionale, leunitaistituzionali
le cui funzioni principali consistono nel produrre servizi non destinabili allavenditae
nell’ operare unaredistribuzionedel reddito edellaricchezzadel Paese. Tralepassivita
delle Amministrazioni pubbliche sono incluse quellerelative alle ex Aziende autono-
menoninclusenel settore, il cui onere éstato posto acarico dello Stato (vedi |o schema
allavoce: Operatore pubblico). Il settore € suddiviso in tre sottosettori:

Amministrazioni centrali, checomprendonoleamministrazioni centrali dello Sta-
toegli enti economici, di assistenzaedi ricerca, cheestendonolaloro competenza
su tutto il territorio del Paese (Stato, organi costituzionali, Cassa DD.PP,, Anas,
gestione delle ex Foreste demaniali, altri);

Amministrazioni locali, che comprendono gli enti pubblici la cui competenza &
limitataaunasolapartedel territorio. || settoreearticolatoin 5 sottosezioni: a) enti
territoriali (Regioni, Province, Comuni), b) aziende sanitarie locali, ¢) ospedali
pubblici, d) enti di assistenzalocali (universitaeistituti di istruzioneuniversitaria,
opereuniversitarie, istituzioni di assistenzaebeneficenza, altri), €) enti economici
locali (cameredi commercio, industria, artigianato e agricoltura, enti provinciali
per il turismo, istituti autonomi case popolari, enti regionali di sviluppo, comunita
montane, altri);

Enti di previdenza, che comprendono le unitaistituzionali centrali elocali lacui
attivita principale consiste nell’ erogare prestazioni sociadi finanziate attraverso
contributi generalmentedi carattereobbligatorio (INPS, INAIL, INPDAPealtri).

Anticipazioni della Banca d'ltalia

ordinarie

Aperturedi credito su pegnodi titoli stanziabili concessediscrezionalmente dallaBan-
cad’Italiaallebanchefinoal 15dicembre1998. Negli ultimi anni il tasso sulleanticipa-
zioni ordinariehacoinciso conil TUS. Lo strumento e stato abolitoin vistadel passag-
gio alla politica monetaria unica.

a scadenza fissa

Formadi rifinanziamento che poteva essere concesso dallaBancad' Italiaalle banche
fino al 31 dicembre 1998. L e anticipazioni ascadenzafissaavevano unaduratatrale
32 giorni epotevano essererinnovate, adiscrezionedellaBanca, nel rispetto delladura
ta massima dell’ operazione. L’ erogazione avvenivain un’ unica soluzione lo stesso
giornoin cui venivaavanzatalarichiesta. I rimborso potevaavvenire anchein antici-
po, parzialmente o totalmente. A garanziadell’ operazionelabancaeratenutaadeposi-
taretitoli stanziabili, valutati secondo le norme previste per e anticipazioni ordinarie.
Dal 1° gennaio 1999 taleformadi rifinanziamento é stata sostituitadalle operazioni di
rifinanziamento marginal echehanno durataovernight; il tasso applicato sull’ operazio-
neéstabilitodallaBancacentraleeuropea. A garanziadell’ operazionelabancaétenuta
adepositaretitoli stanziabili, valutati secondoii criteri stabiliti dal Sistemaeuropeo di
banche centrali.

Ex DM 27.9.1974

Il decretodel Ministrodel Tesorodel 27.9.1974(G.U. 2.10.1974, n. 256) prevedechela
Banca d’ Italia possa concedere anticipazioni al’ 1 per cento per una duratafino a24
mesi “ad aziende di credito che, surrogatesi ai depositanti di altre aziendedi creditoin
liquidazione coatta, si trovino adover anmortizzare, perchétutto oin parteinesigibile,
la conseguente perdita nellaloro esposizione”.



Applicazioni interbancarie

Procedure informatiche che consentono agli intermediari, sullabase di standard di si-
stema, di scambiarsi informazioni e dati contabili relativi alle transazioni daeseguire.

Area dell’euro (vedi: Paesi dell’ OCSE)

Assegnazioni

Nell’ambito delleliquidazioni dei titoli, laproceduradefinitadi “ assegnazione” viene
attivata quando un aderente non dispongadei titoli dovuti e non riesca areperirli nei
tempi previsti per lachiusuradellafasedi regolamento; essaconsiste nell’ abbattimen-
to, totaleo parziale, del saldo finaleadebitointitoli di un aderente, reso possibiledalla
corrispondente volontariarinuncia all’ introito degli stessi titoli da parte di uno o piu
aderenti creditori degli stessi titoli.

Asset backed securities (ABS)

Strumenti finanziari emessi afronte di operazioni di cartolarizzazione - effettuate ai
sensi dellal. 30.4.1999, n. 130, esuccessive modificheeintegrazioni, edi ordinamenti
esteri - cheprevedonol’impiego di crediti, siapresenti siafuturi, edi altreattivitadesti-
nate, in viaesclusiva, a soddisfacimento dei diritti incorporati negli strumenti finan-
Ziari emessi ed eventualmente allacoperturadei costi dell’ operazione di cartolarizza-
zione.

Asta a tasso fisso

Procedura d’ asta nella quale il tasso di interesse viene stabilito preventivamente; le
controparti indicano I’ammontaredi fondi cheintendono negoziare al tasso prefissato.

Asta marginale e competitiva

Metodi d’ astautilizzati per il collocamento dei titoli di Stato italiani e nelle operazioni

di mercato aperto dall’ Eurosistema. Con|’ astamarginalei titoli vengono aggiudicati a
un prezzo unico, pari a minimo accolto; con quellacompetitiva, invece, I aggiudica-
zioneavvieneaun prezzo pari aquello al quale vengono presentatelerichieste. Fino al

dicembre1998laBancad’ Italiautilizzavail metodo dell’ astacompetitivaper leopera-
zioni pronti controterminee per quelledefinitivein BOT. Dal 1990tutteleemissioni di

titoli di Statoitaliani avvengono mediante asta. Quellacompetitivavieneutilizzataper
leastedei BOT trimestrali (dal maggio 1984), semestrali (dal maggio 1984) e annuali

(dal febbraio 1988). L’ asta marginale viene usata per i BTP dal novembre 1988, per i

CCT dal luglio 1990 eper i CTZ dal febbraio 1995. Dall’ agosto 1992 tuttele emissioni

di titoli di Stato hanno luogo senzaindicazionedi un prezzo minimo dapartedell’ emit-
tente.

Asta standard

Procedura d’ asta utilizzata dall’ Eurosi stema nelle operazioni temporanee di mercato
aperto. Nelleaste standard, effettuate nell’ arco di 24 ore, tuttele controparti che soddi-
sfino i requisiti generali di partecipazione sono autorizzate a presentare offerte.

Asta “veloce”

Procedura d’ asta utilizzata dall’ Eurosi stema principal mente per operazioni tempora-
nee non periodiche volte ainfluenzare in modo rapido laliquiditasul mercato (opera-
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zioni di fine-tuning). L eastevel oci sono effettuatenell’ arco di un’ oraesono apertesol -
tanto a un numero limitato di controparti.

ATM (Automated teller machine)

Apparecchiatura automatica per |’ effettuazione da parte della clientela di operazioni
bancarie, quali prelievo di contante, versamento di contante o assegni, richiestadi in-
formazioni sul conto, bonifici e pagamento di utenze. 11 clienteattivail terminaeintro-
ducendo una carta e digitando un codice personale di identificazione.

Attivitafinanziarie dei residenti italiani

Attivitafinanziariesull’ interno: attivitamonetarie, altri depositi (noninclusi nellamo-
neta), Buoni ordinari del Tesoro, titoli di Stato amedio e alungo termine (incluse le
vendite pronti contro termine), obbligazioni non incluse nelle attivita monetarie, atre
attivitasull’interno detenute dai fondi comuni non monetari (incluse le azioni emesse
daresidenti inltalia), altreattivitafinanziarie. Non comprendonoleazioni (con |’ ecce-
zionedi quelleemessedaresidenti in Italiae detenute dai fondi comuni non monetari).
Totaleattivitafinanziarie: attivitafinanziariesull’ interno, attivitafinanziariesull’ este-
ro. Non comprendono le azioni (con I’ eccezione di quelle detenute dai fondi comuni
non monetari).

Attivita monetarie dei residenti italiani
Attivitaincluse in M3 detenute dai residenti italiani.

Auslliari finanziari (vedi: Settori istituzionali)

Autofinanziamento

Si ottiene sottraendo dal margine operativo lordo gli oneri finanziari netti (differenza
tragli oneri pagati ei proventi percepiti), i dividendi netti (quelli pagati meno quelli
riscossi), leimpostecorrenti ein conto capitalepagatedalleimprese; al valorecosi otte-
nutosi sommanoil saldo proventi eoneri diversi (lasommaalgebricadi renditedei ter-
reni e dei beni immateriali, premi netti di assicurazione contro i danni, indennizzi di
assicurazione contro i danni) ei trasferimenti correnti e in conto capitale.

Automated clearing house (ACH)

Strutturatecnicacostituitain diversi paesi, che provvede mediante procedure comple-
tamenteautomatizzateallagestionedelleistruzioni di pagamento, generalmentedi im-
porto non elevato, trasmessedagli intermediari finanziari mediante supporti magnetici
o reti telematiche.

Autorita per I'informatica nella pubblica Amministrazione (AIPA)

Autoritaindipendenteistituitadal D.lgs. 12.2.1993, n. 39. E un organo collegial e costi-
tuito da cinque membri. Essa, tral’ atro: dettale normetecniche ei criteri in temadi
pianificazione, progettazione, realizzazi one, gestione, mantenimento dei sistemi infor-
mativi automatizzati delle amministrazioni edelleloro interconnessioni, nonchédella
loro qualitaerelativi aspetti organizzativi; dettacriteri tecnici riguardanti lasicurezza
dei sistemi; coordinai progetti ei principali interventi di sviluppo egestionedei sistemi
informativi automatizzati delle amministrazioni. Definisce inoltre le modalita per



I"iscrizione nell’ elenco pubblico dei certificatori (soggetti abilitati aemetterei certifi-
cati di firma digitale) da essa stessa tenuto ai sensi dell’art. 8 del DPR 10.11.1997,
n. 513.

Azienda autonoma

Organizzazione produttiva di proprieta pubblica, privadi personalitagiuridica. Il bi-
lancio dell’ azienda e soggetto all’ approvazione del Parlamento, se essa € costituitaa
livello nazional e (aziendaautonomastatal €), oppuredel consiglio comunal eoregiona-
le, sel’ azienda é costituitaalivello locale (azienda municipalizzata o regionalizzata).

Anteriormente alledate di trasformazione di seguito indicate, le principali aziende au-
tonomestatali erano: I’ Aziendanazional e autonomadel le strade statali (trasformatain
ente pubblicoeconomicodal D.lgs. 26.2.1994, n. 143, conladenominazionedi Anasin
baseal DL 26.7.1994, n. 468); |le Ferroviedello Stato (trasformatein ente pubblico eco-
nomico il 17 maggio 1985 ein Spail 18 agosto 1992); lagestione delle ex Foreste de-
maniali; I’ Amministrazione autonomadel monopoli di Stato; I'amministrazionedelle
Poste e telecomunicazioni (trasformatain ente pubblico economico, con ladenomina-
zionedi Posteitaliane, il 1°gennaio 1994); I’ Aziendadi Stato per i servizi telefonici -
ASST - (finoa 31 dicembre 1992, datain cui & statasoppressa; contestualmenteil ca
pitaledell’ azienda e stato conferito all’ Iritel, societadel gruppo IRI di nuovaistituzio-
ne, confluitain Telecom Italianell’ agosto del 1994). NellaRelazionel’insieme di tali
aziende éindicato con ladenominazionedi “ex aziende autonome”. Nell’ ambito delle
ex aziendeautonomedello Stato si distinguono, daunlato, I’ Anaseleex Forestedema-
niali, che non producono beni e servizi vendibili sul mercato e, dall’ altro, le “ altre ex
aziende autonome”, che producono beni e servizi vendibili. Le prime appartengono al
settore istituzional e delle Amministrazioni pubbliche, le seconde a sottosettore delle
societa non finanziarie pubbliche (vedi: Settori istituzionali).

Banca centrale

Finoal 1998 venivanoclassificati all’ internodel settoreistituzionaleBancacentralesia
laBancad Italiasial’ UIC; i relativi dati facevano riferimento a bilancio consolidato
delledueunita. Inseguitoal riordino dell’ UIC (D.Igs. 26.8.1998, n. 319) eallaconclu-
sione del processo di trasferimento delle sueriserve dlaBancad Italia, I' UIC é stato
riclassificato all’interno del settoredegli Ausiliari finanziari (vedi: Settori istituziona-
i), in accordo con ledefinizioni del SEC 95; questo prevede un unico settoreistituzio-
nale per lelstituzioni finanziarie monetarie (vedi), nell’ ambito del qualericadelaBan-
ca centrale. Dal dicembre 1998 nel sottosettore Banca centrale é classificata solo la
Bancad'ltalia.

Banca centrale europea (BCE) (vedi anche: Sistema europeo di banche centrali)

Istituitanel giugno 1998, dotatadi personalitagiuridica, assicura- direttamenteo peril
tramitedellebanchecentrali nazionali - |0 svolgimento dei compiti assegnati all’ Euro-
sistema (vedi) e a Sistema europeo di banche centrali (vedi).

Banche

Inltalia876 bancheeranoinesercizio al 31 dicembre1999. I| campionemensileutiliz-
zatodallaBancad' Italiainclude 239 banche (di cui 4istituti di categoria), che coprono
nel loro compl il 92 per cento dei depositi eil 93 per cento degli impieghi. Dal cam-
pione mensile sono esclusi gli istituti a prevalente attivitadi rifinanziamento: Medio-
credito Centrale e Artigiancassa.
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Classificazionein categorie

CLASSIFICAZIONE IN CATEGORIE

Campione Banche
Categorie mensile al in esercizio

31.12.1999 al 31.12.1999
Banche con raccoltaa breve termine ................. 212 849
= P L 140 206
- Filialidibancheestere ............................ 23 57
= Popolari. ... 35 49
- Dicredito cooperativo .. ... 10 531
- lIstituti di categoria e istituti di rifinanziamento ........ 4 6
Banche con raccolta a medio e alungo termine ........ 27 27
TOTALE . .. 239 876

Classificazione in gruppi dimensionali

L' attuale classificazione delle banche in gruppi dimensionali € stata presentata nella
Relazione sul 1994. Ladefinizione del parametro di riferimento elademarcazionetra
leclassi sonoillustratein questa A ppendice nellasezione Note metodologiche allatav.
aD13. Per maggiori informazioni sullaclassificazionedimensionalecfr. Lenuoveclas-
sificazioni dellebanchenellestatistichedellaBancad’ Italia, in Supplementi al Bollet-
tino statistico. Note metodologiche e informazioni statistiche, n. 32, 1995.

Di seguito vengono elencate, in ordine di codice ABI, le banche appartenenti a cam-
pione mensile, distinte per gruppi.

Maggiori (n. 8): BancaNazionaledel Lavoro S.p.A., Bancodi Napoli S.p.A., SanPaolo
- IMI Spp.A., Monte dei Paschi di SienaS.p.A., Banca Commerciae ItalianaS.p.A.,
UniCreditoItaliano S.p.A., Bancadi RomaS.p.A., Cariplo - Cassadi Risparmiodelle
Province Lombarde S.p.A.

Grandi (n. 16): Banco di Sicilia S.p.A., Banco Ambrosiano Veneto S.p.A., Crediop
Sp.A., BancalntesaS.p.A., DeutscheBank S.p.A., BancaNazionaledell’ Agricoltura
S.p.A., BancaToscanaS.p.A., RoloBancal473 S.p.A., BancaPopolare di Bergamo -
Credito Varesino, Banca Popolare di Milano, Banca Popolare di Novara, Cassadi Ri-
sparmiodi ParmaePiacenzaS.p.A., BancaCassadi Risparmiodi Torino S.p.A., Cassa
di Risparmiodi Verona, Vicenza, Belluno e AnconaBancaS.p.A., Cassadi Risparmio
in Bologna S.p.A., Mediobanca - Bancadi Credito Finanziario S.p.A.

Medie(n. 31): Bancodi SardegnaS.p.A., CreditoEmiliano S.p.A.,BancaC.l.S.S.p.A.,
BancaCARIME S.p.A., BancaLombardaS.p.A., Credito Bergamasco, Banco di Bre-
sciaS.p.A., BancaAgricolaMantovana S.p.A., Banca Antoniana - Popolare Veneta,
Banca Popolare Commercio e Industria, Banca Popolare di Lodi, Banca Popolare di
Verona- Banco S. Geminiano, BancaPopolare dell’ EmiliaRomagna, BancaPopolare
dell’Etruria e del Lazio, Bipop - Carire S.p.A., ICCRI - Banca Federale Europea
S.p.A.,BancadelleMarcheS.p.A., Cassadi Risparmiodi FirenzeS.p.A., BancaCarige
- Cassadi Risparmiodi GenovaelmperiaS.p.A., Cassadi Risparmiodi PadovaeRovi-
go S.p.A., Cassadi Risparmio di Venezia S.p.A., Banca Regionale Europea S.p.A.,
IccreaS.p.A. - Istituto CentraleBanchedi Credito Cooperativo, I stituto Italianodi Cre-
dito Fondiario S.p.A., Credito Fondiario e Industriale S.p.A., EFIBANCA - EnteFi-
nanziario Interbancario S.p.A., Centrobanca - Banca Centrale Credito Popolare
S.p.A., Banca Mediocredito S.p.A., Mediocredito Lombardo S.p.A., Mediovenezie
BancaS.p.A., Interbanca- Bancaper Finanziamenti aMedioeal.ungo TermineS.p.A.



Piccole (n. 86): Istituto Centrale Banche e Banchieri S.p.A., ABN AMRO Bank N.V.,
Barclays Bank PLC, Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, Unibanca S.p.A., Banca
del Salento S.p.A., Bancadi Legnano S.p.A., Bancadi Trento eBolzano S.p.A., Banca
SellaS.p.A., BancaFideuram S.p.A., Bancodi Chiavari edellaRivieraLigure S.p.A.,
Banco di Desio e della Brianza S.p.A., Paribas, Banque Nationale de Paris, Bangque
BruxellesLambert, Crédit Commercia de France, Crédit Lyonnais, Credito Artigiano
S.p.A., Dresdner Bank AG, Morgan Guaranty Trust Company New York, Banco de
Bilbao VizcayaS.A., Société Générale, I stituto CentraledelleBanche Popolari Italiane
S.p.A., Banca Agricola Popolare di Ragusa, Banca di Credito Popolare di Torre del
Greco, Bancadi Piacenza, Credito Valtellinese, BancaPopol are Pugliese, BancaPopo-
laredi AnconaS.p.A., BancaMediterranea S.p.A., BancaPopolare Friuladria, Banca
Popolaredi PugliaeBasilicata, BancaPopolareddll’ Irpinia, BancaPopolaredi Abbia-
tegrasso S.p.A., Veneto Banca, Banca Popolare di Bari, Banca Popolare di Cremona,
BancaPopolare di Intra, Banca Popolaredi Luino e Varese S.p.A., Bancadi Sassari
S.p.A., BancaPopolaredi Sondrio, BancaPopolare di Spoleto S.p.A., BancaPopolare
di Vicenza, Banca Popolare dell’ Adriatico S.p.A., Banca Popolare S. Angelo, Banca
Popolareddll’ Alto Adige, Cassadei Risparmi Forli S.p.A., CariPrato S.p.A., Cassadi
RisparmiodellaSpeziaS.p.A., CassamarcaS.p.A., Carispaq - Cassadi Risparmio Pro-
vincial’ AquilaS.p.A., Cassadi Risparmiodi Bolzano S.p.A., Cassadi Risparmiodel-
laProvinciadi Chieti S.p.A., Tercas - Cassadi Risparmio dellaProvinciadi Teramo
S.p.A., Cassadi Risparmio della Provinciadi Viterbo S.p.A., Cassadi Risparmio di
AlessandriaS.p.A., Cassadi Risparmio di Asti S.p.A., Biverbanca - Cassadi Rispar-
mio di BiellaeVercelli S.p.A., Cassadi Risparmio di CesenaS.p.A., Cassadi Rispar-
miodi Fermo S.p.A., Cassadi Risparmiodi FerraraS.p.A., Cassadi Risparmiodi Gori-
ziaS.p.A., Cassadi Risparmiodi LuccaS.p.A., Bancadell’ Umbrial462 S.p.A., Cassa
di Risparmio di Pescarae Loreto Aprutino S.p.A., Cassadi Risparmio di PisaS.p.A.,
Cassadi Risparmio di Pistoiae PesciaS.p.A., Cassadi Risparmio di RavennaS.p.A.,
Cassadi Risparmio di Rieti S.p.A., Cassadi Risparmio di Rimini S.p.A., Cassadi Ri-
sparmiodi S. Miniato S.p.A., Cassadi Risparmiodi SavonaS.p.A., Cassadi Risparmio
di Trento e Rovereto S.p.A., Cassadi Risparmio di Trieste - Banca S.p.A., Cassa di
Risparmiodi UdineePordenoneS.p.A., BancaMontedi ParmaS.p.A., Bancadi Credi-
to Cooperativo di Roma, MeliorbancaS.p.A., Credito Fondiario Toscano S.p.A., Me-
diocredito Fondiario CentroltaliaS.p.A., Istituto per il Credito Sportivo, Mediocredito
Trentino-Alto AdigeS.p.A., Mediocredito Toscano S.p.A., Mediocreditodell’ Umbria
S.p.A., Mediocredito di Roma S.p.A., Irfis - Mediocredito della Sicilia S.p.A.

Minori (n. 98).

Banche dichiaranti alla Banca dei regolamenti inter nazionali

Banchesituate nei paesi del Gruppo dei Dieci, in Austria, Danimarca, Finlandia, Irlan-
da, Lussemburgo, Norvegiae Spagna, nonchénei principali centri finanziari offshore.

Bancomat

Sistema interbancario di sportelli automatici (ATM), diffuso alivello nazionale, che
consenteai portatori dellacartaBancomat (cartadi debito) di prel evare contantepresso
qualsivoglia sportello automatico installato dalle banche aderenti a sistema (vedi:
PagoBancomat).

Banda di oscillazione

Nell’ambito degli AEC dello SME erail campo di variazione consentito ai cambi di
mercato traciascunacoppiadi val utechepartecipavanoatali accordi. L' ampiezzadella

71*



bandaerafissatain = 2,25 per cento rispetto al tasso centrale per tuttele val ute parteci-
panti, con esclusionedellapesetaspagnolaedel |’ escudo portogheseche usufruivano di
unabandaallargata(+ 6 per cento). Il 2 agosto 1993 labandadi oscillazioneper tuttele
valute estataampliataal + 15 per cento, con |’ esclusionedel rapporto bilateraletrafio-
rino olandese e marco tedesco.

Bank for the Accounts of Companies Harmonized (BACH)

Archivio contenente dati di bilancio edi conto economico, aggregati per classi dimen-
sionali eper settore economico, relativi aun campionedi impresefornito dalle centrali
dei bilanci (odallebanchecentrali nazionali o daistituti di statistica) dei principali pae-
s industrializzati aderenti allarilevazione.

Base monetaria

Il contributoitaliano allabasemonetariadell’ areadell’ euro si calcolasommando a va-
loredellacircolazione (biglietti emessi dallaBancad’ Italiae monete emesse dal Teso-
ro) i depositi in conto corrente delle istituzioni creditizie residenti in Italia presso la
Bancad'Italiaei depositi overnight delle stesse presso I’ Eurosistema.

Benchmark

Generalmente el titolo piu trattato all’ interno di una categoria omogeneadi titoli, ad
esempio quelladei titoli decennali atasso fisso.

BI-COMP (Bancad' Italia-Compensazione)

Sistemadi compensazionegestito dallaBancad’ Italia, costituito dai sottosistemi Reca-
piti locale e Dettaglio (vedi: Sistema di compensazione, Compensazione giornaliera
del recapiti).

Bid-ask spread (vedi: Differenziale lettera-denaro)

Bilancia dei pagamenti

Schemacontabil echeregistral etransazi oni economicheintervenuteinundato periodo
trai residenti ei non residenti di un’economia. Per residentein un’ economiasi intende
ogni personafisicao giuridicail cui centro di interessi economici risieda, su base non
temporanea, in quellaeconomia. L etransazioni economichesi sostanziano nel passag-
giodi proprietadi risorsesiareali (beni, servizi, redditi) siafinanziarie: in quest’ ultimo
caso, esse originano una variazione delle attivita o passivita finanziarie dei residenti
verso I estero. Labilancia dei pagamenti € fondata sul principio della partita doppia:
ogni transazionedaorigineadueregistrazioni di egual eimporto madi segno contrario.
Quando unresidente esportaall’ estero beni e servizi, o quando latransazione determi-
naun aumento dellepassivitao unariduzionedelleattivitaverso |’ estero dei residenti,
si haunaregistrazione con segno positivo (crediti); nei casi opposti s haunaregistra-
Zione con segno negativo (debiti). Lasommaal gebricadelleregistrazioni risultaquin-
di, per definizione, sempre uguale a zero.

Bilancio statale di cassa

Consideratutte |e entrate effettivamente versate al bilancio e le spese effettivamente
pagatedal bilancionel corsodell’ anno, siachesi riferiscano ad accertamenti oimpegni
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dell’ esercizio finanziario corrispondente all’ anno in esame, sia che riguardino quelli
degli esercizi precedenti.

Bilancio statale di competenza

Consideratutte le entrate accertate e le spese impegnate nel corso dell’ esercizio, pre-
scindendo dal fatto che siano riscosse o pagate nell’ anno stesso 0 successivamente.

BI-REL (Bancad'Italia-Regolamento lordo)

Sistemadi regolamentolordo dei pagamenti nei conti degli intermediari pressolaBan-
cad'ltalia(vedi: Sistemadi regolamentolordo). BI-REL costituisceil ssgmentoitalia-
no del sistema europeo TARGET.

Bonifici di importo non rilevante

Procedurainterbancariaper o scambio viaRNI delleinformazioni contabili relative ai
bonifici di importo inferiore a500 milioni di lire (258 mila euro). Il regolamento dei
flussi scambiati € effettuato su base netta mediante il sottosistema Dettaglio (vedi:
Compensazione giornalieradei recapiti).

Bonifici di importorilevante (BIR)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad’ Italia, relativaalle
operazioni di bonifico di importo pari o superiorea500 milioni di lire (258 milaeuro).
L e operazioni possono essere immesse nellaproceduraapartire dai tre giorni antece-
denti efino al giorno di regolamento. Il regolamento dei flussi scambiati & stato effet-
tuato su base nettamedianteil sottosistemalngrossofinoal 20 giugno 1997; dal 23 giu-
gno 1997 le operazioni sono regol ate nel sistemaBI-REL direttamente sui conti di ge-
stione (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti; BI-REL).

Bonifici esteri (Boe)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad’ Italia, relativaalle
operazioni di bonifico daeverso |’ estero; essaimplicalo scambio delleinformazioni e
dei fondi traduebancheitalianenel ruolo, rispettivamente, di corrispondentedellaban-
caestera e di banca che detiene il conto del cliente italiano. Il regolamento dei flussi
scambiati € stato effettuato su base netta mediante il sottosistema Ingrosso fino a 20
giugno 1997; dal 23 giugno 1997 le operazioni sonoregolatenel sistemaBI-REL diret-
tamente sui conti di gestione (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti; BI-REL;
TARGET). Lo stesso canale e utilizzato, dal 1° gennaio 1999, per il trasferimento di
fondi in nome e per conto dellaclientelanel sistema TARGET, avendo in contropartita
unabanca di un paese della UE.

Bonifico cross-bor der

Trasferimento di fondi disposto dalla clientela ed eseguito con I’ intermediazione di
operatori insediati in paesi differenti. Include ancheil trasferimento disposto tra suc-
cursali di unastessabancalocalizzatein differenti paesi. Dal 1° gennaio 1999i bonifici
in euro aventi contropartita presso banche della UE beneficiano del canaledi accesso,
diretto eimmediato, al regolamento attraverso TARGET (vedi).
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Bonus Share

Azioni daassegnaregratuitamente, in proporzioneal capita edetenuto, ai sottoscrittori
cheavranno conservato per untempo minimo prefissato laquotaazi onariaacquistataal
momento dell’ offertapubblicadi vendita. StrumentousatoinItaliaeinaltri paesi nelle
privatizzazioni per incentivare la stabilita dell’ assetto azionario.

Borsellino elettronico (vedi: Moneta elettronica)

BOT (Buoni ordinari del Tesoro)

Titoli di Statoprivi di cedola, emessi conscadenzaa3,6e12mesi. Dal 1° gennaio 1999
sono denominati in euro.

Broker

Intermediarioil cui ruolo € quello di mettere in comunicazione due controparti senza
alcuna assunzione di rischio.

BTE (Buoni del Tesoro in ecu)

Titoli di Statoin ecu atasso fisso, emessi con cedolaunicaeascadenzaannuale. L’ ulti-
ma emissione é stata rimborsata nel novembre 1994.

BTP (Buoni del Tesoro poliennali)

Titoli di Stato atasso fisso con cedolasemestrale emessi con duratacompresatrai 2 ei
30anni. | BTPemessi aconversionedellepassivitain esseresul conto correntedi Teso-
reriaal 31 dicembre 1993 ecollocati pressolaBancad’ Italiahanno duratacompresatra
i 20 ei 50 anni e cedola annuale. Dal 1° gennaio 1999 sono denominati in euro.

Bund

Titoli di Stato amedio e alungo termine emessi dal governo tedesco.

Buy-back

Operazione conlaqualeil Tesoro acquistasul mercatotitoli di Stato, estinguendo anti-
cipatamente il proprio debito.

Cambiali finanziarie

Titoli di credito all’ ordineemessi in serie, equiparati per ogni effetto di legge alle cam-
biali ordinarie, aventi scadenzanon inferiore atre mesi e non superiore adodici mesi
dalladatadi emissione. Sono regolate dalla L. 13.1.1994, n. 43, dalla delibera CICR
3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabancariaecreditizia, edal
DM 7.10.1994. Il taglio minimo unitario € 100 milioni di lire.

Cap efloor sui tassi d'interesse

| contratti cap e floor equivalgono a portafogli di opzioni sui tassi d’interesse. A date
prefissate, I acquirentedel cap hail diritto di ricevereladifferenzatradati tassi di mer-
cato ei valori dei tassi determinati nel contratto, se tale differenza é positiva. Conil
contratto floor I’ acquirente hail diritto di riceverela differenza, se positiva, trai tassi
del contratto e dati tassi di mercato.



Capitale nozionale (vedi: Valore nozional€)

Capitali fruttiferi delle banche

Comprendono gli impieghi, i rapporti attivi con enti creditizi, i titoli obbligazionari, i
depositi pressolaBancad’ Italia, il Tesoro edltri enti etuttelealtreattivitafruttiferedi
interessi.

Capitalizzazione (vedi: Indice di capitalizzazione)

Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa

Lacapitalizzazionedi untitolo éil valorechesi ottienemoltiplicandoil prezzo di mer-
cato del titolo per il numero totale dei titoli emessi. Sommando la capitalizzazione di
tutti i titoli del listino si ottiene la capitalizzazione di borsa (o del mercato).

Capitalizzazione di borsa (vedi: Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa)

Cartaamicrocircuito (chip card)

Carta contenente uno o pit microcircuiti (chip) che consente, tra le altre funzioni,
I'identificazione ddl titolare, I’ autorizzazione all’ acquisto e la registrazione dei dati
dell’ operazione. All’ atto dell’ utilizzo tal e carta prevede la verificadel numero perso-
nale di identificazione (PIN).

Cartadi credito

Strumento che abilitail titolare, in base a un rapporto contrattuale con |’ emittente, a
effettuare acquisti di beni o servizi con pagamento differito presso qualsiasi esercizio
convenzionato con I’ emittente stesso. | regolamento daparte del titolareavvieneaca
denzapredefinita, di normamensile, in unicasoluzione ovvero, seprevisto dall’ accor-
do, informarateal e; puo essere effettuato con addebito in un conto bancario, preauto-
rizzato dal titolare stesso, ovvero con altremodalita(assegno, vaglia). Vieneemessada
enti bancari, daintermediari finanziari (cartetravel and entertainment - T& E) odiret-
tamente dagli esercenti di catene di distribuzione commerciae (fidelity card). In
quest’ ultimo caso, la carta puo essere utilizzata per il pagamento di acquisti effettuati
solo nei punti di venditadella catena di appartenenza.

Cartadi debito

Strumento checonsenteal titolaredi effettuare operazioni suterminali (POS) installati
presso esercizi commerciali; e su sportelli automatici (ATM). A differenzadellacarta
di credito, essaprevede |’ addebito, solitamentein tempo reale, di ogni transazione sul
conto corrente bancario a essa collegato.

Carta Eurocheque

Cartaassegni, accettataalivellointernazional e, introdottanegli anni settantadabanche
dellaGermaniaedel Benelux. Vieneutilizzatacome cartadi garanziadi assegni di for-
mato standard (Eurochéques uniformi), impiegati sianel pagamenti siaper prelevare
contante nellavalutadel paesein cui s effettual’ operazione.
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Carta prepagata

Strumento rilasciato afronte di un pagamento anticipato effettuato dal portatore della
cartaall’ emittente. Incorporaun valore spendibile presso |’ emittente stesso (cartamo-
nouso), presso uninsieme predefinito di esercenti (cartaaspendibilitalimitata) ovvero
pressounamolteplicitadi esercenti (cartaaspendibilitageneralizzata). Puo basarsi sul-
latecnol ogia della banda magnetica o su quella del microcircuito.

Cartolarizzazione

Cessionedi crediti odi altreattivitafinanziarienon negoziabili aunasocietaqualificata
chehaper oggetto esclusivo larealizzazionedi tali operazioni e provvedeallaconver-
sione di tali crediti o attivitain titoli negoziabili su un mercato secondario.

Cassa contante (vedi: Riserve bancarie)

Cassa depositi e predtiti

I stituto fondato nel 1863 alledipendenzedel Ministero delle Finanze (poi del Tesoro) e
dotato, per effettodellal. 13.5.1983, n. 197, di autonomiaamministrativaeorganizza-
tiva. E gestito daun consiglio di amministrazione presieduto dal Ministro del Tesoro.
Operaprincipa mente comeintermediario finanziario amedio ealungo termineinfa-
vore degli enti locali, utilizzando comefonte di raccoltail risparmio postale. Fornisce
finanziamenti aistituzioni ed enti pubblici e gestisce fondi per I’ ediliziaresidenziale
sovvenzionata. L'ammontare delledisponibilitapresenti nel conti correnti cheessade-
tienepressoil Tesoro elaconcessionedi prestiti collegati all’ emanazionedi leggi spe-
ciali rendonolaCassaunodei principali finanziatori del Tesoro. Nelledefinizioni della
contabilitanazionale, laCassaappartieneal settoreistituziona edelle Amministrazioni
pubbliche.

Cassa di compensazione e garanzia

Saocietaper azioni costituitanel marzodel 1992 sullabasedellal.2.1.1991, n. 1, chele
haaffidato il compito di garantire, sui mercati italiani, le operazioni in future e option,
nonchéil buonfineelaliquidazionedei contratti sutitoli quotati; ladisciplinadei siste-
mi di garanziadelle operazioni su strumenti finanziari non derivati ederivati einviadi
modificazione, in attuazionedegli artt. 69 e 70 del D.Igs. 24.2.1998, n. 58. Nell’ ambito
dei contratti future e option la Cassaassumelaposizionedi controparte“ centrale” per
ciascunaoperazionestipulata; per il mercato azionario, invece, laCassagestisceil Fon-
do di garanziadellaliquidazione eil Fondo di garanziadei contratti.

Cassa integrazione guadagni (CIG)

Fondo gestitodall’ INPSacaricodel qualevengono parzialmentereintegrateleretribu-
zioni dei lavoratori dipendenti nei casi di riduzioneo sospensionedell’ attivitalavorati-
vaprevisti dallalegge. Nellarilevazione delle forze di lavoro i lavoratori in CIG do-
vrebbero autodichiararsi tragli occupati. Ai fini dellastimadell’input complessivo di
lavoronell’ economiasi possonotrasformareleoredi CIG inlavoratori occupati (occu-
pati equivalenti in CIG), dividendole per I’ orario contrattuale.

CCT (vedi: Certificati del Tesoro)



Centrale dei bilanci

Societaaresponsabilitalimitata, costituitanel 1983 per iniziativadellaBancad' Itaia
d'intesacon |’ ABI, avente per finalitalaraccoltaelaclassificazionein archivi elettro-
nici dei bilanci delle principali impreseitaliane, nonchélo sviluppo di studi di analisi
finanziaria. | servizi dellasocietasono offerti allenumerose bancheassociate, checon-
tribuiscono allaraccoltadei dati.

Centrale dei rischi

Istituitail 1° aprile 1964 dal CICR, operapressolaBancad' Italia. Ricevelesegnal azio-
ni di tuttelebancheedi unapartedegli intermediari finanziari sullaposizionedei propri
clienti il cui affidamento superi determinate soglie minime; gli intermediari possono
richiedereinformazioni sull’ esposizionedi clienti giaaffidati presso altri operatori. Su
base campionaria, laCentrale dei rischi raccoglie informazioni anche sui tassi d’inte-
resse attivi e passivi praticati dalle banche.

Centraledi allarmeinterbancaria (CAI)

Archivio informatizzato istituito presso laBancad’Italiaai sensi dellal. 25.6.1999,

n. 205, edel D.Igs. 30.12.1999, n. 507. In confluiranno le generalita del traenti

assegni bancari epostali emessi senzaautorizzazione o provvistaedei soggetti ai quali

sia stata revocata |’ autorizzazione all’ utilizzo di carte di pagamento; i dati relativi a
tali titoli e a quelli smarriti o rubati; le sanzioni accessorie irrogate dal Prefetto e
dall’autorita giudiziaria. L’iscrizione in archivio risulta strumentale all’ applicazione
del nuovo meccanismo sanzionatorio della” revocadi sistema” (valeadirel’ estensione
al’intero sistemadellarevocadell’ autorizzazi one aemettere assegni, precedentemen-
telimitataallasolabancatrattaria) per gli assegni emessi senzaautorizzazione o prov-
vista, nonché per la verifica della corretta utilizzazione degli assegni e delle carte di

pagamento.

Centri applicativi della RNI

Possono essere classificati in “ standardizzati” e“istituzionali”. | primi sono costituiti

dasocieta (Seceti, SSB, ICCRI, ICCREA), in genere parteci pate dabanche, che gesti-

scono, sullabasedi standard definiti nell’ ambito dellaCIPA, leapplicazioni informati-

cheattraverso cui avvieneil trasferimento delleinformazioni contabili relativeai paga-

menti disposti dallaclientela. | secondi sono organismi che sviluppano egestiscono ap-

plicazioni per finaitaistituzionali. Rientranoin questacategoria: Monte Titoli (custo-

diaegestioneaccentratadei valori mobiliari); UIC (gestionedelleinformazioni valuta-

rie e attivita connesse con lafunzione di codifica del titoli nazionali); SIA-Cedborsa
(attivitaconnesse coni mercati borsistici italiani); Cassadi compensazione egaranzia
(garanziadei contratti relativi astrumenti finanziari, derivati enon); Consorzio nazio-

nal e concessionari (accentramento di informazioni relativeagli incassi e pagamenti per
conto delle Amministrazioni finanziarie); Servizi interbancari (emissione e gestione
dellacartadi credito del sistema bancario).

Centri finanziari offshore

Centri finanziari in cui, acausadellafavorevol e regolamentazione dell’ attivita banca-
riaefinanziaria e dei vantaggi di naturafiscale, vengono intermediati fondi raccolti
e impiegati principalmente in atri paesi; ne sono esempi le isole Bahamas, le isole
Cayman, Singapore.
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Certificati del Tesoro

Titoli obbligazionari emessi dal Tesoro - dal 1° gennaio 1999 denominati in euro - e
suddivisi in diverse tipologie:

CCT (Certificati di credito del Tesoro), amedio ealungo termine, soggetti aindicizza-
zionefinanziariadelle cedole. Le cedole semestrali successive alla primasono attual-
mente indicizzate al rendimento dei BOT a6 mesi relativo all’ astadellafine del mese
precedenteil periodo di decorrenza della cedola stessa, maggiorato di uno spread;
CTS(Certificati del Tesoroasconto), in parteatasso fisso, perchéderivantedaun prez-

zo d’ emissione sotto la pari, ein parte atasso variabile, indicizzato al rendimento dei
BOT al12 mesi;

CTR (Certificati del Tesororeali), alungotermineatassofisso, il cui valorenominaleé
annualmenterivalutato in base allevariazioni del deflatoredel PIL al costo dei fattori;
CTO (Certificati del Tesoro conopzione), atassofisso, chedannofacoltaal portatoredi
chiedereil rimborso anticipato alla meta dellavitadel titolo;

CTE (Certificati del Tesoroin ecu), amedio e alungo termine atasso fisso denominati
in ecu;

CTZ (Certificati del Tesoro zero-coupon), con scadenzaa 18 e24 mesi, privi di cedola.

Sono inoltre emessi Certificati di credito del Tesoro atasso fisso, utilizzati principal-
mente per il ripianamento di debiti pregressi del settore pubblico.

Certificati di deposito (CD)

Titoli trasferibili, atasso fisso o variabil e, rappresentativi di depositi ascadenzavinco-
lata. Possono essereemessi datuttelebanche. | CD abreveterminehanno unascadenza
inferiore a 18 mesi, quelli a medio termine hanno una scadenza pari o superiore a18
mesi.

Certificati di investimento

Titoli aventi duratasuperioreal2 mesi etaglio minimo unitario di 100 milioni di lire;
possono essere offerti in serie. Sono regolati dalle disposizioni della delibera CICR
3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabancariaecreditizia, edal
DM 7.10.1994.

Cerved

Societaattivadal 1975, parteci patadallaTecnoholding (societadi partecipazionedelle
Camere di commercio italiane) e dalla Centrale dei bilanci. Raccogliei bilanci e altre
informazioni ufficiali delle imprese e gestiscei relativi servizi informativi.

Cheapest to deliver (vedi: Titoli consegnabili)
CIG (vedi: Cassaintegrazione guadagni)

CIPA (Convenzioneinterbancaria per i problemi dell’ automazione)

Associazione interbancaria avente lo scopo di formulare le strategie di sviluppo
dell’ automazionedel sistemacreditizio con precipuo riferimento siaalleinfrastrutture
di teletrasmissione sia alle applicazioni interbancarie; di elaborare, coordinandone la
realizzazioneel’ attivazione, progetti comuni con particolareriguardo allo sviluppodel



sistemadei pagamenti, nonchédi avviarestudi einiziativeanchein campi nei quali non
sianoindispensabili soluzioni comuni. Vi partecipanolaBancad' Italia, che nedetiene
la presidenza e la segreteria, I’ ABI, 90 banche e 14 organismi e societa operanti nel
campo dell’ automazione interbancaria.

Circolante (o Contante)

Biglietti dellaBancad’ Italiaemonetedel Tesoroal netto dellacassacontantedelleban-
che.

Circolazione

Biglietti dellaBancad' Italia e monete del Tesoro in circolazione (compresala quota
detenuta dalle banche).

Clearnet

Soci etacheagisce comecontroparte central esui mercati francesi, garantendoi contrat-
ti stipulati sui mercati regolamentati a pronti e atermine.

Clearstream

SocietanatadallafusionetraCedel e Deutsche Borse Clearing. Gestisce un sistemaper
il regolamento di transazioni internazionali in titoli elacustodiadel sottostanti val ori
mobiliari. Il sistemaprevedeinoltrel’ offertadi servizi volti afacilitareil regolamento
delle transazioni, quali I’ organizzazione di prestiti di titoli tra gli aderenti e trasferi-
menti di contante in tutte le divise accettate. Clearstream & collegata con i principali
sistemi nazionali di deposito accentrato e con Euroclear.

Club di Parigi

Struttura di coordinamento informale delle operazioni di ristrutturazione del debito
pubblico dovuto acreditori ufficiali. Le sue riunioni sono normal mente convocate dal
paese debitore al fine di condurrele negoziazioni alivello multilaterale. Alle riunioni
partecipano, in veste non ufficiale, anchei rappresentanti dell’ FMI, dellaBancamon-
diae, dell’ OCSE e dell’ UNCTAD, che forniscono assistenza tecnica.

Commercial papers
Titoli a breve termine per laraccolta di fondi sui mercati nazionali.

Committee on the Global Financial System

Organoistituitodal Comitatodei governatori del Gruppodei Dieci per I’ analisi elasor-
veglianzadel mercati finanziari internazionali, I’ esamedegli aspetti strutturali che ab-
biano rilevanza per la stabilitafinanziaria e I’ eventual e raccomandazione di azioni a
livello ufficiale. Dal gennaio 1999 sostituisceil preesistente Euro-Currency Standing
Committee.

Comovimentazione

Conferimento dapartedel titolaredi un conto di gestionein BI-REL (comovimentato)
del potere di movimentare il proprio conto a un atro titolare (comovimentatore).
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L’ esercizio dellacomovimentazione avvienein nomeenell’ interesse del comovimen-
tato, producendo i suoi effetti direttamente nei confronti di quest’ ultimo.

Compensazione gior naliera dei recapiti

Insiemedi procedure che costituisceil sistemadi compensazione nazionale dei paga-
menti monetari, regolato e gestito dalla Banca d' Italia, ai sensi del RDL 6.5.1926,
n. 812. Alla compensazione possono attualmente partecipare le Filiali della Banca
d’Italia, le Sezioni di tesoreriadello Stato, lebanche e le Posteitaliane Spa. Lediverse
procedure sono raggruppate in sottosistemi (Recapiti locale e Dettaglio) specializzati
per tipologiadi operazioni. | sottosistemi Ingrosso e Memorandum el ettronico non so-
no piu operativi, rispettivamente, dal 26 gennaio edal 30 novembre1998. | saldi di cia-
scun sottosi stemaconf|uisconoinunaprocedurael ettronica, “ compensazionenaziona
le”, che determinail saldo finaledi ciascun aderente nel confronti del sistemanel suo
complesso (saldi multilaterali) e provvede allaloro contabilizzazione nei conti degli
aderenti presso laBancad' Itdia.

Concambio

Operazione attraverso laquale un operatore propone di ritirare alcuni titoli in circola-
zionein cambiodi titoli con caratteristiche (quali, ad esempio, scadenze e cedoleper le
obbligazioni odiritti di voto per leazioni) diverse, sullabasedi unrapporto predetermi-
nato, definito rapporto di concambio.

Confidi

Organismi, aventi struttura cooperativao consortile, che esercitano in formamutuali-
stica attivita di garanzia collettiva dei finanziamenti in favore delle imprese socie o
consorziate. In base all’ art. 155, commad4, del D.lgs. 1.9.1993, n. 385, sono “ soggetti
operanti nel settore finanziario” e devono iscriversi nell’ apposita sezione dell’ elenco
previsto dall’ art. 106 del medesimo decreto legidativo.

Consegna contro pagamento (Delivery versus payment - DVP)

Modalitadi regolamento dell etransazioni su strumenti finanziari cheassicuralaconte-
stualitatralaconsegnadel titoli e il pagamento del contante.

Consiglio Ecofin

Consiglio dei ministri economici e finanziari della UE.

Conti accentrati di riserva edi anticipazioneinfragior nalier a (vedi anche: Movimenta

zione direttadei conti accentrati)

Conti alivello nazionale (conti di gestione) attraverso cui |e banche possono gestire,
ancheper viatelematica, i propri depositi pressolaBancacentrale, compreso quello per
riserva obbligatoria; movimentabili da qualsiasi parte del territorio nazionale, sono
collegati da unaregoladi imputazione automatica degli addebiti e degli accrediti.

Conti accentrati in titoli (CAT)

Conti di deposito di titoli di Stato accesi presso laBancad' Italiae accentrati alivello
nazionale, nei quali confluisconoi saldi dellaliquidazionedei titoli. Lamovimentazio-



ne dei conti avviene in tempo reale, attraverso la rete interbancaria e gli sportelli
dell’ Istituto. Questi conti possono essere detenuti dabanche, SIM, agenti di cambio ed
enti di deposito accentrato.

Conti correnti di corrispondenza

Conti correnti intrattenuti dalle banche su base bilaterale per il regolamento di servizi
resi (rimesse di effetti, assegni circolari e bancari, ordini di versamento, giri di fondi,
rimesse documentate e altre operazioni). Gli shilanci di tali conti vengono, di norma,
regolati in compensazione ovvero direttamente sui conti accentrati presso la Banca
d'Italia, contempi emodalitafissati dallaprassi, adiscrezionedelleparti ovvero daac-
cordi tragruppi di banche.

Conti di gestione (vedi: Conti accentrati di riserva e di anticipazione infragiornaliera)

Conti finanziari

Registrano, nelletavoledelleconsistenze, levaci finanziarie degli stati patrimoniali dei
settori istituzionali, ossiagli ammontari delleattivitaepassivitafinanziariedei settori a
unacertadata; nelletavoledellevariazioni, letransazioni finanziarie cheintervengono
fraunitaistituzionali in un dato intervallo di tempo. Unatransazionefinanziariae una
negoziazionetradueunitaistituzionali cheimplicalacreazionedi un' attivitafinanzia-
riae, simultaneamente, di unapassivitafinanziaria, oppurelaliquidazioneoil cambia-
mento di proprietadi un’ attivitafinanziaria. || conto finanziario di un settoreistituzio-
nale mostraletransazioni finanziarienette, in ciascunacategoriadi strumenti finanzia-
ri, all’ attivo eal passivo del settore. |[dealmente, letavoledelle variazioni rappresenta-
no il completamento dei conti economici dei settori istituzionali, rilevando le modalita
di finanziamento dei settori che presentano un’ eccedenzadegli investimenti rispettoai
propri risparmi da parte dei settori per i quali si registral’ opposto. Nellapratica, trala
contabilitanazionaleei conti finanziari si determinano discrepanze derivanti dalledi-
versitadelle fonti statistiche e delle metodologie utilizzate.

Conto corrente di tesoreria (vedi: Conto “Disponibilita del Tesoro per il servizio di
tesoreria’)

Conto corrente ordinario con |’ Ufficio italiano dei cambi

Conto corrente ordinario intrattenuto dallaBancad' Italiacon I’ UIC fino a dicembre
1998, finalizzato alo svolgimento della gestione valutaria dell’ Ufficio. |l funziona-
mento elaremunerazionedel conto erano disciplinati daappositaconvenzioneinvigo-
redal 1° gennaio 1997, sostitutivadegli accordi del 1979. In seguito all’ acquisto delle
riserve valutarie dall’ UIC, il saldo debitore del conto corrente ordinario, alafine del

1998, si € azzerato. Contestualmente € stato aperto un nuovo conto corrente destinato a
regolare le posizioni debitorie e creditorie con I’ Ufficio, derivanti dall’ attivita svolta
dallo stesso ancheper i pagamenti in valutaper conto dellapubblicaAmministrazione.

Talenuovo contovieneremunerato, siaper leposizioni debitoriecheper quellecredito-

rie, secondo la convenzione in vigore dal 1° gennaio 1999, in base al tasso stabilito
nell’ ambito dell’ Eurosistema per i depositi overnight costituiti presso le Banche cen-

trali nazionali su iniziativa delle controparti.

Conto della distribuzione del prodotto interno lordo

Registrale operazioni di distribuzione del reddito direttamente collegate al processo
produttivo. In entratasi registranoil PIL ai prezzi di mercato ei contributi alaprodu-
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zione; in uscita, le imposte sulla produzione e sulle importazioni ei redditi dalavoro
dipendentedei lavoratori che operano nel territorio economico del Paese. || saldo € co-
stituito dal risultato lordo di gestione.

Conto della formazione del capitale

Registrale acquisizioni, a netto delle cessioni, di attivitanon finanziarie e misurala
variazionedel patrimonio netto dovutaal risparmio eai trasferimenti in conto capitale.
Esso riporta: in uscita, gli investimenti ei trasferimenti in conto capital e effettuati; in
entrata, il risparmio lordo ei trasferimenti in conto capitalericevuti. |l saldo di questo
conto e I'indebitamento o I’ accreditamento con il Resto del mondo.

Conto dellerisorse e degli impieghi

E il conto cheriflette ]’ uguaglianzatralerisorse e gli impieghi di beni e servizi finali
dell’interaeconomia. Derivadallafusione del conto dei beni e del servizi conil conto
della produzione nazionale, dopo il consolidamento degli scambi intermedi.

Contodiriserva (vedi: Riservaobbligatoriae Conti accentrati di riservaedi anticipazione
infragiornaliera)

Conto di utilizzazione del reddito

Mostracomeil reddito lordo disponibile vieneripartito fra spesa per consumi finali e
risparmio. Include unapostadi rettificadestinataafar confluire nel risparmio dellefa-
miglie lavariazione dei loro diritti netti sulle riserve dei fondi pensione. |l saldo del
conto di utilizzazione del reddito il risparmio lordo. Deducendo gli ammortamenti si
ottieneil risparmio netto.

Conto “Disponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria”

Contoistituito nel bilanciodellaBancad' Italiaai sensi dellal . 26.11.1993, n. 483, do-
vevengono registrate giornalmente, dal 1° gennaio 1994, le operazioni di introito e di
pagamento connessecon |’ espletamento del serviziodi tesoreria. || saldoinizialesuta
le conto, pari apoco piu di 30.000 miliardi, € stato finanziato dal Tesoro mediante un
collocamento di titoli pressolaBancad’ Italiaacondizioni di mercato per il medesimo
importo. Il conto non pud presentare saldi adebito del Tesoro: I ipoteticainsufficienza
di fondi verrebbe scritturatain un conto regolato a tasso ufficiale di sconto (oratasso
ufficiale di riferimento) e la Banca sospenderebbe automaticamente i pagamenti per
contodel Tesorofinoal’ estinzionedel debito. Per assicurare cheil saldo attivo si man-
tengasempre su livelli di sicurezza, lalegge haprevisto chenel casoin cui il saldo di
finemesesi collochi a di sotto di 30.000 miliardi, il Tesoro étenuto aricostituiretale
importo entro i tre mesi successivi. Setale saldo risultainferiore a15.000 miliardi, il
Tesoro, entroil giorno 5 del mese successivo, deveinviarea Parlamento unarelazione
sullecausedell’ insufficienzadi fondi esulleeventuali misurecorrettive. Infine, qualo-
rail saldo di fine meserisulti per tre mesi consecutivi inferiore al’importo di 30.000
miliardi, il Ministrodel Tesoro, entroil mesesuccessivo, deveesporreal Parlamentole
cause dell’ insufficienza, indicando gli eventuali provvedimenti correttivi. Sino al di-
cembre 1993, il Tesoro haintrattenuto conlaBancad' Italia, per il servizio di tesoreria,
un conto corrente. Il saldo di taleconto, costantementeadebito del Tesorodal 1969, era
regolato al tasso annuo dell’ 1 per cento e non poteva - a sensi dell’art. 2 del D.Igs.
7.5.1948, n. 544, modificato dallaL. 13.12.1964, n. 1333 - superare afinemeseil 14



per cento delle spesefinali del bilancio dello Stato e del successivi stati di variazione.
AisensidellaL. 26.11.1993, n. 483, lepassivitain esseresul conto correntedi tesoreria
al 31 dicembre 1993 sono state trasferite su un conto transitorio presso laBancad’ Ita-
lia; inconversionedel contotransitorio sono successivamentestati assegnati allaBanca
d’Italiatitoli alungo termine per 76.206 miliardi remunerati all’ 1 per cento. Sullegia-
cenzedel conto“ disponibilita’ laBancacorrispondesemestralmenteuninteressepari a
guellomedio dei BOT emessi nel semestre. Inoltre, qual orataletassorisulti inferiorea
guello medio percepito sui titoli di Stato assegnati allaBancaall’ atto dellacostituzione
del deposito, deveesserericonosciutoa Tesorol’importo differenzialedi interessi ido-
neo ad assi curarelacompensazionedell’ oneredipendentedall o scartotrai suddetti tas-
si, finoal rimborsodei titoli di riferimento. RestainveceacaricodellaBancal’ eventua-
le onere derivante da uno scarto di interesse in favore del Tesoro.

Conto fiscale

Conto istituito presso i concessionari incaricati dellariscossione di tributi, dovuti dai
soggetti titolari di redditi d’'impresa e dalavoro autonomo.

Contratti di riporto a contante

Contratti di borsaaventi per oggetto azioni ewarrant negoziati acontante, chegli inter-
mediari possono stipulare per reperirei titoli /o il contante necessari per regolare le
operazioni effettuate.

Contratti uniformi atermine

Contratti, stipulati in mercati regolamentati, che prevedono o scambio di strumenti fi-
nanziari atermine, quali i future ele opzioni su future, ele cui caratteristiche, relative
allascadenza, agli ammontari eallaspeciedi titoli oggetto del contratto, sonouniformi.

Contributi sociali effettivi

Comprendono tutti i versamenti chele personeassicurateei loro datori di lavoro effet-
tuano agli organismi che erogano prestazioni sociali, al finedi acquisireo di conservare
il diritto alle prestazioni sanitarie e previdenziali.

Contributi sociali figurativi

Rappresentano lacontropartitadelleprestazioni sociali corrispostedirettamente, senza
cioeil tramite degli organismi di assicurazione sociale, dai datori di lavoro ai propri
dipendenti o ex dipendenti. Essi comprendono: | e pensioni provvisoriecorrispostedal -
lo Stato e da altre Amministrazioni pubbliche ai propri dipendenti in quiescenza (da
contabilizzareal netto delleritenute pensionistiche), leaggiuntedi famiglia, I’ equo-in-
dennizzo, i sussidi a personale, lerendite, leindennitatemporaneeele speseper curee
infortuni.

Contropartite della moneta

Passivitanon monetarieeattivitadelle|FM italianenei confronti dei residenti italiani e
del resto dell’ area dell’ euro, incluse le Amministrazioni centrali.

Controvalore nozionale (vedi: Volume nozionale)
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Corporate banking

Serviziobancarioorientato alleimpreseche prevede, mediante coll egamenti tel ematici
tralabancael’impresa, lapossibilitaper quest’ ultimadi effettuare operazioni bancarie
direttamente dalle proprie sedi.

Corporate banking interbancario

Procedura che consente aunaimpresacliente di unapluralitadi banche di scambiare,
mediante un collegamento tel ematico con unadi esse (bancaproponente), i flussi el et-
tronici relativi adisposizioni di incasso edi pagamento eleinformazioni sui movimen-
ti, nonchésui saldi dei conti correnti riguardanti tutte o partedellebanchedi cui éclien-
te (banche passive).

Corporate deposits (vedi: Depositi overnight)

Correspondent Central Banking M odel (CCBM)

Modello operativoistituito dal Sistemaeuropeo di banchecentrali (SEBC) per consen-
tire alle controparti delle singole Banche centrali nazionali I’ utilizzo transfrontaliero
dei titoli agaranziadi operazioni di politicamonetariaedi finanziamento infragiorna
liero. Nel CCBM lesingolebanche centrali nazionali svolgonoil ruolo di agente corri-
spondente (correspondent) I’ unanei confronti dell’ altra, attraverso la detenzione, per
conto dellaBancacentralenazional e (home) checoncedeil credito allacontroparte, dei
titoli in garanzia.

Coupon stripping

L’ operazionedi coupon stripping consiste nellaseparazione delle componenti cedol ari
(strips) dal valore di rimborso di un titolo (mantello). Con |’emanazione del DM
15.7.1998 sono state disciplinate le operazioni di coupon stripping sui titoli di Stato,
premessaindispensabile per lanegoziazionein formaseparatadelle cedole e del man-
tellodei titoli atassofisso. Leoperazioni possono essererealizzateintempo realeattra-
verso la rete nazionale interbancaria sui titoli depositati nella gestione accentrata
(CAT).

Covered warrant

Strumento derivato, checonferisceal detentoreil diritto acomprareo vendereunapre-
fissataattivitasottostante aun determinato prezzo entro o aunacertascadenza. A diffe-
renzadi unwarrant, un covered warrant viene emesso daun soggetto diversodall’ emit-
tente ddll’ attivitaacui eriferitoil diritto di opzione. Esso puo pertanto essereriferito
anche a un’ attivita quale una merce o un indice azionario.

Credit linked notes

Titoli negoziabili cheincorporano un contratto derivato su crediti. || pagamento degli
interessi, o degli interessi edel capitale, vieneadipenderedal verificarsi o menodi uno
0 piu eventi - definiti credit events - riguardanti la solvibilita di un soggetto terzo.

Crediti agevolati

Operazioni eseguiteatassoinferioreaquellodi mercatoinvirtudi provvedimenti legi-
slativi che dispongono un concorso agli interessi.
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Crediti di firma
Operazioni attraverso cui unabancao unasocietafinanziariasi impegnaad assumereo
agarantire I’ obbligazione di un terzo.

Crediti fondiari
Crediti aventi per oggettolaconcessione, dapartedi banche, di finanziamenti amedioe

alungo termine garantiti daipoteca di primo grado su immobili. Sono regolati dagli
artt. 38 e segg. del D.Igs. 1.9.1993, n. 385, e dalladeliberazione CICR 22.4.1995.

Crediti sindacati (vedi: Prestiti sindacati)

Credito totale
Finanziamenti totali agli “altri residenti” italiani e debito delle Amministrazioni pub-
blicheitaliane.

Creditototaleinterno
Finanziamenti interni agli “altri residenti” italiani (vedi: Finanziamenti agli “altri resi-

denti” italiani); debito sull’interno delle Amministrazioni pubbliche italiane.

Cross-border deposits (vedi: Depositi transnazionali)

CTE (vedi: Certificati del Tesoro)

CTO (vedi: Certificati del Tesoro)

CTR (vedi: Certificati del Tesoro)

CTS (vedi: Certificati del Tesoro)

CTZ (vedi: Certificati del Tesoro)

Curvade rendimenti

Esprime larelazionetrai rendimenti percentuali di obbligazioni prive di cedole (o di
altra categoria omogenea di titoli) e le loro scadenze.

Dealer

Intermediario finanziario che operasiain proprio sia per conto terzi.

Debiti pregressi (vedi: Regolazioni di debiti pregressi)
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Debito pubblico

Con il termine (senza ulteriori specificazioni) si intende generalmente la consistenza
delle passivitadel settore pubblico. Lavoce éal netto delle attivitavantate dal Tesoro
nei confronti dellaBancad’ Italia. Le passivitaconsiderateincludono: titoli amedioea
lungo termine collocati sul mercato (inclusi i CTZ), BOT e BTE sul mercato, raccolta
postale, debiti nei confronti di enti creditizi, altri debiti interni, debiti esteri, debiti verso
laBancacentrale. Il debito relativo alle altre aggregazioni di enti pubblici edefinitoin
maniera analoga; tuttavia, per quanto riguardale Amministrazioni pubbliche, ai fini
dellaproceduradel disavanzi eccessivi sancitadal Trattato sulla UE e, in particolare,
dal Regolamento CE 22.11.1993, n. 3605, viene utilizzataladefinizione checonsidera
le passivitaa lordo delle attivita del Tesoro nei confronti dellaBancad’ Italia.

Delega unica

Procedura informatica a carattere centralizzato attraverso cui le banche, le Poste e i
concessionari per lariscossioneriversanoin tesoreria, tramitelaproceduraBonifici di
importorilevante (vedi), gli incassi ricevuti atitolo di imposteecontributi. Per viatele-
matica, laBancad' Italianotificaala” strutturadi gestione” del MinisterodelleFinanze
I’ammontare degli importi ricevuti; contestualmente, i soggetti di cui soprainvianoun
flusso analitico di ciascunadelegadi Versamento unificato (vedi) ricevutadai contri-
buenti. Inbaseai dueflussi, contabileeinformativo, |a“ strutturadi gestione” ripartisce
i fondi alo Stato e agli enti percettori.

Denaro (vedi: Differenziale |ettera-denaro)

Depositi
Depositi arisparmio, CD, buoni fruttiferi e conti correnti passivi daclientelaordinaria

dellebanche (vedi anche: Raccoltabancaria). Nelladefinizione armonizzatautilizzata
dal SEBC includono anchei pronti contro termine passivi.

Depositi overnight presso I' Eurosistema
Operazioni dell’ Eurosistema che le controparti, su loro iniziativa, possono utilizzare

per costituire presso le BCN depositi overnight remunerati aun tasso di interesse pre-
stahilito.

Depositi overnight, time deposits, depositi a tempo
Overnight: depositi interbancari abrevissimo termine, posti in esserenel giorno stesso
della negoziazione ed estinti il primo giorno lavorativo successivo.
Tom-next o tomorrow-next: depositi di tipo overnight, negoziati nel giorno per conse-
gnanel primo giorno lavorativo successivo ed estinti nel secondo giorno lavorativo
SUCCESSIVO.
Spot-next: depositi di tipo overnight, negoziati nel giorno per consegna nel secondo
giorno lavorativo successivo ed estinti nel terzo giorno lavorativo successivo.
Corporate: depositi di tipo overnight, negoziati nel giorno per consegnanel terzo gior-
no lavorativo successivo ed estinti nel quarto giorno lavorativo successivo.
Time-deposits: depositi interbancari con scadenzainferiore a 30 giorni per consegna
nel giorno stesso.
Depositi atempo: depositi interbancari per consegnaa?2 giorni convincolo pari al set-
timana, 2 settimane, 1, 2, 3, 6, 9 € 12 mesi.



Depositi transnazionali (Cross-border deposits)
Depositi detenuti a di fuori del paese di residenza del detentore.

Derivati (vedi: Strumenti derivati)

Dettaglio

Sottosistema dellacompensazione dei recapiti per |e operazioni numerose ein genere
di modestoimporto, spesso caratterizzatedaripetitivitae/o prevedibilita, di normatrat-
tatecon procedureel ettroniche. L eprincipali procedureinterbancariecheconfluiscono
intale sottosi stemasono: Bancomat, bonifici di importo non rilevante, borsellino el et-
tronico, incass commerciali e troncamento assegni.

Differenziale lettera-denaro (Bid-ask spread)

Margine esistente trail prezzo a quale un intermediario si impegna avenderei titoli
(lettera) eil prezzo a quale egli s impegnaad acquistarli (denaro). Sul mercato inter-
bancario questo differenziale & dato dal marginetrail tasso d' interesse al quale sono
offerti i fondi su una determinata scadenza (lettera) eil tasso a qualei fondi sono do-
mandati sulla medesima scadenza (denaro).

Diritti speciali di prelievo (DSP)

Unitadi conto compostafino al 31 gennaio 1998 di quantitafisse delle valute di Stati
Uniti, Giappone, Germania, Franciae Regno Unito. Dal 1° gennaio 1999, le valute di
Franciae Germaniasono state sostituitedall’ euro, con un peso pari alasommadei pesi
daesse precedentemente detenuti. Lacomposizione del panierevienerivistaogni cin-
gue anni; I’ ultimarevisione € entratain vigore nel gennaio 1996.

Disaster recovery

Insiemedi proceduretecnicheeorganizzativeattivateafrontedi un evento catastrofico
cheprovochi I’ indisponibilitacompletadel sito primario di elaborazionedati. L’ obiet-
tivo eriattivareleapplicazioni vitali per I’ aziendain un sito secondario (detto “ di reco-
very”).

Disavanzo corrente (vedi: Saldo corrente)

Disoccupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Disposizione di incasso

Ordinedato daun cliente (di normaimprese) allapropriabancadi incassare - diretta-
mente o per il tramite di atraistituzione creditizia- un credito vantato nei confronti di
unterzo. L’ ordinepud essereimpartito mediantelapresentazionedi documenti cartacei
rappresentativi del credito (effetti, fatture, Ribacartacee) ovvero con modalitael ettro-
niche (Ribael ettroniche, Mav, RID, RIA) e pud essere eseguito mediante addebito pre-
autorizzato del conto del debitore, ovvero mediante modalitadi voltain voltaprescelte
dal debitore stesso (addebito in conto corrente, assegno, contante, ecc.) (vedi: RIA,
RID, Riba, Mav).
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Disposizione di pagamento (o Bonifico)

Disposizione data da un cliente (ordinante) alla propria banca di effettuare un paga-
mento infavore di un terzo (beneficiario), cliente o meno dellastessabanca. L' ordine
puo essere dato su supporto cartaceo ovvero con modalita el ettroniche (supporto ma-
gnetico, ATM, homeecorporatebanking) epuo essereeseguito accreditandoi fondi sul
conto del beneficiario, inviando a quest’ ultimo un assegno circolare 0 un assegno di
traenza, o mettendo la sommain contanti a disposizione dello stesso.

Distretto industriale

Nelladefinizionedell’ Istat, sistemalocale del lavoro nel quale: a) laquotadegli occu-
pati dell’ industriamanifatturierasul total edegli occupati non agricoli € maggioredella
medianazionale; b) nel settore manifatturierolaquotadi occupati inimpresecon meno
di 250 addetti superalamedianazionale; c) per almeno un settoremanifatturierolaquo-
ta degli addetti sul totale degli occupati dell’industria manifatturiera € maggiore di
guellanazionale; d) in almeno uno dei settori nei quali e verificatalacondizionec) la
quota di occupati in imprese sotto i 250 addetti € maggiore di quellanazionale.

Distruzione“in linea” dei biglietti ritirati dalla circolazione

Procedurache consentel’integrazione dell’ attivitadi distruzione delle banconoteriti-
rate dalla circolazione con quelladi selezione automaticadei biglietti. A tale scopo, &
stato aggiunto alle apparecchiature, giain dotazione alle Filidi dellaBancad' Italiae
adibite allaverifica e alla selezione delle banconote introitate, un apposito modulo di
triturazione. Lamacchina, nellaqualel’ operatore-cassiereimmettelebanconotedave-
rificare, avviaautomaticamente all’ apparato di distruzionei biglietti legittimi non piu
idonei alacircolazione, senzapossibilitadi estrazione. Al terminedi ogni sessione di
lavoro la macchina produce un rendiconto della lavorazione, che costituisce il docu-
mento per la contabilizzazione dell’ operazione.

Dividendi ealtri utili distribuiti dalle societa

Complesso degli utili che le societa, secondoi risultati dellaloro attivita, decidono di
distribuire sotto forma di dividendi, di quote di profitti, di quote d’interesse, ecc., ai
proprietari del capitale.

Domestic currency swap (DCS)

Contratto traresidenti in Italig, regolatoinlire, conil qualei contraenti s impegnano a
trasferiredall’ uno all’ atro, con riferimento aunasommaprefissata, il differenzialetra
il tasso di cambio dellalirarispetto aunadataval utaesteraconcordato al momento del
contratto e il cambio effettivamente vigente alla data di stipula del contratto stesso.

Drenaggio fiscale

Fenomenolegato allaprogressivitadelleimposte; consiste nel maggior gettitotri-
butario connesso conl’ aumentodell’ aliquotamediadel prelievodovutoall’ espansione
del reddito imponibile. Si & soliti distinguere trala componente del drenaggio fiscale
reale (ovvero determinatadallacrescitadell’imponibile aprezzi costanti) e quelladel
drenaggio fiscale nominale (dovuta alla crescita provocata dall’ inflazione). General-
mente |’ espressione é riferita a quest’ ultima componente.



Durata finanziaria

Costituisceunindicatoredel rischiodi tasso d’interesseacui € sottoposto untitolooun
portafoglio obbligazionario. Laduratafinanziariadi Macaulay - quellaacui s fapiu
comunementeriferimento - €cal colatacomemediaponderatadellescadenzedei paga-
menti per interessi ecapital eassociati auntitoloobbligazionario. Si pud dimostrareche
essamisural’ elasticitadel prezzo di untitolorispettoal rendimento (rapportotravaria-
zione percentuale del prezzo e variazione percentuale del rendimento). La durata fi-
nanziaria modificata misurainvece lasemielasticitadel prezzo di un titolo rispetto al
rendimento (rapporto tra variazione percentuale del prezzo e variazione assol uta del
rendimento).

Ecofin (vedi: Consiglio Ecofin)

Economie di recente industrializzazione asiatiche
Coreadel Sud, Hong Kong (Cina), Singapore, Taiwan (Cina).

e-MID Spa

Societd, costituitanel 1999, chegestisceil MID (vedi), in sostituzione del Comitato di
gestione.

Ente pubblico economico

Organizzazionedotatadi personalitagiuridicapubblica, avente per oggetto esclusivoo
prevaentelo svolgimentodi un'’ attivitad' impresain regimeprivatistico, in particolare
per quanto concerne ladisciplinadel rapporto di lavoro dipendente, I’ obbligo d'iscri-
zionenel registro delleimpreseei profili patrimoniali. All’ entenon si applicano, inve-
ce, le norme riguardanti |e procedure fallimentari.

Enti conferenti

Enti previsti dal titolo |11 del D.lgs. 20.11.1990, n. 356. Si tratta delle ex banche pub-
bliche che, ai sensi dellaL. 30.7.1990, n. 218, edel D.Igs. 356/1990, hanno effettuato
il conferimento dell’ azienda bancaria a societa bancarie, finanziarie o strumentali
di tali societa, ricevendo in corrispettivo azioni rappresentative del capitale. La
L. 23.12.1998, n. 461, eil D.Igs. 17.5.1999, n. 153, dettano la disciplina civilistica
degli enti conferenti e regolano la dismissione delle partecipazioni detenute nelle so-
cieta conferitarie.

Enti creditizi (vedi: Banche)

Enti locali

Rappresentano |’ insiemedi Comuni, Provincee Comunitamontane. Per ciascunacate-
goriadi enti viene predisposto il conto di cassa (dal Ministero del Tesoro) eil conto
economico consolidato (dall’ Istat).

Eonia (Euro overnight index average)

Mediaponderatadei tassi overnight comunicati allaBCE daun campionedi 57 banche
operanti nell’ area dell’ euro.
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Esito elettronico assegni

Procedurainterbancariaper lagestione, tramite messaggi di rete con valoreinformati-
vo econtabile, dellesegnal azioni di impagato rel ative agli assegni negoziati e presenta-
ti per il pagamento presso le Stanze di compensazione di Roma e Milano.

Eurex

Mercato di prodotti derivati nato dallafusione di Deutsche Termine Borse (DTB) con
Soffex (il mercato di derivati svizzero).

Euro Access Frankfurt (EAF)

Sistemaibridodi regolamento adottatoin Germaniaper i pagamenti di importo elevato.
Combinael ementi del netting multilaterale edel regolamentolordo: i saldi multilatera-
li trai parteci panti vengonoricalcolati incicli chesi susseguono senzasol uzionedi con-
tinuita. Al sistema, di proprieta dellabanca centrale dei Lander tedeschi, partecipano
banche di paesi appartenenti all’ area dell’ euro ed esterni a essa.

Euroclear

Il sistemaEuroclear, costituito nel 1981 dallaMorgan Guaranty Trust di Bruxelles, ef-
fettua servizi analoghi a quelli offerti da Clearstream (vedi). Euroclear, come Clear-
stream con cui risultacollegato attraverso il meccanismo chiamato bridge, partecipaai
principali sistemi nazionali di deposito accentrato.

Eurol

Sistema di netting multilaterale per pagamenti cross-border in euro gestito dall’ Euro
Banking Association (EBA) Clearing Company. Al sistema partecipano le banchein-
sediatenei paesi dellaUE. Eurol garantisceil regolamento di ordini di pagamentotrai
partecipanti mediante |’ utilizzo di un meccanismo di accodamento dei pagamenti con
limiti all’ esposizione stabiliti bilateral mente e multilateralmente. La copertura del ri-
schio di insolvenzaé ottenuta mediante la costituzione, daparte dei parteci panti, di de-
positi remunerati per un ammontare complessivo pari ala massima esposizione che
puo verificars nel sistema.

Euro-Currency Standing Committee

Comitatoistituito dai Governatori del Gruppo dei Dieci nel 1980 per rafforzareil con-
trollo sull’ evoluzionedell’ attivita bancariainternazional e, valutandone leimplicazio-
ni sullastabilitadei sistemi finanziari e sull’ efficaciadelle politiche monetarieg; riferi-
sce ai Governatori ameno due volte |’ anno.

Eurolire

Liredepositatefuori dall’ Italia. Per obbligazioni ineuroliresi intendonoleobbligazio-
ni denominatein lire e collocate preva entemente fuori dall’ Itaia.

Euromercato

Insieme delle transazioni su valute depositate fuori dai confini del paese di emissione
(eurovalute) esutitoli emessi danonresidenti invalutadiversadaquelladel paesi incui
awvieneil collocamento (eurotitoli o eurobbligazioni).
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EuroMTS

Circuitotelematico creato dallaEuroM TSltd - societadi dirittoinglese- per lacontrat-
tazioneall’ingrosso dei titoli di Stato benchmark dei principali paesi dell’ areadell’ eu-
ro; attivato nell’aprile 1999, s avvale della medesima piattaforma telematica
dell’MTS.

Euro-note

Titolo a breve termine negoziabile emesso nell’ ambito di una Note issuance facility
(vedi).

European Central Securities Depositories Association (ECSDA)

Associazione che riunisce le istituzioni di deposito centralizzato dei titoli dei paesi
membri della UE e della Svizzera; per |’ Italia partecipala Monte Titoli SpA. Finalita
principali dell’ associazi one sono: I’ armonizzazionedei servizi di liquidazionedel tito-
li edelle modalitadi gestione dei rischi di regolamento; larealizzazione di unainfra-
strutturaper laliquidazione cross-border dei titoli, lacosiddettarete Eurolinks, basata
su collegamenti bilaterali frai depositari.

Eurosistema (vedi anche: Sistema europeo di banche centrali)

Comprende laBCE ele banche centrali nazionali degli Stati membri che hanno intro-
dotto I’ euro nellaterzafase della UEM (vedi anche: Areadell’ euro). Vi partecipano
attualmente undici banche centrali nazionali. E governato dal Consiglio direttivo edal
Comitato esecutivo della BCE.

Fabbisogno

Saldo, valutato intermini di cassa, dellepartite correnti, di quellein conto capitaleedi
quelledi naturafinanziaria. Puo essereinoltre espresso come saldo fraleaccensioni ei
rimborsi di prestiti (che rappresentail ricorso all’indebitamento nei confronti di altri
soggetti, informadi titoli, crediti bancari ealtri strumenti finanziari). Nel primo casoil
fabbisogno viene calcolato dal lato della “formazione”, nel secondo da quello della
“copertura’ (vedi lo schema allavoce: Indebitamento netto).

Fabbisogno primario
Fabbisogno calcolato al netto delle uscite per interessi passivi.

Factoring

Contratto di cessione, pro soluto (conrischio di credito acarico del cessionario) o pro
solvendo (conrischiodi creditoacarico del cedente), di crediti commerciali abancheo
asocietaspecializzate, ai fini di gestione e di incasso, al quale puo essere associato un
finanziamento in favore del cedente.

Famiglie
Il settorecomprendelefamiglieconsumatrici (individui o gruppi di individui nellaloro
qualitadi consumatori), alle quali sono assimilate e | stituzioni senzascopo di lucro a
servizio dellefamiglie (vedi), eleimpreseindividuali e societadi personefino a5 ad-
detti che producono beni e servizi non finanziari destinabili allavendita. Pertanto, le
risorseddl settore sono costituitedaredditi dalavoro dipendente eautonomo, datrasfe-
rimenti e daredditi da capitale e d'impresa (vedi anche: Settori istituzionali).
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Federal funds (vedi: Tasso sui federal funds)

Fib30
Contratti future sull’indice di borsa Mib30.

Finanziamenti agli “altri residenti” italiani

Interni: prestiti dellelFM agli “altri residenti” e obbligazioni collocate sull’ interno da-
gli “atri residenti”.

Totali: finanziamenti interni agli “altri residenti” e obbligazioni emesse dagli “altri re-
sidenti” in possesso di residenti inaltri paesi dell’ areadell’ euro e del Resto del mondo.

Firmadigitale

Modalita, basata sull’ utilizzo di tecniche crittografiche, che consente di identificare
I"autoredi un documento informatico. In Italialafirmadigitale édisciplinatadal DPR
10.11.1997, n. 513, emanato in attuazione dell’ art. 15 dellaL. 15.3.1997, n. 59, edal
DPCM 8.2.1999.

Floating rate note

Titoli di credito a interesse variabile normalmente espressi in una valuta diversa da
quella dell’ emittente (tipicamente in dollari).

Fondazioni bancarie (vedi: Enti conferenti)

Fondi comuni di investimento

Dal punto di vistalegale, sono patrimoni, privi di personalita giuridica, suddivisi in
quotedi pertinenzadei partecipanti, lacui gestione é affi dataad apposite societa (vedi:
Saocietadi gestionedel risparmio) chenecurano I’ investimento in strumenti finanziari,
crediti o atri beni mobili o immobili. Il patrimonio del fondo e distinto siadaquello
dellasocietadi gestione, siadaquello dei partecipanti e deve essere depositato presso
unabanca (bancadepositaria). Sono disciplinati dal TU in materiadi intermediazione
finanziaria del febbraio 1998.

Dal punto di vistaeconomico, il terminefariferimento agli investitori istituzionali che
i gestiscono.

| fondi comuni di investimento includono le principali tipologie appresso indicate.

Fondi comuni di investimento immabiliare (vedi: Fondi comuni di investimento
chiusi)

Fondi comuni di investimento mobiliare aperti

Sono fondi, disciplinati dal TU dell’intermediazione finanziaria, in cui i partecipanti
hanno diritto di chiederein qualsiasi momento il rimborso delle quoteal valoredi mer-
cato secondo le modalita previste dalle regole di funzionamento del fondo. Investono
prevalentemente in strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati.

Fondi comuni di investimento chiusi

Sonofondi, disciplinati dal TU dell’intermediazionefinanziaria, in cui adifferenzadei
fondi aperti il rimborso delle quoteai parteci panti avviene solo ascadenze predetermi-



nate. Devono necessariamente assumerelaformachiusai fondi cheinvestonoin attivi-
taimmobiliari, in strumenti finanziari non quotati, in crediti ein altri beni diversi dagli
strumenti finanziari.

Fondi di mercato monetario

Sono fondi comuni aperti (vedi: Fondi comuni di investimento mobiliare aperti) che
investono in titoli e atre attivitafinanziarie di durata non superiore ai 18 mesi.

Fondi inter mediati totali

Totaledell’ attivo di bilancio dellebancheal netto delle spese e perditeedelle partitein
sospeso (o viaggianti).

Fondi pensione

Fondi che erogano prestazioni assicurativo-previdenziali in favore del lavoratori di
un’impresa, settore o categoria professionale, volti aintegrare o asostituireil tratta-
mento pensionistico pubblico.

Fondo di garanzia dei contratti

Fondo destinato a garantire il buon fine dei contratti di borsa su azioni, obbligazioni
convertibili, warrant e covered warrant, non ancoragiunti alladatadi liquidazione, in
caso di insolvenzadi uno dei parteci panti alle negoziazioni. E costituito dai versamenti
effettuati dai partecipanti alle negoziazioni, nellamisura stabilitadallaBorsa ltaliana

Spa.

Fondo di garanzia della liquidazione

Fondo destinato agarantire il buon fine della compensazione e della liquidazione dei
contratti di borsa su azioni, obbligazioni convertibili, warrant e covered warrant. E
costituito dai versamenti (cosiddetti margini proporzionali) effettuati dagli aderenti
allaliquidazione a contante, nellamisurastabilitadallaBancad’ Italiad’ intesacon la
Consob.

Fondo nazionale di garanzia

Fondo destinato atutelarei crediti vantati dallaclientelanei confronti dei soggetti auto-
rizzati allaprestazionedi servizi di investimento. E alimentato dacontributi versati da
tali soggetti e intervienein caso di procedura concorsuale aloro carico, rimborsando
alaclientelaunaparte dei crediti accertati dalla procedura.

Fondo per I’ammortamento dei titoli di Stato

Fondo previstodallaL. 27.10.1993, n. 432, e successive modificazioni, aventel’ obiet-
tivodi ridurrelaconsistenzadei titoli di Statoin circol azionemedianteacquisti sul mer-
cato ovvero rimborso dei titoli in scadenza a partire dal 1° gennaio 1995. La L.
23.12.1996, n. 662, hamodificato!’art. 4 dellaL . 432 del 1993istitutivadel fondo, alo
scopo di prevederne un’ ulteriore modalita di utilizzo per I’ acquisto di partecipazioni
azionarie possedute dasocietadellequali il Tesoro siaunico azionista, ai fini dellaloro
dismissione. Il fondo e alimentato dai proventi delle dismissioni di beni eattivitadello
Stato, dal gettito derivantedaentratestraordinariedello Stato, daeventuali assegnazio-
ni dapartedel Ministero del Tesoro, dai proventi di donazioni edisposizioni testamen-
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tarieedal proventi dellavenditadi attivitamobiliari eimmobiliari confiscatedall’ auto-
rita giudiziaria in relazione a somme sottratte illecitamente all’ Amministrazione
pubblica. Sullegiacenzedel fondolaBancad’ Italiacorrisponde semestralmenteunin-
teresse pari aquello medio dei BOT emessi nel semestre precedente.

I1 decreto del Ministro del Tesorodel 13.10.1995 dispone cheleoperazioni di acquisto
possono essere effettuate medianteincarico conferito dal Ministrodel Tesoro allaBan-
cad' ltaliaoad altri intermediari individuati tragli operatori “ specialisti” intitoli di Sta-
to, con|’indicazione del prezzo massimo accoglibile, oppure mediante astacompetiti-
variservata agli operatori “specialisti”, gestita dalla Bancad’ Italia.

Forum per la stabilita finanziaria

Istituito nei primi mesi del 1999 suiniziativadei Ministri delle Finanzee del Governa-
tori delle banche centrali dei paesi del G7, riuniscein un’unicasede di concertazione
governi, banchecentrali eautoritadi supervisione competenti in materiadi stabilitafi-
nanziaria. Prendono parte ai lavori del gruppo anche esponenti delleistituzioni finan-
Ziarieinternazionali (FMI, BIRS, BRI, OCSE) edegli organismi di regolamentazione
(CPSS, BCBS, losco, IALS). Il Forum si proponedi valutare gli elementi di potenziale
vulnerabilitainsiti nel sistema finanziario per individuare le misure piu efficaci per
fronteggiare I'insorgere di problemi di instabilita finanziariadi tipo sistemico.

Forward rate agreements (FRA)

Contratti, generalmente scambiati sumercati Over-the-counter (vedi), con cui le parti
si accordano per ricevere (pagare) alascadenzaladifferenzafrail valore calcolato ap-
plicandoall’ ammontaredell’ operazioneuntassod’ interesse predeterminatoeil valore
ottenuto sulla base del livello assunto da un tasso di riferimento prescelto dalle parti.

Forze di lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Future

Contratti standardizzati con cui le parti sl impegnano ascambiarsi, aun prezzo predefi-
nito eaunadatafutura, valute, valori mobiliari o beni. Tali contratti sono negoziati su
mercati organizzati, dove viene garantitalaloro esecuzione.

General Arrangementsto Borrow (GAB)

Accordi istituiti nel 1962 ed emendati nel 1983, che prevedono, in particolari condizio-
ni di crisi del sistema monetario internazionale, la messa a disposizione dell’ FMI di
crediti dapartedei paesi del G10 edell’ Arabia Sauditaper untotaledi 18,5 miliardi di
DSP. Lapartecipazionedell’ Italiaédi 1.105milioni di DSP. A supplemento dellerisor-
sedei GAB, nel 1996 sono stati concordati i New Arrangementsto Borrow (vedi), en-
trati in vigore nel novembre 1998.

General collateral (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)

Gestione di tesoreria

Conriferimento a Tesoro, indical’insieme dei rapporti finanziari trail Tesoro e altri
soggetti, con |’ esclusione dei rapporti rilevati nel bilancio dello Stato. Rappresentala
funzione di intermediario finanziario svolta da Tesoro. Con riferimento alle banche,
riguarda le operazioni di gestione dellaliquidita.



Gestione di patrimoni mobiliari

Servizio svolto dagli intermediari autorizzati ai sensi del TU dell’ intermediazione fi-
nanziaria, volto afornire prestazioni di gestionedi patrimoni mobiliari con operazioni
di acquisto e venditadi strumenti finanziari.

Giroconto

Operazioneconlaqualeun entecreditiziotrasferiscefondi tradue conti di cui étitolare
presso una stessa banca o presso la Banca centrale.

Girofondi in lire di conto estero e controvalore delle operazioni in cambi (ex SIPS)
(Gex)

Procedurainterbancaria gestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia. Trattai giro-
fondi inliredi conto estero elacomponentein lire delleoperazioni in cambi. Leopera-
Zioni possono essereimmesse nel sistemaapartire dai cinque giorni antecedenti efino
al giornodi regolamento. Dal 26 gennai 0 1998 |eoperazioni immesseintaleprocedura
sonoregolatein BI-REL . Dal 1° gennaio 1999 attraverso questo canaletransitanoi pa-
gamenti TARGET cross-border in euro relativi alle operazioni interbancarie (vedi:
Compensazione giornaliera dei recapiti; BI-REL ; TARGET).

Girofondo

Operazione con laguale unabanca(originante) trasferisce fondi presso un’ atrabanca
(destinataria). Il regolamento pud aver luogo mediante scritturazione contabile delle
posizioni di debito ecredito sui conti accentrati pressolaBancad’ Italiao sui conti cor-
renti di corrispondenza.

Global bond

Titol o obbligazionario emesso simultaneamente sull’ euromercato e sul mercato inter-
no del paese nella cui valutail titolo € denominato.

Golden share

Strumento con cui nell’ esperienzabritannicadi privatizzazioneal cuni poteri speciali di
veto edi gradimento nellasceltadegli acquirenti privati sono stati attribuiti (nello statu-
to delleimpreseprivatizzate) alo Stato, di solitoinviatransitoria, a finedi tutelaregli
interessi pubblici in taluni settori.

Green Shoe

Nell’ambito del collocamento di azioni, €1’ opzione chel’ emittente offreai consorzi di
garanzia e di collocamento di acquistare a prezzo di offerta, entro un breve periodo
dopo ladatadel collocamento, un ulteriore anmontare di azioni daclassare presso gli
investitori. Il terminederivadal primocasodi impiegodi questamodalita, sperimentata
dalla Green Shoe Manufacturing Company.

Grey market

Mercato, generalmente Over-the-counter (vedi), nel quale € possibilenegoziarei titoli
di nuovaemissionenei giorni precedenti il loro effettivo collocamento sul mercato pri-
mario. Peri titoli di Statoitaliani &stato creato un apposito comparto sull’ MTS (vedi).
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Gruppo dei Dieci

Belgio, Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Paesi Bassi, Regno Unito, Stati
Uniti, Svezia, Svizzera.

Gruppo dei Sette
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.

Hedge funds

Organismi finanziari, localizzati generalmente in centri offshore o negli Stati Uniti,
contraddistinti dal numero ristretto dei soci partecipanti e dall’ elevato investimento
minimo richiesto. Non hanno vincoli inmateriadi obiettivi estrumenti di investimento
€ possono assumere posizioni finanziandosi anche con forti indebitamenti. Sono sog-
getti a una normativa prudenziale piu limitata rispetto agli altri operatori finanziari.

Home banking

Servizio bancario orientato allaclientela privata medianteil collegamento telematico
trautente e banca; intal modo I’ utente puo effettuare direttamente dal proprio domici-
lioun compl di operazioni (pagamento di utenze, ordini di pagamento, richiestadi
assegni, blocco di assegni) e disporre di una serie di informazioni relative a proprio
rapporto bancario.

ldem

Mercato dei prodotti derivati su titoli azionari eindici di borsa, istituito dalla Consob
con deliberadel 2.11.1994, n. 8625. Attualmente vi vengono trattati contratti future
sull’indice di borsaMib30 (Fib30), opzioni sullo stesso indice (Mibo30) e opzioni su
singoli titoli azionari (Isoa).

Impieghi delle banche

Includonoi finanziamenti aclientelaordinarianelle seguenti formetecniche: sconto di
portafoglio, scoperti di conto corrente, operazioni autoliquidantisi (finanziamenti per
anticipi su effetti, altri titoli di credito e documenti accreditati salvo buon fine), finan-
Ziamenti per anticipi su operazioni di import-export, mutui, anticipazioni attivenonre-
golateinconto corrente, riporti attivi, sovvenzioni diversenoninconto corrente, presti-
ti supegno, prestiti contro cessionedi stipendio, cessioni di credito, crediti impliciti nei
contratti di leasing finanziario, impieghi con fondi di terzi in amministrazione, “altri
investimenti finanziari” (ad es. negoziazioni di accettazioni bancari€). Gli impieghi a
breveterminehanno unascadenzafino al8 mesi; quelli amedio ealungo terminehan-
no una scadenzaoltrei 18 mesi.

I1 TU delleleggi in materiabancariaecreditizia(D.lgs. 1.9.1993, n. 385) haeliminato
ladistinzione nell’ operativitadal lato degli impieghi tralediversetipol ogiedi banche.

Impieghi totali delle banche

L’ aggregato comprende, oltreagli impieghi, i pronti contro termineattivi, gli effetti in-
soluti eal protesto propri, le partitein sofferenzae gli interessi netti daaddebitarealla
clientela

Imposte correnti dirette sul reddito e sul patrimonio

Tributi prelevati periodicamente dalle Amministrazioni pubblichesul reddito e sul pa-
trimonio.
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Impostein conto capitale

Tributi prelevati dalle Amministrazioni pubbliche acadenzanon periodicasul reddito
o sul patrimonio.

Imprese

I settore comprende le imprese pubbliche e private (vedi: Settori istituzionali). Nelle
classificazioni dellaCentraledei rischi, leimprese pubblicheincludono ancheleazien-
de autonome (tranne la gestione dell’ex Azienda di Stato per le foreste demaniali e
I’ Anas), leFerroviedello Stato, i Monopoli di Stato, quelle municipalizzate e altreim-
prese.

Impreseindividuali

I settore coincide con quello delle“famiglie produttrici” utilizzato nellaclassificazio-
nedellaclientelabancaria. Finoa maggio 1998 rientravanoin questo gruppo, oltrealle
impreseindividuali in senso stretto, le societadi persone, semplici o di fatto, con meno
di 20 addetti, lacui funzione principal e consiste nel produrre beni e servizi. Ladefini-
zione vigente dal giugno 1998 comprende le imprese individuali in senso stretto ele
societa semplici o di fatto con non pit di 5 addetti.

I mprese (secondo classificazione Pavitt)

Metodologia di aggregazione che classificale imprese manifatturiere, sulla base del
codicedi attivitaeconomica, nei seguenti settori: tradizionali, di scala(scaleintensive),
specializzati (specialized suppliers), ad atatecnologia(hightech). Il raccordoconi ra-
mi di attivita economica eil seguente:

tradizionali: prodotti in ceramica, costruzioni metalliche, arte e lavoro, utensileria,
lampade e apparecchi di illuminazione, carrozzine, fibretessili, tessuti, maglieria, tap-
peti, abbigliamento, cuoio ecal zature, legno emobilio, articoli in gomma, beni di recu-
pero;

scaleintensive: minerali emetalli ferrosi enonferrosi, minerali nonmetalliferi, prodot-
ti petrolchimici, altri chimici di base, intonaci e pitture, altri chimici industriali, saponi
edetersivi, fibreartificiali esintetiche, prodotti dellefonderie, prodotti metalliferi for-
giati, prodotti di seconda trasformazione metallifera, elettrodomestici, autoveicoli,
carrozzerie, accessori e ricambi, carta e stampa;

specialized suppliers: macchineagricoleeindustriali, materialemedico-chirurgico, fi-
li e cavi elettrici, apparecchi elettrici, materiale elettrico-industriale, navi e piroscafi,
materiae ferroviario, biciclette e moto;

high tech: prodotti farmaceutici, macchine per ufficio, strumenti di precisione, mate-
riale per telecomunicazioni, apparecchi elettronici, aerei ed elicotteri, strumenti ottici e
orologi.

Incapienza (nei sistemi di pagamento)

Carenzadi disponibilitaliquidesui conti dellebanchepressolaBancad'’ Italia, necessa
rie per il regolamento in BI-REL dei saldi finali dellacompensazione e/o dei saldi del
contantedellaliquidazionedei titoli. Alleincapienze sono associ atetariffepenalizzanti
dirette aridurre i tempi di ripianamento.

Incass commerciali

Applicazioneinterbancariacheprevedelatrasmissione, attraversoRNI, delleinforma-
zioni contabili relative alle operazioni Riba, RID e Mav, nonché ad atre tipologie di
incassi (vedi: Riba; RID; Mav).
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Indagine sulle forze di lavoro

Indagine campionariatrimestrale condotta dall’ I stat intervistando in gennaio, aprile,
luglio eottobreun campionedi circa75.000 famigliedi personeresidenti (civili emili-
tari, esclusi quelli di leva) epresenti inltalia. L' indagine éallabase dellastimadei prin-
cipali aggregati e indicatori del mercato del lavoro.

Occupati

Personeresidenti in etalavorativa (15 anni e oltre) che dichiarano di avere un’ occupa-
zioneoppuredi svolgereoredi lavoro (senzaindicazionedi limiteinferiore) pressouni-
ta produttive che operano nel Paese. Secondo la posizione professionale gli occupati
possono essere: dipendenti, seesercitano unlavoro alledipendenzealtrui e percepisco-
no unaretribuzione sotto formadi salario o stipendio; indi pendenti, se svolgono un’ at-
tivitalavorativaassumendoil rischio economico cheneconsegue. Gli occupati atempo
parziale sono quelli chesi dichiarano tali (nell’indagine dell’ I stat non & ulteriormente
precisataladefinizione). Gli occupati dipendenti atempo deter minato sono quelli che
dichiarano di svolgereun’ attivitadi lavoro alle dipendenze con un contratto atermine.
Per ladefinizione di “ occupati equivalenti” usatain contabilita nazionale vedi: Unita
standard di lavoro.

Personein cerca di occupazione

Personein etalavorativa(15 anni ealtre) che, indipendentementedallal oro condizione
precedente, sono allaricercadi un lavoro. Secondo ladefinizione adottatadall’ ottobre
1992 & necessario aver compiuto almeno un’azione di ricercadi lavoro nel 30 giorni

precedenti la rilevazione, oltre a non avere lavorato nella settimana di riferimento
dell’indagine ed essereimmediatamente disponibili a lavoro. Non sono ricompresele
personeinteressatedallaCl G (vedi). Lepersonein cercadi occupazionesono suddivise
in: disoccupati, personein cercadi primaoccupazoneealtrepersonein cercadi occu-
pazione. | disoccupati sono coloro che hanno perduto unaprecedente occupazionealle
dipendenze per licenziamento, fine di un lavoro a tempo determinato, dimissione da
meno di un anno; sono considerate personein cerca di prima occupazione coloro che
non hanno mai esercitato un’ attivitalavorativa, oppure I” hanno esercitatain proprio,

oppure hanno smesso volontariamente di lavorare all e dipendenze daa meno un anno;

sono infine classificate come altre personein cerca di occupazione quelledichiaratesi

incondizionenon professional e (studenti, casalinghe, ritirati dal lavoro), macheinuna
successivadomandahanno affermatodi cercareun’ occupazioneedi essereimmediata-
mente disponibili alavorare.

Forzedi lavoro

Totaledellepersone occupate e di quellein cercadi occupazione (disoccupati, persone
in cercadi primaoccupazione e altre personein cercadi occupazione).

Tass di occupazione, di attivita o partecipazione e di disoccupazione

Il tasso di occupazioneéil rapportotrail numero degli occupati elapopolazionetotale
oinetalavorativa; il tasso di attivita o di partecipazione il rapporto trail totale delle
forzedi lavoro elapopolazionetotaleoin etalavorativa. |l tasso di disoccupazioneéil
rapporto trail numero delle persone in cercadi occupazione el totale delle forze di
lavoro; questo tasso puo essere corretto per laCl G (vedi), considerando trale persone
senzalavoro gli addetti equivalenti alle oreper lequali risultaconcessol’ utilizzo della
CIG nel periodo di riferimento (vedi: Unita standard di lavoro).

Indebitamento netto

Saldodel conto economico (sono cioeescluseleoperazioni finanziarie; cfr. o schemaa
fianco); trovariscontro nellavariazionedelle passivitafinanziarieal netto di quel-
ladelle attivita (saldo finanziario).
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Schema dei saldi della finanza pubblica

CONTO
DELLE PARTITE
CONTO ECONOMICO FINANZIARIE CONTO FINANZIARIO
ENTRATE ENTRATE ENTRATE CO%%E%SI_:V(I)NE ACF%EE,\‘SSTISFPE
CORRENTI IN C/C CAPITALE (rimborso crediti) (aumento attivita) (aumento passivita)
SPESE SPESE USCITE RIMBORSO RIMBORSO
CORRENTI IN C/C CAPITALE (concessione crediti) CREDITI 3  PRESTITI 3
(riduzione attivita) (riduzione passivita)
SALDO SALDO VARIAZIONE VARIAZIONE
CORRENTE IN CIC CAPITALE SALDO ATTIVITA PASSIVITA
C ©)
[ [
| |
INDEBITAMENTO SALDO
NETTO | -~~~ | =~~~ 7|~~~ ~ "~~~ ™™ ™71 FINANZIARIO
‘ *)
I
I
FABBISOGNO FABBISOGNO
(formazione) |~ = 7 7 7 7 7 7 7 7 El ””””” (copertura)
(con segno cambiato)

I ndebitamento netto primario
Indebitamento netto calcolato al netto delle spese per interessi passivi.

Indicazioni operative per la segnalazione di oper azioni sospette

Istruzioni emanate dallaBancad’ Italia, sentito I’ UIC, d’intesacon leautoritadi Vigi-
lanza ai sensi dell’art. 3 bis del DL 3.5.1991, n. 143, (convertito nella L. 5.7.1991,
n.197), alloscopodi agevolarel’ adempimento dapartedegli intermediari dell’ obbligo
di segnalazione delle operazioni sospette. || documento riportaindici di anomaliaatti-
nenti allaconfigurazione oggettivadell’ operazione, in presenzadei quali I’ intermedia-
rio deve approfondire lanatura dell’ operazione medesimasullabase delle dtreinfor-
mazioni di cui dispone sulla posizione finanziaria del cliente.

Indicedei corsi (vedi: Indice di capitalizzazione)

Indice di capitalizzazione

Esprimelavariazionedel valore economico di uno strumento finanziario. Lavariazio-
ne misurata dataleindice differisce daquellamisuratadall’indice del corso (oindice
secco), inquantotiene contodi eventuali dividendi ointeressi corrisposti nel periodoin
considerazione. Si ipotizzachequesti ultimi sianoreinvestiti nello strumento finanzia-
rio (per una descrizione metodol ogica cfr. Supplementi al Bollettino Statistico, n. 33,
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1991 en. 19,1988). L'indicedi capitalizzazionedi borsael’indicedei corsi di borsasi
ottengono come mediaponderatadei corrispondenti indici relativi ai singoli titoli con
pesi uguali alle rispettive capitalizzazioni di borsa.

Indice di Herfindahl

Indicechemisurail grado di concentrazionedelladistribuzionedellequotedi mercato.
E calcolato sommando lequotedi mercato elevatea quadrato; assumeval ori compresi
tra0el.

Ingrosso

Sottosi stema della compensazione dei recapiti riservato alla gestione di operazioni di
importo elevato, cherichiedono tempestivitadi esecuzione e di regolamento, di norma
originatedaclientelaprimariao riguardanti rapporti interbancari. Dal 26 gennaio 1998
il sottosistemal ngrosso non € piti operativo. Leoperazioni chevi transitavano vengono
regolate in BI-REL dal 23 giugno 1997 per i bonifici di importo rilevante ei bonifici
esteri, dal 26 gennaio 1998 per i girofondi in lire di conto estero ei controvalori delle
operazioni in cambi.

Insider trading

Operazioni su strumenti finanziari effettuate, in violazione dell’art. 180 del D.Igs.
24.2.1998, n. 58, avvalendosi di informazioni privilegiate acquisite per effetto della
partecipazione a capitale di unasocieta, ovvero dell’ esercizio di unafunzione, di una
professione o di un ufficio. Sono punite anche lacomunicazione aterzi dell’informa-
zione(tipping) eil consigliodi compiereoperazioni sullabasedell’ informazionestessa
(tuyautage).

Interlinking

Insiemedi infrastrutture e procedure operative che, nell’ ambito del sissema TARGET
(vedi), consenteil collegamento dei sistemi di regolamentolordo nazionali per il tratta-
mento del pagamenti in moneta unicatrai paesi della UE.

Intermediari creditizi

Banche e societa finanziarie di leasing, di factoring e di credito al consumo iscritte
nell’ elenco speciale ex art. 107 del Testo unico bancario.

Intermediari finanziari

Soggetti diversi dalle banche, iscritti nell’ elenco generaledi cui all’art. 106 del TU in
materiabancariaecreditizia, i quali svolgono professionalmentenei confronti del pub-
blico e attivitadi assunzione di partecipazioni, di concessione di finanziamenti sotto
qualsiasi forma, di prestazionedi servizi di pagamento e di intermediazionein cambi.

Intermediari finanziari vigilati (vedi: Societafinanziarie ex art. 107 del Testo unico ban-
cario)

Intrastat

Sistema statistico con il qualedal 1° gennaio 1993, con il completamento del mercato
unico europeo elaconseguente soppressione delle dogane edellefrontiereinterne, so-



no rilevati gli scambi di merci frai paesi dellaUE. Il sistemasi basa su dichiarazioni
fornitedirettamentedalleimprese, afini sastatistici siafiscali. Leimpreseitalianeche
fornisconoinformazioni al sistemasono suddiviseintrecategorieasecondacheabbia-
no effettuato nell’ anno precedente, o prevedano di effettuarein quelloin corso, scambi
intracomunitari per un valoredi oltre 150 milioni di lire, tra150 e 50 milioni e sotto 50
milioni. Solo le prime hanno obbligo di segnalazione mensile; le rimanenti effettuano
segnalazioni riepilogative con frequenzatrimestrale o annuale, nelle quali viene regi-
strato solo I’ importo delle operazioni, senzaindicazioni dellacorrispondente quantita.
L atradi zional edocumentazi one doganal e continuainveceaessereutilizzataper larile-
vazione degli scambi con i paesi extracomunitari.

Investimento diretto

LaV edizionedel Manualedi bilanciadei pagamenti dell’ FMI definisce” diretto” I'in-
vestimento fatto per acquisire una*“voce effettiva’ (0 “interesse durevole”) inun’im-
presa(direct investment enterprise) cheoperain un paesediversodaquelloincui risie-
del’investitore. Gli investimenti diretti assumono treforme principali: a) acquisizione
di partecipazioni azionarieodi altrotipoal capitalesocialedell’impresaestera(equity);
b) reinvestimento degli utili nondistribuiti daparte dell’impresaestera; ) conferimen-
to di atri capitali non-equity (prestiti intersocietari, ecc.). L' FMI include nel novero
delledirect investment enterprises solo quelle societanelle quali I investitore acquisi-
sceamenoil 10 per cento delleazioni ordinarie o del poteredi voto, ammettendo pero
lapossibilitadi utilizzarecriteri complementari atti aidentificarelapresenzao meno di
un interesse durevoletral’ investitore ela controparte estera. L e direct investment en-
terprises sono ulteriormente suddivisein associates (societa consociate, di cui I inve-
stitore possiede fino al 49 per cento), subsidiaries (societa controllate, 50 per cento o
pit), e branches (filiali, 100 per cento).

Investitori istituzionali

Comprendono: le compagnie di assicurazione, i Fondi pensione (vedi), gli OICVM
(vedi) ele SIM (vedi).

ISAE

Istituto di studi eanalisi economica, istituitoil 4 gennaio 1999in seguito allafusionedi
Isco el spe; effettualeindagini congiunturali precedentemente eseguite dall’ Isco, uti-
lizzando |a stessa metodol ogia.

I SO (Individual stock option)
Contratto di opzione su singoali titoli azionari quotati nella borsaitaliana.

I stituzioni finanziarie monetarie (IFM)

Includono, oltreallebanchecentrali, lebanche, i fondi comuni monetari elealtreistitu-
zioni finanziarie residenti, lacui attivita consistanel ricevere depositi /o fondi alta-
mente sostituibili ai depositi daenti diversi dalle IFM e nel concedere crediti e/o fare
investimenti in titoli per proprio conto.

I stituzioni senza scopo di lucro al servizio delle famiglie

Organismi senzascopo di lucro, dotati di personalitagiuridica, che sono produttori pri-
vati di beni e servizi non destinabili alavenditain favore delle famiglie.
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Joint venture

Saocietadi capitali costituita con la partecipazione di piu imprese anche di diversana-
ziondita

LAN (Local area network)

Classeparticolaredi reti per il collegamento - medianteun canalecon accesso multiplo
- di apparati elaborativi dislocati su un’ area privata e geograficamente limitata.

Lavorointerinale

Il lavoro interinale o lavoro in affitto, introdotto dallaL . 24.6.1997, n.196, costituisce
unanuovaformadi occupazione atermine, mediante laquale un’impresa utilizza per
un periodo determinato I’ operadi un lavoratore selezionato e assunto da un’ atraim-
presaprivata(agenzia). L' impresautilizzatrice pagalaprestazionelavorativaall’ agen-
Zia, cheprovvedearetribuireil lavoratoreeasostenerel’ oneredei contributi previden-
zidi eassistenziali.

L ead-manager-bookrunner

E labancaincaricatadi guidarei sindacati di collocamento per |e emissioni sull’ euro-
mercato.

| criteri applicati per il riconoscimento e il mantenimento della qualifica di lead-
manager-bookrunner sul mercato dell’ eurolirasono contenuti nel Codicedi autorego-
lamentazione per |I’ammissione e il mantenimento della qualifica di lead-manager-
bookrunner per emissioni obbligazionariein eurolire diffuso nel novembre 1995 dal
gruppo delle banche lead-manager sul mercato dell’ eurolira

L easing (locazione finanziaria)

Contratto con il quale una parte (locatario) concede all’ altra (locatore) per un tempo
determinatoil godimento di unbene, acquistato ofatto costruiredal locatariosusceltae
indicazionedel locatore, confacoltaper quest’ ultimodi acquistarelaproprietadel bene
acondizioni prefissate a termine dellalocazione.

Lettera (vedi: Differenziale lettera-denaro)
Levafinanziaria (vedi: Leverage)

Leverage

Indicatoredi strutturafinanziariavolto acogliereil pesorelativo del capitaledi rischio
edel mezzi di terzi nel passivo delleimprese. E costituito dal rapporto trai debiti finan-
Ziari (abreve, amedio e alungo termine) eil totale dei mezzi di finanziamento.

L everaged buy-out
Operazione di acquisizione di societa finanziata con capitale di prestito.

LIBOR (London interbank offered rate)

Tassod'interesseabrevetermineper leprincipali euroval ute sul mercatointerbancario
di Londra



LIFFE (London International Financial Futures Exchange)
Mercato dei contratti future di Londra.

Liquidazionedei titoli (vedi: Servizio di compensazioneedi liquidazione delle operazioni
su strumenti finanziari)

Liquiditainfragiornaliera

DisponibilitaconcessadurantelagiornatadallaBancad'’ Italiaai partecipanti a sistema
BI-REL per agevolareil regolamentolordo delleoperazioni nei propri conti accentrati.
Taleliquiditaeconcessanellaformadell’ anticipazioneinfragiornalieragarantitadati-
toli.

Listedi attesa

Meccanismo attraversoil qualegli ordini di trasferimento di fondi sono tenuti in sospe-
sofinchésul contodi regolamentodell’ ordinante non siadi sponibileunacoperturasuf-
ficiente. Possono esseredi tipo accentrato, segestitealivellodi sistemadallaprocedura
chericevel’ ordine, edi tipo decentrato, se gestitedai singoli operatori primadi inviare
I’ ordinedi pagamento. Lelistedi attesafanno partedellaproceduradi regolamentolor-
do BI-REL.

L ocal

Intermediario specializzato che agisce sui mercati aterminein nome e per conto pro-
prio, senza esporre quotazioni.

M andato infor matico

Titolodi spesasmaterializzato emesso daAmministrazioni dello Stato aderenti al siste-
mainformativo integrato Corte dei conti-Ragioneriagenerale dello Stato, i cui dati di-
spositivi pervengono per viatelematicaallaBancad’ Italia, in qualitadi istituto incari-
cato del servizio di tesoreria, per il pagamento della somma al creditore.

Margine operativo lordo

Si ottiene sottraendo dal valore aggiunto il reddito dei lavoratori dipendenti e quello
imputabile ai lavoratori autonomi.

Market makers

Intermediari finanziari specializzati, il cui compito € quello di garantire liquidita e
spessorea mercato. Essi hanno di solito obblighi quantitativi di presenzacontinuativa
sul mercato e, avolte, di competitivitadei prezzi in acquisto (denaro) einvendita(l ette-
ra) acui si impegnano aconcludere le transazioni.

Marking to market

Metodo di valutazione, utilizzato nell’ ambito dei mercati dei futureedelleopzioni, in
baseal qualeil valoredellaposizionenettadi ciascun operatorevienedeterminato quo-
tidianamente sulla base degli ultimi prezzi di mercato.

MATIF (Marché a Terme International de France)
Mercato dei contratti future di Parigi.
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Matrice dei conti

Schemainformativo medianteil quale le bancheinviano le segnalazioni statistiche di
VigilanzaallaBancad'Italia.

Mav (Pagamento mediante avviso)

Ordine di incasso di crediti in base al quale labanca del creditore (banca assuntrice)
provvedeall’inviodi unavvisoal debitore, che pud effettuareil pagamento presso qua-
lunque sportello bancario (bancaesattrice) e, inalcuni casi, presso gli uffici postali. La
banca esattrice comunica alla banca assuntrice I’ avvenuto pagamento attraverso una
appositaprocedurainterbancariasu RNI checalcolai saldi degli intermediari creditizi
per il successivo regolamento attraverso il sottosistema di compensazione Dettaglio
(vedi).

M emor andum €elettronico

Sottosistema della Compensazione giornaliera del recapiti (vedi), non piu operativo
dal 30 novembre 1998 che consentiva agli aderenti di scambiare alivello nazionale -
attraversolareteinterbancaria- operazioni nondocumentali, preventivamenteconcor-
date.

Mercati ristretti

Mercati complementari aquelli ufficiali di borsaper titoli chehannounregimedi circo-
|azioneanomal o /0 che sono emessi dasoci etacon attivitaprevalentementeregionale.

Mercato dei blocchi

Mercato complementareaquello ordinario di borsa, limitato all etransazioni di titoli di
importo particolarmente elevato rispetto a quello usuale.

M ercato interbancario dei depositi (MID)

Mercato per lanegoziazionedi depositi interbancari attraversoil circuito telematico, al
guale possono partecipare le banche. Sono negoziabili I’ overnight, il tomorrow-next,
lo spot-next, il call money (deposito avistarimborsabile con preavvisodi 48 ore), i de-
positi atempo convalutaapronti o differita(di duegiorni) ei depositi vincolati agiorni
(depositi fino aun massimo di 14 giorni di calendario) (vedi: Depositi overnight, time
deposits, depositi atempo). Fino a 23 gennai0 1998il regolamento delletransazioni in
base monetaria aveva luogo attraverso la procedura Memorandum el ettronico o me-
diante addebitamenti diretti sul conto di gestione. Dal 26 gennaio 1998 tali transazioni
sono regolate in BI-REL.

Mercato italiano dei future (MIF)
E il mercato italiano dei future, istituito con decreto del Ministro del Tesoro del

18.2.1992; si avvale dello stesso circuito usato per le negoziazioni dell’ MTS.

Mer cato over-the-counter (vedi: Over-the-counter)

Mercato primario dei valori mobiliari
Mercato nel quale vengono offerti i titoli di nuova emissione.



M ercato regolamentato dei pronti contro termine

E il mercato italiano telematico, gestito dallasocietaM TS SpA, in cui vengono nego-
ziati contratti pronti controtermineintitoli di Stato; estatoistituitocon DM 24.10.1997
elenegoziazioni hannoavutoinizioil 12.12.1997. | contratti pronti controterminecon-
sistono in unavendita di titoli a pronti e contestuale impegno di riacquisto atermine
(per lacontroparte, in un simmetricoimpegno di acquisto apronti evenditaatermine);
il prezzo é espressointermini di tasso di interesse annuo. Esistono duetipi di contratti:
general collateral e special repo. Il primo, per il quale nonvieneindicatoil titol o sotto-
stante, hacomefinalitalaconcessionedi un finanziamento garantito datitoli, che per-
mette di ridurrei rischi di controparte; nel secondo tipo, che presentadi normatassi di
interesse pitl bassi del primo, I’ obiettivo principale il prestito di un titolo specifico.

M ercato secondario dei valori mobiliari

Mercato nel quale vengono scambidti titoli giain circolazione.

Mercato telematico dei titoli di Stato (MTS)

Circuito telematico per lacontrattazione sul mercato secondario di titoli di Stato, isti-
tuito con decreto del Ministro del Tesoro dell’8.2.1988.

Mercato telematico delle eurobbligazioni (EuroMOT)

Comparto del mercato telematicoin cui si negoziano contratti di compravenditarelati-
vi aeurobbligazioni, obbligazioni di emittenti esteri e Asset backed securities (vedi).

Mercato telematico delle opzioni (MTO)

Mercato, istituito con decreto del Ministro del Tesorodel 24.2.1994, sul qualevengono
negoziate opzioni su future su titoli di Stato; si avvale dello stesso circuito telematico
del MIF.

Mercato telematico per 1a negoziazione delle obbligazioni e dei titoli di Stato quotati
(MOT)

Mercatoitaliano al dettaglio, gestito dallaBorsaltalianaSpa, in cui vengono negoziati
contratti di compravenditarelativi aobbligazioni diversedaquelleconvertibili ei titoli
di Stato.

M ercato unico

E definitodall’ art. 3del Trattato sullaUE comeun mercato caratterizzato dall’ elimina-
zione, fragli Stati membri, degli ostacoli alaliberacircolazionedi merci, persone, ser-
vizi e capitali. E entrato in vigoreil 1° gennaio 1993.

M er chant bank

Societadi intermediazionefinanziaria, lacui attivitaconsiste principal mentenel collo-
camento di titoli e nella partecipazione a capitale di altre imprese, prevalentemente
con |’ obiettivo di favorirne lariorganizzazione aziendale, |0 sviluppo produttivo o il
soddisfacimento delle esigenze finanziarie.
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Mib30

Indicedei corsi dei 30titoli azionari piu scambiati sul mercato di borsaitaliano, rettifi-
cati per leoperazioni sul capitale. Lacomposizionedell’ indicevienerivistasemestral -
mente.

Mibo30
Contratto di opzione sull’indice Mib30.

MID (vedi: Mercato interbancario dei depositi)

Midex

Indice dei corsi composto da 25 titoli selezionati tra quelli pit scambiati e a maggior
capitalizzazione sul mercato di borsaitaliano dopo quelli inclusi nel Mib30 (vedi). La
composizionedell’indicevienerivistasemestralmente, in concomitanzacon quelladel
Mib30.

MIF (vedi: Mercato italiano dei future)

Moneta

Gli aggregati monetari dell’ area dell’ euro comprendono:
M1: circolante e depositi in conto corrente;

M2: M1, depositi con durata prestabilita fino a due anni, depositi rimborsabili su
preavviso fino atre mesi;

M3: M2, pronti contro termine, obbligazioni con scadenzaoriginariafino aduean-
ni, quote di fondi comuni monetari etitoli di mercato monetario.

Per ledefinizioni degli aggregati monetari utilizzati finoallafinedel 1998 si rimandaal
Glossario della Relazione sul 1998.

M oneta elettronica

Valori monetari a spendibilita generalizzata caricati su un dispositivo elettronico che
vengono automati camente diminuiti nel momento dell’ esecuzionedei pagamenti eche
non richiedono necessariamentel’ utilizzo di un conto corrente. Si distinguono duefor-
medi monetaelettronica: laprimaconsiste nel caricamento di valori su unacartaami-
crocircuito (borsellino elettronico - card money); lasecondaprevedeil caricamento di
valori sull” hard disk di un computer che possono esseretrasferiti attraversoreti telema-
tiche come Internet (network o software money).

Monte Titoli Spa

I stituto per lacustodiael’ amministrazioneaccentratadi val ori mobiliari (titoli azionari

eobbligazionari), cogtituito nel 1978 per iniziativadellaBancad' Italia, del gruppo di

banche eassociazioni di categoriafacenti partedellaCl PA edegli agenti di cambio. La
L. 19.6.1986, n. 289, hatrasformato laMonte Titoli da societafiduciariain societa di

servizi, allo scopo di razionalizzarelacustodiael’ amministrazionedei val ori mobilia-

ri.

M ovimentazione diretta dei conti accentr ati

Procedura che consente alle banchetitolari di conti accentrati presso laBancad'Italia
di effettuaregirofondi egiroconti per viatel ematicaper I’ interoarco dellagiornataope-
rativa.
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MTO (vedi: Mercato telematico delle opzioni)

MTS (vedi: Mercato telematico dei titoli di Stato)

MTS/Corporate

Mercato telematico al’ ingrosso gestito dallaM TS Spanel quale si negoziano leobbli-
gazioni non governative, siaitaliane che estere, e le obbligazioni emesse daorganismi
internazionali partecipati da Stati; le modalitadi negoziazione, che hanno avutoinizio
nel novembre 1999, sono le stesse utilizzate dall’ M TS (vedi).

Multi-option facilities (vedi: Note issuance facilities)

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotes)

M ercato azionario telemati co statunitense destinato alleimprese con elevate potenzia-
litadi crescita.

New Arrangementsto Borrow (NAB)

Accordi tral’ FMI e25 paesi (quelli del G10, gli atri industriali egli “emergenti” asiati-
ci), concordati nel 1996 einvigoredal 17 novembre1998. Prevedono che, inparticolari
condizioni di crisi o di pericolo per lastabilitadel sistemamonetario internazionale, i
partecipanti al’accordo forniscano al’ FMI risorse di credito addizionali aquelle dei
General Arrangementsto Borrow (vedi), sinoauntotaledi 34 miliardi di DSP. L’ Italia
partecipasino auntotaledi 1.772 milioni di DSP. Gli accordi resteranno in vigore per
cingue anni e potranno essere rinnovati.

Non-underwritten facilities

Operazioni di finanziamento che non comportano nél’impegno a sottoscriverei titoli
non collocati, nél’ aperturadi lineedi credito (es. Euro-commercial paper e Medium-
term note).

North American Free Trade Agreement (NAFTA)

Accordodi libero scambioinvigoredal 1°gennaio 1994 tra Stati Uniti, CanadaeMes-
sico. Prevedelaliberalizzazione degli investimenti e degli scambi di servizi e prodotti
industriali al’interno dell’ area.

Noteissuance facilities (NIF)

Operazioni di finanziamento amedio terminein cui il prenditore avviaun programma
di emissioni ripetute di titoli (notes) a breve termine; queste facilities garantiscono di
norma, in caso di mancato collocamento delle notes sul mercato aun prezzominimo, la
disponibilitadi fondi al prenditore attraverso I’ acquisto delle notes rimaste invendute
dapartedi ungruppodi banche. A tali operazioni possono essereattribuiti nomi diversi,
quali Revolving underwriting facilities (RUF), Note purchase facilities ed Euro-note
facilities. Unavariante € costituita dalle facilities a componenti multiple, o Multi-op-
tion facilities (MOF).
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Nuovo Mercato

Mercato organizzato e gestito dalla Borsa Italiana Spa destinato alla negoziazione di
azioni ordinariedi piccole e medieimprese ad alto potenziale di sviluppo. Lenegozia-
zioni avvengono sul circuito telematico in cui vengono effettuate |e contrattazioni del
mercato azionario (MTA); fa parte del circuito EURO.NM.

Obbligazioni bancarie

Titoli di debito cheimpegnanolabancaemittenteal rimborso del capitale oltre chede-
gli interessi, di ammontare fisso o variabile nell’ arco delladurata prestabilita. Lanor-
mativadi vigilanzaprescrive cheladuratamediadi unaemissionenon possascendere
al di sottodei 24 mesi. L’ eventual erimborso anti cipato non pud essere effettuato prima
di 18 mesi e deve essere esplicitamente previsto dal regolamento di emissione.

Obbligazioni con warrant (vedi: Warrant)

Obbligazioni convertibili in azioni

Sono titoli obbligazionari che attribuiscono al possessoreil diritto di convertirli, nei
termini e con le modalitaprefissate, in azioni dellasocieta emittente o di altre societa

Obbligazioni della Repubblica (vedi: Prestiti della Repubblica)

Obiettivo 1

E I’ obiettivo di promuovere lo sviluppo eI’ adeguamento strutturale delle regioni dei
paesi membri dellaUE che presentano ritardi nello sviluppo (con un reddito pro capite
nonsuperioreal 75 per centodellamediaUE misuratoin standard di poteri d’ acquisto),
chelaUE persegue attraverso i Fondi strutturali, il Fondo di coesione, il FEOGA, la
BEI egli adtri strumenti finanziari esistenti.

Obiettivo 2
E’ obiettivodi favorirelariconversioneeconomicaesocialedellezonedei paesi mem-
bri dellaUEinvestitedaprocessi di trasformazi onesoci o-economicanei settori dell’ in-
dustriae del servizi, delle zonerurali in declino, delle zone urbanein difficoltaedelle

zonedipendenti dallapescain crisi, chelaUE persegueattraversoi Fondi strutturali, il
Fondo di coesione, il FEOGA, laBEI e gli atri strumenti finanziari esistenti.

Occupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Occupati a tempo par ziale (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Occupati dipendenti a tempo deter minato (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Occupati equivalenti a tempo pieno (vedi: Unita standard di lavoro)



Occupati equivalenti in CIG (vedi: Cassa integrazione guadagni)
Offerta pubblica di acquisto (vedi: OPA)

OICR (Organismi di investimento collettivo del risparmio)
Lavoce comprende gli OICVM (vedi) e gli altri fondi comuni di investimento.

OICVM (Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari)

Lavocecomprendei fondi comuni di investimento mobiliareaperti, italiani ed esteri, e
le societa di investimento a capitale variabile (Sicav).

Ombudsman bancario

Organismo collegialeistituito con |’ Accordo del 1°febbraio 1993, promosso dall’ ABI
per dirimere, a ricorreredi determinatecondizioni, lecontroversietrabancheecliente-
la che non abbiano trovato soluzione presso I’ ufficio reclami delle banche.

OPA (Offerta pubblica di acquisto)

Offertarivoltaal pubblico efinalizzataall’ acquisto di strumenti finanziari. E discipli-
natadal D.lgs. 24.2.1998, n. 58, che hasostituitolaL. 18.2.1992, n. 149; lalegge, alo
scopo di garantiretrasparenzadell’ informazione e correttezzadei comportamenti, in-
dicalaprocedurachedeveessereseguitadall’ offerente. Nel casodi societaitalianecon
azioni ordinarie quotatein mercati regolamentati italiani, € previsto |’ obbligo daparte
di chi, inseguito ad acquisti atitolo oneroso, pervengaadetenere unaquotasuperioreal
30 per cento di offrireal restanti azionisti |’ acquisto dellatotalitadelle azioni ordinarie
della societa eccedenti la quota che egli precedentemente deteneva (OPA obbligato-
ria); laleggeindicai parametri sullabase dei quali deve esseredeterminatoil prezzo di
offerta. Sono previsteipotesi di esenzione dall’ obbligo. In particolare, I’ obbligo non
sussistein caso di offertaai restanti azionisti - primadell’ acquisto che porterebbeade-
tenere una quota superiore a 30 per cento - di acquisire ailmeno il 60 per cento delle
azioni della societa soddisfacendo ulteriori condizioni indicate dallalegge (OPA pre-
ventiva). Lafattispecie della cosiddetta OPA residual e configural’ obbligo da parte di
chi venga a detenere una partecipazione superiore a 90 per cento di promuovere
un’ OPA sul restante capital e dellasocieta, se entro quattro mesi non haripristinato un
flottante sufficiente ad assicurareil regolare andamento dellenegoziazioni; il prezzodi
offerta per I’ OPA residuale é fissato dalla Consob.

Operatore pubblico

L ediversedefinizioni di operatorepubblico sono sinteticamentedescrittenello schema
dellapaginaseguente (vedi anche: Amministrazioni pubbliche, Settore pubblico e Set-
tore statale).

Operatori principali (Primary dealers)

Intermediari che operano nel mercato telematico all’ingrosso dei titoli di Stato e che,
presentando particol ari requisiti patrimoniali, operativi eprofessionali, risultanoiscrit-
ti in un apposito abo tenuto dallaBancad' Italia: s impegnano aformularein via
continuativaeaprezzi competitivi offertedi acquisto edi venditasu uninsiemedi titoli
di Stato.
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Definizioni di operatore pubblico

SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE B.I. (1)

FERROVIE - POSTE
MONOPOLI - TELEFONI (2)

EX AZIENDE
AUTONOME

EX AZIENDE AUTONOME
DELLAMMINISTRAZIONE
CENTRALE
(ANAS E FORESTE DEMANIALI)

— STATO SETTORE
(BILANCIO E TESORERIA) STATALE
AMMINISTRAZIONI
CENTRALI
CASSADD. PP.
AGENZIA PER IL MEZZOGIORNO (3)
ALTRI ENTI DELLA
AMMINISTRAZIONE CENTRALE
AMMF',“L‘J';EACZF"CE’N' — L SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE TESORO
@)
REGIONI
L AMMINISTRAZIONI | PROVINCE
LOCALI COMUNI
ALTRI ENTI
L ENTI DI - | INPS
PREVIDENZA ALTRIENTI

AZIENDE MUNICIPALIZZATE
E REGIONALIZZATE

(1) Sommando al settore pubblico I'Enel si ottiene il “settore pubblico allargato”. - (2) Azienda soppressa nel dicembre 1992. - (3) Soppressa nel 1993. - (4) Per enti minori centrali, locali e previdenziali non vi € completa
corrispondenza con quelli utilizzati dall'lstat nel definire le Amministrazioni pubbliche.



Operazione sospetta

Operazione di natura finanziaria effettuata presso un intermediario che, per connota-
zioni oggettive (caratteristiche, entita, natura) e in relazione alle posizioni soggettive
del cliente (capacitaeconomicaeattivitasvolta), induce aritenerechele sommeutiliz-
zatepossano esseredi provenienzaillecita. Tali operazioni, individuateanchesullaba-
sedelle” Indicazioni operative per lasegnal azionedi operazioni sospette” emanatedal -
laBanca d'Italia, devono essere segnalate, ai sensi dell’art. 3 bisdel DL 3.5.1991,
n. 143, (convertitonellaL. 5.7.1991, n. 197), all’ UI C che, avva endosi dellacollabora-
zionedellealtreautoritadi vigilanzadi settore, procedeall’ andisi finanziariadellase-
gnalazione prima della trasmissione della stessa all e autorita investigative.

Operazioni dell’Eurosistema attivabili su iniziativa delle controparti (vedi: Depositi
overnight presso I’ Eurosistema e Operazioni di rifinanziamento marginale)

Operazioni dellaBanca d’'ltalia

Dal 1° gennaio 1999 le operazioni dellaBancad'’ Italiasono effettuate in applicazione
delle decisioni di politicamonetariaadottate dal Consiglio direttivo dellaBCE. L' Eu-
rosistemadisponedi diversetipologiedi strumenti per laconduzione delle operazioni
di mercato aperto: 1o strumento pitimportante érappresentato dall e operazioni tempo-
ranee(daattuarsi sullabasedi contratti di vendita/acquisto apronti con pattodi riacqui-
sto/venditaatermineo di prestiti garantiti). L’ Eurosistemapu0 anchefar ricorso aope-
razioni definitive, all’ emissionedi certificati di debito dellaBCE, agli swapinvalutae
alaraccoltadi depositi atempo determinato.

L eoperazioni di mercato aperto sono svoltedallesingole BCN suiniziativadellaBCE,
chenestabiliscelemodalitaele condizioni. Esse possono essere condotte sullabase di
aste standard, aste veloci o procedure bilaterali. Conriferimento allefinalita persegui-
te, le operazioni temporanee di mercato aperto si possono distinguerein:

operazioni di rifinanziamento principali, effettuate con frequenza settimanale e sca-
denzaa? settimane, mediante aste standard: fornisconolamaggior partedel rifinanzia-
mento necessario & settore finanziario;

operazioni di rifinanziamento a pit lungo termine, effettuate con frequenzamensilee
scadenza a 3 mesi, mediante aste standard.

L eoperazioni di fine-tuning, senzacadenzaprestabilita, mirano aregolaregli effetti sui
tassi di interesse causati dafluttuazioni impreviste dellaliquiditanel mercato; sono di
norma effettuate mediante aste standard o procedure bilaterali e possono consisterein
operazioni temporanee, definitive, di swap in valuta o di raccoltadi depositi atempo
determinato.

Leoperazioni di tipo strutturale, che mirano a modificare la posizione strutturale di
liquiditadel settorebancario nel confronti dell’ Eurosistema, possono averelaformadi
operazioni temporanee o di emissionedi certificati di debito dellaBCE e sono effettua-
tedalle BCN attraverso aste standard; seleoperazioni strutturali sono di tipo definitivo
sono effettuate attraverso procedure bilaterali.

Per leoperazioni di mercato aperto effettuatedallaBancad’ Italiafinoal dicembre1998
s rimanda al Glossario della Relazione sul 1998.

Operazioni di rifinanziamento marginale

Operazioni dell’ Eurosistema che le controparti, di loro iniziativa, possono utilizzare
per ottenere, dietro prestazione di garanzie, credito overnight a un tasso di interesse
prestabilito.
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Operazioni di rifinanziamento principali (vedi: Operazioni dellaBancad’ Italia)

Operazioni temporanee

dellaBancad’ltalia (vedi: Operazioni dellaBancad’Italia)

delle banche

Vendite(acquisti) di titoli “apronti” ala(dalla) clientela, alla(dalla) Bancad' Ital-
ia, a(da) atri enti creditizi da parte delle banche e contestual e acquisto (vendita)
“atermine” degli stessi titoli dapartedel cedente (cessionario) aun prezzo concor-
dato al momentodellastipuladel contratto (nel caso delleoperazioni conlaBanca
d'Italia, il prezzo édeterminato medianteasta). Vengono ricondotte nelle segnal a-
zioni statistichedi Vigilanzaquelleoperazioni che prevedonol’ obbligo di succes-
sivo riacquisto (rivendita) atermine. Levenditetemporaneeallaclientelaordina
riaeffettuate dallebanche con raccoltaabrevetermine sono state assoggettate, dal
gennaiodel 1983 al’ apriledel 1991, alariservaobbligatoria, a pari dei depositi.

Opzioni

Rappresentanoil diritto, manon|’impegno, di acquistare(call option) odi vendere(put
option) uno strumento finanziario aun prezzo determinato entro oppureaunadatafutu-
ra determinata.

Ordini con limitedi prezzo

Ordini di acquisto o di venditain cui vengono riportati laquantitarichiestaeil prezzo
massimo (sein acquisto) o minimo (sein vendita) acui si desideraeffettuarelatransa-
zione.

Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (vedi: OICVM)

Organizzazione mondiale per il commercio (OMC)

Organismointernazional eistituitodal trattato dell’ Uruguay Round (vedi); hainiziatoa
operareil 1° gennaio 1995. Hail compito di sorvegliare I’ applicazione dei trattati ri-
guardanti gli scambi internazionali di beni eservizi elaprotezionedellaproprietaintel -
lettuale, di gestireil sistemadi risoluzionedellecontroversiecommerciali edi promuo-
vere laliberalizzazione in settori ancora protetti. Ha sede a Ginevra.

Outsourcing

Trasferimentodi attivitagiasvolteall’interno dellapropriaorganizzazione aziendalea
societa esterne, anche non appartenenti al medesimo gruppo bancario.

Overnight (vedi: Depositi overnight)

Over-the-counter

Mercato non soggetto al controllo di un’ apposita autorita che lo regolamenti.



Paesi del Mercosur
Argentina, Brasile, Paraguay, Uruguay.

Paesi dell’Europa centrale eorientale

Albania, Bielorussia, Bulgaria, Estonia, Lettonia, Lituania, Moldavia, Polonia, Repub-
blicaceca, Repubblicaslovacca, Repubblichedell’ ex Jugoslavia, Romania, Ungheria,
Ucraina

Paes dell’ex URSS

Russia, Armenia, Azerbaigian, Georgia, Kazakistan, Kirghizistan, Mongolia, Tagiki-
stan, Turkmeni stan, Uzbekistan. Nonincludei trepaesi baltici, Bielorussia, Moldaviae
Ucraina

Paes dell’OCSE

Australia, Austria, Belgio, Canada, Corea del Sud, Danimarca, Finlandia, Francia,
Germania, Giappone, Grecia, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, Messico, Norve-
gia, NuovaZelanda, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica ceca,
Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria

Paes industriali

Paesi dell’ OCSE (vedi) meno Coreadel Sud, Messico, Polonia, Repubblicaceca,
Turchiae Ungheria.

Principali paes industriali
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.

Paes della UE

Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia,
Lussemburgo, Paesi Bassi, Portogallo, Regno Unito, Spagna e Svezia.

Paesi dell’area dell’euro

Austria, Belgio, Finlandia, Francia, Germania, Irlanda, Italia, L ussemburgo, Pae-
si Bassi, Portogallo, Spagna.

Altri paesi dell’OCSE

Tutti i Paesi dell’ OCSE (vedi) con eccezione dei sette Principali paesi industriali
(vedi).

Paesi di recenteindustrializzazione(vedi: Economiedi recenteindustrializzazioneasiati-
che)

Paesi emer genti

Paesi in via di sviluppo (vedi), Paesi dell’ Europa centrale e orientale (vedi), Paesi
dell’ex URSS (vedi), Economiedi recenteindustrializzazione asiatiche (vedi), Israele.
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Paesi in via di sviluppo (PVS)

Escluso Israele, sono quelli non compresi tra i Paesi industriali (vedi: Paesi del-
I’OCSE), trai Paesi di recenteindustrializzazione (vedi), otrai Paesi dell’ Europacen-
trale e orientale (vedi) e trai Paesi dell’ex URSS (vedi). | PV'S sono ulteriormente

raggruppati in:
Paesi in via di sviluppo esportatori di fonti di energia

Algeria, Angola, Arabia Saudita, Bahrain, Brunei, Congo, Emirati Arabi Uniti,
Gabon, Iran, Irag, Libia, Kuwait, Nigeria, Oman, Qatar, Trinidad e Tobago, Vene-
Zuela

Paesi in via di sviluppo non esportatori di fonti di energia

Sono i PVS non compresi fraquelli esportatori di fonti di energia.

Paesi dell’ OPEC

Algeria, ArabiaSaudita, Emirati Arabi Uniti, Indonesia, Iran, Irag, Kuwait, Libia,
Nigeria, Qatar, Venezuela.

Pagamento contro pagamento (Payment versus payment - PVP)

In un sistema per il regolamento delle operazioni in cambi, €l meccanismo volto ad
assicurarecheil trasferimento definitivo di unaval utasiaeseguito soltanto acondizio-
ne che abbialuogo il contestualetrasferimento definitivo dellavalutao dellevalute di
contropartita.

PagoBancomat

Iniziativarealizzata dal sistema bancario italiano volta a promuovere |’ utilizzo delle
carteBancomat nei pagamenti suPOSpresso gli esercizi commerciali. Essaécoordina
ta da un consorzio appositamente costituito presso I’ ABI (Cogeban).

Parabancario

Comprende gli intermediari finanziari che offrono servizi e prodotti creditizi diversi
da quelli bancari tradizionali. Rientrano in questa categoria, trale altre, le societa di
leasing, di factoring e di credito a consumo.

Paris Net Settlement (PNS)

Sistemadi regolamento netto in tempo reale che permetteil regolamento irrevocabile
del pagamenti di importo elevato nel corso della giornata; € gestito dalla Centrale de
Réglements|nterbancaires(CRI). || PNShasostituitoil SystémeNet Protégéil 19 apri-
le 1999.

Parita dei poteri di acquisto (PPA)
Tassi di cambio che uguagliano i poteri di acquisto delle diverse monete.

Partite anomale

Partite in sofferenza (vedi: Sofferenze) e Partite incagliate (vedi).



Partitein sofferenza (vedi: Sofferenze)

Partiteincagliate

Esposizioni verso affidati intemporaneasituazionedi obiettivadifficoltache, peraltro,
possa essere prevedibilmente rimossain un congruo periodo di tempo.

Passivita subordinate delle banche

Prestiti subordinati (vedi) estrumenti ibridi di patrimonializzazione computabili enon
computabili nel patrimonio dell’ emittentein base allavigente disciplinadi Vigilanza.

Patto di stabilita e crescita

Adottato dal Consiglio europeo di Amsterdam nel giugno del 1997 sullabasedi quanto
deliberato dal Consigliodi Dublinodel dicembre 1996, il Patto completaladefinizione
delle regole di politica di bilancio indicate nel Trattato sulla UE (vedi: Trattato
sull’ Unioneeuropea). Conil Pattoi paesi dellaUE si impegnano arispettarel’ obiettivo
di medio termine di un saldo di bilancio vicino al pareggio o positivo. Il Patto, che e
costituito da una Risoluzione e da due Regolamenti del Consiglio, stabilisce inoltrei
limiti temporali per i vari livelli d'intervento della Procedura dei disavanzi eccessivi
(vedi), I’ entitaelecondizioni di applicazionedellesanzioni elecaratteristichedel Pro-
grammi di stabilitaedi convergenzachedovranno essererispettivamente presentati dai
paesi partecipanti e non partecipanti alla moneta unicafin dall’ avvio.

Per sonein cercadi occupazioneedi primaoccupazione (vedi: Indaginesulleforzedi la-
VOro)

Phone banking

Includei servizi bancari di tipo dispositivo oinformativo che sono attivabili viatelefo-
Nno - con o senzalapossibilitadi interagire con un operatore - medianteladigitazionedi
appositi codici per I'identificazione del cliente.

Piano d’Istituto

Documento di programmazione integrata che contiene gli indirizzi strategici della
Bancaconcernenti losviluppodellerisorseaziendali (personale, informatica, logistica,
organizzazione), incorrelazionecon|’ evoluzionedellefunzioni edei compiti istituzio-
nali. Il Piano d’ I stituto copre un arco temporal etriennal e ed € soggetto a“ scorrimento”

annuae.

Polizze di credito commerciale

Strumenti di indebitamento a breve termine assimilabili ale Cambiai finanziarie
(vedi), dallequali si differenziano sostanzialmenteper larinunciaallaformacambiaria.
Lapolizzae costituitadaunaletteradi riconoscimento del debito, indirizzatadal sog-
getto debitore aquello creditore, nellaquale sono prefissati ladatadi scadenzadel fi-
nanziamento el’interesse praticato; vi €inoltre specificatalabancaincaricatadi effet-
tuareil rimborso. Eventuali cessioni del credito avvengono solitamentepro soluto e so-
no comprovate daunaletteraindirizzatadal cedente al cessionario, laqualevaad ag-
giungersi alladocumentazione originaria. Allapolizzasi affianca, spesso, unafideius-
sione bancaria
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Polizze vita index-linked

Polizze vita con prestazioni ancorate aindici di riferimento, normalmente tratti dai
mercati azionari.

Polizze vita unit-linked
Polizze vita con prestazioni collegate a valore di fondi d’investimento.

POS (Point of sale) (vedi: Punto di vendita)

Posizioni aperte (Open interest)

Nei mercati future, |e posizioni aperte sono rappresentate dal totale delle operazioni di
acquisto/venditaatermine che non sono state chiusedagli investitori con operazioni di
Segno inverso.

Preference shares

Titoli cheassociano aforme di remunerazione ancorateai tassi di mercato caratteristi-
chedi subordinazione parti colarmente accentuate, ad esempio il mancato recupero ne-
gli esercizi successivi degli interessi non corrisposti dallabancaelapartecipazionealle
perdite dellabanca stessanel caso in cui esse determinino unarilevante riduzione dei
requisiti patrimoniali. Lelstruzioni di Vigilanzafissano lecondizioni in baseallequali
|epreferencesharespossono esserecomputatenel patrimoniodi basedellebancheedei
gruppi bancari.

Pressione contributiva

Rapporto percentualetraleentrateper contributi sociali delle Amministrazioni pubbli-
cheeil PIL. E calcolataa lordo dei contributi sociali figurativi.

Pressione fiscale

Rapporto percentuaetrail compl delleentratetributarie e contributive delle Am-
ministrazioni pubblicheeil PIL. Comprendeleimpostein conto capitaleei contributi
socidi figurativi.

Pressionetributaria

Rapporto percentual etraleentratetributarie delle Amministrazioni pubblicheeil PIL.
E calcolata a lordo delle imposte in conto capitale.

Prestazioni sociali

Comprendonotultti i trasferimenti correnti indenaro oinnaturacorrisposti allefamiglie
dalle Amministrazioni pubbliche, dalleimpreseedaaltreistituzioni private senzacon-
tropartita equivalente e simultanea da parte del beneficiario.

Prestiti della Repubblica

Titoli obbligazionari a tasso fisso o variabile emessi dal Tesoro italiano sui mercati
esteri sotto ladenominazionedi Republic of Italy. Sono solitamentestilati nelleprinci-
pali valute degli euromercati quali dollari, yen, euro.



Prestiti sindacati

Prestiti organizzati e garantiti daun consorzio di banche eatreistituzioni finanziarie.

Prestiti subordinati

Strumenti di finanziamento, il cui schemanegoziale prevede chei portatori dei docu-
menti rappresentativi del prestito siano soddisfatti successivamente agli altri creditori
in caso di liquidazione dell’ ente emittente.

Prestito stand-by

Meccanismo per il finanziamento degli squilibri dellabilanciadei pagamenti di breve
periodo dei membri dell’ FMI. Assicuraa paese beneficiario lapossibilitadi ottenere
finanziamenti in successive tranches. Gli esborsi sono subordinati al rispetto da parte
del beneficiario di un programmamacroeconomico concordato conl’ FMI. Il rimborso
deve essere effettuato frai 3 ei 5 anni dalladatadi utilizzo.

Prezzi al consumo

Indice nazionale dei prezzi al consumo per I'intera collettivita

Indice nazionaledei prezzi al dettaglio calcolato dall’ Istat su un campionedi 930
prodotti rappresentativi dei consumi finali dellefamiglieitalianenel 1999. E cal-
colato aggregando i dati rilevati intutti i capoluoghi di provincia. | dati sono pub-
blicati per 210 voci di prodotto, 108 categorie, 38 gruppi e 12 capitoli di spesa.

Indice nazionale dei prezzi al consumo per lefamiglie di operai e impiegati

Indice nazionaledei prezzi al dettaglio calcolato dall’ I stat suun campionedi 930
prodotti rappresentativi dei consumi finali dellesolefamigliedei lavoratori dipen-
denti non agricoli (esclusi i dirigenti) nel 1999. Dal gennaio 1999 é calcolato ag-
gregandoi dati rilevati intutti i capoluoghi di provincia. Inprecedenzaeracalcola
to aggregando i dati rilevati intutti i capoluoghi di regione. | dati sono pubblicati
per 210 voci di prodotto, 108 categorie, 38 gruppi e 12 capitoli di spesa.

Indice dei prezzi al consumo ar monizzato

Indice dei prezzi a dettaglio calcolato per ciascun paese dell’ area dell’ euro dal
rispettivo I stituto nazionaledi statisticasullabasedelle metodol ogie comuni indi-
catedall’ Eurostat. | dati sono pubblicati per 108 categorie, 38 gruppi e 12 capitoli
di spesa.

Prezzi alla produzione dei prodotti industriali

Indice dei prezzi, rilevati dall’Istat, che si formano nelle transazioni relative a merci
vendute dai produttori industriali sul mercato interno. | dati sono pubblicati per 159
gruppi, 28divisioni e 16 settori, coerentemente con laclassificazionedell e attivitaeco-
nomiche ATECO9L. | prodotti sono classificati anche in relazione alla destinazione
economica, per laqualei dati pubblicati distinguono trabeni di consumo, beni di inve-
stimento e beni intermedi.
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Prezzo di compenso

Prezzo medio dei titoli quotati, calcolato dallaBorsaltaliana Spaogni mese, sullabase
dei prezzi rilevati nel mese precedente.

Primary dealers (vedi: Operatori principali)

Primerate

Tassod' interessesui prestiti concessi dallebancheallaclienteladi primoordine; larile-
vazione é curata dall’ ABI.

Pro soluto (vedi: Factoring)

Pro solvendo (vedi: Factoring)

Procedura dei disavanzi eccessivi

Ai sensi dell’ art. 104c del Trattato di Maastricht, la Commissione della UE sorveglia
I’ evoluzionedei conti pubblici dei paesi membri eneverificalaconformitaai criteri di
convergenzaivi fissati; qualora non siano rispettati, predispone unarelazionein
baseallaqualeil Consigliodel Ministri economici efinanziari votaamaggioranzaqua
lificatacircal’ esistenzao meno di undisavanzo eccessivo. In caso affermativo, lo stes-
so Consiglio formula raccomandazioni agli Stati interessati ai fini dell’ eliminazione
della situazione di disavanzo eccessivo (vedi: Patto di stabilita e crescita).

Prodotti derivati (vedi: Strumenti derivati)

Prodotto interno lordo ai prezzi di mercato (PIL)

Corrisponde allaproduzionetotaledi beni e servizi dell’ economia, diminuitadei con-
sumi intermedi e aumentata delle imposte indirette nette sulle importazioni. Il PIL &
pari allasommadei valori aggiunti ai prezzi di mercato delle varie branche, diminuita
del servizi imputati del credito e aumentatadelleimposteindirette nette sulleimporta-
zioni.

Punto base (Basis point)

Corrisponde a un centesimo di punto percentuale.

Punto di vendita o POS (Point of sale)

Apparecchiatura automatica collocata presso gli esercizi commerciali, mediante la
qualeépossibileeffettuare, con cartadi debitoodi credito, il pagamento di beni o servi-
zi. L' apparecchiaturaconsenteil trasferimento delle informazioni necessarie per I au-
torizzazione e laregistrazione, in tempo reale o differito, del pagamento sui conti del
portatore della carta e dell’ esercente.

Quadro comunitario di sostegno (QCS)

E il documento approvato dalla Commissione della UE, d’intesa con ciascuno Stato
membro interessato - sullabasedel piano presentato dall o Stato stesso - contenentela
strategiaele prioritadi utilizzo dei Fondi strutturali e delle altre risorse finanziarie.



Raccolta bancaria

Comprendei depositi, le obbligazioni ei pronti contro termine passivi.

Raccolta indiretta

Titoli ealtri valori di terzi non emessi dallabancasegnalante, ricevuti in deposito acu-
stodia, inamministrazione oin connessione con |’ attivitadi gestione di patrimoni mo-
biliari.

Rapporto di turnover

Misurail gradodi mobilita, odi liquidita, di uno stock di attivitafinanziarie. E calcolato
comerapporto trail volume di scambi elaconsistenzain essere di attivitafinanziarie.

Rating

Esprime la valutazione, formulata da un’ agenzia privata specializzata, del merito di

credito di un soggetto emittente obbligazioni sui mercati finanziari internazionali, ov-
vero della probabilita che questi faccia fronte puntualmente a servizio del debito. 1

rating fornisceagli operatori finanziari un’ informazioneomogeneasul gradodi rischio
degli emittenti erivesteunagrandeimportanzaper gli investitori chenon sono adegua-
tamente attrezzati per un’ analisi autonomadel rischio di credito. L’ assegnazione di un
rating agevola per gli emittenti il processo di fissazione del prezzo e di collocamento
dei titoli emessi. Per questi motivi, i soggetti che desiderano collocaretitoli sui mercati

finanziari internazionali sonoindotti arichiedereunaval utazionedel loromeritodi cre-
ditoalleaziendedi rating. Inalcuni casi, ancheinrelazioneall’importanzadel soggetto
emittente, leagenziepossono assegnared’ iniziativaunrating che, inquesto caso, viene
definito”implicito”. Leagenziedefiniscono unagraduatoria, diversaper leobbligazio-
ni abreveealungo termine, infunzione del grado di solvibilitadell’ emittente; questa
graduatoriaprevede, per il debito alungo termine, un massimo di affidabilita AAA (as-
senzadi rischio); sottotalelivello sono previsti vari tipi di classificazioni. Leprincipali

agenziedi rating, circaunadecina, sono dislocate soprattutto negli Stati Uniti. Lepiu
rappresentative sono Standard and Poor’s e Moody’s, le uniche, tral’ altro, che forni-
scano unagammacompletadi valutazione, differenziatasiaper tipologiadell’ emitten-
te che per strumento finanziario.

Recapiti locale

Sottosistemadellacompensazionegiornalieradei recapiti destinato al trattamento del-
le operazioni intercorrenti traoperatori aderenti allamedesima Stanza, compreseleFi-
liai dellaBancad'Itaia, e Sezioni di tesoreria e le Poste italiane Spa. Costituisce il
canaleordinario per leoperazioni cosiddette documentali, ossiaquelleche per larego-
lare esecuzione richiedono lo scambio di un documento contabile rappresentativo del
pagamento. Dal 12 ottobre 1998 sono operative solo le Stanze di Roma e Milano.

Redditi da lavoro dipendente

Costo sostenutodai datori di lavoro per i lavoratori, atitolo di remunerazionedel lavoro
dipendente; includele Retribuzioni lorde (vedi) egli oneri sociali - sommadei Contri-
buti sociali effettivi (vedi) edel Contributi sociai figurativi (vedi) - acarico delleim-
prese.

119*



Reddito monetario

Norme statutarie - Secondo I’ art. 32 dello Statuto del SEBC il reddito monetario delle
BCN rivienedall’ eserciziodellefunzioni di politicamonetariadapartedelleBCN stes-
seed edefinito - ingenerale- comereddito annuo originato dagli attivi detenuti incon-
tropartitadellebanconotein circolazioneedei depositi degli enti creditizi. E previstala
possibilitache, su deliberadel Consiglio direttivo dellaBCE, dopoI'inizio dellaterza
fasedellaUE il reddito monetario sia cal colato secondo un metodo alternativo per un
periodo che non superi i cinque anni. L' ammontare del reddito monetario viene decur-
tato di unimporto pari agli interessi pagati sui depositi degli enti creditizi. Lasomma
del redditi monetari delle BCN vieneripartitafrale stesse - attraversolaBCE - in pro-
porzione alle quote versate di capitale della BCE, fatto salvo I’ eventuale utilizzo dei
redditi monetari, inbaseall’ art. 33.2 dell o Statuto, ai fini del ripianamento delleperdite
dellaBCE (vedi: Ripianamento delle eventuali perdite della BCE).

Applicazione - Nel novembre 1998 il Consiglio direttivo della BCE ha deliberato
I"adozione, per il triennio 1999-2001, di un metodo alternativo (cosiddetto metodo in-
diretto) di calcolo del reddito monetario, basato sull’ applicazionedi un “tasso di riferi-
mento” aun aggregato composto dalleseguenti passivitamonetariedenominateineuro
nei confronti di controparti del settorefinanziariodell’ areadell’ euro: conti correnti (in-
clusi i depositi di riserva obbligatoria); depositi overnight; depositi a scadenza fissa;
depositi collegati allerichiestedi margini; operazioni temporaneedi venditafinalizzate
al drenaggiodellaliquidita; passivitaconnesseall’ emissionedapartedellaBCE di cer-
tificati di debito. Non vengono pertanto considerate |e banconote in circolazione.

I tasso di riferimento utilizzato €1’ ultimo tasso quindicinal e sulle operazioni tempora-
nee, chevieneapplicato, subasegiornaliera, al’ aggregato delle passivitamonetarie di
ciascunaBCN. L' ammontaredegli interessi pagati daogni BCN sullepredettepassivita
monetarie va dedotto dall’ammontare del reddito monetario da conferire.

Reddito nazionale lordo disponibile

Corrispondeal PIL ai prezzi di mercato, piuil saldo delle operazioni correnti conil Re-
stodel mondo relativeaimposteindirette sullaproduzione e sulleimportazioni, contri-
buti allaproduzione, redditi dalavoro dipendente, redditi dacapitaleed’ impresa, ope-
razioni di assicurazione contro danni e altri trasferimenti unilaterali.

Il reddito nazionale lordo disponibile si ripartisce frai diversi settori istituzionali. I
reddito lordo disponibile delle Amministrazioni pubbliche coincide con lasommadei
consumi collettivi di loro competenza e dell’ avanzo di bilancio; quello delleimprese
corrispondeagli utili accantonati; quello dellefamiglieconsumatrici € pari allasomma
dei redditi dalavoro dipendente eindipendente, dei redditi daproprieta(al lordo degli
ammortamenti), delleprestazioni sociali edel saldo dei trasferimenti, al nettodelleim-
poste correnti su reddito e patrimonio e dei contributi sociali.

Regolazioni di debiti pregressi

Operazioni con le quali lo Stato (direttamente o con I’ intervento della Cassa DD.PP)
regolain contanti ointitoli laposizione debitoriapropriao di un altro soggetto pubbli-
co, relativaatransazioni effettuate in esercizi precedenti.

Rendicontazione

AttivitaattraversolaqualelaBancad' Italia, in qualitadi tesorieredell o Stato, produce
con cadenzaperiodicaflussi informativi edocumentali nei confronti delleamministra-
zioni edegli enti interessati, agiustificazionedelle operazioni di entrataedi uscitaese-
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guite. Tale attivitarappresentail necessario presupposto per |’ elaborazione dei docu-
menti contabili fondamentali dello Stato. Conil DPR 20.4.1994, n. 367, recantedispo-
sizioni per lasemplificazioneeaccel erazionedelleproceduredi spesa, sono stateprevi-
ste nuove modalita di rendicontazione, darealizzare attraverso la progressiva sostitu-
zione dei supporti cartacel con evidenze informatiche.

Rendimento medio effettivo

Tasso di sconto da applicare alle prestazioni future offerte dal titolo per ottenere un
valore attuale pari a corso o0 a prezzo di emissione.

Rendistato

Mediamensiledei rendimenti di un campionedi titoli pubblici atasso fisso, attualmen-
te costituito dai BTP con vitaresidua superiore al’anno.

Republic of Italy (vedi: Prestiti della Repubblica)

Requisiti patrimoniali
Capitale minimo richiesto abanche, SIM, intermediari finanziari vigilati e SGR, com-
misurato al tipo di attivita svoltae ai rischi finanziari a cui SONo esposti.
Residui attivi

Entrate accertate, ma non ancora introitate.

Residui passivi
Spese impegnate, ma non ancora effettuate.

Rete nazionale interbancaria (RNI)

Infrastrutturatelematicadi trasmissionedel sistemaitaliano del pagamenti gestitadalla
SIA.

Rete unitaria della pubblica Amministrazione (RUPA)

Strutturatecnol ogicaper il collegamento telematico trale pubbliche amministrazioni,
checonsenteil dialogo elo scambio di informazioni in condizioni di sicurezza, median-
teaccesso ai dati ealleprocedureresidenti nei sistemi informativi automatizzati di cia-
scun ente. AllaRUPA, che collega per il momento le amministrazioni centrali dello
Stato, aderiranno successivamente gli enti decentrati di spesa.

Retribuzioni lorde

Comprendonoi salari, gli stipendi ele competenze accessorie corrisposti ai lavoratori
dipendenti, al lordo delle trattenute erariali e previdenziali aloro carico.

RIA (Rapporti interbancari accentrati)

Procedurainterbancariaches avvaledi supporti magnetici per lagestionedelledispo-
sizioni di incasso daeseguire mediante addebiti preautorizzati (ad es. pagamento uten-
ze). Laproceduraprevede la presentazione delle disposizioni di incasso dapartedelle
imprese creditrici presso un unico ente gestore che ne curalatrasmissione alle banche
interessate.
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Riba (Ricevuta bancaria)

Ordine di incasso disposto dal creditore alla propria banca (banca assuntrice) e da
quest’ ultima trasmesso, attraverso una apposita procedurainterbancariasu RNI, alla
bancadomiciliatarialaqualeprovvedeainviareun avviso di pagamento a debitore. In
relazione alle operazioni scambiate laproceduradeterminai saldi dei singoli interme-
diari creditizi chevengono regolati attraversoil sottosistemadi compensazione Detta-
glio (vedi).

RIBOR (Rome interbank offered rate)

Tasso d' interesse calcolato come mediasemplice delle 10 migliori quotazioni Lettera
(vedi), di importo superiorea5 miliardi, rilevate amezzogiorno sul mercato interban-
cario dei depositi (MID) dall’ ATIC.

RID (Rapporti interbancari diretti)

Ordinedi incassodi crediti che presupponeunapreautorizzazioneall’ addebitoin conto
dapartedel debitore. L’ esecuzione dell’ ordine prevede |atrasmissione attraverso una
appositaprocedurainterbancariasu RNI delleinformazioni relative agli incassi daese-
guiredallabancadel creditore (bancaassuntrice) aquelladel debitore (bancadomici-
liatariad). In relazione alle operazioni scambiate la proceduradeterminai saldi dei sin-
goli intermediari creditizi per il successivo regolamento attraverso il sottosistema di
compensazione Dettaglio (vedi).

Ripianamento delle eventuali perdite della BCE

Ai sensi dell’art. 33.2 dello Statuto del SEBC, I’ eventuale perdita d’ esercizio della
BCE vieneripianata, nell’ ordine, come segue:

a) viene utilizzato il fondo di riserva generale della BCE;

b) sudecisionedel ConsigliodirettivodellaBCE, larestante perditavienecompensata
con il Reddito monetario (vedi) dell’anno di riferimento in misura proporzionale
agli ammontari assegnati a ciascuna BCN e fino a concorrenza dei medesimi.

Nel caso in cui tali perdite non possano essere compensate applicando I'art. 33.2, il
Consiglio direttivo ha stabilito che;

a) ogni perditaresiduavenga ripianataanzitutto mediantela“rinuncia’ delle BCN a
parte del valore originario delle passivita della BCE a fronte del trasferimento a
quest’ ultimadi attivitadi riserva. L' ammontare massimo di talerinuncianon potra
eccedere;

- I'ammontaredelleminusvalenze(nonrealizzate) sulleattivitainvalutaeinoro
dellaBCE;

- unammontaretaledaridurrelasuddettapassivitadellaBCE amenodell’ 80 per
cento del valore originario;

b) I’ eventualeperditaresiduavengaripianatadirettamentedalleBCN avaleresul red-
dito monetario dell’insieme delle BCN riferibile alle banconote nazionali in circo-
lazione, secondo quote proporzionali a quelle di partecipazione a capitale della
BCE; peraltro, per ogni BCN tale“onerediretto” non potrasuperareil reddito mo-
netario ascrivibile all’ammontare delle banconote nazionali in circolazione della
BCN stessa.

Laperditad’ esercizio dellaBCE per il 1999 (247 milioni di euro) éstataripianatame-
dianteil ricorsoal fondo di riservageneraledellaBCE, a reddito monetariodelleBCN
eal’“onerediretto” acarico di queste ultime.



Rischio di credito

Eventualita per il creditore che un’ obbligazione finanziaria non venga assoltané alla
scadenza né successivamente.

Rischio di liquidita
Eventualitaper il creditore cheun’ obbligazionefinanziarianon vengaassoltaallasca-

denza, ma con ritardo non predeterminato anche se breve. Nei sistemi di pagamento
prende la denominazione di rischio di regolamento.

Rischio sistemico
Rischio chel’insolvenzaoil fallimento di uno o piu intermediari determini generaliz-
zati fenomeni di ritiro dei depositi, provocando insolvenze o fallimenti acatenadi altri
intermediari. Nei sistemi di pagamento, rischio chel’incapacita di un partecipante ai
sistemi di compensazionedi assolvere alle proprie obbligazioni dialuogo all’ inadem-
pienzaacatenadi atri aderenti e/o di altri circuiti di regolamento.

Riserva obbligatoria

Dal 1° gennaio 1999 lariservaobbligatorianell’ areadell’ euro e disciplinatadal Rego-
lamenton. 2531/1998del Consiglioeuropeo (G.U. delleComunitaeuropee27.11.1998
L. 318) e da Regolamento della BCE n. 2818/1998 (G.U. delle Comunita europee
30.12.1998 L. 356). || Regolamento della BCE ha stahilito che |’ aggregato soggetto
comprendele seguenti passivitadellebanche denominatein qualsiasi valuta: depositi,
titoli di debito, titoli di mercato monetario e pronti contro termine. Sono escluselepas-
sivitanei confronti dellaBCE edellebanche centrali dei paesi che hanno adottato |’ eu-
ro nonché dellealtre banche soggette allariservaobbligatoriadell’ Eurosistema. Si ap-
plicaunaaliquota pari azero alle passivita con scadenza superiore ai due anni e per i
pronti controtermine, al 2 per centoallerimanenti. L' Eurosistemahaadottatoil mecca
nismo dellamobilizzazione dellariservaobbligatoria, che prevede un rispetto dell’ ob-
bligoinmedia. Il “ periodo di mantenimento” vadal 24 a 23 del meseseguente: I’ adem-
pimento degli obblighi & osservato selamediadei saldi di fine giornata del conto di
riserva durante tale periodo non € inferiore al’importo dovuto, calcolato sulla base
delle consistenzerilevate allafine del mese precedente. L e banche possono movimen-
tarel’intero ammontare del deposito. Lamisuradellaremunerazione dellariservaob-
bligatoriaé pari al tasso medio delle“operazioni di rifinanziamento principali” effett-
uate dall’ Eurosistemaduranteil periodo di mantenimento. Nel nuovo regimevieneri-
conosciuta una esenzione di 100.000 euro dalla riserva dovuta.

Per il regimedi riservacobbligatoriainvigorefino alafinedel 1998 si rimandaal Glos-
sario della Relazione sul 1998.

Riserve bancarie
Biglietti dellaBancad’ Italia, monete del Tesoro (cosiddetta cassa contante);
riservein eccesso costituite dal saldo sul conto di riserva meno lariserva dovuta;
finoal dicembre 1998, marginedisponibilein conto anticipazioneordinariaconlaBan-

cad'ltalia (quota non utilizzata del credito aperto);
riserva dovuta (vedi: Riserva obbligatoria).
Rispar mio gestito (vedi: Gestione di patrimoni mobiliari)

Risparmio lordo (vedi: Conto di utilizzazione del reddito)

123*



124*

Risultato lordo di gestione (vedi: Conto della distribuzione del prodotto interno lordo)

Saldo corrente

Rappresentail saldo delle operazioni di parte corrente registrate nel conto economico
consolidato del settoredelle Amministrazioni pubbliche. Coincideconil risparmiolor-
docheemergeasaldodel contodi utilizzazionedel reddito dell’ omonimo settoreistitu-
zionale.

Saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per il ciclo

Il saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per gli effetti del ciclo fornisce una
stimadel saldo chesi registrerebbe qualorail sistemaeconomico si collocasse sul suo
sentierodi crescitatendenziale, senzapresentarefluttuazioni cicliche. A voltevienein-
dicato come saldo strutturale.

Saldo delle operazioni correnti con il Resto del mondo

Nellacontabilitanazionale, €l’ eccedenzadelleentrate sulleuscitedel Paeseper letran-
sazioni correnti con|’ estero (merci, servizi, redditi dei fattori etrasferimenti correnti).

Saldo finanziario

Differenzatrail flusso complessivo delle attivita finanziarie e quello delle passivita.
Concettualmentecorrispondeall’ Indebitamento netto (vedi). Discrepanzetrai duesal-
di possono essere determinate dalle diverse fonti utilizzate edai diversi criteri di regi-
strazione delle operazioni.

Saldo primario
Saldo riferito ai conti pubblici, calcolato al netto degli interessi passivi.

Saldo tendenziale
Saldodei conti pubblici valutato nell’ ipotesi di assenzadi interventi daparte dell’ auto-
ritadi politicadi bilancio.

Scarto di emissione
Differenzatrail valore nominale di un titolo eil suo prezzo al’ emissione.

Scoperto infragiornalier o (Overdraft)

Credito accordato, afrontedel versamentodi titoli agaranzia, dallaBancacentraleaun
entecreditizio per un periodo inferiore aunagiornata, attivato con|’avvio del Regola
mento lordo (BI-REL) nel giugno 1997.

SEAQ International (Stock Exchange Automated Quotations I nternational)

Circuitotelematico dell’ International Stock Exchangedi Londraper lacontrattazione
al’ingrosso di titoli azionari esteri.

Securities and Exchange Commission (SEC)

Organismo di controllo statunitense sul funzionamento delle borse valori.



Servicio Espafiol de pagos interbancarios (SEPI)

Sistema di clearing per pagamenti di importo rilevante denominati in pesetas gestito
dallaMadrid Clearing House. Al sistema partecipano banche residenti e non residenti
ed elargamente utilizzato per il trasferimento di fondi da.o per soggetti non residenti. |
trasferimenti possono essereinviati anchein nome e per conto di atro partecipante al
sistema. |l regolamento dei saldi multilaterali avviene su conti detenuti dai partecipanti
presso il Banco de Espaiia.

Servizi bancari imputati

Posta correttiva del valore aggiunto dell’intera economia, che rappresenta il valore
convenzional e dellaproduzione derivante dall’ attivitadi intermediazione svoltadalle
banchenei confronti dell’ intero sistemaeconomico, maimputataal le solebranchepro-
duttive. Non venendo detrattadal valore aggiunto di queste ultime, essacomportauna
sovrastimadel loro risultato lordo di gestione e, quindi, dello stesso valore aggiunto.

Servizi di remote banking

Per servizi di remote banking si intendono quelli che permettono aun clientedi inviare
disposizioni o di ricevereinformazioni di varianaturaattraverso un collegamento tele-
mati co.

Servizio del debito

Si riferisce al pagamento degli interessi e dellerate di ammortamento sul debito accu-
mulato.

Servizio di compensazione e di liquidazione delle operazioni su strumenti finanziari

Servizio gestito dallaBancad’ Italiaefinalizzato aconsentirelacompensazioneeil re-
golamento delletransazioni su strumenti finanziari stipul ate sui diversi mercati. Al ser-
vizio partecipano gli agenti di cambio, lebancheeleimpresedi investimento. Il regola-
mentodei saldi finali intitoli risultanti dal processo di compensazionemultilateraleav-
vieneattraverso scritturazioni nei conti accesi pressoleistituzioni di deposito accentra-
to o con laconsegnamaterialedei titoli presso laStanzadi Milano. 1l regolamento dei
saldi finali in contante e effettuato nel sistema BI-REL dal novembre 1998.

Settoredetentoredelleattivitafinanziarie(vedi: Settoredetentoredell eattivitamonetarie)

Settore detentore delle attivita monetarie

Nella settorizzazione adottata dal SEBC include:

fondi comuni non monetari;

altreistituzioni finanziarie (escluse le banche ei fondi comuni monetari);
imprese non finanziarie;

imprese di assicurazione;

famiglie;

istituzioni senza scopo di lucro a servizio delle famiglie;
amministrazioni locali ed enti previdenziali.

Latavolachesegueillustrail raccordo tralanuovasettorizzazione utilizzatadal SEBC
equellainvigorein Italiafino alafine del 1998.
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DEFINIZIONE DEI SETTORI DETENTORI DI ATTIVITA MONETARIE E FINANZIARIE
RACCORDO TRA IL NUOVO E IL VECCHIO SCHEMA STATISTICO

Nuovo schema statistico

Schema statistico utilizzato fino al dicembre 1998

Banca centrale europea

Banche centrali nazionali
Istituzioni finanziarie monetarie
Banche

Fondi comuni monetari

Fondi comuni non monetari

Banca centrale

Banche
Fondi comuni monetari

Fondi comuni non monetari

Altre istituzioni finanziarie Altre istituzioni finanziarie
Imprese non finanziarie Societa e quasi-societa non finanziarie
Settore Altri residenti Imprese di assicurazione Imprese di assicurazione
detentore Famiglie Famiglie
delle attivita Settore
monetarie Istituzioni senza scopo dilucro al servizio delle famiglie Istituzioni senza scopo dilucro al servizio delle famiglie non
Ex-Aziende autonome (Ferrovie, Monopoli, Poste) statale
Altre Amministrazioni Amministrazioni locali Amministrazioni locali
pubbliche Enti di previdenza Enti di previdenza
Altri enti del’ Amministrazione centrale Altri enti della Amministrazione centrale
Stato (bilancio e tesoreria) Amministrazioni | gtatq (bilancio e tesoreria)
. " pubbliche » .
Amministrazioni centrali Cassa depositi e prestiti Cassa depositi e prestiti Settore
Ex Aziende autonome Ex Aziende autonome statale
delle Amministrazioni centrali delle Amministrazioni centrali
(Anas, Foreste demaniali) (Anas, Foreste demaniali)




Settore privato
Nei calcoli del risparmio comprende: famiglie, societa finanziarie e non finanziarie.

Settore pubblico

Amministrazioni pubbliche, ex Aziende autonome dello Stato e aziende municipaliz-
zate e regionalizzate (vedi |o schema allavoce: Operatore pubblico).

Settore statale

Stato (bilancio etesoreria), Cassa DD.PP, Agenziaper la promozione dello sviluppo
del Mezzogiorno (soppressadal 15 aprile 1993, ai sensi del DL 3.4.1993, n. 96), ex
Aziende autonome dell’ Amministrazione centrale. Trale passivitadel settore statale
sonoinclusequellerelative alleatre ex Aziende autonome, il cui onere € stato posto a
carico dello Stato (vedi o schema alavoce: Operatore pubblico).

Settori istituzionali

Raggruppamenti di unitaistituzionali chemanifestano autonomiaecapacitadi decisio-
neincampo economico-finanziario eche, fattaeccezioneper lefamiglie, tengonoscrit-
ture contabili separate. |1 nuovo Sistemaeuropeo dei conti (SEC 95) classificaleunita
istituzionali in base alla funzione principale e allatipologia del produttore.

Lanuova articolazione in settori istituzionali dei Conti finanziari € la seguente:

1) Societanonfinanziarie. Comprendele societa e quasi-societaprivate e pubbliche:
traqueste ultime figurano le aziende autonome, le Ferrovie dello Stato, le aziende
municipalizzateeconsortili, I Enel, leimprese apartecipazionestatale, lealtreim-
presepubbliche. Per quasi-societasi intendono quelle unitache, pur essendo prive
di personalitagiuridica, dispongono di contabilitacompl etae hanno un comporta-
mento economico separabiledaquellodei proprietari; essecomprendonolesocieta
innome collettivo ein accomanditasemplice, nonchélesocietasemplici edi fattoe
leimprese individuali con pit di 5 addetti.

2) Societa finanziarie. Si articolain quattro sottosettori:

2.1) Istituzioni finanziariemonetarie. ComprendelaBancad’ Italiaelealtreistitu-
zioni finanziarie monetarie;

2.2) Altri intermediari finanziari. Comprende societa di finanziamento, SIM, so-
cietafiduciarie di gestione, fondi comuni e Sicav, atri OICR, altre imprese
finanziarie;

2.3) Ausiliari finanziari. Comprende le unitaistituzionali la cui funzione princi-
pale consiste nell’ esercitare attivita strettamente connesse all’ intermedia-
zionefinanziaria, manon costituenti esse stesseintermediazionefinanziaria.
Vi appartengono autorita centrali di controllo dei mercati finanziari, quali la
Consobel’ | svap, enti vari preposti a funzionamento dei mercati, associazio-
ni trabanche e traimprese finanziarie e assicurative, societa che gestiscono
fondi comuni, mediatori epromotori finanziari, agenti di cambioconpitdi un
addetto. Dal dicembre1998il settoreincludel’ UIC, in precedenzaclassifica
to trale Autorita bancarie centrali;

2.4) Imprese di assicurazione e fondi pensione.
3) Amministrazioni pubbliche (vedi). S articolain tre sottosettori:

3.1) Amministrazioni centrali (Stato, CassaDD.PP, gestione delle ex Foreste de-
maniali, Anas, altri);

3.2) Amministrazioni locali;
3.3) Enti di previdenza e assistenza sociale.
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4) Famiglieeistituzioni senzascopodi lucroal serviziodellefamiglie. Comprendegli
individui oi gruppi di individui nellaloro funzione di consumatori o in quelladi
produttori di beni eservizi, purchéil loro comportamento economico efinanziario
non siatale da configurare una quasi-societa.

5) Resto del mondo.

SIA (Societa interbancaria per | automazione)

Societacostituitanel 1977, periniziativadellaCIPA, con |’ obiettivo di fornire, fral’ al-
tro, supporto operativoai progetti di automazionedel sistemabancario. Essagestiscela
Rete nazionale interbancaria (vedi) e curalo sviluppo elagestione di applicazioni di
particolare interesse per il sistema bancario e finanziario.

Sicav (Societa di investimento a capitale variabile)

Organismo di investimento collettivo in valori mobiliari costituitoin formasocietaria,
introdotto nel nostro ordinamento dal D.lgs. 25.1.1992, n. 84, oradisciplinato dal TU
dell’intermediazione finanziaria.

SIM (Societadi intermediazione mobiliare)

Sacieta - diversedalle banche e dagli intermediari finanziari vigilati - autorizzatealla
prestazionedi servizi di investimento ai sensi del TU dell’ intermediazionefinanziaria.
Per servizi di investimento si intendono le seguenti attivita, qual oraabbiano per ogget-
to strumenti finanziari: la negoziazione per conto proprio e per conto terzi; il colloca
mento; lagestione su baseindividuale di portafogli di investimento per conto terzi; la
ricezioneelatrasmissionedi ordini nonchélamediazione. Le SIM sono sottopostealla
vigilanza della Banca d' Italia e della Consob.

Sistema di compensazione

Insiemedelleinfrastrutture, delle proceduretecnico-operativeedellenormegiuridiche
che consentono ai partecipanti di scambiarsi e compensarelereciprocheragioni di de-
bito ecredito, provvedendo al regolamento dei soli saldi finali achiusuradel ciclo ope-
rativo. | saldi possono essere calcolati su basebilaterale (cioénei confronti di ciascuna
controparte) o su base multilaterale (nei confronti del sistemanel suo complesso).

Sistema di regolamento lordo

Insieme delle infrastrutture, delle norme e delle procedure tecniche e operative che
consenteai partecipanti di regolare singole operazioni o reciproche obbligazioni diret-
tamentesu conti pressolaBancacentralee, per letransazioni intitoli, pressoi sistemi di
deposito accentrato dei valori mobiliari (vedi anche: BI-REL e Consegnacontro paga
mento).

Sistema europeo di banche centrali (SEBC)

I1 SEBC e composto dallaBCE e dalle Banche centrali nazionali dei 15 Stati membri,
ossiacomprende, oltreai membri dell’ Eurosistema, anchele banche centrali nazionali
degli Stati membri che non hanno introdotto I’ euro al’inizio della terza fase della
UEM. Il SEBC égovernatodal Consigliodirettivoeda ComitatoesecutivodellaBCE.
Un terzo organo decisionale della BCE il Consiglio generale.



Sistema locale del lavoro

Nelladefinizione Istat, entita territoriale, generamente pluricomunale, caratterizzata
daun grado di “autocontenimento” delladomandae dell’ offertadi lavoro superiored
75 per cento. Indicando con Ril numero di occupati dell’ areaeivi residenti, I’ autocon-
tenimento delladomanda € pari a R/(R+E), dove E sono gli occupati non residenti, e
I’ autocontenimento dell’ offertaé pari aR/(R+P), dove P sonoi residenti chelavorano
al di fuori dell’ area. L' interoterritorio nazionaleéstato suddivisodall’ Istatin 784 siste-
mi locali del lavoro.

Sistema monetario europeo (SME) (vedi anche: Sistema monetario europeo I1)

Accordo di cooperazionemonetariatrai paesi dellaUE, entratoinfunzioneil 13 marzo
1979ecessatoil 31 dicembre1998 conl’iniziodellaterzafasedellaUEM, aventecome
obiettivo lacreazione di un’areadi stabilitamonetariain Europa. Esso comprendeva:
I"istituzione dell’ ecu quale unitadi conto e strumento di riservaedi regolamento nella
UE, amministrato dal Fondo europeo per lacooperazione monetariafino al 31 dicem-
bre 1993 e successivamente dall’ IME; i meccanismi di cambio e di intervento (vedi:
Accordi europei di cambio); il sostegnofinanziario abrevetermineeil concorsofinan-
ziario amedio termine, meccanismi comunitari per il finanziamento dellabilanciadei
pagamenti.

Sistema monetario europeo || (SME 1) (vedi anche: Sistema monetario europeo)

Entrato in vigore il 1° gennaio 1999, e I’ accordo di cambio che sostituisce gli AEC.
Fornisce |’ assetto per |a cooperazione nelle politiche del cambio tral’ areadell’euro e
gli Stati membri che non ne fanno parte dall’inizio della terza fase. L' adesione allo
SME I évolontaria; tuttavia, si pud presumere chegli Stati membri con derogavi par-
tecipino. Attualmente, lacoronadanese eladracmagrecapartecipano alo SME I con
bande di oscillazione intorno a tasso centrale con I'euro di + 2,25 e = 15 per cento
rispettivamente.

Sistemi di riscontro erettifica giornaliera (RRG)

Sistemi che provvedono al riscontro delletransazioni intitoli concluse nei mercati re-
golamentati e sull’ over-the-counter e alaloro trasmissione ai sistemi di regolamento
per o scambio dei titoli contro il contante.

Societa con prevalente partecipazione statale

Societaal cui capitalelo Stato parteci padirettamente o indirettamentein misurasupe-
riore a 50 per cento; sono escluse quelle con capitale inferiore a 100 milioni.

Societa di gestione del risparmio

Societaper azioni allequali ériservatalapossibilitadi prestare congiuntamenteil ser-
viziodi gestioneindividualeecollettivadi patrimoni. In particol are, sono autorizzatea
istituire fondi comuni di investimento, a gestire fondi di propria o altrui istituzione,
nonchépatrimoni di Sicav, eaprestareil serviziodi gestionesu baseindividualedi por-
tafogli di investimento.

Societa di intermediazione mobiliare (vedi: SIM)
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Societa di investimento a capitale variabile (vedi: Sicav)

Societa finanziarie ex art. 107 del Testo unico bancario

Intermediari finanziari iscritti, in base a criteri fissati dal Ministro del Tesoro,
nell’ elenco speciale previsto dall’ art. 107 del Testo unicoin materiabancariaecrediti-
Zia, e sottoposti ai controlli dellaBancad' Italia

Societa non finanziarie (vedi: Settori istituzionali)

Sofferenze

Crediti a valore nominale nei confronti di soggetti in stato d’ insolvenza (anche non
accertato giudizialmente) o in situazioni sostanzialmente equiparabili.

Sofferenze al valore di presumibile realizzo

Crediti, al netto dellesvalutazioni contabilizzate, nel confronti di soggetti instatod’ in-
solvenza(anche non accertato giudizial mente) o in situazioni sostanzia mente equipa-
rabili.

Sofferenzerettificate
Esposizione complessiva per cassadi un affidato verso il sistemafinanziario, quando
questi viene segnalato alla Centrale dei rischi:
a) in sofferenzadall’ unico intermediario che haerogato il credito;
b) in sofferenzadaun intermediario etragli sconfinamenti dell’ unico atro interme-
diario esposto;
¢) in sofferenza da un intermediario e I'importo della sofferenza e ameno il 70 per
cento dell’ esposizione complessiva verso il sistema finanziario o vi siano sconfina-
menti pari o superiori a 10 per cento;

d) insofferenzadaamenodueintermediari perimporti pari o superiori al 10 per cento
del credito utilizzato complessivo per cassa.

Sorveglianza (oversight)

Funzione formalmente attribuitaalaBancad’ Italiadal TU delleleggi in materiaban-
cariaecreditizia(art. 146), allo scopo di assicurareil regolarefunzionamento del siste-
madei pagamenti anche mediante I’ emanazione di specifiche disposizioni.

Special repo (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)

Specialisti
Categoria di operatori principali sull’MTS iscritti in un apposito elenco tenuto dal
Ministero del Tesoro, in possesso di particolari requisiti organizzativi e di operativita
sul mercato primario esecondario del titoli di Statoitaliani. Essi hanno accesso esclusi-



vo alariaperturadelle aste per il collocamento dei titoli pubblici e ale operazioni di
Buy-back (vedi) effettuate dal Ministero del Tesoro.

Spot-next (vedi: Depositi overnight)

Stabilizzatori automatici

M eccanismi economici, legati a fattori istituzionali, tendenti acontenerelefluttuazio-
ni cicliche. Unesempio eécostituito dall’impostapersonal e sul reddito: datalaprogres-
sivitadell’imposta, un’ espansi one/contrazione dell’ attivita economi ca determinauna
crescitalriduzionedel prelievo cheattenualavariazionedel reddito. Si dicono automa-
tici perchéi loro effetti si manifestano in assenza di provvedimenti discrezionali.

Stand-by (vedi: Prestito stand-by)

Stanze di compensazione

Centri pressoi quali si svolgono attivitaconcernenti lacompensazione. Inltalia, presso
le Stanze di compensazione, gestite dallaBancad’ Italia, vengono effettuate e attivita
riguardanti laRecapiti localee, inacunedi esse, laliquidazionedei titoli (Roma, Mila-
no, Genova, Napoali, Firenze, Veneziae Torino). Dal 12 ottobre 1998 |eattivitarel ative
alla Recapiti locale sono circoscritte alle Stanze di Roma e Milano.

Straight Through Euro Payment System (STEPS)

Iniziativa, avviata dall’ Euro Banking Association (EBA) per i pagamenti di piccolo
importo, voltaasviluppareun servizio per il trattamento dei pagamenti transfrontalieri
al dettaglioineuro che, nelleprimefasi, farebbe affidamento sullapiattaformatecnol o-
gicadi Eurol (vedi). Il sistema dovrebbe diventare operativo nella seconda meta del
2000.

Strumenti derivati

Attivitafinanziarieil cui valore & determinato daquello di altri titoli scambiati sul mer-
cato. Tragli strumenti negoziati sui mercati regolamentati si ricordanoi futureeleop-
zioni. Traquelli scambiati sui mercati over-the-counter si ricordano gli swap ei contrat-
ti forward.

Swap sui tass d’interesse e sulle valute

Operazione consistente nello scambio di flussi finanziari traoperatori secondo deter-
minatemodalitacontrattuali. Nel casodi uno swap sui tassi d’ interesse, lecontroparti s
scambiano flussi di pagamento di interessi calcolati su un capitale nozionaledi riferi-
mentoinbaseacriteri differenziati (ad es. unacontroparte corrispondeunflusso atasso
fisso, I’ altraatassovariabile). Nel caso di uno swap sullevalute, lecontroparti si scam-
biano specifici ammontari di due diverse valute, restituendoli nel tempo secondo mo-
dalita predefinite che riguardano siail capitale siagli interessi.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications)

Reteinterbancariaper il trattamento di operazioni finanziarieinternazionali. Creatae
gestitadabanche, éoraaccessibileancheaqualsiasi organismo aventesedenellaUE, la
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cui attivitaconsistanel fornirea pubblico servizi finanziari edi pagamento transfron-
talieri.

TAEG (Tasso annuo effettivo globale)

Indicatore sintetico e convenzionale del costo del credito. Esso € il tasso che rende
uguale, su base annua, lasommadel valoreattualedi tutti gli importi che compongono
il finanziamento erogato dal creditore allasomma del valore attuale di tutte le rate di
rimborso.

TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System)

Sistemadi regolamentolordointempo reale chelebanchecentrali dellaUE hannorea-
lizzato per laterzafasedellaUEM per lagestionedei pagamenti d’importorilevantein
moneta unica. E costituito dai sistemi di regolamento nazionali e dalle infrastrutture
necessarie a collegarli (vedi: BI-REL e Interlinking).

Tasso-base o di riferimento sui crediti agevolati
Tasso attivo riconosciuto alle banche sulle operazioni di credito agevolato.

Tasso di attivita (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tasso di cambio effettivo

Indice sintetico del valore esterno di unamoneta, costruito come media ponderatadei
tassi di cambio della moneta stessarispetto alle altre divise. | tassi di cambio effettivi
nominali e reali sono rispettivamente basati sui tassi di cambio bilaterali nominali e
reali; questi ultimi sonoi tassi di cambio nominali corretti per I’ andamento dei prezzi o
dei costi.

Tasso di disoccupazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tasso di disoccupazione corretto per la ClG (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tasso di occupazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tasso di partecipazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tassodi riferimentoper gli strumenti giuridici indicizzati allacessataragionenor male
dello sconto

Conl’avviodellaterzafasedellaUEM sono entrati invigorei tassi ufficiali dellaBCE.
Al fine di agevolarelatransizione a nuovo regime dei contratti conclusi precedente-
mente atale data, laBancad’ Italiadeterminaun tasso sostitutivo del tasso ufficiale di
sconto, denominato “tasso di riferimento per gli strumenti giuridici indicizzati alara
gione normale dello sconto”. Taletasso che, in base al D.Igs. 24.6.1998, n. 213, sara



determinato per un periodo massimo di cingue anni, € modificato periodicamente con
provvedimento del GovernatoredellaBancad’ Italia, tenendo conto dellevariazioni ri-
guardanti lostrumento monetario dellaBCE chelaBancad’ Italiaconsiderapit compa:
rabileall’ex TUS.

Tasso lombard

Tasso d'interesse sui prestiti a breve termine, assistiti da garanzia, concessi dala
Bundesbank alle aziende di credito in Germania.

Tasso pensions

Tassod' interesse sui prestiti a5-10 giorni concessi dallaBancacentralealle aziendedi
credito in Francia.

Tasso sui federal funds

Tasso d' interesse a brevissimo termine sul mercato statunitense dei fondi federali, in
cui s scambianoleriservein eccesso detenutedalleaziendedi credito pressolaRiserva
federale. Sebbene s tratti di un rendimento di mercato, costituisce un riferimento per
I’ azionedellaRiservafederale; di conseguenzaédaconsiderarsi unimportanteindica-
tore dell’ orientamento della politica monetaria statunitense.

Titoli barrier

Titoli il cui rendimento risultalegato, in tutto o in parte, allapermanenzatemporaedi
un parametro predefinito al di sotto o a di sopradi una soglia prefissata.

Titoli consegnabili

Nei contratti future sui titoli di Stato, sono le specie di titoli, appartenenti aun paniere
predeterminato, coni quali il venditore pud assolverel’ obbligo dellaconsegnaatermi-
ne. Tradi il pit conveniente per la consegna € denominato cheapest to deliver.

Titoli corridor

Titoli il cui rendimento risultalegato, in tutto o in parte, allapermanenzatemporaedi
un parametro predefinito all’ interno di un*“ corridoio” di valori delineato daunasoglia
minima e una massima.

Titoli di Stato

Titoli obbligazionari del Tesoro italiano. Comprendono i Prestiti della Repubblica,
emess sui mercati esteri, e le seguenti tipologie di titoli emessi sul mercato interno:
BOT (vedi), BTE (vedi), BTP (vedi) e Certificati del Tesoro (vedi).

Titoli fixed rever sefloater

Strumenti di tipo obbligazionario caratterizzati dadurate generalmentelunghee dace-
dolefisseed elevate nel primi anni di vitadel titoli e successivamente correlatein ma-
nierainversaall’andamento dei tassi di interesse.
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Titoli reverse convertible

Titoli che abbinano auno strumento di debito di tipo tradizional e un’ opzione put, eser-
citabile ala scadenza dall’ emittente nei confronti del sottoscrittore, su una quantita
predefinitadi un’ attivita finanziaria o di un parametro di largo mercato, a un prezzo
anch’ esso prestahilito.

Titoli sintetici
Attivitafinanziarie che, attraverso |’ abbinamento di due o piu strumenti finanziari (di
cui solitamenteal meno uno derivato), consentono di ottenereun’ altratipologiadi stru-
menti finanziari. Ad esempio, untitolo di debito atasso fisso abbinato auno swap che

prevedeil pagamento del tasso fisso controlacorresponsionedi un tasso variabilecon-
sentedi riprodurre per “sintesi” un titolo di debito atasso variabile.

Titoli stanziabili

Sino dlafinedel 1998, titoli che per legge potevano essere depositati agaranziadelle
operazioni di anticipazionepressolaBancad' Italia. Nell’ ambito dellaprevisionelegi-
slativa, laBancad Italia stabiliva discrezionalmente le specie di titoli effettivamente
depositabili a garanzia delle operazioni di anticipazione. Essi erano: i titoli emessi 0
garantiti dallo Stato, quelli inlireitalianeemessi in Italiadaorgani smi internazionali ai
quali la Repubblicaitaliana partecipavain qualitadi Stato membro e le obbligazioni
emesse dagli enti creditizi prive di warrant o di vincoli di subordinazione. Tali titoli,
con |’ eccezionedi quelli emessi dall o Stato, dovevano essere quotati in mercati regola-
mentati.

Dal 1° gennaio 1999, i titoli accettati dallaBancad' Italia e dalle altre banche centrali
del SEBC afrontedi operazioni di politicamonetaria(pronti contro termine eanticipa
zioni) e di credito infragiornaliero sono stabiliti dalla BCE (“attivita idonee”). Essi
comprendonotitoli di emittenti pubblici e privati con elevato standard creditizio, deno-
minati in euro erispondenti aspecifici criteri di idoneita; lalistadi tali titoli € pubblica.

Tom-next o tomorrow-next (vedi: Depositi overnight)

Traffico di perfezionamento passivo

Il regimedi perfezionamento passivo consentedi esportaretemporaneamentefuori del
territorio doganal e dellaUE merci comunitarie per sottoporleaoperazioni di perfezio-
namento, edi immetterei prodotti risultanti daqueste operazioni in esenzionetotale o
parzide dai dazi all’'importazione (cfr. I'art. 145 del Regolamento CE 12.10.1992,
n. 2913).

Trattato sull’ Unione europea

FirmatoaMaastrichtil 7 febbraio 1992, contienedisposizioni chemodificanoil Tratta
todi RomaistitutivodellaCEE ei Trattati istitutivi dellaCECA edell’ Euratom, nonché
disposizioni relative allapoliticaesterae di sicurezzacomune e ala cooperazione nei
settori dellagiustiziaedegli affari interni. Lapartelll del trattato sullaUE riguardala
UEM. E stato modificato dal Trattato di Amsterdam del 2 ottobre 1997.

Troncamento degli assegni

Procedura interbancaria di gestione degli assegni, in base allaqualei titoli negoziati
vengono trattenuti presso I’ ente negoziatore che provvedeapredisporreil flussoinfor-



mativo datrasmettere viaRNI all’ ente dell’ emittente del titolo (ente trattario). L’ ente
negoziatore provvede altresi a custodire i titoli negoziati e a esibirli, su richiesta,
all’ ente trattario o ai soggetti abilitati (autorita giudiziaria, anministrazione finanzia-
ria). L' assegno s intende pagato se, trascorso un numero prestabilito di giorni, I’ ente
trattario non trasmette informazioni negative circal’ esito. In relazione alle operazioni
scambiatelaproceduradeterminai saldi del singoli intermediari, chevengonoregolati
attraversoil sottosistemadi compensazione Dettaglio (vedi). Dal settembre 1998 sono
soggetti atroncamento gli assegni bancari e postali e gli assegni circolari di importo
rispettivamente non superiorea5 ea 20 milioni di lire. Dal luglio 1999 |e Posteitalia-
ne Spa partecipano ala procedura che, pertanto, gestisce anche gli assegni postali
standardizzati.

UIC-Maestro

Prodotto software per personal computer distribuito aoperatori con |’ estero eabanche
residenti, idoneo aconsentirelacompilazione“guidata’ delle comunicazioni valutarie
statistiche eapermetterelaricercadi informazioni circai comportamenti previsti dalla
nuova normativa

Unione economica e monetaria (UEM) (vedi anche: Trattato sull’ Unione europea)

Il Trattato sullaUE definisce letrefasi del processo di realizzazione dellaUEM nella
Unioneeuropea. Laprimafaseéiniziatanel luglio 1990 esi éconclusail 31 dicembre
1993: e stata caratterizzata principal mente dallo smantellamento di tuttele barrierein-
terne al libero movimento dei capitali in seno allaUE. Lasecondafase éiniziatail 1°
gennaio 1994: estatacaratterizzatadallacostituzionedell' IME, dal divietodi finanzia-
mento monetario e di accesso privilegiato alleistituzioni finanziarie per il settore pub-
blico edall’ obbligo di evitare disavanzi eccessivi. Laterzafaseéiniziatail 1° gennaio
1999, conformemente alladecisionedi cui all’ articolo 109j (4) del Trattato, conil tra-
sferimento delle competenze monetarie degli undici paesi partecipanti a tale fase
all’ Eurosistema e I’ introduzione dell’ euro.

Unita standard di lavoro

Definizionedellacontabilitanazional e utilizzatanel lamisurazionedel volumedi lavo-
ro complessivamenteimpiegato nell’ attivitaproduttivasvoltaall’ interno del Paese, ri-
condotto aquantitaomogeneein termini di tempo di lavoro. L’ input di lavoro in unita
standard (0 “ occupati equivalenti”) escludei lavoratori equivalenti in CIG e compren-
deil contributo dei militari di leva, dei lavoratori irregolari, degli occupati non dichia-
rati, degli stranieri non residenti e dei secondi lavori.

Uruguay Round

Negoziato di liberalizzazione commerciale avviato, nel settembre 1986, a Punta del
Este, inUruguay, trale nazioni partecipanti al GATT econcluso con |’ accordointerna-
zionale siglato nell’ aprile del 1994 a Marrakesh, in Marocco.

Vaglia cambiario della Banca d’Italia

Titolo di credito al’ ordine emesso dallaBancad' Italia e pagabile avista presso qual-
siasi Filiale dellaBanca. Viene ordinariamente accettato nei pagamenti in favore o per
conto dello Stato.
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Valore nozionale

Vaoredd I’ attivitafinanziariaacui s riferisceil contrattoin cui consisteuno strumento
derivato. Ad esempio, per uno swap sui tassi d' interesse, il valorenozional eéil capitale
su cui sono calcolati gli interessi scambiati dalle controparti (vedi: Swap sui tassi d’in-
teresse e Swap sullevalute). Per un future su unindicedi borsa- contratto nel qualele
operazioni di vendita o acquisto sono espresse in termini di valore di ciascuna delle
“unita” che compongono I’indice (ad es. in un contratto chefariferimento aunindice
pari a132si fissaun prezzo unitario per ciascunadelle 132“ unita’ chelo compongono)
- il valore nozional e & cal colato come prodotto trail valore unitario dell’ indiceeil nu-
mero di unita dell’indice cui si riferisceil contratto.

Valori mobiliari

Titoli di Stato, obbligazioni ordinarieeconvertibili, azioni, quotedi risparmio, warrant
ediritti di opzione, quote di fondi comuni mobiliari.

Variazione delle riserve dei fondi pensione

Posta di rettificaattraverso la qual e confluiscono nel risparmio delle famiglieimporti
chenon sono nellaloro disponibilita, masui quali esse hanno diritti certi edefiniti. So-
no alimentati dai premi edai contributi accantonati dai datori di lavoro per provvedere
alacorresponsione delle indennita di licenziamento, quiescenzae simili a personale
che cessi I'attivita, a netto delle liquidazioni effettivamente pagate.

Venture capital

Finanziamento mediante apporto di capitale di rischio, generalmente sotto forma di
partecipazionedi minoranza, aimprese con alto potenzial edi crescita. L aparteci pazio-
ne, usual mente detenuta per un arco di tempo medio-lungo in aziende nuove o di di-
mensioni medio-piccole, é direttaafavorire lo sviluppo delle imprese.

Ver samento unificato

Modalitadi versamento delleimposte e del contributi previdenziali e assicurativi, che
S caratterizza per la possibilita, riconosciutaai contribuenti, di effettuare compensa-
zioni tradebiti ecrediti di naturafiscaleecontributiva, nonchéper I’ utilizzodi modalita
completamente automatizzate di riversamento in tesoreria delle somme da parte dei
soggetti autorizzati aricevere le deleghe di versamento (banche, Poste, concessionari
per lariscossione); tali soggetti si avvalgono della procedura Delega unica (vedi).

Very short-term financing mechanism

Lineadi creditodi brevissimotermineprevistadal Sistemamonetario europeo 1 (vedi)
per il finanziamento degli interventi ufficiali nel mercati dei cambi effettuati dalleban-
che centrali dei paesi che partecipano agli accordi.

Vitamediaresidua

Per ciascun comparto di titoli, € lamediadei tempi mancanti alla scadenzadi ciascun
titolo ponderata per il valore nominale degli importi di ciascuntitoloin circolazione.
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Volatilita implicita (o Volatilita attesa)

Variabilitadel prezzodi un’ attivitafinanziariao reale, desuntadal val oredelle opzioni
di acquisto o di vendita dell’ attivita stessa applicando formule quali quelle di Black
(cfr. . Black, The Pricing of Commodity Contracts, in Journal of Financial
Economics, n. 1-2, 1976). Si differenzia dalla volatilita storica, che & calcolata sulle
effettive variazioni passate del prezzo stesso.

Volume nozionale

Volume di scambio di uno strumento derivato calcolato con riferimento a Valore
nozionale (vedi) del contratto che definisce lo strumento.

Warrant

Strumento negoziabilecheconferisceal detentoreil diritto di acquistaredall’ emittente
o di vendere a quest’ ultimo titoli areddito fisso o0 azioni secondo precise modalita.

Zero-coupon bond

Obbligazione priva di cedola, il cui rendimento e determinato dalla differenza trail
prezzo di emissione eil valore di rimborso.
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