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LE ATTIVITA E L'ORGANIZZAZIONE DELLA BANCA

Completatoil passaggio a nuovo segno monetario, nel 2002 si € mante-
nuto elevato I’ impegno nell’ espletamento dei compiti d’ I stituto, ancheattra-
verso I’ accresciuto ruolo delle Filiali.

Nellesedi enegli organismi dellacooperazioneinternazionalelaBanca
apportacontributi di analisi edi proposta. Inambito europeo si sonoampliate
leattivitadi studio edi ricercaper ladefinizioneel’ attuazione dellapolitica
monetaria unica e per I’adeguamento del SEBC in relazione all’ ingresso
nell’ Unione europea di dieci nuovi paesi.

Nel quadro delle funzioni di alta consulenza agli organi costituzionali
sono state rese in sede parlamentare due audizioni sulla finanza pubblica,
che hanno assunto carattere annuale; altri interventi hanno riguardato lari-
strutturazione del sistemabancario nell’ ultimo decennio eil Testo unico del-
ladisciplinain materiadi intermediazione finanziaria.

Intemadi sistemadei pagamenti, sono state definitelelinee strategiche
e operative del nuovo sistemadi regolamento lordo BI-REL che, nel futuro
assetto di TARGET, potrebbe assumere un ruolo centrale alivello europeo.

Cresce I’ apporto delle Filiali nelle attivita di vigilanza creditizia e fi-
nanziaria, di analisi dellaconcorrenzabancaria, di verificadel rispetto della
normativasullatrasparenzadelle condizioni contrattuali praticate dalle ban-
che, di ricercaeconomica, di sorveglianzasul sistemadei pagamenti. L eatti-
vitadel comparto operativo-contabile sono interessate dalleiniziative per la
realizzazione della tesoreria telematica.

Al potenziamento dei compiti svolti dallareteterritoriale s affiancala
ricercadi soluzioni organizzativetendenti amiglioraregli assetti interni del-
leFiliali e aelevarelaqualitadei servizi prestati all’ utenza.
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Il patrimonio di professionalitadi cui disponel’ Istituto continuaaesse-
re accresciuto da un ampio e articolato ricorso ainiziative di formazione.

L’ operativita della Banca

Leattivitadi analisi connesse conlo svolgimento delleoperazioni di po-
liticamonetaria e in cambi sono state ulteriormente potenziate.

Nel giugno 2002 é stata modificata la disciplinadellariserva obbligatoria: leprinci-
pali novita riguardano |’ esenzione automatica dagli obblighi di riserva per le istituzioni
creditizie sottoposte a procedure di liquidazione coatta el’ inclusione degli istituti emittenti
moneta elettronica tra gli enti soggetti all’ obbligo. Nello stesso mese € stata avviata una
nuovaproceduraper lo scambio, nell’ ambito del SEBC, delleinformazoni relativeallecon-
troparti e alle attivita stanziabili per le operazioni di politica monetaria.

Nel corso dell’ anno sono state effettuate 52 operazioni di rifinanziamento principali,
12 aste di rifinanziamento a pit lungo termine e 3 operazioni di fine-tuning, due delle quali
finalizzate a immettere liquidita aggiuntiva nel periodo iniziale del passaggio al nuovo se-
gno monetario. Le controparti hanno continuato a utilizzare come garanzia in prevalenza
titoli italiani; la quota relativa ai titoli esteri e passata dal 9,8 al 12,5 per cento.

Sono state migliorate le tecniche di misurazione e di gestione dei rischi
nell’ attivitadi amministrazionedelleriserveinvautadell’ I stituto edi quelle
detenute per conto dellaBCE; relativamenteaqueste ultimesi éintensificato
I"utilizzo di strumenti e procedure di recente introduzione (repo e futures).

Alla fine dell’ anno, nonostante I'incremento delle riserve in dollari (da 18,8 a 22,5
miliardi di USD), il controvalore in euro delle riserve in valuta dell’ Istituto ammontava a
circa 24,4 miliardi, con un decremento del 4 per cento circa rispetto al 2001, causato dal
deprezzamento del dollaro; oltreil 99 per cento di esse era costituito da dollari e yen. Poco
piudellametadei portafogli €stata gestita direttamente dalla Banca, mentre per larestante
parte ha provweduto I’ Ufficio italiano dei cambi sulla base della convenzionerinnovata ad
aprile del 2002. L’ammontare delle riserve gestite per conto della BCE ha registrato una
riduzione da 7 a circa 6,5 miliardi di euro, anch’essa riconducibile al deprezzamento del
tasso di cambio del dollaro rispetto all’ euro.

Una verifica, svolta dalla societa di revisione contabile esterna per le esigenze della
BCE, hariguardato leriserve, invaluta estera ein oro, amministrate dalla Banca per conto
della stessa BCE.

Lagestione del debito pubblico e stata caratterizzata, oltre che dall’ uti-
lizzo di strumenti tradizionali, dall’introduzione di una nuova scadenza tra
gli strumenti di indebitamento (BTPa15 anni) edaoperazioni di concambio.



Sono state effettuate 211 operazioni di collocamento, tra aste ordinarie e supplemen-
tari; rispetto al 2001, si sono ridotte le emissioni relative ai BTP (da 114 a 100) eai CTZ
(da 44 a 34), sono lievemente aumentate quelle concernenti i BOT (da 52 a 53) e rimaste
invariate le emissioni di CCT (24).

Laristrutturazione del debito pubblico interno, attraverso rimborsi anticipati, anche
parziali eaprezzi di mercato, di titoli in circolazione, ha dato luogo a 9 operazioni per un
valore nominale complessivo di 3.635 milioni di euro. Sono state eseguite 8 operazioni di
concambiodi titoli di Satoin circolazionecontitoli appartenenti a prestiti emessi oinemis-
sione, per un totale di circa 8 miliardi di euro. Alla fine di dicembre, € stata effettuata
un’operazione di concambio dei BTP all’ 1 per cento esistenti nel portafoglio della Banca
con nuove tranche di BTP in circolazione.

La gestione del debito estero ha comportato I’ emissione di 49 prestiti esteri, di cui 5
rientranti nel programmadi raccolta global bond, 4 euromediumter mnotes, 40 commercial
paperse4 operazioni di swap, finalizzateallamaggioreflessibilitanella gestionedel debito
eallariduzione del suo costo complessivo.

Nellagestione dei fondi patrimoniali dell’ I stituto, sono state affinatele
metodologie per la selezione degli investimenti azionari e obbligazionari e
definiti nuovi modelli di analisi del rischio (VaR congiunturale). Per lealtre
attivitafinanziariein euro non pertinenti allapoliticamonetaria, € stato rea-
lizzatolo scambio dei BTPall’ 1 per cento con un ammontare equival ente di
titoli di Stato acondizioni di mercato ed éstataavviatalariduzionedelle an-
ticipazioni ex DM 27 settembre 1974.

Al 31 dicembre 2002 fondi patrimoniali erano investiti per I’ 81 per centoin obbliga-
zioni e per larestante partein azioni; il valore di mercato complessivo di tali investimenti
ammontava a 29.901 milioni di euro (30.571 milioni di euro nel 2001).

Per quantoriguardail portafogliode titoli di Stato, nel corsodel 2002 sono stati effet-
tuati acquisti per 18.967 milioni di euro, rimborsi per 3.042 milioni e vendite per 12.170
milioni; lamaggior partedellenegoziazioni édaricondurreal parzialerinnovodelleantici-
pazioni ex DM 27 settembre 1974. Sulla basedi una convenzionetrala Bancaeil Ministero
dell’ Economia e delle finanze — approvata dalla BCE ein linea con I" auspicio, formulato
nel Regolamento CE n. 3603/93, della conversione, da parte delle banche centrali, dei cre-
diti non negoziabili o a condizoni diverseda quelle di mercato ancora detenuti versoil set-
torepubblicointitoli negoziabili eacondizioni di mercato—i BTP all’ 1 per cento assegnati
all’ Istituto dalla L. 26 novembre 1993, n. 483 (39,4 miliardi di euro) sono stati scambiati
con nominali 15,5 miliardi di euro di BTP in circolazione; ne & conseguita una sensibileri-
duzione della duration media (da 17,7 a 12,9 anni).

Riguardo alla componente azionaria, sono stati effettuati acquisti per 366 milioni di
euro sul mercato secondario e per 20 milioni di euro partecipando a due collocamenti con
sottoscrizioni. | titoli azionari in portafoglio sono stati interessati datreaumenti di capitale
(di cui uno gratuito) per 20 milioni di euro e da sei offerte pubbliche d’ acquisto per un con-
trovalore di 82 milioni di euro.

La gestione del fondo pensione complementare per i dipendenti assunti dal 28 aprile
1993 e stata caratterizzata dal sostanzialerispetto dei benchmark di riferimento, tenuto an-
che conto dell’ incerto andamento dei mercati finanziari. Alla fine del 2002 il patrimonio
netto del fondo ammontava a circa 33 milioni di euro. Sono state acqui state azioni denomi-
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natein euro per 5,5 milioni e vendute per 1,8 milioni di euro; gli investimenti azionari netti
invalutediversedall’ euro sono stati pari a2,9 milioni di euro. Il controval ore, comprensivo
dei dietimi, degli acquisti di titoli di Sato europei erisultato pari a50,7 milioni di euro, quel-
lo delle vendite a 48,2 milioni.

Nell’ ottobre scorso e stataemanata, d’ intesacon laConsob, lanormati-
va sulla compensazione e garanzia delle operazioni su strumenti finanziari
ai sensi degli articoli 68, 69, comma2, e 70 del Testo unico dellafinanza. La
disciplinacontienei principi di funzionamento dei sistemi di garanziaefor-
nisce un supporto regolamentare all’ introduzione della funzione di contro-
parte centrale sui mercati a pronti.

La Banca ha approvato nel dicembre del 2002 il regolamento relativo al nuovo servi-
ziodi contropartecentral eofferto dalla Cassa di compensazioneegaranzia per gli strumen-
ti finanziari negozati sull’MTS, reso operativo nel corso dello stesso mese. Nell’ aprile del
2003 é stato approvato un nuovo regolamento della Cassa volto a disciplinarein modo uni-
tario il servizio di controparte centrale, consentendone I'introduz one anche sul mercato
azionario a pronti.

Nei mesi di settembre e dicembre 2002 sono stati emanati, d'intesa conla Consob, due
provvedimenti di attuazione del decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, volti, rispettiva-
mente, a fissarele condizioni nel rispetto delle quali i sistemi di regolamento titoli devono
stabilire il momento di immissione degli ordini di trasferimento e a designare la Cassa di
compensazioneegaranzia al finedi assicurare la definitivita delle operazioni concluse sui
mercati sia dei derivati sia a pronti.

Proseguel’ azionedi sensibilizzazioneawiata, a seguito degli eventi dell’ 11 settembre
2001, nei confronti dellesocietadi gestionedei mercati edellestrutturedi supporto sui livel-
li di adeguatezza delle procedure di business continuity.

La Banca seguel’ evoluzionedel progetto Expressl|, il nuovo servizio di liquidazione
degli strumenti finanziari che la societa Monte Titoli prevede di attivare entro il 2003, con
la contestual e cessazione di quello attualmente svolto dall’ Istituto.

Nel settembre scorso hapreso avvioil sistemadi regolamento multiva-
lutario Continuous Linked Settlement (CLS) che si propone di contenereiil
rischio di regolamento delle operazioni in cambi.

Nell’ azione di miglioramento dell’ efficienza dei servizi di compensa-
zione e di regolamento si persegue I’ obiettivo di accrescere le funzionalita
offerte e di mantenere la centralita del sistemadi regolamento italiano nel
nuovo quadro europeo chesi determineracon larealizzazione del futuro as-
setto di TARGET, secondo gli indirizzi concordati nell’ambito del SEBC.
Sono state definite, in collaborazione con il sistemabancario, lelineestrate-
giche e operative del “nuovo BI-REL” (cfr. la sezione: La sorveglianza e
I” offerta diretta di servizi di pagamento).

Aseguito dell’awio del CLSsi sono resi necessari interventi tecnici e normativi sulla
procedura BI-REL; ulteriori interventi sono stati effettuati in vista del nuovo servizio di li-
quidazionetitoli su base netta.



Nel 2002 il sistema TARGET ha trattato, in media giornaliera, oltre 250.000 paga-
menti nazionali etransfrontalieri, per un controval ore di oltre 1.550 miliardi di euro (circa
1.300 miliardi nel 2001); in BI-REL sono stati regolati circa 44.000 pagamenti al giorno,
per quasi 135 miliardi di euro (oltre 145 miliardi nel 2001).

Allafinedel 2002 partecipavano direttamenteal servizo di compensazionegiornalie-
radei recapiti 204 intermediari (208 nel 2001). Sono state eseguitecirca 1,3 miliardi di ope-
razioni (il 7 per centoin piu rispetto al 2001), per circa 2,6 miliardi di euro (il 6 per cento
in piu rispetto all’ anno precedente).

Il servizio di compensazioneedi liquidazone delle operazioni su strumenti finanziari
ha trattatotitoli per circa 33.100 miliardi di euro, con un incremento del 13,4 per centori-
spettoall’ anno precedente. Allafinedel 2002 partecipavano allaliquidazione 266 interme-
diari.

E stata compl etamente automati zzata, dal mesedi giugno, lagestionedelleoperazioni
del Correspondent central banking model (CCBM) su titoli italiani depositati a garanzia
delleoperazioni dell’ Eurosistema; I’ innovazione ha consentito di ridurresignificativamen-
tei tempi complessivi di esecuzione delle transazioni su titoli italiani da parte di banche
estere.

Inlineaconledisposizioni di leggein materiadi semplificazioneamministrativa, sono
state emanate nuove istruzioni per riordinare e compendiare la disciplina concernente la
gestione dei depositi presso I’ Istituto; in tale ambito, al fine di migliorare I efficienza dei
serviz resi all’ utenza, sono state previste modalita semplificate di erogazione delle opera-
zioni di deposito e, per recuperarei costi, introdotte nuove forme di tariffazione.

In materiadi sorveglianzasul sistemadei pagamenti € stata completata
lapredisposizione dellanormativache, ai sens dell’ art. 146 del Testo unico
bancario, delineail quadro di riferimento dellafunzione elerelative aree di
interesse: sistemi, infrastrutture, strumenti di pagamento. Conformemente
agli indirizzi definiti nelle sedi istituzionali europee, sono stati adottati inter-
venti volti, in particolare, allapromozione di assetti efficienti e affidabili nel
settore dei pagamenti al dettaglio.

Le Filiali hanno sviluppato una significativa attivita di verifica della
qualita degli strumenti di pagamento.

Relativamente ad assegni e bonifici, sono state effettuate 422 indagini conoscitive
presso sportelli bancari, di cui 299 presso banche a supervisione accentrata e condivisa e
123 presso banchea supervisionedecentrata; éstato realizzato unarchivioelettronicodelle
informazioni acquisite, funzionale sia alla programmazionedelleindagini sia alla sistema-
tizzazionedei risultati delle stesse. Nel mese di marzo dell’annoin corsoil campo di osser-
vazione e stato esteso ad altri fenomeni (servizi innovativi, pagamenti transfrontalieri, mo-
ney transfer).

Al fini del contenimento dei rischi operativi, & stata aviata una verifica sulla funzio-
nalita del circuiti ATM/POS, in modo da assicurare elevati livelli di servizio per |’ utenza.

Nei mesi di giugno e di dicembre sono state attivate le procedure di se-
gnalazione e archiviazione delle informazioni della Centrale d’ allarme in-
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terbancaria (CAl) con riferimento, rispettivamente, agli assegni bancari e
postali e alle carte di pagamento.

S éprovveduto adefinirelaconcessionealla Societainterbancariaper I’ automazione
(SIA) eastipularela convenzione conla stessa per lagestionedella CAl nonchéa coordina-
releattivita della Banca relative ai diversi ruoli da essaricoperti: titolare del trattamento
dei dati, “ ente segnalante” , autorita di controllo. Proseguelo sviluppo delle procedurein-
formatichediretteacensirenella CAl lesanzioni amministrativeirrogatedai Prefetti equel -
le penali dall’ Autorita giudiziaria. La prima valutazione delle segnalazioni concernenti il
presunto mancato rispetto dellanormativaprimariaedi quella secondaria ovvero eventuali
comportamenti non corretti degli enti segnalanti ha comportato, fino al 31 marzo scorso,
I’ esamedi 40 esposti, 34 richiestedi informazioni, 35 quesiti e35iniziativegiudiziarie pro-
mosse da soggetti che lamentano la non corretta iscrizione nell’ archivio.

Nel 2002 | e tesorerie hanno eseguito, per conto dello Stato, incassi per
2.350.731 milioni di euro e pagamenti per 2.351.400 milioni (cfr. tav. al1).
Al 31 dicembreil saldo del conto “ Disponibilitadel Tesoro per il servizio di
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tesorerid’ édiminuito di 669 milioni di euro rispetto all’ anno precedente, ri-
sultando pari a 20.618 milioni di euro.

Dall’inizio del 2003 sono operativele nuove procedure, definite nell’ ambito del Sste-
ma informatizzato dei pagamenti della pubblica Amministrazione (SIPA), per il pagamento
degli stipendi e delle pensioni statali; esse prevedono I’ utilizzo di bonifici domiciliati per
i pagamenti in contanti presso gli sportelli bancari e postali elarendicontazionetelematica
alla Cortedei conti. A partiredall’ attivitariferitaall’ esercizio 2001 e stata anche demate-
rializzatala documentazionerelativa alle entrate che viene presentata alla Corte stessa in-
sieme al conto giudiziale Erario Sato.

Conil Ministerodell’ Economia edellefinanzesi & provweduto a metterea punto nuove
modalita di esecuzionedei pagamenti statali daeper I’ estero: dal 1° gennaio 2003 leopera-
zioni nell’ambito della UEM vengono effettuate direttamente dalla Banca, mentre i paga-
menti e gli incassi al di fuori dell’area dell’ euro continuano a essere eseguiti dall’ Ufficio
italiano dei cambi.

Proseguela collaborazioneconla Ragioneriageneraledello Sato per il riordino del-
la normativa statale di tesoreria.

E stata stipulata la convenzione per |o svolgimento del servizio di cassa per conto del-
la Scuola superiore dell’ economia e delle finanze; éin via di definizione quellacon I’ INPS
per il servizio di pagamento di talune prestazioni sociali.

E in corso di sviluppo il progetto per la costituzione del Sistemainfor-
mativo delleoperazioni degli enti pubblici (Siope), che conterrainformazio-
ni analitiche sugli incassi e i pagamenti degli enti pubblici.

L archivio, integrato con quello delle operazoni di tesoreria eseguite dalla Banca per
contodello Sato, consentiraal Ministerodell’ Economiaedellefinanzedi conosceretempe-



stivamentel’ evoluzione del fabbisogno del settore pubblico. 11 31 marzo 2003 & stata sotto-
scritta con la Ragioneria generale dello Sato la convenzione che affida alla Banca la ge-
stione del “ Sstema” .

Lafunzione di Vigilanzacreditiziaefinanziaria, oltre al’ attivitadi re-
golamentazionedel settoreedi supervisionedegli intermediari, e stataimpe-
gnata in modo particolare nella definizione del Nuovo Accordo di Basilea
sul capitale, nell’analisi e nelladisciplinadelleriforme del diritto societario
edi quellofallimentare. Intensarimanel’ attivitanelle sedi dellacooperazio-
ne internazionale trale Autorita di supervisione.

L’ esame delleistanze per I’ accesso al mercato bancario di operatori italiani ed esteri
ha comportato 36 riunioni coni promotori delleiniziative (18 nel 2001); il vaglio delle ope-
razioni di riassetto proprietario o di ristrutturazione di gruppi bancari harichiesto 23 in-
contri con esponenti aziendali (12 nel 2001).

Nell’ambito dell’ attivita di supervisione bancaria sono stati effettuati 469 incontri
con esponenti di banche, di cui 256 dalle Filiali; gli interventi si sono concretizzati in 401
richiami formali ein 50 comunicazioni a seguito di accertamenti ispettivi. Ai fini dellavalu-
tazione dei progetti aziendali awiati per il recepimento della nuova regolamentazione sul
capitale, si sono svolti 19 incontri coni principali gruppi bancari italiani. Con gli interme-
diari non bancari si sono tenuti 114 incontri riguardanti procedure di accesso al mercato
€216 per I’ esamedellesituazioni aziendali; sono state predisposte 156 letteredi intervento.
Il coordinamento dell’ attivitadi vigilanza decentrataharichiesto 24 riunioni alivellocirco-
scrizionale e una alivello nazionale.

Gli accertamenti ispettivi hanno impegnato 120 elementi dell’ I spettorato vigilanza
per 17.490 giornate complessive (nel 2001, 121 per 15.752 giornate); a taleattivita hanno
fornito collaborazione 13 elementi di altri Servizi edelleFiliali, per ulteriori 595 giornate
di lavoro.

Gli accertamenti svolti inautonomiadalleFiliali hannorichiestol’ impiegodi 406 ele-
menti (379 nel 2001), per untotaledi 17.891 giornatelavorative (16.388 nel 2001). LeFilia-
li hanno effettuato presso le dipendenze delle banche 1.009 verifiche del rispetto della nor-
mativa sulla trasparenza delle condizioni contrattuali (698 nel 2001); tali accertamenti
hannorichiestol’impiego di 905 addetti per untotaledi 2.013 giornate lavorative (rispetti-
vamente 708 e 1.889 nell’ anno precedente).

Elementi del corpo ispettivo hanno assunto 25 nuovi incarichi di consulenza tecnica
per conto dell’ Autorita giudiziaria, chesi aggiungono ai 18inizati in anni precedenti ean-
corain corso; taleattivita harichiesto unimpegno pari a 3.106 gior natelavorative; ulterio-
ri 6incarichi della specie sono stati assunti da addetti alle Filiali; 23 ispettori hanno reso
40 testimonianze su convocazione dell’ Autorita giudiziaria.

S sono svolte 199 riunioni per I’ esame dei rapporti ispettivi e 40 per il vaglio delle
irregolarita emersenell’ attivita di vigilanza cartolare; 32 voltesi ériunitala Commissione
consultiva per |I'esame delleirregolarita di vigilanza.

Nel quadro della collaborazione fornita all’ UIC, si sono svolte 2 riunioni dedicate
all’analisi delle segnalazioni di operazioni sospette trasmesse dagli intermediari vigilati.

L’ attivita connessa con latrattazione degli esposti hariguardato I’ esamedi 3.916 se-
gnalazioni (3.985 nell’ anno precedente), dellequali 2.715 gestite direttamente dalleFiliali
(3.005 nel 2001).
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In materia di promozione e tutela della concorrenza nel settore del credito, I’ esame
delleoperazioni di concentrazioneharichiesto 13 riunioni coni soggetti interessati, 10 del-
le quali tenute congiuntamente con I’ Autorita garante per la concorrenza eil mercato; 10
incontri hanno riguardato istruttorie in materia di intese restrittive della concorrenza.

Nell’ambito della ricerca giuridica, continuano a formare oggetto di
analisi leiniziative di riformadelladisciplinadell’ attivitad’ impresain am-
bito nazionale e comunitario.

Inattuazionedellaleggedelegadi riformadel diritto societario (legge 3 ottobre 2001,
n. 366), € stata prestata ampia collaborazione nelle competenti sedi istituzionali ai fini
dell’ approvazione dei decreti legidlativi 17 gennaio 2003, nn. 5 e 6. Lariforma mira alla
semplificazionede dirittovigente, all’ ampliamentodell’ autonomiastatutaria, allavaloriz-
zazione del carattere imprenditoriale delle societa. Contributi di analisi sono stati forniti
anche sul progetto di riforma legidativa in tema di crisi d’ impresa.

E stata awiata unaricercain temadi stock option, volta ad approfondirele car atteri-
stichedelleformedi retribuzionevariabileei relativi effetti sul sisterma di governo delle so-
cieta. Unaltrostudiosi proponedi valutarei benefici dellaresponsabilitalimitataegli effet-
ti della stessa sui creditori extracontrattuali, in considerazione dell’ ordine di priorita dei
crediti.

In tema di ricerca storica, sono state approfondite le determinanti del
processo di innovazione tecnologica e organizzativa nel sistema produttivo
italiano del secondo dopoguerra.

E stato pubblicatoil testo, inedito, di Paolo Baffi sull’ istituzionedella Banca dei rego-
lamenti internazionali e sulle origini della cooperazionetrale banche centrali. La collana
dei Quaderni dell’ Ufficio Ricerchestorichesi éarricchitadi unsaggio sullefonti per la sto-
riadello sviluppo energetico italiano degli anni cinquanta conservate dalla Banca. Einvia
di completamento laricostruzionedei dati disaggregati relativi al commercio esteroitalia-
no negli anni 1863-1939.

S sta dando attuazione al progetto per la riorganizzazione e la valorizzazione degli
archivi storici delle Filiali, con I’ obiettivo di conseguire una piena integrazione di tutto il
patrimonio documental edi interesse storico della Bancarendendol o maggior mentefruibile
per gli studiosi.

Dal 1° gennaio 2002 |aBancaeimpegnatanel nuovo sistemadi produ-
zionein pooling decentrato dellebanconotein euro, inbaseal qualelaprodu-
zione complessiva € affidata per quote a ciascuna Banca centrale nazionale
(BCN) e ciascun taglio e prodotto da un numero limitato di stabilimenti. In
questo assetto, laqualitael’ uniformitadelle caratteristiche delle banconote
sono assicurate darigorosi controlli, definiti in sede comune, attuati in fase
di produzione e di ricezione delle banconote dalle altre BCN.



La produzione realizzata dall’ Istituto ha riguardato i tagli da 20 e 100 euro, per un
totale di circa 894 milioni di banconote, destinate in parte al circuito nazionale e in parte
a otto BCN. Le banconote da 5, 10 e 50 euro sono pervenute all’ Istituto da quattro BCN,;
il fabbisogno di banconote da 200 e 500 euro € stato soddisfatto con scorte detenute dalla
Banca.

Nel corso dell’ anno sono stati immessi in circolazione 3,4 miliardi di banconote (in-
clusi i quantitativi distribuiti al sistema bancario e postale in sede di pre-alimentazione),
per unvaloredi 120,2 miliardi di euro e sono rientrati nelle casse dell’ Istituto 1,9 miliardi
di banconote, pari a 53,8 miliardi di euro.

Per quantoriguardalelire, la circolazione delle banconote & passata da 3.074 a 494
milioni di pezzi. Le strutture di cassa dell’ Istituto hanno verificato e distrutto i biglietti in-
troitati ele giacenze presenti nei locali di sicurezza, per untotaledi oltre 3miliardi di pezz.
LaBancainoltre ha curato leattivita amministrative e contabili delle operazioni di riversa-
mento di 5,6 miliardi di monete (1.352 miliardi in valore) effettuate dal sistema bancario
e postale nei confronti della Cassa Speciale per |e monete a debito dello Sato.

Sono state riconosciute false 75.707 banconote in lire (175.973 nel 2001) e 13.131
banconotein euro. In questo campo, il personale della Banca ha svolto 33incarichi peritali
per conto dell’ Autorita giudiziaria.

E entrato in produzioneil Counterfeit Monitoring System, cheraccoglieinformazioni
nell’ambito del SEBC sulle contraffazioni delle banconotein euro; il sistema sara reso di-
sponibile, per la sola consultazione, anche ad altre istituzioni coinvolte nella lotta al feno-
meno.

La gestione dellerisorse aziendali

L’ assetto organizzativo. - Prosegue, anche attraverso il miglioramento
degli assetti organizzativi e degli strumenti gestionali, |’ azione per lavalo-
rizzazione dell’ apporto delle Filiali nelleattivitadi analisi economicalocale
edi rilevazione statistica, nellavigilanzacreditiziaefinanziaria, nellatutela
dellaconcorrenza bancariaalivello territoriale, nellapromozione dellatra-
sparenzadelle condizioni contrattuali, nellaverificadellaqualitadei servizi
di pagamento.

Al finedi migliorare!’ efficienzadel comparto operativo-contabile del-
le Filiali, € stato elaborato un progetto di revisione riguardante le strutture
di cassaedi riscontro ei relativi process operativi, ches fondasull’ adozio-
ne di un modello organizzativo integrato.

Nel campo dell’ autoamministrazione, sonoinfasedi attuazioneinterventi di semplifi-
cazione e razionalizzazione dei processi di lavoro, che contemplano anche la riconsidera-
zione del sistema dei controlli interni in materia di spesa.

E stato awviato un progetto di revisionedei criteri edellemodalita di produzionedella
normativainterna cheincrementa significativamente le possibilita di ricerca edi consulta-
zione; il progetto evoltoamigliorarelachiarezza, I organicitael’ efficacia dei testi norma-
tivi ea contenereil ricorso al supporto cartaceo.
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Sono stati adottati nuovi criteri per la distribuzione delle dotazioni informaticheindi-
viduali, volti a conseguire anche una migliore valorizzazione delle professionalita.

Presso I’ Amministrazione Central e é statarivistalacomposizionedi al-
cune Areefunzionali per favorire unamaggiore integrazione trale funzioni
di sviluppo organizzativo, di gestionedellerisorselogisticheedi tuteladella
salute dei lavoratori: € stataitituital’ Areafunzionale Organizzazione e lo-
gistica, della quale fanno parte il Servizio Organizzazione, I’ Ufficio per la
saluteelasicurezzasul lavoro elestrutture appartenenti allasoppressaArea
Beni immobili edotazioni. L’ Areafunzional e Organizzazioneecontrollo ha
mutato |asuadenominazionein Bilancio e controllo, raggruppandoi Servizi
Ragioneria, Analisi e riscontro della spesa e Rapporti fiscali.

E stato conferito al Direttore Centrale per lefunzioni di segreteriaparti-
colaredel DirettorioI’incarico di sovrintendere a Servizio Segreteriaparti-
colare.

Interventi organizzativi sono stati effettuati per migliorare lafunziona-
lita del Servizio Elaborazioni e sistemi informativi e del Coordinamento
nuovi insediamenti Frascati (Conif).

Pressoil Servizio Elaborazioni e sistemi informativi sono state costituite le Divisioni
Presidiodei livelli di servizio e Acquisizionebeni eserviz informatici, incaricaterispettiva-
mentedi innalzarei livelli di servizio elatempestivita di risposta allerichieste di informa-
Zioneeintervento degli utenti erazionalizzarele proceduredi acquisizionedei beni eserviz
informatici. Sono stati, altresi, ridefiniti i compiti svolti presso altre unita di basedel Servi-
zio; I Ufficio Contabilita-controllo € stato elevato a rango di Divisione.

L' articolazione di base del Conif e stata modificata in relazione alle nuove esigenze
connesse con la gestione del Centro Donato Menichella. Sono stati costituiti la Divisione
Segreteria e appalti e gli Uffici Gestione Centro D. Menichella e Contabilita e contrallo. |
compiti di natura progettuale sono affidati al Nucleoingegneria edirezionelavori, di nuova
costituzione. E stato soppresso il Nucleo controllo programmi e costi.

Inrelazione al progetto di unificazione delle strutture di cassa e di riscontro delle Fi-
liali, sono in fase di realizzazione le modifiche ai testi regolamentari e alle disposizioni di
servizio.

Nell’ambito dell’ attivita di coordinamento della normativa interna, nel corso del
2002 sono state esaminate 102 disposizioni, di cui 26 aggiornamenti di circolari gia emana-
te. Inmateriadi privacy, sono state effettuate alla competente Autorita due notifiche concer -
nenti il trattamento di dati personali.

Lerisorse umane. - In un quadro di contenimento degli organici, lage-
stione delle risorse umane rimane orientata a sviluppare il valore professio-
nale della compagine per assicurarne la costante rispondenza agli obiettivi
di qualitadell’ azione istituzionale.



Al 31 dicembre 2002 I’ organico effettivo della Banca ammontava a 8.481 addetti, con
unariduzionedi 79 unitarispetto allafinedel 2001 (cfr. tav. al 2). Nel corso dell’ anno sono
state perfezionate 88 assunzioni (afrontedelle 101 del 2001), di cui 9nel gradi iniziali della
carrieradirettiva e 71 nella carriera operativa (cfr. tav. al 3).

La gamma degli strumenti gestionali disponibili & stata attivata in modo sel ettivo per
migliorarela composizione qualitativa e quantitativa del personale delle diverse strutture.
S éfatto ricorso a missioni (930 dipendenti), temporanei utilizzi in compiti amministrativi
di personaleappartenenteal ruolodi cassa (156 dipendenti), trasferimenti con dichiarazio-
nedi disponibilita (6 dipendenti), mobilitaa domanda (101 dipendenti). Undici giovani fun-
Zionari e coadiutori sono stati awiati a periodi formativi presso le Delegazioni della Banca
all’ estero. E proseguitalarealizzazione del piano di alimentazione degli |spettorati (16 di-
pendenti).

Congli accordi sindacali conclusi nel mesedi giugno, € stataintrodotta la possibilita
di distaccodi personalenondirettivo pressoaltreFiliali per finalita di sviluppo professiona-
le; éapplicabileallastessa categoriadi personalel’istituto del trasferimento atempo deter-
minato, in precedenza previsto solo per i direttivi.

L’ attivita di formazione accentrata, decentrata e di base ha interessato complessiva-
mente 4.375 dipendenti (3.937 nel 2001), pari acircail 51 per cento della compagine, per
un totale di circa 8.250 partecipazioni e oltre 23.400 giornate aula (6.371 partecipazioni
e21.263 giornate aula nel 2001).

E proseguito I’ impegno per |o sviluppo professionale del personaledelleFiliali: sono
staterealizzate iniziative di formazione specialistica sui temi della vigilanza, dellaricerca
economica e della sorveglianza sul sistema dei pagamenti. 85 dipendenti hanno concluso
il cicloformativo di riorientamento professionale verso i compiti di vigilanza cartolare, se-
condo un itinerario fondato su seminari e periodi di addestramento sul posto di lavoro.

Dirigenti delleFiliali sono stati impegnati inincontri sutematiche gestionali (13 edi-
Zioni, cui hanno preso parte 135 Direttori eloro Sostituti) einaltreinizativevolteall’ appro-
fondimento degli accordi negoziali eall’ esamedi tematichedi particolarerilievo sul federa-
lismo, la finanza pubblica locale e’ analisi della concorrenza bancaria.

L'azione di sviluppo delle capacita di comportamento organizzativo ha riguardato
complessivamente 566 dipendenti, con unimpegno di 1.720 giornate aul a; 1a progettazione
di alcuneinizative & stata effettuata anche sulla base del patrimonio informativo acquisito
conlarilevazionedelleabilitd comportamentali di 176 dipendenti (44 funzionari di 2ae 132
coadiutori).

Per 55 elementi con il grado di coadiutore sono stati realizzati itinerari formativi e di
utilizzo personalizzati.

E infasedi sperimentazioneil progetto relativo all’ attivita di formazione a distanza,
destinato a favorire |’ addestramento el riorientamento professionale di ampie categorie
di personale.

Nel mese di giugno 2002, con la sottoscrizione degli accordi negoziali,
s e conclusa latrattativa per il quadriennio 1998-2001.

Tra gli aspetti principali degli accordi, si annoverano I’abolizione, dal 1° gennaio
2003, dei ruoli amministrativo edi cassa el’ inquadramento dei dipendenti interessati inun
ruolo unificato; il superamento della carriera dei servizi generali e di sicurezza mediante
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la confluenza, da completarsi con gli accordi per il quadriennio 2002-05, del personalein
essa inquadrato in uno specifico profilo dell’ area impiegatizia; la semplificazione della
strutturaretributiva, attraversola soppressionedelleindennita di contingenza, di scalamo-
bile e della componente fissa di quella di residenza; I’ introduzione del part time verticale
el’ampliamento delletipologieorariedel part timeorizzontale; I’ istituzionedal 1° gennaio
2004, per il personale non direttivo, della * banca delle ore” .

Nellasecondametadel 2002 e stataavviatalatrattativaper il quadrien-
nio 2002-05, nell’ambito dellaquale il confronto si concentra su temi sele-
zionati e qualificati: inquadramenti, orario di lavoro, trattamento economi-
co, relazioni sindacali.

Larisorsainformatica. - Lo sviluppo dei sistemi informatici dell’ Istitu-
to ha riguardato principalmente I’ampliamento dell’ offerta di informazio-
ni e servizi anche attraverso la diffusione della tecnologia internet. E stata
avviata larealizzazione di ulteriori iniziative in materia di sicurezzainfor-
matica

L attivita di sviluppo delle applicazioni ha riguardato numerose procedure nel com-
partoistituzionale(cfr. il paragrafo: L’ operativitadellaBanca); in particolare, nell’ ambito
dei progetti connessi con latesoreriatelematica, € stata conseguita la completa demateria-
lizzazione dei titoli di spesa fissa; sono state potenziate le funzionalita di BIREL-TARGET
con " utilizzo dei nuovi servizi SMIFT basati su tecnologia internet; sono staterealizzatele
procedure per I awio della Centraled allarmeinterbancaria. Eimminenteil rilascio pres-
so I’ Amministrazione Centrale della nuova procedura per il trattamento della corrispon-
denza, che sara successivamente estesa alle Filiali.

S erafforzatoil ricorso ai sistemi di datawarehouse, che consentono | o sfruttamento
inautonomiadei dati da partedegli utenti interni; intaleambito & stata completatalaprima
fase del progetto sui dati della tesoreria ed é stata arricchita di nuove informazoni la base
dati riguardante il personale.

Proseguono leattivita per o sviluppo del sitointernet dell’ I stituto. E stato completato
lostudio per larealizzazionedi un’ architettura che consentaagli utenti della Bancadi acce-
dereainternet, in condizioni di sicurezza, direttamente dal posto di lavoro e di utilizzarei
servizi di posta elettronica dall’ esterno dell’ I stituto.

Nel campo dei sistemi di telecomunicazione, sono state potenziate leinfrastrutture di
collegamento delleFiliali con I’ Amministrazione Centrale. E infasedi sviluppoil progetto
per I’ evoluzionedellaretedi collegamento all’ interno del SEBC, voltoamigliorarnelepre-
stazioni el’ affidabilitaeaconsentirnel’ utilizzo da parte delle banchecentrali dei paesi che
entreranno a far parte della UE.

Sul versante della sicurezza, € stato awiato il progetto Intrusion Detection System,
cheprevede, tral’altro, I’ adozionedi strumenti in grado di raffor zareledifesecontroi tenta-
tivi di violazione.

Sono proseguiteleattivitaper il rinnovo delleinfrastrutturetecnol ogichedelleFiliali.

S éconcluso il progetto di adeguamento tecnologico del “ Sstema centralizzato di sorve-
glianza” , cheentrerain esercizio presso le Filiali nel corso del 2003.



Nell’ambito della Convenzione interbancaria per i problemi dell’automazione
(CIPA), sono stati approvati il nuovo testo dello Satuto ela huova “ Convenzione per la di-
sciplina dell’ operativita dell’ infrastruttura telematica di sistema” ; entrambi i testi sono
stati adeguati all’ evoluzioneistituzional e, di mercato etecnol ogicaintervenutanegli ultimi
anni. Le principali attivita svolte hanno riguardato il completamento della transizione
all’euro; gli sviluppi delle applicazioni interbancarierelative al settore degli incassi com-
merciali; I’ evoluzionedei presidi di sicurezza; |” analisi elo studio delletecnol ogieinnovati-
ve di maggior interesse per I’ attivita bancaria.

Larisorsa statistica. - Nell’ attivita di amministrazione del patrimonio
statistico si e intensificato I'impegno diretto ad accrescereil livello di coe-
renzaeintegrazionedei concetti statistici eamigliorarelaqualitadelleinfor-
mazioni trattate. E proseguita, abeneficio dell’ utenzainterna ed esterna, la
semplificazione degli strumenti di utilizzo delle informazioni.

Le statistiche creditizie e monetarie sono state oggetto di revisionein sede europea a
seguito dell’ entrata in vigore del Regolamento relativo ai tassi d' interesse armonizzati e
della modifica del Regolamento sul bilancio consolidato delle I stituzioni finanziarie mone-
tarie. Sul versante interno é stata emanata la normativa di attuazionein ambito nazionale
delledisposizioni invigorenell’ Unione Monetaria; sono stati inoltrerealizzati prodotti sta-
tistici contenenti nuove serie di dati utili per la conduzone della politica monetaria unica.

In relazione alle esigenze del sistema bancario connesse con la predisposizione dei
modelli interni di valutazionedella clientela, la cui adozione e sollecitata dal Nuovo Accor -
dodi Basilea sul capitale, |e pubblicazioni statistiche sono statearricchite con nuoveinfor-
mazioni. Ul sitointernet dell’ Istituto & disponibileanchelaversioneinlinguainglesedella
Base informativa pubblica.

Sono stati definiti i principi che presiederanno allo scambio delle informazioni sui
soggetti censiti dalle Centrali dei rischi europee.

Il patrimonio immobiliare e gli arredi. - Prosegue |’ attuazione del pro-
gettodi riordino degli immobili dell’ arearomanadutilizzati per o svolgimen-
to delleattivitaistituzionali. Nei primi giorni del 2003 sono stati avviati i la
vori per il completamento del Centro Donato Menichellain Frascati.

Allalucedei recenti sviluppi dellalegislazione, si € proceduto allarevi-
sione del quadro normativo interno in materia di appalti di lavori.

Nell’ arearomanaéstatoacquisitoil compl immobiliaredell’ exItalfondiario, con
contestual e dismissione dell’immobile di via Palermo 20; sono stati ultimati gli interventi
di riordino della porzionedel complesso di via Otricoli 41/57, degli ambienti di Villa Huffer
edell’ edificiodi viaMilano 70 ed estato awiato quellodel I’ ex Filialedi via del Mandrione;
sonoincorsoleattivita preliminari allaristrutturazionedi una partedell’ edificio di viadei
Serpenti.

Per lagestione del Centro D. Menichella, éstatorinnovatoil contratto di conduzone
emanutenzione degli impianti e delle opere edili e stipulato un contratto per lamanutenzio-
ne specialistica del sistema che governai profili energetici.
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Nellareteterritoriale, € stata completata la ristrutturazone degli immobili delle Fi-
liali di Verona e Benevento. Proseguonoi lavori per I unificazione delle Succursali di Mila-
no e Napoli allerispettive Sedi e per il riordino degli stabili delleFiliali di Lecce, Messina,
Potenza e Trieste. Sono stati rinnovati gli impianti tecnologici presso la Filialedi Piacenza
e awiata la fase conclusiva dell’ intervento di recupero a uso funzionale di un alloggio di
servizio presso la Sede di Torino.

In temadi approvvigionamento di beni e servizi, sono state realizzate
iniziative volte amigliorare le procedure di lavoro.

S éprocedutoarinnovaregli arredi in dotazionea quattro Unita dell’ Amministrazio-
ne Centrale ead allestirela nuova mensa di via Milano. Conclusi gli interventi di riqualifi-
cazionepresso quattro Filiali, sono state awiate altre sei iniziative. E proseguitalavaloriz-
zazione del patrimonio artistico dell’ Istituto attraverso |’ acquisizione di 51 opere (dipinti
esculture) enumerosegr afiche, nonchéla promozonedi interventi di restauro pressol’ Am-
ministrazione Centrale e le Filiali. Sono state soddisfatte numerose richieste di prestito di
opere d’ arte da parte di musei ed enti espositivi italiani ed esteri.

Intemadi salute esicurezzasul lavoro, € crescentel’ attenzione all’ ela-
borazione dei documenti di “valutazione dei rischi aziendali” e dei relativi
“piani di sicurezza”; sonoin corso approfondimenti per larevisionedei crite-
ri di talevalutazione eil loro allineamento ai piu aggiornati orientamenti in
materia.

Particolare cura e stata posta per realizzarelamassima sinergiatralefigurepreviste
nel decretolegidativo 19 settembre 1994, n. 626, attraver so un continuo inter scambioinfor -
mativo. Proficua éstatalacollaborazionedei rappresentanti dei lavoratori per lasicurezza.

Intenso éstatoil programma dei sopralluoghi svolti siapressoleFiliali (50) siapresso
i Servizi dell’ Amministrazione Centrale(21); specificaattenzioneestatarivoltaagli aspetti
di prevenzione e protezione legati all’ utilizzo dei videoterminali.

| medici competenti hanno effettuato nei confronti dei dipendenti soggetti a sor-
veglianza sanitaria 2.225 visite e hanno formulato altrettanti giudiz di idoneita alla man-
sione.

L’ attivita di formazione ha interessato complessivamente 2.072 dipendenti; gli inter-
venti addestrativi nei confronti degli addetti ai videoterminali hanno riguardato 1.720 el e-
menti dell’ Amministrazione Centrale e 160 delle Filiali. Sono stati organizzati corsi in ma-
teriadi “ prevenzioneelotta antincendio” , al finedi mantenere nel tempo un adeguato rap-
porto tra la compagine del personale di ciascuno stabilimento e gli elementi individuati
come addetti all’ emergenza; sono stati completati i seminari in tema di primo soccorso
per elementi delle Filiali, tenuti dalla Croce Rossa Italiana sulla base di una convenzione
con la Banca; specifiche occasioni formative sono state riservate ai preposti alle attivita
di manutenzione degli edifici, degli impianti e dei macchinari. E stato predisposto un opu-
scolo informativo sulla sicurezza nell’ utilizzo dei videoterminali, destinato a tutto il perso-
nale.



Controlli interni e organizzazione contabile. — Nel corso del 2002
I Ispettorato interno ha effettuato accertamenti generali presso due Servizi
dell’ Amministrazione Centralee 14 Filiali, di cui unaSede. 10 accertamenti
particolari hanno interessato Unita centrali e dellarete territoriale.

In attuazione del programma concordato nell’ ambito del SEBC, sono stati svolti 8in-
terventi di revisionesu sistemi eprocessi. Sul versantedell’ EDP auditing, € stata sottoposta
averificala procedura Centrale dei rischi. Ispettori hanno assicurato la temporanea dire-
zionedi 5 Succursali.

Per quanto riguarda la funzione contabile, sono stati approfonditi gli
effetti sul bilancio della Banca dell’ operazione di concambio dei BTPal’1
per cento e dell’ erogazione di acconti a Tesoro sulle banconote in lire che
S presume non verranno restituite entro i termini di prescrizione. In relazio-
nealle decisioni del Consiglio direttivo dellaBCE del dicembre 2001, sono
state modificate le metodologie contabili ai fini della determinazione della
circolazioneineuro eavviati i lavori per realizzare le procedure di supporto
allanuovametodologiadi calcolo del reddito monetario, in vigoredal 2003.
Sono al’ esame interventi di razionalizzazione del piano del conti dell’ Isti-
tuto.

Nell’ambito del SEBC si € collaborato all’analisi dei temi concernenti I’ adozione di
una metodol ogia armonizzata per il trattamento contabile delle banconote nazionali fuori
corso legale non ancora rientrate nelle casse delle BCN e alla definizione di un nuovo ac-
cordotralaBCE eleBCN sullagestionedelleattivitafinanziarienon connesseall’ esercizio
della politica monetaria. Sono stati anche affrontati gli aspetti contabili dell’ allargamento
del SEBCinrelazioneall’ingresso nella UE di dieci nuovi paesi, con particolare riguardo
all’analisi del profili tecnici elegali dell’ innalzamento dei limiti massimi del capitaleedelle
riserve valutarie della BCE.

E stata rivista la normativa contabile per le Filiali, attraverso il perfezionamento
del sistema dei controlli. E stato unificato il flusso dei dati relativi alle statistiche di bilan-

ciadei pagamenti utilizzati per larilevazione delleriserve ufficiali e di liquidita in valuta
estera.

Nel campo dell’ analisi eriscontro dellaspesa, € stato messo apunto un
nuovo guadro normativo cheregolal’ acquisizione di beni e servizi daparte
dell’Istituto. Risultano migliorati gli strumenti di controllo direzionale e
operativo.

Nei primi mesi del 2003 si € concluso lo studio di fattibilita per larealizzazionedi una
nuova procedurafinalizzata allaraccolta e all’ elaborazione dei dati utili per la contabilita
analitica dell’ Istituto, secondo criteri di maggiore flessibilita e tempestivita.
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Con |’ attivazione, nel mesedi settembre 2002, del collegamento trale procedure Atti-
vita di spesa inter strutture (Aspis) e Bonifici al dettaglio (Bonidet), & stata migliorata la
tempestivita degli adempimenti connessi con gli incassi ei pagamenti, effettuati con bonifi-
co bancario.

Crescel’ attivitadi analisi delle problematichefiscali concernenti leim-
prese, gli intermediari e i mercati. Particolare impegno é stato dedicato
all’ approfondimento, attraverso confronti alivello internazionale, della fi-
scalita bancaria e finanziaria e delle agevolazioni fiscali per leiniziative di
finanza etica.

Sono stati analizzati i provvedimenti normativi concernenti: I’ emersione dei capitali
detenuti all’ estero (cosiddetto scudo fiscale); la delega per la riforma del sistema fiscale
statale (legge 7 aprile 2003, n. 80), con particolare riguardo agli aspetti relativi ai redditi
delleattivita finanziarie eal reddito d' impresa; lariforma del diritto societario e di quello
fallimentare. Sono state inoltre approfondite e recepite le maodifiche normative in tema di
determinazione dell’ Irpeg e dell’|RAP dovute dalla Banca, di trattamento tributario dei
redditi derivanti darapporti di collaborazone coordinata e continuativa edi quelli dalavo-
rodipendente, di registrazionedei contratti di locazioneepagamentoinviatelematicadelle
relativeimpostedi registro edi bollo. A seguito dell’ introduzionedell’ euro, si € collaborato
allarevisionedellanormativain materiadi impostadi bollo sullebanconote esui titoli fidu-
ciari della Banca.

Ancheper I’anno in esame la Banca ha fornito assistenzafiscale diretta ai dipendenti
eai pensionati; rispetto al 2001 si registra unincremento del ricorso all’ assistenza, sia di-
retta (6.919 unitd) che indiretta (3.241 unitd).

Relazioni con istituzioni e organismi esterni. - L’impegno dell’ Istituto
nelle sedi della cooperazione internazionale risulta accresciuto. Sul piano
nazionale, sono stati potenziati i contributi di analisi e di informazione nel
confronti degli interlocutori istituzionali.

Inrelazione alle attivita di finanziamento del Fondo monetario internazionale, com-
pletatolo studio sui rischi di moral hazard inter nazional e, € stata svolta unaricerca sui fon-
damenti analitici ei risultati empirici dei programmi approntati dal Fondoinrelazionealle
crisi valutarie. E proseguito I’ impegno nella defini zione di meccanismi di gestionedellecri-
si imperniati sulla dichiarazione, da parte dei paesi debitori, di temporanee moratorie nel
serviziodel debito. Sono stati approfonditi gli aspetti giuridici del funzionamento del merca-
tofinanziario globale.

L’ impegno negli organismi multilaterali e nei consess internazionali (G-7, G-20,
FMI, Banca MondialeeBanche Regionali di Sviluppo, Foroper lastabilitafinanziaria, Co-
mitato dei supplenti del G-10) ha comportatola partecipazioneaoltre60riunioni all’ estero
el’ organizzazione delletel econferenzetrai Sostituti dei Governatori del G-7 durantel’ an-
no di presidenza italiana.

Oltre alla consueta attivita di supporto alla partecipazione del Governatore e degli
altri membri del Direttorio alleriunioni presso la BCE ela BRI, e stata organizzata lariu-



nione del Consiglio direttivo della BCE tenutasi il 2 e 3 aprile 2003 nella sede di Palazzo
Koch in Roma, secondo una prassi che prevedeil periodico svolgimento di questi incontri
presso una delle BCN dell’ Eurosistema.

Nell’ambito dell’ attivita di vigilanza creditizia e finanziaria, elementi dell’ Istituto
hanno partecipato ai lavori presso: la Commissioneeil Consiglio dell’ Unione europea (68
riunioni); il Comitato consultivo bancario eil Gruppo di contatto costituiti in seno alla UE
(22 riunioni); il Comitato per lavigilanza bancaria ei suoi gruppi di lavoro presso la BCE
(18riunioni); il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ei suoi sottogruppi (72 riu-
nioni); il Joint Forum (3incontri); I’ OCSE ei suoi Comitati (6 riunioni); I’ Organizzazione
mondiale del commercio eil round negoziale GATS 2000 (4 incontri), il Global Financial
System Committee e i suoi sottogruppi (2 riunioni).

Anche nel 2002 I’ attivita di assistenza tecnica prestata dall’ I stituto a favore di altre
banche centrali & stata prevalentemente rivolta alle istituzioni dei paesi che entreranno a
far parte dell’ Unione europea; non sono mancateiniziative afavore dei paesi del Mediter-
raneo edei Balcani. Nel corso dell’ anno sono state organizzate 40 visite bilaterali e 2 semi-
nari specialistici, ospitando compl essivamente 164 esponenti di altre banche centrali. Sono
state realizzate 12 collaborazioni con I'invio all’ estero di esperti della Banca.

Nel mesedi luglio, conla presentazionedi unarelazionefinaleal Parlamento, éstato
sciolto il Comitato euro, cui la Banca ha partecipato.

Intensa él’ attivita a sostegno della partecipazione dei membri del Direttorio aincon-
tri promossi da enti e organismi, nonché per I’ organizzazione di manifestazioni, convegni
einiziativecui prendono parterappresentanti del mondoistituzional e, economico, finanzia-
rio eaccademico. Nel marzo dello scorso anno si & svolta la Conferenza tenuta da Edmond
Malinvaud sul temadei rapporti traetica efinanza, con |’ intervento introduttivo del Gover-
natore. Il 31 gennaio scorso ha avuto luogo la celebrazione del centenario della Cassa di
sowenzioni erisparmio frail personale della Banca d’ Italia.

E stata pubblicata la nuova edizione dell’ opuscolo LaBanca d Italia: Profilo di una
istituzione, disponibile anche nelle lingue inglese, francese e tedesca. E stata approntata
una nuova edizione, aggiornata a giugno 2002, del volume LaBancad'Italiaei problemi
del governo della moneta.

Pressol’ AulaMagnadellaPontificiaUniversitaS. Tommaso d’ Aquino s ésvolto, nel-
la sua parte centrale, il XXVI Trentennale di lavoro, con I’intervento del Presidente della
Camera dei deputati.

Gli organi statutari

L’ Assembleadei partecipanti presso laSede di Roma, tenutasi il 4 giu-
gno 2002, haeletto Consigliere superioreil prof. CesareMirabelli, giaPresi-
dentedellaCorte costituzionale, in sostituzione del dott. Alberto Zapponini,
cheavevaricopertotaleincarico per otto anni. Il 6 giugno 2002, I’ Assemblea
del partecipanti presso la Sede di Napoli ha eletto Consigliere superiore
I’ing. Paolo De Feo, imprenditore industriale, in sostituzione dell’ ing. Gae-
tano Di Marzo. Ad entrambi i Consiglieri uscenti il Consiglio superiore
dell’ Istituto ha rivolto calorose espressioni di gratitudine e apprezzamento
per |’ opera svolta.
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IL BILANCIO DELLA BANCA D’'ITALIA: NOTA INTEGRATIVA

Lerisultanze di bilancio dell’ esercizio 2002 hanno risentito dellafles-
sionedei tassi di interesse sui mercati internazionali edel deprezzamento del
dollaro USA e dello yen nel confronti dell’ euro, accentuatosi sul finire
dell’ anno.

Il totale della situazione patrimoniale € pari a 147.338 milioni di euro,
in diminuzionerispetto a precedente esercizio (179.099 milioni). Lavaria-
zioneriflette, dal lato dell’ attivo, essenzialmente ladiminuzione dei crediti
verso laAmministrazione pubblica, in seguito all’ operazionedi concambio,
avvenutain base allalegge 27 dicembre 2002, n. 289 (legge Finanziaria per
il 2003), dei titoli di Stato all’ 1 per cento ex lege 26 novembre 1993, n. 483
con altri titoli di Stato acondizioni di mercato, il venir meno dellaposizione
creditoriainessereallafinedel 2001 nei conti TARGET, lariduzionedel rifi-
nanziamento e ladiminuzione del valoredei titoli e delle posizioni indivisa
esterainrelazioneagli andamenti di mercato. Laflessione, dal lato del passi-
vo, e daricondurre principalmente all’ estinzione dei depositi in contanti a
suo tempo costituiti dalle istituzioni finanziarie a garanzia delle banconote
e delle monete in euro ricevute in prealimentazione e alla consistente dimi-
nuzione dei conti di rivalutazione, legata soprattutto all’ operazione di con-
cambio, nonché al riassorbimento delle plusvalenze di esercizi precedenti in
relazione agli anzidetti andamenti di mercato.

Nel conto economico, I’ utile netto dell’ esercizio ammontaa64 milioni,
con unadiminuzione di 443 milioni rispetto aquello del 2001 (507 milioni)
dovutaall’ andamento delle variabili di mercato. In particolare, si segnalano
lacontrazionedel marginedi interesse, cheedivenuto negativo, lepiueleva
tesvalutazioni sulleposizioni indivisaei pit contenuti utili danegoziazione
incambi eintitoli; I’ operazionedi concambiotitoli, lecui componenti reddi-
tuali sono transitate nel conto economico unitamente all’ utilizzo dei fondi
patrimoniali, non hainciso sul risultato di esercizio.

1. Principi, criteri e struttura del bilancio

1.1. Principi di redazionedel bilancio. —Nellaredazione del bilancio
la Banca d'Italia é tenuta all’ osservanza di norme speciali. Per quanto da
gueste non disciplinato, I’ I stituto seguele norme civilisticheinterpretate an-
che secondo i principi contabili di generale applicazione.



Lenorme acui s fariferimento prioritariamente sono rappresentate:

dal 1° commadell’ articolo 8 del D.Igs. 10 marzo 1998, n. 43 (Adegua
mento dell’ ordinamento nazionale alle disposizioni del trattato istituti-
vo dellaComunitaeuropeain materiadi politicamonetariaedi Sistema
europeo delle banche centrali). Esso stabilisce che “ nellaredazione del
proprio bilancio laBancad' Italia puo uniformare, anchein derogaalle
norme vigenti, i criteri di rilevazione e di redazione alle disposizioni
adottate dalla Banca centrale europea (BCE) ai sensi dell’ articolo 26.4
dello Statuto del SEBC e alle raccomandazioni dalla stessa formulate
in materia. | bilanci compilati in conformita del presente comma, con
particolareriguardo ai criteri di redazione adottati, assumono rilevanza
anche agli effetti tributari”.

Con atto di indirizzo approvato dal Consigliodirettivo dellaBCE inda-
tal® dicembre 1998 (ECB/1998/NP22), successivamente modificato e
daultimo sostituito il 5 dicembre 2002 con atto ECB/2002/10 invigore
dal 1° gennaio 2003, laBancacentral e europeahaemanato disposi zioni
con prevalenteriferimento ale postedi bilancioinerenti all’ attivitaisti-
tuzionaledel SEBC (cosiddette poste* system”) e raccomandazioni non
vincolanti per le altre poste di bilancio (poste “non system”). || Consi-
gliodirettivo dellaBCE hainoltreemanato I’ 8 aprile 1999 laraccoman-
dazione ECB/1999/NP7, concernente il trattamento contabile dei costi
sostenuti per la produzione delle banconote.

Avvalendos dellefacoltariconosciute dall’ art. 8 del D.lgs. 43/1998, la
Banca applicaatutti gli effetti le norme contabili obbligatorie ele rac-
comandazioni emanate dalla BCE, ivi incluse quelle riguardanti gli
schemi di conto economico in forma scalare e di stato patrimoniale.
Quest’ ultimo e analogo a modello di situazione mensile dei conti ap-
provato, ai sensi del 2° commadell’art. 8 del D.Igs. 43/1998, dal Mini-
stro dell’ Economia e delle finanze;

dal RD 11 giugno 1936, n. 1067 (Statuto della Banca) e successive mo-
dificazioni, chestabilisceparticolari criteri di ripartizionedell’ utile net-
to, di formazionedi riserve straordinarie e fondi speciali, di destinazio-
ne del rendimento degli investimenti delleriserve.

Ai fini dellaredazione del bilancio, il complesso delle norme soprari-

chiamate risultaintegrato dalle disposizioni di cui al:

D.lgs. 9 aprile 1991, n. 127 (Attuazione delle direttive n. 78/660/CEE
en. 83/349/CEE in materiasocietaria, relative ai conti annuali e conso-
lidati ai sensi dell’art. 1, comma 1, dellalegge 26 marzo 1990, n. 69);

D.gs. 27 gennaio 1992, n. 87 (Attuazione della direttiva n.
86/635/CEE, relativaai conti annuali ed ai conti consolidati delle ban-
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cheedegli atri istituti finanziari, edelladirettivan. 89/117/CEE, relati-
vaagli obblighi in materiadi pubblicitd, dei documenti contabili delle
succursali, stabilite in uno Stato membro, di enti creditizi ed istituti fi-
nanziari con sede sociale fuori di tale Stato membro);

—  Testounico delleimposte sui redditi approvato conil DPR 22 dicembre
1986, n. 917 (TUIR);

— articolo 65 (operazioni sui titoli di Stato) dellalegge 289/2002.

1.2. Criteri contabili edi valutazione. — | criteri contabili edi valuta-
zione delle poste di bilancio per |’ esercizio 2002 sono di seguito riportati;
ove previsto dalla normativa, sono stati concordati con i Sindaci.

All’avvio dellaterzafase dellaUEM il costo iniziale di libro dell’ oro,
delleattivita/passivitain valutaedei titoli utilizzati in operazioni di politica
monetaria e stato adeguato ai prezzi di mercato correnti a quella data, con
registrazione delle relative plusvalenze in conti di rivalutazione cosiddetti
pre-system.

ORO

— aifini dellavalorizzazionedellerimanenzeedel calcolo dd risultato dellerelative ne-
goziazioni, viene applicato il criterio del “ costo medio netto giornaliero” ;

— lavalutazione viene effettuata in base al prezzo di fine esercizio comunicato dalla
BCE; leplusvalenze sonoimputateal corrispondente conto di rivalutazione; le minu-
sval enze eccedenti |e pregresse rival utazioni sono portate a conto economico. Le plu-
svalenze accertate a tutto il 1° gennaio 1999 e ancora esistenti al 30 dicembre 2002,
accantonatein appositi conti, vengono utilizzate ai sensi dell’ articolo 65, comma 3,
della legge 289/2002;

— il costo, validoancheafini fiscali, épari al valoreiscrittoinbilancio al nettodel relati-
vo conto di rivalutazione.

ATTIVITA/IPASSVITA IN VALUTA

— aifini dellavalorizzazionedellerimanenze edel calcolodel risultato dellerelativene-
goziazioni, vieneapplicato per ciascunavalutail criterio del “ costo medio netto gior-
naliero”;

— lavalutazione viene effettuata in base ai tassi di cambio di fine esercizio comunicati
dalla BCE; le plusvalenze non realizzate sono imputate al corrispondente conto di ri-
valutazione; quelle derivanti dall’ adeguamento al valore di mercato e accertate fino
atuttoil 1° gennaio 1999, vengono trasferite al conto economico, in caso di rimborsi
0 cessioni, secondo criteri di proporzonalitd; le minusvalenze eccedenti e pregresse
rivalutazioni sono portate a conto economico con contestualeiscrizionetralerendite
dell’ utilizzo dell o specifico fondo, se ancora esistente, costituito all’inizio della terza
fase della UEM,;

— laquotadi partecipazione al Fondo monetario internazionale (FMI) viene convertita
sullabase del cambio euro/DSP comunicato dallo stesso Fondo per la quota origina-
riamente sottoscrittain lire e al cambio euro/DSP indicato dalla BCE per la quotain
DSP.



TITOLI

— il costo dei titoli obbligazionari (clean price) viene rettificato della quota del pre-
miunvdiscount (differenza tra il valore di libro e quello di rimborso, da imputare a
conto economico - pro ratatemporis secondo una metodol ogia basata sulla capitaliz-
zazione composta - in relazione alla vita residua del titol o);

— gli acquisti di titoli obbligazionari connessi a contratti forward sono registrati, inli-
neaconil criteriostabilitonell’ Attodi indirizzo, al prezzo correntedi mercatorilevato
nel giorno di regolamento;

— lavalorizzazionedellerimanenze, ai fini della determinazionedell’ utile o della perdi-
tasutitoli, viene effettuata, per ciascunatipologiadi titolo, inbaseal metodo del “ co-
sto medio giornaliero” ;

- la valutazione delle rimanenze viene effettuata:

1. nel casodi titoli non immobilizzati:

a) perititoli azionari eobbligazionari quotati: al prezzo di mercatodisponibile
allafinedell’ esercizio; e plusvalenze non reali zzate vengono appostate nei
conti di rivalutazione; le plusvalenze derivanti dall’ adeguamento al valore
di mercato e accertate fino atutto il 1° gennaio 1999, vengono trasferite al
conto economico, incasodi rimborsi o vendite, secondo criteri di proporzio-
nalita; le minusvalenze, eccedenti e pregresse rivalutazioni, sono portate a
conto economico con contestuale iscrizionetralerendite dell’ utilizzo dello
specificofondo, seancoraesistente, costituitoall’ iniziodellaterzafasedella
UEM;

b) per i titoli obbligazionari non quotati: al costo, tenendo anche conto
dell’ eventualeminor val orecorrispondenteasituazioni particolari riferibili
alla posizione dell’ emittente;

C) perititoli azionari non quotati e per le quote di partecipazione non rappre-
sentatedaazioni: al costo, chevieneridotto qualoraleperditeregistratedal -
la societa emittente siano di entita tale da far assumere al titolo un valore
inferiore al costo;

2. nel caso di titoli immobilizzati (obbligazioni e azioni):

— al costo, tenendo anche conto di situazioni particolari, riferibili alla posizio-
nedell’ emittente, chefacciano scendereil valoredel titolo al di sotto del co-
sto.

PARTECIPAZIONI

Lepartecipazioni in societa controllate e coll egate cherientrano nel comparto immo-
bilizzato vengono valutate al costo, tenendo conto di eventuali perdite delle partecipate che
riducano la quota di patrimonio netto.

Il fondo di dotazione UIC e la partecipazione alla BCE sono valutati al costo.

| dividendi egli utili sono rilevati per cassa. La distribuzione di acconti sugli utili da
partedella BCE, corrispondenti alla quota di reddito da signoraggio della BCE stessarico-
nosciuta all’ I stituto, & registrata per competenza nell’ esercizio cui talereddito si riferisce.

Nonsi procedeal consolidamento coni bilanci degli enti partecipati, in quantolaBan-
canon rientratragli enti previsti dall’art. 25 del D.lgs. 127/1991.

Il bilancio dell’ UIC e allegato a quello della Banca a norma dell’ art. 4 del D.Igs. 26
agosto 1998, n. 319.
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Saper gliimmobili cheper i mobili egli impianti I’ammortamento hainizio nel trime-
stre successivo a quelloin cui il bene é stato acquistato.

Immobili

—  sonoiscritti al costo, comprensivo delle speseincrementative, maggiorato delleriva-
lutazioni effettuatea normadi legge. Lequotedi ammortamentorelativeagli immobili
strumentali ausoistituzionaleeaquelli “ oggettivamente strumentali” —compresi tra
gli investimenti agaranziadel trattamento di quiescenza del personale, giusta la defi-
nizionedi strumentalitariferibileal cespiteexart. 40, comma 2 del TUIR—sono cal co-
late su base lineare con il coefficiente stabilito dalla BCE, pari al 4 per cento annuo.

Mobili e impianti
—  sonoiscritti al costo, comprensivo delle spese incrementative. Le quote di ammorta-
mento vengono cal colate su base lineare e secondo | e aliquote prefissate dalla BCE

(mobili, impianti eapparecchiature: 10 per cento; computer comprensivi di hardware
e software di base e veicoli a motore: 25 per cento).

Sulle immobilizzazioni materiali vengono calcolati ammortamenti anticipati (oltre
I’aliquota ordinaria indicata dalla BCE), accantonati nella specifica “ riserva” , prevista
dall’art. 67, comma 3 del TUIR e successive modificazioni. La misura degli ammortamenti
anticipati & coerente con le prescrizioni della normativa italiana e di quella della BCE.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Procedure, studi e progettazioni in corso e acconti

— sonoiscritti al costo di acquisto ovwero al costo di produzione diretto.

Procedure, studi e progettazioni definiti

—  sonoiscritti al costo di acquisto o di produzionediretto e vengono ammortizzati in ba-
se a coefficienti ritenuti congrui con la residua possibilita di utilizzo.

Oneri pluriennali

— il softwareinlicenzad’ uso eiscritto al costo d’ acquisto eammortizzato con quote co-
stanti in base al periodo di utilizzo contrattual mente stabilito owero, per le licenze
d’ uso concesse a tempo indeter minato o per periodi eccezionalmentelunghi, alla pre-
sumibile durata di utilizzo del software;

— i costi per I'impianto el’ampliamento di reti di comunicaz one nonché per contributi
unatantumprevisti da contratti aventi durata pluriennal e sono ammortizzati con quo-
te costanti in base alla prevedibile durata dellereti, per i primi due, ealla durata dei
contratti, per gli ultimi;

—  icosti per I'esecuzionedi lavori di tipo ™ incrementativo” sugli immobili di terz locati
alla Banca sono ammortizzati con quote costanti in base alla residua durata del con-
tratto di locazione.

Le spesedi ammontareinferiore a 10.000 euro non vengono capitalizzate con I’ ecce-
zione di quelle sostenute per il softwarein licenza d’ uso.



RIMANENZE DEI SERVIZI TECNICI

Lavalorizzazione delle rimanenze di magazzino, cheriguardano soloil Servizio Ela-
borazioni e sistemi informativi, viene effettuata secondo il metodo LIFO.

RATEI E RISCONTI

Accolgono quote di costi e di proventi dell’anno (ratei) e degli esercizi successivi (ri-
sconti).

BANCONOTE IN CIRCOLAZIONE

La BCE eledodici Banche centrali nazionali (BCN) dell’ area dell’ euro, cheinsieme
compongono |’ Eurosistema, emettono lebanconotein euro dal 1° gennaio 2002 (Decisione
2001/15 della Banca centrale europea del 6 dicembre 2001 sulla emissione dellebanconote
ineuro, in Gazzetta ufficiale delle Comunita europee L337 del 20.12.2001, pp. 52-54). Con
riferimento all’ ultimo giorno lavorativo di ciascun mese I’ammontare complessivo delle
banconotein euroincircolazionevieneredistribuito sullabasedei criteri di seguitoindicati.

Dal 2002, alla BCE viene attribuita una quota pari all’ 8 per cento dell’ammontare
totaledellebanconotein euroin circolazione, mentreil restante 92 per centovieneattribuito
alle BCN in misura proporzionale alla rispettiva quota di partecipazione al capitale della
BCE (quotacapital€). Laquotadi banconoteattribuitaaciascunaBCN érappresentatanel -
lavocedi stato patrimoniale Banconotein circolazione.

Ladifferenzatral’ ammontaredelle banconotein euro attribuita a ciascuna BCN, sul-
labasedellaquotadi allocazione dellebanconote, eil valoredellebanconotein euro effetti-
vamente messein circolazionedalla BCN considerata, da origineasaldi intra Eurosistema
remunerati (Decisione2001/16 della Banca centraleeuropeadel 6 dicembre 2001 sulladis-
tribuzionedel reddito monetario delle BCN degli Sati membri partecipanti a partiredall’ e-
sercizio 2002, in Gazzetta ufficiale delle Comunita europee L337 del 20.12.2001, pp.
55-61).

Dal 2002 esinoal 2007i saldi intra Eurosistemaderivanti dallaallocazi onedelleban-
conote in euro sono rettificati al fine di evitare un impatto eccessivo sulle situazioni reddi-
tuali delle BCN rispetto agli anni precedenti. Le correzioni sono apportate sulla base della
differenzatral’ammontare medio dellacircolazionedi ciascuna BCN nel periodotraluglio
1999 egiugno 2001 el ammontare medio della circolazione chesarebberisultato nello stes-
so periodo applicando il meccanismo di all ocazione basato sulle quote capitale. Gli aggiu-
stamenti verranno ridotti anno per anno fino allafinedel 2007, dopodichéil redditorelativo
allebanconoteverraintegralmenteredistribuito in proporzionealle quote versate di parte-
cipazionedelle BCN al capitale della BCE (Decisione 2001/16 della Banca centrale euro-
pea del 6 dicembre 2001 sulla distribuzione del reddito monetario delle BCN degli Stati
membri partecipanti a partiredall’ esercizio 2002, in Gazzetta ufficiale delle Comunita eu-
ropee L337 del 20.12.2001, pp. 55-61).

Gli interessi attivi epassivi maturati su questi saldi sonoregolati attraversoi conti con
la BCE einclusi nella voce di conto economico Interessi attivi netti.

I Consiglio direttivo della BCE ha stabilito cheil reddito da signoraggio della BCE,
derivante dalla quota dell’ 8 per cento delle banconote in euro attribuite alla BCE, venga
attribuito separatamentealle BCN sotto formadi unadistribuzioneprowisoriadi utili. (De-
cisione 2002/9 della Banca central e europea del 21 novembre 2002 relativa alla distribu-
zione alle BCN degli Sati membri partecipanti del reddito della Banca centrale europea
derivantedallebanconotein euroincircolazone, in Gazzetta ufficial edelle Comunita euro-
peelL323del 28.11.2002, pp. 49-50). Taledistribuzioneavraper oggettol’ interoammontare
del reddito da signoraggio onde trattasi, a meno che quest’ ultimo non risulti superiore al
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profitto netto della BCE relativo all’ anno consider ato. Per I’ esercizio 2002, tal edistribuzio-
ne“interim” éstataeffettuatail secondo giornolavorativodel 2003 ehainteressatoil conto
economico alla voce Rendite datitoli azionari e da partecipazioni. Dall’ esercizio 2003 il
reddito da signoraggio della BCE verra distribuito prowisoriamente al terminedi ciascun
trimestre.

Nella voce Banconotein circolazione sono anche ricomprese le banconotein lire an-
corain circolazione al 31 dicembre 2002.

ATTIVITA E PASSVITA NELL' AMBITO DELL' EUROS STEMA

Per ogni BCN, il saldo complessivo nettointra Eurosistemarivenientedall’ allocazio-
nedellebanconoteineuroall’interno dell’ Eurosistema éevidenziato trale Attivita/Passivi-
ta nette derivanti dall’ allocazione delle banconotein euro all’ interno dell’ Eurosistema, di
cui allo schema di stato patrimoniale.

ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI

| fondi rischi tengono conto, nel rispettodel principiodellaprudenza, dellarischiosita
insitanei diversi comparti operativi della Banca, secondo una valutazionedi congruita che
ha riguardo al complesso dei fondi stessi. La stima della rischiosita relativa alla gestione
valutaria e al portafoglio titoli dell’ Istituto € effettuata con la metodologia value at risk
(VaR), avendo anche presente |’ entita del conti di rivalutazione.

Il fondo rischi generali fronteggia anchei rischi, non singolar mente deter minabili né
oggettivamente ripartibili, che riguardano la complessiva attivita dell’ I stituto.

L alimentazione e’ utilizzo dei fondi sono deliberati dal Consiglio Superiore.

FONDO IMPOSTE

Il fondo imposte accoglie I'ammontare delle imposte da liquidare (anche differite),
determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri da assolvere in applica-
zione della vigente normativa fiscale, nonché gli oneri derivanti da potenziali contenziosi
tributari.

ACCANTONAMENTI DIVERS PERIL PERSONALE

Gli accantonamenti agaranziadel trattamentointegrativo di quiescenzadel persona-
le (TQP) vengono iscritti in bilancio, a norma dell’ art. 3 del relativo Regolamento, per un
ammontare che comprende sia le riserve matematiche corrispondenti alla situazione del
personale aventetitolo e a quella dei pensionati, sialeindennita di fine rapporto maturate
alla fine dell’ anno.

Il fondo oneri per il personale accogliela valutazione degli oneri maturati (ad esem-
pio, gratifica, premio di presenza, congedo ordinario e straordinario non goduto, premio
di laurea, contributi accantonati per i neoassunti) enonancoraerogati al 31 dicembre2002.

I1 fondo per sussidi ai pensionati e superstiti di pensionati tiene conto dell’ ammontare
dei proventi ex art. 24 del Regolamento per il trattamento di quiescenza del personale.

Gli accantonamenti per il trattamento di fine rapporto spettante al personale a con-
tratto, che non aderisce a fondi pensione, accolgono gli importi determinati ai sensi della
legge 29 maggio 1982, n. 297.

ALTRE VOCI DELL’'ATTIVO E DEL PASSVO

Sono esposte al valore nominale; in particolare:



—  peri crediti, il valore nominale coincide con quello di presumibile realizzo;

—  perleattivitaelepassivita derivanti daimpostedifferite, ivi comprese—traleattive—
quelle originate dall’applicazione dell’art. 65, comma 2, della legge 289/2002,
I"iscrizioneawviene sullabasedel presumibile effetto fiscal e che s manifesteranel fu-
turi eserciz.

Nell’ambitodellevoci atreattivitaealtrepassivitasonoiscrittelecomponenti relative
agli investimenti eal patrimonio di destinazione del fondo pensione complementare a con-
tribuzionedefinita, istituito per il personaleassunto dal 28 aprile 1993. Per gli impieghi del
cennato fondo, rappresentati da strumenti finanziari, la val utazioneviene effettuata al valo-
redi mercato di fine periodo. Le conseguenti plus/minusval enze costitui scono componenti
reddituali che, alla stregua delle altrerisultanze economiche della gestione, modificano di-
rettamente il patrimonio del fondo.

CONTI D’ORDINE

Gli impegni di riacquisto a termine di titoli, connessi con operazioni ex DM Tesoro
del 27 settembre 1974, sono val utati al prezzo forward deter minato tenendo conto dei tassi
di mercato. Le differenze di valutazione negative sono appostate nello stato patrimoniale
nella voce altre passivita con interessamento del conto economico.

| titoli di terzi in deposito sono esposti al valore nominale; le azioni per quantita.

Lepostein valuta sono convertiteal cambio disponibileallafinedell’ esercizio, comu-
nicato dalla BCE.

1.3. Modifiche allo schema di situazione patrimoniale. — Lo schema
di situazione patrimonial e adottato e conforme a quello raccomandato dalla
BCE, rispetto al quale presenta unamaggiore articolazione di a cune sotto-
voci el’ evidenzadell’ammontare complessivo dei conti d ordine. Lo sche-
mautilizzatorifletteil modello di situazione mensiledei conti approvato dal
Ministro dell’ Economia e delle finanze con decreto del 9 aprile 2003 e pre-
senta, rispetto aquello dell’ esercizio precedente, limitate modifiche appor-
tate in seguito alle norme emanate dal Consiglio direttivo dellaBCE il 5di-
cembre 2002 (Atto di indirizzo ECB/2002/10); in particolare:

— dal lato dell’ attivo, nell’ ambito della voce Rapporti con la BCE e con
lealtre Banche Centrali dell’ area euro, vieneistituitalanuovasottovo-
ce 9.3 crediti netti derivanti dall’ allocazione delle banconote in euro
all’interno dell’ Eurosistema, destinata ad accogliereil saldo netto - se
attivo - delle poste correttive della circolazione in euro;

— dal lato del passivo, nell’ ambito dellavoce Rapporti con la BCE e con
lealtre Banche Centrali dell’ area euro, vieneistituitalanuovasottovo-
ce 9.2 passivita nette derivanti dall’ allocazione delle banconotein euro
all’interno dell’ Eurosistema, che accoglie il saldo netto - se passivo.

| dati dell’ esercizio 2001 non necessitano di riclassificazione in quanto |e sottovoci
sono state avvalorate per la prima volta nell’ esercizio 2002.
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2. Commento al bilancio

2.1. Stuazione patrimoniale. — Il totale della situazione patrimoniale
del 2002 (tavv. 11 e 12) é pari — senza considerare i conti d ordine (tav. 13)
—a147.338 milioni, in diminuzione rispetto ai 179.099 milioni del 2001.

Tav. 11
SITUAZIONE PATRIMONIALE - ATTIVO
(migliaia di euro)
Consistenze a fine
\Voci Variazioni
2002 2001

1 Oroecreditiinoro ............ccovuvvaa... 25.763.615 24.830.282 933.333
2 Attivita in valuta estera verso non residenti

nell’AreaEuro.....................ooonnn. 27.316.456 27.703.644 —387.188
2.1 creditiversoFMI ... 4.681.552 4.608.324 73.228
2.2 titoli(nonazionari) ..., 18.770.623 19.833.417 -1.062.794
2.3 conticorrentie depositi ............. ... 3.687.102 3.258.153 428.949
2.4 operazionitemporanee ...................... 174.826 - 174.826
25 altreattivitd ............. 2.353 3.750 -1.397
3 Attivita in valuta estera verso residenti

nellAreaEuro ..., 5.298.229 5.462.237 —164.008
3.1 contropartifinanziarie ....................... 5.298.229 5.462.237 —164.008

3.1.1 titoli (non azionari) ..................... 2.125.504 143.936 1.981.568

3.1.2 operazioni temporanee ................. - - -

3.13altreattivita ... 3.172.725 5.318.301 —2.145.576
3.2 Pubbliche Amministrazioni ................... - - -
3.3 altrecontroparti ... - - -
4 Crediti verso non residenti nell’Area Euro ... - - -
5 Rifinanziamento a istituzioni creditizie

dell’Area Euro relativo a operazioni di politica

monetaria..............ooiiiiiii i 6.933.008 9.719.070 —2.786.062
5.1 operazioni di rifinanziamento

principali ... 6.932.866 9.474.323 —2.541.457
5.2 operazioni di rifinanziamento

apitlungotermine ................ ... ... - 244.747 —244.747
5.3 operazioni temporanee di fine-tuning .......... - - -
5.4 operazioni termporanee

ditipostrutturale ............. ... ... ool - - -
5.5 operazioni di rifinanziamento marginale .. ...... - - -
5.6 crediti connessi a richieste di margini .......... 142 - 142
6 Altricreditiversoistituzionicreditiziedell'Area

EUIO o 401 430 -29
7 Titoli emessi da residenti nell’Area Euro (non

AZIONANT) .« et 1.577.708 1.545.761 31.947
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - ATTIVO
(migliaia di euro)

Segue: Tav. 11

Consistenze a fine

Voci Variazioni
2002 2001
8 Crediti verso la Pubblica Amministrazione 18.872.448 40.552.273 —21.679.825
titoli di Stato ricevuti dal concambio deititoli ex le-
0e483/93 (1) ..t 17.727.042 39.356.989 —21.629.947
poste rivenienti dalle cessate gestioni ammassi
— parte titolarizzata ....................... 1.111.714 1.161.592 —49.878
poste rivenienti dalle cessate gestioni ammassi
— parte non titolarizzata . . .................. 33.692 33.692 -
9 Rapporti con la BCE e con le altre Banche
Centralidell’AreaEuro ................... 8.192.250 18.903.338 -10.711.088
9.1 partecipazione al capitale dellaBCE . ........ 744.750 744.750 -
9.2 crediti equivalenti al trasferimento delle riserve
allaBCE ... ..o 7.447.500 7.447.500 -
9.3 crediti netti derivanti dall'allocazione delle
banconote in euro allinterno dell’Eurosistema - - -
9.4 altri crediti nel’ambito dell’Eurosistema (netti) - 10.711.088 -10.711.088
10 Partitedaregolare ....................... 7.161 828 6.333
11 Altreattivitd ..o 53.377.152 50.380.689 2.996.463
11,1 €ASSA .« vvvei e 25.744 7.613 18.131
11.2 fondo didotazionedellUIC ................. 258.228 258.228 -
11.3 investimenti a fronte di riserve, accantonamenti
e fondi (incluse azioni) .................... 28.291.710 28.969.311 -677.601
titolidiStato ............. ... ... 23.132.701 22.339.989 792.712
azioni e partecipazioni . .................... 4.933.521 6.169.908 -1.236.387
altrititoli ... 225.488 459.414 —233.926
11.4 immobilizzazioniimmateriali ................ 24.340 19.812 4.528
11.5 oneripluriennali ................ ... .. ... 9.684 9.081 603
11.6 immobilizzazioni materiali (al netto dei fondi di
ammortamento) .. ... 2.732.847 2.772.917 —40.070
11.7 rateierisconti ... 679.337 1.059.482 —380.145
11.8 dIVEISE ..ot 21.355.262 17.284.245 4.071.017
anticipazioniexDM 1974 .................. 12.287.868 15.401.649 -3.113.781
altri investimenti a garanziadel TQP ........ 55.002 46.572 8.430
imposte differite attive ..................... 7.090.587 30.441 7.060.146
altrepartite ............. . i 1.921.805 1.805.583 116.222
Totale .......... 147.338.428 179.098.552 -31.760.124

(1) Titoli di Stato a rendimenti di mercato (consistenza 2002) ricevuti in concambio dei titoli di Stato all'1% ex lege 483/93 (consistenza

2001) sulla base di quanto previsto dalla L. 289/2002.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - PASSIVO
(migliaia di euro)

Tav. 12

Consistenze a fine

Voci Variazioni
2002 2001
1 Banconoteincircolazione ................ 62.835.488 64.675.772 —1.840.284
INEUrD . ...t 60.657.830 - 60.657.830
inlire ... 2.177.658 64.675.772 —62.498.114
2 Passivitaverso istituzioni creditizie dell’Area
Eurorelativeaoperazionidipoliticamonetaria 10.454.353 7.573.465 2.880.888
2.1 conti correnti (inclusa riserva obbligatoria) . ... 10.452.311 7.569.710 2.882.601
2.2 depositiovernight .............. ... ... ... 2.042 3.453 -1.411
2.3 depositia tempo determinato . ............... - - -
2.4 operazioni temporanee di fine-tuning ......... - - -
2.5 depositi relativi a richieste di margini ......... - 302 -302
3 Altre passivita verso istituzioni creditizie
del’AreaEuro ..., - 18.708.179 -18.708.179
Passivita verso altri residenti nell’Area Euro 21.322.140 23.697.366 —2.375.226
4.1 Pubblica Amministrazione .................. 21.316.379 23.463.305 —2.146.926
4.1.1 disponibilita del Tesoro per il servizio di
tesoreria . ... 20.617.850 21.287.086 —669.236
4.1.2 fondo per 'ammortamento dei titoli di Stato 633.200 176.431 456.769
4.1.3 altrepassivita .................o.... 65.329 1.999.788 —1.934.459
4.2 altrecontroparti ................oiia 5.761 234.061 —228.300
Passivita verso non residenti nell’Area Euro 53.952 38.333 15.619
5.1 debiti verso Banche Centrali del’'UE non
rientranti nel’AreaEuro .................... 1 1 -
5.2 altrepassivita ... 53.951 38.332 15.619
6 Passivita in valuta estera verso residenti
nell’AreaBuro ..., - - -
7 Passivitain valuta estera verso non residenti
nellAreaEBuro......... .. ..., 2.880.825 2.455.572 425.253
7.1 depositieconticorrenti ..................... 12.439 14.766 -2.327
7.2 altrepassivitd . ... 2.868.386 2.440.806 427.580
8  Assegnazionidi DSP da parte del FMI ... .. 910.521 1.000.576 —90.055
9 Rapporti con la BCE e con le altre Banche
Centralidell’AreaEuro ................... 7.866.469 - 7.866.469
9.1 passivita per promissory-notes a fronte di
certificati di debitodellaBCE ............... - - —
9.2 passivita nette derivanti dall'allocazione delle
banconote in euro all'interno dell’Eurosistema 5.731.537 - 5.731.537
9.3 altre passivita nel’ambito dell’Eurosistema
(Nette) ..ot 2.134.932 - 2.134.932




SITUAZIONE PATRIMONIALE - PASSIVO
(migliaia di euro)

Segue: Tawv. 12

Consistenze a fine

Voci Variazioni
2002 2001
10 Partitedaregolare ............. ..., 37.088 17.880 19.208
11 Altrepassivita ..., 1.747.879 1.921.622 —173.743
11.1 vagliacambiari .............. oo i 839.204 820.710 18.494
11.2 servizidicassa . ....ooovvviniinnnnanan 1.190 751 439
11.3 rateierisconti ...t 12.699 83.951 —71.252
114 diVErSE .o v e 894.786 1.016.210 —121.424
12  Accantonamenti ................oiiiia... 7.516.567 9.902.583 —2.386.016
12.1 fondi rischi specifici ....................... 1.966.367 4.423.194 —2.456.827
fondo rischi gestione valutaria .............. 1.537.605 2.157.764 —620.159
fondorischisutitoli ....................... - 1.024.287 -1.024.287
fondo assicurazionedanni ................. 309.874 309.874 -
fondoimposte .......... ... i 118.888 931.269 -812.381
12.2 accantonamenti diversi per il personale . ... .. 5.550.200 5.479.389 70.811
accantonamentia garanziadel TQP ......... 5.461.272 5.395.339 65.933
fondo per sussidi ai pensionati e superstiti di
pensionati ... 1.625 1.590 35
accantonamenti per I'indennita di fine rapporto
per il personale acontratto ................. 1.467 1.351 116
fondo oneri peril personale ................ 85.836 81.109 4.727
13 Contidirivalutazione .................... 9.645.480 26.060.124 -16.414.644
14 Fondorischigenerali .................... 8.789.382 9.798.072 —-1.008.690
15 Capitaleeriserve ............covvvvuia... 13.213.982 12.742.153 471.829
15.1 capitalesociale ..................coiii.. 156 155 1
15.2 riserve ordinaria e straordinaria ............. 9.044.071 8.589.063 455.008
15.3 altreriserve ... 4.169.755 4.152.935 16.820
16 Utilenetto daripartire .................... 64.302 506.855 —442.553
Totale ................ 147.338.428 179.098.552 -31.760.124
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CONTI D'ORDINE
(migliaia di euro)

Tav. 13

Consistenze a fine

Voci Variazioni
2002 2001
ATTIVO

Debitori per titoli, valute e euro da ricevere (ns. vendi-
teatermine) ............ 7.087.972 9.712.869| -2.624.897
Titoli, valute e euro daricevere (ns. acquisti a termine) 2.870.914 2.443.299 427.615
Titoli, valute e euro da ricevere (ordini in corso) .. .. 2.449 117.166 -114.717

Debitori per titoli, valute e euro da ricevere (ordini in
[o7 0] £ ) L 1.539 109.181 -107.642

Titoli da acquistare (in relazione alle operazioni ex DM
27.9.0974) o 12.169.795 15.194.554| -3.024.759

Debitori per operazioni connesse con la partecipazio-
neal FMI ... 703.067 1.898.871| -1.195.804

Titoli e altri valori in deposito presso I'lstituto e presso
terzi (1) .o 342.524.012| 538.417.192|-195.893.180
Debitori per garanzie prestate ................... 371 371 -
Totale ... | 365.360.119( 567.893.503(-202.533.384

PASSIVO

Titoli, valute e euro da consegnare (ns. vendite a ter-
MINE) e 7.087.972 9.712.869( -2.624.897

Creditori per titoli, valute e euro da consegnare (ns.
acquistiaterming) ........... ... i 2.870.914 2.443.299 427.615

Creditori per titoli, valute e euro da consegnare (ordini
INCOISO) vttt ettt 2.449 117.166 -114.717
Titoli, valute e euro da consegnare (ordini in corso) . 1.539 109.181 -107.642

Creditori per titoli da acquistare (in relazione alle ope-
razioniex DM 27.9.1974) .............ccoou... 12.169.795 15.194.554| —3.024.759
Operazioni connesse con la partecipazione al FMI . 703.067 1.898.871 -1.195.804

Depositanti di titoli e altri valori presso ['lstituto
epressoterzi(1) ... 342.524.012| 538.417.192(-195.893.180
Garanzie prestate a favore diterzi ............... 371 371 -
Totale ... | 365.360.119( 567.893.503(-202.533.384

(1) Comprende il controvalore dell'oro trasferito alla BCE per la parte depositata presso la Cassa Generale.




Nell’ attivo:

Lavoce oro e crediti in oro aumentadi 933 milioni di euro (da24.830
a25.763), in seguito all’ incremento del prezzo di mercato del metallo comu-
nicato dalla BCE alla fine dell’ esercizio (da 314,99 euro per oncia a fine
2001 a326,83 afine2002); laquantitaérimastainvariataa 79 milioni di on-
ce, pari a2.452 tonnellate.

Ladifferenza positiva di valutazione, pari a 933 milioni, €confluitanel contodi riva-
lutazione cambi.

Leattivita in valuta estera verso non residenti nell’ Area Euro, valutate
ai prezzi e a cambi di mercato, diminuiscono di 387 milioni (da27.704 a
27.317).

All’'interno della voce:

— i crediti verso FMI passano da4.608 a4.682 milioni. Essi comprendo-
no:

a) laposizionenettadell’Italiane confronti del Fondo, aumentatada
3.646 a 3.739 milioni;

La posizione netta é rappresentata dal saldo tra I'ammontare della partecipazione
sottoscrittainoro, DSP elire—equivalentea 7.055 milioni di DSP, rimasto invariato rispet-
to al 2001, per un controvalore di 9.208 milioni di euro sulla base del cambio del DSP —e
quello delledisponibilita del Fondo nel contointestato all o stesso organismo per 5.469 mi-
lioni di euro, alimentatedalla quota di partecipazioneinizalmente sottoscrittainlireeade-
guateal cambio del DSP comunicato dal Fondoin seguito all’ ultima operazionedallo stes-
so effettuata.

b) laquotadi partecipazioneal prestito per leiniziativerivolteallari-
duzione del debito dei paesi poveri (PRGF) passata da 625 a 840
milioni;

c) idiritti speciali di prelievo dellaBanca, diminuiti da337 a103 mi-
lioni in relazione principalmente agli utilizzi a incremento della
partecipazione al PRGF.

— ititoli (non azionari) ammontano a 18.771 milioni, in diminuzione ri-
spetto al’esercizio precedente (19.834 milioni); essi, in prevalenza
emessi dal Tesoro degli Stati Uniti e da quello del Giappone, nonché
dallaBRI, sono denominati in dollari USA per 16.582 milioni di euro,
inyen per 2.154 milioni di euro e in franchi svizzeri per 35 milioni di
euro;

Lavalutazione dei titoli ai prezzi di mercato di fine esercizio ha comportato, rispetto
a quella effettuata nel precedente esercizio: a) per i titoli in dollari, rivalutazioni nette da
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prezzoiscritteal conto di rivalutazione per 265 milioni e svalutazioni nette per unimporto
nonsignificativoal conto economico; b) per i titoli inyen, sval utazioni netteda prezzoimpu-
tate per 0,5 milioni al conto di rivalutazione e per 0,2 milioni al conto economico; ¢) per
i titoli in franchi svizzeri, non presenti in portafoglio alla fine del 2001, rivalutazioni di im-
porto non significativo, affluite nell’ apposito conto.

— i conti correnti edepositi aumentano da 3.258 a3.687 milioni; in parti-
colarei depositi avistaeovernight passanoda751 al1.126 milioni, quel-
li ascadenzada 2.507 a2.561 milioni;

— leoperazioni temporanee, costituite da pronti contro terminein dollari
USA, ammontano a 175 milioni di euro (non presenti alla fine dello
SCOr'so €sercizio);

— lealtreattivita, costituite esclusivamentedabiglietti esteri, diminuisco-
noda4 a2 milioni.

Rispetto all’inizio dell’ anno I’ andamento dei cambi ha prodotto un ap-
prezzamento dell’ euro sianei confronti del dollaro USA (da0,8813a1,0487
per euro) siadello yen (da 115,33 a 124,39 per euro).

Ai cambi di fine anno le svalutazioni nette delle attivita verso non residenti sono am-
montate a 4.104 milioni di euro e sono state imputate come segue: ai conti di rivalutazione
per complessivi 3.352 milioni (svalutazioni riferite per 2.996 milioni ai dollari USA, per 43
agli yeneper 314 ai DSP, erivalutazioni sui franchi svizzeri per 1 milione) eal conto econo-
mico svalutazioni per complessivi 752 milioni, riferite per 562 milioni ai dollari USA e per
190 agli yen.

Le attivita in valuta estera verso residenti nell’ Area Euro, valutate ai
prezzi eai cambi di mercato, diminuisconodi 164 milioni (da5.462a5.298).
In particolare:

— ititoli (honazionari), s incrementanodal144 a2.125milioni, principal -
mente per effetto di acquisti netti effettuati nel corso dell’ anno; ri-
sultano emessi quasi esclusivamente in dollari USA da controparti fi-
nanziarie residenti in Francia, Germania, Paesi Bassi e Belgio;

Lequotazioni di mercato dei titoli hanno determinato, per quelli denominati indollari
USA, svalutazioni nette per 2 milioni imputate ai conti di rivalutazione e, per quelli in yen,
rivalutazioni nette di importo trascurabile iscritte ai conti di rivalutazione.

— lealtreattivita diminuiscono da5.318 a3.173 milioni e sono costituite
esclusivamente da depositi presso corrispondenti, per lamassima parte
vincolati a scadenza, in dollari USA e franchi svizzeri.

Lavalutazione ai cambi di fine anno ha deter minato svalutazioni sulle attivitain dol-
lari USA imputate al conto di rivalutazione per 864 milioni e al conto economico per 153



milioni e svalutazioni sulle attivitain yenimputate al conto di rivalutazione per 0,8 milioni
eal conto economico per 0,5 milioni.

| crediti verso nonresidenti nell’ Area Euro non presentano saldo, come
alafine del 2001.

Il rifinanziamento a istituzioni creditizie dell’ Area Euro relativo a ope-
razioni di politica monetaria si riduce di 2.786 milioni (da9.719 a 6.933);
inparticolare sonoindiminuzionedi 2.541 milioni (da9.474 a6.933) le ope-
razioni di rifinanziamento principali, cheregistrano unaflessioneanchenel-
la consistenza media annua (da 13.562 a 7.913 milioni).

Leoperazioni di rifinanziamento a piu lungo termine, azzerate nel dato
di fine periodo (245 milioni afine 2001), registrano, nellaconsistenzamedia
annua, una flessione da 598 a 44 milioni.

L eoperazoni temporaneedi fine-tuning che, comeper il 2001, non pre-
sentano saldo alafine dell’ esercizio, sono state attivate tre volte nel corso
dell’ anno con un aumento dellaconsistenzamediaannuada 34 a40 milioni.

Nell’esercizio non s e fatto ricorso a operazioni temporanee di tipo
strutturale.

Le operazioni di rifinanziamento marginale non presentano saldo alla
finedell’ esercizio mentrei crediti connessi arichiestedi margini ammonta
no ameno di un milione (entrambe le sottovoci risultavano azzerate afine
2001); laconsistenzamediaannuae statapari, per laprimatipologiadi ope-
razioni, a6 milioni (rispetto ai 47 dello scorso anno) e per lasecondaa 0,2
milioni (0,4 nel 2001).

Lavocealtri crediti versoistituzioni creditiziedell’ Area Euro, checom-
prendei conti correnti di corrispondenzacon istituzioni creditiziein relazio-
ne alle attivita svolte dalle Delegazioni della Banca al’ estero, presenta un
saldo di valore contenuto (0,4 milioni, invariato rispetto al 2001).

Il portafoglio dei titoli emessi da residenti nell’ Area Euro (non aziona-
ri), valutato ai prezzi di mercato e costituito datitoli dello Stato italiano uti-
lizzabili per scopi di politica monetaria, resta sostanzial mente stabile (tav.
14), attestandosi a 1.578 milioni (1.546 milioni nel 2001).

Il portafoglio comprende BTP per 1.027 milioni e CCT per 551 milioni.

Le quotazioni di mercato di fine anno hanno determinato rivalutazioni nette per 31
milioni, affluite nell’ apposito conto patrimonial e e sval utazioni a carico del conto economi-

co di importoirrilevante.

| crediti verso la Pubblica Amministrazione si riducono di 21.680 mi-
lioni (da40.552 a18.872).
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TITOLI IMMOBILIZZATI
(migliaia di euro)

Tav. 14

H Consistenze Consistenze
Voci a fine 2001 a fine 2002
TITOLI A INVESTIMENTO FONDI, RISERVE E ACCANTONAMENTI ..... 22.708.750 23.243.734
Titoli a reddito fisso
in euro
titoli di Stato o garantitidalloStato ............. ... ... i 22.204.583 22.955.600
AN e 383.842 164.040
Azioni e partecipazioni
in euro
disocietaedenticontrollati ................c i 107.949 107.949
disocietaedenticollegati ...t - -
dialtresocietaed enti ............o i 12.376 16.145
TITOLI DI STATO DA CONCAMBIO TITOLIEX LEGE 483/93 (1) ......... 39.356.989 17.727.042
TITOLI CARTA AMMASSI .. e e e 1.161.592 1.111.714
Totale ... 63.227.331 42.082.490
VARIAZIONI
Voci Rilevazione Svalutazioni Utili/perdite da
- Vendite e premi e imputate a o Altri
Acquist rimborsi sconti conto eco- negoil/azmne assestamenti
(+1-) nomico )
TITOLI A INVESTIMENTO FONDI,
RISERVE E ACCANTONAMENTI ... 3.819.558 | 3.234.542 -24.235 22 -25.775 -
Titoli a reddito fisso
in euro
titoli di Stato o garantiti dallo Stato . . 3.805.717 | 3.030.465 —24.235 - - -
altri ... 10.050 204.077 — - -25.775 -
Azioni e partecipazioni
in euro
di societa ed enti controllati . ....... - - - - — _
di societa ed enticollegati ......... - - - - - _
di altre societaedenti ............ 3.791 - - 22 - -
TITOLI DI STATO DA CONCAMBIO
TITOLIEXLEGE 483/93 (1) ........ 17.727.042 | 17.520.407 —|-21.836.582 —
TITOLI CARTA AMMASSI ......... — 49.878 — - — -
Totale ........... 21.546.600 | 20.804.827 —24.235 22 |-21.862.357 -
(1) Le variazioni si riferiscono all'operazione di concambio ex lege 289/2002 (cfr. commento alla voce “Crediti verso la Pubblica Amministrazione”) tra i titoli di
Stato all'1% ex lege 483/93 (consistenza 2001) e i titoli di Stato a rendimento di mercato (2002).




TITOLI NONIMMOBILIZZATI

(migliaia di euro)

Segue: Tav. 14

f Consistenze Consistenze
voci a fine 2001 a fine 2002
TITOLI A FINI DI POLITICA MONETARIA . ... 21.523.114 22.473.835
Titoli areddito fisso
in euro
titoli di Statoo garantitidalloStato .. .......... ... .. i 1.545.761 1.577.708
AN - -
INvaluta ... 19.977.353 20.896.127
TITOLI A INVESTIMENTO FONDI, RISERVE E ACCANTONAMENTI ..... 6.260.561 5.047.976
Titoli a reddito fisso
in euro
titoli di Statoo garantitidalloStato .. .......... ... .o i 135.406 177.101
=0 75.572 61.448
Azioni e altri titoli
in euro
disocietaedenticontrollati .............. ... 5.837 7.530
disocietaedenticollegati ........ ... - -
dialtresocietaed enti ............. i 6.043.746 4.801.897
Totale ... 27.783.675 27.521.811
VARIAZIONI
Voci . Rilevazione | pu o yazioni | SValutazioni | -y erdite Altri
Acquisti Vgnglte e premltg nette |mpute:te da negozia- assestamenti
rimborsi sconti dellanno acon 0 zione (+/_)
(+-) economico
TITOLI A FINI DI POLITICA
MONETARIA ............. 49.422.363 | 45.901.346 | —211.726 (-2.300.153 | 678.760 | 488.608 131.735
Titoli a reddito fisso
in euro
titoli di Stato o garantiti dallo
Stato ...l 148.159 130.783 | -16.836 31.429 22 - -
altri ... - - - - - - -
invaluta ................. 49.274.204 | 45.770.563 | —194.890 (-2.331.582 | 678.738 | 488.608 131.735
TITOLI A INVESTIMENTO
FONDI, RISERVE E ACCAN-
TONAMENTI ............. 15.600.956 | 15.238.108 -1.843 |-1.359.069 | 253.802 39.281 -
Titoli areddito fisso
in euro
titoli di Stato o garantiti dallo
Stato ... 15.161.549 | 15.120.237 -429 643 144 313 -
altri ... - 1.064 -1.414 —7.038 4.608 -
Azioni e altri titoli
in euro
di societa ed enti controllati - - - 1.693 - - -
di societa ed enti collegati . . - - - - - - -
di altre societaedenti ..... 439.407 116.807 — |-1.354.367 | 249.050 38.968 -
Totale ... | 65.023.319 | 61.139.454 | —213.569 |-3.659.222 | 932.562 | 527.889 131.735

(1) Comprende I'adeguamento del controvalore dei titoli al costo medio di carico della divisa estera e differenze di cambio sui premi e sconti capitalizzati.
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Lariduzione e riconducibile;

—  per 21.630 milioni alla operazione di concambio previstadall’ articolo
65 dellalegge 289/2002; con tale operazione sono stati ceduti all’ emit-
tentei titoli all’ 1 per cento ex lege483/93 (iscritti in bilancio afine 2001
al costo, pari a valore nominale, per 39.357 milioni e con scadenza
compresatrail 2014 eil 2044), in cambio di titoli arendimento di mer-
cato (con scadenza compresatrail 2012 eil 2031) per un controvalore
complessivo di 17.520 milioni, da cui emerge una differenza negativa
da concambio di 21.837 milioni. In aumento della voce figurano titoli
per 207 milioni, ricevuti, nell’ambito della stessa operazione di con-
cambio, per regolamento netto di dietimi di interessi;

L articolo 65 dellalegge 289/2002, ha previsto la possibilita, previaintesatra Banca
d'ItaliaeMinistero dell’ Economia e dellefinanze, di concambiarei titoli all’ 1 per cento ex
lege483/93, di proprietadell’ Istituto, derivanti dalla conversionedel preesistentesaldo del
conto corrente di tesoreria, con altri titoli di Stato per un ammontaredi pari valoredi mer-
cato.

L’ operazionedi concambio, sottoposta al parerepreventivo della BCE, secondo quan-
tostabilitodall’ articolo 105, paragrafo 4 del trattato CE, éstataritenuta conformeall’ ordi-
namento comunitario. Inparticolareessa éinlineaconil quarto“ considerando” del rego-
lamento CE n. 3603/1993, il quale auspica che le banche centrali comunitarie che, dopo il
1° gennaio 1994, detengano ancoraversoil settore pubblico crediti non negoziabili o corre-
dati di condizioni diverse da quelle di mercato, siano autorizzate a convertiretali crediti in
titoli negoziabili e a condizioni di mercato.

L’ operazioneéstataregolatain data 30 dicembre 2002. Laminusvalenza originatasi,
pari a21.837 milioni, ha comportato:

a) l'iscrizionedi imposte differite attive, connesse alla prevista deducibilita fiscale ven-
tennale della perdita emersa, per unimporto di 7.206 milioni, calcolate prudenzial-
mentesullabasedell’ aliquota del 33 per cento prevista per I'imposta sul reddito delle
societadallalegge 7 aprile 2003, n. 80 di delegaal Governo per lariformadel sistema
fiscale statale;

b) I'utilizzo, cosi come consentito dall’ articolo 65, comma 3 della citata legge, dei fondi
di rivalutazionedell’ oro per le quoteaccertatefino alla datadel 1° gennaio 1999, per
complessivi 13.060 milioni di cui 12.440 milioni prelevati dal conto di rivalutazione
cosiddetto pre-systeme 620 milioni dal fondo copertura perditedi cambio a suo tempo
costituito con parte della rivalutazione della riserva aurea disposta con DL
30.12.1976, n. 867; conseguentemente, il costo dell’ oro, valido anche a fini fiscali,
vienereso pari al valoreiscrittoin bilancio al netto del relativo conto di rivalutazione
che residua dopo il concambio;

¢) il ricorsoai fondi rischi per complessivi 1.571 milioni, di cui 1.024 milioni prelevati
dal fondo rischi su titoli e 547 milioni dal fondo rischi generali.

L’ iscrizionenello stato patrimonialedelleimpostedifferiteattiveconnesseal concam+
bio s basa sullaragionevolecertezza di recuperarel’ interoammontaredella perditafiscale
realizzata, tenuto conto dell’arco temporale ventennale previsto dalla legge 289/2002,
nonché delle prospettive reddituali dell’ I stituto.



—  per 50 milioni alladiminuzionedellacomplessivaposizionerelativaal-
le cessate gestioni degli ammassi.

| crediti della Banca relativi alle cessate gestioni ammassi passano da 1.195 a 1.145
milioni. In particolare:

a) diminuisconodi 50 milioni (da1.162a1.112)i crediti rappresentati datitoli assegnati
allaBanca, ai sensi del disposto dell’ art. 8, comma 4, della legge 28 ottobre 1999, n.
410, che hariconferito efficacia al DM 12 gennaio 1994 e successive modifiche, per
effetto del rimborso di titoli in scadenza;

b)  restano stabili i crediti, vantati dall’Istituto e da convertire in titoli sulla base della
normarichiamata nel punto a), relativi alla gestione di ammasso dei prodotti agricoli
ealle campagne di commercializzazione del grano. Il rilascio dei titoli per I'importo
di 34 milioni & subordinato, sulla base della vigente normativa, all’ approvazione da
parte della Corte dei conti delle rendicontazioni delle gestioni dalle quali traggono
originetali crediti.

Lavoce rapporti con la BCE e con le altre Banche Centrali dell’ Area
Euro diminuisce di 10.711 milioni (da 18.903 a 8.192) e comprende:

— laquotadi partecipazioneal capitale della BCE per 745 milioni ei cre-
diti equivalenti al trasferimento delle riserve alla BCE sotto forma di
oro, titoli esteri e valute effettuato all’ avvio dellaterzafase della UEM
per 7.447 milioni; tali grandezze sono rimaste invariate rispetto al pas-
Sato esercizio;

Laquotadi partecipazioneal capitaledellaBCE di pertinenzadell’ I stituto—sulla ba-
se del conferimento a suo tempo effettuato — considerando tutti i paesi appartenenti al
SEBC, épari al 14,895 per cento; sesi considerano solo quelli attual mente aderenti all’ Eu-
rosistema, essa risulta pari al 18,3902 per cento.

— gli altri crediti nell’ambito dell’ Eurosistema (netti), che rappresentano
laposizione nettadell’ Istituto nei confronti dell’ Eurosi stema connessa
con il sistema TARGET; tale posizione ha saldo zero in quanto passata
dacreditoriaper 10.711 milioni adebitoriaper 2.135 milioni. Laridu-
zione si riflette sul valore dell’intera voce.

Dal novembre 2000 e operantenell’ ambito del SEBC la proceduradi netting by nova-
tion per le posizioni derivanti dall’ operativita in TARGET che vengono espresse alla fine
della giornata per ciascuna banca centrale nazionalein un saldo netto nei confronti della
BCE.

Nell’ambito della stessa voce € previstadallafine di dicembre 2002 la
sottovoce crediti (netti) derivanti dall’ allocazione delle banconote in euro
all’interno dell’ Eurosistema, destinata ad accogliere il saldo complessivo

39*



40*

netto attivo nei confronti dell’ Eurosistemariveniente dall’ allocazione delle
banconote in questione. A fine 2002, tale saldo netto risulta negativo ed &
esposto nellacorrispondentevocedel passivo, pureessadi nuovaistituzione.

Le partite da regolare si incrementano di 6 milioni (dala7).
Le altre attivita crescono da 50.381 a 53.377 milioni. In particolare:

— lacassa, cheinclude le monetein lire e in euro, € pari a 26 milioni di
euro rispetto agli 8 del 2001; I'incremento € da ricondurre prevalente-
menteal piu elevato valorefaccialedellemonetein euro rispetto aquel-
lo delle monetein lire;

— il fondo di dotazione dell’ UIC é rimasto invariato a 258 milioni;

Anormadel D.Igs. 319/1998 I’ UIC e ente strumental e della Banca d’ Italia e svolge,
inregimedi convenzioneconlaBanca, compiti attuativi della gestionedelleriserveufficiali
invaluta estera. La stessa norma stabilisce cheil bilancio dell’ UIC venga allegato a quello
dell’Itituto.

Sulla base del bilancio relativo all’ esercizio 2002, il patrimonio netto dell’ Ufficio,
senza computare |’ utile di esercizio, € pari a 2.454 milioni.

Nel mesedi aprile 20031’ UIC ha versato alla Banca—comeprevisto dall’ art. 4, com-
ma 3, del D.Igs. 319/1998 — |’ utile netto di 102 milioni.

— gli investimenti a fronte di riserve, accantonamenti e fondi (incluse
azioni) diminuiscono di 677 milioni (da28.969 a28.292) amativo delle
svalutazioni nette effettuateallafinedell’ esercizio, in parte compensate
daacquisti netti di titoli. La consistenza media dell’ intero aggregato €
risultata pari @ 27.784 milioni rispetto ai 28.253 del 2001;

Lavalutazioneai prezzi di mercatodei titoli nonimmobilizzati ha comportato sval uta-
Zioni netteimputateai conti di rivalutazione per 1.359 milioni eal conto economico per 254
milioni.

Lacomposizione ei movimenti dei titoli di proprieta nei comparti im-
mobilizzato e non immobilizzato sono riportati nellatavolal4.

Lequotedi partecipazione nelle societacontrollate e collegate sonorie-
pilogate nellatavola 5.

— leimmobilizzazioni immateriali (al netto degli ammortamenti) cresco-
noda20a24 milioni, inrelazione principalmente al maggior ammonta-
re della componente immobilizzazioni in corso (tav. 16);

— gli oneri pluriennali restano pressoché stabili (da9 a 10 milioni) (tav.
17);



esame e riportato nellatavolal7;

leimmobilizzazioni materiali (al netto dei fondi di ammortamento) am-
montano a 2.733 milioni, con un decremento di 40 milioni rispetto
all’ esercizio precedente, qual erisultantedi acquisti e speseincrementa-
tive per 122 milioni e di anmortamenti dell’ esercizio per 162. |1 detta-
glio delle movimentazioni delle diverse componenti della sottovocein

Tav. I5

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE (1)
(migliaia di euro)

Quota di " Dividendi : . Utile/
Azioni partecipa- Valore a fine 2002 distribuiti I;::[r:jmdoer:llg (perdita)
Societa possedute zione dalla partecipata della
afine 2002 | al cap. : p ; artecipata ’ artecipata
%p Nominale | Bilancio ‘;))er " 2%01 a fine 2001 gfine 2%01
Societa ltaliana di Iniziative
Edilizie e Fondiarie S.p.A. - Mi-
lano
Capitale € 107.000.000
in azionida€ 1.000 ........ 107.000( 100,0 | 107.000 | 105.600| 1.746 | 131.900 1.940
Societa perlaBonifica dei Terre-
ni Ferraresi e per Imprese Agri-
cole S.p.A. - Roma
Capitale € 5.793.750 in
5.625.000 azioni da€ 1,03 ..|3.508.533| 62,4 3.614 9.879 900 | 29.267 1.232

(1) La colonna “Azioni possedute” comprende tutte le categorie di azioni. La colonna “Quote di partecipazione al capitale” ¢ data dal
totale delle azioni possedute diviso per il totale delle azioni costituenti il capitale sociale al 31.12.2002. |l patrimonio netto non compren-

de I'utile rilevato nell'esercizio.

Tav. 16
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E ONERI PLURIENNALI
(migliaia di euro)
Variazioni
. Consi- Incrementi Consi-
Voci stenze Trasferimenti | 25" | Ammorta- stenze
a fine 2001 Acquisti C;;Z,}g::iz_ (+1-) m(ir)m menti a fine 2002
Immobilizzazioni immateriali | 19.812 7.117| 13.625 -245 1| 15.968 | 24.340
Procedure, studi e progettazio-
niinuso ................ 16.069 - - 16.522 - | 15.968 | 16.623
ESI ..o 16.069 - - 16.522 - | 15.968 | 16.623
Immobilizzazioni immateriali in
corsoeacconti .......... 3.743 | 7.117| 13.625|(2) -16.767 1 - 7.717
Oneri pluriennali .......... 9.081| 7.971 718 - - 8.086 9.684
Canoni pluriennali per software
inlicenzaduso .......... 7.735| 7.971 - - - 7.050 8.656
Altri ..o 1.346 - 718 - - 1.036 1.028

(1) Comprensivi di rettifiche per note di credito. - (2) Comprende 245 mila euro imputati a conto economico.
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Il valoredegli immobili della Banca, determinato sulla base di aggiornamenti dei va-
lori individuati in occasione della rival utazione effettuata nel 2000, & pari a 2.922 milioni
per gli immobili per fini istituzionali e a 790 milioni per gli immobili per investimento del
TQP.

Tav. 17
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
(migliaia di euro)
2001 2002
Voci
Costo Fondo Consistenze Costo Fondo Consistenze
ammortamento ammortamento

Immobili a fini istituzionali | 2.996.671 947.199( 2.049.472| 3.088.445 | 1.061.143| 2.027.302
di cui: rivalutazioni .. |2.124.148 2.124.148

Immobili a investimento
degliaccantonamentia

garanzia TQP ....... 468.215 38.239 429.976| 468.215 45.903 422.312
di cui: rivalutazioni .. 330.898 330.898
Mobili ................ 138.985 94.140 44.845]| 142.896 99.493 43.403
Impianti .............. 426.901 213.287 213.614| 463.277 243.030 220.247
Monete e collezioni . ... 1.577 - 1.577 1.673 - 1.673
Immobilizzazioni in corso
eacconti ........... 33.432 - 33.432 17.910 - 17.910
Acquisto componenti
hardware ........... 1 — 1 .. -
Totale .... | 4.065.782 | 1.292.865| 2.772.917| 4.182.416 | 1.449.569 | 2.732.847
VARIAZIONI
Trasferimenti .
Voci Acquisti (+1-) Decrementi (1)
e spese :
incrementati- Fondo Fondo Ammortamenti
ve Costo ammortamen- Costo ammortamen-
to to
Immobili a fini istituzionali 1.969 89.805 46 - - 113.898
di cui: rivalutazioni . . . —
Immobili a investimento
degliaccantonamentia
garanzia TQP ....... - - - - - 7.664
di cui: rivalutazioni . . . -
Mobili ................ 5.718 88 - 1.895 1.882 7.235
Impianti .............. 18.490 21.711 - 3.825 3.756 33.499
Monete e collezioni . ... 96 — - - - —
Immobilizzazioni in corso
eacconti ........... 96.080 | —111.557 - 45 - -
Acquisto componenti
hardware ........... .. -1 - - - -
Totale .. .. 122.353 (2) 46 (2) 46 5.765 5.638 162.296

(1) Comprensivi di rettifiche per note di credito. — (2) Evidenziazione costi (e fondo) ante 1983.




Conriferimento alla rivalutazione monetaria compiutail 31 dicembre 1983 —ai sensi
dellalegge 19 marzo 1983, n. 72—gli immobili oggetto di quella oper azionetuttora compre-
si nel patrimonio della Banca sono pari, nel comparto per fini istituzionali, a 111 unita e,
in quello per investimento degli accantonamenti a garanzia del TQP, a 21 unita; I'importo
della rivalutazione monetaria a suo tempo attribuita a questi immobili ammonta per i due
comparti, rispettivamente, a 605 e 56 milioni.

Gli immobili oggetto della rivalutazione facoltativa eseguita il 31 dicembre 1990 ai
sensi dellalegge29 dicembre 1990, n. 408, tuttora compresi nel patrimonio della Banca, so-
no pari, nel comparto per fini istituzionali, a144 unita e, in quello per investimento degli ac-
cantonamenti agaranziadel TQP, a 68 unita; |I'importo della rivalutazione attribuita a suo
tempo a questi immobili ammonta per i due comparti, rispettivamente, a 629 e 152 milioni.

Relativamente alla rivalutazione obbligatoria operata il 31 dicembre 1991 ai sensi
della legge 30 dicembre 1991, n. 413, gli immobili oggetto di quella operazione e tuttora
compresi nel patrimonio della Banca sono pari, nel comparto per fini istituzionali, a 36 uni-
ta e, inquello per investimento degli accantonamenti a garanzia del TQP, a 27 unita; I'inm+
porto della rival utazione a suo tempo attribuita a questi immobili ammonta per i due com-
parti, rispettivamente, a 11 e 9 milioni.

Riguardo allarivalutazione effettuata il 31 dicembre 2000 ai sensi della legge 21 no-
vembre 2000, n. 342, gli immobili strumentali oggetto di quella operazione e tuttora com
presi nel patrimonio della Banca sono pari, nel comparto per fini istituzionali, a 155 unita
e, inquello per investimento degli accantonamenti agaranziadel TQP, a 71 unita; I'importo
della rivalutazione a suo tempo attribuita ammonta per i due comparti, rispettivamente, a
879 e 114 milioni.

— irate erisconti diminuiscono da 1.059 a 679 milioni (tav. 18);

— leattivitadiverse s incrementano da 17.284 a 21.355 milioni e com-
prendono tral’ atro:

a) per 12.288 milioni (15.402 a fine 2001) le anticipazioni ex DM
27.9.1974 concesse a Banco di Napoli (poi incorporato nel San
Paolo IMI spa) ai sensi dellalegge 19 novembre 1996, n.588;

L'anticipazione in essere alla fine del 2001 é stata rinnovata, per il minore importo
sopraindicato, il 27 dicembre 2002, con un’ operazione suddivisa in quattro tranche aventi
scadenza, rispettivamente, 1° marzo, 1° giugno, 22 dicembre e 29 dicembre 2003 e con la
rilevazione, per lachiusura, nel corsodel 2002, delle posizioni forward connesseallaprece-
dente anticipazione, di utili netti per 429 milioni.

Lavalutazione degli impegni di riacquisto aterminedi titoli connessi conlerinnovate
operazioni ex DM 27.9.1974 ha comportato svalutazioni a carico del conto economico per
385 milioni (506 milioni nel 2001) la cui contropartita & ricompresa tra le altre passivita.

L anticipazionedi 270 milioni, giuntaa scadenzail 1° marzo 2003, non é stata rinno-
vata.

b) per 7.091 milioni (30 nel 2001) imposte differiteattive, di cui 1 mi-
lioneriferibileall’IRAP e 7.090 milioni all’ Irpeg netta, quale som-
ma algebrica delle seguenti componenti:
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— impostedifferiteattive per 7.206 milioni derivanti dalladeduci-
bilita fiscale della perdita connessa alla descritta operazione di
concambio titoli di Stato;

— imposte di esercizio per 90 milioni, teoricamente dovutein as-
senzadella predetta operazione di concambio; in conseguenza,
la residua imposta differita attiva, connessa con il riporto in
avanti dellaperditafiscale dell’ esercizio, anmontaa 7.116 mi-
lioni;

— impostedifferite attive per 31 milioni derivanti daaltre compo-
nenti economiche quali, in particolare, le assegnazioni a fondo
oneri per il personale (21 milioni) e gli ammortamenti di pre-
gressi esercizi effettuati in eccesso rispetto agli importi fiscal-
mente ammessi (9 milioni);

— imposte differite passive per 57 milioni riconducibili, in parti-
colare, autili darealizzo suimmobilizzazioni (10 milioni) e ad
ammortamenti anticipati ex art. 67, 3° comma, TUIR (47 milio-
ni).

Le imposte differite attive e passive sono state cal colate prudenzial mente sulla base
dell’aliquotaattesadell’ imposta sul reddito dellesocieta pari al 33 per cento, comeprevisto
dallalegge 80/2003 di delega al Governo per lariformadel sistema fiscal e statale, nonché
delle aliquote IRAP attualmente previste per il 2003 e per gli anni successivi.

Dal bilancio dell’ esercizio 2002 |e attivita per Irpeg differita sono esposte al netto
dell’ Irpeg differita passiva, in precedenza ricompresa nel fondo imposte, in relazione agli
effetti fiscali della perdita da concambio.

c) per 34 milioniil totaledi bilancio del fondo pensione complemen-
tare, chetrovacontropartitanellasottovoce diverse delle altre pas-
sivita (in crescitadi 5 milioni rispetto allo scorso esercizio).

Dal 21luglio 2001 éoperativoil fondo pensionecomplementarea contribuz onedefini-
taper il personaleassunto dal 28 aprile 1993, chehalaformadi patrimonio di destinazione
ai sensi dell’art. 2117 del codicecivile. In base al regolamento del fondo pensione comple-
mentare, il rendiconto annuale del fondo stesso & approvato unitamente al bilancio della
Banca ed € accompagnato da una relazione redatta dal Comitato di sorveglianza. |l rendi-
conto € messo a disposizione di coloro che ne hanno titolo.

Nel passivo:

Lebanconotein circolazione si attestano a 62.835 milioni eincludono
per 2.178 milioni il controval ore dellebanconotein lire non ancorapresenta-



teper il cambio. L’ aggregato in esame, per lapartedellacircolazionein euro,
rappresenta la quota di circolazione dell’ Eurosistema di pertinenza della
Banca (cfr. lavoce Banconote in circolazione al paragrafo Principi, criteri
e struttura del bilancio).

L’ aggregato dellacircol azione effettivaespressain euro, escludendo gli
aggiustamenti relativi alaripartizioneintra Eurosistema, si attestaa 68.567
milioni, con unaumento di 3.891 milioni rispetto al dato di fine2001 (64.676
milioni). La consistenza mediaannuaregistra, invece, unadiminuzione (da
69.331 a61.021).

Dal gennaio 2003 le banconotein lirefigurano nell’ ambito della voce dtre passivita

Qullabasedi quanto previsto dallalegge 7 aprile 1997, n. 96 la Banca hariconosciuto
all’Erariol’importoriferitoall’ ammontaredellebanconote per lequali eraspirato, nel cor-
so del 2002, il termine di prescrizione stabilito dalla legge stessa.

L’ articolo 87 dellalegge 289/2002 dispone chele banconote ele moneteinlire possa-
no essere convertite in euro presso le filiali della Banca d' Italia non oltre il 28 febbraio
2012, fermi restandoi termini di prescrizionefissati dalla menzionata legge 96/1997. Sulla
base del citato articolo 87 della legge 289/2002, il 28 febbraio 2003 & stata riconosciuta
all’ Erariola somma di 605 milioni di euro, corrispondenteal 65 per cento dell’ importo sti-
mato delle banconotein lire che si presume non verranno presentate per la conversionein
euro entro il 28 febbraio 2012. Entro il 31 gennaio 2008, tenuto conto dell’ andamento dei
rimborsi effettuati, verra corrisposto all’ Erariofino al 25 per cento dell’ ammontare stima-
to. L’ importo residuo delle banconotein lire non presentate per la conversioneineuro entro
il 28 febbraio 2012 sara corrisposto dalla Banca entro il 31 marzo dello stesso anno. Ove
I’andamento delle conver sioni eccedesse quell o stimato, la Banca procedera al regolamen-
to del relativo importo con addebito nei confronti dell’ Erario.

Lepassivitaversoistituzioni creditiziedell’ Area Euro relative a opera-
zioni di politicamonetariaammontano a10.454 milioni. L’ aumento di 2.881
milioni rispetto al dato del 2001 (7.573 milioni) & da ascrivere pressoché
esclusivamente ai depositi delle banche per riservaobbligatoriache passano
da 7.570 a 10.452 milioni (la consistenza media € cresciuta da 12.771 a
13.562); in leggera diminuzione risultano, invece, i depositi overnight (da
3 a2 milioni).

| depositi a tempo determinato e le operazioni temporanee di fine-
tuning non presentano saldo allafine dell’ anno, come nel 2001.

| depositi relativi arichiestedi margini, pari 20,3 milioni nel precedente
esercizio, risultano azzerati.

Lavoce altre passivita verso istituzioni creditizie dell’ Area Euro non
presentasal do; essaincludevaallafinedel 2001 per 18.708 milioni i depositi
in contanti costituiti dalle banche a garanzia dell’ assegnazione dell e banco-
note e delle monete in euro in sede di prealimentazione, restituiti alle stesse
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intretrancheall’inizio del 2002, contestual mente all’ addebitoin conto delle
banconote e delle monete in euro acquisite.

Lepassivita verso altri residenti nell’ Area Euro diminuiscono di 2.375
milioni (da23.697 a21.322). All’interno della sottovoce relativa alla Pub-
blica Amministrazione (21.316 milioni):

— ledisponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria diminuiscono da
21.287 a20.618 milioni; laconsistenzamediarisultainvecein crescita
(da20.918 a 26.918);

— il fondo per I’ammortamento dei titoli di Sato aumenta da 176 a 633
milioni; diminuisceinvecelaconsistenzamediaannua(da3.719a231);

— lealtre passivita diminuiscono da 2.000 a 65 milioni a motivo essen-
zialmentedellarestituzione, al’inizio dell’ anno, dei depositi in contan-
ti versati dalle Poste spa a garanzia delle banconotein euro ricevute in
prealimentazione (1.964 milioni afine 2001).

La sottovoce relativa alle altre controparti passada 234 a6 milioni in
relazione pressoché esclusivamente all’andamento del conto corrente
dell’ UIC, il cui saldo é diminuito da 233 a5 milioni.

La convenzione stipulata con I’ UIC in materia di remunerazione del conto corrente
prevede che venga applicato, sia sui saldi debitori che su quelli creditori, il tasso stabilito
nell’ ambito dell’ Eurosistema per i depositi overnight costituiti presso le BCN suiniziativa
delle controparti.

Trai movimenti del 2002 si segnalano: a) recuperi di spesedall’ UIC, disciplinati da
apposite convenzioni, per complessivi 10 milioni; b) utili dell’ Ufficio di pertinenza della
Banca per 9milioni; c) interessi relativi allaposizionecreditoriadell” UIC sul conto corren-
te per 1 milione.

Lepassivita verso nonresidenti nell’ Area Euro crescono da38 a54 mi-
lioni principalmente per I’incremento delle altre passivita, nelle quali sono
ricompres i conti intestati a banche centrali e a organismi internazionali.

Lepassivitain valuta estera verso residenti nell’ Area Euro presentano
saldo nullo, come nel 2001.

Le passivita in valuta estera verso non residenti nell’ Area Euro, deno-
minate esclusivamente in dollari USA e valutate ai cambi di mercato, au-
mentano da 2.456 a2.881 milioni; in particolare, e altre passivita crescono
da2.441 a2.868 milioni, in relazione alle operazioni pronti contro termine;
diminuiscono lievemente i depositi e conti correnti (da 15 a 13 milioni).

Lavalutazione ai cambi di fine anno ha determinato un minor controval ore per com-
plessivi 478 milioni, per 394 milioni imputati ai conti di rivalutazione e per 84 milioni al
conto economico.



Le assegnazioni di DSP da parte del FMI presentano una diminuzio-
ne da 1.001 a 911 milioni, da ricondurre all’ adeguamento a cambio del
DSP.

Lavalutazionedi fineanno ha determinato una flessione dell’ aggregato per 94 milio-
ni, imputati ai conti di rivalutazione.

Lavoce rapporti con la BCE e con |e altre Banche Centrali dell’ Area
Euro s attestaa 7.867 milioni, e include:

— lasottovoce di nuovaistituzione passivita nette derivanti dall’ alloca-
zione delle banconote in euro all’ interno dell’ Eurosistema, che acco-
glieil saldo complessivo netto passivo nei confronti dell’ Eurosistema
relativo ale correzioni (pari a’5.732 milioni) apportate all’ aggregato
delle banconote in euro in circolazione;

— lealtrepassivitanell’ambito dell’ Eurosistema (nette) (per 2.135 milio-
ni) che rappresentano la posizione netta debitoria dell’ I stituto nei con-
fronti dell’ Eurosistema connessacon il sistema TARGET; allafine del
2001 il saldo netto acredito dellaBancaeraesposto tragli altri crediti
nell’ambito dell’ Eurosistema (netti) per 10.711 milioni.

Lepartitedaregolareammontanoa37 milioni (18 nell’ esercizio prece-
dente).

Lealtre passivita ammontano a 1.748 milioni, con unaflessionedi 174
milioni rispetto all’anno 2001 (1.922 milioni). All’ interno dellavoce decre-
scono per 121 milioni le passivita diverse e per 71 milioni i ratei e risconti
(tav. 18), mentre aumentano per 18 milioni i vaglia cambiari.

In particolare, lasottovoce diverse (895 milioni) comprende, tral’ altro:

—  per 385 milioni, larettificanegativaimputataa conto economico, della
posizionedi riacquisto aterminedi titoli connessa con le operazioni ex
DM 27.9.1974; allafinedel 2001 tale differenza, pure negativa, erapari
a 506 milioni;

— il totaledi bilancio, per 34 milioni, del fondo pensione complementare
acontribuzione definitaper il persona e assunto dal 28 aprile 1993, che
trova contropartita nella sottovoce diverse delle altre attivita.

Nell’ambito della voce, risulta azzerata la posta relativa agli interessi maturati ma
non incassati (11 milioni, di cui 2 relativi all’ esercizio 2002) sui titoli (mezzanine notes, su-
bordinatea quelle senior) acquisiti inrelazionealla cartolarizzazionedei crediti ex Italfon-
diario. Tali titoli sono stati ceduti nel corso dell’esercizio.
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Tav. 18
RATEI E RISCONTI
(migliaia di euro)

Voci Consistenze a fine Variazioni
2002 2001
ATTIVO
Ratei ........cooii 674.225 1.056.397 -382.172
su proventi finanziari per operazioni p/t in titoli 1.827 6.864 -5.037
Su interessi relativi a operazioni con I'estero . 177.502 243.050 —65.548
su interessi da titoli obbligazionari ......... 494,512 804.298 —309.786
altri .o 384 2.185 -1.801
Risconti ... 5.112 3.085 2.027
su spese di amministrazione .............. 5.112 3.085 2.027
Totale . .. 679.337 1.059.482 —380.145
PASSIVO

Ratei .......coi 12.619 83.880 -71.261
su oneri finanziari per operazioni p/t in titoli . 1.211 1.786 -575
Su interessi relativi a operazioni con I'estero . 3.658 4.578 -920

su interessi relativi a depositi di riserva in conto
[0 1 (=] 01 (= 6.376 6.275 101

su interessi relativi a depositi a garanzia per
frontloading ............ ... ... - 69.235 —69.235
altri ... 1.374 2.006 -632
Risconti ........ ..o 80 71 9
sufitiattivi ............ 73 71 2
altri ... 7 - 7
Totale . .. 12.699 83.951 —71.252

Gli accantonamenti passano da9.903a7.517 milioni. All’interno della

VOCe:

i fondi rischi specifici registrano un decremento da4.423 a1.966 milio-
ni, da ascrivere:

a)

b)

al’integrale utilizzo del fondo rischi su titoli (per 1.024 milioni) e
del fondo copertura perdite di cambio costituito ai sensi del DL
30.12.76 n.867 (per 620 milioni), a parziale copertura della minu-
svalenzaderivantedall’ operazionedi concambio titoli di Stato, de-
scritta nel commento alla voce Crediti verso la Pubblica Ammini-
strazione;

alariduzione per 812 milioni del fondo imposte per effetto del pa-
gamento delle imposte relative al 2001 (783 milioni), dello storno
dell’ Irpeg differitapassiva (51 milioni) portatain diminuzione del-
le attivita per imposte differite, degli accantonamenti per I'|RAP
dell’ esercizio corrente e differita (23 milioni) e dell’ utilizzo (1 mi-
lione) per stralcio crediti.



La consistenza dell’ IRAP differita passiva (8 milioni) compresa nel fondo imposte &

riferibile, per 7 milioni, agli ammortamenti anticipati ex art. 67, comma 3 TUIR.

Restanoinvariati il fondo rischi di cambio, pari a1.538 milioni, eil fon-

do assicurazione danni, pari a 310 milioni;

— gli accantonamenti diversi per il personale crescono da5.479 a’5.550
milioni. In particolare, gli accantonamenti agaranziadel TQP aumenta-
no da 5.395 a 5.461 milioni: I’incremento é riferibile per 6 milioni al
trattamento pensionistico e per 60 milioni alleindennitadi fine rappor-
to. Il fondo oneri per il personale passada 81 a 86 milioni in relazione

ai maggiori oneri maturati e non erogati allafine dell’ esercizio.

Il fondo sussidi ai pensionati e superstiti di pensionati e gli accantona-
menti per |’ indennitadi finerapporto spettante a personaleacontratto resta-

no, complessivamente, intorno ai 3 milioni.

Il dettaglio degli accantonamenti ei relativi movimenti dell’ anno sono

riportati nellatavolal9.

| conti di rivalutazione si riducono da 26.060 a 9.645 milioni.

Tav. 19
ACCANTONAMENTI
(migliaia di euro)
i Variazioni i

Denominazione dei fondi Consistenze Consistenze

afine 2001 Utilizzi Assegnazioni a fine 2002
Fondi rischi specifici ...... 4.423.194 2.479.866 23.039 1.966.367
fondo rischi gestione valutaria . 2.157.764 620.159 - 1.537.605
fondo rischi di cambio ....... 1.537.605 - - 1.537.605
fondo copertura perdite di cam-

bio (ex DL 30.12.1976, n.

867) ... 620.159 620.159 - -
fondorischisutitoli .......... 1.024.287 1.024.287 - -
fondo assicurazione danni .. .. 309.874 - - 309.874
fondoimposte ............... 931.269 (1) 835.420 23.039 118.888
Accantonamenti diversi per il

personale ............... 5.479.389 61.541 132.352 5.550.200
accantonamenti a garanzia del
TOP .. 5.395.339 (2) 45 65.978 5.461.272
fondo per sussidi ai pensionati e
superstiti di pensionati . . .. .. 1.590 39 74 1.625
accantonamentiper I'indennita di
fine rapporto spettante al
personale a contratto (ex lege
29.5.1982,n.297) ......... 1.351 111 227 1.467
fondo oneri peril personale . . .. 81.109 61.346 66.073 85.836
Totale . . . 9.902.583 2.541.407 155.391 7.516.567

(1) Comprende il trasferimento all'attivo della parte del fondo riferita all'Irpeg differita. — (2) Trasferimento al fondo pensione comple-

mentare.
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Essi sono costituiti da:

a) i conti (pre-system) costituiti all’ atto della valutazione dei cespiti sopra indicati ai
prezzi e ai cambi di mercato del 1° gennaio 1999 e nei quali sono confluiti i fondi di
rivalutazione preesistenti all’awio della terza fase della UEM. Essi s riducono da
12.575a21 milioni inseguitoal trasferimentoal conto economico: i) del contodi riva-
lutazionedell’ oro per 12.440 milioni inrelazioneall’ operazionedi concambio exlege
289/2002; ii) di quotedi rivalutazione per 114 milioni relativeatitoli evalute per ces-
sioni e svalutazioni di tali cespiti;

b) iconti (system)—cui affluiscono dallaterzafasedellaUEM, gli effetti dellavalutazio-
ne al mercato delle poste concernenti I’ attivita del SEBC — chediminuiscono di 2.502
milioni (da 9.660 a 7.158). L' adeguamento ai cambi correnti ha deter minato sval uta-
zioni nette imputate ai conti di rivalutazione per 2.796 milioni; in particolare si sono
avute svalutazioni nette sui dollari USA (3.466 milioni), sui DSP (221 milioni) esugli
yen (44 milioni) solo in parte compensate dalle rivalutazioni nette dell’ oro (per 933
milioni) edel franchi svizzeri (1 milione). L' adeguamento ai corsi deli titoli ha invece
determinatorivalutazioni netteper 294 milioni (riferiteper 263 milioni ai titoli indol-
lari eper 31 milioni ai titoli in euro) e svalutazioni nette per unimporto al di sotto del
milione, riferite ai titoli in yen;

c) iconti (nonsystem)—cui affluiscono, dallafinedel 1999, ledifferenzepositivedi valu-
tazione delle poste non inerenti all’ attivita istituzionale del SEBC, costituitein parti-
colaredall’ investimento in titoli nonimmobilizzati delleriserve, dei fondi e degli ac-
cantonamenti — che si riducono da 3.825 a 2.466 milioni per effetto della valutazione
ai prezzi di fine anno.

Il dettaglio dei conti di rivalutazioneei relativi movimenti sonoriepilo-
gati nellatavolal10.

Il fondo rischi generali si riduce da 9.798 a 8.789 milioni in seguito
al’ utilizzo per 1.009 milioni, di cui 547 milioni acoperturadi partedelladif-
ferenza negativariveniente dall’ operazione di concambio ex lege 289/2002
e462 milioni acoperturadi minusvalenzesutitoli in euro accertatenell’ eser-
cizio.

L’ insiemedei fondi rischi (generali especifici) fronteggiail rischio potenzialedatassi
di cambio edi interesse (cal colato secondo la metodol ogia del VaR), tenuto anche conto del-
la consistenza dei conti di rivalutazione. Il fondo rischi generali fronteggia anchei rischi,
non singolar mente deter minabili né oggettivamenteripartibili, cheriguardano la comples-
siva attivita dell’ I stituto.

Lavoce capitale eriserve s incrementa complessivamente di 472 mi-
lioni (da12.742 a 13.214) per effetto:

— dell’aumento della riserva ordinaria (da 4.373 a 4.576 milioni) e di
quellastraordinaria (da4.216 a4.468 milioni) per complessivi 455 mi-
lioni, inrelazioneallaassegnazionedell’ utilenetto del 2001 edel frutta-
to dell’investimento delle riserve del 2002;

Il capitale della Banca € stato convertito in euro dal 1° gennaio 2002.

In seguito alla conversione, il capitale ammonta a 156.000 euro e risulta suddiviso
in 300.000 quote del valore unitariodi 0,52 euro; I’ incremento di capitaledi 1.062,93 euro,



conseguenteall’ arrotondamento al secondo decimaledel valoreunitariodellequote, estato
prelevato dalla riserva straordinaria, secondoi criteri previsti dal D.lgs. 24 giugno 1998,

n. 213.

dell’ aumentodi 17 milioni dellealtreriserve, daascrivereall’incremen-
toper 16,7 milioni dellariservaper anmmortamento anticipato ex art. 67,

comma3 TUIR, inrelazione—secondo quanto praticato dall’ I stituto nel

passato — agli ammortamenti effettuati a tale titolo sulle immobilizza-
zioni materiali e, per 0,1 milioni, della specialeriservadi cui a D.Igs.
21 aprile 1993, n. 124, istitutivo del fondi pensione complementari. Le
riserveper rivalutazioneeil fondo rinnovamento immobilizzazioni ma-

teriali restano invariati rispettivamente a2.217 e 1.805 milioni.

(migliaia di euro)

CONTI DI RIVALUTAZIONE

Tav. 110

VARIAZIONI
Denominazione Consistenze Utz cont - — Consistenze
a fine 2001 tilizzi conti pre-system Rlvaluta;|0n| a fine 2002
Svalutazioni | Cessioni Altro nette dell'anno
Conti pre-system (rivalutazione
iniziale del 1° gennaio 1999)
rivalutazioneoro ............. 12.439.949 - — [12.439.949 - -
rivalutazione da variazione di
cambio (escluso oro) ....... 115.156 68.836 43.997 - - 2.323
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli nazionali . ... ... 20.259 22 987 - - 19.250
Totale ..... 12.575.364 68.858 44.984 112.439.949 - 21.573
Conti system (rivalutazioni pe-
riodiche della fase Ill)
rivalutazione da variazione di
cambio ................... 9.229.392 —2.795.633| 6.433.759
dicui:oro ................. 5.409.390 933.333 6.342.723
rivalutazione da variazione di
prezzo ................... 430.228 293.849 724.077
Totale ..... 9.659.620 —-2.501.784 7.157.836
Conti non system (istituiti il 31
dicembre 1999 a seguito del re-
cepimento delle raccomanda-
zioni per le rivalutazioni periodi-
che della fase IlI)
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli a investimento
riserva ordinaria ........... 522.709 —192.989 329.720
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli a investimento
riserva straordinaria . .. ..... 874.545 —324.292 550.253
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli a investimento
altreriserve ............... - 19 19
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli a investimento
accantonamenti TQP ....... 2.427.886 -841.825 1.586.061
rivalutazione da variazione di
prezzo titoli a investimento
fondorischigenerali ....... - 18 18
Totale ..... 3.825.140 —1.359.069 2.466.071
Totale generale .. ... 26.060.124 68.858 44,984 112.439.949 | -3.860.853| 9.645.480
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Ladistribuzione dellequoterelativeal capitale socialedellaBancaéin-
dicatanellatavolal1l1. | movimenti relativi allavoce capitale eriserve sono

riportati nellatavolall12.

Tav. 111
QUOTE DI PARTECIPAZIONE AL CAPITALE
A fine 2002 A fine 2001
Detentori
Enti Quote (1) % Voti Enti Quote (1) % Voti
Condiritodivoto ................ 71 | 299.934|100,0 | 692 79 | 299.934|100,0| 735
Societa per azioni esercenti attivi-

ta bancaria ivi comprese quelle

ex art. 1 D.gs. 20.11.1990,

N.356 ............. ... 64 | 253.434| 84,5 571 71| 253.434| 84,5 610
Istituti di previdenza ........... 1 15.000( 50| 34 15.000( 50| 34
Istituti di assicurazione ......... 31.500( 10,5( 87 31.500( 10,5 91

Senzadiritodivoto .............. 6 66 - 66 -
Totale . . . 77 | 300.000{100,0| 692 85 [ 300.000{100,0| 735
(1) Il valore nominale della singola quota € di euro 0,52.
Tav. 112
CAPITALE SOCIALE ERISERVE
(migliaia di euro)
Voci (;of?r?éstzz%z:{e Incrementi Decrementi (Za(}?r?éstzeo%zze
Capitale sociale .................. 155 1) 1 - 156
Riserva ordinaria ................. 4.373.056 | (2)225.617 (3) 23.016 4.575.657
Riserva straordinaria . ............. 4.216.007 (2) 274.406 (3) 21.999 4.468.414
Riserva per rivalutazione monetaria
exlege 19.3.1983,n.72 ......... 673.460 - - 673.460
Riserva per rivalutazione ex lege
29.12.1990,n.408 .............. 660.533 - - 660.533
Riserva per rivalutazione ex lege
30.12.1991,n.413 .............. 16.922 - - 16.922
Riserva per rivalutazione ex lege
21.11.2000,n.342 .............. 866.534 - — 866.534
Riserva per ammortamento anticipato
exart.67,3°c. TUIR............ 130.348 16.709 - 147.057
Riserva ex D.Igs. 21.4.1993, n. 124 . 94 111 - 205
Fondo speciale per rinnovamento
immobilizzazioni materiali . .. ... .. 1.805.044 - - 1.805.044
Totale . .. 12.742.153 516.844 45.015 13.213.982
(1) Incremento di capitale (prelevato dalla riserva straordinaria) in conseguenza dell'arrotondamento effettuato in sede di conversione
del capitale in euro. — (2) La variazione & dovuta all'assegnazione degli utili dell’esercizio 2001 e al rendimento dell'impiego dellariserva
conseguito nel 2002. — (3) La variazione & dovuta alla distribuzione ai Partecipanti, corrispondente a quota parte del rendimento dell'im-
piego della riserva stessa conseguito nel 2001 (art. 56 dello Statuto), nonche per la riserva straordinaria, alla conversione del capitale
In euro.
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2.2. Contoeconomico. —L’utilenetto erisultato pari a64 milioni (tav.
113), indiminuzionerispetto a 507 milioni del 2001, in conseguenzadel non
favorevoleandamento di gran parte delle componenti reddituali comerifles-
so delle variabili di mercato. L’ operazione di concambio ex lege 289/2002,
i cui effetti sono transitati nel conto economico unitamente all’ utilizzo del
fondi patrimoniali, non hainciso sul risultato dell’ esercizio.

Nel dettaglio, la perdita da concambio pari a 21.837 milioni, figurantealla voce utili/
perditedanegoziazioneintitoli, éstata neutralizzata dagli utilizzi dei fondi di rivalutazione
dell’ oro per 13.060 e dei fondi rischi per 1.571 milioni (cfr. gli utilizzi dei fondi rischi),
nonché dallarilevazione di imposte differite attive per 7.206 milioni, connesse alla deduci-
bilita fiscale della perdita da concambio (cfr. le imposte dell’ esercizo).

Tralerenditenetterelative ad operazioni istituzionali, gli interessi atti-
vi netti diminuiscono di 687 milioni, passando daun risultato positivo di 626
milioni nel 2001 a uno negativo di 61 milioni, per effetto della contrazione
degli interessi attivi pit accentuata di quelladegli interessi passivi.

Gli interessi attivi diminuiscono complessivamente di 842 milioni (da
2.728a1.886). In particolare, quelli su attivitain valutaregistrano un decre-
mento di 426 milioni (da1.307 a881) riferibile a

— titoli edtreattivitain valuta(per 388 milioni) per effetto dellaflessione
del rendimento medio complessivo; laconsistenzamediaannuaérima-
sta sostanzial mente stabile (da 28.598 a 27.364);

—  rapporti conil FMI (per 38 milioni) principalmentein seguito allaridu-
zione del tasso di remunerazione.

Gli interessi attivi su posizioni in euro mostrano unariduzione di 455
milioni (da 1.672 a1.217) daattribuire a

— operazioni di rifinanziamento per 378 milioni (da645 a267) ein parti-
colareaquelledi rifinanziamento principali (per 342 milioni), per effet-
to della minore consistenza media annua (da 13.562 a 7.913 milioni) e
della flessione del tasso medio di rendimento, dal 4,47 a 3,34 per
cento;

Nel corsodell’ anno, il tasso minimo di aggiudicazione per leoperazioni di rifinanzia-
mento principali dell’ Eurosistema érimastoinvariato al 3,25 per cento. Il 5 dicembre 2002
il Consiglio direttivo della BCE ha deliberato la riduzione al 2,75 per cento; nella stessa
seduta, il tasso sulle operazioni di rifinanziamento marginale € stato abbassato dal 4,25 al
3,75 per cento.

I1 6 marzo 2003, il Consiglio direttivo della BCE ha deciso di ridurreil tasso minimo
di aggiudicazione per le operazioni di rifinanziamento principali dell’ Eurosistema al 2,50
per cento eil tasso sulle operazioni di rifinanziamento marginale al 3,50 per cento.
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PROSPETTO ANALITICO DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
(importi in unita di euro)

Tav. 113

2002

2001

Variazioni

A) RENDITE NETTE RELATIVE AD OPERAZIONI ISTI-

Interessi attivi
su titoli e altre attivita in valuta
su posizione FMI
su operazioni di rifinanziamento
su operazioni di anticipazione
su crediti verso lo Stato
su saldi intra SEBC
su conto corrente UIC
su titoli in euro a fini di politica monetaria
premi e sconti su titoli obbligazionari
altri

Interessi passivi
su disponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria .
su fondo per 'ammortamento titoli di Stato
su depositi di riserva in conto corrente

su depositi overnight, atempo determinato e per richie-
sta margini

su conto corrente UIC
su saldi intra SEBC
interessi diversi in valuta

Utili e perdite realizzati su operazioni finanziarie
utili/perdite da negoziazione in titoli
utili/perdite da negoziazione in cambi
utili/perdite su contratti derivati in divisa estera
utili/perdite su operazioni forward in titoli ex DM 1974

Svalutazioni di attivita e posizioni finanziarie
titoli esteri
divise estere
titoli in euro
su operazioni forward in titoli ex DM 1974

Accantonamenti e utilizzi dei fondi rischi di cambio e su
titoli

utilizzi fondi di rivalutazione pre-system
utilizzi fondo rischi generali
utilizzi fondi rischi su cambi e titoli

Risultato netto da operazioni finanziarie, svalutazioni
e utilizzo fondi rischi

Tariffe e commissioni attive

Tariffe e commissioni passive

Risultato netto da tariffe e commissioni

Rendite da titoli azionari e da partecipazioni
reddito da partecipazione alla BCE
redditoda partecipazione al fondo di dotazione dell’'UIC

Risultato netto della redistribuzione del reddito moneta-
rio

reddito monetario redistribuito
reddito monetario conferito

785.272.233
95.413.480
267.009.309
139.838.232
396.532.924
328.042.511
45.807
85.537.896
—211.725.634
834

-1.212.418.822
—8.169.406
—448.259.584

—246.373
-1.214.138
—203.104.442
—38.539.392
—34.550.312

—21.347.974.515
288.003.004

429.396.893

—224.197
-821.756.571
-21.787
—384.917.974

12.553.792.201
1.008.690.046
1.644.445.732

379.473.323
8.477.977

1.770.306.284
-1.843.215.666

—6.373.433.456
1.885.967.592

—-1.946.502.469

—60.534.877

—20.630.574.618

-1.206.920.529

15.206.927.979

—6.630.567.168

20.335.870
—-17.709.199

2.626.671

387.951.300

—72.909.382

1.173.588.845
133.595.460
644.826.429
161.895.653
393.569.890
373.819.840
133.863
97.310.635
—250.657.116
1.320

—1.146.667.464
—-175.597.668
-557.967.754

—390.213
—4.055.410
-93.240.937
-52.574.095
—71.656.579

743.991.677
1.163.224.582
854
377.844.723

—38.666.695
-5.604
-502.684
-506.032.154

20.141.109

300.417.046
20.867.429

6.178.721
—2.216.473

2.708.194.302
2.728.084.819

—2.102.150.120

625.934.699

2.285.061.836

-545.207.137

20.141.109

1.759.995.808

21.606.242
—24.589.170

—2.982.928

321.284.475

3.962.248

—388.316.612
—38.181.980
-377.817.120
—22.057.421
2.963.034
—45.777.329
—88.056
-11.772.739
38.931.482
—486

—65.751.358
167.428.262
109.708.170

143.840
2.841.272
—109.863.505
14.034.703
37.106.267

—22.091.966.192
—875.221.578
—854

51.552.170

38.442.498
—821.750.967
480.897
121.114.180

12.533.651.092
1.008.690.046
1.644.445.732

79.056.277
—12.389.452

1.764.127.563
-1.840.999.193

-9.081.627.758
-842.117.227

155.647.651

—686.469.576

—22.915.636.454

-661.713.392

15.186.786.870

—8.390.562.976

-1.270.372
6.879.971

5.609.599

66.666.825

—76.871.630
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PROSPETTO ANALITICO DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

(importi in unita di euro)

segue: Tav. 113

2002 2001 Variazioni
B) ALTRERENDITE: ..ottt 1.464.954.164 1.638.472.456 —173.518.292,
Proventi derivanti dall'investimento delle riserve e dei
fondi ... 1.294.023.772 1.433.588.255 —139.564.483
INEEIESSI .ot 1.048.954.347 1.406.159.961 —357.205.614
premi e sconti su titoli obbligazionari .............. —26.077.538 —159.861.911 133.784.373
dividendi da azioni e partecipazioni ............... 231.865.768 159.452.821 72.412.947
utili da negoziazione e darealizzo ................ 39.281.195 27.837.384 11.443.811
Sopravvenienze attive e insussistenze del passivo ... 83.623.705 126.791.936 -43.168.231
DIVEISE ..ttt ettt 87.306.687 78.092.265 9.214.422
fitti attivi da locazione immobili ................... 18.506.330 17.405.922 1.100.408
interessi su crediti diimposta .................... 29.353.300 29.353.300 -
altriinteressi .............. .o 1.614.378 1.602.665 11.713
prowvigioni Mintesoro ................oouunnnnn. 275.884 239.744 36.140
procedure, studi e progettazioni completate ........ 13.624.742 11.513.087 2.111.655
rimanenzefinali ................. ... ... . ... 574.007 440.030 133.977
altre ... 23.358.046 17.537.517 5.820.529
TOTALE RENDITENETTE(A+B) .........covvvinn, —4.908.479.292 4.346.666.758 —9.255.146.050
C) RIMANENTISPESE: .......ooiiiiiiiiiieane 4.972.781.586 —3.839.811.347 8.812.592.933
Spese perilpersonale .............c.cooviiiii.. —1.051.489.954 -1.160.741.417 109.251.463
stipendi e oneri accessori personale dipendente . ... -667.337.117 —626.908.103 —40.429.014
compensi per organi collegiali centrali e periferici (1) —2.862.972 —3.021.268 158.296
pensioni e indennita di fine rapporto corrisposte .. .. —237.290.842 —240.072.030 2.781.188
altre ... —11.645.273 —919.136.204| —11.244.494 —881.245.895 —400.779 —37.890.309
accantonamenti:
TP —65.977.843 —217.924.849 151.947.006
oneri maturati e non ancora erogati ............. —66.073.128 —61.268.734 —4.804.394
altri ... -302.779 —132.353.750, —301.939 —279.495.522, -840 147.141.772]
Spese di amministrazione ............. ... —371.153.211 —360.053.902 —11.099.309
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali e imma-
teriali .. —186.350.136 —191.949.730, 5.599.594
Altre spese:
perdite derivanti dall'investimento delle riserve e dei
fondi ... —281.726.808, —144.147.828, —137.578.980,
perdite da negoziazione e darealizzo ........... -27.902.197 -1 —27.902.196
svalutazioni .. .....o.vvii i —253.824.611 —144.147.827 —-109.676.784
altriaccantonamentiaifondi ..................... -16.820.747 —751.363.158 734.542.411
sopravvenienze passive e insussistenze dell’attivo . . —2.400.437 -1.232.074 -1.168.363
attribuzione del rendimento dell'investimento alle riser-

VB (2) ittt —297.281.479 —392.649.324 95.367.845
altreimposteetasse ..., —16.190.519 —45.129.681 28.939.162
diverse ... —-3.805.123 —9.544.233 5.739.110

altriinteressi ............. ... —9.089 —1.450.846 1.441.757

rimanenzeiniziali ................. ... ... —440.030 —662.666 222.636

altri L. —3.356.004 —7.430.721 4.074.717

Imposte sul reddito dell'esercizio e sulle attivita produt-
BV L 7.200.000.000 —783.000.000 7.983.000.000
UTILENETTO DELL'ESERCIZIO .........covvnnnnn. 64.302.294 506.855.411 —442.553.117

(1) Comprende i compensi cumulativamente spettanti al Consiglio Superiore (863.205 euro nel 2002 e 1.424.707 nel 2001) e ai Sindaci (33.210 euro nel 2002 e 32.337 nel 2001). — (2) Effettuata

a norma dell’art. 55 dello Statuto.
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— sadiintraSEBC per 46 milioni, in seguito allariduzione degli interessi
sui crediti relativi al trasferimento delleriserve (da278 a210) in conse-
guenza della contrazione del tasso di remunerazione, in parte compen-
sata dall’incremento degli interessi sulle posizioni TARGET in favore
dellaBanca(da96 a111). Nell’ aggregato sonoinclusi, per il primo an-
no, gli interessi sui saldi derivanti dall’ allocazione delle banconote in
euro al’interno dell’ Eurosistema (7 milioni), relativi a periodo nel
quale tali saldi sono risultati a credito;

Laremunerazionedei crediti relativi al trasferimento delleattivitadi riservaallaBCE
epari all’ 85 per cento del tasso marginale di interesse sulle operazioni di rifinanziamento
principali.

Laremunerazionedei saldi (netti) derivanti dall’ allocaz one delle banconotein euro
all’interno dell’ Eurosistema € pari al tasso marginale di interesse sulle operazioni di rifi-
nanziamento principali.

— operazioni di anticipazione, unicamente riferite aquelle di cui a DM
27.9.1974 regolate al’ 1 per cento, per 22 milioni (da 162 a 140);

Laflessionedegli interessi sulleanticipazionedi cui al DM 27.9.1974riflettela defini-
tiva estinzione nel 2002 di alcune tranche della operazione rinnovata alla fine del 2001.

— titoli detenuti per finalitadi politicamonetaria per 12 milioni (da97 a
85) in relazione all’ andamento dei tassi.

In lieve aumento risultano invece gli interessi sui crediti verso |o Stato
ches attestanoa397 milioni eincludonogli interessi sui titoli ex lege483/93
al’ 1 per cento ceduti il 30 dicembre (392 milioni rispetto ai 394 del prece-
dente esercizio) e quelli maturati sui titoli di Stato derivanti dallacitata ope-
razione di concambio (5 milioni).

| premi e sconti su titoli obbligazionari, calcolati sui titoli ineuro ein
valuta estera, negativi in entrambi gli esercizi, diminuiscono da 251 a 212
milioni, esi riferiscono per 179 milioni ai titoli in dollari USA (216 milioni
nel 2001), per 17 milioni ai titoli inyen (14 milioni nel 2001), per 17 milioni
ai titoli ineuro (23 milioni nel 2001); sui titoli infranchi svizzeri si sonorile-
vati premi per 1 milione (2 milioni nel 2001).

Gli interessi passivi diminuiscono di 156 milioni (da 2.102 a 1.946).

Quelli su posizioni in euro mostrano unariduzione di 142 milioni (da
2.050 a1.908) per I’ andamento diversificato delle varie componenti. In par-
ticolare gli interessi relativi:



— afondoammortamentotitoli di Stato decresconodi 168 milioni (dal176
a8) in relazione ala piu bassa consistenza media (231 milioni rispetto
al 3.719 del 2001) e a minor tasso medio di remunerazione (dal 4,72
a 3,53 per cento);

— ai depositi di riservain conto corrente risultano in diminuzione di 110
milioni (da558 a448) amotivo dellaflessione del tasso medio di remu-
nerazione dellariservaobbligatoria (dal 4,37 a 3,31 per cento) i cui ef-
fetti risultano in parte compensati dall’ aumento della consistenza me-
diaannuadei depositi (da12.771 a13.562 milioni);

— a conto corrente con I" UIC diminuiscono di 3 milioni (da4 al);

— dlealtreoperazioni diminuisconodi 37 milioni (da72 a35) acausadel-
larestituzione, al’inizio dell’ anno, dei depositi costituiti agaranziadel -
le banconote e delle monete fornite in prealimentazione;

— a sadi intra SEBC aumentano di 110 milioni (da 93 a 203) per effetto
dell’inclusione degli interessi passivi maturati, a partire dal 2002, sui
saldi derivanti dall’allocazione delle banconote in euro al’interno
dell’ Eurosistema (107 milioni), relativi a periodo nel quale tali saldi
sono risultati adebito, e del lieve aumento (3 milioni) degli interessi ri-
conosciuti sulla posizione netta dell’ Istituto connessa con il sistema
TARGET (96 milioni rispetto ai 93 del 2001);

— dledisponibilitadel Tesoro per il servizio di tesoreriaaumentano di 65
milioni (da 1.147 a1.212) amotivo della maggiore consistenza media
annuadel conto (da20.918 a26.918) pur in presenzadi un minor tasso
medio di remunerazione (dal 5,48 a 4,50 per cento);

Gli interessi comprendono I'importo integrativo pari a 340 milioni (301 milioni
nell’ esercizo precedente) spettanteal Tesoro ai sensi dell’ art. 4dellalegge483/93, inquan-
toil tasso di riferimento per la remunerazione del conto érisultato inferiore al rendimento
dei titoli a suo tempo acquisiti dalla Banca per la costituzione delle relative disponibilita
e non ancora giunti a scadenza.

—  ai depositi overnight, atempo determinato e per richiestadi margini di-
minuiscono da 0,4 a0,2 milioni.

Laremunerazione dei depositi overnight — costituiti presso le banche centrali su ini-
Ziativadellecontroparti —é passatadal 2,25all’ 1,75 per centoin concomitanza conlarevi-
sione del tassi effettuata dal Consiglio direttivo della BCE nel mese di dicembre.

Nel marzo del 2003, il Consiglio direttivo della BCE ha deciso un’ ulterioreriduzione
del tasso all’ 1,50 per cento.

Gliinteressi supassivitainvalutarisultanoinflessioneda52 a39 milio-
ni. In particolare, quelli sulle assegnazioni di diritti speciali di prelievo pas-
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sanoda34a21 milioni, mentrequelli sui conti esteri esulleoperazioni pronti
contro termine in valuta diminuiscono complessivamente di 1 milione.

I risultato netto da operazioni finanziarie, svalutazioni e utilizzo fondi
rischi enegativo per 6.631 milioni (positivo per 1.760 milioni nel 2001), per
I effetto congiunto di:

a) perdite da negoziazione in titoli per 21.348 milioni conseguenti per
21.837 milioni alla perdita derivante dall’ operazione di concambio ex
lege 289/2002 e per 489 milioni (744 nello scorso esercizio) dautili da
negoziazione su titoli denominati in divisa estera;

b) utili in cambi, conseguiti quasi interamente su cessioni di dollari USA,
per 288 milioni (1.163 nel 2001), indiminuzionedi 875 milioni acausa
della dinamica delle negoziazioni e dell’ apprezzamento dell’ euro;

c) utileper 429 milioni (378 nel 2001) inrelazione alle posizioni forward,
connesse con le anticipazioni ex DM 27.9.1974, chiuse nel corso del
2002;

d) svalutazioni di attivitaeposizioni finanziarie per 1.207 milioni (conun
peggioramento di 662 milioni rispetto ai 545 nel 2001), che riguardano
principalmente le posizioni nette in dollari USA e yen in relazione
all’ apprezzamento dell’ euro (daun importo trascurabile nel 2001 a822
milioni); in diminuzioneinvecerisultano le svalutazioni (da506 milio-
ni nel 2001 a385) riferitealleposizioni forward connesseconil rinnovo
dell’ anticipazione, inrelazioneal prevedibilescartotrail prezzodi riac-
quisto e la futura quotazione di mercato; le svalutazioni da prezzo dei
titoli, ineuroeindivisa, sono risultatedi importo trascurabile (39 milio-
ni nel 2001);

€) utilizzi dei fondi per 15.207 milioni, prelevati:

— dai fondi di rivalutazione dell’ oro per 13.060 milioni (620 dei quali
rivenienti dall’ adeguamento dellariservaaureadel 1976), dal fon-
do rischi su titoli per 1.024 milioni e dal fondo rischi generali per
547 milioni, a copertura di parte della perdita derivante dalla de-
scritta operazione di concambio titoli;

— dal fondo rischi generali per 462 milioni, a copertura di minusva-
lenze accertate nell’ esercizio su titoli in euro;

— dai conti di rivalutazione pre-system per 114 milioni (20 nel 2001)
in seguito a cessioni e svalutazioni di titoli e valute.

Il risultato netto da tariffe e commissioni, danegativo per 3 milioni nel
2001, diviene positivo per |o stesso importo.

Inparticolare, letariffe elecommissioni attive diminuiscono da 22 a 21 milioni, men-
trequelle passive si riducono da 25 a 18 milioni in relazione principal mentea minori oneri
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(24 milioni, rispetto ai 20 del 2001) per la gestione delleriserve ufficiali in valuta estera e
alla diminuzione della burden sharing addebitata dal Fondo monetario internazionale (da
4 a1 milione). In aumento risultano i diritti ele commissioni corrisposti alla Monte Titoli
spa per il servizio di gestione accentrata (da 1 a 2 milioni).

Lavocerenditedatitoli azionari e da partecipazioni aumentadi 67 mi-
lioni (388 contro 321 dell’ anno precedente) e comprende:

— lapartespettanteall’ Istituto degli utili conseguiti dallaBCE nell’ eserci-
Zio 2001 edistribuiti nel 2002 (268 milioni, rispetto ai 300 del preceden-
te esercizio);

— laquota (111 milioni) spettante allaBancad’ Italianell’ ambito delladi-
stribuzione del reddito da signoraggio della BCE sulle banconote (cfr.
lavoce Banconotein circolazionenel paragrafo Principi, criteri estrut-
tura del bilancio);

Il bilancio dellaBCE dell’ esercizio 2002 si échiuso conun utilenettodi 1.220 milioni.
Inrelazionealla quotadi partecipazione detenuta, allaBancad’ Italia sono stati versati, al-
la fine del mese di marzo 2003, a valere sugli utili distribuibili (614 milioni), 113 milioni.

— gli utili percepiti dallaBancasullapartecipazioneal fondo di dotazione
dell’ UIC, che si riducono da 21 a9 milioni.

Il risultato netto della redistribuzione del reddito monetario, calcolato
sulla base delle nuove modalita stabilite dal Consiglio direttivo della BCE,
diviene negativo per 73 milioni (positivo per 4 milioni nell’ esercizio prece-
dente): afronte di un ammontare conferito di 1.843 milioni, sono stati redi-
stribuiti 1.770 milioni.

Nell’ esercizio 2002 il reddito monetario (da accentrare) di ciascuna BCN é stato de-
terminato applicando a un aggregato di passivita (cosiddetta liability base) delle stesse
BCN il tasso sulle operazioni di rifinanziamento principali.

Laliability base di ciascuna BCN é costituita da: banconote in circolazione (in euro
einvaluta nazionale non ancora presentate per il cambio); passivita versoistituzioni credi-
tizierelative a operazioni di politica monetaria denominatein euro; passivita (nette) intra
Eurosistemarisultanti dalletransazioni TARGET; |e passivita (nette) intra Eurosi stema de-
rivanti dall’ allocazione delle banconote in euro all’ interno dell’ Eurosistema.

Gli interessi corrisposti sulle passivitaincluse nellaliability base vengono dedotti dal
reddito monetario da accentrare.

Il reddito monetario complessivo accentrato dall’ Eurosistema viene redistribuito a
ciascuna BCN in base alla rispettiva quota di partecipazione al capitale della BCE (quota
capitale).

Lealtrerenditeregistrano un calodi 173 milioni (da1.638 a1.465). In
particolare:
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— i proventi derivanti dall’ investimento delleriserve edei fondi scendono
dal.434a1.294 milioni conunaflessionedi 140 milioni, qualerisultan-
tedi minori rendimenti sutitoli (comprensivi di premi esconti), che pas-
sano da1.406 a1.255 milioni, edi piu elevati utili danegoziazioneeda
realizzo (da 28 a 39);

Pitindettaglio, gli utili sono stati realizzati quasi esclusivamentesutitoli azionari in
euro ricompresi nel comparto nonimmobilizzato ainvestimento dellariservaordinaria (26
milioni), di quella straordinaria (5 milioni) e del TQP (8 milioni).

La consistenza media dei titoli diminuisce complessivamente da 28.253 a 27.784 mi-
lioni; in particolare, quelladei titoli areddito fisso cresce da 21.565 a 22.258 milioni, men-
tre quella delle azioni scende da 6.688 a 5.525 milioni.

— lesopravvenienzeattive einsussistenze del passivo passano dal27 a84
milioni, con una diminuzione di 43 milioni;

Nel 2002 si sono registrate sopravvenienze per 79 milioni connesse con la definitiva
acquisizione da parte della Banca d' Italia di somme restituite dalle banche beneficiarie di
anticipazioni ex DM 1974; nel 2001 il dato includeva una sopravvenienza di 120 milioni in
seguito alla minore Irpeg corrisposta rispetto a quanto accantonato alla fine del 2000, a
motivo di una piu favorevoleinterpretazione dell’ Amministrazionefinanziaria sui criteri di
determinazione della Dual Income Tax (DIT).

— lerendite diverse, pari a87 milioni, risultano in leggero aumento (78
milioni nel precedente esercizio).

Nell’ambito della voce sono ricompresi, tral’ altro, gli interessi su crediti d'imposta
(29 milioni) ei fitti attivi degli immobili (da 17 a 19 milioni).

Trale rimanenti spese, le spese per il personale diminuiscono di 110
milioni (da1.161 a 1.051), in relazione principa mente aminori accantona-
menti effettuati a garanzia del TQP (da 218 a 66) che, conformemente alle
norme contabili del SEBC, sono inclusi nellavocein esame unitamente agli
accantonamenti per oneri maturati e non erogati a personae alla fine
dell’ esercizio (66 milioni rispetto ai 61 nel 2001).

Nontenendo conto dei cennati accantonamenti edei compensi per orga-
ni collegiali centrali e periferici, stabili a3 milioni, |e spese complessive per
il personale (dipendenti in servizio, pensionati, indennita di fine rapporto
erogate al personale cessato dal servizio) ammontano a916 milioni con una
crescitadi 38 milioni rispetto al precedente esercizio. In particolare, laspesa
per stipendi e oneri accessori per il personale dipendente € stata pari a 667
milioni, con una crescitadi 41 milioni; la spesa per pensioni e indennita di
fine rapporto corrisposte e risultata di 237 milioni, con una diminuzione di
3 milioni.



Lacomposizione dellacompagine del personale eriportatanellatavola
114,

Tav. 114
COMPAGINE DEL PERSONALE
Numero medio dei Rapporti di composizione
. dipendenti in servizio (percentuale)
Carriere
2002 2001 2002 2001
Direttiva ... 1.991 1.956 23,5 23,0
Ooperativa ......cooviiiiiii 4.931 4.990 58,3 58,6
Servizi generali e di sicurezza ................ 974 992 115 11,6
Operaia .. .ovvee e 570 580 6,7 6,8
Totale ... 8.466 8.518 100,0 100,0

L e spese di amministrazione segnano un aumento di 11 milioni.

In particolare, I'incremento & connesso all’ effetto: a) delle maggiori spese postali e
telefoniche (da5 a9 milioni), per assistenza sistemica a enti esterni (da 19 a 23 milioni) e
per i serviz di sicurezzaescortavalori (da70a75milioni); b) delladiminuzione (4 milioni)
delle spese per materiale di magazzino relative al Servizio fabbricazione carte valori.

Lavoce ammortamenti delleimmobilizzazioni materiali eimmateriali,
cheaccogliegli anmortamenti ordinari, einlievediminuzione (da192 a186
milioni).

Gli ammortamenti dell’ esercizio si riferiscono principal mente agli immobili, per 122
milioni, agli impianti per 33 milioni ealle procedure, studi e progettazioni del SES per 16
milioni.

Lealtre spesediminuiscono di 726 milioni (da1.344 a618) e compren-
dono:

— le perdite derivanti dall’investimento delle riserve e dei fondi che au-
mentano da144 a282 milioni, per effetto di piu elevate svalutazioni (da
144 a254) edi perdite danegoziazione e darealizzo per 28 milioni (im-
porto trascurabile |0 scorso esercizio);

Nel dettaglio, le svalutazioni si riferiscono, in prevalenza, atitoli azionari nonimmo-
bilizzati aimpiegodellariservaordinaria (99 milioni), straordinaria (75 milioni) edel TQP
(75 milioni). Le perditesi riferiscono al comparto aimpiego dellariservaordinaria e deri-
vano dai titoli immobilizzati (mezzanine notes) emessi in relazione alla cartolarizzazione
dei crediti ex Italfondiario e ceduti nel corso dell’ esercizo.
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— gli altri accantonamenti ai fondi, che lo scorso esercizio includevano
I" accantonamento al fondo rischi generali (per 700 milioni), diminui-
sconoda751al7 milioni es riferiscono quasi esclusivamenteagli am-
mortamenti anticipati (effettuati per 51 milioni nel precedente eserci-
Zio);

— le sopravvenienze passive e insussistenze dell’ attivo, aumentate da 1 a
2 milioni;

— Iattribuzionedel rendimento dell’ investimento alleriserve per 297 mi-
lioni, ridotta rispetto al 2001 (393 milioni);

— lealtreimposte etasse (diverse cioe daquelle sul reddito e sulleattivita
produttive esaminate piu avanti), diminuite da45 a16 milioni per effet-
to dellaabrogazione, dal 2002, dell’impostadi bollo sullacircolazione
(30 milioni nel precedente esercizio), dispostadal decreto legge 24 set-
tembre 2002, n. 209, poi convertito con legge 22 novembre 2002, n.
265;

La norma appena richiamata ha mantenuto, con diverse modalita, I’ imposizione sol -
tanto per i vaglia cambiari emessi dall’ Istituto per finalita non connesse con il servizio di
tesoreria. Il tributo per il 2002 ammonta a circa un milione.

— lespesediverse, che segnano unadiminuzionedi 6 milioni, soprattutto
per il venir meno di accantonamenti connessi ainteress attivi su titoli
maturati e non percepiti (4 milioni afine 2001).

Leimposte dell’ esercizio evidenziano un risultato netto positivo pari a
7.200 milioni (rispetto a un onere tributario di competenza del precedente
esercizio pari a783 milioni), checoncorreallastreguadei proventi a risulta-
to economico dell’ esercizio, pur rimanendo evidenziato nellavoce di spesa
Imposte sul reddito dell’ esercizio e sulle attivita produttive nello schemadi
conto economico normativamente previsto. Tale risultato € determinato
dall’ Irpeg differita attiva connessa con laperditafiscale dell’ esercizio 2002
(7.116 milioni) edal credito di impostaspettante sui dividendi incassati (112
milioni), in parte compensati dagli oneri per IRAP corrente (23 milioni) e
dallaresiduafiscalita differita netta (5 milioni).

Escludendo I’ operazione di concambio ex lege 289/2002, che ha de-
terminato I’iscrizione di imposte differite attive per 7.206 milioni, |’ onere
per imposte di competenza dell’ esercizio e di 6 milioni, con una notevole
flessione rispetto a 2001 (783 milioni) dacollegare alariduzionedell’ utile
lordo.

L’ onerenettodi 5milioni (6 milioni nel 2001) derivante dallafiscalita differita, esclu-
dendo quella connessa alla citata operazione di concambio, & determinato dalla sommaaal-
gebrica dei seguenti elementi:



— aumentodelleimpostedifferite passiveper 7 milioni (da58 a 65); talevariazonecon-
segue, da un lato, all’iscrizione di imposte per eventi accaduti nel 2002 nonché
all’ adeguamento della consistenza delle imposte medesime per mutamenti delle ali-
quotedell’ Irpeg edell’ IRAP (per complessivi 13milioni) e, dall’ altro, all’ assoggetta-
mento aimposta nell’ esercizio 2002 di componenti di reddito di eserciz precedenti (6
milioni);

— aumento delleimposte differite attive per 2 milioni (da 30 a 32); tale variazione deri-
va, da un lato, dall’iscrizione di imposte anticipate per eventi accaduti nel 2002
nonché dall’ adeguamento della consistenza delle imposte medesime per mutamenti
dellealiquotedell’ Irpeg edell’ IRAP (per complessivi 22 milioni) e, dall’ altro, con la
deduzione nell’ esercizio 2002 di oneri di esercizi precedenti (20 milioni).

3. Proposte del Consiglio Superiore

In applicazionedegli articoli 54 €57 dello Statuto il Consiglio Superio-
re, udito il favorevole riferimento dei Sindaci, ha proposto che I’ utile netto
di euro 64.302.294, conseguito nell’ esercizio 2002, venga cosi ripartito:

— dlaRiservaordinaria, nellamisuradel 20 percento . ......... 12.860.459

— a Partecipanti, in ragione del 6 per cento del capitale......... 9.360

— dlaRiservastraordinaria, nellamisuradel 20 per cento .. .. ... 12.860.459
— a Partecipanti, nellamisuradel 4 per cento del capitale, aintegra-

zionedel dividendo .......... ... 6.240

— dloStato, larestantesommadi ... 38.565.776

TOTALE ...t .. 64.302.294

A normadell’art. 56 dello Statuto, il Consiglio Superiore ha proposto,
inoltre, ladistribuzione a Partecipanti —avalere sul fruttato delleriserveor-
dinariae straordinaria—di un ulteriore importo di euro 42.945.000, pari alo
0,50 per cento (0,55 nell’ esercizio precedente) dell’ ammontare compl essivo
delleriserve a 31 dicembre 2001.

Pertanto ai Partecipanti verrebbe corrisposto I"importo complessivo di
euro 42.960.600, pari aeuro 143,202 per ogni quota di partecipazione.

IL GOVERNATORE
Antonio Fazio
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RELAZIONE DEI SINDACI
SUL CENTONOVESIMO ESERCIZIO
DELLA BANCA D'ITALIA
E SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2002
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Sgnori Partecipanti,

il bilancio dell’ esercizio 2002 che viene sottoposto allaVostraapprova-
zione chiude con le seguenti risultanze:

Attivita . ..o € 147.338.428.382
PassiVita . . ... € 134.060.143.870
Capitdeerisarve ..., €  13.213.982.218

Utile netto dell’ esercizio
(come da conto economicoscalare) ............ € 64.302.294

| conti d'ordine, iscritti in attivo e in passivo per |'importo di
365.360.119.127 euro, rappresentano i depositi intitoli ein valori divers
e gli impegni erischi (per acquisti e vendite di titoli, valute e euro).

La contabilita e stata tenuta regolarmente secondo principi e regole
conformi allenormevigenti. Lesingole postedi bilancio, oggetto di verifica
anche da parte dellasocietadi revisione, sono state danoi confrontate con
le risultanze contabili e trovate a queste conformi.

| criteri di redazione e di valutazione per la formazione del bilancio
risultano aggiornati e integrati rispetto all’ esercizio precedente in relazione
alle decisioni assunte dal Consiglio direttivo della BCE (Decisioni della
Bancacentraleeuropeadel 6 dicembre 2001 sullaemissione delle banconote
ineuro - BCE/2001/15 - esullaallocazionedel reddito monetario delle ban-
che centrali nazionali degli Stati membri partecipanti - BCE/2001/16) (1),
nonché alle disposizioni dell’ articolo 65 della legge 27 dicembre 2002, n.
289 (“Legge Finanziariaper il 2003”) concernenti |’ operazione di concam-
bio del titoli di Stato all’ 1 per cento ex lege 483/93 con dltri titoli di Stato a
rendimento di mercato.

| criteri di redazione e di valutazione per il 2002, la cui adozione € da
noi condivisa, sono stati constatati rispondenti aquelli deliberati dal Consi-
glio Superiore e aderenti alle normedi legge. Gli stessi, analiticamenteillu-

(1) Pubblicate in Gazzetta ufficiale delle Comunita europee L 337 del 20.12.2001, pp. 52-61.

67*



68*

strati nellanotaintegrativa, riflettono le regole contabili armonizzate dettate
dal Consiglio direttivo della BCE e recepite ai fini dellarendicontazione di
esercizioal sensi dell’ art. 8del D.Igs. 10 marzo 1998, n. 43. Lanotaintegrati-
variportaanche tutte le altre informazioni previste dalle vigenti norme.

Vi diamo atto che nellaredazione del presentebilancio nonsi ereso ne-
cessario applicare la disposizione di deroga prevista dal quarto comma
dell’ articolo 2423 del codice civile.

| dati di bilancio riflettono, tral’ altro, I’ operazione di concambio dei
titoli di Stato all’ 1 per cento ex lege483/93 con altri titoli di Stato acondizio-
ni di mercato, effettuatail 30 dicembre 2002, |e cui componenti patrimoniali
ed economiche (ivi inclusaladifferenzanegativadaconcambio) sono detta-
gliatamente illustrate nella nota integrativa.

In particolare, |a predetta operazione ha dato luogo aimposte differite
attive, connesse alla deducibilita fiscale della differenza negativa emersa
dal cennato concambio, che afine anno risultano evidenziate nello stato pa-
trimoniale per 7.116 milioni. L’iscrizione di tale ultima posta si fonda su
ponderate valutazioni circa gli andamenti reddituali della Banca negli anni
a venire, dalle quali emerge la ragionevole certezza di recuperare fiscal-
mente, nell’ arco temporale previsto dallalegge 289/2002, I’ intero ammon-
tare della perditarealizzata. L’ importo e stato calcolato sulla base dell’ ali-
guota Irpeg del 33% attualmente prevista dalla legge delega (n. 80, del 7
aprile 2003) di riforma del sistemafiscale statale.

A coperturadellaperditadaconcambioil Consiglio Superiorehaanche
deliberato I’ utilizzazione dei fondi di rivalutazione dell’ oro per le quote ac-
certate fino alla data del 1° gennaio 1999, come previsto dalla legge
289/2002, per complessivi 13.060 milioni (di cui 12.440 milioni prelevati
dal conto di rivalutazione cosiddetto pre-system e 620 milioni dal fondo co-
perturaperditedi cambio asuo tempo costituito con partedellarival utazione
dellariservaaureadispostacon DL 30.12.1976, n. 867) edei fondi rischi (ge-
nerali e specifici) per complessivi 1.571 milioni.

Il Consiglio Superiorehainoltredeliberato di utilizzare 462 milioni del
fondo rischi generali a coperturadi minusvalenze su titoli in euro accertate
nel corso dell’ esercizio.

Tenuto conto dei citati prelevamenti, Vi attestiamo che la consistenza
complessivadel fondi rischi (generali e specifici) e degli accantonamenti &
danoi giudicata prudente. In particolare, gli accantonamenti a garanzia del
trattamento integrativo di quiescenza del personal e tengono conto siadelle
riserve matematiche corrispondenti allasituazione del persona eaventetito-
loeaquellade pensionati, siadelleindennitadi finerapporto maturate alla
fine dell’anno dai dipendenti che ne hanno titolo.

Dell’ utile netto dell’ esercizio, di 64.302.294 euro, il Consiglio Supe-
riore Vi propone, ai sensi dell’ art. 54 dello Statuto, il seguente riparto:



allaRiservaordinaria, nellamisuradel 20 per cento €  12.860.459

- a Partecipanti, in ragione del 6 per cento del capitale » 9.360
- dla Riserva straordinaria, nella misura del 20 per

CONMMO . .ttt »  12.860.459
- a Partecipanti, nellamisuradel 4 per cento del capita-

le, ad integrazionedel dividendo ................ » 6.240
- dloStato, il residuodi ........................ » 38.565.776

TOTALE ... nn . € 64.302.294

Il Consiglio Superiore Vi propone inoltre, a norma dell’ art. 56 dello
Statuto, unaulteriore assegnazione ai Partecipanti pari a42.945.000 euro da
prelevaredal frutti degli impieghi dellariservaordinariaedi quellastraordi-
naria, attribuzione che corrispondeallo 0,5 per cento dell’ importo delle cen-
nateriserveal 31 dicembre 2001 erientranel limitefissato dal predetto arti-
colo.

Durante I’ anno decorso abbiamo assistito atutte le riunioni del Consi-
glio Superiore e del Comitato ed abbiamo eseguito le verifiche ei controlli
di competenza, in particolare quelli delle consistenze di cassa e dei valori
dellaBanca e del terzi, accertando sempre la osservanza della legge, dello
Statuto e del Regolamento generale della Banca.

L’ attivitadelle Unitaperifericheestatadanoi seguitatenendoci inrela-
zione, ai sensi degli artt. 23 e 24 dello Statuto, coni Censori delle Sedi edelle
Succursali, ai quali rivolgiamo un sentito ringraziamento.

Sgnori Partecipanti,

Vi proponiamo di approvareil bilanciodell’ esercizio 2002 che Vi viene
sottoposto, nel suo stato patrimoniale, nel conto economico enellanotainte-
grativa, edi approvare lapropostadi ripartizione dell’ utile e’ assegnazione
aggiuntiva al capitale ai sensi dell’ art. 56 dello Statuto.

| SINDACI
GIUSEPPE BRUNI
ENRICO Nuzzo
ANGELO PROVASOLI
MAssIMO STIPO
GIANFRANCO ZANDA
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SITUAZIONE PATRIMONIALE
E CONTO ECONOMICO
al 31 dicembre 2002



SITUAZIONE

importi in unita di euro

ATTIVO
2002 2001

1 OROE CREDITIIN ORO ...ttt et e e e e e e e e e s 25.763.615.140 24.830.282.205
2 ATTIVITA IN VALUTA ESTERA VERSO NON RESIDENTI NELL'AREAEURO ............ 27.316.455.914 27.703.644.173
2.1 creditiverso FMI . ... 4.681.552.173 4.608.324.572
2.2 Hitoli (NON @ZIONATT) ..\ oottt ettt e e e e 18.770.622.928 19.833.416.871
2.3 conticorrenti @ dePOSIti . ... ...ttt e 3.687.101.568 3.258.152.788
2.4 OperazioniteMPOrANEE ... ... ...ttt ittt 174.826.533 -
2.5 Altre AttiVItA ...t 2.352.712 3.749.942
3 ATTIVITA IN VALUTA ESTERA VERSO RESIDENTI NELLAREAEURO ................. 5.298.228.670 5.462.237.036
3.1 controparti fiN@nziarie ... ...... ... ..t 5.298.228.670 5.462.237.036
3.1.1 itoli (NON @ZIONAT) . . . v e e e e e e e e e e e 2.125.503.559 143.935.833
3.1.2 Operazioni teMPOTANEE . . . . ...ttt et et ettt et e et - -
313 altre attivita . . ... 3.172.725.111 5.318.301.203
3.2 Pubbliche AMMINISIrazioni . ..........o ittt e - -
3.3 AlrE CONIOPANT . . .\ v vttt et e e e e e e - -
4 CREDITIVERSO NON RESIDENTINELLAREA EURO ... ..o - -
4.1 crediti verso Banche Centrali dell’'UE non rientranti nel’lAreaEuro ................... - -
4.2 Hitoli (NON @ZIONAT) . .. oottt e e et - -
A3 altriCrediti . ... - -

5 RIFINANZIAMENTO A ISTITUZIONI CREDITIZIE DELL’AREA EURO RELATIVO
A OPERAZIONI DI POLITICA MONETARIA e 6.933.007.746 9.719.069.910
5.1 operazionidirifinanziamento principali . ... 6.932.865.946 9.474.322.699
5.2 operazionidi rifinanziamento a piti lungotermine .............. oot - 244.747.211
5.3  operazionitemporanee di fine-tuning .. ...........u i - -
5.4  operazionitemporanee di tipo strutturale . .............. i - -
5.5 operazionidirifinanziamento marginale ............... . - -
5.6 crediticonnessiarichieste dimargini ..............uuiiiii 141.800 -
6 ALTRICREDITI VERSO ISTITUZIONI CREDITIZIE DELL'AREAEURO ................... 400.710 430.026
7 TITOLI EMESSI DA RESIDENTI NELL'’AREA EURO (non azionari) ..............o.ovvon... 1.577.708.552 1.545.760.828
8 CREDITIVERSO LA PUBBLICA AMMINISTRAZIONE ...... ... .o 18.872.447.779 40.552.272.808
9 RAPPORTICON LA BCE E CON LE ALTRE BANCHE CENTRALI DELL’AREA EURO .... 8.192.250.000 18.903.338.431
9.1 partecipazione al capitale della BCE . .. ... ...t 744.750.000 744.750.000
9.2 crediti equivalenti al trasferimento delle riserve allaBCE ........................ ... 7.447.500.000 7.447.500.000
9.3 crediti netti derivanti dall'allocazione delle banconote in euro all'interno dell’Eurosistema - -
9.4  altri crediti nel’ambito dell’Eurosistema (netti) . ... - 10.711.088.431
10 PARTITE DA REGOLARE ... e 7.161.407 828.014
11 ALTRE ATTIVITA e e e e e 53.377.152.464 50.380.689.122
TLi1 CBSSA .+ v vt vttt et e e e 25.744.271 7.613.069
11.2 fondodidotazione dellUIC .. ... o s 258.228.450 258.228.450
11.3 investimenti a fronte di riserve, accantonamenti e fondi (incluse azioni) ............... 28.291.710.474 28.969.310.742
11.4 immobilizzazioniimmateriali ......... ... .. .. 24.339.495 19.811.500
11.5 oneripluriennali .. ... ... 9.683.493 9.081.152
11.6 immobilizzazioni materiali (al netto dei fondi di ammortamento) ...................... 2.732.847.192 2.772.916.530
A - (= = Yoo | 679.336.952 1.059.482.453
D18 IVEISE vttt e e 21.355.262.137 17.284.245.226
TOTALE .. 147.338.428.382 179.098.552.553
13 CONTID'ORDINE . . oottt e e e e e e e e e e e e e e 365.360.119.127 567.893.503.200

Verificato conforme ai libri di contabilita il 30 aprile 2003
| SINDACI: GiuserpPE BRUNI, ENRICO Nuzzo, ANGELO PROVASOLI, MASSIMO STIPO, GIANFRANCO ZANDA
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PATRIMONIALE

importi in unita di euro

PASSIVO
2002 2001

1 BANCONOTE IN CIRCOLAZIONE ...ttt ettt ettt e e e e 62.835.487.670 64.675.772.392

2 PASSIVITA VERSO ISTITUZIONI CREDITIZIE DELL’AREA EURO RELATIVE
A OPERAZIONI DI POLITICA MONETARIA ... 10.454.353.301 7.573.465.398
2.1 conticorrenti (inclusa riserva obbligatoria) ... ... 10.452.311.385 7.569.710.153
2.2 depositi OVernight . .. ... o 2.041.916 3.452.663
2.3 depositiatempo determinato ... ..........uuuriti i - -
2.4 operazionitemporanee difine-tuning .............. ... i - -
2.5 depositirelativi a richieste dimargini . . ............o i - 302.582
3 ALTRE PASSIVITA VERSO ISTITUZIONI CREDITIZIE DELLAREA EURO ............... - 18.708.178.607
4 PASSIVITA VERSO ALTRI RESIDENTI NELL'AREAEURO .....oviiiiieiiaae 21.322.140.595 23.697.366.223
4.1 Pubblica AMMINIStrazione . . ... ... it 21.316.379.333 23.463.304.816
4.1.1 disponibilita del Tesoro per il servizio ditesoreria .............. ... .. 20.617.850.101 21.287.086.365
4.1.2 fondo per I'ammortamento dei titolidi Stato . .............. ... i 633.200.291 176.430.644
4.1.3 @ltre PaSSIVItA . . . ..ot 65.328.941 1.999.787.807
4.2 altre CONTIOPAITI . . . . oottt oottt 5.761.262 234.061.407
5 PASSIVITA VERSO NON RESIDENTINELL’AREAEURO ....ovviiiiiiiiieieeiann 53.952.167 38.332.907
5.1 debiti verso Banche Centrali del’'UE non rientranti nel’AreaEuro .................... 847 827
5.2 altre PasSIVILA . . ...ttt e 53.951.320 38.332.080
6 PASSIVITA IN VALUTA ESTERA VERSO RESIDENTINELL'AREAEURO ................ - -
6.1 controparti finaNZIarie ... ...ttt - -
6.2 Pubbliche AMMINIStrazioni . ........... ittt e - -
6.3 altre CONrOPArti . . . ..ottt - -
7 PASSIVITA IN VALUTA ESTERA VERSO NON RESIDENTINELL’AREAEURO ............ 2.880.824.617 2.455.571.547
7.1 depositie CONti COMENLT . ... ...t e 12.439.170 14.765.282
7.2 Altre PASSIVITA ...t e ittt 2.868.385.447 2.440.806.265
8 ASSEGNAZIONIDIDSP DA PARTEDEL FMI ...t 910.521.120 1.000.575.824
9 RAPPORTICON LA BCE E CON LE ALTRE BANCHE CENTRALI DELL'AREA EURO .... 7.866.468.998 -
9.1 passivita per promissory-notes a fronte dell’emissione di certificati di debito della BCE . - -
9.2 passivitanette derivantidall'allocazione delle banconote ineuroall'interno del’Eurosistema 5.731.537.490 -
9.3  altre passivita nel'ambito dell’Eurosistema (nette) ..............oveiiiiiiinneann. 2.134.931.508 -
10 PARTITEDA REGOLARE ... s 37.087.693 17.880.314
11 ALTRE PASSIVITA Lo e 1.747.879.381 1.921.621.967
11,1 vagliacambiari . ... ... e 839.203.894 820.709.854
11,2 SerVIZi di CASSA . ..ottt et 1.189.803 751.240
11.3  ratei @ FISCONTI . ..ottt ettt e et e 12.699.227 83.951.332
T1.4  dIVEISE .ottt 894.786.457 1.016.209.541
12 ACCANTONAMENT « .ot e e e e e e 7.516.566.695 9.902.583.255
12.1 fondirisChi SPECIfIC . ... ... 1.966.367.143 4.423.193.940
12.2 accantonamenti diversi peril personale ........... ... 5.550.199.552 5.479.389.315
13 CONTIDIRIVALUTAZIONE . ..ottt ettt e e e et e e e e 9.645.479.636 26.060.123.837
14 FONDO RISCHI GENERALI ...t i 8.789.381.997 9.798.072.043
15 CAPITALEERISERVE . ...\ttt e e e 13.213.982.218 12.742.152.828
15.1 capitale SOCIAIE . . .. ... 156.000 154.937
15.2 riserve ordinaria e straordinaria . ............... . 9.044.070.683 8.589.063.103
15.3 @B MSEIVE ...ttt e e 4.169.755.535 4.152.934.788
16 UTILENETTO DA RIPARTIRE ... i 64.302.294 506.855.411
TOTALE ..o 147.338.428.382 179.098.552.553
18 CONTID'ORDINE . .ttt e e e e e e s 365.360.119.127 567.893.503.200

IL RAGIONIERE GENERALE
ANTONIO PASQUALE SODA

IL GOVERNATORE

ANTONIO FAZIO




CONTO ECONOMICO

importi in unita di euro

2002 2001
a) Rendite nette relative ad operazioni istituzionali
INTEIESSI ALLIVE .« . . o ettt e et e e 1.885.967.592 2.728.084.819
INEEIESSI PASSIVE . . oot ettt —1.946.502.469 —2.102.150.120
INteressi attivi Netti .. ... —60.534.877 625.934.699
Utili e perdite realizzati su operazioni finanziarie ............. ... ... i i i, —20.630.574.618 2.285.061.836
Svalutazioni di attivita e posizioni finanziarie . ........... .. —1.206.920.529 -545.207.137
Accantonamenti e utilizzi dei fondi rischi di cambioe sutitoli ............................. 15.206.927.979 20.141.109
Risultato netto da operazioni finanziarie, svalutazioni e utilizzo fondirischi ........... —6.630.567.168 1.759.995.808
Tariffe e commissioni AttiVe . ... ... . 20.335.870 21.606.242
Tariffe € COMMISSIONI PASSIVE . . . ... it e e —17.709.199 —24.589.170
Risultato netto da tariffe e commissioni ............... . i 2.626.671 -2.982.928
Rendite da titoli azionari e da partecipazioni . .......... ... 387.951.300 321.284.475
Risultato netto della redistribuzione del reddito monetario ...................ccoviinn.. —72.909.382 3.962.248
b) Altrerendite:
— proventi derivanti dall'investimento delle riserve edeifondi ............................ 1.294.023.772 1.433.588.255
— sopravvenienze attive e insussistenze del passivo .............. i, 83.623.705 126.791.936
I IS oottt 87.306.687 78.092.265
Totalerendite nette (a+h) ... ... —4.908.479.292 4.346.666.758
Spese Peril PErSONAlE ... ... ... —1.051.489.954 -1.160.741.417
Spese di aMMINISTAZIONE .. ... ...ttt et e —-371.153.211 —360.053.902
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali e immateriali ............................. —186.350.136 —191.949.730
Costi per servizi di produzione di banconote . . ... - -
Altre spese:
— perdite derivanti dall'investimento delle riserve edeifondi ............................. —281.726.808 —144.147.828
— altriaccantonamentiai fondi ............ .. —16.820.747 —751.363.158
— sopravvenienze passive e insussistenze dell'attivo . ................ .. i —2.400.437 -1.232.074
— attribuzione del rendimento dell'investimento alleriserve (1) ..., —297.281.479 —392.649.324
— Alre IMPOSIE @ 1SS . . . . ettt e —16.190.519 —45.129.681
IV ot —-3.805.123 —9.544.233
Imposte sul reddito dell’esercizio e sulle attivita produttive (2) ............................ 7.200.000.000 —783.000.000
Utile Netto dell’@SEerCizio .. ... ... 64.302.294 506.855.411

(1) Effettuata a norma dell’'art. 55 dello Statuto. — (2) In relazione alla struttura dello schema adottato, la voce accoglie, per I'esercizio 2002, I'ammontare relativo alle imposte anche se con segno

positivo.
RIPARTO DELL'UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO importi in unita di euro

ALLA RISERVA ORDINA RIA e e e s 12.860.459
ALLA RISERVA STRAORDINA RIA i 12.860.459
Al PARTECIPANTI: 6% DEL CAPITALE . ..o e 9.360
ULTERIORE 4% DEL CAPITALE ... et e e e e 6.240
I I 1 O 38.565.776
TOTALE ... o 64.302.294

Verificato conforme ai libri di contabilita
il 30 aprile 2003. | SINDACI

GIUSEPPE BRUNI ANTONIO PASQUALE SODA
ENRICO Nuzzo
ANGELO PROVASOLI
MassiMO STIPO
GIANFRANCO ZANDA
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SIDIEF — SOCIETA ITALIANA DI INIZIATIVE
EDILIZIE E FONDIARIE — Sp.A. — MILANO
STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 2001 | 2000
(importi in euro)
Crediti VErSO SOCH . .. v v - -
B Immobilizzazioni
| Immobilizzazioni immateriali
1 Costidiimpianto ediampliamento ............. .. ... 111.569 164.302
2 Costidiricerca di sviluppo e pubblicita ........................... - -
3 Diritti di brevetti industriali .......... ... ... - -
4 Concessioni, licenze,marchi .......... ... .. .. i, - -
5 AWIAMENIO . . ..ottt s - -
6 Immobilizzazioniin corso ed acconti ...............coiiiiiiia... - -
7 Altre spese da ammortizZare . ... .........ueeiinnnnaaaa.. - -
Totale ............... 111.569 164.302
1] Immobilizzazioni materiali
1 Terreniefabbricati .......... ... . 106.439.018 104.809.539
2 Impiantie macchinario ..............uuuuiiiiiiiii e - -
3 Attrezzature industrialie commerciali . ............... ... . L - -
4 Alribeni .. 100.491 97.295
5 Immobilizzazioniin corso ed acconti ..............coiiiiiiiia... - 2.692.080
Totale............... 106.539.509 107.598.914
1] Immobilizzazioni finanziarie
1 Partecipazione in imprese controllate, collegate, altre . .............. - -
2 Crediti v/imprese controllate, collegate, controllanti, altre ............ - -
3 AR GOl o - 2.622
4 AZIONI PIOPIIE . . v vt e e et e et e e e - -
Totale ............... - 2.622
Totale immobilizzazioni ............... 106.651.078 107.765.838
C Attivo circolante
| Rimanenze
1 Materie prime, sussidiarie e diconsumo ................c.ooiiinnnn. - -
2 Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati ..................... - -
3 Lavoriin corso su ordinazione .. ............iiiiiii - -
4 Prodottifinitie merci ... - -
B ACCONT ottt - -
Totale ............... - -
1] Crediti
1 Verso clienti (esigibili entro I'esercizio successivo) ................. 143.486 125.895
Verso clienti (esigibili oltre I'esercizio successivo) .................. 2.789 10.226
2 Versoimpresecontrollate .. ...........c.o i - -
3 Versoimpresecollegate ...........c.oouiiiiiiii i - -
4 Versocontrollanti .. ... - -
5 Verso altri (esigibili entro I'esercizio successivo) ................... 1.343.482 13.617.005
Totale ............... 1.489.757 13.753.126
I Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1 Partecipazioniin societacontrollate ................. ... ... - -
2 Partecipazioniin societacollegate .................iiiiiiiia.. - -
3 Altre parteCipazioni . ..........uii s - -
A AZIONI PIOPIIE . . v v vt ettt e et e s - -
5 Altrititoli (titoli di Stato) .......... ... - -
Totale............... - -
v Disponibilita liquide
1 Depositibancariepostali ... 32.554.312 17.686.450
2 ASSEONI et s - -
3 DeNnaro € Valori iNCASSA . . ..t v vttt et e 349 190
Totale ............... 32.554.661 17.686.640
Totale attivo circolante ............... 34.044.418 31.439.766
D Ratei e risconti
| Ratei, risconti e disaggi
1 RaAt@iAtVE ..o 128.076 210.677
2 RisCONtiattiVi ... ..o 71.494 59.406
3 Disaggio SU Prestiti ... ..vvvu et s - -
Totale ratei e risconti ............... 199.570 270.083
Totale attivo ............... 140.895.066 139.475.687
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AL 31 DICEMBRE 2001

PASSIVO 2001 2000
(importi in euro)
A Patrimonio netto
| Capitale . . oo 107.000.000 106.906.578
1l Riserva sovrapprezzo azioni . ... ........uuuuiinnanaanaaeaaaan - -
n Riserve di rivalutazione
1 Saldo attivo di rivalutazione monetaria ex-lege 72/83 ............... 6.341.456 6.341.456
2 Fondodirivalutazione ex-lege 413/91 ................ ... 10.326.848 10.326.848
\% Riservalegale ....... ... . 623.358 558.436
\% Riserva per azioni proprie in portafoglio ........................... - -
\ Riserve statutarie . . .............. i - -
VIl Altre riserve
1 Riservastraordinaria . ............ooeiiiii 2.447.186 1.213.674
2 Riservadisponibile ........... .. - -
VI Utili portati @ NUOVO .. ..o oottt e 5.160.706 5.254.128
IX Utile netto dell’esercizio ...............ccoiiiiiiiiiiian 1.939.724 1.298.432
Totale patrimonionetto .............. 133.839.278 131.899.552
B Fondi per rischi ed oneri
| Fondi per rischi ed oneri
1 Pertrattamento di quiescenzaesimili ........... ... ... - -
2 Perimpostedifferite ......... . 724.973 1.051.251
3 Altri (manutenzioniimmobili) .......... ... 2.442.000 2.169.119
Totale fondi per rischieoneri ............... 3.166.973 3.220.370
C Trattamento di fine rapporto
| Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato .................. 171.071 186.221
Totale trattamento di fine rapporto .............. 171.071 186.221
D Debiti
| Debiti
1 Obbligazioni .. ..... ... - -
2 Obbligazioniconvertibili ......... ... .. - -
3.1 Verso banche - mutui passivi con pagamento oltre 12 mesi .......... - -
3.2 Verso banche - mutui passivi con pagamento entro 12 mesi ......... - -
4 Verso altri finanziatori ... .........uuiiiii i - -
B ACCONE it 35.000 130.664
6 Versofornitori ..........oo it 286.389 518.723
7 Titolidicredito ... ... .. - -
8 Versoimprese controllate . ............ .ottt - -
9 Versoimpresecollegate ... - -
10 Verso controllanti . ... ... - -
11 TrbULAN . 2.570.675 2.716.761
12 Istituti di previdenza e sicurezza sociale .......................... 29.326 31.225
13 Altri debiti:
altri . 26.279 25.906
entro 12 mesi (depositi cauzionali) ........... ... 566.909 490.475
entro 12 mesi (interessi su depositi cauzionali) .................. 15.594 9.629
Totale debiti .............. 3.530.172 3.923.383
E Ratei e risconti
| Ratei, risconti e aggio su prestiti
1 RatiPASSIVI . .t 187.572 246.140
2 RISCONt PASSIVI oottt - 21
3 AQQIOSUPIestit ... ..o - -
Totale ratei e risconti . .............. 187.572 246.161
Totale patrimonio netto e passivo .............. 140.895.066 139.475.687
CONTI D’'ORDINE
Impegni assuntidaterzi ............ouuiiiiiiii 1.271.230 1.441.664
Impegni assunti VErsO terzi .............uuuiiuunneaniiinneennnns - -
Garanzie ipoteCarie . ....... ...ttt - -
Totale conti d’ordine .............. 1.271.230 1.441.664
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SIDIEF — SOCIETA ITALIANA DI INIZIATIVE
EDILIZIE E FONDIARIE — Sp.A. — MILANO

CONTO ECONOMICO 2001

2001 2000
(importi in euro)
A Valore della produzione
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni ....................... 7.894.679 7.574.457
2 Variazioni delle rimanenze di semilavorati e finiti ............... - -
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione .................. - -
4 Incrementi di immobilizzazioni per lavoriinterni ................ - -
5 Altriricavie proventi ........... 42.028 30.266
Totale (A) ...... 7.936.707 7.604.723
B Costi della produzione
6  Materie prime, sussidiarie, di consumo, merci ................. - -
T SEIVIZI ot 2.281.857 2.524.706
8 Godimentodibeniditerzi............ ... i 18.644 19.965
9 Personale
a salariestipendi ... 289.048 304.656
b onerisociali........... i 101.241 104.954
c trattamentodifinerapporto ........... ... i 25.978 26.056
d trattamento di quiescenzaesimili .............. .. ... ... - -
€ altriCosti . ... 2.459 2.414
10 Ammortamenti e svalutazioni
a ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali . .............. 55.276 54.767
b ammortamenti delle immobilizzazioni materiali . ................ 873.002 855.426
c altre svalutazioni delle immobilizzazioni....................... - -
d svalutazionicrediti . ......... . 21.970 51.646
11  Variazione rimanenze materie prime, di consumo e merci . ...... - -
12 Accantonamentiperrischi ............c.coiiiiiiiiniiinnnaan. - -
13 Altriaccantonamenti ... .........uiiiiiin 1.275.055 889.339
14  Oneridiversidigestione ........ ...t 1.004.881 1.203.454
Totale(B) ...... 5.949.411 6.037.383
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 1.987.296 1.567.340
C Proventi ed oneri finanziari
15  Proventi da partecipazioni . ..............ouuiiiiiiiiiiiiian. - -
16  Altri proventi finanziari
a da crediti iscritti nelle immobilizzazioni . ....................... - -
b datitoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono parteci-
PAZIONI . . oottt - -
¢ datitoliiscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipa-
o 630.415 1.037.251
d proventidiversidaiprecedenti .............. .. 800.349 64.206
17  Interessi ed altri oneri finanziari
a altriinteressi ... =215 -89
b interessisu debitialungotermine ........... ... .. .. - -
¢ onerifinanziari su depositi cauzionali inquilini . ................. -16.488 -9.994
Totale (C) ...... 1.414.061 1.091.374




segue: CONTO ECONOMICO 2001
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Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Rivalutazioni

PArtECIPAZIONI . . . o\ vttt
altre immobilizzazioni finanziarie . . ......... ... ...l
1o
Svalutazioni

A ParteCiPaZIONi ...ttt

altre immobilizzazioni finanziarie . ............... ... ... ...,

C B0l L.

Proventi ed oneri straordinari

Proventi

plusvalenze su alienazione immobilizzazioni ..................
utilizzo fondo rischitassato .............. ...
altri proventi .. ...
Oneri straordinari

minusvalenze su alienazione immobilizzazioni .................

C altriOneri ..o

Risultato prima delle imposte (A—B+C+D+E) ..................

Imposte sul reddito
IMPOStE COITeNtT . ... ot e
imposte differite ........ ...

UTILENETTO DELL'ESERCIZIO .. ...

2001 2000
305.271 632.513
52.581 32.997
—4.640 -199
—883 —7.649
352.329 657.662
3.753.686 3.316.376
—2.250.000 —2.478.993
436.038 461.049
1.939.724 1.298.432
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SOCIETA PER LA BONIFICA DEI
TERRENI FERRARES| E PER
IMPRESE AGRICOLE — S.p.A. — ROMA
STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 2001 2000

(importi in euro)

A) Crediti VErSO SOCI . .. vt e e - -
B) Immobilizzazioni
| Immobilizzazioni immateriali
Concessioni, licenze, marchiesimili ............. ... .. . i 9.836 11.413
AT 284 284
Totale ................... 10.120 11.697
1] Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati . .......... . 13.267.270 13.037.458
Impianti @ MacChinario . ......... ... e 1.310.418 764.667
Attrezzature industrialie commerciali .. ... 379.383 336.895
AR DN L. 23.759 25.320
Totale ................... 14.980.830 14.164.340

I Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioniin:

Al IMPrESE .. 1.367.289 1.357.120

Crediti breve medio
versoaltri ... - 181.749 181.749 191.356
N 1o 35.956 35.956
Totale ................... 1.584.994 1.584.432
Totale immobilizzazioni . ................... 16.575.944 15.760.469

C) Attivo circolante
| Rimanenze

Materie prime, sussidiarie € di CONSUMO . ... ...ttt 261.781 207.990
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati .............. ... ..o, 825.035 660.340
Prodotti finiti @ MErcCi . ... ... e 1.421.762 1.038.188
Totale ................... 2.508.578 1.906.518

1] Crediti breve medio
Versoclienti .......................... 669.345 - 669.345 169.102
Versoaltri ..., 185.390 - 185.390 455.066
Totale ................... 854.735 624.168

v Disponibilita liquide

Depositi bancari € postali .. ... 13.142.352 16.250.632
Denaro € ValoriiN CaSSA . .« .« v v v vttt e 6.635 5.977
Totale ................... 13.148.987 16.256.609
Totale attivo circolante ................... 16.512.301 18.787.295

D) Ratei e risconti
VAT e e 1.532 1.497
Totaleattivo .................... 33.089.777 34.549.261
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AL 31 DICEMBRE 2001

PASSIVO 2001 2000
(importi in euro)
A) Patrimonio netto
| Capitale SOCIAIE . ... ... 5.150.000 5.164.569
1 Riserve di rivalutazione
Legge 74/1952 . ..ot 456.967 456.967
Legge 72/1983 .. ... 691.016 691.016
Legge 413/1991 . ...t 2.178.789 2.178.789
Legge 342/2000 . ... ...t 252.569 252.569
3.579.341
\% Riservalegale ........ ... ... 1.066.188 1.051.619
VIl Altre riserve
RIServa straordinaria . . ... ...t 19.460.669 13.026.932
VIl Utilidi esercizi precedenti . . ...t s 11.130 11.130
IX Utile dell’@SErCIZIO ... oottt 1.231.841 7.466.651
Totale patrimonionetto ....................... 30.499.169 30.300.242
B) Fondi per rischi ed oneri
PerimpPOStE .. 799.109 1.236.820
o L 96.720 101.359
Totale fondi per rischieoneri ....................... 895.829 1.338.179
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato .............................. 552.047 587.335
D) Debiti breve medio
ACCONt ...t 98.520 98.520 10.329
versofornitori ............ ..o 237.873 237.873 93.380
tributari ........ ... .. 85.731 85.731 1.539.124
verso istituti di previdenza e assistenza
sociale ... 247.813 247.813 219.015
altridebiti .......... ... ...l 402.569 34.874 437.443 425.112
Totaledebiti ....................... 1.107.380 2.286.960
E) Ratei e risconti
R T 35.352 36.545
Totale patrimonio netto e passivo ....................... 33.089.777 34.549.261
CONTI D’'ORDINE
Titoli iN dEPOSItO @LEIZI . ...\ v vttt e 307.404 312.239
ENPAIA c/ Trattamento di fine rapporto . .............oiriiiiniiieeiinn.. 578.727 527.284
Beniditerziin deposito . ...... ... ..o 2.109 2.109
Totale contid’ordine ....................... 888.240 841.632
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SOCIETA PER LA BONIFICA DEI
TERRENI FERRARES| E PER
IMPRESE AGRICOLE —S.p.A. —ROMA

CONTO ECONOMICO 2001

A)

B)

©)

2001 2000

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavidellevendite ........ ...
Variazioni rimanenze prodotti e anticipazioni ............... ... .. oo
Incrementi immobilizzazioni per lavoriinterni ............. ... ... 0
Altri ricavi e proventi

B - L1 1.119.837
— contributiin conto €sercizio ...............cc .. 1.618.706
TOTALE VALORE DELLAPRODUZIONE ....... ...t

COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidiarie, di consumoemerci .......................
Perservizi. ... ..o
Per godimento beniditerzi ............. .
Per il personale

a) stipendiesalari ........... ... 1.571.242
b) onerisociali..............cc i 562.572
c) trattamento difinerapporto ............ ... ... ... 63.806

Ammortamenti e svalutazioni

a) immobilizzazioniimmateriali ........................ 3.785
b) immobilizzazionimateriali ........................... 250.235
d) svalutazionidicrediticompresinell’attivo circolante e delle

disponibilita liquide ............. ... .. ... -

Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci .
Oneridiversidigestione . ...

TOTALE COSTI DELLAPRODUZIONE . .........ooiiiiiiiiinn,

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) ........

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

— Al

Altri proventi finanziari

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni ................. 899
d) proventi diversi dai precedenti

—altr 681.671

Interessi e altri oneri finanziari
— Al

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI ... ... o

(importi in euro)

4.829.140
548.269
105.989

2.738.543

8.221.941

1.563.790
1.832.264
7.007

2.197.620

254.020
-53.791
854.133

6.655.043

1.566.898

195.119

682.570

-10.679

867.010

5.805.175
-317.111
117.407

737.985
1.532.869

7.876.325

1.434.984
1.567.301
5.925

1.477.436
520.340
66.916

3.633
221.968

77.469

—24.925
822.164

6.173.211

1.703.114

183.381

899

512.534

-8.381

688.433




segue: CONTO ECONOMICO 2001

D)

E)

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITAFINANZIARIE ...............couut

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Proventi
— plusvalenze ... ...

Oneri

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE .. ... e
Imposte sul reddito dell’'esercizio ............. ... . i

UTILEDELLESERCIZIO . ...

2001 2000

- 7.607.095

- 26.467

333.695 404.255
333.695 7.229.307
2.100.213 9.620.854
—868.372 —2.154.203
1.231.841 7.466.651
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B Reconta Ernst & Young S.p.A. W Tel. (+39) 06 324751
Via G.D. Romagnosi, 18/A Fax (+39) 06 32475504
00196 Roma www.ey.com

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai Partecipanti al capitale della
Banca d’Italia

1 Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d’esercizio della Banca
d’Italia (nel seguito “I’Istituto”) chiuso al 31 dicembre 2002. Nella redazione del
bilancio 1’Istituto ¢ tenuto all’osservanza di principi e criteri contabili dettati dalle
norme speciali descritte nel paragrafo 1. della nota integrativa. La responsabilita
della redazione del bilancio compete agli Organi Direttivi dell’Istituto. E’ nostra
la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione
contabile. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e
svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Organi Direttivi. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data
27 maggio 2002.

3. A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio, redatto secondo i principi € i
criteri contabili dettati dalle norme speciali descritte nel paragrafo 1. della nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale €
finanziaria della Banca d’Italia al 31 dicembre 2002 ed il risultato economico per
1’esercizio chiuso a tale data.

4. Sirichiama Pattenzione sulle seguenti appostazioni contabili di cui & notizia nella
nota integrativa, che ne richiama altresi gli effetti sul bilancio:

B Reconta Ernst & Young S.p.A.
Sede Legale: 00196 Roma - Via G.D. Romagnosi, 18/A
Capitale Sociale € 1.111.000,00 i.v.
Iscritta alla S.O. del Registro delle Imprese presso la C.C .A.A. di Roma
Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584
P.I. 00891231003
(vecchio numero R.1. 6697/89 - numero R.E.A. 250904)



& Reconta Ernst & Young S.p.A.

a) L’utilizzo det fondi costituiti con la rivalutazione dell’oro ¢ stato effettuato
usufruendo della facolta concessa dall’articolo 65 della Legge 27 dicembre
2002, n. 289 (concambio di titoli di Stato). Inoltre, in applicazione della
specifica normativa fiscale introdotta dal citato articolo, il conto economico
ha recepito gli effetti dell’iscrizione delle imposte anticipate connesse alla
prevista deducibilitd, nel limite temporale di venti anni, della perdita
conseguente alla minusvalenza generata dall’operazione di concambio.

b) 1l fondo rischi generali, interamente tassato, costituito nei precedenti esercizi
con la finalita di fronteggiare anche i rischi generali insiti nell’attivita
dell’Istituto, ¢ stato parzialmente utilizzato a beneficio del conto economico
dell’esercizio.

¢) In ottemperanza ad una specifica norma statutaria avente forza di legge, il
conto economico dell’esercizio include 1’attribuzione diretta alle riserve
ordinaria e straordinaria del rendimento annuo degli investimenti ad esse
relativi; inoltre il conto economico presenta un accantonamento alla riserva
per ammortamento anticipato ai sensi dell’art. 67, 3° comma TUIR.

Roma, 27 maggio 2003

Reconta Erngt & Young S.p.A
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AMMINISTRAZIONE DELLA BANCA D’'ITALIA
AL 31 DICEMBRE 2002

CONSIGLIO SUPERIORE

— GOVERNATORE - Presidente

— DIRETTORE GENERALE

— VICE DIRETTORE GENERALE

— VICE DIRETTORE GENERALE - Segretario

FAZIO Antonio
DESARIO Vincenzo
CIOCCA Pierluigi
FINOCCHIARO Antonio

CONSIGLIERI SUPERIORI
BAROVIER Angelo MIRABELLI Cesare*
BLASI Paolo PIRRI Gavino*
DE FEO Paolo POSSATI Stefano

de FERRA Giampaolo
FERRERI Paolo Emilio*
LATERZA Paolo

MARSANO Rinaldo
* Membro del Comitato del Consiglio Superiore

SARDELLA Mario
SCAVONE Nicolo
ZUCCHI Giordano*

SINDACI EFFETTIVI
BRUNI Giuseppe STIPO Massimo
NUZZO Enrico ZANDA Gianfranco
PROVASOLI Angelo

SINDACI SUPPLENTI
BISONI Cesare VELO Dario

AMMINISTRAZIONE CENTRALE

FUNZIONARI GENERALI

PONTOLILLOVincenzo — DIRETTORE CENTRALE PER LA BANCA CENTRALE E | MERCATI
BIANCHI Bruno — DIRETTORE CENTRALE PER LA VIGILANZA CREDITIZIA E FINANZIARIA
GIUSSANI Cesare Augusto — SEGRETARIO GENERALE

SACCOMANNI Fabrizio — DIRETTORE CENTRALE PER LE ATTIVITA ESTERE

CATAPANO Vincenzo — AVVOCATO GENERALE

TRESOLDI Carlo — DIRETTORE CENTRALE PERIL SISTEMA DEI PAGAMENTI E LA TESORERIA
MORCALDO Giancarlo — DIRETTORE CENTRALE PER LA RICERCA ECONOMICA

MELONI Mario — DIRETTORE CENTRALE PER L'ORGANIZZAZIONE E LA LOGISTICA

DE MATTIA Angelo — DIRETTORE CENTRALE PER LE FUNZIONI DI SEGRETERIA PARTICOLARE

DEL DIRETTORIO

GIANNONI AnnaMaria  — DIRETTORE CENTRALE PER LA CIRCOLAZIONE MONETARIA
SODA Antonio Pasquale  — RAGIONIERE GENERALE
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