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GLOSSARIO

DI ALCUNI TERMINI USATI NELLA RELAZIONE

Accelerated bookbuilding

Prenotazioneacceleratadei titoli, che consiste nel proporreleazioni ataluni acquirenti
potenziali e nel selezionare successivamenteleloro offertein baseacriteri di quantita
equalita

Accertamento

Prima fase del processo di acquisizione a bilancio dello Stato delle entrate, in cui il
presupposto e I’ammontare del credito sono associati a soggetto debitore. Le entrate
accertate sono iscritte nel bilancio di competenza.

Accesso remoto al sistema dei pagamenti

Partecipazione aun sistemadi scambio edi trasferimento dei fondi €/0 aun sistemadi
compensazione e/o di regolamento di un paese daparte di un soggetto che—avendo la
sedelegaleall’ estero—non einsediato in quel paese con lapropriadirezionegenerale/
amministrazione centrale né con proprie succursali.

Accettazioni bancarie

Cambiali tratte spiccate dal clientedi unabanca, laquale, nell’ apporre lasuafirmasul
titolo per accettazione, diventa |’ obbligato principale. Le accettazioni cosi rilasciate
fanno parte dei crediti di firma.

Accordi europei di cambio (AEC) (vedi anche: Banda di oscillazione)

Accordi, nell’ ambito dello SME, chefissavanoi limiti massimi di oscillazionebilatera-
leconsentiti ai cambi di mercato. Parteci pavano agli accordi il marco tedesco, il franco
francese, laliraitaliana, la pesetaspagnola, il fiorino olandese, il franco belgaequello
lussemburghese, |0 scellino austriaco, I’ escudo portoghese, la coronadanese, il marco
finlandese, lasterlinairlandese, |apesetaspagnola, ladracmagreca. Lapartecipazione
dellasterlinainglese venne sospesail 17 settembre 1992.

Accordi europei di cambio Il (AEC 1)

Entrati in vigore il 1° gennaio 1999, sostituiscono gli AEC e forniscono I’ assetto per
lacooperazionenellepolitichedel cambiotrai paesi dell’ areadell’ euroegli Stati mem-
bri della UE che non nefanno parte. Lapartecipazione agli AEC |1 évolontaria; tutta-
Vvia, vi €lapresunzione che gli Stati membri con derogavi aderiscano. Attualmentela
coronadanese partecipaagli AEC 11 con unabandadi oscillazionerispetto a suo tasso
centrale nel confronti dell’ euro pari a +2,25 per cento. Gli interventi sul mercato dei
cambi ai margini dellabanda di fluttuazione sono, in lineadi principio, automatici e
illimitati, con disponibilitadi finanziamento a brevissimo termine. LaBanca centrale
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europeaelebanche centrali nazionali partecipanti al meccanismo possono tuttaviaso-
spenderegli interventi automatici qualoraquesti confliggano con I’ obiettivo del man-
tenimento della stabilitadei prezzi.

Agenziefiscali

Strutturetecniche, operativedal 1° gennaio 2001, natedallariorganizzazionedel Mini-
stero delle Finanze (D.Igs. 30.7.1999, n. 300). Le quattro agenzie (Entrate, Dogane,
Territorio e Demanio) esercitano lefunzioni precedentemente affidate ai dipartimenti,
dai quali hanno ereditato anche lastrutturaterritoriale. Hanno personalitagiuridicadi
diritto pubblico e sono dotate di autonomia regolamentare, amministrativa, patrimo-
niale, organizzativa, contabile efinanziaria. | Ministero assegnagli indirizzi strategici
esvolge un costante monitoraggio sull’ attivitadelle agenzie, che operano sullabasedi
un rapporto di diritto pubblico.

Altre personein cercadi lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Altri residenti

Fondi comuni non monetari, altre istituzioni finanziarie, imprese non finanziarie,
imprese di assicurazione, famiglie eistituzioni senza scopo di lucro al servizio delle
famiglie.

Amministrazioni pubbliche

I settore raggruppa, secondoil criterio dellacontabilitanazionale, leunitaistituzionali
le cui funzioni principali consistono nel produrre servizi non destinabili allavenditae
nell’ operareunaredistribuzionedel reddito edellaricchezzadel Paese. Tralepassivita
delle Amministrazioni pubbliche sono incluse quellerelative alle ex Aziende autono-
menoninclusenel settore, il cui onereéstato posto acarico dello Stato (vedi lo schema
allavoce: Operatore pubblico). 1l settore € suddiviso in tre sottosettori:

Amministrazioni centrali, che comprendono le amministrazioni centrali dello
Stato egli enti economici, di assistenzaedi ricerca, che estendono laloro compe-
tenza su tutto il territorio del Paese (Stato, organi costituzionali, Cassa DD.PP,
Anas, gestione delle ex Foreste demaniali, altri);

Amministrazioni locali, che comprendono gli enti pubblici la cui competenza
e limitata a una sola parte del territorio. |l settore & articolato in 5 sottosezioni:
a) enti territoriali (Regioni, Province, Comuni), b) aziende sanitarie locali, c)
ospedali pubblici, d) enti di assistenza locali (universita e istituti di istruzione
universitaria, opere universitarie, istituzioni di assistenza e beneficenza, altri),
€) enti economici locali (cameredi commercio, industria, artigianato e agricoltu-
ra, enti provinciali per il turismo, istituti autonomi case popolari, enti regionali
di sviluppo, comunita montane, altri);

Enti di previdenza, che comprendono le unita istituzionali centrali e locali la
cui attivitaprincipal e consiste nell’ erogare prestazioni sociali finanziate attraver-
so contributi generalmente di carattere obbligatorio (INPS, INAIL, INPDAP e
altri).

Anticipazioni ex DM 27.9.1974

Il decreto del Ministro del Tesoro del 27.9.1974 (G.U. 2.10.1974, n. 256) prevede che
laBancad’ Italiapossaconcedere anticipazioni al’ 1 per cento per unaduratafino a24
mesi “ad aziende di credito che, surrogates ai depositanti di altreaziendedi creditoin
liquidazionecoatta, si trovino adover ammortizzare, perchétutto oin parteinesigibile,
la conseguente perdita nellaloro esposizione”.
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Applicazioni interbancarie

Procedure informatiche che consentono agli intermediari, sullabase di standard di si-
stema, di scambiarsi informazioni edati contabili relativi alle transazioni daeseguire.

Areadell’euro (vedi: Paesi dell’ OCSE)

Assegnazioni

Nell’ambito delleliquidazioni dei titoli, laproceduradefinitadi “ assegnazione” viene
attivata quando un aderente non disponga dei titoli dovuti e non riesca a reperirli nei
tempi previsti per lachiusuradellafase di regolamento; essaconsiste nell’ abbatti men-
to, totaleo parziale, del saldofinaleadebitointitoli di un aderente, reso possibiledalla
corrispondente volontaria rinuncia al’ introito degli stessi titoli da parte di uno o piu
aderenti creditori degli stessi titoli.

Asset-backed securities (ABS)

Strumenti finanziari emessi afronte di operazioni di cartolarizzazione — effettuate ai
sensi dellaL. 30.4.1999, n. 130, e successive modifiche eintegrazioni —che prevedono
I’impiego di crediti, siapresenti siafuturi, edi atre attivitadestinate, in viaesclusiva,
a soddisfacimento dei diritti incorporati negli strumenti finanziari emessi ed eventual -
mente alla coperturadei costi dell’ operazione di cartolarizzazione.

Asta a tasso fisso

Procedura d'asta nella quale il tasso di interesse viene stabilito preventivamente; le
controparti indicano I’ammontare di fondi cheintendono negoziareal tasso prefissato.

Asta marginale e competitiva

Procedure d' asta utilizzate per il collocamento dei titoli di Stato italiani e nelle opera-
zioni di mercato aperto dell’ Eurosistema. Con |’ astamarginalei titoli vengono aggiu-
dicati aun prezzo unico, pari a minimo accolto; con quellacompetitiva, invece, I’ ag-
giudicazioneavvieneaun prezzo pari aquello a qualevengono presentatelerichieste.

Asta standard

Procedura d’ asta utilizzata dall’ Eurosistema nelle operazioni temporanee di mercato
aperto. Nelleaste standard, effettuate nell’ arco di 24 ore, tuttele controparti che soddi-
sfino i requisiti generali di partecipazione sono autorizzate a presentare offerte.

Asta veloce

Procedura d' asta utilizzata dall’ Eurosistema principal mente per operazioni tempora-
nee non periodiche, volte ainfluenzarein modo rapido laliquiditasul mercato (opera-
zioni di fine-tuning). Leastevel oci sono effettuate nell’ arco di un’ orae sono aperte sol-
tanto a un numero limitato di controparti.

ATM (Automated teller machine)

Apparecchiatura automatica per |’ effettuazione da parte della clientela di operazioni
quali prelievo di contante, versamento di contante o assegni, richiestadi informazioni
sul conto, bonifici, pagamento di utenze, ricariche telefoniche, ecc. Il cliente attivail
termina e introducendo una carta e digitando il codice personale di identificazione.
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ATS (Alternative trading systems)

Circuiti di scambiononregolamentati nei quali vengono negoziati strumenti finanziari.

Attivitafinanziarie dei residenti italiani

Attivitafinanziariesull’ interno: attivitamonetarie, altri depositi (noninclusi nellamo-
neta), Buoni ordinari del Tesoro, titoli di Stato a medio e alungo termine (incluse le
vendite pronti contro termine), obbligazioni non incluse nelle attivita monetarie, altre
attivitasull’ interno detenute dai fondi comuni non monetari (incluse le azioni emesse
daresidenti inltalia), altreattivitafinanziarie. Non comprendono leazioni (con |’ ecce-
zionedi quelleemessedaresidenti in Italiae detenute dai fondi comuni non monetari).
Totaleattivitafinanziarie: attivitafinanziariesull’ interno, attivitafinanziariesull’ este-
ro. Non comprendono le azioni (con I’ eccezione di quelle detenute dai fondi comuni
non monetari).

Attivita monetarie dei residenti italiani

Attivitaincluse in M3 detenute dai residenti italiani.

Ausiliari finanziari (vedi: Settori istituzionali)

Autofinanziamento

Si ottiene sottraendo dal margine operativo lordo gli oneri finanziari netti (differenza
tragli oneri pagati ei proventi percepiti), gli utili distribuiti netti (quelli pagati meno
quelli riscossi), le imposte correnti e in conto capital e pagate dalle imprese; al valore
cosi ottenuto si sommanoil saldo proventi eoneri diversi (lasommaal gebricadi rendite
dei terreni edel beni immateriali, premi netti di assicurazionecontroi danni, indennizzi
di assicurazionecontroi danni), i trasferimenti elevariazioni dei fondi nelledisponibi-
litaaziendali.

Automated clearing house (ACH)

Strutturatecnica, presentein diversi paesi, che provvede mediante procedure comple-
tamente automatizzate allagestione delleistruzioni di pagamento, generalmentedi im-
porto non elevato, trasmesse dagli intermediari finanziari mediante supporti magnetici
o reti telematiche.

Autorita per I'informatica nella pubblica Amministrazione (AIPA)

Autoritaindipendenteistituitadal D.lgs. 12.2.1993, n. 39. E un organo collegiale costi-
tuito da cinque membri. Essa, tral’ atro: dettale norme tecniche ei criteri in temadi
pianificazione, progettazione, realizzazione, gestione, mantenimento dei sistemi infor-
mativi automatizzati delle amministrazioni e delleloro interconnessioni, nonché della
loro qualita e dei relativi aspetti organizzativi; detta criteri tecnici riguardanti la sicu-
rezzade sistemi; coordinai progetti ei principali interventi di sviluppo e gestione dei
sistemi informativi automatizzati delle amministrazioni.

Azienda autonoma

Organizzazione produttiva di proprieta pubblica, priva di personalita giuridica. 11 bi-
lancio dell’ azienda € soggetto all’ approvazione del Parlamento, se essa € costituitaa
livello nazional e (aziendaautonomastatal €), oppure del consiglio comunaleoregiona
le, sel’aziendaé costituitaalivello locale (azienda municipalizzata o regionalizzata).

Anteriormente alle date di trasformazione di seguitoindicate, le principali aziende au-
tonome statali erano: I’ Aziendanazional e autonomadel le strade statali (trasformatain



ente pubblico economico dal D.Igs. 26.2.1994, n. 143, con la denominazione di Anas
inbaseal DL 26.7.1994, n. 468); le Ferrovie dello Stato (trasformate in ente pubblico
economico il 17 maggio 1985 ein spail 18 agosto 1992); lagestione delle ex Foreste
demaniali; I’ Amministrazione autonoma dei monopoli di Stato; I’amministrazione
delle Poste e telecomunicazioni (trasformatain ente pubblico economico, con ladeno-
minazionedi Posteitaliane, il 1° gennaio 1994); I’ Aziendadi Stato per i servizi telefo-
nici (ASST) (fino al 31 dicembre 1992, datain cui & stata soppressa; contestual mente
il capitaledell’ azienda é stato conferito all’ Iritel, societadi nuovaistituzionedel grup-
po IRI, confluitain Telecom Italianell’ agosto del 1994). NellaRelazionel’insiemedi
tali aziende é indicato con la denominazione di “ex aziende autonome”. Nell’ ambito
delleex aziende autonome dello Stato si distinguono, daunlato, I’ Anaseleex Foreste
demaniali, chenon producono beni e servizi vendibili sul mercato e, dall’ atro, le“altre
ex aziende autonome”, che producono beni e servizi vendibili. Le prime appartengono
a settoreistituzional edelle Amministrazioni pubbliche, lesecondeal sottosettoredelle
societa non finanziarie pubbliche (vedi: Settori istituzionali).

Banca centrale

Fino al 1998 venivano classificati al’interno del settore istituzionale Banca centrale
sialaBancad’ Italiasial’ Ufficioitalianodei cambi (UIC); i relativi dati facevanoriferi-
mento a bilancio consolidato delle due unita. In seguito al riordino dell’ UIC (D.Igs.
26.8.1998, n. 319) eallaconclusionedel processo di trasferimento dellesueriservealla
Bancad'Italia, essoestatoriclassificatoal’ interno del settoredegli Ausiliari finanziari
(vedi: Settori istituzionali), in accordo con le definizioni del SEC 95; questo prevede
ununico settoreistituzional eper lelstituzioni finanziariemonetarie (vedi), nell’ ambito
del qualericadelaBancacentrale. Dal dicembre 1998 nel sottosettore Banca centrale
eclassificatasololaBancad'Italia

Banca centrale europea (BCE)

Istituitanel giugno 1998, dotatadi personalitagiuridica, assicura— direttamente o per
il tramite delle Banche centrali nazionali —lo svolgimento del compiti assegnati all’ Eu-
rosistema (vedi) e a Sistemaeuropeo di banche centrali (vedi). Gli organi decisionali
sonoil Comitato esecutivo, il Consigliodirettivoeil Consiglio generale. Il primo & co-
stituito dal presidentee dal vicepresidente dellaBCE edaquattro membri nominati dai
capi di Stato o di governo dei paesi che fanno parte dellaUEM. || Consiglio direttivo,
organo decisional e principal e, € composto dai membri del Comitato esecutivo edai go-
vernatori delle Banche centrali nazionali dellaUEM. Il Consiglio generale comprende
il presidenteeil vicepresidente dellaBCE ei governatori delle Banche centrali nazio-
nali del paesi dellaUE.

Banche

L’ aggregato comprende tutte le banche residenti in Italia. Per maggiori informazioni
sulle statistiche bancarie si rimandaalle note metodol ogi che contenute nella pubblica-
zione mensile Supplementi al Bollettino Satistico, Istituzioni finanziarie monetarie:
banche e fondi comuni monetari.

Classificazionein categorie

Nella classificazione in gruppi istituzionali gli istituti centrali di categoriae quelli di
rifinanziamento sono inclusi nelle societa per azioni.

Le banche, eccetto le minori, vengono di seguito elencatein ordine di codice ABI.
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CLASSIFICAZIONE IN CATEGORIE

Categorie al 381§£§.hzeooz

S 253
Filialidibanche estere ........ ... .. . i 60
POpOIari . .o 40
Credito COOPErativo .. ..ottt e e e 461
TOTALE . .. 814

Classificazionein gruppi dimensionali

Per i criteri seguiti nella classificazione si rimanda alla voce Banche nella sezione:

Glossario della Relazione sull’ anno 2001.

CLASSIFICAZIONE DIMENSIONALE

Categorie al 81 15,500

MagGION . . et 8
Grandi . ... 9
Medie . 33
PICCOlE . . 134
MINOrT 630
TOTALE . .. 814

Maggiori (n. 8): BancaNazionaledel Lavoro spa; San Paolo IMI spa; BancaMontede
Paschi di Sienaspa; Unicredit Bancaspa; Bancadi Roma; Bancal ntesaspa; Unicredito
Italiano spa; Capitalia spa.

Grandi (n. 9): Banco di Siciliaspa; Bancad’ intermediazione mobiliare spa; Unicredit
Bancamobiliare spa; Banca Antoniana— Popolare Veneta; Banco Popolare di Verona
eNovarascrl; BancaPopolare di Bergamo — Credito Varesino scrl; Banca Popolare di

Milano scrl; Banca Popolare di Novara spa; Mediobanca— Bancadi credito finanzia-
rio spa

Medie (n. 33): Banco di Sardegna spa; Abaxbank spa; Bancaper il Leasing spa; Dexia
Crediop spa; Credito Emiliano spa; Banca Carime spa; Deutsche Bank spa; Banca per
lafinanzaalle opere pubblicheealleinfrastrutture spa; BNP Paribas; Finecogroup spa;
Credito Bergamasco spa; Banca Toscanaspa; Credit Agricolelndosuez; Bancodi Bre-
sciaS. Paolo Cab spa; Banco Bilbao VizcayaArgentariasa; BancaAgricolaMantova-
naspa; BancaPopolare Commercio elndustriaspa; BancaPopolaredi Lodi scrl; Banca
Popolare dell’ Emilia Romagna scrl; Bipop — Carire spa; Banca Popolare di Sondrio
scrl; Banca Popolare di Vicenza scrl; Bancadelle Marche spa; Cassadi Risparmio di
Firenze spa; Banca Carige spa; Cassa di Risparmio di Padova e Rovigo spa; Cassa di
Risparmio di Parmae Piacenzaspa; Cassadi Risparmio in Bolognaspa; Banca Regio-



nale europea; Centrobanca— Bancacentrale di credito popolare spa; Banca I ntesaBci
Mediocredito spa; Mediocredito Centrale spa; | nterbanca spa.

Piccole (n. 134): Abn Amro Bank nv; Abbey National plc; Fce Bank plc; Hypo Alpe
Adria Bank Italia spa; Fin-eco Bancaicq spa; Hsbc Bank plc; Banca Woolwich spa;
Depfa Deutsche Pfandbriefbank ag; Banca Intermobiliare di Investimenti eg; Banca
Akros spa; Barclays Bank plc; Banca Uch spa; Bayerische Landesbank Girozentrale;
Banca Cis spa; Banca Mediolanum spa; Bayerische Hypo-und Vereinsbank ag; Com-
merzbank ag; Finemiro Banca spa; Renault Credit International sa Banque; Banca
L ombarda e Piemontese spa; Findomestic Banca spa; Banca Agrileasing spa— Banca
per il leasing delle Bec/Cra; Bancadel Fucino; Unipol Banca spa; Banca 121 Promo-
zione Finanziaria spa; Tradinglab Banca spa; M ps Finance Banca mobiliare spa; We-
stdeutsche Landesbank Girozentrale; Bancadi Legnano; Bancadi Trento e Bolzano;
Bancadi Valle Camonica; Banca Sella spa; Banca Fideuram spa; Banco di Chiavari e
dellaRivieraLigure; Banco di Desio edellaBrianza; Ing Bank nv; Bnp Paribas securi-
tiesservices; Rabobank Nederland; CassaCentrale Raiffeisendell’ Alto Adige; Jomor-
gan Chase Bank; Banco Santander Central Hispano sa; Credito Artigiano; Arab Ban-
king Corporation; Dresdner Bank Aktiengesellschaft; Citibank na; Rasbank; Societe’

Generde; U.b.ae. — Arab Italian Bank; Cassa Centrale delle Casse Rurali Trentine -
spa; Istituto Central edelle Banche Popolari; BancaAgricolaPopolaredi Ragusa; Ban-
cadi Imola spa; Banca Popolare del Lazio; Banca Cooperativa Val sabbina; Banca di

Credito Popolare; Bancadi Piacenza; Banca Piccolo Credito Valtellinese scrl; Banca
Popolaredi Cremaspa; BancaPopolaredi Crotone spa; BancaPopolare Pugliese; Ban-
caPopolaredi Anconaspa; NuovaBancaM editerraneaspa; BancaPopolareFriuladria
spa; Banca Popolare di Puglia e Basilicata; Banca Popolare dell’ Etruria e del Lazio;

Banca Popolare ddll’Irpinia spa; Banca Popolare del Materano spa; Veneto Banca
scarl; Banca Popolare di Bari; Banca di Cividale spa; Banca Popolare di Cremona;

Banca Popolare di Intra; Banca Popolare di Lanciano e Sulmona; Banca Popolare di

Luino e di Varese spa; Banca Popolare di Ravenna spa; Banca di Sassari spa; Banca
Popolaredi Spoleto spa; BancaPopolaredell’ Adriatico spa; Cassa Sovv. Risp. fraPer-
sonaleBancad’ Italia; BancaPopolaredell’ Alto Adige/ Volkbank; | ccri-BancaFedera-
le Europea spa; Cassa dei Risparmi di Forli’ spa; Cassadi Risparmi di Livorno spa;

Cariprato—Cassadi Risparmiodi Prato; Cassadi Risparmio dellaSpeziaspa; Carispaq
— C.R. dellaProv. dell’ Aquila; Cassa Risparmio di Bolzano spa; Cassa di Risparmio
dellaProvinciadi Chieti spa; Tercas—C.R. dellaProvinciadi Teramo; Cassadi Rispar-
mio della Provincia di Viterbo spa; Cassadi Risparmio di Alessandria spa; Cassa di

Risparmiodi Ascoli Piceno spa; Cassadi Risparmiodi Asti spa; Cassadi Risparmiodi

Biellae Vercelli; CassaRisparmio Carpi spa; Cassadi Risparmio di Carraraspa; Cassa
di Risparmio di Cento spa; Cassadi Risparmio di Cesena spa; Cassadi Risparmio di

Fabriano e Cupramo; Carifano—Cassadi Risparmiodi Fano spa; Cassadi Risparmiodi

Fermo spa; Cassadi Risparmio di Ferraraspa; Cassadi Risparmio di Goriziaspa; Cas-
sadi Risparmio di Imola spa; Cassa di Risparmio di Lucca spa; Banca dell’ Umbria
1462 spa; Banca Caripe spa; Cassadi Risparmio di Pisaspa; Cassadi Risparmio di Pi-
stoiae Pesciaspa; Cassadi Risparmio di Ravennaspa; Cassadi Risparmiodi Rieti spa;

Cassadi Risparmio di Rimini spa; Cassa di Risparmio di San Miniato spa; Cassa di

Risparmio di Savonaspa; Cassadi Risparmio di Udine e Pordenone; Cassadi Rispar-
mio di Veneziaspa;, BancaCrv Cassadi Risparmio di Vignolaspa; Cassadi Risparmio
di Volterraspa; Intesabci Gestione Crediti spa; BancaMonte Parmaspa; |ccreaBanca
spa—Istituto Centrale delle Banchedi credito cooperativo; Bancadi credito cooperati-
vodi Roma; CassaRuraleeArtigianadi Cantu’ Bancadi credito cooperativo; Bancadi

credito cooperativo di Carate Brianza; M psBancaverde spa; Meliorbancaspa; Credito
Fondiario e Industriale spa; Mediocredito Fondiario Centroitalia - spa; Istituto per il

Credito Sportivo; Efibanca— Ente Finanziario | nterbancario; BancaM ediocredito spa;
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Mediocredito Trentino-Alto Adige spa; Monte dei Paschi di Siena Merchant - Banca
per le piccole e medie imprese spa; Artigiancassa— Cassa per il credito alle imprese
artigiane spa.

Minori (n. 630).

Banche dichiaranti alla Banca dei regolamenti internazionali

Banche situate nei paesi del Gruppo dei Dieci, in Australia, Austria, Danimarca, Fin-
landia, India, Irlanda, Lussemburgo, Norvegia, Portogallo, Spagna e Turchia, nonché
nei principali centri finanziari offshore.

Banche multilaterali di sviluppo

Istituzioni multilaterali specializzate nell’ erogarefinanziamenti per progetti di svilup-
po nei Paesi inviadi sviluppo (vedi) e nelle aree depresse. | principali istituti sono: la
Bancainter-americanadi sviluppo, laBancaasiaticadi sviluppo, |a Banca africanadi
sviluppo, laBancadi sviluppo dei Caraibi, laBancaeuropeadegli investimenti, laBan-
caeuropea per laricostruzione e lo sviluppo.

Bancomat

Sistema di sportelli automatici (ATM), diffuso alivello nazionale e regolato da una
convenzioneinterbancariagestitadall’ ABI (Cogeban). Esso consenteai portatori della
cartaBancomat (cartadi debito) di prelevare contante presso qual sivogliasportello au-
tomatico installato dalle banche aderenti al sistema (vedi: PagoBancomat).

Banda di oscillazione

Nell’ambito degli AEC dello SME erail campo di variazione consentito ai cambi di
mercato traciascunacoppiadi valuteaderenti agli Accordi. L’ ampiezzadellabandaera
fissatain + 2,25 per cento rispetto al tasso central e per tutte le valute partecipanti, con
esclusione dellapeseta spagnolae dell’ escudo portoghese che usufruivano di unaban-
daallargata(z 6 per cento). Il 2 agosto 1993 labandadi oscillazione per tuttelevalutee
stataampliataal + 15 per cento, conl’ esclusionedel rapporto bilateraletrafiorino olan-
deseemarco tedesco. Nell’ambito degli AEC 11 €il campo di variazione, pari nel caso
dellavaluta danese al £2,25 per cento, consentito ai cambi di mercato tral’euro ele
valute degli Stati membri della UE che non fanno parte dell’ area dell’ euro.

Base monetaria

Il contributoitaliano allabase monetariadell’ areadell’ euro si calcolasommando al va-
loredellaCircolazione (vedi) i depositi in conto corrente delleistituzioni creditiziere-
sidentiinltaliapressolaBancad’ Italiaei depositi overnight dellestessepressol’ Euro-
sistema.

Benchmark
Generamente €il titolo piu trattato all’ interno di una categoria omogeneadi titoli, ad
esempio quelladei titoli decennali atasso fisso.

BI-COMP (Bancad’ Italia-Compensazione)

Sistemadi compensazionegestito dallaBancad' Italia, costituito dai sottosistemi Reca
piti locale e Dettaglio (vedi: Sistemadi compensazione; Compensazione giornaiera
dei recapiti).

Bid-ask spread (vedi: Differenziale | ettera-denaro)



Bilancia dei pagamenti

Schemacontabil echeregistral etransazi oni economicheintervenuteinundato periodo
trai residenti ei non residenti in un’ economia. Per residentein un’ economiasi intende
ogni personafisicao giuridicail cui centro di interessi economici risieda, su base non
temporanea, in quellaeconomia. L etransazioni economichesi sostanziano nel passag-
giodi proprietadi risorsesiareali (beni, servizi, redditi) siafinanziarie: in quest’ ultimo
caso, esse originano unavariazione delle attivita o delle passivitafinanziarie dei resi-
denti versol’ estero. Labilanciadei pagamenti éfondatasul principio dellapartitadop-
pia: ogni transazione daorigine adueregistrazioni di egualeimporto madi segno con-
trario. Quando un residente esporta all’ estero beni e servizi, o quando la transazione
determina un aumento delle passivita o unariduzione delle attivita verso |’ estero dei
residenti, si haunaregistrazione con segno positivo (crediti); nei casi opposti s hauna
regi strazi one con segno negativo (debiti). Lasommaal gebricadel leregistrazioni risul-
taquindi, per definizione, sempre uguale a zero.

Bilancio statale di cassa

Consideratutte le entrate effettivamente versate al bilancio e le spese effettivamente
pagatedal bilancio nel corso dell’ anno, siachesi riferiscano ad accertamenti oimpegni
dell’ esercizio finanziario corrispondente all’ anno in esame, sia che riguardino quelli
degli esercizi precedenti.

Bilancio statale di competenza

Consideratutte le entrate accertate e | e spese impegnate nel corso dell’ esercizio, pre-
scindendo dal fatto che siano riscosse o pagate nell’ anno stesso o successivamente.

BI-REL (Bancad Italia-Regolamento lordo)

Sistemadi regolamentolordo dei pagamenti nei conti degli intermediari pressolaBan-
cad'ltalia(vedi: Sistemadi regolamentolordo). BI-REL costituisceil segmentoitalia
no del sistema europeo TARGET.

BondVision

Mercatotelematico all’ ingrosso nel qualesi negozianotitoli di Stato gestitodallaMTS
spaeistituito con DM 4.6.2001. Attraverso |’ utilizzo di unapiattaformain reteil mer-
cato mettedirettamentein contatto gli operatori principali dell’ MTScongli investitori
istituzionali (imprese di assicurazioni e societa di gestione del risparmio).

Bonifici di importo non rilevante

Procedura interbancaria per o scambio via Rete nazionale interbancaria (RNI) delle
informazioni contabili relativeai bonifici di importo inferiorea258 milaeuro. 11 rego-
lamento dei flussi scambiati € effettuato su base netta mediante il sottosistema Detta-
glio (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti).

Bonifici di importo rilevante (BIR)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia, relativaalle
operazioni di bonificodi importo pari 0 superiorea258 milaeuro. Leoperazioni posso-
no essereimmesse nellaproceduraapartiredai tre giorni antecedenti efinoa giorno di
regolamento. I| regolamentodei flussi scambiati éstato eff ettuato su base nettamedian-
teil sottosistema Ingrosso fino al 20 giugno 1997; dal 23 giugno 1997 le operazioni
sono regolate nel sistemaBI-REL direttamente sui conti di gestione (vedi: Compensa-
zione giornalieradei recapiti; BI-REL).
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Bonifici esteri (Boe)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad’Italia, relativaalle
operazioni di bonifico daeversol’ estero; essaimplicalo scambio delleinformazioni e
dei fondi traduebancheitalianenel ruol o, rispettivamente, di corrispondentedellaban-
caesterae di banca che detieneil conto del cliente italiano. Il regolamento dei flussi
scambiati € stato effettuato su base netta mediante il sottosistema Ingrosso fino a 20
giugno 1997; dal 23 giugno 1997 |eoperazioni sono regolatenel sistemaBl-REL diret-
tamente sui conti di gestione (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti; BI-REL ;
TARGET). Lo stesso canale € utilizzato, dal 1° gennaio 1999, per il trasferimento di
fondi innome e per conto dellaclientelanel sistema TARGET, avendo in contropartita
una banca di un paese della UE.

Bonifico cross-border

Trasferimento di fondi disposto dalla clientela ed eseguito con I'intermediazione di
operatori insediati in paesi differenti. Include ancheil trasferimento disposto tra suc-
cursali di unastessabancalocalizzatein paesi diversi. | bonifici di importo non superio-
rea50.000 euro effettuati traenti insediati in differenti Stati membri dellaUE sono di-
sciplinati dal D.lgs. 28.7.2000, n. 253, cherecepisceladirettivaCE 27.1.1997, n. 5 (cfr.
la sezione Principali provvedimenti in materia economica).

BOT (Buoni ordinari del Tesoro)
Titoli di Stato privi di cedole, emessi con scadenza compresatral e 12 mesi.

Bridgeloans

Prestiti a breve termine concessi in attesa cheil prenditore ottenga un finanziamento
aternativo (quale, ad esempio, un’emissione di azioni o di obbligazioni).

Broker

Intermediarioil cui ruolo & quello di mettere in comunicazione due controparti senza
alcunaassunzione di rischio.

BTE (Buoni del Tesoro in ecu)

Titoli di Statoinecuatassofisso, emessi con cedolaunicaescadenzaannuale. L’ ultima
emissione e stata rimborsata nel novembre 1994.

BTP (Buoni del Tesoro poliennali)

Titoli di Stato atasso fisso con cedolasemestraleemessi con duratacompresatra2 e 30
anni.

Bund
Titoli di Stato a medio e alungo termine emessi dal governo tedesco.

Buoni fruttiferi ex RD 15.3.1927, n. 436

Titoli di raccoltaemessi in seguito ad autorizzazionerilasciatadal Ministrodel Tesoroa
normadell’art. 29del RD 15.3.1927, n. 436, convertitonellaL. 19.2.1928, n. 510, dalle
societaesercenti lavenditaarate di autoveicoli per importi non superiori aun multiplo
del loro patrimonio.



Buy-back

Operazionecon laqualeil Tesoro acquistatitoli di Stato, estinguendo anticipatamente
il proprio debito.

Cambiali finanziarie

Titoli di credito all’ ordine emessi in serie, equiparati per ogni effetto di leggealle cam-
biali ordinarie, aventi scadenza non inferiore a3 mesi e non superioreal2 mes dala
datadi emissione. Le cambiali finanziarie sono disciplinatedallaL. 13.1.1994, n. 43,
dalladeliberaCICR 3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabanca
riaecreditizia, e dal DM 7.10.1994. |l taglio minimo unitario & di 51.645,69 euro.

Cap efloor sui tassi d’interesse

| contratti cap e floor equivalgono a portafogli di opzioni sui tassi d'interesse. A date
prefissate, I’ acquirente del cap hail diritto di ricevereladifferenzatradati tassi di mer-
cato ei valori del tass determinati nel contratto, se tale differenza é positiva. Con il
contratto floor I’ acquirente hail diritto di ricevereladifferenza, se positiva, trai tass
del contratto e dati tassi di mercato.

Capitale nozionale (vedi: Valore nozionale)

Capitali fruttiferi delle banche

Comprendonoi prestiti (escluselesofferenze), i rapporti attivi con enti creditizi, i titoli
obbligazionari, i depositi presso laBancad'Italia, il Tesoro e dtri enti e tutte le atre
attivitafruttifere di interessi.

Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa

Lacapitalizzazionedi untitolo eil valoreches ottienemoltiplicandoil prezzo di mer-
catodel titolo per il numerototaledel titoli dellaspecieemessi. Sommando lacapitaliz-
zazionedi tutti i titoli del listino si ottiene la capitalizzazione di borsa (o del mercato).

Capitalizzazione di bor sa (vedi: Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa)

Carta a microcircuito (chip card)

Carta contenente uno o piu microcircuiti (chip) che consente, tra le atre funzioni,
I"identificazione del titolare, |’ autorizzazione al’ acquisto e la registrazione dei dati
dell’ operazione. All’ atto dell’ utilizzo dellacartapuo essererichiestalaverificadel co-
dice personae di identificazione.

Cartadi credito

Strumento che abilitail titolare, in base a un rapporto contrattuale con |’ emittente, a
effettuare acquisti di beni o servizi oppure prelievi di contante con pagamento differito
presso qualsiasi esercizio convenzionato conl’ emittente stesso. I regolamentodaparte
del titolareavviene acadenzapredefinita, di normamensile, in unicasoluzioneovvero,
seprevistodall’ accordo, informarateal e; pud essere effettuato con addebito in un con-
to bancario, preautorizzato dal titolare stesso, ovvero con altre modalita (ad es. asse-
gno, vaglia). Vieneemessadabanche, daintermediari finanziari (cartetravel and enter-
tainment — T & E) o direttamente da fornitori di beni e servizi (fidelity card). In
quest’ ultimo caso, lacartapuo essere utilizzataesclusivamente per il pagamento di ac-
quisti effettuati presso lo stesso emittente.
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Cartadi dehito

Strumento che abilitail titolare, in base a un rapporto contrattuale con I’ emittente, a
effettuare acquisti di beni o servizi oppure prelievi di contante, con addebito di ogni
transazionesul conto corrente bancario aesso collegato, presso gli esercizi convenzio-
nati con|’ emittente stesso, anchetramiteterminali (POS), epresso gli sportelli automa-
tici (ATM).

Carta prepagata
Strumento rilasciato afronte di un versamento anticipato di fondi effettuato all’ emit-
tente e spendibile presso I emittente stesso (carta monouso) ovvero presso unamolte-
plicitadi esercenti (cartaaspendibilitageneralizzata). Pud basarsi sullatecnologiadel-
|a banda magnetica o su quelladel microcircuito.

Cartolarizzazione

Cessionedi crediti odi dtreattivitafinanziarienon negoziabili aunasocietaqualificata
chehaper oggetto esclusivo larealizzazionedi tali operazioni e provvede allaconver-
sionedi tali crediti o attivitain titoli negoziabili suun mercato secondario. In Italiala
materia éregolatadallaL. 30.4.1999, n. 130.

Cassa contante (vedi: Riserve bancarie)

Cassa depositi e prestiti

I stituto fondato nel 1863 alle dipendenzedel Ministero delle Finanze (poi del Tesoro) e
dotato, per effettodellal . 13.5.1983, n. 197, di autonomiaamministrativae organizza:
tiva. E gestito daun consiglio di amministrazione presieduto dal Ministro dell’ Econo-
miae dellefinanze. Opera principal mente comeintermediario finanziarioamedio ea
lungotermineinfavoredegli enti locali, utilizzando comefontedi raccoltail risparmio
postale. Forniscefinanziamenti aistituzioni ed enti pubblici egestiscefondi per I’ edili-
Ziaresidenziale sovvenzionata. L' ammontare delle disponibilitapresenti nei conti cor-
renti che essadetiene presso il Tesoro elaconcessione di prestiti collegati all’ emana-
zionedi leggi speciali rendono laCassauno dei principali finanziatori del Tesoro. Nelle
definizioni dellacontabilitanazionale, laCassaappartieneal settoreistituzionaledelle
Amministrazioni pubbliche.

Cassa di compensazione e garanzia

Societaper azioni costituitanel marzo del 1992 sullabasedellal.2.1.1991, n. 1, conil
compito di garantire, sui mercati italiani, le operazioni in futures e option, nonchéil
buon fine e laliquidazione dei contratti su titoli quotati. Dal 16 dicembre 2002 essa
svolgelafunzionedi controparte centrale sul Mercato telematico dei titoli di Stato (ve-
di),insiemeaClearnet (vedi). LaCassagestisceil Fondo di garanziadellaliquidazione
(vedi) eil Fondo di garanziadei contratti (vedi).

Cassa integrazione guadagni (CIG)

Fondo gestitodall’ INPSacarico del qual evengono parzialmentereintegrateleretribu-
zioni dei lavoratori dipendenti nei casi di riduzione o sospensionedell’ attivitalavorati-
vaprevisti dallalegge. Nellarilevazione delle forze di lavoro i lavoratori in CIG do-
vrebbero autodichiararsi tragli occupati. Ai fini dellastimadell’input complessivo di
lavoro nell’ economiasi possonotrasformareleoredi CIGinlavoratori occupati (occu-
pati equivalenti in CIG), dividendole per I’ orario contrattuale.

CCT (vedi: Certificati del Tesoro)



Centralede bilanci

Societaaresponsabilitalimitata, costituitanel 1983 per iniziativadellaBancad' ltalia
d'intesacon|’ ABI, avente per finalitalaraccoltaelaclassificazionein archivi elettro-
nici dei bilanci delle principali imprese italiane, nonché lo sviluppo di studi di analis
finanziaria. | servizi dellasocietasono offerti alle numerose banche associate, checon-
tribuiscono allaraccoltadel dati.

Centraledei rischi

Istituitail 1° aprile 1964 dal CICR, operapressolaBancad’ Italia. Ricevelesegnalazio-
ni di tuttelebancheedi unapartedegli intermediari finanziari sullaposizionedei propri
clienti il cui affidamento superi determinate soglie minime; gli intermediari possono
richiedereinformazioni sull’ esposizionedi clienti giaaffidati presso altri operatori. Su
base campionaria, la Centrale dei rischi raccoglie informazioni anche sui tassi d’inte-
resse attivi e passivi praticati dalle banche.

Centraledi allarmeinterbancaria (CAIl)

Archivioinformatizzato istituito pressolaBancad' Italiaai sensi dellaL. 25.6.1999, n.
205, edel D.Igs. 30.12.1999, n. 507. In esso confluiscono: legeneralitadei traenti asse-
gni bancari e postali emessi senza autorizzazione o provvistaedei soggetti ai quali sia
stata revocata |’ autorizzazione all’ utilizzo di carte di pagamento; i dati relativi atali
strumenti eaquelli smarriti o rubati o comunquebloccati inrelazioneallarevocadispo-
staacarico dei correntisti; le sanzioni irrogate dagli Uffici territoriali del Governo e
dall’ Autorita giudiziaria. L'iscrizionein archivio dei traenti assegni senza autorizza-
zione o provvista determinal’ applicazione della Revoca di sistema (vedi).

Centri applicativi della RNI

Societache gestiscono, sullabasedi standard definiti nell’ ambito dellaCIPA (vedi), le
applicazioni informatiche attraverso cui avviene il trasferimento delle informazioni
contabili relative ai pagamenti disposti dalla clientela nonché alcune applicazioni
aventi finalitaistituzionali.

Centri finanziari offshore

Centri finanziari in cui, acausadellafavorevol eregolamentazione del I’ attivitabanca-
riaefinanziariae de vantaggi di naturafiscale, vengono intermediati fondi raccolti e
impiegati principalmentein altri paesi; ne sono esempi leisole Bahamas, leisole Cay-
man, Singapore.

Certificates

Strumenti finanziari, diversi dai Covered warrant (vedi), chereplicano I’ andamento di
un’ attivitasottostante. Essi possono prevedere condizioni risolutiveolamodificadelle
caratteristiche contrattuali originarieal raggiungimento di determinati livelli di prezzo
dell’ attivita sottostante.

Certificati del Tesoro

Titoli obbligazionari emessi dal Tesoro — dal 1° gennaio 1999 denominati in euro —e
suddivisi in diversetipologie:

CCT (Certificati di credito del Tesoro), amedio ealungo termine, soggetti aindicizza-
zionefinanziariadelle cedole. Le cedole semestrali successive alla primasono attual-
menteindicizzate al rendimento dei BOT a6 mesi relativo all’ astadellafine del mese
precedenteil periodo di decorrenza della cedola stessa, maggiorato di uno spread;
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CTS(Certificati del Tesoroasconto), in parteatasso fisso, perchéderivantedaun prez-
zo d’ emissione sotto la pari, e in parte atasso variabile, indicizzato al rendimento dei
BOT a12 mesi; I’ ultima emissione e stata rimborsata nell’ aprile 1994;

CTR(Certificati del Tesororeali), alungotermineatassofisso, il cui valorenominaleé
annualmenterivalutato in base alevariazioni del deflatoredel PIL al costo dei fattori;
I’ ultima emissione € stata rimborsata nell’ agosto 1993;

CTO(Certificati del Tesoro conopzione), atassofisso, chedannofacoltaal portatoredi
chiedereil rimborso anticipato allametadellavitadel titolo; I ultimaemissione é stata
rimborsata nel maggio 1998;

CTE (Certificati del Tesoroin ecu), amedio ealungo termine atasso fisso denominati
in ecu; I’ ultima emissione € stata rimborsata nel luglio 2001;

CTZ (Certificati del Tesorozero-coupon), conscadenzaal8ea24 mesi, privi di cedole.

Sono inoltre emessi Certificati di credito del Tesoro atasso fisso, utilizzati principal-
mente per il ripianamento di debiti pregressi del settore pubblico.

Certificati di deposito (CD)

Titoli trasferibili, atassofissoovariabil e, rappresentativi di depositi ascadenzavincol a-
ta. Possono essere emessi datuttele banche. | CD abrevetermine hanno unascadenza
inferioreal8mesi, quelli amedi oterminehanno unascadenzapari osuperioreal8mesi.

Certificati di investimento

Titoli aventi duratasuperioreal2 mesi etagliominimounitariodi 51.645,69 euro; pos-
sono essere offerti in serie. Sono regolati dalle disposizioni della delibera CICR
3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabancariae creditizia, edal
DM 7.10.1994.

Cerved

Societaattivadal 1975, partecipatadalla Tecnoholding (societadi partecipazionedelle
Camere di commercio italiane) e dalla Centrale dei bilanci. Raccogliei bilanci e atre
informazioni ufficiali delle imprese e gestiscei relativi servizi informativi.

Cheapest to deliver (vedi: Titoli consegnabili)
CIG (vedi: Cassaintegrazione guadagni)

CIPA (Convenzione interbancaria per i problemi dell’ automazione)

Associazionetrabanche aventelo scopo di promuovere|’ automazioneinterbancariae
di favorirelo sviluppo di iniziative di interesse per il sistemabancario nel campo delle
tecnologie ddll’ informazione e dellacomunicazione. Essaindividualeareein cui pre-
valgonoleesigenzedi cooperazionee, intaleambito, promuovel’ adozionedi standard
tecnici elarealizzazione di infrastrutture telematiche e di procedure interbancarie, se-
gnatamentenell’ areadei servizi di pagamento, in coerenzacongli indirizzi del SEBCe
della Banca d'Italia e tenendo conto delle istanze rappresentate dall’ ABI. La CIPA
coording, sottoil profilotecnico, larealizzazioneel’ attivazione dei progetti elaborati e
svolgeattivitadi analisi edi studio. Nefanno partelaBancad’ Italia, titolaredellapresi-
denzaedellasegreteria, I’ ABI, 77 banche e 15 organismi e societa operanti nel campo
dell’ automazione interbancaria.

Circolante (o Contante)
EssoérappresentatodallaCircolazione(vedi) a nettodellacassacontantedellebanche.
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Circolazione

Fino al 2001 essa comprendevai biglietti dellaBancad’ Italia e le monete del Tesoro
(compresa la quota detenuta dalle banche). Dal gennaio 2002, con I'introduzione
dell’ euro, la componente italiana della circolazione include una val utazione conven-
zionaledellacircolazionein euro basatasullaquotaindividual edi partecipazioneal ca
pitaledellaBCE e banconote e moneteresiduein lire; dal gennaio 2003 sono esclusele
banconote e le monete residue in lire.

Clearnet

Societabancariacheagisce come controparte central e sul mercato franceseesul circui-
to Euronext, nei comparti siaapronti siaatermine. Dal 16 dicembre 2002 essasvolgela
funzionedi controparte centrale sul Mercato telematico del titoli di Stato (vedi), insie-
me alla Cassa di compensazione e garanzia (vedi).

Clear stream Banking L uxembourg

Depositario centraleinternazionale, controllato dal 2002 da Deutsche Bérse Clearing,
chegestisceun sistemaper il regolamento di transazioni internazionali intitoli. | siste-
ma prevede I’ offertadi servizi volti afacilitareil regolamento delle transazioni, quali
I’ organizzazionedi prestiti di titoli tragli aderenti etrasferimenti di contantein tuttele
divise accettate. Clearstream Banking L uxembourg & collegato coni principali sistemi
nazionali di deposito accentrato e con Euraclear.

Club di Parigi

Struttura di coordinamento informale delle operazioni di ristrutturazione del debito
pubblico dovuto acreditori ufficiali. Le sue riunioni sono normal mente convocate dal
paese debitore al finedi condurrele negoziazioni alivello multilaterale. Alle riunioni
partecipano, in veste non ufficiale, anchei rappresentanti dell’ FM|I, dellaBancaMon-
diale, dell’ OCSE e dell’ UNCTAD, che forniscono assistenza tecnica.

Comitato economico efinanziario

Organo consultivo dellaUnioneeuropeaistituito all’ inizio dellaterzafase del processo
di realizzazionedellaUEM. Gli Stati membri, |laCommissione europeaelaBancacen-
trale europea nominano ciascuno non pitl di due membri del Comitato. | due membri
nominati daciascuno Stato sono scelti tragli alti funzionari, rispettivamente, delle Am-
ministrazioni statali e dellaBancacentralenazionale. | compiti del Comitato economi-
coefinanziario sono elencati dall’ art. 114 (2) del Trattato sull’ Unioneeuropea; fraque-
sti € compreso I’ esame della situazione economica e finanziaria degli Stati membri
dell’ Unione.

Commercial papers
Titoli abrevetermine per laraccoltadi fondi sui mercati nazionali.

Committee of European Securities Regulator s (CESR)

Istituito nel giugno 2001, & costituito dai rappresentanti delle autoritadi regolamenta-
zionedd settoredei titoli, per coadiuvarelaCommissione europeanel lavoro di elabo-
razione normativain materiadi mercati finanziari.
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Committee on the Global Financial System

Istituito dal Comitato dei governatori del Gruppo dei Dieci per I’ analisi elasorveglian-
zadel mercati finanziari internazionali, per I’ esamedegli aspetti strutturali cheabbiano
rilevanzaper lastabilitafinanziariae per I’ eventual eraccomandazionedi azioni alivel -
lo ufficiale. Dal gennaio 1999 questo Comitato sostituisceil preesistente Euro-Curren-
cy Standing Committee.

Comovimentazione

Conferimento dapartedel titolaredi un conto di gestionein BI-REL (comovimentato)
del potere di movimentare il proprio conto a un atro titolare (comovimentatore).
L’ esercizio dellacomovimentazione avvienein nomeenell’ interesse del comovimen-
tato, producendo i suoi effetti direttamente nei confronti di quest’ ultimo.

Compensazione giornaliera dei recapiti

Insiemedi procedure che costituisceil sistemadi compensazione nazionale dei paga-
menti monetari, regolato e gestito dallaBanca d’ Italia, ai sensi del RDL 6.5.1926, n.
812. Allacompensazione possono attual mente partecipareleFiliali dellaBancad’ Ita-
lia, e Sezioni di tesoreriadello Stato, le banche, e Posteitaliane spaelaCassadepositi
eprestiti. Lediverse procedure sono raggruppatein sottosi stemi (Recapiti localee Det-
taglio) specializzati per tipologiadi operazioni. | sottosistemi Ingrosso eMemorandum
€lettronico non sono pill operativi, rispettivamente, dal 26 gennaio e dal 30 novembre
1998. | saldi di ciascun sottosi stema confluiscono in una proceduraelettronica, “com-
pensazione nazionale”, che determinail saldo finale di ciascun aderente nei confronti
del sistemanel suo compl (saldi multilaterali) eprovvedeallaloro contabilizzazio-
ne nei conti degli aderenti presso laBancad’ Italia.

Concambio

Operazione attraverso laqual e un operatore propone di ritirare alcuni titoli in circola-
zioneincambiodi titoli con caratteristichediverse(quali, ad esempio, scadenzeecedo-
leper leobbligazioni odiritti di voto per leazioni), sullabasedi un rapporto predetermi-
nato, definito rapporto di concambio.

Confidi

Organismi, aventi struttura cooperativa o consortile, che esercitano in forma mutuali-
stica attivita di garanzia collettiva dei finanziamenti in favore delle imprese socie o
consorziate. Inbaseall’ art. 155, commad4, del TU delleleggi in materiabancariaecre-
ditiziasono “ soggetti operanti nel settorefinanziario” edevonoiscriversi nell’ apposita
sezione dell’ elenco previsto dall’ art. 106 del medesimo TU.

Consegna contro pagamento (Delivery versus payment — DVP)

Modalitadi regolamento delletransazioni su strumenti finanziari cheassicuralaconte-
stualitatrala consegnadei titoli eil pagamento del contante.

Consiglio direttivo della BCE (vedi: Banca centrale europea)

Consiglio Ecofin (vedi: Consiglio UE)



Consiglio europeo

Organismo dell’ Unione europea composto dai capi di Stato o di governo degli Stati
membri e dal presidente della Commissione europea.

Consiglio europeo per i pagamenti (European Payments Council — EPC)

Strutturaorganizzativaformatada52 istituzioni, fracui banchecommerciali, banchedi
credito cooperativo ecassedi risparmio, il cui obiettivo érealizzarel’ areadi pagamen-
to unica (Single Euro Payments Area— SEPA) erappresentarel’ industria bancaria eu-
ropeanellerelazioni conil SEBC e con le autoritaeuropeein temadi sistemi di paga-
mento. L’ assembleainaugurale dell’ EPC s etenutail 17 giugno 2002.

Consiglio UE

Organismo dell’ Unione europea composto dai rappresentanti dei governi degli Stati
membri, in genere i ministri responsabili degli argomenti in esame. La riunione del
Consiglio UE nellacomposizione dei ministri delle finanze e dell’ economiaviene an-
che denominata Consiglio Ecofin. Inoltre possono avers riunioni del Consiglio UE
nellacomposizione dei capi di Stato o di governo (vedi: Consiglio europeo).

Conti accentrati di riserva edi anticipazioneinfragiornaliera (vedi anche: Movimen-
tazione direttadei conti accentrati)

Conti alivello nazionale (conti di gestione) attraverso cui le banche possono gestire,
ancheper viatelematica, i propri depositi pressolaBancacentrale, compreso quello per
lariserva obbligatoria. Movimentabili daqualsiasi parte del territorio nazionale,
sono collegati daunaregoladi imputazione automaticadegli addebiti edegli accrediti.

Conti correnti di corrispondenza (vedi: Rapporti di corrispondenzainterbancari)
Conti di gestione (vedi: Conti accentrati di riserva e di anticipazione infragiornaliera)

Conti finanziari

Registrano, nelletavol edelleconsistenze, levaci finanziarie degli stati patrimoniali dei
Settori istituzionali (vedi), ossiagli anmontari delle attivitae delle passivitafinanzia-
riedei settori aunacertadata; nelletavoledei flussi, letransazioni finanziariecheinter-
vengono fraunitaistituzionali inun datointervallo di tempo. Unatransazionefinanzia-
riaéunanegoziazionetradue unitaistituzionali cheimplicalacreazione di un’ attivita
finanziariae, simultaneamente, di unapassivitafinanziaria, oppurelaliquidazioneoil
cambiamento di proprieta di un’attivita finanziaria. |l conto finanziario di un settore
istituzionale mostrale transazioni finanziarie nette, in ciascuna categoriadi strumenti
finanziari, all’ attivo e al passivo del settore. Idealmente, letavoledei flussi rappresen-
tanoil completamento dei conti economici dei settori istituzionali, rilevando lemodali-
tadi finanziamento dei settori che presentano un’ eccedenzadegli investimenti rispetto
ai propri risparmi dapartedei settori peri quali si registral’ opposto. Nellapratica, trala
contabilitanazionaleei conti finanziari s determinano discrepanze derivanti dalledi-
versitadelle fonti statistiche e delle metodologie utilizzate.

Conti giudiziali

Documenti redatti da un agente contabile allo scopo di consentire alla Corte dei conti
I’ accertamento della correttezza e dellaregolarita degli incass e dei pagamenti effet-
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tuati. LaBancad' Italia, inqualitadi tesorieredello Stato, trasmette conti giudiziali ale
Amministrazioni pubblicheinteressate (ad es. Dipartimento dellaRagioneriagenerale
dello Stato, Cassa DD.PP, Consiglio Superiore della Magistratura, ecc.) che, dopo
averli riconosciuti regolari e conformi ale proprie scritture, li trasmettono alla Corte
dei conti; quest’ ultima provvede all’ emanazione del cosiddetto giudizio di conto.

Continuous Linked Settlement (CLS)

Sistemadi regolamento multival utario per le operazioni in cambi. Esso prevedeil rego-
lamento delle singole transazioni dei partecipanti sui conti degli stessi pressolaCLS
Bank secondo il principio Pagamento contro pagamento (vedi) eil successivo regola-
mento dellerisultanti posizioni nettedei partecipanti nei confronti dellaCLSBank tra-
mitei sistemi RTGS delle valute trattate.

Conto correntedi tesoreria (vedi: Conto “Disponibilitadel Tesoro per il servizio di teso-

reria’)

Conto correnteordinario con I’ Ufficio italiano dei cambi

Conto corrente ordinario intrattenuto dallaBanca d’ Italiacon I’ UIC fino a dicembre
1998, finalizzato alo svolgimento della gestione vautaria dell’ Ufficio. Il funziona-
mento elaremunerazionedel conto erano disciplinati daappositaconvenzioneinvigo-
redal 1° gennaio 1997, sostitutivadegli accordi del 1979. In seguito all’ acquisto delle
riserve valutarie dall’ UIC, il saldo debitore del conto corrente ordinario, alafine del
1998, s éazzerato. Contestual mente é stato aperto un nuovo conto corrente destinato a
regolare le posizioni debitorie e creditorie con I’ Ufficio, derivanti dall’ attivita svolta
dallo stesso ancheper i pagamenti in valutaper conto della pubblica Amministrazione.
Talenuovo conto vieneremunerato, siaper | eposizioni debitoriecheper quellecredito-
rie, secondo la convenzione in vigore dal 1° gennaio 1999, in base al tasso stabilito
nell’ambito dell’ Eurosistemaper i depositi overnight costituiti presso le Banche cen-
trali nazionali su iniziativa delle controparti.

Conto déladistribuzione del prodotto interno lordo

Registrale operazioni di distribuzione del reddito direttamente collegate al processo
produttivo. In entratasi registranoil PIL ai prezzi di mercato ei contributi allaprodu-
zione; in uscita, le imposte sulla produzione e sulle importazioni ei redditi dalavoro
dipendentedel lavoratori che operano nel territorio economico del Paese. Il saldo & co-
stituito dal risultato lordo di gestione.

Conto della formazione del capitale

Registrale acquisizioni, a netto delle cessioni, di attivita non finanziarie e misurala
variazionedel patrimonio netto dovutaal risparmio eai trasferimenti in conto capitale.
Esso riporta: in uscita, gli investimenti ei trasferimenti in conto capitale effettuati; in
entrata, il risparmio lordo ei trasferimenti in conto capitalericevuti. Il saldo di questo
conto é|’'indebitamento o |’ accreditamento con il Resto del mondo.

Conto ddllerisorse e degli impieghi

E il conto cheriflette I’ uguaglianzatrale risorse e gli impieghi di beni e servizi finali
dell’interaeconomia. Derivadallafusione del conto dei beni edei servizi conil conto
della produzione nazionale, dopo il consolidamento degli scambi intermedi.

Contodi riserva (vedi: Riservaobbligatoria; Conti accentrati di riservaedi anticipazione

infragiornaliera)



Conto di utilizzazione del reddito

Mostracomeil reddito lordo disponibile vieneripartito fra spesa per consumi finali e
risparmio. Include unapostadi rettificadestinataafar confluirenel risparmio dellefa
miglie lavariazione dei loro diritti netti sulle riserve dei fondi pensione. 11 saldo del
contodi utilizzazione del reddito il risparmio lordo. Deducendo gli ammortamenti si
ottieneil risparmio netto.

Conto “Disponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria”

Contoistituito nel bilancio dellaBancad' Italiaai sensi dellaL. 26.11.1993, n. 483, do-
Ve vengono registrate giornalmente, dal 1° gennaio 1994, le operazioni di introito e di

pagamento connesse con |’ espletamento del servizio di tesoreria. Il saldoinizialesuta
leconto, pari apoco pitdi 30.000 miliardi di lire, éstato finanziato dal Tesoro mediante
un collocamento di titoli pressolaBancad’ Italiaacondizioni di mercato per il medesi-
mo importo. Il conto non pud presentare saldi adebito del Tesoro: I'ipoteticainsuffi-
cienzadi fondi verrebbe scritturatain un conto regolato al tasso ufficialedi sconto (ora
tasso ufficialedi riferimento) e la Banca sospenderebbe automaticamente i pagamenti

per conto del Tesoro fino all’ estinzione del dehito. Per assicurare cheil saldo attivo si

mantengasempresu livelli di sicurezza, lalegge haprevisto chenel casoincui il saldo
di finemesesi collochi a di sotto di 30.000 miliardi di lire, il Tesoro étenuto aricosti-
tuiretaleimporto entroi tremesi successivi. Setalesaldo risultainferiorea15.000 mi-
liardi di lire, il Tesoro, entroil giorno 5 del mesesuccessivo, deveinviarea Parlamento
unarelazione sullecausedell’ insufficienzadi fondi e sulleeventuali misurecorrettive.
Infine, qualorail saldo di finemeserisulti per tremesi consecutivi inferioreall’importo
di 30.000 miliardi di lire, il Ministro del Tesoro, entro il mese successivo, deve esporre
al Parlamento le cause dell’ insufficienza, indicando gli eventuali provvedimenti cor-
rettivi. Sino al dicembre 1993, il Tesoro haintrattenuto conlaBancad’ Italia, per il ser-
vizio di tesoreria, un conto corrente. 11 saldo di tale conto, costantemente a debito del

Tesoro dal 1969, eraregolato al tasso annuo dell’ 1 per cento e non poteva—ai sensi

dell’art. 2del D.lgs. 7.5.1948, n. 544, modificatodallaL . 13.12.1964, n. 1333—supera-
reafinemeseil 14 per cento delle spesefinali del bilancio dello Stato e del successivi

stati di variazione. Ai sensi dellaL. 26.11.1993, n. 483, le passivitain essere sul conto
corrente di tesoreriaal 31 dicembre 1993 sono state trasferite su un conto transitorio
pressolaBancad’ Italia; in conversionedel conto transitorio sono successivamentesta-
ti assegnati allaBancad’ Italiatitoli alungo termineper 76.206 miliardi di lireremune-
rati all’ 1 per cento. Tali titoli sono stati ceduti all’ emittenteil 30 dicembre 2002 in cam-
biodi titoli di Stato arendimento di mercato, secondo quanto previstodall’ art. 65 della
L. 27.12.2002, n. 289. Sulle giacenze del conto “disponibilitd’ la Banca corrisponde
semestralmente un interesse pari aquello medio del BOT emessi nel semestre. Inoltre,
gualorataletasso risulti inferiore aquello medio percepito sui titoli di Stato assegnati

allaBancaall’ atto della costituzione del deposito, deve essere riconosciuto al Tesoro
I’importo differenziale di interessi idoneo ad assicurare la compensazione dell’ onere
dipendentedallo scarto trai suddetti tassi, fino a rimborso dei titoli di riferimento. Re-
stainveceacarico dellaBancal’ eventual e onere derivante dauno scarto di interessein
favore del Tesoro.

Contofiscale
Conto istituito presso i concessionari incaricati dellariscossione di tributi, dovuti dai
soggetti titolari di redditi d’impresa e dalavoro autonomo.

Contratti di riporto a contante

Contretti di borsaaventi per oggetto azioni ewarrant negoziati acontante, chegli inter-
mediari possono stipulare per reperirei titoli /o il contante necessari per regolare le
operazioni effettuate.
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Contratti uniformi atermine

Contratti, stipul ati in mercati regolamentati, che prevedono o scambio di strumenti fi-
nanziari atermine, quali i futureseleopzioni sufutures, elecui caratteristiche, relative
alascadenza, agli ammontari eallaspeciedi titoli oggettodel contratto, sonouniformi.

Contributi sociali effettivi

Comprendonotutti i versamenti chele personeassicurateei loro datori di lavoro effet-
tuano agli organismi che erogano prestazioni sociali, al finedi acquisireo di conservare
il diritto alle prestazioni sanitarie e previdenziali.

Contributi sociali figurativi

Rappresentanolacontropartitadelle prestazioni sociali corrispostedirettamente, senza
cioeil tramite degli organismi di assicurazione sociale, dai datori di lavoro ai propri
dipendenti o ex dipendenti. Essi comprendono: e pensioni provvisorie corrispostedal -
lo Stato e da altre Amministrazioni pubbliche ai propri dipendenti in quiescenza (da
contabilizzareal netto delleritenute pensionistiche), leaggiuntedi famiglia, I’ equo-in-
dennizzo, i sussidi a personale, lerendite, leindennitatemporaneeele speseper curee
infortuni.

Contropartite della moneta

Passivitanon monetarie e attivitadelle I stituzioni finanziariemonetarie (IFM) italiane
nei confronti dei residenti italiani edel restodell’ areadell’ euro, inclusele Amministra-
zioni centrali.

Controvalore nozionale (vedi: Volume nozional€)

Convenzionedell’Aja

Organizzazioneintergovernativafondatanel 1893 suiniziativadel governo olandese,
il cui scopo principale € quello di contribuireall’ unificazione delleregoledi diritto in-
ternazional e privato. Partecipano alla Convenzione 60 Stati, tracui quelli dellaUE, gli
Stati Uniti, il Giappone, I’ Australiaeil Canada.

Corporate banking

Servizio bancario per i collegamenti telematici tra la banca e I'impresa che offre a
quest’ ultimalapossibilitadi effettuare operazioni bancarie direttamente dalle proprie
sedi.

Corporate banking interbancario

Procedura che consente aunaimpresacliente di unapluralitadi banche di scambiare,
mediante un coll egamento tel ematico con unadi esse (bancaproponente), i flussi elet-
tronici relativi adisposizioni di incasso edi pagamento eleinformazioni sui movimen-
ti, nonché sui saldi dei conti correnti riguardanti tutte o alcune delle banche di cui &
cliente (banche passive).

Correspondent Central Banking M odel (CCBM)

Modello operativoisdtituito dal Sistemaeuropeo di banche centrali (SEBC) per consen-
tire alle controparti delle singole Banche centrali nazionali I’ utilizzo transfrontaliero



dei titoli agaranziadi operazioni di politicamonetariaedi finanziamento infragiorna
liero. Nel CCBM lesingole Banchecentrali nazionali svolgonoil ruolo di agente corri-
spondente (correspondent) I’ unanei confronti dell’ altra, attraverso la detenzione, per
contodellaBancacentral e nazionale (home) checoncedeil credito allacontroparte, dei
titoli in garanzia.

Coupon stripping

L’ operazionedi coupon stripping consiste nellaseparazione delle componenti cedol ari
(strips) dal valore di rimborso di un titolo (mantello). Con |I’emanazione del DM
15.7.1998 sono state disciplinate le operazioni di coupon stripping sui titoli di Stato,
premessa indispensabile per |a negoziazione separata delle cedole e del mantello dei
titoli atasso fisso.

Covered warrant

Strumento derivato, checonferisceal detentoreil dirittodi comprareovendereunapre-
fissataattivitasottostante aun determinato prezzo entro o aunacertascadenza. A diffe-
renza del Warrant (vedi), il covered warrant viene emesso da un soggetto diverso
dall’ emittentedell’ attivitaacui ériferitoil diritto di opzione. Esso pud pertanto essere
riferito anche a un’ attivita quale una merce o un indice azionario.

Credit linked notes

Titoli negoziabili cheincorporano un contratto derivato su crediti. |1 pagamento degli

interessi, o degli interessi edel capitale, vieneadipenderedal verificarsi o meno di uno

0 pit eventi — definiti credit events — riguardanti la solvibilita di un soggetto terzo.
Credit scoring

Proceduraautomatizzata adottatadalle banche per lavalutazione dellerichiestedi cre-
dito. Essa s basa su una serie di analisi statistiche al fine di determinare una misura
guantitativa sintetica (credit score) del rischio di credito del richiedente. L’ indicatore
esprime la probabilita stimata che il soggetto si riveli insolvente in un arco di tempo
predeterminato.

Crediti agevolati
Operazioni eseguiteatassoinferioreaquello di mercatoin virtu di provvedimenti legi-
dativi che dispongono un concorso agli interessi.

Crediti di firma
Operazioni attraverso cui unabancao unasocietafinanziariasi impegnaad assumereo
agarantire I’ obbligazione di un terzo.

Crediti fondiari

Crediti aventi per oggettolaconcessione, dapartedi banche, di finanziamenti amedioe
alungo termine garantiti daipoteca di primo grado su immobili. Sono regolati dagli
artt. 38 esegg. del TU delleleggi in materiabancariae creditiziae dalladeliberazione
del CICR 22.4.1995.

Crediti sindacati (vedi: Prestiti sindacati)

Creditototale

Finanziamenti totali al settoreprivatoedebitodelleAmministrazioni pubblicheitaliane.
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Creditototaleinterno

Finanziamenti interni al settore privato (vedi: Finanziamenti al settore privato); debito
sull’interno delle Amministrazioni pubbliche italiane.

Cross-border deposits (vedi: Depositi transnazionali)
CTE (vedi: Certificati del Tesoro)
CTO (vedi: Certificati del Tesoro)
CTR (vedi: Certificati del Tesoro)
CTS (vedi: Certificati del Tesoro)
CTZ (vedi: Certificati del Tesoro)

Curvadei rendimenti

Esprime larelazionetrai rendimenti percentuali di obbligazioni prive di cedole (o di
altra categoria omogenea di titoli) e le loro scadenze.

Dealer

Intermediario finanziario che opera siain proprio sia per conto terzi.
Debiti pregressi (vedi: Regolazioni di debiti pregressi)

Debito pubblico

Con il termine (senza ulteriori specificazioni) si intende generalmente la consistenza
delle passivitadel settore pubblico. Lavoce éa netto delle attivita vantate dal Tesoro
nei confronti dellaBancad’ Italia. Le passivitaconsiderateincludono: titoli amedioea
lungo termine collocati sul mercato (inclusi i CTZ), BOT sul mercato, raccoltapostale,
debiti nel confronti di enti creditizi, altri debiti interni, debiti esteri, debiti versolaBan-
cacentrale. |l debitorelativo allealtreaggregazioni di enti pubblici édefinitoin manie-
ra analoga; tuttavia, per quanto riguarda le Amministrazioni pubbliche, a fini della
proceduradei disavanzi eccessivi sancitadal Trattato sullaUE e, in particolare, dal Re-
golamento CE 22.11.1993, n. 3605, viene utilizzataladefinizione checonsiderale pas-
sivitaal lordo delle attivita del Tesoro nei confronti dellaBancad’ Italia.

Delega unica

Procedura informatica a carattere centralizzato attraverso cui le banche, le Poste e i
concessionari per lariscossione riversano in tesoreria, mediante laproceduraBonifici
di importo rilevante (vedi), gli incassi ricevuti atitolo di imposte e contributi. Per via
telematica, laBancad’ Italianotificaala“ strutturadi gestione” del Ministero delle Fi-
nanze |’ammontare degli importi ricevuti; contestualmente, i soggetti di cui soprain-
vianounflusso analiticodi ciascunadelegadi Versamento unificato (vedi) ricevutadai
contribuenti. Inbaseal dueflussi, contabile einformativo, 1a“ strutturadi gestione” ri-
partiscei fondi alo Stato e agli enti percettori.



Denaro (vedi: Differenziale lettera-denaro)

Depositi

Lavocecomprendei conti correnti, i depositi con durataprestabilitae quelli rimborsa-
bili con preavviso, le passivitasubordinate stipul ate con unaformatecnicadiversadal-
leobbligazioni, leoperazioni pronti contro termine passive. | depositi in conto corrente
comprendono anchegli assegni circolari, mentrenon comprendonoi conti correnti vin-
colati. | depositi con durata prestabilitaincludono i certificati di deposito, compresi
quelli emessi per laraccoltadi prestiti subordinati, i conti correnti vincolati ei depositi a
risparmio vincolati. | depositi rimborsabili con preavviso corrispondono ai depositi a
risparmio liberi.

Depositi overnight, depositi a tempo, vincolati a gior ni

Overnight: scambio di fondi effettuato nellagiornatadi negoziazione conrientro nella
giornatalavorativa successiva.

Tom-next o tomorrow-next: scambio di fondi effettuato nel giorno lavorativo successi-
vo alagiornata di negoziazione con rientro nella giornata lavorativa successiva.

Foot-next: scambio di fondi effettuato nel secondo giorno lavorativo successivo ala
giornata di negoziazione con rientro nella giornata lavorativa successiva.

Depositi atempo: scambio di fondi effettuato nel secondo giorno lavorativo successivo
allagiornatadi negoziazioneconrientro ascadenzefisse (1 settimana, 2 settimane, 1, 2,
3,4,5,6,7,8,9, 10, 11 0 12 mesi).

Vincolati a giorni: scambio di fondi effettuato nella stessa giornata di negoziazione
conrientro in unagiornatalavorativa prefissatanel tempo massimo di 14 giorni di ca-
lendario.

Depositi overnight presso I’ Eurosistema

Operazioni dell’ Eurosistema che le controparti, su loro iniziativa, possono utilizzare
per costituire presso le BCN depositi overnight remunerati a un tasso di interesse pre-
stahilito.

Depositi transnazionali (Cross-border deposits)
Depositi detenuti a di fuori del paese di residenza del detentore.

Derivati (vedi: Strumenti derivati)

Derivati su crediti

| contratti derivati su crediti consentono di trasferireil rischio di credito relativo auna
determinataattivitafinanziariasottostante (referenceobligation) daun soggetto chein-
tende acquisire coperturadal suddetto rischio (protection buyer) aun soggetto chein-
tende prestarla (protection seller). Trale piu diffuse tipologie di contratti derivati su
crediti si ricordano:; i credit default swap, nei quali il protection seller, afronte di un
premio periodico, si impegna a effettuare un pagamento finale a protection buyer in
caso di inadempienzada parte del soggetto cui facapo lareferenceobligation; i credit
spread swap, nei quali il protection buyer acquisisceil diritto di riscuotere dal protec-
tion seller unasomma pari alladifferenzatralo spread di mercato e quello fissato dal
contratto; i total rate of return swap, nei quali il protection buyer eil protectionseller si
scambiano rispettivamente I’ ammontare complessivo dei flussi di cassagenerati dalla
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referenceobligation ei flussi di cassalegati auntassodi interessedi mercato maggiora-
to o diminuito di un determinato spread.

Dettaglio

Sottosistema della compensazione dei recapiti per |e operazioni numerose ein genere
di modestoimporto, spesso caratterizzate daripetitivitae/o prevedibilita, di normatrat-
tatecon procedureel ettroniche. Leprincipali procedureinterbancarie checonfluiscono
in tale sottosistema sono: Bancomat, bonifici di importo non rilevante, incassi com-
merciali e troncamento assegni.

Differenzialelettera-denaro (Bid-ask spread)

Margine esistente trail prezzo al quale un intermediario si impegna avenderei titoli
(lettera) eil prezzo a quale egli si impegnaad acquistarli (denaro). Sul mercato inter-
bancario questo differenziale & dato dal marginetrail tasso d’interesse al quale sono
offerti i fondi su una determinata scadenza (lettera) eil tasso al qualei fondi sono do-
mandati sulla medesima scadenza (denaro).

Diritti speciali di prelievo (DSP)

Unitadi conto compostafino al 31 gennaio 1998 da quantitafisse dellevalute di Stati
Uniti, Giappone, Germania, Franciae Regno Unito. Dal 1° gennaio 1999 le valute di
Franciae Germaniasono state sostituitedall’ euro, con un peso pari allasommadei pesi
da esse precedentemente detenuti. Lacomposizione del paniere vienerivistaogni cin-
que anni; I’ ultimarevisione & entrata in vigore nel gennaio 2001.

Disaster recovery

Insieme di procedure tecniche e organizzative attivate afronte di un evento catastrofi-
co che provochi I'indisponibilita completa del sito primario di elaborazione dati.
L’ obiettivo eriattivare le applicazioni vitali per I’ aziendain un sito secondario (detto
“di recovery”).

Disavanzo corrente (vedi: Saldo corrente)
Disoccupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Disposizione di incasso

Ordinedato daun cliente (di normaun’impresa) allapropriabancadi incassare—diret-
tamenteo per il tramitedi altraistituzionecreditizia—un credito vantato nei confronti di
un terzo. L’ ordine puo essere impartito mediante la presentazione di documenti carta-
cei rappresentativi del credito (effetti, fatture, Ribacartacee) ovvero con modalita el et-
troniche (Mav, RIA, Ribae€lettroniche, RID) e pud essere eseguito mediante addebito
preautorizzato del conto del debitore, ovvero mediante modalitadi voltain voltapre-
scelte dal debitore stesso (addebito in conto corrente, assegno, contante, ecc.) (vedi:
Mav, RIA, Riba, RID).

Distretto industriale

Nelladefinizionedell’ Istat, sistemalocale del lavoro nel quale: a) laquotadegli occu-
pati dell’ industriamanifatturierasul totaledegli occupati non agricoli € maggioredella
medianazionale; b) nel settore manifatturierolaquotadi occupati inimpresecon meno
di 250 addetti superalamedianazionale; c) per ameno un settoremanifatturierolaquo-
ta degli addetti sul totale degli occupati dell’industria manifatturiera € maggiore di



quellanazionale; d) in almeno uno dei settori nei quali éverificatalacondizionesubc)
laquota di occupati in imprese sotto i 250 addetti &€ maggiore di quellanazionale.

Dividendi ealtri utili distribuiti dalle societa

Complesso degli utili chele societa, secondoi risultati dellaloro attivita, decidono di
distribuire sotto forma di dividendi, di quote di profitti, di quote d’interesse, ecc., ai
proprietari del capitale.

Domestic currency swap (DCS)

Contrattotraresidenti inltalia, regolatoinlire, conil qualei contraenti si impegnhavano
atrasferire dall’ uno all’ atro, con riferimento a una somma prefissata, il differenziale
trail tasso di cambio dellalirarispetto aunadataval utaesteraconcordato a momento
del contratto e il cambio effettivamente vigente alladata di stipuladel contratto.

Drenaggio fiscale

Fenomenolegato allaprogressivitadelleimposte. Consiste nel maggior gettito tributa-
rio connesso con |’ aumento dell’ aliquotamediadel prelievo dovuto all’ espansione del
redditoimponibile. Si ésoliti distingueretralacomponentedel drenaggio fiscalereale
(ovvero determinata dalla crescita dell’imponibile a prezzi costanti) e quelladel dre-
naggio fiscalenominal e (dovutaallacrescitaprovocatadall’ inflazione). Generalmente
I’ espressione € riferita a questa seconda componente.

Duratafinanziaria

Costituisceunindicatoredel rischiodi tasso d’ interesseacui € sottoposto untitolooun
portafoglio obbligazionario. Laduratafinanziariadi Macaulay —quellaacui s fapiu
comunementeriferimento—é&cal colatacome mediaponderatadelle scadenzedei paga
menti per interessi ecapitaleassociati auntitoloobbligazionario. Laduratafinanziaria
modificata misuralasemielasticitadel prezzo di un titolo rispetto a rendimento (rap-
porto tra variazione percentuale del prezzo e variazione assoluta del rendimento).

Ecofin (vedi: Consiglio UE)
Economie di recenteindustrializzazione asiatiche
Corea del Sud, Hong Kong (Cina), Singapore, Taiwan (Cina).

e-MI1D (vedi: Mercato interbancario dei depositi)

e-MID spa
Societa, costituitanel 1999, che gestisce il Mercato interbancario dei depositi (vedi).

e-Mider

Circuitotelematico, gestito dallae-MID spa, per lanegoziazione di overnight indexed
swap (OIS) sul tasso Eonia.

Emissione di assegni senza autorizzazione

Ricorrenei casi in cui il traente non dispone dellatraenza su un conto o emette assegni
in costanza di Revoca di sistema (vedi).
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Ente pubblico economico

Organizzazionedotatadi personalitagiuridicapubblica, avente per oggetto esclusivoo
prevalentelo svolgimento di un’ attivitad’impresain regimeprivatistico, in particolare
per quanto concerne ladisciplinadel rapporto di lavoro dipendente, I’ obbligo d'iscri-
zionenel registro delleimprese ei profili patrimoniali. All’ entenonsi applicano, inve-
ce, le norme riguardanti le procedure fallimentari.

Enti conferenti

Enti originariamente previsti dal titolo I11 del D.Igs. 20.11.1990, n. 356. Si trattadelle
ex banchepubblicheche, ai sensi dellal. 30.7.1990, n. 218, edel D.lgs. 356/1990, han-
no effettuato il conferimento dell’ azienda bancaria a societa bancarie, finanziarie o
strumentali di tali societa, ricevendo in corrispettivo azioni rappresentative del capita-
le.Lal.23.12.1998, n. 461, eil D.lgs. 17.5.1999, n. 153, e successive modificazioni
dettanoladisciplinacivilisticadegli enti conferenti (oradefiniti fondazioni) eregolano
la dismissione delle partecipazioni detenute nelle societa conferitarie.

Enti creditizi (vedi: Banche)

Enti locali

Rappresentanol’ insiemedi Comuni, Province e Comunitamontane. Per ciascunacate-
goriadi enti viene predisposto il conto di cassa (dal Ministero dell’ Economia e delle
finanze) e il conto economico consolidato (dall’ Istat).

Eonia (Euro overnight index average)

Media ponderata dei tassi overnight comunicati alla BCE da un campione di banche
operanti nell’ area dell’ euro.

Eurex

Mercato tedesco di prodotti derivati nato dalla fusione di Deutsche Termine Borse
(DTB) con Soffex (il mercato svizzero dei derivati).

Euro Access Frankfurt (EAF)

Sistemaibridodi regolamento adottatoin Germaniaper i pagamenti di importo el evato.
Combinaelementi del netting multilateraleedel regolamento lordo: i saldi multilatera-
li trai parteci panti vengonorical colati incicli chesi susseguono senzasol uzionedi con-
tinuita. Al sistema, di proprieta dellabanca centrale dei Lander tedeschi, partecipano
banchedi paesi appartenenti al’ areadell’ euro ed esterni aessa. Esso hacessato di ope-
rareil 5 novembre 2001 con I’ avvio del nuovo sistema RTGSPIUS (vedi).

Eurol

Sistema di netting multilaterale per pagamenti cross-border in euro gestito dall’ Euro
Banking Assaciation (EBA) Clearing Company. Al sistema partecipano le banchein-
sediatenel paesi dellaUE. Eurol garantisceil regolamento di ordini di pagamentotrai
partecipanti mediante |’ utilizzo di un meccanismo di accodamento dei pagamenti con
limiti all’ esposizione stabiliti bilateralmente e multilateral mente. La copertura del ri-
schio di insolvenzaé ottenutamediante la costituzione, dapartedei partecipanti, di de-
positi remunerati (liquidity pool) per un ammontare tale dacoprirelamassimaesposi-
zione debitoria consentita dal sistema (vedi anche: STEP 2).



Euroclear

Il sistemaEurocl ear, costituito nel 1981 dallaM organ Guaranty Trust di Bruxelleseora
gestito dalla Euroclear Bank, effettua servizi analoghi a quelli offerti da Clearstream
Banking Luxembourg (vedi). Euroclear Bank controllail depositario francese Euro-
clear France equello olandese Negicef e partecipaai principali sistemi nazionali di de-
posito accentrato.

Euro-Currency Standing Committee (vedi: Committee on the Global Financia System)

Eurolire

Liredepositate fuori dall’ Italia. Per obbligazioni in eurolire si intendevano le obbliga-
zioni denominate in lire e collocate prevalentemente fuori dall’ Italia.

Euromercato

Insieme delle transazioni su valute depositate fuori dai confini del paese di emissione
(eurovalute) esutitoli emessi danonresidenti invalutadiversadaquelladel paesi in cui
avvieneil collocamento (eurotitoli o eurobbligazioni).

EuroMTS

Circuito telematico creato dalla EuroM TS Itd — societa di diritto inglese — per la con-
trattazione all’ingrosso dei titoli di Stato benchmark dei principali paesi dell’area
dell’ euro; attivato nell’ aprile 1999, si avvale della medesima piattaforma telematica
dell’MTS.

Euronext
Societadi diritto olandese che controllai mercati azionari e di derivati delle borse di
Parigi, Bruxelles e Amsterdam.

Euro-note
Titolo a breve termine negoziabile emesso nell’ ambito di una Note issuance facility
(vedi).

European Association of Central Counter party Clearing Houses (EACH)

Associazione fra gli organismi che svolgono la funzione di controparte centrale
nell’ Unione europea, in Svizzera, in Norvegia e in Ungheria.

European Central Securities Depositories Association (ECSDA)

Associazione che riunisce le istituzioni di deposito centralizzato dei titoli dei paesi
membri dellaUE, dellaSvizzerae dellaNorvegia; per I’ ItaliapartecipalaMonte Titoli
spa. E statacostituitanel 1997 allo scopo di fornire agli organismi associati unasede di
discussione e per seguire progetti di mutuo interesse.

Eurosistema (vedi anche: Sistema europeo di banche centrali)

Comprende laBCE ele Banche centrali nazionali degli Stati membri che hannointro-
dotto I euro nellaterza fase della UEM (vedi anche: Area dell’ euro). Vi partecipano
attualmente dodici banche centrali nazionali. E governato dal Consiglio direttivo e dal
Comitato esecutivo dellaBCE.
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Exchangetraded funds (ETF)

Fondi comuni di investimento (vedi) che hanno la stessa composizione di un determi-
natoindicedi borsa; i certificati rappresentativi dellequote sono ammessi allanegozia-
Zione in un mercato regolamentato.

Express

Sistema di regolamento lordo in tempo reale delle transazioni in titoli gestito dalla
Monte Titoli spa.

Expressi|

Sistemadi regolamento lordo su base nettadelle transazioni intitoli in viadi realizza-
zione da parte della Monte Titoli spa.

Fabbisogno

Saldo, valutato in termini di cassa, delle partite correnti, di quellein conto capitaleedi
quelledi naturafinanziaria. Pud essereinoltre espresso come saldo fraleaccensioni ei
rimborsi di prestiti (che rappresentail ricorso al’indebitamento nei confronti di altri
soggetti, informadi titoli, crediti bancari ealtri strumenti finanziari). Nel primo casoil
fabbisogno viene calcolato dal lato della “formazione”, nel secondo da quello della
“copertura’ (vedi lo schemaallavoce: Indebitamento netto).

Fabbisogno primario
Fabbisogno calcolato a netto delle uscite per interessi passivi.

Factoring

Contratto di cessione, pro soluto (con rischio di credito acarico del cessionario) o pro
solvendo (conrischiodi credito acarico del cedente), di crediti commerciali abancheo
asocietaspeciaizzate, ai fini di gestione edi incasso, al quale puo essere associato un
finanziamento in favore del cedente.

Famiglie

Il settore comprende le famiglie consumatrici (individui o gruppi di individui nella
loro qualita di consumatori), alle quali sono assimilate le Istituzioni senza scopo di
lucroal servizio dellefamiglie (vedi), eleimpreseindividuali e societadi persone, che
impiegano fino a5 addetti, produttrici di beni e servizi non finanziari destinabili ala
vendita. Pertanto, lerisorsedel settore sono costituite daredditi dalavoro dipendentee
autonomo, da trasferimenti e da redditi da capitale e d’impresa (vedi anche: Settori
istituzionali).

Federal funds (vedi: Tasso sui federal funds)

Fib30
Contratto futures sull’indice di borsa Mib30.

Finanziamenti al settore privato

Interni: prestiti dellel FM al settore privato e obbligazioni collocatesull’ interno dal set-
tore privato.



Totali: finanziamenti interni a settore privato e obbligazioni emessedal settoreprivato
in possesso di residenti in altri paesi dell’ area dell’ euro e del Resto del mondo.

Firmadigitale

E unafirmael ettronicaqualificatache garantiscemaggiori livelli di sicurezza. E basata
suunsistemadi chiavi asimmetricheacoppia, unapubblicaeunaprivata, che consente
al titolaretramitelachiave privatae a destinatario tramitelachiave pubblica, rispetti-
vamente, di rendere manifesta e di verificare la provenienza e |’ integrita di un docu-
mento informatico o di un insieme di documenti informatici.

Firma elettronica

Insiemedi dati informaelettroni cautilizzati come metodo di autenticazioneinformati-
ca; essagarantiscelaconnessioneunivocaal firmatario elasuaunivocaidentificazione.

Floating rate note

Titoli di credito a interesse variabile normalmente espressi in una valuta diversa da
quella dell’ emittente (tipicamente in dollari).

Fondazioni bancarie (vedi: Enti conferenti)

Fondi comuni ar monizzati

Fondi comuni rientranti nell’ ambito di applicazionedelladirettivaCEE 20.12.1985, n.
611, edelladirettivaCEE 22.3.1988, n. 220, caratterizzati dallaformaaperta, dallapos-
sibilitadell’ offertaal pubblico dellequoteedataluni limiti agli investimenti. Conrife-
rimento aquesti ultimi s ricorda, tral’ altro, I’ obbligo di investire prevalentementein
strumenti finanziari quotati.

Fondi comuni di investimento

Dal punto di vista legale, sono patrimoni, privi di personalita giuridica, suddivisi in
guotedi pertinenzadei partecipanti, lacui gestione é affidataad apposite societa (vedi:
Societadi gestione del risparmio) chenecuranol’ investimento in strumenti finanziari,
crediti oaltri beni. Il patrimoniodel fondo édistinto siadaquellodellasocietadi gestio-
ne, siadaquellodei parteci panti e deve essere depositato presso unabanca(bancadepo-
sitaria). Sono disciplinati dal TU inmateriadi intermediazionefinanziariadel febbraio
1998.

Dal punto di vistaeconomico, il terminefariferimento agli investitori istituzionali che
li gestiscono.

| fondi comuni di investimento includono le principali tipologie di seguito indicate.

Fondi comuni di investimento immobiliare

Sono fondi chiusi cheinvestono esclusivamente o preval entemente in beni immobili,
diritti reali immobiliari e partecipazioni in societaimmobiliari (vedi: Fondi comuni di
investimento chiusi).

Fondi comuni di investimento mobiliare aperti

Sono fondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazionefinanziaria, in cui i parte-
cipanti hanno diritto di chiederein qualsias momentoil rimborso delle quote al valore
di mercato secondo le modalitapreviste dalleregoledi funzionamento del fondo. Inve-
stono prevalentemente in strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati.
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Fondi comuni di investimento chiusi

Sono fondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazionefinanziaria, in cui adiffe-
renzadei fondi aperti il rimborso delle quote ai partecipanti avviene solo a scadenze
predeterminate. Devono necessariamente assumerelaformachiusai fondi cheinvesto-
noin attivitaimmobiliari, in strumenti finanziari non quotati in misurasuperiorea 10
per cento del patrimonio, increditi einaltri beni diversi dagli strumenti finanziari. As-
sumono tipicamente questaformai fondi che esercitano le attivita di investimento nel
capitale di rischio delleimprese, nel periodo di avvio dell’ attivita (vedi: Venture capi-
tal) oinfasi successivede ciclodi vitaaziendale, al finedi favorirnelo sviluppo (priva-
te equity).

Fondi di mercato monetario

Sono fondi comuni aperti (vedi: Fondi comuni di investimento mobiliare aperti) le cui
guotesono, intermini di liquidita, altamente sostituibili ai depositi eche, secondoi cri-
teri stabiliti dallaBancacentrale europea, rientrano trale I stituzioni finanziarie mone-
tarie (vedi).

Fondi comuni riservati ainvestitori qualificati

Sonofondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazionefinanziaria, acui possono
parteciparesoltantoi cosiddetti investitori qualificati. Si considerano investitori quali-
ficati: le SIM, le banche, gli agenti di cambio, le SGR, i fondi pensione, leimprese di
assicurazione e le altre categorie di soggetti individuate dal decreto del Ministro del
Tesoro del 24.5.1999, n. 228. | fondi riservati possono investireil patrimonio anchein
derogaai limiti prudenziali previsti in viagenerale per gli atri fondi.

Fondi comuni speculativi

Sono fondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazione finanziariae dal decreto
del Ministro del Tesoro del 24.5.1999, n. 228, non sottoposti avincoli riguardo all’ og-
gettodegli investimenti, che possono derogareai divieti di caratteregeneraleeallenor-
me prudenziali fissate per gli atri fondi. Sono previsti limiti a numero massimo di par-
tecipanti, la sottoscrizione minimainiziale non puo essere inferiore a 500.000 euro e
I offertadi quote non pud essereoggetto di sollecitazioneall’ investimento (vedi anche:
Hedge funds).

Fondi inter mediati totali

Totaledell attivo di bilancio delle banche al netto delle spese e perditeedelle partitein
sospeso (o viaggianti).

Fondi pensione

Fondi cheerogano prestazioni previdenziali infavoredei lavoratori di un’impresa, set-
toreo categoriaprofessionale, volti aintegrareil trattamento pensionistico pubblico. In
base all’art. 18 del D.lgs. 21.4.1993, n. 124, vengono definite “ preesistenti” le forme
pensionistichecomplementari cherisultavanoistituitealadatadi entratainvigoredel-
laL.23.10.1992, n. 421.

Inseguitoallariformadel 1993, nuovi fondi pensione possono esseredi duetipologie:
negoziali eaperti. || sistemachegovernalagestione economicaefinanziariadi entram-
be le categorie € quello della capitalizzazione.
Per quanto attieneai fondi negoziali, I’ art. 3del D.lgs. 21.4.1993, n. 124, stabilisceche
possono, tral’ altro, essere istituiti a seguito di:



a) contratti eaccordi collettivi, anche aziendali, ovvero, in mancanza, accordi frala
voratori, promossi dasindacati firmatari di contratti collettivi nazionali di lavoro;

b) accordi fralavoratori autonomi o fraliberi professionisti, promossi daloro sinda-
cati 0 associazioni di rilievo ameno regionale;

c) regolamenti di enti oaziende, i cui rapporti di lavoro non siano disciplinati dacon-
tratti o accordi collettivi, anche aziendali.

| fondi negoziali sono dotati di autonomiaeconomica, patrimonialeegestionale; i fondi
di categoria(costituiti nell’ ambito di categorie, comparti o raggruppamenti, siaper la
voratori subordinati che per lavoratori autonomi) devono conseguirelapersonalitagiu-
ridicadi diritto privato.

Per quanto attieneai fondi aperti, |’ art. 9del D.Igs. 21.4.1993, n.124, prevede chesiano
costituiti attraverso patrimoni di destinazione separati e autonomi all’interno di ban-
che, assicurazioni, SGR e SIM. L’art. 9 bisdel D.lgs. 21.4.1993, n.124, stabilisce che
I’adesione ai fondi aperti puo essere effettuata su base collettiva, qualoranon esistano
fondi pensione negoziali di riferimento, o su baseindividual e (vedi anche: Forme pen-
sionisticheindividuali); alcuni benefici fiscali sono tuttaviacollegati alladevoluzione
del TFR, dadefinirsi su base contrattuale collettiva

Fondi pensione aperti (vedi: Fondi pensione)
Fondi pensione negoziali (vedi: Fondi pensione)
Fondi pensione preesistenti (vedi: Fondi pensione)

Fondo di garanzia dei contr atti

Il Fondo € stato costituito per garantireil buonfinedei contratti di borsasu azioni, ob-
bligazioni convertibili, warrant, covered warrant, certificates e quote o azioni di orga-
nismi di investimento collettivo del risparmio, non ancoragiunti alladatadi liquidazio-
ne, in caso di insolvenza di uno dei partecipanti alle negoziazioni.

Fondo di garanzia dei depositanti del credito cooperativo

Sistemadi garanziadei depositanti costituito in formadi consorzio di diritto privato e
riconosciuto dalla Banca d' Italia nel febbraio 1997 ai sensi degli artt. 96 e segg. del
D.Igs. 1.9.1993, n. 385, e successive modificazioni, cui aderiscono lebanchedi credito
cooperativo italiane, avente lo scopo di garantirei depositanti delle consorziate entro
limiti previsti. 1| Fondo interviene, previaautorizzazione dellaBancad' Italia, nei casi
di liquidazione coatta amministrativa e di amministrazione straordinaria. Esso inter-
viene con forme integrative di sostegno anche nei casi di situazioni di difficoltadelle
banche consorziatein assenzadi proceduredi amministrazione straordinariaedi liqui-
dazione coatta amministrativa.

Lerisorseper gli interventi vengono corrispostedallebancheaderenti successivamente
allamanifestazione della crisi della banca (ex post), arichiesta del Fondo.

Fondo di garanzia della liquidazione

Fondo destinato agarantire il buon fine della compensazione e della liquidazione dei
contratti di borsasu azioni, obbligazioni convertibili, warrant e covered warrant. E co-
stituito dai versamenti effettuati dagli aderenti allaliquidazioneacontante, nellamisu-
rastabilitadallaBanca d’ Italiad’ intesa con la Consob.
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Fondo interbancario di tutela dei depositi

Sistemadi garanziadei depositanti costituito in formadi consorzio di diritto privato e
riconosciuto dallaBanca d' Italia nel dicembre 1996 ai sensi degli artt. 96 e segg. del
D.lgs. 1.9.1993, n. 385, e successive modificazioni, cui aderiscono le bancheitaiane
diversedaquelledi credito cooperativo, aventelo scopo di garantirei depositanti delle
consorziate entro limiti previsti.

I Fondo interviene, previaautorizzazionedellaBancad' Italia, nei casi di liquidazione
coatta amministrativa e amministrazione straordinaria

Lerisorseper gli interventi vengono corrispostedallebancheaderenti successivamente
allamanifestazione della crisi dellabanca (ex post), arichiesta del Fondo.

Fondo nazionale di garanzia

Sistemadi indennizzo di naturaprivatistica, riconosciuto ai sensi dell’ art. 59del D.Igs.
24.2.1998, n. 58, cui aderiscono gli intermediari autorizzati all’ esercizio dei servizi di
investimento. Il Fondo ealimentato dai contributi versati dagli aderenti erimborsaagli
investitori, fino ad un ammontare massimo previsto, i crediti derivanti daoperazioni di
investimento vantati nei confronti dei predetti intermediari in caso di sottoposizione
degli stessi aprocedura concorsuale.

Fondo per I’'ammortamento dei titoli di Stato

Fondo previstodallaL . 27.10.1993, n. 432, e successive modificazioni, avente|’ obiet-
tivodi ridurrelaconsistenzadei titoli di Statoin circolazionemediante acquisti sul mer-
cato ovvero rimborso dei titoli in scadenza dal 1° gennaio 1995. LalL. 23.12.1996, n.
662, hamodificato |’ art. 4 dellaL. 432 del 1993 istitutivadel Fondo, allo scopo di pre-
vederneun’ ulterioremodalitadi utilizzo per I’ acquisto di partecipazioni azionarie pos-
sedutedasocietadellequali il Tesoro siaunico azionista, ai fini dellaloro dismissione.
Il Fondo e aimentato dai proventi delle dismissioni di beni e attivita dello Stato, dal
gettito derivante daentrate straordinarie dello Stato, daeventuali assegnazioni daparte
del Ministero del Tesoro, dai proventi di donazioni e disposizioni testamentarie e dai
proventi dellavenditadi attivitamobiliari eimmobiliari confiscatedall’ Autoritagiudi-
Ziariainrelazioneasommesottratteill ecitamenteal |’ Amministrazionepubblica. Sulle
giacenze del Fondo la Banca d' Italia corrisponde semestralmente un interesse pari a
quello medio dei BOT emessi nel semestre precedente.

I1 decreto del Ministro del Tesoro del 13.10.1995 dispone chele operazioni di acquisto
possono essere effettuate medianteincarico conferito dal Ministrodel Tesoro allaBan-
cad'ltaliaoad altri intermediari individuati tragli operatori “ specialisti” intitoli di Sta-
to, con I’indicazione del prezzo massimo accoglibile, oppure mediante astacompetiti-
variservata agli operatori “specialisti”, gestita dalla Banca d' Italia

Forme pensionistiche individuali

Forme di risparmio individuale, assoggettate alla disciplina fiscale della previdenza
complementare, volte aintegrare il trattamento pensionistico pubblico e quello deri-
vante dall’ adesione ai Fondi pensione (vedi). Possono essere cogtituite sia attraverso
I’ adesioneindividuale aFondi pensione aperti (vedi), siasottoscrivendo contratti assi-
curativi confinalitaprevidenziale, valeadirepolizze che prevedonol’ erogazionedella
prestazione solo al compimento dell’ eta pensionabile e dopo aver soddisfatto requisiti
di partecipazione minima.



Forum per la stabilita finanziaria

Istituito nell’ aprile del 1999 su iniziativadei Ministri delle Finanze e dei Governatori
delle banche centrali dei paesi del Gruppo dei Sette (G7), riuniscein un’ unicasede di
concertazionegoverni, banchecentrali eautoritadi supervisione competenti in materia
di stabilitafinanziaria. Prendono parteai lavori del gruppo anche esponenti delleistitu-
zioni finanziarieinternazionali (FMI, BIRS, BRI, OCSE) e degli organismi di regola-
mentazione (CPSS, BCBS, losco, 1A1S). [l Forumsi proponedi valutaregli elementi di
potenziale vulnerabilitadi natura sia congiunturale sia strutturaleinsiti nel sistemafi-
nanziario per individuarelemisurepiu efficaci per fronteggiarel’ insorgeredi problemi
di instabilita finanziaria di tipo sistemico.

Forward rate agreements (FRA)

Contratti, generalmente scambiati su mercati Over-the-counter (vedi), con cui le parti
s accordano per ricevere (pagare) alascadenzaladifferenzafrail valore cal colato ap-
plicandoall’ammontaredell’ operazioneun tasso d' interesse predeterminato eil valore
ottenuto sulla base del livello assunto da un tasso di riferimento prescelto dalle parti.

Forzedi lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Futures

Contratti standardizzati con cui leparti si impegnano ascambiarsi, aun prezzo predefi-
nito e aunadatafutura, valute, valori mobiliari o beni. Tali contratti sono negoziati su
mercati regolamentati, dove viene garantitalaloro esecuzione.

General Agreement on Tradein Services (GATS)

Accordo multilaterale siglato nel 1994 nell’ ambito dell’ Uruguay Round (vedi) avente
per obiettivo laliberalizzazione del commercio internazionale di servizi.

General Arrangementsto Borrow (GAB)

Accordi itituiti nel 1962 ed emendati nel 1983, cheprevedono, in particolari condizio-
ni di crisi del sistema monetario internazionale, |la messa a disposizione dell’ FMI di
crediti dapartedei paesi del Gruppodei Dieci (G10) edell’ ArabiaSauditaper untotale
di 18,5 miliardi di DSP. Lapartecipazionedell’ Italiaedi 1.105 milioni di DSP. A inte-
grazionedellerisorsedei GAB, nel 1996 sono stati concordati i New Arrangementsto
Borrow (vedi), entrati in vigore nel novembre 1998.

General collateral (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)

Gestionedi tesoreria

Conriferimento allo Stato, indical’insieme dei rapporti finanziari trail Tesoro e altri
soggetti, con I’ esclusione dei rapporti rilevati nel bilancio dello Stato. Rappresentala
funzione di intermediario finanziario svolta dal Tesoro. Con riferimento alle banche,
riguardale operazioni di gestione dellaliquidita.

Gestioni di patrimoni mobiliari

Servizi svolti dagli intermediari autorizzati ai sensi del TU in materiad’intermediazio-
nefinanziaria(banche, SIM, SGR ealtri soggetti abilitati), volti agestire patrimoni mo-
biliari siadi singoli individui oistituzioni (gestione su baseindividualedi portafogli di
investimento per conto terzi) siadi OICR (gestione collettivadel risparmio).
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Giroconto

Operazioneconlaqualeun entecreditizio trasferiscefondi tradue conti di cui étitolare
presso una stessa banca o presso la Banca centrale.

Girofondi in euro di conto estero e controvalore delle operazioni in cambi (ex SIPS)
(Gex)

Procedurainterbancariagestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia. Trattai giro-
fondi ineuro di conto estero elacomponentein euro delleoperazioni in cambi. Leope-
razioni possono essere immesse nel sistema a partire dai cinque giorni antecedenti e
finoal giornodi regolamento. Dal 26 gennaio 19981 e operazioni immesseintaleproce-
durasonoregolateinBI-REL. Dal 1° gennaio 1999 attraverso questo canal etransitanoi
pagamenti TARGET cross-border in euro relativi ale operazioni interbancarie (vedi:
Compensazione giornalieradei recapiti; BI-REL ; TARGET).

Girofondo

Operazioneconlaqual eunabanca(originante) trasferiscefondi aun’ altrabanca (desti-
nataria). Il regolamento pud aver luogo mediante scritturazione contabiledelle posizio-
ni di debito e credito sui conti accentrati presso laBancad' Italiao sui conti correnti di
corrispondenza.

Global bond

Titol o obbligazionario emesso simultaneamente sull’ euromercato e sul mercato inter-
no del paese nellacui valutail titolo & denominato.

Golden share

Strumento con cui nell’ esperienzabritannicadi privatizzazioneal cuni poteri speciali di
veto edi gradimento nellasceltadegli acquirenti privati sono stati attribuiti (nello statu-
todelleimprese privatizzate) alo Stato, di solitoinviatransitoria, a finedi tutelaregli
interessi pubblici in taluni settori.

Grey market

Mercato, generalmente Over-the-counter (vedi), nel quale & possibile negoziarei titoli
di nuovaemissionenel giorni precedenti il loro effettivo collocamento sul mercato pri-
mario. Peri titoli di Statoitaliani e stato creato un apposito comparto sull’ MTS (vedi).

Gruppo dei Dieci

Belgio, Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Paesi Bassi, Regno Unito, Stati
Uniti, Svezia, Svizzera.

Gruppo dei Sette
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.

Gruppo di azione finanziaria internazionale (GAFI)

Gruppo costituito dal G7 nel 1989 per promuovere e sviluppare, anche attraverso
I’emanazione di Raccomandazioni, I’ azione di contrasto del riciclaggio dei proventi
illeciti e lacooperazione per prevenireil riciclaggio stesso, verificando I’ adeguatezza
dellanormativa predispostain materiadai diversi paesi eindividuandoi paesi ei terri-
tori non cooperativi. Ha recentemente esteso le proprie competenze all’ azione di con-
trasto del finanziamento al terrorismo.



Hedge funds

Organismi finanziari, localizzati generalmentein Centri finanziari offshore(vedi) one-
gli Stati Uniti, contraddistinti dal numero ristretto dei soci partecipanti e dall’ elevato
investimento minimo richiesto. Non hanno vincoli in materiadi obiettivi e strumenti di
investimento e possono assumere posizioni finanziandosi ancheconforti indebitamen-
ti. Sono soggetti a una normativa prudenziale piu limitata rispetto agli altri operatori
finanziari. In Italia sono denominati Fondi comuni speculativi (vedi).

Idem (Italian derivatives market)

Mercato dei prodotti derivati su titoli azionari eindici di borsa, istituito dalla Consob
con deliberadel 2.11.1994, n. 8625. Attualmente vi vengono trattati contratti futures
sull’indice di borsaMib30 (Fib30), opzioni sullo stesso indice (Mibo30) e opzioni su
singoli titoli azionari (Isoa.).

Impieghi delle banche

Includonoi finanziamenti aclientelaordinarianelle seguenti formetecniche: sconto di
portafoglio, scoperti di conto corrente, operazioni autoliquidanti (finanziamenti per
anticipi su effetti, altri titoli di credito e documenti accreditati salvo buon fine), finan-
Ziamenti per anticipi su operazioni di import-export, mutui, anticipazioni attivenonre-
golatein conto corrente, riporti attivi, sovvenzioni diversenonin conto corrente, presti-
ti supegno, prestiti contro cessionedi stipendio, cessioni di credito, crediti impliciti nei
contratti di leasing finanziario, impieghi con fondi di terzi in amministrazione, “altri
investimenti finanziari” (ad es. negoziazioni di accettazioni bancarie). Gli impieghi a
breveterminehanno unascadenzafinoal8 mesi, quelli amedio ealungotermineoltre
i 18 mesi.

Impieghi totali delle banche

L’ aggregato comprende, oltreagli impieghi, i pronti contro termineattivi, gli effetti in-
soluti eal protesto propri, le partitein sofferenzae gli interessi netti daaddebitarealla
clientela.

Imposte correnti dirette sul reddito e sul patrimonio

Tributi prelevati periodicamente dalle Amministrazioni pubbliche sul reddito e sul pa-
trimonio.

Impostein conto capitale

Tributi prelevati dalle Amministrazioni pubbliche acadenzanon periodicasul reddito
o sul patrimonio.

Imprese

Il settore comprende le imprese pubbliche e private (vedi: Settori istituzionali). Nelle
classificazioni della Centrale dei rischi, le imprese pubbliche includono anche le
aziende autonome (tranne lagestione dell’ ex Aziendadi Stato per leforeste demaniali
el’Anas), le Ferrovie dello Stato, i Monopoli di Stato, quelle municipalizzate e altre
imprese.

Impreseindividuali

I settore coincide con quello delle“famiglie produttrici” utilizzato nellaclassificazio-
nedellaclientelabancaria. Finoa maggio 1998 rientravanoin questo gruppo, oltrealle
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impreseindividuali in senso stretto, e societadi persone, semplici o di fatto, con meno
di 20 addetti, la cui funzione principal e consiste nel produrre beni e servizi. Ladefini-
zione vigente dal giugno 1998 comprende le imprese individuali in senso stretto e le
societa semplici o di fatto con non piu di 5 addetti.

Incapienza (nel sistemi di pagamento)

Carenzadi disponibilitaliquidesui conti dellebanche pressolaBancad’ Italia, necessa
rie per il regolamento in BI-REL dei saldi finali della compensazione /o dei saldi del
contantedellaliquidazionedei titoli. Alleincapienze sono associatetariffe penalizzanti
dirette aridurrei tempi di ripianamento.

Incassi commerciali

Applicazioneinterbancariache prevedelatrasmissione, attraverso laRNI, delleinfor-
mazioni contabili relativealleoperazioni Mav, RibaeRID, nonchéad atretipologiedi
incass (vedi: Mav; Riba; RID).

Indagine sui bilanci delle famiglie

Dal 1962 laBancad'Italiasvolge un’indaginetrale famiglieitaliane allo scopo di ac-
quisire unapiu approfonditaconoscenzadei loro comportamenti economici. Lerileva-
zioni sono state effettuate, fino a 1987, sullabase di campioni indipendenti nel tempo.
Dall’indagine sul 1989, per favorire!’analisi dell’ evoluzione dei fenomeni rilevati, &
stato introdotto uno schemache prevedelapresenzanel campionedi unaquotadi unita
giaoggetto di rilevazione in precedenti indagini (famiglie panel). Ladisponibilitadi
informazioni dettagliate consente di svolgere studi su particolari aspetti inerenti al
comportamento economico dellefamiglie e di effettuare simulazioni per verificaregli
effetti di eventuali manovre di politicaeconomica. | principali risultati e dettagli sulla
metodol ogiaimpiegata sono pubblicati nei Supplementi al Bollettino Satistico: Note
metodol ogiche einformazioni statistiche. | microdati sono disponibili sul sito internet
dellaBancad’Italia (www.bancaditaia.it) e su CD-Rom.

Indagine sulle aspettative di inflazione

Dal 19991aBancad’ Italiaconduce- in collaborazioneconil quotidiano Il Sole 24 Ore-
un’indagine trimestral e sulle aspettative di inflazione. Scopo dell’ indagine e acquisire
informazioni sulle aspettative degli operatori economici circal’ andamento del livello
dei prezzi in ltaliaenei paesi aderenti al’ Unione economicae monetaria. Sonoinoltre
rilevatele attese sull’ andamento del fatturato e dei prezzi praticati dalleimpreseinter-
vistate nonché | e aspettative sulla congiunturaeconomica. Per consentire agli intervi-
stati di formulareprevisioni ancorate adati reali, nel questionario sono segnalati espli-
citamentei dati ufficiali sull’inflazione piu aggiornati @ momento dell’intervista.

Il rapporto statistico eédiffuso ogni trimestreattraversoil sitointernet dellaBancad’ Ita-
lia(www.bancaditalia.it) eil commento dei principali risultati €épubblicatosull Sole24
Ore.

Indagine sulle forze di lavoro

Indagine campionaria trimestrale condotta dall’ I stat, intervistando in gennaio, aprile,
luglio eottobreun campionedi circa75.000 famigliedi personeresidenti (civili emili-
tari, esclusi quelli di leva) epresenti inltalia. L' indagineéallabasedellastimadei prin-
cipali aggregati e indicatori del mercato del lavoro.



Occupati

Personeresidenti in etalavorativa (15 anni eoltre) chedichiarano di avere un’ occupa-
zioneoppuredi aver effettuato unao pit oredi lavoro. Secondo laposizione professio-
nale gli occupati possono essere: dipendenti, se esercitano un lavoro alle dipendenze
altrui e percepiscono unaretribuzione sotto formadi salario o stipendio; indipendenti,
se svolgono un’ ettivita lavorativa assumendo il rischio economico che ne consegue.
Gli occupati atempo parzialesono quelli chesi dichiaranotali (nell’indaginedell’ Istat
non e ulteriormente precisataladefinizione). Gli occupati dipendenti atempo determi-
nato sono quelli chedichiarano di svolgereun’ attivitadi lavoro alledipendenze conun
contratto atermine. Per ladefinizionedi “occupati equivalenti” usatain contabilitana-
zionale vedi: Unita standard di lavoro.

Personein cerca di occupazione

Personein etalavorativa (15 anni eoltre) che, indipendentementedallal oro condizione
precedente, sono allaricercadi un lavoro. Secondo ladefinizione adottatadall’ ottobre
1992 & necessario aver compiuto almeno un’azione di ricerca di lavoro nei 30 giorni
precedenti la rilevazione, oltre a non avere lavorato nella settimana di riferimento
dell’indagine ed essereimmediatamente disponibili al lavoro. Non sono ricompresele
personeinteressate dallaCassaintegrazioneguadagni (vedi). Lepersonein cercadi oc-
cupazione sono suddivisein: disoccupati, personein cerca di prima occupazioneeal-
tre personein cerca di occupazione. | disoccupati sono coloro che hanno perduto una
precedente occupazione alle dipendenze per licenziamento, fine di un lavoro atempo
determinato, dimissione dameno di un anno; sono considerate personein cercadi pri-
ma occupazione coloro che non hanno mai esercitato un’ attivita lavorativa, oppure
I” hanno esercitatain proprio, oppure hanno smesso vol ontariamentedi lavorareal ledi-
pendenze da almeno un anno; sono infine classificate come altre persone in cerca di
occupazionequelledichiaratesi in condizione non professional e (studenti, casalinghe,
ritirati dal lavoro), ma che in una successiva domanda hanno affermato di cercare
un’ occupazione e di essere immediatamente disponibili alavorare.

Forzedi lavoro

Totaledelle persone occupate e di quellein cercadi occupazione (disoccupati, persone
in cercadi primaoccupazione e altre persone in cercadi occupazione).

Tass di occupazione, di attivita o partecipazione e di disoccupazione

Il tasso di occupazione éil rapportotrail numero degli occupati elapopolazionetotale
oinunacertaclassedi etg; il tassodi attivita o di partecipazioneéil rapportotrail totale
delleforzedi lavoro elapopolazionetotaleoin unacertaclassedi eta. || tasso di disoc-
cupazione €l rapporto trail numero delle persone in cerca di occupazione eil totale
delleforze di lavoro; questo tasso puo essere corretto per la CIG (vedi), considerando
trale persone senzalavoro gli addetti equivalenti alle ore per le quali risulta concesso
I"utilizzo della CIG nel periodo di riferimento (vedi: Unita standard di lavoro).

Indagine sulleimprese dei servizi

Dal 2003 (rilevazione sul 2002) laBancad' Italia ha avviato unanuovaindagine sulle
impresedei servizi con 20 addetti e oltre, mediante un campione che comprende circa
1.000imprese. Sono escluseleimpresedel settoredel credito eassicurazioni per lequa
li sono disponibili informazioni dettagliate daaltrefonti, nonchéi servizi pubblici egli
altri servizi sociali e personali. L’ indagine consentedi acquisireinformazioni sulleva-
riabili di basedel comportamento economico delleimprese (investimenti, fatturato, oc-
cupazione, orarie eretribuzioni, indebitamento) e - mediante sezioni monografichedel
guestionario - su comportamenti specifici delleimpresedei servizi. Lanuovaindagine
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emodellatasecondo |e modalitametodol ogiche e organi zzative di quellasulleimprese
industriali (vedi: Indagine sulleimprese dell’ industriain senso stretto). | risultati ven-
gono pubblicati nella Relazione annuale.

Indagine sulleimprese dell’industria in senso stretto

Dal 1972 laBancad' Italia conduce annualmente un’ indagine sugli investimenti delle
impreseindustriali, conlo scopodi disporretempestivamentedelleinformazioni rel ati-
ve all’andamento dell’ economia e di effettuare analisi econometriche sul comporta-
mento delleimprese. Finoal 1998il collettivo d’ interesse eralimitato alleimprese ma-
nifatturiere con 50 addetti eoltre; dal 1999 estato esteso alleimprese non manifat-
turiere (estrattive ed energetiche); dal 2001 sono state incluse anche leimprese con un
numero di addetti compreso tra 20 e 49. Il campione comprende attual mente circa
2.800 imprese. Larilevazione consente di acquisireinformazioni sulle decisioni di in-
vestimento, sulla struttura dell” occupazione, sugli orari di lavoro e sulle retribuzioni,
sulle esportazioni, sull’indebitamento. Altri specifici comportamenti delle imprese
vengono studiati attraverso la proposizione di sezioni monografiche del questionario
chepossono cambiaredi annoinanno. | risultati dell’ indaginevengono pubblicati nella
Relazione annuale.

Indagine sulle opere pubbliche

Dal 2002 laBancad' Italiaconduce semestralmente un’ indagine sull’ andamento delle
opere pubbliche. I campione utilizzato € costituito da oltre 500 imprese distribuite
sull’intero territorio nazionale, la cui attivita prevalente € legata allarealizzazione di
opere pubbliche. Larilevazione e effettuatadalle Filiali dellaBancad’ Italiae consente
di seguire |’ andamento della produzione e degli ordinativi in tale settore.

Indebitamento netto

Saldo del conto economico (sono cioeescluseleoperazioni finanziarie; cfr. 1o schemaa
paginaseguente); trovariscontronellavariazionedellepassivitafinanziarieal net-
to di quelladelle attivita (saldo finanziario).

Indebitamento netto primario
Indebitamento netto calcolato al netto delle spese per interessi passivi.

Indice del corsi (vedi: Indice di capitalizzazione)

Indice di capitalizzazione

Esprimelavariazionedel valore economico di uno strumento finanziario. Lavariazio-
ne misurata datale indice differisce daquellamisuratadall’indice del corso (o indice
secco), inquantotiene conto di eventuali dividendi ointeressi corrisposti nel periodoin
considerazione. Si ipotizzache questi ultimi siano reinvestiti nello strumento finanzia-
rio (per unaapplicazione cfr. Supplementi al Bollettino Statistico, n. 19, 1988 en. 33,
1991). L'indice di capitalizzazione di borsa el’indice dei corsi di borsa si ottengono
come mediaponderatadei corrispondenti indici relativi ai singoli titoli con pesi uguali
allerispettive capitalizzazioni di borsa (vedi: Capitalizzazionedei titoli quotati in bor-
sa).

Indicedi Herfindahl-Hirschman (HHI)

Indicechemisurail grado di concentrazionedelladistribuzione delle quote di mercato.
E cal colato sommando le quote di mercato elevate a quadrato; asecondadellemodali-
tadi calcolo, assume valori compresi tra0 e 1 ovvero tra0 e 10.000.
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Infrastrutture spa

E stataistituitacon DL 15.4.2002, n. 63, convertitonellaL . 15.6.2002, n. 112, ed &pos-
sedutainteramente dalla Cassadepositi e prestiti; essamiraad accrescereil coinvolgi-
mento dei privati nella realizzazione delle opere pubbliche. La societa raccoglie sul
mercato i fondi necessari: per tali finanziamenti pud essere disposta, con decreto del
Ministrodell’ Economiaedellefinanze, lagaranziadello Stato. Poichélalnfrastrutture
spaha come funzione principale I’ intermediazione finanziaria, in base alle regole del
Sistemaeuropeo dei conti (SEC 95) é classificatanel settore delle societafinanziarie.

Schema dei saldi della finanza pubblica

CONTO
DELLE PARTITE
CONTO ECONOMICO FINANZIARIE CONTO FINANZIARIO
ENTRATE ENTRATE ENTRATE CONCESSIONE ACCENSIONE
CORRENTI IN C/C CAPITALE imb diti CREDITI PRESTITI
(rimborso crediti) (aumento attivita) (aumento passivita)
spes spese uscrre RIEORSO RINBORSO
CORRENTI IN C/C CAPITALE (concessione crediti) i WVita iduzi Lvita
(riduzione attivita) (riduzione passivita)
SALDO SALDO VARIAZIONE VARIAZIONE
CORRENTE IN C/C CAPITALE SALDO ATTIVITA PASSIVITA
¢ | e
[ [
| |
INDEBITAMENTO SALDO
NETTO | =~~~ = 7 E e FINANZIARIO
‘ *)
I
I
FABBISOGNO FABBISOGNO
(formazione) |7~ 7 7 7 7 7 7 7 El ””””” (copertura)
(con segno cambiato)

Insider trading

Operazioni su strumenti finanziari effettuate, in violazione dell’art. 180 del D.Igs.
24.2.1998, n. 58, avvalendosi di informazioni privilegiate acquisite per effetto della
partecipazione al capitale di unasocieta, ovvero dell’ esercizio di unafunzione, di una
professioneodi un ufficio. Sono puniti anchelacomuni cazioneaterzi dell’ informazio-
neeil consiglio di compiere operazioni sullabase dell’informazione stessa.

Interlinking

Insiemedi infrastrutture e procedure operative che, nell’ ambito del sistema TARGET
(vedi), consenteil collegamento dei sistemi di regolamento lordo nazionali per il tratta-
mento dei pagamenti in moneta unicatrai paes della UE.

Intermediari creditizi

Banche e societa finanziarie di leasing, di factoring e di credito a consumo iscritte
nell’ elenco speciale ex art. 107 del Testo unico bancario.
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Intermediari finanziari

Soggetti, diversi dalle banche, iscritti nell’ elenco generaledi cui all’art. 106 del TU in
materiabancariaecreditizia, i quali svolgono professionalmentenei confronti del pub-
blico le attivitadi assunzione di partecipazioni, di concessione di finanziamenti sotto
qualsiasi forma, di prestazionedi servizi di pagamento e di intermediazionein cambi.

Intermediari finanziari vigilati (vedi: Societafinanziarie ex art. 107 del Testo unico ban-
cario)

Intrastat

Sistemastatistico conil quale dal 1° gennaio 1993, con il completamento del mercato
unico europeo elaconseguente soppressione delle dogane edellefrontiereinterne, so-
no rilevati gli scambi di merci frai paesi dellaUE. Il sistemasi basa su dichiarazioni
fornite direttamente dalle imprese, afini siastatistici siafiscali. Dal 1° gennaio 1999
sono state modificate le soglie di fatturato che determinano laperiodicitadelladichia-
razionelntrastat. L eimpreseitaliane che hanno effettuato nell’ anno precedente, o pre-
vedonodi effettuareinquelloin corso, acquisti per unvaloredi oltre200 milioni di liree
cessioni per oltre 300 milioni (precedentemente, oltre 150 milioni per entrambi i flussi)
hanno I’ obbligo di segnalazione mensile; quelle che effettuano acquisti per unvalore
tra50 e 200 milioni e cessioni compresetra75 e 300 milioni (precedentemente, tra50 e
150 milioni per entrambi i flussi) effettuano segnal azioni trimestrali; leimprese con ac-
quisti inferiori a50 milioni ecessioni inferiori a75 milioni (precedentemente, inferiori
a50milioni per entrambi i flussi) effettuano | e segnal azioni confrequenzaannuale. Ne-
gli ultimi due casi viene registrato solo I'importo delle operazioni, senza indicazioni
della corrispondente quantita. La tradizionale documentazi one doganal e continuain-
vece a essere utilizzata per larilevazione degli scambi con i paesi extracomunitari.

I nvestimento diretto

LaV edizionedel Manualedi bilancia dei pagamenti dell’ FM| definisce” diretto” I'in-
vestimento fatto per acquisire una“voce effettiva’ (0 “interesse durevole”) in un’im-
presa(direct investment enter prise) cheoperain un paesediversodaquelloincui risie-
del’investitore. Gli investimenti diretti assumono treformeprincipali: a) acquisizione
di partecipazioni azionarieodi altrotipo al capitalesocialedell’impresaestera(equity);
b) reinvestimento degli utili nondistribuiti dapartedell’ impresaestera; c) conferimen-
to di altri capitali non-equity (prestiti intersocietari, ecc.). L' FMI include nel novero
delledirect investment enter prises solo quelle societanelle quali I investitore acquisi-
sceamenoil 10 per cento delle azioni ordinarie o del poteredi voto, ammettendo pero
lapossibilitadi utilizzarecriteri complementari atti aidentificarelapresenzao menodi
un interesse durevoletral’investitore e la controparte estera. Le direct investment en-
terprises sono ulteriormente suddivise in associates (societa consociate, di cui I'inve-
stitore possiede fino al 49 per cento), subsidiaries (societa controllate, 50 per cento o
pit), e branches (filiali, 100 per cento).

Investitori istituzionali
Comprendono: le compagnie di assicurazione, i Fondi pensione (vedi), gli OICVM
(vedi) ele Gestioni di patrimoni mobiliari (vedi).

ISAE

Istituto di studi eanalisi economica, istituitoil 4 gennaio 1999 in seguito allafusionedi
Isco e Ispe; effettuale indagini congiunturali precedentemente condotte dall’ Isco.
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I SO (Individual stock option)
Contratto di opzione su singoli titoli azionari quotati allaBorsaitaliana.

I stituti di moneta elettronica (Imel)

Imprese, diverse dalle banche, che svolgono in viaesclusival’ attivita di emissione di
Moneta el ettronica (vedi). Possono anche svolgere attivita connesse e strumentali a
quellaesercitatain esclusivaeoffrire servizi di pagamento. E preclusaloro | attivitadi
concessione di crediti in qualunque forma.

| stituzioni finanziarie monetarie (IFM)

Includono, oltreallebanchecentrali, lebanche, i fondi comuni monetari elealtreistitu-
zioni finanziarie residenti, la cui attivita consistanel ricevere depositi €/o fondi alta-
mente sostituibili ai depositi daenti diversi dalle IFM e nel concedere crediti /o fare
investimenti in titoli per proprio conto.

| stituzioni senza scopo di lucro al servizio dellefamiglie

Organismi senzascopo di lucro, dotati di personalitagiuridica, che sono produttori pri-
vati di beni e servizi non destinabili allavenditain favore delle famiglie.

Istruzioni operative per I'individuazione di oper azioni sospette

Istruzioni emanateil 12 gennaio 2001 dallaBancad’ Italia, sentito I’ UIC, d’intesacon
leautoritadi Vigilanzaai sensi dell’ art. 3bisdellaL.5.7.1991, n. 197, e successive mo-
dificazioni, allo scopo di agevolarel’ adempimento daparte degli intermediari dell’ ob-
bligo di segnalazionedelle operazioni sospette. 1| documento riportaindici di anomalia
attinenti allaconfigurazioneoggettivadell’ operazione, in presenzadei quali I’ interme-
diario deve approfondire lanatura dell’ operazione medesimasullabase delle altre in-
formazioni di cui dispone sulla posizione finanziaria del cliente.

Joint venture

Societadi capitali costituita con la partecipazione di pitiimprese anche di diversana-
zionalita.

Lavorointerinale

Il lavorointerinale o lavoro in affitto, introdotto dalla L. 24.6.1997, n. 196, costituisce
unaformadi occupazione atermine, mediante laquale un’impresa utilizza per un pe-
riodo determinato I’ opera di un lavoratore selezionato e assunto da un’ altraimpresa
privata (agenzia). L'impresa utilizzatrice paga la prestazione lavorativa all’ agenzia,
cheprovvedearetribuireil lavoratore easostenerel’ onere dei contributi previdenziali
eassistenziali.

L ead-manager bookrunner

E labancaincaricatadi guidarei sindacati di collocamento per le emissioni sull’ euro-
mercato.

Leasing

Contratto con il quale una parte (locatore) concede al’ atra (locatario) per un tempo
determinatoil godimento di un bene, acquistato ofatto costruiredal locatore su sceltae
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indicazionedel locatario, con facoltaper quest’ ultimo di acquistarelaproprietadel be-
ne acondizioni prefissate a termine dellalocazione.

Lettera (vedi: Differenziale lettera-denaro)
Levafinanziaria (vedi: Leverage)

Leverage

Indicatoredi strutturafinanziariavolto acogliereil pesorelativodel capitaledi rischio
edei mezzi di terzi nel passivo delleimprese. E costituito dal rapporto trai debiti finan-
Ziari (abreve, amedio ealungo termine) eil totale dei mezzi di finanziamento.

L ever aged buy-out
Operazione di acquisizione di societa finanziata con capitale di prestito.

LIBOR (London interbank offered rate)

Tassod'interesseabrevetermineper leprincipali euroval ute sul mercatointerbancario
di Londra.

LIFFE (London International Financial Futures Exchange)
Mercato di contratti futures e altri Strumenti derivati (vedi) con sede aLondra

Liquidazionedei titoli (vedi: Servizio di compensazioneedi liquidazione delle operazioni
su strumenti finanziari)

Liquiditainfragiornaliera

Disponibilitadi fondi concessadurantelagiornatadalaBancad’ Italiaai partecipanti
al sistemaBI-REL per agevolareil regolamento lordo delle operazioni nei propri conti
accentrati. Taleliquiditae concessanellaformadell’ anticipazioneinfragiornalieraga-
rantita dactitoli.

Listedi attesa

Meccanismo attraversoil qualegli ordini di trasferimento di fondi sono tenuti in sospe-
sofinchésul contodi regolamento dell” ordinante non siadi sponibile unacoperturasuf-
ficiente. Possono esseredi tipo accentrato, segestitealivello di sistemadallaprocedura
chericevel’ ordine, e di tipo decentrato, se gestitedai singoli operatori primadi inviare
I’ ordinedi pagamento. Lelistedi attesafanno partedellaproceduradi regolamentolor-
do BI-REL.

L ocal

Intermediario specializzato che agisce sui mercati aterminein nome e per conto pro-
prio, senza esporre quotazioni.

M andato infor matico

Titolodi spesasmaterializzato emesso daAmministrazioni dello Stato aderenti al siste-
mainformativo integrato Corte dei conti-Ragioneriagenerale dello Stato, i cui dati di-



spositivi pervengono per viatelematicaallaBancad' Italia, in qualitadi istitutoincari-
cato del servizio di tesoreria, per il pagamento dellasommaal creditore.
Mar gine oper ativo lordo

Si ottiene sottraendo dal valore aggiunto il reddito dei lavoratori dipendenti e quello
imputabile ai lavoratori autonomi.

Market makers

Intermediari finanziari specializzati, il cui compito € quello di garantire liquidita e
spessore a mercato. Essi hanno di solito obblighi quantitativi di presenzacontinuativa
sul mercato e, avolte, di competitivitadel prezzi inacquisto (denaro) einvendita(lette-
ra) acui s impegnano a concludere le transazioni.

Marking to market

Metodo di valutazione, utilizzato nell’ ambito dei mercati dei futuresedelleopzioni, in
basea qualeil valoredellaposizionenettadi ciascun operatore vienedeterminato quo-
tidianamente sulla base degli ultimi prezzi di mercato.

MATIF (Marché a Terme International de France)

Mercato di contratti futures con sede a Parigi.

Matrice dei conti

Schemainformativo mediante il quale le banche inviano le segnalazioni statistiche di
VigilanzaalaBancad Italia.

Mav (Pagamento mediante avviso)

Ordine di incasso di crediti in base a quale labanca del creditore (banca assuntrice)
provvedeall’inviodi unavvisoa debitore, che pud effettuareil pagamento presso qua-
lunque sportello bancario (bancaesattrice) e, inalcuni casi, presso gli uffici postali. La
banca esattrice comunica alla banca assuntrice I’ avvenuto pagamento attraverso una
apposita procedurainterbancaria su RNI; il regolamento di tali operazioni avviene at-
traverso il sottosistemadi compensazione Dettaglio (vedi).

M eccanismi europei di cambio || (Exchangerate mechanism 1) (vedi: Accordi europei di
cambio )

Mercati ristretti

Mercati complementari aquelli ufficiali di borsaper titoli chehanno unregimedi circo-
lazioneanomal o e/o che sono emessi dasocietacon attivitaprevalentementeregionale.

M ercato dei blocchi

Mercato complementare aquello ordinario di borsa, limitato all e transazioni di titoli di
importo particolarmente elevato rispetto a quello usuae.
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Mercato interbancario dei depositi (e-MID)

Mercato per lanegoziazionedi depositi interbancari attraverso circuito telematico. So-
no negoziabili I’ overnight, il tomorrow-next, |o spot-next, i depositi atempo ei deposi-
ti vincolati agiorni (vedi: Depositi overnight, depositi atempo, vincolati a giorni).

Mercatoitaliano dei futures (MIF)

E il mercato italiano dei futures, istituito con decreto del Ministro del Tesoro del
18.2.1992; si avvale dello stesso circuito usato per le negoziazioni dell’MTS.

Mercato over-the-counter (vedi: Over-the-counter)

Mercato primario del valori mobiliari
Mercato nel quale vengono offerti i titoli di nuovaemissione.

M ercato regolamentato dei pronti contro termine

E il mercato italiano telematico, gestito dalla societa MTS, in cui vengono negoziati
contratti pronti contro termineintitoli di Stato; & stato istituito con DM 24.10.1997 e
le negoziazioni hanno avutoinizioil 12.12.1997. | contratti pronti contro termine con-
sistono in una vendita di titoli a pronti e contestuale impegno di riacquisto atermine
(per la controparte, in un simmetrico impegno di acquisto a pronti e vendita atermi-
ne); il prezzo éespressoin termini di tasso di interesse annuo. Esistono duetipi di con-
tratti: general collateral e special repo. Il primo, per il quale non vieneindicatoil titolo
sottostante, hacomefinalitalaconcessione di un finanziamento garantito datitoli, che
permettedi ridurrei rischi di controparte; il secondo tipo, che presentadi normatassi
di interesse pitl bassi del primo, ha come obiettivo principae il prestito di un titolo
specifico.

Mercato secondario dei valori mobiliari
Mercato nel quale vengono scambiati titoli giain circolazione.

Mercato telematico dei titoli di Stato (MTYS)

Circuito telematico per la contrattazione sul mercato secondario di titoli di Stato, isti-
tuito con decreto del Ministro del Tesoro dell’ 8.2.1988.

Mercato telematico delle eurobbligazioni (EuroMOT)

Comparto del mercato telematicoin cui si negoziano contratti di compravenditarelati-
vi aeurabbligazioni, obbligazioni di emittenti esteri e Asset-backed securities (vedi).

Mercato telematico delle opzioni (MTO)

Mercato, istituito con decreto del Ministro del Tesorodel 24.2.1994, sul quale vengono
negoziate opzioni su futures su titoli di Stato; si avvale dello stesso circuito telematico
del MIF.

Mercato telematico per la negoziazione delle obbligazioni e dei titoli di Stato quotati
(MQT)

Mercatoitaliano al dettaglio, gestito dallaBorsaitaliana, in cui vengono negoziati titoli
di Stato e obbligazioni diverse da quelle convertibili.



M ercato unico

E definitodall’ art. 3del Trattato sullaUE come un mercato caratterizzato dall’ elimina-
zione, fragli Stati membri, degli ostacoli alaliberacircolazionedi merci, persone, ser-
vizi e capitali. E entrato in vigoreil 1° gennaio 1993.

M erchant bank

Societafinanziarialacui attivitaconsiste principalmente nell’ assunzione di parteci pa-
zioni al capitaledi altreimprese, prevalentementecon|’ obiettivo di favorirnelariorga
nizzazioneaziendale, |o sviluppo produttivo o il soddisfacimento delle esigenzefinan-
Ziariein vistadel successivo smobilizzo.

Mib30

Indice dei corsi dei 30 titoli azionari piu scambiati sul mercato di borsaitaliano. La
composizione dell’ indice viene rivista semestralmente.

Mibo30
Contratto di opzione sull’indice Mib30.

Midex

Indice dei corsi composto da 25 titoli selezionati tra quelli pit scambiati e a maggior
capitalizzazione sul mercato di borsaitaliano, dopo quelli inclusi nel Mib30 (vedi). La
composizionedell’ indicevienerivistasemestralmente, in concomitanzacon quelladel
Mib30.

MIF (vedi: Mercato italiano dei futures)

Moneta

Gli aggregati monetari dell’ area dell’ euro comprendono:
M1: circolante e depositi in conto corrente;

M2: M1, depositi condurataprestabilitafinoa2 anni, depositi rimborsabili su preavvi-
so fino a3 mesi;

M3: M2, pronti contro termine, quote di fondi comuni monetari etitoli di mercato mo-
netario, obbligazioni con scadenza originariafino a2 anni.

Per ledefinizioni degli aggregati monetari utilizzati finoallafinedel 1998 si rimandaal
Glossario della Relazione sull’ anno 1998.

M oneta elettronica

Valore monetario rappresentato daun credito nei confronti dell’ emittente, memorizza-
to su un dispositivo elettronico, emesso dietro ricezione di fondi il cui valore non sia
inferiore a val ore monetario emesso, accettato come mezzo di pagamento daimprese
diverse dall’ emittente (vedi: Istituti di moneta elettronica).

Monte Titoli spa

Societadi gestione accentratadi strumenti finanziari costituitanel 1978 per iniziativa
dellaBancad' Italia, del gruppo di banche eassociazioni di categoriafacenti partedella
CIPA edegli agenti di cambio. Con provvedimento dellaBancad’ Italiadel 30.10.2000
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estataautorizzataallagestionedei servizi di liquidazionedelle operazioni su strumenti
finanziari non derivati.

Movimentazione diretta dei conti accentr ati

Procedura che consente alle banchetitolari di conti accentrati presso laBancad’ Italia
di effettuaregirofondi egiroconti per viatelematicaper I’ intero arco dellagiornataope-
rativa.

MTO (vedi: Mercato telematico delle opzioni)
MTS (vedi: Mercato telematico dei titoli di Stato)

MTS/Corporate

Mercato telematico all’ ingrosso gestito dallaM TS spanel quale si negoziano le obbli-
gazioni non governative, siaitaliane che estere, ele obbligazioni emesse da organismi
internazionali partecipati da Stati; le modalitadi negoziazione, che hanno avutoinizio
nel novembre 1999, sono le stesse utilizzate dall’ M TS (vedi).

Multi-option facilities (vedi: Note issuance facilities)

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotes)

Mercato azionario telematico statunitense destinato alleimprese con elevate potenzia-
litadi crescita

New Arrangementsto Borrow (NAB)

Accordi tral’ FMI e25 paesi (quelli del G10, gli atri industriali egli “emergenti” asiati-
ci), concordati nel 1996 einvigoredal 17 novembre1998. Prevedono che, inparticolari
condizioni di crisi o di pericolo per lastabilitadel sistemamonetario internazionale, i
partecipanti al’ accordo forniscano all’ FMI risorse di credito addizionali a quelle dei
General Arrangementsto Borrow (vedi), sinoauntotaledi 34 miliardi di DSP. L' Italia
partecipasino auntotaledi 1.772 milioni di DSP. Gli accordi resteranno in vigore per
cingue anni e potranno essere rinnovati.

Non-underwritten facilities

Operazioni di finanziamento che non comportano né |’ impegno a sottoscriverei titoli
non collocati, né|’ aperturadi linee di credito (es. Euro-commercial paper e Medium-
term note).

Noteissuance facilities (NIF)

Operazioni di finanziamento amedio terminein cui il prenditore avviaun programma
di emissioni ripetute di titoli (notes) a breve termine; queste facilities garantiscono di
norma, in caso di mancato collocamento delle notessul mercato aun prezzo minimo, la
disponibilitadi fondi al prenditore attraverso |’ acquisto delle notes rimaste invendute
dapartedi ungruppodi banche. A tali operazioni possono essereattribuiti nomi diversi,
quali Revolving underwriting facilities (RUF), Note purchase facilities ed Euro-note
facilities. Unavariante é costituita dalle facilities a componenti multiple, o Multi-op-
tion facilities (MOF).

Nuovo mercato

Mercato organizzato egestito dallaBorsaitalianain cui s negoziano azioni ordinariedi
piccole e medie imprese ad alto potenziale di sviluppo.
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Obbligazioni bancarie

Titoli di debito cheimpegnano labancaemittenteal rimborso del capitaleoltrechealla
corresponsione degli interessi, di ammontare fisso o variabile nell’ arco della durata
prestabilita. Lanormativadi vigilanza prescrive che laduratamediadi unaemissione
non possaessereinferiorea24 mesi. L’ eventual erimborso anti cipato non pud avvenire
primadi 18 mesi e deve essere esplicitamente previsto dal regolamento di emissione.

Obbligazioni bancarie con vincolo di subordinazione
Passivita subordinate (vedi) delle banchein formadi obbligazioni.

Obbligazioni con warrant (vedi: Warrant)

Obbligazioni convertibili in azioni
Sono titoli obbligazionari che attribuiscono al possessore il diritto di convertirli, nei
termini e con le modalita prefissate, in azioni della societa emittente o di altre societa

Obbligazioni della Repubblica (vedi: Prestiti della Repubblica)

Obiettivo 1

E I’ obiettivo di promuovere o sviluppo e I’ adeguamento strutturale delle regioni dei
paesi membri della UE che presentano ritardi (con un reddito pro capite non superiore
al 75 per cento della media UE misurato in standard di poteri d’ acquisto), che la UE
persegueattraversoi Fondi strutturali, il Fondo di coesione, il FEOGA, |laBEI egli altri
strumenti finanziari esistenti.

Obiettivo 2

E I’ obiettivodi favorirelariconversioneeconomicaesocialedellezonedei paes mem-
bri dellaUE investitedaprocessi di trasformazione socio-economicanei settori dell’in-
dustriaedei servizi, delle zonerurali in declino, delle zone urbanein difficoltae delle
zonedipendenti dallapescain crisi, chelaUE persegueattraversoi Fondi strutturali, il
Fondo di coesione, il FEOGA, laBEI egli altri strumenti finanziari esistenti.

Occupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Occupati atempo parziale (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Occupati dipendenti a tempo determinato (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Occupati equivalenti atempo pieno (vedi: Unita standard di lavoro)

Occupati equivalenti in CIG (vedi: Cassaintegrazione guadagni)

Offerta pubblica di acquisto (vedi: OPA)

OICR (Organismi di investimento collettivo del risparmio)
Lavoce comprendegli OICVM (vedi) egli altri Fondi comuni di investimento (vedi).
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OICVM (Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari)

Lavocecomprendei fondi comuni di investimento mobiliare aperti, italiani ed esteri, e
le societa di investimento a capitale variabile (Sicav).

Ombudsman bancario

Organismo collegialeistituito con |’ Accordo del 1°febbraio 1993, promosso dall’ ABI
per dirimere, a ricorreredi determinate condizioni, lecontroversietrabancheecliente-
la che non abbiano trovato soluzione presso I’ ufficio reclami delle banche.

Oneri finanziari netti (vedi: Autofinanziamento)

OPA (Offerta pubblica di acquisto)

Offertarivoltaal pubblico efinalizzataall’ acquisto di strumenti finanziari. E discipli-
natadal D.lgs. 24.2.1998, n. 58, che hasostituitolaL. 18.2.1992, n. 149; lalegge, alo
scopo di garantire trasparenza dell’ informazione e correttezzadei comportamenti, in-
dicalaprocedurachedeveessereseguitadall’ offerente. Nel caso di societaitalianecon
azioni ordinarie quotate in mercati regolamentati italiani, € previsto I’ obbligo daparte
di chi, inseguito ad acquisti atitolo oneroso, pervengaadetenere unaquotasuperioreal
30 per cento di offrireai restanti azionisti I’ acquisto dellatotalitadelleazioni ordinarie
dellasocietaeccedenti laquotacheegli precedentementedeteneva(OPA totalitaria ob-
bligatoria); laleggeindicai parametri sullabase dei quali deve essere determinato il
prezzo di offerta. Sono previsteipotesi di esenzione dall’ obbligo. In particolare, I’ ob-
bligo non sussiste se la parteci pazione viene a essere detenutain seguito a una prece-
denteoffertapubblicaavente per oggetto almenoil 60 per cento delleazioni ordinariee
soddisfacendo ulteriori condizioni indicatedallalegge (OPA preventiva). L afattispecie
dellacosiddetta OPA residual e configural’ obbligo daparte di chi vengaadetenereuna
partecipazione superiore al 90 per cento di promuovere un’ OPA sul restante capitale
dellasocieta, seentro quattro mesi non haripristinato un flottante sufficiente ad assi cu-
rareil regolare andamento dellenegoziazioni; il prezzo di offertaper I’ OPA residualeé
fissato dalla Consob.

Operatore pubblico

L ediversedefinizioni di operatore pubblico sono sinteticamentedescrittenello schema
alapaginaseguente (vedi anche: Amministrazioni pubbliche; Settore pubblico; Setto-
re statale).

Operatori principali (Primary dealers)

Intermediari che operano sul mercato telematico all’ ingrosso dei titoli di Stato e che,
presentando particolari requisiti patrimoniali, operativi eprofessionali, risultanoiscrit-
ti in un apposito albo tenuto dalla societadi gestione del mercato: sl impegnano a
formulare in via continuativae a prezzi competitivi offerte di acquisto e di vendita su
uninsiemedi titoli di Stato.

Operazione sospetta

Operazione di natura finanziaria effettuata presso un intermediario che, per connota-
zZioni oggettive (caratteristiche, entita, natura) ein relazione alla posizione soggettiva
del cliente (capacitaeconomicaeattivitasvolta), inducearitenere chele sommeutiliz-
zate possano esseredi provenienzaillecita. Tali operazioni, individuate anche sullaba-
sedellelstruzioni operative per I’individuazione di operazioni sospette emanate dalla
Bancad' Italia, devono essere segnalateal’ UIC ai sensi dell’ art. 3dellaL. 5.7.1991, n.
197, e successive modificazioni.



Definizioni di operatore pubblico

SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE B.1. (1)

FERROVIE - POSTE
MONOPOLI - TELEFONI (2)

EXAZIENDE
AUTONOME

EX AZIENDE AUTONOME
DELL'AMMINISTRAZIONE
CENTRALE
(ANAS E FORESTE DEMANIALI)

— STATO SETTORE
(BILANCIO E TESORERIA) STATALE
__ AMMINISTRAZIONI |
CENTRALI
CASSA DD. PP.
AGENZIA PER IL MEZZOGIORNO (3)
ALTRI ENTI DELLA
AMMINISTRAZIONE CENTRALE
AMMF',’I'J'::EIACZF:EN' — L SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE TESORO
(@)
REGIONI
L AMMINISTRAZIONI | PROVINCE
LOCALI COMUNI
ALTRI ENTI
L ENTI DI - | INPS
PREVIDENZA ALTRIENTI

AZIENDE MUNICIPALIZZATE
E REGIONALIZZATE

(1) Sommando al settore pubblico I'Enel si ottiene il “settore pubblico allargato”. — (2) Azienda soppressa nel dicembre 1992. — (3) Soppressa nel 1993. — (4) Per enti minori centrali, locali e previdenziali non vi & completa
corrispondenza con quelli utilizzati dall'lstat nel definire le Amministrazioni pubbliche.
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Operazioni dell’ Eurosistema attivabili su iniziativa delle controparti (vedi: Depositi

overnight presso I’ Eurosistema; Operazioni di rifinanziamento marginale)

Operazioni della Bancad’ltalia

Leoperazioni dellaBancad’ Italiasono effettuate in applicazione delle decisioni di po-
liticamonetaria adottate dal Consiglio direttivo della BCE. L’ Eurosistema dispone di
diversetipologiedi strumenti per laconduzione delle operazioni di mercato aperto: lo
strumento piuimportanteérappresentato dal e operazi oni temporanee (daattuarsi sulla
basedi contratti di vendita/acquisto apronti con patto di riacquisto/venditaatermineo
di prestiti garantiti). L’ Eurosistema pud anche far ricorso a operazioni definitive,
all’emissione di certificati di debito della BCE, agli swap in valuta e alla raccolta di
depositi atempo determinato.

L eoperazioni di mercato aperto sono svoltedallesingole BCN suiniziativadellaBCE,
chenestabiliscelemodalitaelecondizioni. Esse possono essere condotte sullabase di
astestandard, aste veloci o procedure bilaterali. Con riferimento alle finalita persegui-
te, le operazioni temporanee di mercato aperto si possono distinguerein:

operazioni di rifinanziamento principali, effettuate con frequenza settimanale e sca-
denzaa?2 settimane, mediante aste standard: forniscono lamaggior partede rifinanzia-
mento necessario a settore finanziario;

operazoni di rifinanziamento a pit lungo termine, effettuate con frequenzamensilee
scadenza a 3 mesi, mediante aste standard.

Leoperazoni di fine-tuning, senzacadenzaprestabilita, miranoaregolaregli effetti sui
tassi di interesse causati dafluttuazioni impreviste dellaliquiditanel mercato; sono di
norma effettuate mediante aste veloci o procedure bilaterali e possono consistere in
operazioni temporanee, definitive, di swap in valutao di raccoltadi depositi atempo
determinato.

Le operazioni di tipo strutturale, che mirano a modificare la posizione strutturale di
liquiditadel settorebancario nei confronti dell’ Eurosistema, possono averelaformadi
operazioni temporanee o di emissionedi certificati di debito dellaBCE e sono effettua-
tedalleBCN attraverso aste standard; sele operazioni strutturali sono di tipo definitivo
sono effettuate attraverso procedure bilaterali.

Operazioni di rifinanziamento marginale

Operazioni dell’ Eurosistema che le controparti, di loro iniziativa, possono utilizzare
per ottenere, dietro prestazione di garanzie, credito overnight a un tasso di interesse
prestabilito.

Operazioni di rifinanziamento principali (vedi: Operazioni dellaBancad’ Itaia)

Operazioni tempor anee

dellaBanca d’Italia (vedi: Operazioni della Bancad' Italia)

delle banche

Vendite(acquisti) di titoli “apronti” alla(dalla) clientela, alla(dalla) Bancad' Ital-
ia, a(da) atri enti creditizi da parte delle banche e contestual e acquisto (vendita)
“atermine” degli stessi titoli dapartedel cedente (cessionario) aun prezzo concor-
dato al momentodellastipuladel contratto. Vengono ricondottenelle segnal azioni
statistiche di Vigilanza quelle operazioni che prevedono I’ obbligo di successivo
riacquisto (rivendita) atermine.



Opzioni

Rappresentanoil diritto, manon |’ impegno, di acquistare (call option) o di vendere (put
option) uno strumento finanziario aun prezzo prefissato entro oppure aunadatafutura
determinata.

Ordini con limitedi prezzo

Ordini di acquisto o di venditain cui vengono riportati laquantitarichiestaeil prezzo
massimo (sein acquisto) o minimo (seinvendita) acui s desideraeffettuarelatransa-
zione.

Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (vedi: OICVM)

Organizzazione mondiale del commercio (OMC)

Organismointernazionaleistituito dal trattato dell’ Uruguay Round (vedi); hainiziatoa
operareil 1° gennaio 1995. Hail compito di sorvegliare sull’ applicazione dei trattati
riguardanti gli scambi internazionali di beni eservizi elaprotezionedellaproprietain-
tellettuale, di gestireil sistemadi risoluzione delle controversie commerciali edi pro-
muovere laliberalizzazione in settori ancora protetti. Ha sede a Ginevra.

Outsourcing

Trasferimento, dapartedi banche eintermediari finanziari, di attivitagiasvolteall’in-
terno della propria organizzazione aziendal e a soci eta esterne, anche non appartenenti
al medesimo gruppo bancario.

Overnight (vedi: Depositi overnight)

Over-the-counter

Mercato non soggetto al controllo di un’ apposita autorita che lo regolamenti.

Paes avanzati

Includonoi Paesi industriali (vedi), le Economie di recente industrializzazione asiati-
che (vedi), Cipro e lsragle.

Paesi dell’EFTA
Islanda, Liechtenstein, Norvegia, Svizzera.

Paesi dell’Europa centrale e orientale

Albania, Bulgaria, Estonia, Lettonia, Lituania, Polonia, Repubblica ceca, Repubblica
dovacca, Repubbliche dell’ ex Jugodlavia, Romania, Ungheria.

Paes dell’ex URSS

Armenia, Azerbaigian, Bielorussia, Georgia, Kazakistan, Kirghizistan, Moldavia,
Mongolia, Russia, Tagikistan, Turkmenistan, Ucraina, Uzbekistan. Non includei tre
paesi baltici.
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Paesi dell’OCSE

Australia, Austria, Belgio, Canada, Corea del Sud, Danimarca, Finlandia, Francia,
Germania, Giappone, Grecia, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, Messico, Norve-
gia, NuovaZelanda, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblicaceca,
Repubblica slovacca, Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria.
Paesi industriali
Paesi dell’ OCSE (vedi) meno Coreadel Sud, Messico, Polonia, Repubblicaceca,
Repubblica slovacca, Turchiae Ungheria.
Principali paesi industriali
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.

Paes della UE
Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia,
Lussemburgo, Paesi Bassi, Portogallo, Regno Unito, Spagha e Svezia.

Paes dell’area dell’euro
Austria, Belgio, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, L ussembur-
go, Paesi Bassi, Portogallo, Spagna.

Altri paesi dell’OCSE

Tutti i Paesi dell’ OCSE (vedi) con eccezione dei sette Principali paesi industriali
(vedi).

Paesi di recenteindustrializzazione (vedi: Economiedi recenteindustrializzazione asiati-
che)

Paesi emergenti

Paesi in via di sviluppo (vedi), Paesi dell’ Europa centrale e orientale (vedi), Paesi
dell’ex URSS (vedi), Economiedi recenteindustrializzazione asiatiche (vedi), I sragle.

Paesi in via di sviluppo (PVS)

Sono quelli non compresi trai Paesi avanzati (vedi), trai Paesi dell’ Europacentralee

orientale(vedi) etrai Paesi dell’ ex URSS (vedi). | PV Ssono ulteriormenteraggruppati

in:

Paesi in via di sviluppo esportatori di fonti di energia
Algeria, Angola, Arabia Saudita, Bahrain, Brunei, Congo, Emirati Arabi Uniti,
Gabon, GuineaEquatoriale, Iran, Irag, Libia, Kuwait, Nigeria, Oman, Qatar, Ven-
ezuela, Yemen.

Paesi in via di sviluppo non esportatori di fonti di energia

Sono i PV'S non compresi fraquelli esportatori di fonti di energia.

Paesi dell’ OPEC

Algeria, ArabiaSaudita, Emirati Arabi Uniti, Indonesia, Iran, Irag, Kuwait, Libia,
Nigeria, Qatar, Venezuela.



Paesi dell’ ASEAN

Brunei, Cambogia, Filippine, Indonesia, Laos, Malesia, Myanmar, Singapore,
Tailandia, Vietnam.

Paesi del Mercosur
Argentina, Brasile, Paraguay, Uruguay.
Paesi meno sviluppati

Afganistan, Angola, Bangladesh, Benin, Bhutan, BurkinaFaso, Burundi, Cambo-
gia, Capo Verde, Ciad, Comore, Congo, Eritrea, Etiopia, Gambia, Gibuti, Guinea,
Guinea-Bissau, GuineaEquatoriale, Haiti, Kiribati, Laos, Lesotho, Liberia, Mad-
agascar, Malawi, Madive, Mali, Mauritania, Mozambico, Myanmar, Nepal, Ni-
ger, Repubblicadel Centro Africa, Ruanda, Isole di Salomone, Samoa, Sao Tome
ePrincipe, Sierraleone, Somalia, Sudan, Tanzania, Togo, Tuvalu, Uganda, Vanu-
atu, Yemen, Zambia.

Paesi poveri altamenteindebitati (HIPC)

Angola, Benin, Bolivia, Burkina Faso, Burundi, Camerun, Ciad, Congo, Costa
d’ Avorio, Etiopia, Gambia, Ghana, Guinea, Guinea-Bissau, Guyana, Honduras,
Kenya, Laos, Liberia, Madagascar, Malawi, Mali, Mauritania, Mozambico, My-
anmar, Nicaragua, Niger, Repubblica Congolese, Repubblica del Centro Africa,
Ruanda, Sao Tome e Principe, Senegal, Sierraleone, Somalia, Sudan, Tanzania,
Togo, Uganda, Vietnam, Zambia.

Pagamento contro pagamento (Payment versus payment — PV P)

In un sistema per il regolamento delle operazioni in cambi, € il meccanismo volto ad
assicurare cheil trasferimento definitivo di unaval utasiaeseguito soltanto acondizio-
ne che abbialuogo il contestual e trasferimento definitivo dellavalutao delle valute di
contropartita.

PagoBancomat

Iniziativarealizzatadal sistemabancario italiano per I’ utilizzo tramite POS presso gli
esercizi commerciali convenzionati dellecartedi debito chehanno o stesso marchio. E
regolata da una convenzione interbancaria gestita dall’ ABI (Cogeban) (vedi: Banco-
mat).

Paris Net Settlement (PNS)

Sistemadi regolamento netto in tempo reale che permetteil regolamento irrevocabile
dei pagamenti di importo elevato nel corso dellagiornata; € gestito dalla Centrale de
Réglements|nterbancaires(CRI). || PNShasostituitoil SystémeNet Protégéil 19 apri-
le 1999.

Paritade poteri di acquisto (PPA)
Tassi di cambio che uguagliano i poteri di acquisto delle diverse monete.

Partite anomale
Partite in sofferenza (vedi: Sofferenze) e Partite incagliate (vedi).

Partite in sofferenza (vedi: Sofferenze)
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Partiteincagliate

Esposizioni verso affidati in temporaneasituazionedi obiettivadifficoltache, peraltro,
possa essere prevedibilmente superatain un congruo periodo di tempo.

Passivita subor dinate

Prestiti subordinati (vedi) e strumenti ibridi di patrimonializzazione computabili e non
computabili nel patrimonio dell’ emittente in base allavigente disciplinadi Vigilanza.

Patrimonio dello Stato spa

E stataistituitacon DL 15.4.2002, n. 63, convertitonellal . 15.6.2002, n. 112. Leazioni
dellaPatrimonio dello Stato spa, inizialmente attribuite a Ministero dell’ Economiae
dellefinanze, possono esseretrasferite ad altre societadi cui il Ministero detengadiret-
tamente I’ intero capitale sociae. La societa e stata creata allo scopo di vaorizzare il
patrimonio dello Stato e migliorarnelagestione. In essapotranno confluirei beni com-
presi nel conto generale del patrimonio dello Stato. La Patrimonio dello Stato spa e
classificatanel settore delle Amministrazioni pubbliche.

Patrimonio di vigilanza

Codtituito dallasommadel patrimonio di base—ammesso nel calcolo senzaalcunali-
mitazione — e del patrimonio supplementare, che viene anmesso nel limite massimo
del patrimonio di base. Datal e sommavengono dedottele partecipazioni, gli strumenti
ibridi di patrimonializzazioneeleattivitasubordinate, detenuti in altrebancheesocieta
finanziarie (cfr. la sezione: Note metodol ogiche, tavv. E15, aE7 - aE10).

Patto di stabilita e crescita

Adottato dal Consiglio europeo di Amsterdam nel giugno del 1997 sullabase di quanto
deliberato dal Consigliodi Dublino del dicembre 1996, il Patto completaladefinizione
delle regole di politica di bilancio indicate nel Trattato sulla UE (vedi: Trattato
sull’ Unioneeuropea). Conil Pattoi paesi dellaUE si impegnano arispettarel’ obiettivo
di medio terminedi un saldo di bilancio vicino al pareggio o in avanzo. Il Patto, cheé
costituito da una Risoluzione e da due Regolamenti del Consiglio, stabilisce inoltrei
limiti temporali per i vari livelli d’intervento della Procedura dei disavanzi eccessivi
(vedi), I’ entitdelecondizioni di applicazionedelle sanzioni ele caratteristiche dei Pro-
grammi di stabilitaedi convergenzachedovranno essererispettivamente presentati dai
paesi partecipanti e non partecipanti alla moneta unicafin dall’ avvio.

Patto di stabilita interno

Il Patto di stabilita interno, introdotto con la manovradi bilancio per il 1999, miraa
coinvolgerele Amministrazioni locali nel perseguimento degli obiettivi concordati per
i conti pubblici in sede europea. |l Patto definisce un obiettivo per il saldo di bilancio
degli enti decentrati. Per il 1999il saldo di riferimento erasostanzial mente definito co-
me differenza frale entrate, a netto dei trasferimenti dallo Stato, e le spese primarie
correnti. Dal 2000 esso e cal colato escludendo, tralealtre, lepostedi carattere straordi-
nario e quelle connesse con il settore sanitario.

Personein cerca di occupazione e di prima occupazione (vedi: Indagine sulle forze di
lavoro)

112*



Polizze vita index-linked

Polizze vita con prestazioni ancorate aindici di riferimento, normalmente tratti dai
mercati azionari. Lapolizzapuo prevederelagaranziadi un capital e o rendimento mi-
nimo.

Polizze vitarivalutabili

Polizzevitacon prestazioni coll egate ad unagestione separatadi val ori mobiliari. L’ as-
sicuratoregarantiscelacorresponsionedel capitaleassicurato edi unarival utazionepa-
ri auna parte del rendimento della gestione separata.

Polizze vita unit-linked

Polizzevitacon prestazioni collegate al valoredi fondi d’investimento. Lapolizzapuo
prevedere la garanziadi un capitale o rendimento minimo.

POS (Point of sale) (vedi: Punto di vendita)

Posizioni aperte (Open interest)

Nei mercati dei futurese delleopzioni, le posizioni aperte sono rappresentate dal totale
delleoperazioni di acquisto/venditaaterminechenon sono state chiusedagli investito-
ri con operazioni di segno inverso.

Preference shares

Titoli che associano aformedi remunerazione ancorate ai tassi di mercato caratteristi-
chedi subordinazione particolarmente accentuate, ad esempio il mancato recupero ne-
gli esercizi successivi degli interessi non corrisposti dallabancaelapartecipazionealle
perdite dellabanca stessa nel caso in cui esse determinino unarilevante riduzione dei
requisiti patrimoniali. Lelstruzioni di Vigilanzafissano le condizioni in base alequali
lepreference sharespossono essere computate nel patrimonio di basedellebancheedei
gruppi bancari.

Pressione contributiva

Rapporto percentual etraleentrate per contributi sociali delle Amministrazioni pubbli-
cheeil PIL. E calcolataa lordo dei contributi sociali figurativi.

Pressionefiscale

Rapporto percentualetrail compl delleentratetributarie e contributive delle Am-
ministrazioni pubblicheeil PIL. Comprendeleimpostein conto capitaleei contributi
sociali figurativi.

Pressionetributaria

Rapporto percentual etraleentratetributarie delle Amministrazioni pubblicheeil PIL.
E calcolata a lordo delle imposte in conto capitale.

Prestazioni sociali

Comprendono tutti i trasferimenti correnti in denaro o in natura corrisposti alle fami-
gliedalle Amministrazioni pubbliche, dalleimprese edaaltreistituzioni private senza
contropartita equivalente e simultanea da parte del beneficiario.
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Prestiti della Repubblica

Titoli obbligazionari a tasso fisso o variabile emessi dal Tesoro italiano sui mercati
esteri sotto ladenominazione di Republic of Italy. Sono solitamente denominati nelle
principali valute degli euromercati quali dollari, yen, euro.

Prestiti delle banche

L’ aggregato comprende, oltreagli impieghi, i pronti contro termineattivi, gli effetti in-
soluti al protesto epropri, lepartitein sofferenza, i prestiti subordinati, |e somme depo-
sitate dalle banche su conti facenti capo al Ministero del Tesoro e alla Cassadepositi e
prestiti e altre voci di minore entita.

Prestiti sindacati

Operazioni di finanziamentoin cui unao piuistituzioni finanziarie capofilacontrattano
lecondizioni conil debitore e organizzano il collocamento di quote del prestito presso
atri intermediari.

Prestiti subordinati

Strumenti di finanziamento il cui schema negoziale prevede chei portatori dei docu-
menti rappresentativi del prestito siano soddisfatti successivamente agli atri creditori
in caso di liquidazione dell’ ente emittente.

Prestito stand-by

Meccanismo per il finanziamento degli squilibri dellabilanciadei pagamenti di breve
periodo dei membri dell’ FMI. Assicuraa paese beneficiario lapossibilitadi ottenere
finanziamenti in successive tranches. Gli esborsi sono subordinati al rispetto da parte
del beneficiario di un programmamacroeconomico concordato con |’ FMI. Il rimborso
deve essere effettuato frai 3 ei 5 anni dalladatadi utilizzo del prestito.

Prezzi al consumo

Indicenazionaledei prezzi al consumo per I'interacollettivita e per lefamigliedi operai e
impiegati

Si rimanda alla sezione: Note metodol ogiche, tav. aB52.
Indice dei prezzi al consumo armonizzato

Indice dei prezzi a dettaglio calcolato per ciascun paese dell’ area dell’ euro dal

rispettivoistituto nazional e di statisticasullabase delle metodol ogie comuni indi-

catedall’ Eurostat (cfr. lasezione: Note metodol ogiche, tavv. aB53, aB54 e aB55).
Prezzi alla produzione dei prodotti industriali

Indici dei prezzi che si formano nel primo stadio di commercializzazione dei prodotti
industriali sul mercatointerno echevengonorilevati dagli istituti nazionali di statistica
di ciascun paese (cfr. la sezione: Note metodol ogiche, tavv. aB56 e aB57).

Prezzi attraenti
Prezzi fissati dalleimpresein corrispondenzadi valori psicologici (ad esempio 4,99 eu-
ro) o arrotondati (ad esempio 20 euro).

Primary dealers (vedi: Operatori principali)



Primerate

Tassod' interessesui prestiti concessi dallebancheallaclienteladi primoordine; larile-
vazione e curatadall’ ABI.

Private equity (vedi: Fondi comuni di investimento chiusi)

Procedura dei disavanzi eccessivi

Ai sensi dell’art. 104c del Trattato di Maastricht, la Commissione della UE sorveglia
I’ evoluzionedei conti pubblici dei paesi membri eneverificalaconformitaai criteri di
convergenzaivi fissati; qualora essi non siano rispettati, predispone unarelazionein
baseallaqualeil Consigliodei Ministri economici efinanziari votaamaggioranzaqua-
lificatacircal’ esistenzao meno di un disavanzo eccessivo. |n caso affermativo, lo stes-
so Consiglio formula raccomandazioni agli Stati interessati ai fini dell’ eliminazione
dellasituazione di disavanzo eccessivo (vedi: Patto di stabilita e crescita).

Prodotti derivati (vedi: Strumenti derivati)

Prodottointerno lordo ai prezzi di mercato (PIL)

Corrisponde alla produzionetotale di beni e servizi dell’ economia, diminuitadei con-
sumi intermedi eaumentatadell’ | VA edelleimposteindirette sulleimportazioni. E pa-
ri allasommadei valori aggiunti (vedi: Valoreaggiunto) ai prezzi di mercatodellevarie
branche, diminuitadei servizi imputati del credito eaumentatadell’I\VA edelleimposte
indirette sulle importazioni.

Produttivita totale dei fattori

Misuralacrescitadel prodotto attribuibileal progresso tecnico ed & cal colatacome dif-
ferenzatrail tassodi crescitadel valoreaggiuntoei tassi di crescitadell’ input di lavoroe
dello stock di capitale, ponderati con lerispettive quotedistributive. Laproduttivitato-
tale dei fattori correttatiene conto dei miglioramenti qualitativi degli input produttivi.

Programmi di stabilita

Programmi governativi a medio termine, e ipotesi sottostanti, presentati dagli Stati
membri dell’ area dell’ euro, relativi all’ andamento delle principali variabili economi-
chein vistadel raggiungimento dell’ obiettivo amedio termine di unaposizione di bi-
lancio vicinaall’equilibrio o in avanzo, comeindicato nel Patto di stabilita e crescita.
Devono essere aggiornati annual mente. Sono esaminati dalla Commissione europeae
dal Comitato economico efinanziario (vedi), i cui rapporti costituisconolabaseper una
valutazione daparte del Consiglio Ecofin, in particolare sul fatto chel’ obiettivo di bi-
lancio amedio termine stabilito nel programma fornisca o meno un adeguato margine
di sicurezza per evitare un disavanzo eccessivo. | paesi non partecipanti all’area
dell’ euro devono presentare programmi di convergenzaannuali, comeprevisto dal Pat-
to di stahilita e crescita (vedi).

Punto base (Basis point)
Corrisponde a un centesimo di punto percentuale.

Punto di vendita o POS

Apparecchiaturaautomati camediantelaqual e € possibile effettuare, con cartadi debi-
to, di credito o prepagata, il pagamento di beni o servizi pressoil lorofornitore. L’ appa-
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recchiatura consente il trasferimento delle informazioni necessarie per I’ autoriz-
zazione e laregistrazione, in tempo reale o differito, del pagamento.

Quadro comunitario di sostegno (QCS)

E il documento approvato dalla Commissione della UE, d'intesa con ciascuno Stato
membro interessato —sullabase del piano presentato dall o Stato stesso — contenentela
strategiae le prioritadi utilizzo dei Fondi strutturali e delle altre risorse finanziarie.

Raccolta bancaria

Comprende i depositi e le obbligazioni.

Raccoltaindiretta

Titoli ealtri valori di terzi non emessi dallabancasegnalante, ricevuti in deposito acu-
stodia, inamministrazione o in connessione con |’ attivitadi gestionedi patrimoni mo-
biliari.

Raccomandazioni CPSS/I osco

Raccomandazioni pubblicate nel novembre 2001 da un’ apposita task force costituita
dal Committee on Payment Settlement Systems (CPSS) dellaBRI e dal Comitato tec-
nico della International Organization of Securities Commissions (losco), relative
al’ architettura, al funzionamento e allasorveglianzadel sistemi di regolamento titoli,
a finedi identificare requisiti minimi idonei atutelare la stahilita, I’ efficienza, latra-
sparenzae la protezione degli investitori.

Rapporti di corrispondenza interbancari

Rapporti di corrispondenza intrattenuti dalle banche su base bilaterale per il regola-
mento di servizi resi (rimessedi effetti, assegni circolari ebancari, ordini di versamen-
to, giri di fondi, rimesse documentate e altre operazioni). Gli shilanci dei conti correnti
di corrispondenzavengono di normaregolati con tempi e modalitafissati dalla prassi
ovvero da accordi tragruppi di banche.

Rapporto di turnover

Misurail grado di mobilit, odi liquidita, di uno stock di attivitafinanziarie. E cal colato
comerapporto trail volumedi scambi elaconsistenzain esseredi attivitafinanziarie.

Rating

Esprime la valutazione, formulata da un’ agenzia privata specializzata, del merito di
credito di un soggetto emittente obbligazioni sui mercati finanziari internazionali, ov-
vero della probabilita che questi faccia fronte puntualmente al servizio del debito. I
rating fornisce agli operatori finanziari un’informazione omogeneasul grado di rischio
degli emittenti eriveste unagrandeimportanzaper gli investitori chenon sonoingrado
di effettuareautonomamentel’ analisi del rischiodi credito. L’ assegnazionedi unrating
agevolaper gli emittenti il processo di fissazionedel prezzo edi collocamento dei titoli
emessi. Per questi motivi, i soggetti che desiderano collocaretitoli sui mercati finanzia-
ri internazionali sonoindotti arichiedereunavalutazionedel loromeritodi creditoale
agenziedi rating. Inalcuni casi, ancheinrelazioneall’importanzadel soggetto emitten-
te, leagenzie possono assegnared’ iniziativaun rating che, in questo caso, viene defini-
to “implicito”. Le agenzie definiscono una graduatoria, diversa per le obbligazioni a



breveealungo termine, in funzione dedl grado di solvibilitadell’ emittente; questagra-
duatoriaprevede, per il debito alungo termine, un massimo di affidabilita AAA (assen-
zadi rischio); sotto tale livello sono previsti vari tipi di classificazioni. Le principali
agenziedi rating, circa unadecina, sono dislocate soprattutto negli Stati Uniti. Le piu
rappresentative sono Standard and Poor’s e Moody’s, le uniche, tral’ altro, che forni-
scano unagammacompletadi valutazione, differenziatasiaper tipologiadell’ emitten-
te che per strumento finanziario.

Recapiti locale

Sottosistemadellacompensazione giornalieradei recapiti destinato al trattamento del-
le operazioni intercorrenti traoperatori aderenti allamedesima Stanza, compreseleFi-
liai dellaBancad' Italia, le Sezioni di tesoreriaele Posteitaliane spa. Costituisceil ca-
naleordinario per |e operazioni cosiddettedocumentali, ossiaquellecheper laregolare
esecuzionerichiedonolo scambio di un documento contabil erappresentativo del paga
mento. Dal 12 ottobre 1998 sono operative solo le Stanze di Roma e Milano.

Redditi da lavoro dipendente

Costo sostenutodai datori di lavoro peri lavoratori, atitolo di remunerazionedel lavoro
dipendente; include le Retribuzioni lorde (vedi) egli oneri sociali —sommadei Contri-
buti sociali effettivi (vedi) edei Contributi sociali figurativi (vedi) —acarico delleim-
prese.

Redditi prelevati dai membri delle quasi-societa

Quotadei profitti delle quasi-societa (vedi: Settori istituzionali) prelevatadai membri
delle stesse per il soddisfacimento dei propri bisogni individuali.

Reddito misto

Proventi affluiti allefamiglie comeremunerazionedelle prestazioni svoltedai proprie-
tari delleimprese non costituite in formadi societae dai loro familiari, cheincludono
implicitamente la partecipazione agli utili delle stesse imprese.

Reddito monetario

Normestatutarie— Secondo I’ art. 32 dello Statuto del SEBC il reddito monetario delle
BCNrivienedall’ eserciziodellefunzioni di politicamonetariadapartedelle BCN stes-
seed edefinito—ingenerale—comereddito annuo originato dagli attivi detenuti in con-
tropartitadelle banconotein circol azioneedei depositi degli enti creditizi. E previstala
possibilitache, su deliberadel Consiglio direttivo dellaBCE, dopo I'inizio dellaterza
fasedellaUE il reddito monetario sia cal colato secondo un metodo alternativo per un
periodo chenon superi i cinque anni. L' ammontare del reddito monetario viene decur-
tato di unimporto pari agli interessi pagati sui depositi degli enti creditizi. Lasomma
dei redditi monetari delle BCN vieneripartitafrale stesse—attraversolaBCE —in pro-
porzione alle quote versate di capitale della BCE, fatto salvo I' eventuale utilizzo dei
redditi monetari, inbaseall’ art. 33.2 dello Statuto, ai fini del ripianamento delle perdite
della BCE (vedi: Ripianamento delle eventuali perdite della BCE).

Applicazione — Nel novembre 1998 il Consiglio direttivo della BCE ha deliberato
I" adozione, per il triennio 1999-2001, di un metodo alternativo (cosiddetto metodo in-
diretto) di calcolo del reddito monetario, basato sull’ applicazionedi un “tasso di riferi-
mento” a un aggregato composto dalle seguenti passivita monetarie nei confronti di
controparti del settorefinanziariodell’ areadell’ eurorelative alle operazioni di politica
monetariadenominatein euro: conti correnti (inclusi i depositi di riservaobbligatoria);
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depositi overnight; depositi a tempo determinato; depositi collegati alle richieste di
margini; depositi derivanti da operazioni temporanee di venditafinalizzate al drenag-
giodellaliquiditd; passivitaconnesseall’ emissionedaparte dellaBCE di certificati di
debito. Non vengono pertanto considerate le banconote in circolazione.

Il tasso di riferimento utilizzato €1’ ultimo tasso quindicinal e sulle operazioni tempora-
nee, cheviene applicato, su basegiornaliera, al’ aggregato delle passivitamonetarie di
ciascunaBCN. L' ammontaredegli interessi pagati daogni BCN sullepredettepassivita
monetarie va dedotto dall’ ammontare del reddito monetario da conferire.

I Consiglio direttivo della BCE, con decisione del 6 dicembre 2001, ha stabilito per
I’ esercizio 20021’ inclusione, nell’ aggregato delle passivitamonetarie, dellebanconote
incircolazione (in euro einval utanazional e non ancorapresentate per il cambio), delle
passivita(nette) intraEurosi stemarisultanti dalletransazioni TARGET edelle passivi-
ta(nette) intraEurosistemaderivanti dall’ all ocazionedelle banconoteineuro all’ inter-
no dell’ Eurosistema.

Reddito nazionale lordo disponibile

Corrispondeal PIL ai prezzi di mercato, pitil saldo delle operazioni correnti conil Re-
sto del mondo relativeaimposteindirette sullaproduzione e sulleimportazioni, contri-
buti allaproduzione, redditi dalavoro dipendente, redditi dacapitale ed’ impresa, ope-
razioni di assicurazione contro danni e altri trasferimenti unilaterali.

Il reddito nazionale lordo disponibile si ripartisce frai divers settori istituzionali. 11
reddito lordo disponibile delle Amministrazioni pubbliche coincide con lasommadei
consumi collettivi di loro competenza e dell’ avanzo di bilancio; quello delleimprese
corrispondeagli utili accantonati; quello dellefamiglieconsumatrici & pari allasomma
dei redditi dalavoro dipendente eindipendente, dei redditi da proprieta (al lordo degli
ammortamenti), delle prestazioni sociali edel saldo dei trasferimenti, a netto delleim-
poste correnti su reddito e patrimonio e dei contributi sociali.

Regolazioni di debiti pregressi

Operazioni con le quali lo Stato (direttamente o con I’ intervento della Cassa DD.PP)
regolain contanti o intitoli laposizione debitoriapropriao di un altro soggetto pubbli-
co, relativaatransazioni effettuate in esercizi precedenti.

Rendicontazione

AttivitaattraversolaqualelaBancad' Itaia, in qualitadi tesoriere dello Stato, produce
con cadenzaperiodicaflussi informativi edocumentali nei confronti delleamministra-
zioni edegli enti interessati, agiustificazionedelle operazioni di entrataedi uscitaese-
guite. Tale attivita rappresenta il necessario presupposto per I’ elaborazione dei docu-
menti contabili fondamentali dello Stato. Conil DPR 20.4.1994, n. 367, recante dispo-
sizioni per lasemplificazioneel’ accel erazionedelle proceduredi spesa, sono state pre-
viste nuovemodalitadi rendicontazione, darealizzare attraversolaprogressivasostitu-
zione dei supporti cartacei con evidenze informatiche.

Rendimento medio effettivo
Tasso di sconto daapplicarealle prestazioni future offerte dal titolo per ottenereunva-
lore attuale pari al corso o al prezzo di emissione.

Rendistato

Mediamensiledei rendimenti di un campionedi titoli pubblici atasso fisso, attualmen-
te cogtituito dai BTP con vitaresidua superiore al’ anno.
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Republic of Italy (vedi: Prestiti della Repubblica)

Requisiti patrimoniali

Capitale minimo richiesto abanche, SIM, intermediari finanziari vigilati e SGR, com-
misurato al tipo di attivita svoltaeai rischi finanziari sottostanti.

Residui attivi

Entrate accertate, ma non ancora introitate.
Residui passivi

Spese impegnate, ma non ancora effettuate.

Rete nazionaleinterbancaria (RNI)

Infrastruttura telematica di trasmissione di informazioni tra gli operatori del sistema
italiano dei pagamenti gestitadalla SIA.

Rete unitaria della pubblica Amministrazione (RUPA)

Strutturatecnol ogicaper il collegamento telematico trale pubbliche amministrazioni,
checonsenteil dialogo elo scambio di informazioni in condizioni di sicurezza, median-
teaccesso ai dati ealle procedureresidenti nei sistemi informativi automatizzati di cia-
scun ente. AllaRUPA, che collega per il momento le amministrazioni centrali dello
Stato, aderiranno successivamente gli enti decentrati di spesa.

Retribuzioni lorde

Comprendonoi salari, gli stipendi ele competenze accessorie corrisposti ai lavoratori
dipendenti, al lordo delle trattenute erariali e previdenziali aloro carico.

Revoca di sistema

Revoca, per laduratadi sei mesi, dell’ autorizzazione aemettere assegni pressoil siste-
mabancario e postale, comminata a un soggetto (personafisicao giuridica) in seguito
all’ avvenutaiscrizione del suo nominativo nellaCentrale di allarmeinterbancaria (ve-
di) per avere emesso assegni senza autorizzazione 0 senzaprovvista (vedi: Emissione
di assegni senza autorizzazione).

RIA (Rapporti interbancari accentrati)

Procedurainterbancariaches avvaledi supporti magnetici per lagestionedelle dispo-
sizioni di incasso daeseguire mediante addebiti preautorizzati (ad es. pagamento uten-
ze). Laprocedura prevede la presentazione delle disposizioni di incasso da parte delle
imprese creditrici presso un unico ente gestore che ne curalatrasmissione alle banche
interessate.

Riba (Ricevuta bancaria)

Ordine di incasso disposto dal creditore alla propria banca (banca assuntrice) e da
guest’ ultima trasmesso, attraverso una apposita procedura interbancaria su RNI, ala
banca domiciliatariala quale provvede ainviare un avviso di pagamento al debitore.
In relazione alle operazioni scambiate la proceduradeterminai saldi dei singoli inter-
mediari che vengono regolati attraverso il sottosistema di compensazione Dettaglio
(vedi).
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RIBOR (Rome interbank offered rate)

Tasso d'interesse cal colato come media semplice delle 10 migliori quotazioni Lettera
(vedi), di importo superiore a5 miliardi, rilevate amezzogiorno sul mercato interban-
cario dei depositi (e-MID) dall’ ATIC.

RID (Rapporti interbancari diretti)

Ordinedi incassodi crediti che presuppone unapreautorizzazioneall’ addebitoin conto
daparte del dehitore. L’ esecuzione dell’ ordine prevede la trasmissione attraverso una
appositaprocedurainterbancariasu RNI delleinformazioni relative agli incassi daese-
guiredallabancadel creditore (bancaassuntrice) aquelladel debitore (bancadomici-
liataria). In relazione alle operazioni scambiate la proceduradeterminai saldi dei sin-
goli intermediari creditizi per il successivo regolamento attraverso il sottosistema di
compensazione Dettaglio (vedi).

Ripianamento delle eventuali perdite della BCE

Ai sensi dell’art. 33.2 dello Statuto del SEBC, I’ eventuale perdita d'esercizio della
BCE vieneripianata, nell’ ordine, come segue:

a) vieneutilizzato il fondo di riservagenerale della BCE;

b) sudecisionedd Consiglio direttivo dellaBCE, larestante perditaviene compen-
sataconil Reddito monetario (vedi) dell’ anno di riferimentoin misuraproporzio-
naleagli ammontari assegnati aciascunaBCN efino aconcorrenzadei medesimi.

Nel caso in cui tali perdite non possano essere compensate applicando I'art. 33.2, il
Consiglio direttivo ha stabilito che:

a) ogni perditaresiduavengaripianataanzitutto mediantela“rinuncia’ delleBCN a
parte del valore originario delle passivita della BCE afronte del trasferimento a
quest’ ultimadi attivitadi riserva. L'ammontare massimo di tale rinuncianon po-
tra eccedere:

—  I"'ammontare delle minusvaenze (non realizzate) sulleattivitain valutaein
oro dellaBCE;

— unammontaretale daridurrelasuddetta passivitadellaBCE ameno dell’ 80
per cento del valore originario;

b) I'eventuale perdita residua venga ripianata direttamente dalle BCN a valere sul
reddito monetario dell’insieme delle BCN riferibile alle banconote naziondi in
circolazione, secondo quote proporzionali a quelle di partecipazione al capitale
dellaBCE; peraltro, per ogni BCN tale“ onerediretto” non potrasuperareil reddi-
to monetario ascrivibile al’ ammontare delle banconote nazionali in circolazione
dellaBCN stessa.

Rischio di credito

Eventualita per il creditore che un’ obbligazione finanziaria non venga assoltané alla
scadenza né successivamente.

Rischio di liquidita
Eventualitaper il creditore che un’ obbligazione finanziarianon vengaassoltaallasca

denza, ma con ritardo non predeterminato anche se breve. Nel sistemi di pagamento
prende la denominazione di rischio di regolamento.

120*



Rischio sistemico
Rischio chel’insolvenzaoil fallimento di uno o piuintermediari determini generaliz-
zati fenomeni di ritiro dei depositi, provocando insolvenze o fallimenti acatenadi altri
intermediari. Nel sistemi di pagamento, rischio chel’incapacita di un partecipante ai
sistemi di compensazione di assolvere alle proprie obbligazioni dialuogo all’inadem-
pienzaa catena di altri aderenti e/o di altri circuiti di regolamento.

Riservaobbligatoria

Lariserva obbligatoria nell’ area dell’ euro é disciplinata dall’ art. 19 dello Statuto del
SEBC, dal Regolamento n. 2531/1998 del Consiglio europeo (G.U. delle Comunitaeu-
ropee 27.11.1998 L. 318) e dal Regolamento della BCE n. 2818/1998 (G.U. delle Co-
munitaeuropee 30.12.1998 L. 356). || Regolamento dellaBCE hastabilito chel’ aggre-
gato soggetto comprendel e seguenti passivitadellebanchedenominateinqualsiasi va
luta: depositi, titoli di debito, strumenti di raccoltaabrevetermine. Sono escluselepas-
sivitanel confronti dellaBCE e dellebanchecentrali dei paesi chehanno adottato I’ eu-
ro nonché delle atre banche soggette allariservaobbligatoriadel I’ Eurosistema. Si ap-
plicaunaaliquotapari azero allepassivitacon scadenzasuperioreai 2 anni eper i pronti
contro termine, a 2 per cento ale rimanenti; viene riconosciuta una esenzione di
100.000 euro dallariservadovuta. L' Eurosistemahaadottato il meccanismo dellamo-
bilizzazionedellariservaobbligatoria, cheprevedeunrispetto dell’ obbligoin media. I
“periodo di mantenimento” vadal 24 al 23 del mese seguente: I adempimento degli ob-
blighi € osservato selamediadei saldi di finegiornatadel conto di riservadurantetale
periodo non éinferiore all’importo dovuto, cal colato sullabase delle consistenzerile-
vateallafinedel meseprecedente. L e banche possono movimentarel’ intero ammonta-
redel deposito. Lamisuradellaremunerazione dellariservaobbligatoriaé pari al tasso
medio delle” operazioni di rifinanziamento principali” effettuate dall’ Eurosi stemadu-
ranteil periodo di mantenimento.

Riserve bancarie

L' aggregato € composto da:

—  bigliettiemonetein euroe/oinliredetenuti dal sistemabancario (cosiddettacassa
contante);

—  riservein eccesso costituite dal saldo sul conto di riservameno lariservadovuta;
— riservadovuta (vedi: Riserva obbligatoria);
—  depositi overnight presso laBancad'Italia.

Risparmio gestito (vedi: Investitori istituzionali)

Risparmio lordo (vedi: Conto di utilizzazione del reddito)

Risultato lordo di gestione (vedi: Conto della distribuzione del prodotto interno lordo)

RTGSPlUs

Sistemadi pagamento all’ingrosso dellabanca central etedesca, avviatoil 5 novembre
2001, chehasostituitoil precedente sistemaRTGS eil sistemaibrido EAF (vedi: Euro
Access Frankfurt) integrandone e funzionalita.
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Saldo corrente

Rappresentail saldo delle operazioni di parte corrente registrate nel conto economico
consolidato del settoredelle Amministrazioni pubbliche. Coincideconil risparmiolor-
docheemergeasaldodel contodi utilizzazionedel reddito dell’ omonimo settoreistitu-
zionale.

Saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per il ciclo

Il saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per gli effetti del ciclo fornisce una
stimadel saldo che si registrerebbe qualorail sistemaeconomico si collocasse sul suo
sentiero di crescita tendenziale, senza presentare fluttuazioni cicliche.

Saldo delle operazioni correnti con il Resto del mondo

Nellacontabilitanazionale, !’ eccedenzadelleentrate sulleuscitedel Paeseper letran-
sazioni correnti con |’ estero (merci, servizi, redditi dei fattori etrasferimenti correnti).

Saldo finanziario

Differenzatrail flusso complessivo ddlleattivitafinanziarieequellodellepassivitadel
diversi settori istituzionali. Concettualmente corrisponde al’ accreditamento o al’in-
debitamento netto del conto del capitale della contabilita nazionale. Discrepanze tra
questi due saldi possono essere determinate dalle diverse fonti utilizzate.

Saldo primario
Saldo riferito ai conti pubblici, calcolato al netto degli interessi passivi.

Saldo tendenziale
Saldodei conti pubblici valutato nell’ ipotesi di assenzadi interventi dapartedell’ auto-
ritadi politicadi bilancio.

Scarto di emissione
Differenzatrail valore nominale di un titolo eil suo prezzo al’ emissione.

Scoperto infragior naliero (Overdraft)

Creditoaccordato, afrontedel versamento di titoli agaranzia, dallaBancacentraleaun
ente creditizio per un periodo inferiore aunagiornata, attivato con |’ avvio del Regola-
mento lordo (BI-REL) nel giugno 1997.

SEAQ International (Stock Exchange Automated Quotations | nternational)
Circuitotelematico dell’ International Stock Exchangedi Londra per lacontrattazione
al’ingrosso di titoli azionari esteri.

Servicer

Societaincaricatadellariscossionedei crediti ceduti edel servizi di cassaepagamento
nell’ambito di operazioni di cartolarizzazione ai sensi dellaL. 30.4.1999, n. 130.

Servicio Espafiol de pagosinterbancarios (SEPI)

Sistemadi clearing per pagamenti di importo rilevante gestito dalla Madrid Clearing
House. Al sistema partecipano banche residenti e non residenti ed & largamente utiliz-



zato per il trasferimento di fondi dao per soggetti non residenti. | trasferimenti possono
essereinviati anchein nomee per conto di altro partecipantea sistema. I regolamento
dei saldi multilaterali avviene su conti detenuti dai partecipanti presso il Banco de
Esparia.

Servizi di intermediazione finanziaria misurati indirettamente

Posta correttiva del valore aggiunto dell’intera economia, che rappresenta il valore
convenzional e della produzione derivante dall’ attivitadi intermediazione svoltadagli
operatori finanziari nei confronti dell’ intero sistemaeconomico, maimputataallesole
branche produttive. Non venendo detratta dal valore aggiunto di queste ultime, essa
comportaunasovrastimadel lororisultatolordodi gestionee, quindi, dello stessovalo-
re aggiunto.

Servizio del debito

Si riferisce al pagamento degli interessi e dellerate di ammortamento sul debito accu-
mulato.

Servizio di compensazione e di liquidazione delle oper azioni su strumenti finanziari

Servizio gestito dallaBancad’ Italiaefinalizzato aconsentirelacompensazioneeil re-
golamento delletransazioni su strumenti finanziari stipul ate sui diversi mercati. Al ser-
vizio partecipano gli agenti di cambio, lebancheeleimpresedi investimento. I regola-
mentodei saldi finali intitoli risultanti dal processo di compensazionemultilateraleav-
vieneattraverso scritturazioni nei conti accesi pressoleistituzioni di deposito accentra-
to o conlaconsegnamateriale dei titoli presso laStanzadi Milano. Il regolamento dei
saldi finali in contante é effettuato nel sistema BI-REL dal novembre 1998.

Settoredetentoredelleattivitafinanziarie (vedi: Settore detentore delle attivita moneta-
rie)

Settore detentore delle attivita monetarie
Nella settorizzazione adottata dal SEBC include:
altri residenti (vedi);
amministrazioni locali ed enti previdenziali.

Settore privato

Nei calcoli del risparmio comprende: famiglie, societafinanziarie e non finanziarie.

Settore pubblico

Amministrazioni pubbliche, ex Aziende autonome dello Stato e aziende municipaliz-
zate eregionalizzate (vedi lo schemaallavoce: Operatore pubblico).

Settore statale

Stato (bilancio e tesoreria), Cassa DD.PP, Agenzia per la promozione dello sviluppo
del Mezzogiorno (soppressa dal 15 aprile 1993, ai sensi del DL 3.4.1993, n. 96), ex
Aziende autonome dell’ Amministrazione centrale. Trale passivita del settore statale
sono incluse quelle relative alle altre ex Aziende autonome, il cui onere € stato posto
acarico dello Stato (vedi lo schemaallavoce: Operatore pubblico).
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Settori istituzionali

Raggruppamenti di unitaistituzionali chemanifestano autonomiae capacitadi decisio-
nein campo economico-finanziario eche, fattaeccezioneper lefamiglie, tengono scrit-
ture contabili separate. |l Sistema europeo dei conti (SEC 95) classificale unitaistitu-
zionali in base allafunzione principale e alatipologia del produttore.

L’ articolazione in settori istituzionali dei Conti finanziari € la seguente:

1) Societanonfinanziarie. Comprendelesocietaequasi-societaprivateepubbliche:
traqueste ultimefigurano |le aziende autonome, le Ferroviedello Stato, leaziende
municipalizzate e consortili, I’ Enel, le imprese a partecipazione statale, le dtre
imprese pubbliche. Per quasi-societa s intendono quelle unita che, pur essendo
prive di personalita giuridica, dispongono di contabilita completa e hanno un
comportamento economico separabiledaquello dei proprietari; esse comprendo-
no lesocietain nome coll ettivo ein accomanditasemplice, nonchéle societasem-
plici edi fatto e leimpreseindividuali con piu di 5 addetti.

2) Societafinanziarie. Si articolain quattro sottosettori:

2.1) Idtituzioni finanziariemonetarie. Comprende laBancad’ Italiaeleatreisti-
tuzioni finanziarie monetarie;

2.2) Altriintermediari finanziari. Comprende societadi finanziamento, SIM, so-
cietafiduciarie di gestione, fondi comuni e Sicav, dtri OICR, atreimprese
finanziarie;

2.3) Ausiliari finanziari. Comprende le unitaistituzionali la cui funzione princi-
paleconsistenell’ esercitareattivitastrettamenteconnesseal I’ intermediazio-
nefinanziaria, manon costituenti esse stesseintermediazionefinanziaria. Vi
appartengono autorita centrali di controllo dei mercati finanziari, quali la
Consob e |’ Isvap, enti vari preposti a funzionamento dei mercati, associa-
zioni trabanche etraimpresefinanziarie e assicurative, societache gestisco-
no fondi comuni, mediatori e promatori finanziari, agenti di cambio con piu
di un addetto. Dal dicembre 1998 il settoreinclude I’ UIC.

2.4) Imprese di assicurazione e fondi pensione.

3) Amministrazioni pubbliche (vedi). Si articolain tre sottosettori:

3.1) Amministrazioni centrali (Stato, CassaDD.PP, gestionedelleex Foreste de-
maniali, Anas, altri);

3.2) Amministrazioni locali;
3.3) Enti di previdenza e assistenza sociale.

4) Famiglieeistituzioni senza scopo di lucro al servizio delle famiglie. Comprende
gli individui oi gruppi di individui nellaloro funzionedi consumatori oin quella

di produttori di beni e servizi, purchéil loro comportamento economico e finan-
zZiario non siatale da configurare una quasi-societa.

5) Resto del mondo.

SIA (Societainterbancaria per |’ automazione)

Societacostituitanel 1977, periniziativadellaCIPA, con |’ obiettivodi fornire, fral’ al-
tro, supporto operativo ai progetti di automazione del sistema bancario. Essa gestisce
la Rete nazional e interbancaria (vedi) e curalo sviluppo e lagestione di applicazioni
di particolare interesse per il sistemabancario efinanziario. Nel 1999 haincorporato
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lasocieta Cedborsa che gestivala piattaformatecnologicadi alcuni mercati finanziari
italiani. Nel 2002 havintolagaraper larealizzazioneelagestionedel sistemaoperativo
STEP 2 (vedi).

Sicav (Societa di investimento a capitale variabile)

Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari costituiti in forma societaria,
introdotti nel nostro ordinamento dal D.Igs. 25.1.1992, n. 84, ora disciplinati dal TU
in materia d’intermediazione finanziaria.

Sicav armonizzate

Sicav che rispondono agli stessi requisiti richiesti per i Fondi comuni armonizzati
(vedi).

SIM (Societadi intermediazione mobiliare)

Societa—diversedalle banche e dagli intermediari finanziari vigilati —autorizzate alla
prestazione di servizi di investimento ai sensi del TU in materiad’ intermediazionefi-
nanziaria. Per servizi di investimento si intendonoleseguenti attivitaaventi per oggetto
strumenti finanziari: lanegoziazione per conto proprio eper contoterzi; il collocamen-
to; lagestione su baseindividuale di portafogli di investimento per conto terzi; larice-
zioneelatrasmissionedi ordini nonchélamediazione. Le SIM sono sottoposteallavi-
gilanzadellaBancad' Italia e della Consob.

Sistema di compensazione

Insiemedelleinfrastrutture, delle proceduretecnico-operativeedellenormegiuridiche
che consentono ai partecipanti di scambiarsi e compensare lereciprocheragioni di de-
bito ecredito, provvedendo al regolamento dei soli saldi finali achiusuradel ciclo ope-
rativo. | saldi possono essere calcolati su basebilaterale (cioénei confronti di ciascuna
controparte) o su base multilaterale (nei confronti del sistema nel suo complesso).

Sistema di regolamento lordo

Insieme delle infrastrutture, delle norme e delle procedure tecniche e operative che
consenteai partecipanti di regolare singole operazioni o reciproche obbligazioni diret-
tamente su conti presso laBancacentrale e, per letransazioni intitoli, presso i sistemi
di deposito accentrato dei valori mobiliari (vedi anche: BI-REL; Consegna contro pa-
gamento).

Sistema europeo di banche centrali (SEBC)

I1 SEBC e composto dalla BCE e dalle Banche centrali nazionali dei 15 Stati membri
dell’Unione europea, ossia comprende, oltre ai membri dell’ Eurosistema, anche le
Banchecentrali nazionali degli Stati membri che non hanno introdotto I’ euro nellater-
zafasedellaUEM. Il SEBC égovernato dal Consigliodirettivo e dal Comitato esecuti-
vo dellaBCE.

Sistema informativo delle operazioni degli enti pubblici (SIOPE)

Sistemache, con strumenti telematici, acquisisceinformazioni analitiche sugli incassi
e sui pagamenti delle Amministrazioni pubbliche. Esso sara alimentato dai tesorieri
bancari e consentiraa Ministero dell’ Economia e delle finanze di controllare I’ anda-
mento dei conti pubblici.
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Sistema infor matizzato dei pagamenti della pubblica Amministrazione (SIPA)

Sistemaistituito con un protocollo d'intesa sottoscritto dallaBancad' Itaia, dallaRa
gioneriageneraledello Stato, dallaCortedei conti edall’ Autoritaper I informaticanel-
la pubblica Amministrazione. Esso si basa sull’ integrazione della Rete unitaria della
pubblicaAmministrazioneconlaRetenazional einterbancaria. Trai suoi obiettivi rien-
trano I’ ulteriore diffusione delle procedure telematiche nella gestione del bilancio e
dellatesoreriadello Stato, nonchél’ utilizzo dei circuiti bancario e postale per |’ esecu-
zione dei pagamenti. Un comitato tecnico di coordinamento éincaricato di elaborarei
programmi strategici eleiniziativeper o sviluppo del sistemadi reti, mentreunasegre-
teriatecnicaistruisceledecisioni del comitato ed effettualaval utazione delle applica-
zioni informatiche. I SIPA eaperto all’ adesione delleamministrazioni ches avvalgo-
nodellatesoreriastatalee, in prospettiva, degli altri enti pubblici nazionali eterritoriali.

Sistema locale del lavoro

Nelladefinizione Istat, entita territoriale, generalmente pluricomunale, caratterizzata
daun grado di “autocontenimento” delladomandaedell’ offertadi lavoro superioreal
75 per cento. Indicando con R il numero di occupati dell’ areaeivi residenti, I’ autocon-
tenimento della domanda € pari a R/(R+E), dove E sono gli occupati non residenti, e
I" autocontenimento dell’ offertaé pari aR/(R+P), dove P sonoii residenti chelavorano
al di fuori dell’ area. L’ interoterritorio nazional eéstato suddiviso dall’ I stat in 784 siste-
mi locali del lavoro.

Sistema monetario europeo (SME)

Accordodi cooperazionemonetariatrai paesi dellaUE, entratoinfunzioneil 13 marzo
1979 ecessatoil 31dicembre1998conl’iniziodellaterzafasedellaUEM, aventecome
obiettivo la creazione di un’area di stabilita monetariain Europa. Esso comprendeva:
I"istituzione dell’ ecu quale unitadi conto e strumento di riservaedi regolamento nella
UE, amministrato dal Fondo europeo per lacooperazione monetariafino al 31 dicem-
bre 1993 e successivamente dall’ IME; i meccanismi di cambio e di intervento (vedi:
Accordi europei di cambio); il sostegno finanziario abrevetermineeil concorso finan-
Ziario amedio termine, meccanismi comunitari per il finanziamento dellabilanciadei
pagamenti.

Sistemi di riscontro erettifica giornaliera (RRG)

Sistemi che provvedono al riscontro delle transazioni intitoli concluse nei mercati re-
golamentati e sull’ over-the-counter e allaloro trasmissione ai sistemi di regolamento.

Societa di gestione del risparmio

Sacietaper azioni alle quali ériservatalapossibilitadi prestare congiuntamenteil ser-
viziodi gestionecollettivaeindividualedi patrimoni. In particolare, esse sono autoriz-
zateaistituire fondi comuni di investimento, agestire fondi comuni di propria o atrui
istituzione, nonchépatrimoni di Sicav, eaprestareil serviziodi gestionesu baseindivi-
duale di portafogli di investimento.

Societa di intermediazione mobiliare (vedi: SIM)

Societa di investimento a capitale variabile (vedi: Sicav)



Societa finanziarie ex art. 107 del Testo unico bancario

Intermediari finanziari iscritti, in base ai criteri fissati dal Ministro dell’ Economiae
dellefinanze, nell’ elenco speciale previsto dall’ art. 107 del Testo unicoin materiaban-
caria e creditizia, e sottoposti ai controlli dellaBancad’ Italia

Societa non finanziarie (vedi: Settori istituzionali)

Societa veicolo

Societache haper oggetto esclusivo larealizzazionedi unao pit operazioni di cartola-
rizzazioneeche, intaleambito, si rendecessionariadei crediti dacartol arizzaree/o pro-
cede all’emissione del correlati titoli. La materia é disciplinata dalla L. 30.4.1999,
n. 130.

Sofferenze

Crediti al valore nominale nei confronti di soggetti in stato d'insolvenza (anche non
accertato giudizialmente) o in situazioni sostanzia mente equiparabili.

Sofferenze nette

Sofferenze a netto dell’ammontare complessivo delle perdite di valore calcolate se-
condoi criteri previsti dal D.Igs. 27.1.1992, n. 87, art. 20, commi 4 e5.

Sofferenzerettificate

Esposizione complessiva per cassadi un affidato verso il sistemafinanziario, quando
guesti viene segnalato alla Centrale dei rischi:

a) insofferenzadall’ unico intermediario che haerogato il credito;

b) insofferenzadaunintermediario etragli sconfinamenti dall’ unico atrointerme-
diario esposto;

¢) insofferenzadaunintermediario el’importo dellasofferenza&amenoil 70 per
cento dell’ esposizione complessivaverso il sistemafinanziario o vi siano sconfi-
namenti pari o superiori a 10 per cento;

d) insofferenzadaamenodueintermediari perimporti pari o superiori a 10 per cen-
to del credito utilizzato complessivo per cassa.

Sondaggio congiunturale

Dal 19931aBancad’ Italiaconduce, nel mesedi settembre, un sondaggiotraleimprese
nel qualeraccoglieinformazioni qualitative sulle tendenze congiunturali. 1| campione
emodellato su quello delleindagini sulleimprese dell’industriain senso stretto e sulle
imprese dei servizi (introdotte nel campione dal 2002) e comprende attualmente circa
3.500impresedell’industriain senso stretto edei servizi con 20 addetti eoltre. | princi-
pali risultati vengono pubblicati in un riquadro del fascicolo autunnale del Bollettino
Economico.

Special repo (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)
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Specialisti
Categoriadi operatori principali sull’ MTS (vedi) iscritti in un apposito elenco tenuto
dal Ministero dell’ Economia e delle finanze, in possesso di particolari requisiti orga-
nizzativi e di operativita sul mercato primario e secondario dei titoli di Stato italiani.
Essi hanno accesso esclusivoalariaperturadelleasteper il collocamentodei titoli pub-
blici, alle operazioni di Buy-back (vedi) e di concambio effettuate dal Ministero
dell’Economia e delle finanze.

Spese fisse

Spesedi importo e scadenze predeterminati acarico del bilancio stataleaventi carattere
di continuitaericorrenza(ad es. stipendi, pensioni, fitti, canoni, ecc.). || loro pagamento
viene ordinato sullabase di ruoli compilati dalle competenti amministrazioni centrali.

Spot-next (vedi: Depositi overnight)

Stabilizzatori automatici

M eccanismi economici, legati afattori istituzionali, tendenti acontenerelefluttuazioni
cicliche. Un esempio € costituito dall’imposta personal e sul reddito: datalaprogressi-
vita dell’'imposta, un’ espansione/contrazione dell’ attivita economica determina una
crescita/riduzionedel prelievo cheattenualavariazionedel reddito. Si dicono automa-
tici perchéi loro effetti s manifestano in assenza di provvedimenti discrezionali.

Stand-by (vedi: Prestito stand-by)

Stanze di compensazione

Centri pressoi quali si svolgono attivitaconcernenti lacompensazione. In ltalia, presso
le Stanze di compensazione, gestite dallaBancad' Italia, vengono effettuate le attivita
riguardanti laRecapiti localee, inacunedi esse, laliquidazionedei titoli (Roma, Mila-
no, Genova, Napoli, Firenze, Veneziae Torino). Dal 12 ottobre 1998 le attivitarelative
alla Recapiti locale sono circoscritte ale Stanze di Roma e Milano.

STAR (Segmento titoli ad ati requisiti)

Compartodel mercato di borsadedicato alle societadi mediacapitalizzazione dotate di
determinati requisiti in termini di diffusione frail pubblico, governance, meccanismi
informativi agli investitori.

STEP 2

Primainfrastrutturaeuropeacherispondeai requisiti di unaAutomated clearing house
(vedi) fissati dall’ EPC. Il sistema, di proprietadell’ EBA, epartitoil 28 aprile 2003 per
le operazioni di bonifico inferiori a12.500 euro e verra esteso in prospettiva ad altre
tipologiedi operazioni. L' infrastrutturatecnicaper |’ elaborazione e lacompensazione
dei pagamenti immessi € offertadalla SIA (vedi).

STP (Straight through processing)

Trasmissione, tramite reti telematiche, di messaggi elettronici relativi atransazioni di
pagamento la cui elaborazione non richiede a cun intervento manuale o correzione.



Strumenti derivati

Attivitafinanziarieil cui valore édeterminato daquello di atri titoli scambiati sul mer-
cato. Tragli strumenti negoziati sui mercati regolamentati si ricordanoi futureseleop-
zioni. Traquelli scambiati sui mercati over-the-counter si ricordanogli swap ei contrat-
ti forward.

Swap sui tassi d’interesse e sulle valute

Operazione consistente nello scambio di flussi finanziari tra operatori secondo deter-
minatemodalitacontrattuali. Nel casodi uno swap sui tassi d’interesse, lecontroparti si
scambiano flussi di pagamento di interessi calcolati su un capitale nozionale di riferi-
mentoinbaseacriteri differenziati (ad es. unacontroparte corrisponde un flusso atasso
fisso, I’ altraatasso variabile). Nel caso di uno swap sullevalute, le controparti si scam-
biano specifici anmontari di due diverse valute, restituendoli nel tempo secondo mo-
dalita predefinite che riguardano siail capitale siagli interessi.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications)

Retetelematicaper il trattamento di operazioni finanziarieinternazionali. Creatae ge-
stitadabanche, € accessibileaqualsiasi organismo lacui attivitaconsistanel fornireal
pubblico servizi finanziari e di pagamento.

TAEG (Tasso annuo effettivo globale)

Indicatore sintetico e convenzionale del costo del credito. Esso € il tasso che rende
uguale, su base annua, lasommadel valoreattualedi tutti gli importi che compongono
il finanziamento erogato dal creditore alla sommadel valore attuale di tutte le rate di
rimborso (cfr. il decreto del Ministro del Tesoro dell’8.7.1992 in materia di credito al
CoNsuMmo).

TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sy-
stem)

Sistemadi regolamento lordoin tempo reale chelebanchecentrali dellaUE hannorea
lizzato per laterzafase dellaUEM per lagestione del pagamenti d’ importorilevantein
moneta unica. E costituito dai sistemi di regolamento nazionali e dalle infrastrutture
necessarie a collegarli (vedi: BI-REL; Interlinking).

TARGET?2

Seconda generazione di TARGET, sviluppata con lo scopo di soddisfare le esigenze
derivanti dalla crescente integrazione finanziarianell’ ambito dell’ area dell’ euro.

Tasso base o di riferimento sui crediti agevolati
Tasso attivo riconosciuto alle banche sulle operazioni di credito agevolato.

Tasso di attivita (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Tasso di cambio effettivo
Indice sintetico del valore esterno di unamoneta, costruito come media ponderata dei

tassi di cambio dellamoneta stessarispetto alle altre divise. | tassi di cambio effettivi
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nominali ereali sono rispettivamentebasati sui tassi di cambiobilaterali nominali erea-
li; questi ultimi sonoi tassi di cambio nominali corretti per I’ andamento dei prezzi o dei
costi.

Tasso di disoccupazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Tasso di occupazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Tasso di partecipazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tassodi riferimentoper gli strumenti giuridici indicizzati allacessataragionenormale
dello sconto

Conl’avvio dellaterzafase dellaUEM sono entrati invigorei tassi ufficiali dellaBCE.
Al fine di agevolarelatransizione al nuovo regime dei contratti conclusi precedente-
mente atale data, laBancad' Italiadeterminaun tasso sostitutivo del tasso ufficialedi
sconto, denominato “tasso di riferimento per gli strumenti giuridici indicizzati dlara-
gione normale dello sconto”. Taletasso che, inbase a D.lgs. 24.6.1998, n. 213, sara
determinato per un periodo massimo di cingque anni, € modificato periodicamente con
provvedimento del GovernatoredellaBancad’ Italia, tenendo conto dellevariazioni ri-
guardanti lo strumento monetario dellaBCE chelaBancad' Italiaconsi derapit compa-
rabileall’ex TUS.

Tasso sui federal funds

Tasso d'interesse a brevissimo termine sul mercato statunitense dei fondi federali, in
cui si scambianoleriservein eccesso detenutedalleaziendedi credito pressolaRiserva
federale. Sebbenesi tratti di un rendimento di mercato, laRiservafederaleannunciaun
livello di tale tasso come |’ obiettivo di breve termine per e sue operazioni di mercato
aperto; gli scostamenti trail tasso di mercato eil tasso obiettivo sono generalmente di
lieve entita.

Titoli barrier

Titoli strutturati il cui rendimento risultalegato, in tutto o in parte, ala permanenza
temporaledi un parametro predefinito al di sotto o a di sopradi unasoglia prefissata.

Titoli consegnabili

Nei contratti futuressui titoli di Stato, sono le speciedi titoli, appartenenti aun paniere
predeterminato, coni quali il venditore puo assolverel’ obbligo dellaconsegnaatermi-
ne. Tradi il pit conveniente per la consegna € denominato cheapest to deliver.

Titoli corridor

Titoli strutturati il cui rendimento risultalegato, in tutto o in parte, ala permanenza
temporaledi un parametro predefinito all’ interno di un “corridoio” di valori delineato
da una sogliaminima e unamassima.

Titoli di Stato

Titoli obbligazionari del Tesoroitaliano. Attualmentecomprendonoi Prestiti dellaRe-
pubblica, emessi sui mercati esteri, e le seguenti tipologie di titoli emessi sul mercato
interno: BOT (vedi), BTP (vedi) e acunetipologie di Certificati del Tesoro (vedi).



Titoli equity linked

Titoli strutturati il cui rendimento & legato all’ andamento di una o pitl azioni quotate
ovvero di indici rappresentativi di uno o pitl mercati azionari.

Titoli fixed reversefloater

Titoli strutturati caratterizzati dadurate generalmentelungheedacedol efisseed eleva
tenei primi anni di vitadel titolo e successivamente correlatein manierainversaall’ an-
damento dei tassi di interesse.

Titoli fund linked

Titoli strutturati il cui rendimento élegato al’ andamento di uno o piti fondi comuni di
investimento.

Titoli rever se convertible

Titoli che abbinano auno strumento di debito di tipo tradizional e un’ opzione put, eser-

citabile alla scadenza dall’ emittente nei confronti del sottoscrittore, su una quantita
predefinitadi un’ attivitafinanziariao di un parametro di largo mercato (cosi ddetto sot-

tostante), aun prezzo anch’ prestabilito. In caso di andamento sfavorevol edel sot-

tostante, allascadenzapossono essererimborsati ancheaunvaloreinferioreaquellodi

sottoscrizione. Data questa caratteristica, i titoli reverse convertible non sono giuridi-

camente annoverabili tragli strumenti obbligazionari.

Titoli sintetici
Attivitafinanziarie che, attraverso I’ abbinamento di due o piu strumenti finanziari (di
cui solitamente almeno uno derivato), consentono di ottenereun’ altratipologiadi stru-
menti finanziari. Ad esempio, untitolo di debito atasso fisso abbinato auno swap che
prevedeil pagamento del tasso fisso contro lacorresponsione di untasso variabilecon-
sentedi riprodurre per “sintesi” un titolo di debito atasso variabile.

Titoli strutturati

Titoli che incorporano al’interno di uno strumento di debito di tipo tradizionale un
contratto derivato, solitamente di tipo opzionale. Diversamente dai titoli sintetici, le
due componenti di un titolo strutturato (obbligazionariae derivata) sono fuseall’ inter-
no di un unico strumento finanziario.

Nei titoli strutturati a capitalegarantitoi flussi di pagamento per interessi sonoindiciz-
zati al’ andamento del parametro sottostante allacomponente derivata (in tal caso giu-
ridicamenteil titolo €inquadrabiletrale obbligazioni). Nei titoli a capitale non garan-
tito (ad es. titoli reverseconvertible) il valoredi rimborso pudrisultareinferioreaquel -
lo di sottoscrizione.

A secondadellanaturadel parametro sottostantei titoli strutturati vengono suddivisi in
varie categorie (Titoli equity linked (vedi), Titoli fund linked (vedi), ecc.).

Tom-next o tomorrow-next (vedi: Depositi overnight)

Traffico di perfezionamento passivo

Il regimedi perfezionamento passivo consentedi esportaretemporaneamentefuori del
territorio doganal e della UE merci comunitarie per sottoporleaoperazioni di perfezio-
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namento, edi immetterei prodotti risultanti da queste operazioni in esenzionetotale o
parziale dai dazi al’importazione (cfr. I'art. 145 del Regolamento CE 12.10.1992,
n. 2913).

Trattato sull’ Unione eur opea

FirmatoaMaastrichtil 7 febbraio 1992, contienedisposizioni chemodificanoil Tratta-
todi RomaistitutivodellaCEE ei Trattati istitutivi dellaCECA edell’ Euratom, nonché
disposizioni relative alla politica esterae di sicurezza comune e alla cooperazione nei
settori dellagiustiziaedegli affari interni. Lapartelll del trattato sullaUE riguardala
UEM. E stato modificato dal Trattato di Amsterdam del 2 ottobre 1997 e da quello di
Nizzadel 14 febbraio 2000.

Troncamento degli assegni

Procedurainterbancariadi gestione degli assegni, in base allaqualei titoli negoziati
vengono trattenuti presso I’ ente negoziatore che provvede apredisporreil flussoinfor-
mativo datrasmettere viaRNI all’ ente dell’ emittente del titolo (ente trattario). L’ ente
negoziatoreprovvedealtresi acustodirei titoli negoziati eaesibirli, surichiesta, all’ en-
tetrattario o ai soggetti abilitati (Autorita giudiziaria, Amministrazione finanziaria).
L’ assegno si intende pagato se, trascorso un numero prestabilito di giorni, I entetratta-
rio nontrasmetteinformazioni negativecircal’ esito. Inrelazionealle operazioni scam-
biatelaproceduradeterminai saldi dei singoli intermediari, chevengonoregolati attra-
versoil sottosistemadi compensazione Dettaglio (vedi). Dal settembre 1998 al maggio
2003 sono soggetti atroncamento gli assegni bancari e postali egli assegni circolari di
importo rispettivamentenon superiorea2.582,28 10.329,14 euro. Dal 3giugno 2003i
limiti di importo degli assegni bancari e postali e degli assegni circolari sono elevati
rispettivamente a 3.000 e 12.500 euro.

UlIC-Maestro

Prodotto software per personal computer distribuito aoperatori con |’ estero eabanche
residenti, idoneo a consentire lacompilazione “ guidata” della Comunicazione valuta-
riastati sticaeapermetterelaricercadi informazioni circai comportamenti previsti dal-
lanuova normativa.

Unione economica e monetaria (UEM) (vedi anche: Trattato sull’ Unione europea)

Il Trattato sullaUE definisceletrefasi del processo di realizzazione della UEM nella
Unione europea. Laprimafaseéiniziatanel luglio 1990 esi éconclusail 31 dicembre
1993: é stata caratterizzata principal mente dall o smantellamento di tuttele barrierein-
terne al libero movimento dei capitali in seno alla UE. Lasecondafase einiziatail 1°
gennaio 1994: e statacaratterizzatadallacostituzionedell’ IME, dal divietodi finanzia-
mento monetario e di accesso privilegiato alleistituzioni finanziarie per il settore pub-
blico edall’ obbligo di evitare disavanzi eccessivi. Laterzafaseéiniziatail 1° gennaio
1999, conformementealladecisionedi cui all’ articolo 121 (4) del Trattato, conil trasfe-
rimento dellecompetenze monetariedegli undici paesi parteci panti atalefaseall’ Euro-
sistemae I'introduzione dell’ euro.

Unita standard di lavoro

Definizionedellacontabilitanazional e utilizzatanel lamisurazionedel volumedi lavo-
ro complessivamenteimpiegato nell’ attivitaproduttivasvoltaall’ interno del Paese, ri-
condotto a quantita omogeneein termini di tempo di lavoro. L'input di lavoro in unita
standard (0 “occupati equivalenti”) escludei lavoratori equivalenti in CIG e compren-



deil contributo dei militari di leva, dei lavoratori irregolari, degli occupati non dichia-
rati, degli stranieri non residenti e dei secondi lavori.

Uruguay Round

Negoziato di liberalizzazione commerciale avviato, nel settembre 1986, a Punta del
Este, in Uruguay, tralenazioni partecipanti al GATT econcluso con |’ accordointerna-
zionale siglato nell’ aprile del 1994 a Marrakesh, in Marocco.

Vaglia cambiario della Banca d’ltalia

Titolo di credito al’ ordine emesso dallaBancad' Italiae pagabile a vista presso qual -
siasi Filiale della Banca

Valore aggiunto

Corrisponde ala differenzatrail valore della produzione totale e quello dei consumi
intermedi necessari per ottenerla. Nel Sistemaeuropeodei conti (SEC 95) évalutatosia
ai prezzi basecheaquelli di mercato. | primi sonodati dal prezzo di mercato (quelloche
il produttore puo ricevere dall’ acquirente) dedotte le imposte sui prodotti (esclusa
I'l'VA) e compreso ogni contributo ai prodotti. Il concetto di valore aggiunto ai prezzi
basesostituiscequelloal costodei fattori, chepud comungueessere ottenuto sottraendo
al primo leimposte alla produzione e sommandovi i contributi ala produzione.

Valorenozionale

Valore dell’ attivitafinanziariaacui s riferisce un contratto derivato. Ad esempio, per
uno swap sui tassi d'interesse, il valore nozionale il capitale su cui sono calcolati gli
interessi scambiati dallecontroparti (vedi: Swap sui tassi d’ interesseesullevalute). Per
unfuturessu unindicedi borsa—contratto nel qualele operazioni di venditao di acqui-
sto sono espresseintermini di valoredi ciascunadelle“ unita” checompongono I’ indi-
ce(ades.inuncontratto chefariferimentoaunindicepari a132 si fissaun prezzounita-
rio per ciascunadelle 132 “ unitd’ chelo compongono) —il valorenozional e écal colato
come prodotto trail valore unitario dell’indice e il numero di unitadell’indice cui s
riferisce il contratto.

Valori mobiliari

Titoli di Stato, obbligazioni ordinarie econvertibili, azioni, quotedi risparmio, warrant
ediritti di opzione, quote di fondi comuni mobiliari.

Venture capital

Finanziamento mediante apporto di capitale di rischio, generalmente sotto forma di
partecipazionedi minoranza, aimprese conalto potenziaedi crescita. Laparteci pazio-
ne, usualmente detenuta per un arco di tempo medio-lungo in aziende nuove o di di-
mensioni medio-piccole, & direttaafavorire lo sviluppo delleimprese.

Ver samento unificato

Modalitadi versamento delleimposte edei contributi previdenziali e assicurativi, che
si caratterizza per la possibilita, riconosciutaai contribuenti, di effettuare compensa-
zioni tradebiti ecrediti di naturafiscaleecontributiva, nonchéper I’ utilizzo di modalita
completamente automatizzate di riversamento in tesoreria delle somme da parte dei
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soggetti autorizzati aricevere le deleghe di versamento (banche, Poste, concessionari
per lariscossione); tali soggetti si avvalgono della procedura Delega unica (vedi).

Very short-term credit facilities

Lineadi credito di brevissimo termine previstadagli Accordi europei di cambioll (ve-
di) per il finanziamento degli interventi ufficiali nei mercati dei cambi effettuati dalle
banche centrali dei paesi che partecipano agli accordi.

Vita mediaresidua

Per ciascun comparto di titoli, €lamediadel tempi mancanti alascadenzadi ciascun
titolo ponderata per il valore nominale degli importi di ciascun titolo in circolazione.

Volatilita implicita (o Volatilita attesa)

Variabilitadel prezzo di un’ attivitafinanziariaoreale, desuntadal valoredelle opzioni
di acquisto o di venditadell’ attivita stessa applicando formule quali quelle di Black e
Scholes (cfr. ad esempio, F. Black, The Pricing of Commodity Contracts, in Journal of
Financial Economics, n. 1-2, 1976). Si differenziadallavolatilitastorica, cheécal cola-
ta sulle effettive variazioni passate del prezzo stesso.

Volume nozionale

Volume di scambio di uno strumento derivato calcolato con riferimento al Valore no-
zionale (vedi) del contratto che definisce lo strumento.

Warrant

Strumento negoziabile che conferisceal detentoreil diritto di acquistaredall’ emittente
o di vendere a quest’ ultimo titoli areddito fisso o azioni secondo precise modalita.

Zero-coupon bond

Obbligazione priva di cedola, il cui rendimento & determinato dalla differenzatrail
prezzo di emissione eil valore di rimborso.
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