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B - REDDITO, PREZZI E BILANCIA DEI PAGAMENTI

Il rallentamento congiunturale nell’ area dell’ euro

Il PIL dell’area dell’ euro € cresciuto nel 2001 dell’ 1,5 per cento, due
punti in meno dell’ anno precedente (tav. B1). Il rincaro del petrolio nel 2000,
I’ arresto dellalungaespansionenegli Stati Uniti, il deterioramento economi-
co del Giappone hanno frenato il commercio mondiale, rimasto pressoché
stazionario (cfr. lasezione: L’ economiainternazionale). Ne hanno risentito
leesportazioni dell’ area, cresciuteappenadel 2,5 per cento (quasi dieci punti
percentuali meno che nel 2000) e, indirettamente, ladomandanazionale, in-
debolitasi nelle principali componenti: a lieve calo degli investimenti fissi
lordi eal contributo negativo dellavariazione delle scortesi € unito uno svi-
luppo solo modesto dei consumi delle famiglie (1,7 per cento).

Tutti i paesi dell’area hanno registrato una decelerazione dell’ attivita
nel 2001; la dispersione dei tassi di sviluppo e diminuita. Fra le maggiori
economie la crescita piu sostenuta si € avuta in Spagna (2,8 per cento; tav.
B1), lapiu bassain Germania (0,6 per cento). Nei diversi paesi il contributo
delladomanda nazionale si € ridimensionato (in Germania e stato negativo
per un punto percentual €), mentre quello netto delle componenti estere eri-
sultato positivo grazie all’ arresto delle importazioni (fig. B1).

Fig. B1

CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL NELL'AREA DELL'EURO
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Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali.




PIL, PRINCIPALI COMPONENTI DELLA DOMANDA

Tav. B1

E IMPORTAZIONI NEI MAGGIORI PAESI DELL'AREA DELL'EURO
(aprezzi costanti; dati destagionalizzati;

variazioni percentuali sul periodo precedente salvo diversa indicazione)

2000 2001 2001
Paesi - - - -
Anno Anno | trim. Il trim. 11 trim. IV trim.
PIL
Germania ............. 3,0 0,6 0,4 .. -0,2 -0,3
Francia ............... 3,8 1,8 0,3 -0,1 0,5 -0,4
Italia .................. 29 1,8 0,8 .. 0,1 -0,2
Spagna ............... 4,1 2,8 1,0 0,2 0,9 0,2
Areadelleuro .......... 3,5 15 0,5 0,1 0,2 -0,2
Importazioni
Germania ............. 10,0 0,1 -5,4 1,1 -1,7 ..
Francia ............... 14,3 0,1 -2,3 -1,8 -1,0 -3,2
Italia .................. 9,4 0,2 0,5 0,6 -2,8 -1,2
Spagna ............... 9,8 3,7 0,4 1,0 -1,3 15
Areadelleuro .......... 10,9 0,8 -1,9 -0,3 -15 -1,0
Esportazioni
Germania ............. 13,2 4,7 0,1 0,3 0,6 -1,1
Francia ............... 12,7 0,5 -0,4 -2,7 -0,8 -2,4
Italia .................. 11,7 0,8 -0,3 .. -2,4 -0,1
Spagna ............... 9,6 3,4 -1,8 -0,1 0,4 0,1
Areadelleuro .......... 12,2 2,5 -0,2 -0,7 -0,4 -1,2
Consumi delle famiglie (1)
Germania ............. 1,4 1,1 1,0 0,7 -0,3 -0,5
Francia ............... 2,5 2,6 1,2 0,2 1,0 0,3
Italia .................. 2,7 11 0,4 0,3 -0,2 0,3
Spagna ............... 4,0 2,7 2,4 0,2 -0,8 14
Areadelleuro .......... 2,5 1,7 1,0 0,5 0,1 0,1
Investimenti fissi lordi
Germania ............. 2,3 -4,8 -2,2 -15 -15 -0,9
Francia ............... 7,7 2,3 -0,1 -0,3 0,3 0,2
Italia .................. 6,5 2,4 1,3 0,2 0,4 -0,1
Spagna ............... 5,7 2,5 0,8 0,4 1,0 -1,0
Areadelleuro .......... 4,4 -0,4 -0,4 -0,7 -0,3 -0,4
Domanda nazionale
Germania ............. 2,0 -1,0 -15 0,3 -1,0 0,1
Francia ............... 4,0 1,7 -0,2 0,2 0,5 -0,6
Italia .................. 2,1 1,6 1,1 0,2 .. -0,5
Spagna ............... 4,2 2,8 1,7 0,5 0,4 0,6
Areadelleuro .......... 3,0 0,8 -0,1 0,2 -0,2 -0,1
Domanda estera netta (2)
Germania ............. 11 1,6 1,8 -0,3 0,8 -0,4
Francia ............... -0,1 0,1 0,5 -0,3 .. 0,2
Italia .................. 0,8 0,2 -0,2 -0,2 0,1 0,3
Spagna ............... -0,2 -0,1 -0,7 -0,4 0,6 -0,4
Areadelleuro .......... 0,6 0,7 0,6 -0,2 0,4 -0,1

Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali e su dati Eurostat.

(1) Comprende la spesa per consumi delle famiglie residenti e delle istituzioni senza scopo di lucro al servizio delle famiglie. - (2) Contri-
buto alla crescita sul periodo precedente in punti percentuali.
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Si puod stimare che il rallentamento dell’ attivita economica nell’ area
dell’ euro nel 2001 siariconducibile per oltrelametaaquello delladomanda
mondiale, su cui hannoinfluitoi rincari del petrolio nel due anni precedenti.

Laproduzioneindustriale dell’ areaavevainiziato acalaregianei primi
mesi del 2001, dopol’inversionedel ciclo negli Stati Uniti. In estateemerge-
vanoindicazioni di unapossibileripresa. In settembregli attacchi terroristici
determinavano un nuovo peggioramento del quadro congiunturale: I'indice
dellaproduzioneindustriale cadevaal punto di minimo nello scorso novem-
bre. Nel quarto trimestre il PIL dell’area & diminuito, interrompendo una
lungafase di crescita che duravadal 1993.

Il calo della domanda mondiale e I’ incertezza sull’ evoluzione del ci-
clo s sono riflessi in una contrazione degli investimenti, che ha caratteriz-
zato tutto I’ anno. | consumi, dopo laforte crescitadel primo trimestre, han-
no successivamente rallentato, ristagnando nella seconda meta dell’ anno.
Lo stimolo positivo fornito dagli sgravi fiscali introdotti in diversi paes
dell’ areanel 2000 e stato contrastato dal peggioramento del quadro econo-
mico generale e dalla perdita di potere d’ acquisto determinata dall’ aumen-
to dell’inflazione. Solo in Franciai consumi hanno mantenuto 1o stesso rit-
mo di espansione dell’ anno precedente, pur rallentando lievemente nel se-
condo semestre.

L’ andamento del ciclo produttivo si ériflesso in misuraattenuatanella
dinamicadell’ occupazione, chehacominciato aindebolirsi dallaprimavera
Il tasso di disoccupazione nei dodici paesi € scesoin mediaall’ 8,3 per cento
inmarzo ed érimasto invariato per il resto dell’ anno. E proseguitalaconver-
genzadei tassi nel vari paesi; solo Spagna e Greciahanno registrato tassi di
disoccupazione superiori a 10 per cento.

Nel 2001 I’'inflazione, misurata dall’ indice armonizzato del prezzi a
consumo, e statapari a 2,7 per cento, tredecimi in pit che nel 2000. Inizial-
mente sostenutadall’ aumento dei prezzi dei beni alimentari non trasformati
edagli effetti ritardati dei rincari petroliferi, I’ inflazione e gradualmente di-
minuita nella seconda meta dell’ anno; in dicembre si eraridotta, sui dodici
mesi, a 2 per cento. L’ aumento dell’ indice dei prezzi depurato delle compo-
nenti piu erratiche érisultato pari a 2,1 per cento, otto decimi in pit che nel
2000; ladispersione frai paesi dell’ area é rimastainvariata.

L’ attivita economicain Italia

Inltalialacrescitadel PIL si eabbassatalo scorsoannoall’ 1,8 per cento
dal 2,9 del 2000 (tav. B2). Essa é stata tuttavialievemente piu altadi quella



media registrata dal 1990 (1,6 per cento) e, per laprimavoltadal 1995, di
quella del complesso dell’ area dell’ euro. 11 rallentamento dell’ attivita pro-
duttiva, meno intenso che negli altri principali paes dell’ area, e imputabile
per circail 50 per cento allafrenatadegli scambi mondiali, contro valori piu
elevati per Germania e Francia.

Tav. B2
CONTO ECONOMICO DELLE RISORSE E DEGLI IMPIEGHI INITALIA

2000 2001
Peso Variazioni Contributo Variazioni Contributo
Voci in % percentuali alla percentuali alla

del PIL crescita crescita

nel 2001 | Valori del PIL Valori del PIL.

aprezzi | Deflatori | aprezzi | aprezzi | Deflatori | aprezzi

costanti costanti | costanti costanti
Risorse

PIL . - 29 2,1 - 1,8 2,6 -

Importazioni di beni fob e servizi (1) . 28,3 9,4 12,0 -2,5 0,2 1,6 ..
dicui: beni .................... 22,1 11,0 13,4 -2,3 -0,2 11 -0,1

Impieghi
Domanda nazionale .............. 98,1 2,1 4,0 2,1 1,6 2,1 1,6
Spesa delle famiglie residenti . ... 59,8 2,7 2,8 1,6 11 29 0,7

Spesa delle Amministrazioni pubbli-
che e delle Istituzioni senza scopo

di lucro al servizio delle famiglie 17,6 1,7 4.4 0,3 2,3 3,4 0,4
Investimenti fissilordi ........... 20,8 6,5 2,3 1,3 2,4 1,9 0,5
macchine, attrezzature e mezzidi
trasporto . .................. 11,3 6,9 1,7 0,8 1,2 1,2 0,1
costruzioni................... 8,5 5,6 3,2 0,5 3,7 2,6 0,3
beniimmateriali .............. 0,9 9,1 1,8 0,1 53 3,2

Variazione delle scorte e oggetti di
valore (2) ... -0,2 - - -1,1 - -

Esportazioni di beni fob e servizi (3) 30,3 | 11,7 4,5 3,3 0,8 3,3 0,2
dicui: beni .................. 24,0 11,7 54 2,6 0,2 3,6

Fonte: Istat, Conti nazionali.
(1) Includono la spesa all’estero dei residenti. - (2) Include le discrepanze statistiche. - (3) Includono la spesa in Italia dei non residenti.

Dopo la crescita ancora forte nel primo trimestre (3 per cento su base
annua), nel duesuccessivi il PIL haristagnato, calando nel quarto. Nel punto
di minimo dello scorso novembrel’ indice dellaproduzioneindustriale, cor-
retto per lastagionalitae per il numero di giornate lavorative, risultavainfe-
riore del 7 per cento rispetto al dicembre del 2000 (fig. B2).

In linea con |’ evoluzione degli scambi internazionali, le esportazioni
di beni e servizi sono rimaste pressoché stazionarie (erano aumentate
dell’ 11,7 per cento nel 2000). Questo risultato, e lamodesta dinamicadella
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domanda interna, hanno fatto ristagnare le importazioni. Grazie allavaria-
zione positivadi due punti percentuali delle ragioni di scambio (peggiorate
di settepunti nel 2000), il conto correntedellabilanciadei pagamenti italiana
haregistratolo scorsoannoundeficitdi 0,2 miliardi di euro, conunmigliora-
mento di 6,1 miliardi rispetto al 2000 interamente attribuibile all’ avanzo
commerciale. In presenzadi un deprezzamento dell’ euro, I’ espansionedelle
vendite sui mercati esterni allaUE haconsentito di arrestarel’ erosionedelle
guote di mercato.

Fig. B2

PRODUZIONE, DOMANDA E SCORTE NELL'INDUSTRIA
(medie mobili dei 3 mesi terminanti nel mese di riferimento)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Eurostat, ISAE.

(1) Indici: 1995=100; dati destagionalizzati per tutti i paesi. - (2) Saldi fra le percentuali di risposte positive (“alto”, “in aumento”) e negative
(“basso”, “in diminuzione”) date dagli operatori nelle inchieste ISAE; dati destagionalizzati a eccezione delle scorte di prodotti finiti.

Dopo treanni di crescitasuperiorea 7 per cento, gli investimenti fissi
lordi diversi dalle costruzioni hanno bruscamente rallentato. Ladrasticade-
celerazione delladomanda estera, lamodesta espansione di quellainternae



I’incertezza sulle prospettive hanno fatto ristagnare gli acquisti di beni capi-
tali delleimpresesui livelli del 2000, pur in presenzadi larghi profitti, di con-
dizioni finanziarie favorevoli e di cospicui incentivi fiscali.

L’ accumulazione nel settore edilizio hamantenuto un ritmo di crescita
elevato (3,7 per cento), grazie al consolidamento della tendenza positiva
nell’edilizia residenziae e all’incremento registrato nelle opere pubbliche
(4,6 per cento).

Anche i consumi delle famiglie hanno rallentato nel 2001, dal 2,7
all’ 1,1 per cento. Spiccaladiminuzionedegli acquisti di beni durevoli, lapri-
ma dopo un triennio di forte espansione. Nella secondameta dell’ anno, no-
nostante alcuni sgravi fiscali introdotti allafinedel 2000, laprotrattadebole
evoluzione del reddito disponibile e le preoccupazioni relative alle conse-
guenze della crisi internazionale, in autunno, hanno arrestato la dinamica
della spesa.

Nell’ ultimo decennio il reddito disponibile a prezzi costanti e risultato
pressoché stazionario, frenato dallacontenutacrescitasalarialeedal calodel
flussodi interessi. Lefamigliehanno mantenutoi livelli di consumoriducen-
do progressivamentei risparmi. Rispetto al 1990 lapropensionemediaal ri-
sparmiosi équasi dimezzata, scendendo nel 2000 al di sotto del 12 per cento
del reddito disponibile (cfr. il capitolo: La domanda).

Anchein Italial’ indice armonizzato del prezzi al consumo é cresciuto
nel 2001 del 2,7 per cento, risentendo delle spinte inflazionistiche comuni
atutti i paesi dell’ area. L’ inflazionedi fondo é statadel 2,4 per cento, quattro
decimi in piu che nel 2000. I differenziale rispetto a Franciae Germania s
elievementeridotto; rimane ancoraampio nel comparto dei servizi, in parti-
colarein alcuni settori caratterizzati da situazioni di bassa concorrenzialita
nei mercati (cfr. il capitolo: | prezzi ei costi).

Nonostante il rallentamento dell’ attivita produttiva, nella media del
2001 I’ occupazione, secondo larilevazionedelleforzedi lavoro, é aumenta-
tadel 2,1 per cento. Mentre la quota di occupati di carattere temporaneo e
diminuita, il numerodi quelli dipendenti permanenti atempo pieno haconti-
nuato a crescere, recuperando il livello precedente la crisi del 1993, anche
grazie a specifiche politiche di incentivazione. La tendenza espansiva
dell’ occupazione, in atto dal 1995, é stata sostenuta anche dall’ evoluzione
dei prezzi relativi dei fattori infavoredell’impiego di lavoro (cfr. il capitolo:
I mercato del lavoro).

Considerando le ultime due lunghe fasi di sviluppo dell’ economiaita-
liana, mentre nel 1983-1992 nel settore privato il rapporto tra il costo del
lavoro per dipendente eil deflatore del val ore aggiunto avevaregistrato una
crescita cumulativa del 22 per cento, dallafine del 1993 al 2001 eau-
mentato solo del 7 per cento. A questo risultato hacontribuito lamoderazio-
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ne salariale, un elevato ricambio generazionale, I’ ampio ricorso ai contratti
temporanel. Ladiffusione del lavoro su pitturni ealtreformedi flessibilita
hanno innal zato la produttivita degli impianti. A fronte di una minore cre-
scita del prodotto (2,0 per cento in media al’anno contro il 2,3 dei dieci
anni precedenti) I’ occupazione nel settore privato e tornata a mostrare ele-
vati ritmi di sviluppo (0,7 per cento all’anno, contro 1o 0,2 del precedente
periodo).

| fattori di competitivita delle impreseitaliane

Lapossibilitadi avviareconlaripresaciclicaunafasedi sviluppo soste-
nuto dellanostraeconomianon puo prescindere dal recupero dellacompeti-
tivitadell’industria. Dal 1994, afronte di un aumento annuo del commercio
internazionale del 7,1 per cento in quantita, le esportazioni italiane di beni
eservizi sono cresciutedel 5,6 per cento al’ anno, controil 7,0 dellaFrancia
eil 7,5dellaGermania; dal 1998, annoin cui estatafissatalaparitadi cambio
con |’ euro, il divario rispetto a questi due paesi si € ulteriormente ampliato
(rispettivamente 2,5, e 3,7 punti percentuali).

Laperditadi quotedi mercato rispecchianon unasopravval utazionedel
cambio, maledebol ezze dellanostraspecializzazione produttiva, i maggiori
costi chegravano sul sistemaeconomico per effetto degli squilibri di finanza
pubblica, lacarenzadi infrastrutture, I’ assetto normativo dei mercati, ladi-
stribuzione dimensionale delle imprese.

Rispettoai principali paesi europei leinfrastruttureeconomicheitaliane
sono ancora sensibilmente meno sviluppate. Un deciso aumento dellerisor-
se destinate all’ accumul azione di capital e pubblico, oltre a sostenerelacre-
scitanel breveperiodo, econdizionenecessariaper allentarei vincoli logisti-
ci al’ espansionedei traffici eper migliorarel’ offertadi servizi essenziali per
le prospettive di sviluppo delle imprese. Occorre inoltre rimuovere quegli
squilibri nella distribuzione territoriale delle dotazioni infrastrutturali che,
aprescindere da considerazioni di equita, rischiano di generareinefficienze
di sistemaedi rendere meno attraentel’ interoterritorio nazionaleper |’ inve-
stimento privato.

Nei settori che producono beni eservizi per leimprese sono stateavvia-
te negli anni novanta importanti iniziative di modernizzazione, che hanno
mirato aricondurreaunal ogicaconcorrenzialecomparti di attivitaper lungo
tempo oggetto di monopolio legale o di diretto intervento statale mediante
proprieta pubblica. Questo obiettivo e stato perseguito realizzando forme di
graduale liberalizzazione e privatizzazione di settori finanziari, industriali
edi pubblicautilita, introducendo agenzieindipendenti di regolamentazione



settorialeedi tuteladellaconcorrenza, applicando direttive comunitarietese
aliberalizzare importanti segmenti del mercato interno, come quello degli
appalti pubblici.

Il processo di ridefinizione dei confini della proprieta pubblicaedi ri-
strutturazione del mercati haincontrato nel tempo ostacoli e battute d arre-
sto. Nel corso dell’ ultimo anno, il cambio di legislatura, che hafatto decade-
reimportanti iniziative, eleturbolenze del mercato borsi stico hanno concor-
so ad accentuarei segnali di rallentamento e di incompletezzadelleriforme
giarilevati lo scorso anno (cfr. il capitolo: L’ offertainternain questa Rela-
zione e in quella sull’ anno 2000).

Per |’ apparato produttivo resta di vitale importanza una riforma della
regolamentazione, delletariffe, degli assetti proprietari edei confini di mer-
catonei comparti del servizi pubblici locali, nonchélaripresadelleiniziative
di liberalizzazione dei servizi professionali per leimprese, delladistribuzio-
ne commerciale, delle telecomunicazioni, della produzione e distribuzione
dell’ energia.

Potenzialitadi crescitaancoranon colte sonoimplicite nelle piccoledi-
mensioni delleimpreseitaliane, riscontrabili in tutti i settori produttivi (cfr.
il capitolo: L’ offertainterna). Lapersistenzadel fenomeno eil crescente di-
vario rispetto agli altri paesi europei, sia pure corretto dall’ originale espe-
rienzadei distretti industriali, indicano chediversi fattori di ordineculturale,
istituzionale ed economico s frappongono alla crescita delle imprese. Le
conseguenzedi unastrutturaproduttivaframmentatasi rinvengono nelle op-
portunitanon sfruttate acausadi unascal aproduttivasubottimal e, nellabas-
sa propensione al’innovazione e alainternazionalizzazione.

Affrontare gli ostacoli allarealizzazione di queste potenzialitaimplica
un’ azione coordinatasu piu versanti: unariduzionedel caricofiscaleeburo-
cratico, la prosecuzione delle politiche mirate direttamente all’ emersione
dell’ attivitairregolare, un potenziamento dell’ offertadi capitale di rischio,
nuovi modelli di diritto dell’impresa(societario, fallimentare, processuale),
sostegni alla internazionalizzazione capaci di retroagire positivamente
sull’ efficienza e la crescita delle aziende.

Letendenze piu recenti

| principali indicatori congiunturali nell’ areadell’ euro mostrano chela
faserecessivadel 2001 hatoccato il suo punto di minimo lo scorso novem-
bre. L’ indicatore EuroCOIN (unindicatoredi tipo “ coincidente” chetraccia
I"andamento del ciclo economico nell’ interaarea; fig. B3) mostracheil PIL
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dell’area hainiziato a decelerare fin dal novembre del 1999 e conferma al
novembre 2001 |ladatazione del punto di svoltadel ciclo. Lagran partedelle
informazioni disponibili dallafine dell’anno segnala, con un elevato grado
di concordanza, un recupero dei livelli dell’ attivita produttiva.

Fig. B3
INDICATORE EUROCOIN DEL CICLO ECONOMICO
DELL'AREA DELL'EURO E PIL DELL'AREA (1)
(variazioni percentuali sui 3 mesi)
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Fonte: Center for Economic Policy Research (www.cepr.org).

(1) IIPIL & stimato sulla base di quello di Germania, Francia, Italia, Spagna, Paesi Bassi e Belgio che rappresentano circa il 90% del totale
dell'area. Per la metodologia di costruzione dell'indicatore: Cfr. F. Altissimo, A. Bassanetti, R. Cristadoro, M. Forni, M. Lippi, L. Reichlin
e G. Veronese, A Real Time Coincident Indicator of the Euro Area Business Cycle, Banca d'ltalia, Temi di discussione, n. 436, dicembre
2001. Le aree ombreggiate denotano fasi di ripresa ciclica (cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche).

L’ ottimismo degli imprenditori e, pur inmisuraminore, dei consumato-
ri che emerge dalleinchieste congiunturali nei vari paesi dell’ areadell’ euro
lascia prevedere che laripresaprosegua anche nel prossimi mesi, purcheri-
prendal’ espansionedegli scambi mondiali enonsi verifichino shock alivel -
lo internazionale, in particolare sui corsi del petrolio.

In questo contesto, le principali istituzioni internazionali prevedono
per I'area dell’euro un aumento del PIL nella media del 2002 simile a
quello realizzato nel 2001; all’ancora debole dinamica nei primi mesi di
guest’ anno farebbe seguito un’ accelerazione, sostenuta dalla ripresa delle
esportazioni e daunabuonatenutadelle componenti interne delladomanda,
fino a tass annualizzati superiori alla crescita potenziale nel secondo
semestre.

Dopo essere rimasta a di sopra della soglia di stabilita nel biennio
2000-01, I'inflazione nell’ area dovrebbe diminuire gradualmente, fino a
collocarsi attorno al 2 per cento negli ultimi mesi del corrente anno.



Fig. B4

INDICATORI DEL CICLO ECONOMICO ITALIANO
(indici: 1995=100)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, ISAE e Banca d’ltalia (cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche).

In Italiai dati preliminari dell’Istat indicano che nel primo trimestre
dell’annoil PIL ecresciutodello 0,2 per centorispetto al periodo precedente.
Secondo le stime basate sui consumi di elettricita, I’ andamento dell’indice
della produzione industriale nel mesi piu recenti lascerebbe prevedere una
lieve accelerazione della crescita per il secondo trimestre, coerentemente
con I’andamento dell’ indicatore anticipatore dell’ attivita economicaitalia-
na (fig. B4).
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LA DOMANDA

| consumi delle famiglie

Nel 2001 lacrescitadellaspesadelle famiglie nell’ areadell’ euro éral-
lentata, dal 2,5all’ 1,7 per cento aprezzi costanti. Questo risultato hainteres-
sato tutti i principali paesi con |’ eccezione della Francia, dove ladomanda
di beni di consumo hacontinuato acrescereintorno al 2,5 per cento, stimola-
tadal pianotriennaledi riduzionedell’imposizionedirettaavviato nel 2000.
La spesa delle famiglie si € confermata relativamente sostenuta anche in
Spagna, pur decelerandodal 4,08l 2,7 per cento; in Germaniail suo sviluppo,
dimezzatosi nel 2000 (1,4 per cento), si € ulteriormente ridotto all’ 1,1 per
cento. Lo stimolo delle agevolazioni fiscali introdotte agli inizi dell’anno e
stato eroso dalla temporanea accel erazione dell’ inflazione e dal peggiora-
mento delle condizioni del mercato del lavoro.

Sullabasedei dati attualmente disponibili, trail 1995 eil 2000il reddito lordo dispo-
nibile dellefamiglie é cresciuto, aprezzi costanti, di circail 2,0 per cento annuo in Francia
ein agna, solointorno al mezzo punto percentualein Germaniaeinltalia. Al divario han-
no contribuito principal menteledinamichedei redditi dalavoro dipendente, chesonorisul-
tate decisamente piu sostenutein Francia ein Spagna, sospinte essenzialmente dalla crea-
zionedi occupazione. In Francia sono aumentati anchei redditi pro capite, diminuiti invece
in Germania. Il calo del flusso di interessi netti percepiti dalle famiglie, comune ai paesi
dell’ area nell’ ultima parte del quinquennio, € stato pitl intenso in Italia e in Spagna.

Inltalialadinamicadei consumi si eindebolitaassai piu che negli altri
paesi, dal 2,7 del 2000 all’ 1,1 per cento (tav. B3); il modesto aumento del
primo semestre (0,7 per cento sul periodo precedente) si e annullato nel se-
condo. Si einterrottal’ accelerazione che si era avviata nella seconda meta
dello scorso decennio, con un incremento medio annuo del 2,9 per cento nel
periodo compreso trail 1996 e il 2000.

Ladomandadi beni di consumo nel 2001 é statafrenatadal protrarsi di
una ancora modesta crescita della capacita di spesa delle famiglieitaliane,
pur inripresa, e dallagrande incertezzacircale prospettive della situazione
economicagenerae. Levalutazioni dei consumatori su queste ultime hanno
registrato ampie oscillazioni nel corso dell” anno, annullando traluglio e no-



vembre, in particolare dopo gli attacchi terroristici dell’ 11 settembre, il rapi-
domiglioramento dei mesi iniziali; un’ evoluzioneanal oga, seppuredi mino-
reintensita, hacaratterizzatoi giudizi circale condizioni del mercato del |a-
voro. Ne é derivato un andamento dell’ indicatore composito del climadi fi-
ducia ancor piu variabile che negli anni precedenti (fig. B5).

Tav. B3
SPESA DELLE FAMIGLIE ITALIANE
(a prezzi 1995; variazioni percentuali)
Voci e | 1998 1999 2000 2001

Beninondurevoli ................ ... ... . ..., 43,6 2,7 1,0 15 0,8
di cui: alimentariebevande .................. 15,8 0,6 -0,2 1,9 .
Benidurevoli.............ooooiiiiiiii it 11,9 5,0 54 5,9 -1,5
di cui: mobili e riparazioni ................... 3,9 3,5 4,5 2,6 -1,2
elettrodomestici e riparazioni ........... 14 8,4 12,4 3,2 -0,1

apparecchi TV, fotografici, computer
eHi-Fi ... .. 14 4,3 19,8 17,8 53
mezziditrasporto .................... 3,9 1,8 -1,4 3,0 -3,8
SeIVIZI .t 44,4 2,8 2,6 3,9 1,9
di cui: alberghieristoranti ................... 9,4 29 3,3 8,7 2,6
COMUNICAZIONI ..o 3,9 14,6 20,0 17,6 4,3
servizi ricreativie culturali ............. 2,8 53 54 8,3 0,8
Totale spesainterna ... | 100,0 3,0 2,2 3,1 1,0
Spesa all'estero dei residentiin ltalia .. ......... Q) 6,3 2,1 -3,2 -55
Spesa in Italia dei non residenti ............... Q) 1,3 -2,3 8,4 -5,4
Totale spesa nazionale.. .. - 3,2 2,4 2,7 1,1

Per memoria:

Deflatore della spesa nazionale ............. - 2,1 2,1 2,8 2,9

Fonte: Istat, Conti nazionali.
(1) La spesa all’estero dei residenti in Italia e quella in Italia dei non residenti ammontavano nel 2001 rispettivamente al 2,4 e al 4,0 per

cento del totale della spesa interna.

Escludendoil fortecalo degli acquisti all’ estero dellefamiglieresidenti
(-5,5per cento) edi quelliinltaliadellefamiglienon residenti (-5,4 per cen-
to), concentrato per lo piu nel periodo successivo agli attacchi terroristici di
settembre, i consumi sul territorio italiano sono aumentati dell’ 1,0 per cento
(3,1 nel 2000).

Il rallentamento hariguardato tutte le principali categorie di beni, mo-
strandoin particolare unaflessionedel laspesain beni durevoli (-1,5 per cen-
to), per la prima volta dopo |a sostenuta espansione registrata nel triennio
1998-2000 (5,4 per centoall’ anno). Al netto dellacontrazionedel 3,8 per cen-
todegli acquisti di autoveicoli, cheavevanotoccato unmassimo storicol’ an-
no precedente, nel 2001 il cal o risulterebbe piu contenuto (-0,5 per cento); il
divario rispetto all’incremento del triennio precedente (7,9 per cento all’ an-
no) sarebbetuttaviaapparso ancorapit ampio. Hanno contribuito aquesti ri-
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sultati I’ esaurirsi del processodi rinnovodei beni durevoli elepressioni infla-
zionistichedei primi mesi dell’ anno. Nel 2001 lacrescitadei consumi di beni
non durevoli si e dimezzata, alo 0,8 per cento, I’incremento piu basso degli
ultimi cinque anni. La spesain servizi, che dadue anni rappresentalaquota
piueevatasul totaledei consumi, nel 2001 hacontinuatoafornireil principa-
le apporto alladomandadellefamiglie, pur rallentando all’ 1,9 per cento.

Fig. B5
CONSUMI, REDDITO REALE E CLIMA DI FIDUCIA
DElI CONSUMATORI IN ITALIA
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Fonte: elaborazioni su dati Istat e ISAE.

(1) Aprezzi1995; variazioni percentuali sul periodo precedente. - (2) Variazioni percentuali del reddito lordo disponibile, diviso per il defla-
tore della spesa per consumi delle famiglie residenti. - (3) Indici: 1980=100; dati destagionalizzati. - (4) Medie mobili dei 3 mesi terminanti
nel mese di riferimento.

L’ incidenza delle spese per |e comunicazioni, che agli inizi del decennio era sostan-
Zialmentesimilenelletreprincipali economiedell’ areadell’ euro(intornoall’ 1,7 per cento),
inltaliaébalzataal 3,7 per cento nellamediadell’ ultimo triennio, ben al di sopradi quelle
di GermaniaeFrancia(rispettivamente3,0e2,1 per cento). Nellostessoperiodo, si econfer-
mata pit elevata nel nostro paesela quota delle speseper vestiario e per articoli di arreda-
mento, pit contenuta quella delle spese per trasporto eper ricreazione e spettacoli. L' inci-
denza di queste ultime, se si esclude I'incremento eccezionale registrato in occasione del
Giubileodel 2000 (7,9 per cento), risulta sostanzialmenteinvariatanell’ ultimotriennio, in-
tornoal 7,4 per cento, inferioredi quasi duepunti percentuali rispettoaGermaniaeFrancia.

Nel 2001 il reddito lordo disponibile dellefamiglie consumatrici italia-
neecresciutodel 4,8 per cento aprezzi correnti (1,9 aprezzi costanti), inleg-



geraaccel erazionerispetto al 2000 (tav. B4). Includendo lamaggiore erosio-
nedel poteredi acquisto delle attivitafinanziarie nette causatadall’ aumento
atteso dell’inflazione, I'incremento del reddito a prezzi costanti si abbassa
al’ 1,6 per cento (0,4 nel 2000).

Tav. B4

REDDITO LORDO DISPONIBILE E PROPENSIONE AL RISPARMIO
(aprezz correnti, salvo diversa indicazione)

Voci 1998 1999 2000 2001
Variazioni percentuali

Retribuzioni al netto dei contributi sociali a carico dei lavoratori 4,6 4,3 51 51
Redditi da lavoro dipendente per unita standard . ....... -1,6 2,4 3,0 29
Contributi socialitotali (1) . ..., 51 0,5 0,1 0,2
Unita standard di lavoro dipendente . .................. 1,0 1,3 1,9 2,0
Red(diti da lavoro autonomo al netto dei contributi sociali (2) 3,6 3,2 2,5 6,0
Redditi da lavoro autonomo per unita standard ......... 0,5 4,3 15 54
Contributi socialitotali (1) . ..., 2,2 -0,6 -0,4 0,1
Unita standard di lavoro indipendente ................. 0,9 -0,4 1,4 0,5
Redditi netti da proprieta (3) ..., -3,5 -1,8 8,0 2,5
Prestazioni sociali e altri trasferimentinetti ............... 3,2 4,3 2,8 3,9
di cui: prestazioni socialinette ..................... 2,6 4,3 3,0 3,8
Imposte correnti sul reddito e patrimonio (<) .............. 6,6 55 50 2,6
Reddito lordo disponibile delle famiglie (4) ............ 1,4 2,3 4,5 4,8
aprezzi1995 (5) ...ttt -0,7 0,1 1,6 1,9

a prezzi 1995, corretto per l'inflazione attesa (6) ........ .. 0,6 0,4 1,6

a prezzi 1995, corretto per l'inflazione passata (7) ...... -0,4 -0,2 1,6 1,4
Reddito lordo disponibile del settore privato .......... 3,9 1,9 50 4,1
aprezzi 1995 (5) ...t 1,7 -0,2 2,1 1,2

a prezzi 1995, corretto per l'inflazione attesa (6) ........ 2,1 0,8 0,7 0,7

a prezzi 1995, corretto per l'inflazione passata (7) ...... 1,7 0,1 2,0 0,4

Rapporti percentuali

Propensione media al risparmio delle famiglie (4) (8) ... 14,7 12,7 11,8 12,4
calcolata sul reddito corretto per l'inflazione attesa ..... 12,6 11,0 9,0 9,4
calcolata sul reddito corretto per l'inflazione passata .. .. 12,3 10,0 9,1 9,3
Propensione media al risparmio del settore privato (8) . 26,0 24,0 23,6 23,7
calcolata sul reddito corretto per l'inflazione attesa ..... 24,4 23,2 21,7 21,4
calcolata sul reddito corretto per l'inflazione passata .. .. 24,2 22,4 21,9 21,4

Fonte: elaborazioni su dati Istat e stime della Banca d'ltalia.

(1) Contributo in punti percentuali degli oneri sociali alla variazione dei redditi netti; valori negativi corrispondono ad aumenti dell'inciden-
zadeglioneri. - (2) Comprende: redditi misti e redditi prelevati dai membri delle quasi-societa. - (3) Comprende: risultato lordo di gestio-
ne (essenzialmente affitti effettivi e imputati), rendite nette dei terreni e dei beni immateriali, interessi effettivi netti, dividendi e altri utili
distribuiti dalle societa. - (4) Famiglie consumatrici. - (5) Deflazionato col deflatore dei consumi delle famiglie residenti. - (6) Reddito
lordo disponibile al netto delle perdite attese da inflazione sulle attivita finanziarie nette (stimate sulla base dei risultati dell'indagine
Consensus Forecasts), deflazionato col deflatore dei consumi delle famiglie residenti. - (7) Reddito lordo disponibile al netto delle perdi-
te dainflazione sulle attivita finanziarie nette calcolate ex post, deflazionato col deflatore dei consumi delle famiglie residenti. - (8) Rap-
porto tra il risparmio, al lordo degliammortamenti e al netto della variazione delle riserve dei fondi pensione, e il reddito lordo disponibile
del settore.
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Il principale sostegno alla crescita del reddito disponibile delle fami-
glie e derivato dai redditi dalavoro, dipendente e autonomo. || monte retri-
butivo a netto dei contributi acarico dei lavoratori € aumentato del 5,1 per
cento in termini nominali; in presenza di un incremento del 2,0 per cento
delle unita standard di lavoro, la crescita delle retribuzioni unitarie e stata
pari a 3,1 per cento. | redditi dalavoro autonomo sono aumentati del 6 per
cento, registrando un’ apprezzabile accel erazione rispetto al biennio prece-
dente. | redditi da proprieta hanno sensibilmente rallentato (da oltre I’8,0
a 2,5 per cento), principamente a causa della contrazione dei flussi netti
per interessi edei dividendi percepiti dallefamiglie dopo il sostenuto anda-
mento registrato nel 2000. L’ azione delle Amministrazioni pubbliche ha
continuato afornire un contributo negativo al reddito disponibilelordo, sep-
purein misuraassai pit modestache unanno prima, pari aquasi mezzo pun-
to percentuale.

Lo scorsoanno I’ I stat ha elaborato, a partiredal 1980, i conti dei settori istituzionali
secondo o schema SEC95. |l reddito lordo disponibile a prezzi costanti delle famiglie con-
sumatrici erimasto sostanzal mente stazionario nel compl degli anni novanta, dopola
crescita nel decennio precedente, stimabile nell’ ordine del 2,5 per cento annuo. Il ristagno
e riconducibile principalmente a due fattori: la moderazione salariale si ériflessain una
stazionarieta dei redditi da lavoro dipendente, pur in presenza di una forteripresa dell’ oc-
cupazione nella seconda meta del decennio; il cospicuo calo dei rendimenti nominali con-
nesso con le politiche di risanamento del bilancio pubblico ha determinato per lefamiglie
una contrazione del flusso netto di interessi. Includendo I’ erosione del potere di acquisto
delleattivitafinanziarienette, I’ incremento medio annuo del reddito disponibileaprezz co-
stanti éstimabilenell’ ordinedel mezzo punto percentual e subaseannua, graziealla conco-
mitante disinflazione dell’ economia. Il contributo netto dell’ attivita redistributiva delle
Amministrazioni pubblicheérisultato sostanzialmentenullo: la pit elevata pressionefisca-
lerispettoagli anni ottanta (dal 12,0acircail 16,0 per cento rispetto al reddito lordo dispo-
nibile) ha compensato le maggiori prestazioni sociali.

Misuratasullabase del reddito corretto per |’ erosione monetariaattesa,
la propensione al risparmio delle famiglie consumatrici € leggermente au-
mentata nel 2001, al 9,4 per cento, dal minimo del 9,0 toccato nel 2000.

Sullabasedei nuovi conti, 1o scor so decennio € proseguitalaflessionetendenzialedel
saggio di risparmio dellefamiglie consumatrici, nel 2001 pari alla meta di quello del 1990
(25,3 per cento; 20,1 sulla base del reddito disponibile corretto per |’ erosione monetaria
causatadall’inflazioneattesa). Latendenzasi éintensificatanell’ ultimo quinguennio, dopo
il temporaneo rialzo registrato nel 1996 (fig. B6).

Nello scorsodecennioil saggiodi risparmiodellefamiglieédiminuitoin misuranote-
vole anche in Spagna, intorno ai cingque punti percentuali nel periodo 1995- 2000. La ten-
denza si confronta con la sostanzial e stabilita registrata per lefamiglietedescheefrances,
entrambe conun saggiointornoal 15 per cento. Pur indeclino, la propensioneal risparmio
si confermain Italia la pit elevata trai paesi dell’area dell’ euro.



Fig. B6
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Fonte: elaborazioni su dati ISTAT, Conti nazionali.

(1) Sulla base del reddito disponibile corretto per I'erosione monetaria delle attivita finanziarie nette causata dall'inflazione attesa. - (2)
Sulla base del consumo economico. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche.

Nell’insiemedel settore privatolacrescitadel reddito disponibilelordo
nel 2001 harallentato, dal 5 a 4,1 per cento aprezzi correnti, dal 2,1 all’ 1,2
per cento a prezzi costanti. Lapropensione a risparmio dell’ intero settore,
misuratasul reddito corretto per |’ erosionedel potered’ acquisto delleattivi-
tafinanziarienette, haregistrato un ulteriore modesto cal o. 1| risparmio pub-
blico in rapporto al reddito nazionale lordo e lievemente aumentato (tav.
B5); il tasso medio di risparmio dell’ interaeconomianazionales éanch’ es-
so leggermente accresciuto, dal 20,4 al 20,5 per cento.

Tav. BS
RISPARMIO E INVESTIMENTI LORDI IN ITALIA
(quote percentuali del reddito nazionale lordo disponibile)
: Media Media Media
Voci 1981-1990 | 1991-2000 | 1093-2001 | 1998 1999 2000 2001
Risparmio delle Amministrazioni
pubbliche ................... -6,4 -3,3 -1,7 0,4 1,8 1,6 1,7
Risparmio del settore privato . . .. 28,7 24,0 22,8 21,2 19,2 18,9 18,8
di cui: totale famiglie ......... 24,0 16,1 14,4 12,0 10,6 9,7 10,5
Risparmio nazionale lordo ...... 22,3 20,7 21,0 215 21,0 20,4 20,5
Investimentilordi .............. 23,3 19,9 19,5 19,6 20,0 20,6 19,9
Per memoria:
Saldo delle operazioni correnti
dell’ltalia con il resto del mondo -1,0 0,8 15 1,9 1,0 -0,2 0,6
Fonte: elaborazioni su dati Istat e Banca d'ltalia.
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Gli investimenti

Nel 2001 la crescita dell’accumulazione di capitale nel complesso
dell’areadell’ euro si é arrestata (-0,4 per cento, dopo I’ aumento del 4,4 nel
2000). L’ evoluzione e stata particolarmente negativain Germania, dove gli
investimenti fissi lordi sono caduti del 4,8 per cento (erano cresciuti del 2,3
per cento nel 2000): alla perdurante flessione nel settore delle costruzioni
(-5,8 per cento) si eaggiunto il calo degli altri beni capitali (-3,6 per cento,
dopo un’ espansione dell’ 8,7 per cento nel 2000). L’ accumulazione ha ral-
lentatoin Franciaein Spagna, dal 7,7 a 2,3 per centoedal 5,7 a 2,5 per cen-
to, rigpettivamente; in quest’ ultimo paese, la componente in macchine, at-
trezzature, mezzi di trasporto e beni immateriali haregistrato il primo calo
dal 1993. Ladecelerazionesi éintensificatanel corsodel 2001 intutti i mag-
giori paesi, con |’ eccezione della Germania, dove nel secondo semestre la
contrazione rispetto al periodo precedente si € leggermente attenuata, da
-3,5a-2,7 per cento.

Il rallentamento degli investimenti fissi lordi halasciato pressochéin-
variatalaloroincidenzasul PIL inFranciaein Spagna, siacomplessivamen-
te (rispettivamente, 20,6 e 24,6 per cento; fig. B7), siaper le singole compo-
nenti. In Germania, invece, laquotadegli investimenti fissi lordi sul PIL ha
registrato unadiminuzione (dal 22,5 nel 2000 al 21,3 per cento), pitumarcata
per laspesain costruzioni rispetto a quellain beni strumentali.

Secondo i risultati delle inchieste condotte nello scorso autunno dalla Commissione
europea, nel 2001 la percentuale di investimenti destinati all’ampliamento della capacita
produttivaédiminuitain Germania, in FranciaeinItalia (portandosi rispettivamenteal 30,
19 e 28 per cento), riflettendo il minor grado di utilizzo degli impianti. In tutti i maggiori
paesi dell’ area dell’ euro €invece aumentata la quota assegnata alla sostituzione degli in+
pianti gia esistenti.

Ancheinltaliagli investimenti fissi lordi hanno bruscamente decelera-
to, dal 6,5 a 2,4 per cento; nel secondo semestre, |’ incremento sul periodo
precedentesi éridotto allo 0,4 per centodall’ 1,1 del primo semestre. L’ inci-
denzasul PIL erimastapressochéinvariata, al 20,8 per cento. Al netto degli
ammortamenti, il rallentamento é stato ancora pit pronunciato, dal 13,5
al’ 1,0 per cento (tav. B6). Riflettendo anche la riduzione della variazione
negativadelle“ scorte e oggetti di valore” (sullacui valutazioneincidono le
discrepanze statistiche del conto delle risorse e degli impieghi), il volume
complessivo degli investimenti lordi € aumentato del 2,6 per cento. Ladina-
micadegli investimenti fissi lordi si egradual menteindebolitadallaseconda
meta del 2000, coni primi segnali di rallentamento del ciclo internazionae
ei riflessi che ne sono disces sulla domanda interna.



Fig. B7

INCIDENZA DEGLI INVESTIMENTI FISSI LORDI SUL PIL
NEI MAGGIORI PAESI DELL'AREA DELL'EURO E NEGLI STATI UNITI
(dati annuali a prezzi costanti; valori percentuali)
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Fonte: elaborazioni su dati OCSE e Eurostat.
(1) Settore privato.

Secondo le indagini condotte dall’ ISAE presso le imprese industriali
italiane, & proseguito per gran partedel 2001 il peggioramentodei giudizi sul
livello delladomanda corrente, internaed estera, che si e attenuato solo nei
mesi finali. Il climadi fiducia, dopo il temporaneo miglioramento estivo, &
rimasto intorno ai minimi storici nell’ ultimo trimestre del 2001; successiva-
mente harecuperato i livelli precedenti lacrisi di settembre.

L a decelerazione dell’ accumul azione nel 2001 e stata particolarmente
intensaal netto dellecostruzioni (dal 7,1 al’ 1,5 per cento; tav. B6). Vi hanno
influito soprattutto gli acquisti di macchine e attrezzature, lacui crescitasi
e quas arrestata dopo avere superato il 6 per cento nell’anno precedente;
I"incremento dei mezzi di trasporto si € piu che dimezzato, a 4,4 per cento.
Le condizioni di debolezza del ciclo economico hanno ridotto I’ efficacia
delle agevolazioni fiscali introdotte con lalegge 18 ottobre 2001, n. 383.
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Tav. B6
INVESTIMENTI FISSI IN ITALIA
(aprezzi 1995; valori percentuali)

Variazioni Quote del PIL
Voci
1999 2000 2001 1999 2000 2001
Costruzioni ..., 2,8 5,6 3,7 8,2 8,4 8,5
abitazioni ...................... 1,8 52 3,0 4,5 4,6 4,6
altre costruzioni ................ 4,1 6,0 4,5 3,7 3,8 3,9
Macchine e attrezzature ........... 5,2 6,1 0,3 8,6 8,8 8,7
Mezzi ditrasporto ................ 16,8 10,0 4,4 2,4 2,6 2,6
Beniimmateriali .................. 10,0 9,1 53 0,9 0,9 0,9
Totale investimenti fissi lordi ... .. 57 6,5 2,4 20,0 20,7 20,8
Totale escluse le abitazioni ........ 6,8 6,8 2,2 15,5 16,1 16,2
Totale escluse le costruzioni ....... 7,7 7,1 15 11,8 12,3 12,3
Totale investimenti fissi netti (1) .. 12,0 13,5 1,0 6,4 7,0 7,0
Fonte: Istat, Conti nazionali.
(1) Al netto degli ammortamenti.

Inltalia, frail 1980 eil 2000, la quota di investimenti destinati alletecnologiedell’in-
formazione e della comunicazione si € quasi triplicata, al 13,7 per cento a prezzi costanti.
Latendenza hainteressatoletreprincipali componenti, rappresentatedagli apparecchi per
telecomunicazioni, hardware e software, aumentaterispettivamentedal 2,7 al 6, dall’ 1,7 al
3,5edallo0,7al 4,1 per cento del totaledell’ accumulazione. Dopoil pronunciatorallenta-
mento nella prima meta degli anni novanta, nel quinquennio successivo queste componenti
hanno segnato una netta accel erazione, con incrementi medi annui del 7,4, 11,2 € 10,1 per
cento, rispettivamente.

Nel ventennio, I’aumento dell’ incidenza della spesa in tecnologie dell’ informazione
edellacomunicazone ha caratterizzato, seppur con dinamichedifformi, sial’industria, sia
il comparto dei serviz, nel 2000 pari al 12,8 e 14,9 rispettivamente (per entrambi al 5,4 per
cento nel 1980). L'incremento piu consistente é stato rilevato nell’ ambito dell’ intermedia-
zionemonetariaefinanziaria, dovela percentualedi investimenti in softwareein particola-
re salita nel 2000 al 53,9 dal 7,0 per cento nel 1980. Nel settore dell’ agricoltura la spesa
in nuove tecnologie permane trascurabile.

Nonostante il rallentamento, o scorso anno gli investimenti in costru-
zioni sono risultati lacomponente piu dinamicadell’ accumulazione, con un
incremento del 3,7 per cento (5,6 per cento nel 2000). Lo sviluppo e prose-
guitointutti i principali comparti dell’ edilizia. Inquellaresidenziale, il volu-
me degli investimenti e cresciuto del 3,0 per cento, recuperando gli elevati
livelli precedenti lalungacrisi avviatasi agli inizi dello scorso decennio; vi
hanno contribuito le opere di riqualificazione e manutenzione straordinaria
del patrimonio immobiliare, stimolate dalle agevolazioni fiscali, le cui do-
mande di ammissione sono aumentate del 16,6 per cento (7,4 per cento nel
2000). 11 consolidamento dellaripresadel mercato immobiliare, in presenza



di un’ accelerazione del numero dei contratti di compravendita, si eriflesso
inun ulterioreincremento dei prezzi delle case, I’ anno scorso pari a 7,9 per
cento per quellenuoveointegralmenteristrutturate (5 per centoa nettodella
variazione dei prezzi a consumo).

LaBancad’ Italiaharecentementecompletatol’ elaborazionedi unnuovoindicedelle
quotazioni della compravendita di abitazioni nuove o integralmente ristrutturate, fondato
sulleinformazioni di baserilevateda Il Consulentelmmobiliare. Gli schemi di ponderazio-
ne, impiegati ai fini dell’ aggregazione per citta, macro-area e intero territorio nazionale,
sono desunti dai dati censuari edall’ indaginesui bilanci dellefamiglie condotta dalla Ban-
cad'ltalia. Gli indici dei prezzi delle abitazioni rivestono un rilevanteinteresse macroeco-
nomicosiaper lalorocapacitaanticipatricedelletendenzefuturedel redditoedell’ inflazio-
ne, sia per la misura dell’ effetto ricchezza sulla domanda di consumo. In presenza di una
relativarigiditadi offerta di unita abitative nel breve periodo, I'andamento dei prezzi € una
valida approssimazone delle condizioni cicliche del mercato immobiliare.

Sullabasedel I’ andamento del nuovo indice, checoprelatotalitadel centri urbani ca-
poluoghi di provincia, dall’iniziodellerilevazioni, nel 1965, al 2001 |e quotazioni sono cre-
sciutedel 2,0 per centoannuo, al netto dellavariazionedei prezzi al consumo, inparteriflet-
tendoi miglioramenti di qualitadelleunita abitative. Nel complesso del periodo possonoin-
dividuarsi quattro differenti cicli del mercato immobiliare; i primi treraggiungono i punti
di massimo nel 1974, nel 1981 enel 1992; il quarto etuttorain corso. Ledifferenti fasi cicli-
chesono caratterizzate da ampieoscillazioni dellequotazioni intermini reali, dagli anni ot-
tanta paragonabili solo a quelleregistratenel Regno Unito; la tendenza appareparticolar-
mente accentuata nei maggiori centri urbani (tav. B7). Emergonoinoltre segnali di unacre-
scentedispersionedei prezz delleabitazioni sul territorioitaliano, soprattuttoincorrispon-
denzadellefasi recessive. Il principalestimolo allaripresa del mercato nell’ ultimo biennio
ederivatodal calo del costo del denaro, chehafavorito un pitampio accesso al mercato dei
prestiti per I’ acquistodi abitazioni (cfr.il capitolodellasezioneD: Lebancheegli altri inter-
mediari creditizi); vi sl éaggiuntalarecenteflessionedegli indici di borsa, chehaalimentato
unariallocazione del risparmio a favore degli investimenti immobiliari.

Al rallentamento nel comparto delle costruzioni non residenziali, dal
10,3 al 4,5 per cento, si e contrappostala nettaaccel erazione nelle opere del
Genio civile, chelo scorso anno sono aumentate del 4,6 per cento in termini
reali dopo il calo dell’ 1,6 nel 2000. In quest’ ultimo comparto, il sostenuto
incremento del bandi di garaper opere pubbliche (oltreil 15 per centoinva-
lorelo scorso anno) potrebbe segnal are chelatendenzapositivaproseguean-
che nell’anno in corso.

Secondoi dati di contabilitanazionale, lavoce“ variazione delle scorte
eoggetti di valore” inltaliaerisultatanegativaper il secondo anno consecu-
tivo, seppurein misuralievemente minore, fornendo un contributo trascura-
bileallacrescitadel PIL. Il risultato si confrontaconil significativo apporto
negativo registrato in Germania e in Francia, rispettivamente per 0,9 € 0,8
punti percentuali. Secondo le indagini congiunturali, nel nostro paese le
scortedi prodotti finiti delleimpreseindustriali, dopo essersi riportatein au-
tunno nettamente al di sopradei livelli ritenuti normali, si sono ridimensio-
nate nel mesi piu recenti, come nelle altre principali economie dell’ area.
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Tav. B7
PREZZI| REALI| DELLE ABITAZIONI
NEI CAPOLUOGHI DI REGIONE IN ITALIA (1)
(variazioni percentuali cumulate nel periodo di riferimento,
deflazionate con i prezzi al consumo in ciascuna localita)

szﬁz‘; °(/°2) 1978-81 | 1981-86 | 198792 | 199399 | 2000-01 2001 rg%?\llzr:%)
Roma ..... 4,74 26,7 -24,0 112,9 -35,0 6,2 4,7 1,43
Milano .. ... 2,51 38,9 -31,6 126,8 -33,7 14,0 12,3 1,61
Torino ..... 1,71 25,1 -32,5 89,4 -27,3 1,1 -0,4 0,89
Napoli ..... 1,36 43,5 -5,7 86,8 -16,0 -3,4 0,6 1,12
Genova .. .. 1,20 50,6 -22,3 57,1 -19,5 2,0 9,7 0,97
Palermo ... 1,04 17,0 -20,6 67,3 -8,9 2,7 -0,2 0,75
Bologna ... 0,77 57,1 -26,0 86,4 -25,6 16,3 14,4 1,20
Firenze .... 0,68 41,1 -14,9 91,4 -45,9 35,2 21,4 1,09
Venezia ... 0,50 45,9 -24,6 96,9 -26,3 0,2 54 1,34
Bari ....... 0,49 70,6 -1,7 27,4 -21,3 3,5 4,3 0,85
Trieste .... 0,45 49,7 -35,0 23,4 20,1 -51 -2,0 0,75
Cagliari . ... 0,28 59,6 -26,4 43,0 -0,8 9,2 4,2 0,76
Perugia .... 0,23 17,9 -24,1 83,2 15 -4,1 3,1 0,74
Ancona .... 0,16 51,0 -7,6 10,8 29,1 -7,6 -1,9 0,81
Bolzano ... 0,16 71,2 -17,0 60,7 7,1 9,7 4,3 1,27
Catanzaro . 0,13 42,4 -14,2 39,3 26,6 11,3 12,1 0,58
L'Aquila ... 0,11 46,6 -34,9 63,6 -3,1 -7,3 -3,5 0,6
Potenza ... 0,09 52,9 -10,5 11,7 10,1 -5,4 -4,4 0,76
Campobasso 0,07 42,4 -12,9 28,6 -9,0 6,0 -0,4 0,63
Aosta ..... 0,06 30,9 -12,3 36,7 9,4 0,5 0,2 0,92
ltalia ...... 100 374 -25,5 78,2 -21,1 6,2 5,0 10
Fonte: elaborazioni su dati de Il Consulente Immobiliare, Istat e Banca d'ltalia, Indagine sui bilanci delle famiglie italiane. Cfr. nell’Appen-
dice la sezione: Note metodologiche .
(1) Prezzi in euro per mg. - (2) Incidenza sul totale delle unita abitative in Italia nel 1991. - (3) Prezzi nominali della citta in rapporto
a quello nazionale nel 2001; quest'ultimo € pari a 2.205 euro per metro quadro.

L'indaginedellaBancad’ I taliasugli investimenti delleimpresedell’ indu-
stria in senso stretto con almeno 20 addetti

L’indagine, condotta all’inizio di ogni anno dalle Filiali della Banca
d’Italia, nel 2002 e stata estesa per laprimavoltaalleaziende con un numero
di addetti compreso tra 20 e 49, utilizzando un campione alargato a circa
2.800 imprese dell’industriain senso stretto.

Lo scorso anno gli investimenti fissi lordi nelle imprese del campione
sono diminuiti dell’ 1,0 per cento aprezzi costanti: lapiu intensaaccumula



zione nei settori estrattivo ed energetico ha solo in parte compensato lafles-
sione in quello manifatturiero (-2,8 per cento). Rispetto ai programmi for-
mulati agli inizi dell’ anno, inquest’ ultimo compartoil tasso di realizzazione
sarebbe stato trai pit bassi nell’ ultimo decennio (96,3 per cento; tav. B8),
di poco superiore a quello registrato nellacrisi del 1993.

Tav. B8

INVESTIMENTI FISSI LORDI NELLE IMPRESE DELL’INDUSTRIA
IN SENSO STRETTO CON ALMENO 20 ADDETTI, PER CLASSE

DIMENSIONALE, GRADO DI UTILIZZO E VARIAZIONE DEL FATTURATO
(aprezzi 2001; variazioni percentuali sull’ anno precedente) (1)

Utilizzo
Numero di addetti della capacita
produttiva (2) (3)

Variazione
del fatturato (2)

Voci Totale

da 20 da 50 da 200 500

2 49 2199 2499 e oltre Alto Basso Alta Bassa

Manifattura
Consuntivo per il 2001 (4) -28| -01| -69| -11| -46| -13| -78| -02| -55
Tasso di realizzo (3) (5) . 96,3 e | 93,8 98,7 | 981 99,1 | 93,7 | 999 | 931
Programmi per il 2002 (4) -4,1 29| -35| -20|-10,7| -73| -6,4| -23| -53

Industria in senso stretto
Consuntivo per il 2001 (4) -10| -06 | -6,3 21| -03| -19| -17 1,7 | -3,8
Tasso di realizzo (3) (5) . 94,8 e | 934 983 | 950 97,3| 935 | 96,9 | 93,0
Programmi per il 2002 (4) 1,6 30| -2,7 2,7 32| -59 6,9 83| -4,0

Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sugliinvestimenti delle imprese dell'industria in senso stretto. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note meto-
dologiche.

(1) Medie robuste (“winsorizzate”) ottenute ridimensionando i valori estremi (con segno sia positivo sia negativo) delle distribuzioni delle
variazioni annue degli investimenti sulla base del 5° e 95° percentile. Il metodo & stato applicato tenendo conto delle frazioni sondate
in ciascuno strato del campione (“Winsorized Type Il Estimator”). - (2) Riferito al 2001; le imprese sono ripartite a seconda che si trovino
al di sopra (alto) o al di sotto (basso) del valore mediano dell'intero campione. - (3) Riferito alle sole imprese con almeno 50 addetti.
- (4) Il deflatore degli investimenti € stimato dalle stesse imprese. - (5) Rapporto percentuale tra investimenti realizzati e investimenti
programmati alla fine del 2000 per il 2001.

Laflessioneindicata dall’indagine per I’ industria in senso stretto si confronta con il
modesto incremento degli investimenti fissi lordi per I”intera economia, pari al 2 per cento
al netto dei fabbricati residenziali e delle operedel Geniocivile. Trai principali fattori che
concorronoaspiegaretaledifferenza, vacitatoil fatto cheil campionenoninclude, oltreché
leimpresedel serviz, quelledel settoredelle costruzoni, la cui accumulazione potrebbees-
sere stata sostenuta dalla netta accel erazione produttiva di quel settore.

| programmi per il 2002 indicherebbero una prosecuzionedellafasere-
cessiva degli investimenti delle imprese manifatturiere (-4,1 per cento);
I accumulazione riprenderebbe, ancorché con un ritmo modesto (1,6 per
cento), per il complesso dell’industriain senso stretto.

| risultati del 2001. - 1l calo degli investimenti e risultato particolar-
mente accentuato per leimprese manifatturieredel Nord Ovest, assai piuin-
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tenso rispetto ai piani iniziali, dopo la pienarealizzazione degli ampi pro-
grammi di espansione del 2000. Le imprese con sede amministrativa nelle
regioni meridionali avrebbero invece registrato una netta accel erazione de-
gli investimenti, sostanzialmentein lineaconi programmi iniziali; il risulta-
tosi econfermato negativo sullabasedellalocalizzazioneeffettivadelleuni-
ta produttive (tav. B9).

Tav. B9

INVESTIMENTI FISSI LORDI NELLE IMPRESE DELL'INDUSTRIA
IN SENSO STRETTO CON ALMENO 20 ADDETTI,
PER QUOTA DI FATTURATO ESPORTATO E SEDE AMMINISTRATIVA
(aprezzi 2001; variazioni percentuali sull’anno precedente) (1)

Quota di fatturato esportato Sede amministrativa (2)
Voci Totale
Oltre Nord Nord Sud
0 0-13 |13-213| 53 Ovest Est Centro | ¢ sole

Manifattura

Consuntivo per il 2001 (3) -28| -46| -54 1,9 0,7 -4,8 01| -24 4,6
(-6.3)| (L.0O)| (5.2)| (-3.0)

Tasso di realizzo (4) .... 96,3 | 103,4 | 90,5 |100,4 | 98,7 | 94,5| 99,4 94,9| 979
Programmi per il 2002 (3) -41| -69| -0,7| -54| -63 -7,6 1,3 3,6| -16,6
(-4,9)| (-0,2) | (-1,3) |(-15,8)
Industriain senso stretto

Consuntivo per il 2001 (3) -1,0 49| -5,6 2,0 0,2 -3,0| -04 3,5 31
(-45)| (B1)| (64)] (-1.5)

Tasso di realizzo (4) . ... 948 | 93,4 | 90,6 |100,2 | 98,7 | 94,1| 983| 931 97,0

Programmi per il 2002 (3) 16| 185| -1,1| -53| -63| -46| 26| 21,2| -161
(01| B6)| (60 (-62)

Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sugli investimenti delle imprese dell'industria in senso stretto. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note meto-
dologiche.

(1) Medie robuste (winsorizzate) ottenute ridimensionando i valori estremi (con segno sia positivo sia negativo) delle distribuzioni delle
variazioni annue degli investimenti sulla base del 5° e 95° percentile. Il metodo é stato applicato tenendo conto delle frazioni sondate
in ciascuno strato del campione (Winsorized Type Il estimator). - (2) Per i dati tra parentesi, localizzazione effettiva. - (3) Il deflatore
degli investimenti & stimato dalle stesse imprese. - (4) Rapporto percentuale tra investimenti realizzati e investimenti programmati alla
fine del 2000 per il 2001. Riferito alle sole imprese con almeno 50 addetti.

Sempre nel comparto manifatturiero I’ accumulazione e proseguita, an-
corché piu lentamente, per le imprese con una elevata quota del fatturato
esportato; si e pesantemente ridimensionatain quellerivolte principa mente
al mercato interno.

Il declino degli investimenti hainteressato le imprese di tutte le classi
dimensionali, ad eccezionedi quellecon piudi 200 addetti dei settori estratti-
vo ed energetico edi quellecon meno di 50 addetti del settoremanifatturiero.
Leimpresechenel 2001 hanno operato unasignificativarevisioneal ribasso



dei programmi iniziali adducono, trale motivazioni piu frequenti, le varia-
zioni intervenute nella domanda attesa e nei fattori organizzativi interni.

| programmi per il 2002. - Nelle previsioni delleimpreseil fatturato a
prezzi costanti dovrebbe lievemente accelerare nell’ anno in corso, intorno
a 2,5 per cento, sospinto soprattutto dalla componente estera. || migliora-
mento delladomandasi rifletterebbe positivamente sui programmi di inve-
stimento. Nel comparto manifatturiero continuerebbe tuttavia la tendenza
negativaper leimpresepiu grandi, non compensatadall’ andamento di quelle
con meno di 50 addetti, che pure programmano un’ espansione degli investi-
menti dell’ ordine del 3 per cento.

Il declino dei programmi di accumulazione nel complesso del settore
manifatturiero & in parte riconducibile all’ incertezza circal’ evoluzione del
guadro generae, nazionaleeinternazionale, chesi € confermataintensanei
mesi iniziali dell’ anno, incoincidenzaconil periododi rilevazionedell’ inda-
gine. Nel casolaripresasi rivelassepiuvigorosadi quanto aloraatteso, come
farebbeipotizzareil recente miglioramento delle aspettative degli operatori,
le imprese potrebbero rapidamente rivedere al rialzo i programmi iniziali.

Fig. BS

ORDINI EINVESTIMENTI NELLE IMPRESE MANIFATTURIERE ITALIANE
(saldi evariazioni percentuali)

130 =

'_

120 | 20

110 \/\/\/
100 bw—; \ *—

90 ' = o — Ordini (1)

T @— Investimenti programmati (2)
INAREIARRNNARNRNN

—# Investimenti effettivi (2)
TRNRYENTNE STRRRTINRENE SRR NRTEN RTSTNANETEN] INRTRARTRUN] I RTARTRRT IR R T P TR ST TR IRETT ISR INTRTE R |

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Fonte: elaborazioni su dati ISAE e Banca d'ltalia, Indagine sugli investimenti delle imprese dell'industria in senso stretto. Cfr. nel’Appendi-
ce la sezione: Note metodologiche.

(1) Rapporto percentuale tra il livello corrente degli ordini rilevato al tempo t e il livello atteso nei successivi 3-4 mesi, rilevato al tempo
t-3; medie mobili centrate di 3 termini; indice, 1991=100. - (2) Variazioni percentuali a prezzi costanti, scala di destra.

Questa possibilita e aval orata da un confronto con I’ episodio di inversionedel ciclo
dopolacrisi del 1993. Nel biennio successivo, il rafforzarsi della domanda, molto al di l1a
delleattesedegli operatori, i riflesseinunincrementodegli investimenti benoltregliinizia-
li programmi delleimprese, comedocumentato nell’ indaginedellaBanca, facendoregistra-
reun tasso di realizzazione pari al 104,4 per cento nel 1995 (fig. B8). Viceversa, nel 2001
il crollo della domanda, largamente al di sotto delle attese degli operatori, ha contribuito
aindurli a un forte ridimensionamento degli investimenti programmati.
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Le esportazioni e le importazioni

Nel complesso dell’ areadell’ euro |e esportazioni nette di beni e servizi
hanno continuato nel 2001 asostenere lacrescitadel prodotto, per 0,7 punti
percentuali, sostanzialmente nellastessamisuradel 2000. 1 risultato é dipe-
so daunapiu pronunciatadecel erazione delleimportazioni (dal 10,9all00,8
per cento) rispetto alle esportazioni (dal 12,2 a 2,5 per cento). Il netto peg-
gioramento della domanda mondiale e stato in parte bilanciato, nei suoi ef-
fetti sulle esportazioni, dalla spintaritardatadegli ingenti guadagni di com-
petitivita realizzati nel biennio precedente, a causa del deprezzamento del
cambio, pur erosi nel 2001: lacrescitadelle vendite al’ estero € stata quindi
superiore a quella dei mercati di sbocco, pari, secondo stime della Banca
centrale europea (BCE), a quasi un punto percentuale per il complesso
dell’ area.

Fig. B9
INDICATORI DI COMPETITIVITA

DEI MAGGIORI PAESI DELL'AREA DELL'EURO (1)
(dati mensili; indici: 1993=100)
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Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali.
(1) Basati sui prezzi alla produzione di manufatti. Un aumento dell'indice segnala una perdita di competitivita.

Ladomandaestera netta hafornito in Germaniaun contributo positivo
allacrescitadel prodotto, pari al,6 punti percentuali: afronte di unasostan-



Ziale stazionarieta delleimportazioni, |e esportazioni hanno registratoil piu
elevato incremento tra i paes dell’area, sospinte dai passati guadagni di
competitivita(maggiori cheper atri paesi, datalaminore crescitadei prezzi
allaproduzione in Germania; fig. B9). L’ apporto degli scambi con I’ estero
e stato trascurabile in Francia e in Spagna (rispettivamente per 0,1 e -0,1
punti percentuali).

Leesportazioni italiane. - In Italiale esportazioni di beni e servizi sono
aumentatedello 0,8 per cento aprezzi costanti, in netto rallentamento rispet-
to al’ espansione dell’ 11,7 per cento dell’ anno prima (tav. B10).

Tav. B10

ESPORTAZIONI E IMPORTAZIONI DI BENI E SERVIZI DELL'ITALIA
(variazioni percentuali sull’anno precedente, salvo diversa indicazione)

1999 2000 2001
Voci

Beni | Servizi | Totale Beni | Servizi | Totale Beni | Servizi | Totale

Esportazioni (1)

Aprezzicorrenti ............... 0,6 -1,7 0,1| 17,8 | 12,8 | 16,7 3,8 5,5 4,1
Aprezzil995 ................. 12| -31| 03| 11,7| 112,8| 11,7| 0,2| 3,0 0,8
Deflatori ...................... -0,5 14| -0,2| 54| 09| 45| 3,6 24| 3,3

Importazioni (2)

Aprezzicorrenti ............... 6,7 29| 57| 259 12,2| 22,6| 09| 4,7| 1,7
Aprezzil995 ................. 72| -0,8 53| 11,0 3,9 94| -0,2 1,6 0,2
Deflatori ...................... -0,5 3,8 0,4| 13,4 8,0| 12,0 1,1 31 1,6

Esportazioni/importazioni

A prezzi correnti, rapporto % . ...|113,3 | 94,8 |108,8 |106,0 | 95,3 |103,6 |{109,0 | 96,0 {106,0
A prezzi 1995, rapporto % ... ... 107,6 | 91,6 {103,9 {108,2 | 98,6 |106,1 |108,7 |100,0 |106,8
Ragioni di scambio,

indici: 1995=100 ............ 105,3 |103,5 [104,7 | 97,9 | 96,7 | 97,6 |100,3 | 96,0 | 99,3
Contributo delle esportazioni nette

alla crescita del PIL reale (3) ..| -1,2| -0,2| -13| 03| 05| 08| 01| 01| 0,2

Fonte: Istat, Conti nazionali.
(1) Includono i consumi in Italia dei non residenti. - (2) Includono i consumi all'estero dei residenti. - (3) Punti percentuali.

La decelerazione é stata di intensita superiorein Francia (da 12,7 a 0,5 per cento),
piu contenuta in Germania, dove I’ incremento e rimasto relativamente sostenuto (4,7 per
cento; tav. B11). Nel corsodell’ anno, riflettendoil declinodelladomandamondiale, ladina-
mica dellevenditeall’ estero € peggioratain tutti i principali paesi dell’area dell’ euro, con
una crescita nulla nel secondo semestrein Germania e Spagna, negativain ItaliaeFrancia
(-2,5 e-3,9 per cento sul semestre precedente, rispettivamente).
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Secondo le statistiche cif-fob del commercio con I’ estero, nel 2001 il
volume delle esportazioni italiane di beni sarebbe rimasto sostanzialmente
stazionario (11,7 per cento un anno prima), in linea con I’andamento del
commercio mondiale (da 13,4 a-0,2 per cento); le esportazioni verso laUE
sono calate, quelle verso i paesi esterni al’ area sono cresciute, ma a tass
molto piu contenuti rispetto a 2000.

In presenza di un significativo guadagno di competitivita di prezzo
all’ esportazione nell’ ultimo biennio, poco meno del 3 per cento sulla base
del prezzi ala produzione, nel 2001 s e interrotta la flessione della quota
dell’ Italiasul mercato mondiale, che duravadacingue anni; questasi e atte-
stata poco sotto il 6 per cento rispetto alle esportazioni dei paesi industriali
(tav. B11; cfr. ancheil capitolo: La bilanciadei pagamenti ela posizione net-
ta sull’ estero).

L’ Italiahaguadagnato nell”’ anno quotedi mercato nel paesi dell’ Europa
dell’Est ein quelli dell’ex URSS, nell’ ordine del mezzo punto percentuale
inentrambelearee, inmisuraminorenel paes asiatici di nuovaindustrializ-
zazione: il risultato hainteressato soprattutto i produttori di macchine e ap-
parecchi meccanici.

Le esportazioni italiane di autoveicoli e di loro parti (pari acircail 40
per centodi quelledi mezzi di trasporto) s sono ridottesu quasi tutti i merca-
ti, con|’ eccezionedegli Stati Uniti. | cali maggiori si sonoregistrati nei mer-
cati europei, che ne assorbono oltrei dueterzi; nei paesi extraUE lacontra-
zione delle vendite di parti e di accessori per autoveicoli € stata notevolein
Turchia, PoloniaeBrasile, verso cui vi é stataunasignificativadel ocalizza-
zione produttiva.

Inltaliapoco meno del 60 per cento delleimprese manifatturierecon piu di 10 addetti
esporta una parte significativadel proprio fatturato. Daun’ analisi econometrica su dati di
impresa per il periodo 1982-1999 emerge che, a parita di altri fattori, I’awio dell’ attivita
di esportazioneesercitaun significativoimpatto positivo sulla produttivita esulladimensio-
nedi impresa. Nel lungo termineverrebbefavorita principalmentela crescitadimensionale
dell’impresa, ancheper via dell’ aumento, all’ interno del settore, della quota di produzione
delleimpreseesportatrici, ascapito di quellemeno produttive. Apparedunqueelevatal’ op-
portunita per I’ entrata di nuove imprese italiane sui mercati esteri.

Come negli anni passati, I’andamento sfavorevole delle esportazioni
italiane nella UE é ascrivibile soprattutto alla debolezza delle vendite sul
mercato tedesco (cfr. il capitolo: La bilancia dei pagamenti e la posizione
netta sull’ estero). Inpresenzadi unristagnointermini reali delleimportazio-
ni totali dellaGermania, quelle provenienti dall’ Italiasi sono ridotte del 3,2
per cento, risentendo soprattutto dell’acuirsi della concorrenza dei paesi
dell’ Europacentro-orientale, lecui venditein Germaniasi sonoinvece note-
volmente accresciute.



Tav. B11

ESPORTAZIONI E IMPORTAZIONI DI BENI E SERVIZI
DElI MAGGIORI PAESI DELL'AREA DELL'EURO
E INDICATORI DI DOMANDA E DI COMPETITIVITA
(variazioni percentuali a prezzi costanti)

Voci 1997 1998 1999 2000 2001
Germania
Importazioni di beni e servizi ...... 8,3 8,9 8,5 10,0 0,1
Esportazioni di beni e servizi ... ... 11,2 6,8 5,6 13,2 4,7
Mercati di shocco (1) ............. 9,0 7,7 7,3 11,5 0,2
Indicatori di competitivita (2) ......
globale ....................... -51 15 -3,8 -7,1 3,0
all'esportazione ............... -5,8 1,8 -4,4 -8,0 3,2
allimportazione ............... -4,1 1,2 -3,0 -5,9 2,9
Francia
Importazioni di beni e servizi ...... 6,9 11,6 6,2 14,3 0,1
Esportazioni di beni e servizi ... ... 11,8 8,3 4,3 12,7 0,5
Mercati di sbocco (1) ............. 9,2 8,2 7.9 10,6 0,2
Indicatori di competitivita (2) ......
globale ....................... -4,7 0,1 -2,3 -3,8 0,6
all'esportazione ............... -5,4 0,5 -3,1 -4,8 0,9
allimportazione ............... -3,9 -0,3 -15 -2,7 0,3
Italia
Importazioni di beni e servizi ...... 10,1 8,9 53 9,4 0,2
Esportazioni di beni e servizi ... ... 6,4 3,4 0,3 11,7 0,8
Mercati di sbocco (1) ............. 8,8 8,3 8,0 11,5 0,2
Indicatori di competitivita (2) ......
globale ....................... 0,3 1,4 -2,8 -3,3 1,4
all'esportazione ............... -0,6 1,8 -3,7 -4,5 1,7
allimportazione ............... 15 0,9 -1,7 -1,7 1,0
Spagna
Importazioni di beni e servizi ...... 13,2 13,3 12,8 9,8 3,7
Esportazioni di beni e servizi ... ... 15,3 8,2 7,6 9,6 3,4
Mercati di sbocco (1) ............. 8,7 8,8 7,4 11,3 0,1
Indicatori di competitivita (2) ......
globale ....................... -4,5 .. -1,1 -2,8 0,9
all'esportazione ............... -51 0,3 -1,8 -3,8 1,0
allimportazione ............... -3,9 -0,1 -0,5 -2,0 0,8

Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali.
(1) Media delle variazioni delle importazioni di beni e servizi dei principali destinatari delle esportazioni, ponderata con i rispettivi pesi
nell'indicatore di competitivita (cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche). - (2) Basato sui prezzi alla produzione dei manufatti.

Valori positivi indicano perdite di competitivita.
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Ne mercati extraUE il volume delle esportazioni italiane haregistrato
un aumento significativo (4,0 per cento), nonostante lacontrazione di quelle
verso gli Stati Uniti (-5,8 per cento). E continuato il forte incremento delle
venditedi prodotti italiani in Cina (37,1 per cento nel 2001). Lenostrevendi-
te sono cresciute in misura ragguardevole anche nei paesi dell’ Europa cen-
tro-orientale; si sono invece ridotte le esportazioni nel Mercosur e nel paesi
emergenti dell’ Asia, acausadell’ andamento delladomandainternain quelle
aree.

Leimportazioni italiane. - Lo scorso anno leimportazioni di beni e ser-
vizi sono rimaste sostanzialmenteinvariate (-0,2 per cento contro il 9,4 nel
2000); nel secondo semestre hanno registrato una contrazione del 3,1 per
centorispettoai primi sei mesi dell’ anno, riflettendoil declino delle esporta-
zioni e la sostanzial e stazionarieta della domanda nazionale.

Secondo i dati cif-fob, leimportazioni italiane di beni aprezzi costanti
s sonoridottedell’ 1 per cento; nel 2000 lacrescitaerastatadel 9,5 per cento.
Quelledai paesi europei |0 scorso anno sono diminuitein quantitain misura
superioreaquelledai paesi esterni allaUE. | cali maggiori sono stati registra-
ti dagli acquisti dalla Francia (-4,7 per cento) e dal Regno Unito (-9,7 per
cento). Trai paesi esterni alla UE, allaforte riduzione degli acquisti dagli
Stati Uniti (-12,6 per cento) Si € contrapposta la crescita, seppure meno in-
tensa che nel 2000, di quelli dalla Cina (7,5 per cento).

Trail 1993 eil 2001 la quota delleimportazioni italiane a prezzi correnti provenienti
dai principali partner industriali si €progressivamenteridottaafavoredi quelledall’ Euro-
pa centrale e orientale e dai paesi in via di sviluppo. L’incidenza delle importazioni dalla
Germania (concentrata soprattutto nel mezz di trasporto, nella meccanica e nella chimi-
ca) e scesa dal 19,4 al 17,8 per cento, la quota degli acquisti dalla Francia (preval ente-
mente mezz di trasporto e prodotti chimici) dal 13,7 all’ 11,2 per cento. La quota delle
importazioni dai paesi dell’ Europa centro-orientale (concentrate soprattutto nel settori
della moda: tessile e abbigliamento e cuoio e calzature ) € invece salita dal 3,1 al 5,7
per cento; quella relativa alla Cina é passata dall’ 1,7 al 2,9 per cento, e ha riguardato
i settori della moda egli “ altri settori manifatturieri” (giochi, giocattoli e manufatti vari).
Gli acquisti dai paesi emergenti dell’ Asia, mantenendosi intorno a una quota del 3 per
centotrail 1993 eil 2001, hanno modificato la propria composizione settoriale, dai settori
“tradizionali” (moda elegno in particolare) ai mezz di trasporto, macchinari meccanici
e prodotti chimici.

Il calo della produzione industriale italiana e il rallentamento delle
esportazioni e degli investimenti in macchinari e mezzi di trasporto si sono
riflessi sulle importazioni italiane di beni di investimento e intermedi, che
nel 2001 sono diminuite, rispettivamente, del 5,3 edell’ 1,7 per centoin ter-
mini reali. Gli acquisti dall’ esterodi beni di consumo, seppureinforterallen-



tamento rispetto al 2000, sono invece cresciuti dell’ 1,8 per cento. Significa-
tive riduzioni hanno interessato le importazioni di macchine per ufficio ed
elaboratori (-10,5 per cento, contro unacrescitadel 12,6 per cento nellame-
diadel periodo 1996-2000), di macchineutensili (-7,2 per cento) edi prodot-
ti petroliferi raffinati (-9,0 per cento).
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L'"OFFERTA INTERNA

Nel 2001 lacrescitadell’ economiaitaliana, rispetto all’ anno preceden-
te, sl é quasi dimezzata (dal 2,9 all’ 1,8 per cento); laflessioneregistrata, in
media, nell’ areadell’ euro é stataancorapiuampia(dal 3,4all’ 1,5 per cento).

Permangono nel sistema produttivo italiano difficolta di crescitadelle
imprese piu piccole, comuni anche ad altri paesi europei. Gli anni novanta
hanno visto erodersi il vantaggio di profittabilita di cui le piccole imprese
avevano goduto nei decenni precedenti, anche grazie all’ adozione di origi-
nali modelli organizzativi. Si @ accresciuto, nell’ ultimo quindicennio, il tra-
dizionaledeficit di produttivitadi cui leimprese minori soffrono. L' impiego
delletecnologie dell’ informazione e dellacomuni cazione sembraessere po-
sitivamente correlato con la scala dimensionale.

| processi di privatizzazione delle societa pubbliche e di apertura ala
concorrenzadel mercati dei prodotti e dei servizi attraversano unastasi; ne
risente I’ efficienza complessiva dell’ economiaitaliana

L’ allargamento dell’ Unione europea puo favorire le prospettive di cre-
scita. L’ Italiahaintensi rapporti di scambio congran partedei paesi candida-
ti: gidoggi nellaUE eil secondo partner commerciale del paesi dell’ Europa
centro-orientale; in quanto paese geograficamente vicino potra piu facil-
mente avvantaggiarsi dell’ ulteriore ampliamento dei mercati. Lo sposta-
mento del baricentro dell’ Unione ridurra la “perifericita’ relativadelle re-
gioni italiane.

| settori produttivi

Il PIL ai prezzi di mercato in Italia & aumentato nel 2001 dell’ 1,8 per
cento a prezzi costanti. Nel nostro paese I’ aumento del valore aggiunto al
costo dei fattori si e ridotto nel 2001 dal 3,0 al 2,0 per cento (tav. B12). La
decelerazione € stata particolarmente accentuata nell’industria in senso
stretto (dal 2,7 allo 0,5 per cento), soprattutto a causa della minore crescita
del settoremanifatturiero (dal 3,1allo0,7 per cento); hannoinveceregistrato
un’ accelerazione il comparto delle costruzioni (dal 2,3 a 4,5 per cento) e,
inmisuraassai pit modesta, quello dellaproduzione edistribuzionedi ener-
giaelettrica, gas e acqua.

Laproduzionenazionaledi energiaintermini di MTEPSs eridottadello
0,9 per cento. || fabbisogno energeticoitaliano e cresciuto dell’ 1,5 per cento,



con un lieve aumento della dipendenza dall’ estero, dall’ 83,2 all’ 83,6 per
cento. La“bollettaenergetica’ (spesacomplessivaper fonti energeticheim-
portate) si € commisurata a 2,3 per cento del PIL, in calo rispetto a 2,5
dell’ anno precedente. | consumi energetici sono cresciuti principal mentenel
settore civile (2,9 per cento), nell’ agricoltura (3,1 per cento) e nei trasporti
(1,0 per cento), mentre sono rimasti stabili nell’ industria (0,3 per cento). Se-
guendo una tendenza pluriennale, il contributo dei prodotti petroliferi alla
copertura del fabbisogno energetico e sceso al 48 per cento.

Tav. B12
VALORE AGGIUNTO AL COSTO DEI FATTORI IN ITALIA
2000 2001 Variazioni percentuali
i Quota i Quota Quantita Deflatori
Branche c\cﬁ?rlgrr':ti va?l?)lre c\(g?rlgrzlti vzglﬁlre

in milioni | aggiunto | in milioni | aggiunto
di euro (in per- di euro (in per- {2000 |2001 |2000 | 2001

centuale) centuale)
Industria .............. ... ... ... 293.384| 28,0/ 304.037| 27,7| 2,6| 1,2| 1,6| 24
Industria in senso stretto ......... 242.715| 23,2| 249.885| 22,8 2,7| 0,5| 1,3| 2,4
Attivita estrattive ............... 5.627 0,6 4,952 0,5(-4,3|-7,0(133,6| -5,3
Attivita manifatturiere ........... 214854 20,5| 221.148| 20,1| 3,1| 0,7 0,7| 2,2

Produzione e distribuzione di ener-
gia elettrica, gas, vapore e acqua 22.234 2,1 23.785 22| 01 05/ 0,8| 65

Costruzioni ...................... 50.669 4,8/ 54.152 49| 2,3| 45| 3,2| 23
Servizi ... 721.598| 69,0/ 763.063| 69,4 3,5| 25| 2,3| 3,2
Commercio, riparazioni e beni per la
CASA .+ttt ettt 137.395| 13,1| 145.100| 13,2| 3,8| 1,6/-0,1| 4,0
Alberghi eristoranti ............... 38.166 3,7 41312 3,7| 82| 34| 23| 4,7
Trasporti, magazzinaggio e comunica-
ZIONI « o 75.612 7,2 79.810 73| 4,1| 55|-1,0| 0,0
Intermediazione monetaria e finanzia-
fa .. . 64.930 6,2| 63.750 58| 7,6/-3,0| 59| 1,2
Servizi a imprese e famiglie (1) .... | 207.019| 19,8 223.466| 20,3| 4,6| 51| 25| 2,7
Pubblica amministrazione (2) ...... 55.122 53| 57.866 531(-0,3| 0,7| 1,6 4,3
Istruzione ............... ... ... 52.488 50| 54.983 50| 0,1 0,0] 53| 4,7
Sanita e altri servizi sociali ........ 47.777 4,6| 50.155 45| 18| 2,7| 57| 23

Altri servizi pubblici, sociali e personali 34.941 3,3] 38.245 35|-24| 13| 47| 81

Servizi domestici presso famiglie e
CONVIVENZE . .....covivinnnnn. 8.148 0,8 8.376 08| 0,7| 12| 3,1| 15

Agricoltura(3) ... 31.072 3,0/ 32.116 291-2,8/-1,0| 1,7| 44
Valore aggiunto al costo dei fattori (4) |1.046.054| 100,0|1.099.216| 100,0| 3,0| 2,0 2,1| 3,0

Fonte: Istat.

(1) Include attivita immobiliari, noleggio, informatica, ricerca, altre attivita professionali e imprenditoriali. - (2) Include difesa e assicura-
zioni sociali obbligatorie. - (3) Include silvicoltura e pesca. - (4) Al lordo dei Servizi di intermediazione finanziaria indirettamente misurati
(Sifim).

Inltalialaproduzioneindustrialesi eridottadel 4,2 per cento nel corso
del 2001; nell’ areadell’ euro, nell o stesso periodo, e cadutadel 4,5 per cento,
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dopo I’aumento del 6,9 per cento nel corso del 2000. L’ entitadelladecelera-
zione e statasimilein Germania, piufortein Spagnae piu contenutain Fran-
cia Il grado di utilizzo della capacita produttiva, nella media dell’ anno, e
passato dal 79,3 al 78,1 per cento; lariduzione si € realizzata per intero nel
secondo semestre.

Il valoreaggiunto nei servizi écresciuto nel nostro paesedel 2,5 per cen-
tonel 2001 (3,5 per cento nel 2000). Gli incrementi maggiori sono steti regi-
strati nei settori del trasporti e comunicazioni (5,5 per cento) edei servizi a
imprese e famiglie (5,1 per cento). Nel commercio I’incremento e stato
dell’ 1,6 per cento.

Nel settore commercialele vendite al dettaglio, misurate a prezzi correnti, nel corso
del 2001 sonoaumentatedell’ 1,6 per cento (1,3 per centonel 2000). 11 differenzialedi cresci-
tatrala grande distribuzione organizzata e le imprese che operano su piccole superfici s
€ mantenuto elevato (rispettivamente 4,9 e 0,9 per cento).

Secondoi dati dell’ Osservatorionazionaledel commerciopressoil Ministerodelle At-
tivita produttive, nel corso del primo semestre del 2001 si érealizzato un saldo positivo fra
nasciteemorti di esercizi commerciali pari apocomenodi 10.000 unita (nel corsodell’inte-
roanno 2000 si eraregistrato unincrementodi circa 12.000 unita), cheha portatola consi-
stenza degli esercizi a circa 868.000 unita.

Inbaseai risultati dell’ indaginesullagrandedistribuzionealimentare, condottadalle
Filiali dellaBanca d’ Italia suun campionedi circa 100 aziende con almeno 50 addetti (che
generano circametadel fatturato delleimpresedell’ universodi riferimento), nel 20011’ oc-
cupazione nel settore € aumentata del 4 per cento (4,5 nel 2000), il fatturato a prezzi co-
stanti del 4,3 (5 nel 2000) egli investimenti a prezzi costanti del 40 per cento (12 nel 2000).
Occupazione, fatturato einvestimenti hanno mostratotassi di crescita pitielevati nel Centro
Nord che nel Mezzogiorno. Per lamaggioranza delleimpreseintervistate, infine, il passag-
gioall’eurononhadatoluogoavariazioni nei prezz praticati alla clientela, mentresembra
aver influito, seppur lievemente, sui prezzi praticati dai fornitori.

Secondo i dati dell’ anagrafe delle Camere di commercio, nel 2001 si €
registrato per leimpresenon agricoleun saldo attivo traiscrizioni e cessazio-
ni che hacomportato un incremento del numero di imprese registrate (ditte
individuali, societadi personeedi capitale, cooperativeealtreformegiuridi-
che) afineanno pari al 2,6 per cento (da4.639.000 aoltre4.760.000), confer-
mando unatendenzain atto dal 1994. La crescitadel numero di imprese nel
2001 si e concentrataper oltre dueterzi nelle forme societarie. Per il quinto
anno consecutivo il Mezzogiorno harealizzato tassi di incremento superiori
ale altre circoscrizioni.

Il valore aggiunto nel settore dell’ agricoltura, silvicolturae pescas €
ridotto dell’ 1,0 per cento nel 2001 (-2,8 per cento nel 2000) determinando
unaulterioreriduzione dellaquotasul valore aggiunto complessivo del Pae-
se (dal 3,0 a 2,9 per cento).



Demografia d' impresa e dinamica della produttivita

Negli ultimi anni, soprattuttoin seguito allafortecrescitadellaprodutti-
vitaregistrata dall’ economia statunitense, si e intensificato |’ interesse per i
fattori tecnologici, organizzativi e istituzionali che sottostanno ai risultati
delleimprese nel vari paesi. L’ OCSE ha coordinato nell” ultimo biennio un
progettodi ricerca, al qualehapreso parteancheil Servizio Studi dellaBanca
d Italia, volto ad analizzare comparativamente |la demografia delle imprese
eladinamicadellaproduttivitaper unaseriedi paesi sviluppati. Il confronto
delle strutture dimensionali conferma evidenze precedenti (cfr. il capitolo:
L’ offerta interna nella Relazione sull’ anno 1999), secondo cui ladimensio-
nemediae particolarmente elevatanegli Stati Uniti e particolarmenteesigua
in Italia. Leanalisi sullademografiad’ impresa sottolineano spesso il ruolo
centrale svolto dalle barriere all’ entrata, soprattutto quelle amministrative;
il tasso di ricambio delle imprese, definito come la somma della natalita e
dellamortalitadelleimprese, dovrebbe risentire del diverso grado di libera-
lizzazione dei mercati nei vari paesi. Questaipotesi non sembrerebbe tutta-
viatrovare confermanei risultati dellaricerca.

Fig. B10

TASSI DI ENTRATA E USCITA DELLE IMPRESE NEL SETTORE
PRIVATO NON AGRICOLO, 1989-94

(dati medi annui)
16 16
[JTassi di entrata (1) [@Tassi di uscita (2) [

12 — r 12
s || mm - 8
4 4
0 0

Italia Danimarca Finlandia Francia Germania Paesi Portogallo Stati Uniti Canada
Bassi
Fonte: OCSE.

(1) Rapporto percentuale tra numero delle nuove imprese e totale delle imprese esistenti - (2) Rapporto percentuale tra numero delle
imprese cessate e totale delle imprese esistenti.

LafiguraB1O riportai tass medi di natalita e di mortalita delle imprese nel settore
privato nonagricolonel periodo 1989-1994. Essi sono per lo pitcompresi fral’ 8 eil 12 per
cento per tutti i paesi considerati. Il ricambio riguarda ogni anno circa un quinto delleim-
prese. Dallaricerca emergechei tassi di soprawvivenza dellenuoveimprese sono molto si-
mili frai vari paesi eindicanolaparticolareseveritadel processodi selezione: circalameta
delle nuove imprese abbandona il mercato entro il quinto anno dall’awio dell’ attivita.
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Poichéleimpresechenascono equelleche muoi ono sono gener al mente pit pi ccoledi quelle
chesoprawvivono, laquotadei dipendenti coinvolti nel ricambio épari acircalametarispet-
to alla quota delle imprese. Secondo questo indicatore, il nostro paese si colloca su valori
molto vicini alla media, poco al di sopra degli Stati Uniti.

Lamancanzadi differenze sistematiche frapaes indica che gli aspetti
legati al cosiddetto ciclo di vitadelle imprese potrebbero essere pit impor-
tanti delle differenze istituzionali e ambientali nel determinarne la natalita
e mortalita.

LafiguraB11 riporta, per i sei paesi per i quali i dati sono disponibili, I'incremento
occupazionaledelle nuoveimpresesu diversi orizzonti temporali dopo la nascita. In questo
caso, emergeunanettadifferenzafra Stati Uniti epaesi europei: lenuoveimpreseamericane
giadopodueanni dallanascitahanno, inmedia, pitcheraddoppiatol’ occupazione, afronte
di corrispondenti incrementi in Europainferiori al 25 per cento. Divari simili i registrano
anche su orizzonti temporali pit lunghi.

L'analisi, ancorché preliminare, indica che, rispetto agli Stati Uniti, le
imprese europeeincontrerebbero ostacoli nell’ accrescereleloro dimensioni
dopo la nascita, piuttosto che nell’ accesso a mercato.

Larapiditadi crescitadelle nuoveimprese € importante anche per ana-
lizzare ladinamicadella produttivita, che e attribuibile in manierarilevante
all’aumento di efficienza delle imprese gia avviate, spiegando, nei diversi
paesi, piu del 50 per cento della crescita della produttivita del lavoro.

Fig. B11

CRESCITA OCCUPAZIONALE DELLE NUOVE IMPRESE
CHE SOPRAVVIVONO, SU DIVERSI ORIZZONTI TEMPORALLI (1)
(incrementi percentuali medi rispetto alla loro occupazioneiniziale)
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ltalia Finlandia Francia Germania Portogallo Stati Uniti
Fonte: OCSE.

(1) | dati si riferiscono al periodo 1985-1995. La datazione esatta varia da paese a paese a seconda della disponibilita dei dati.




Inltalia, lascarsapropensioneallacrescitadellenuoveimpreses asso-
ciaallastoricaframmentazionedimensional edel lastrutturaproduttivaealla
forte specializzazione nei settori tradizionali. Queste caratteristiche dell’ of -
ferta sembrerebbero avere effetti negativi sulla capacita innovativa e
sull’ adozione di nuove tecnologie.

Un lavoro econometrico basato sui dati dell’indaginedella Banca d’ Italia sugli inve-
stimenti industriali per il 2000 analizzalecondizoni chefavorisconol’ adozonedelletecno-
logiedell’ informazione e della comunicazione (TIC). | risultati mostrano chegli indicatori
di adozione costruiti per cogliereil fenomeno nei suoi diversi aspetti sono legati positiva-
menteesignificativamentealladimensionedel I’ impresaeal livellodi capitaleumanoimpie-
gato. Leimprese medio-grandi, oltre ad adottare in misura maggiore le nuove tecnologie,
sembrerebbero avere un ruolo di stimolo nella diffusione di innovazioni di processo presso
leimpresedi minori dimensioni con cui interagiscono (per alcune evidenze sulla diffusione
di TIC nel settoreterziariocfr. il capitolo dellasezioneH: Lasorveglianzael’ offertadiretta
di servizi di pagamento).

L epiccoleimpreseitalianehanno conseguito negli anni novantarisulta-
ti pitmodesti rispetto alleaziendedi maggiori dimensioni, intermini di pro-
fittabilitaedi produttivita (fig. B12). Il divario di redditivita esistente negli
anni settantaafavore delle piccoleimprese si € progressivamente contratto
acausadellaforte crescitadei margini dellegrandi imprese. Dallafinedegli
anni ottanta allametadegli anni novantail deterioramento del margini delle
piccole imprese e stato particolarmente pronunciato (-6 punti percentuali).
Dal 1995 la profittabilita delle grandi imprese manifatturiere ha raggiunto
livelli superiori aquelladelle piccole. L’ andamento dellaproduttivitadel la-
voro conferma questa tendenza (fig. B12): dallafine degli anni ottantaalla
meta degli anni novantail tasso di crescita medio annuo della produttivita
dellegrandi imprese e stato quasi il doppio di quello dellepiccole (3,9 e2,3,
rispettivamente), presumibilmente anche acausadel diverso grado di appli-
cazione delle nuove tecnologie.

L’indagine sul Sstema dei conti delle imprese (SCI), condotta dall’Istat dagli anni
cinguanta, é stata di recente oggetto di una accurata opera di revisione, che ha consentito
la ricostruzione di serie storiche per i principali indicatori di bilancio per il periodo
1973-1996. Larilevazioneriguardatutteleimpreseitaliane con almeno 20 addetti cheope-
rano nei settori industriale e dei serviz.

Una concorrenza sempre piu serrata si registranei comparti dominati
alivello mondiale da poche grandi imprese, come quello delle automobili.
Dal 1° gennaio 2000 I’ UE haeliminato |e rimanenti restrizioni alleimporta-
zioni di autovetture dal Giappone, in vigorein cinque Paesi membri (Fran-
cig, Italia, Portogallo, Spagnae Regno Unito). In Italialadomandasi € man-
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tenutadal 1997 (anno in cui sono stati introdotti gli incentivi temporanei alla
rottamazione) al 2001 su livelli storicamente elevati (circa2,4 milioni di im-
matricolazioni all’anno), subendo una forte flessione nel primi mes del
2002. Laquotadel mercato italiano detenutadal gruppo Fiat € scesadal 43,7
per cento nel 1996 al 34,7 nel 2001. Sul mercato europeo si e rafforzatala
posizione del gruppo leader (Volkswagen), dal 17,2 a 18,9 per cento, quella
del produttoreitaliano écalatadall’ 11,1 al 9,6 per cento. L e caseautomobili-
stiche francesi hanno accresciuto le loro quote di mercato, soprattutto Psa,
sdlitadall’11,9 a 14,4; un rilevante incremento é stato ottenuto anche dal
gruppo Daimler-Chrysler (dal 4,2al 6,4). | costruttori americani, FordeGM,
hanno invece perduto rilevanti quote di mercato, rispettivamentedal 13,5al
10,7 edal 12,6 a 10,8. Anchei produttori giapponesi hanno registrato una

lieve flessione dellaloro quota, dall’ 11,1 al 10,4 per cento.
Fig. B12

MARGINI DI PROFITTO E PRODUTTIVITA

NELL’'INDUSTRIA MANIFATTURIERA, PER CLASSI DIMENSIONAL|

44 44

Quota dei profitti sul valore aggiunto (percentuali)
40 40
36 36
32 32
imprese (2)
28 28
SN o _;"'grandiimprese(S)
24 24
20 20
115.000 115.000
Valore aggiunto per addetto (migliaia di lire a prezzi 1995) .
4 N
100.000 7 100.000
grandiimprese (3)’,‘/
85.000 T 85.000
‘/—
70.000 70.000
55.000 i _ 55.000
N piccole imprese (1)
40.000 40.000
25.000 25.000

73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96

Fonte: elaborazione su dati dell'lndagine Istat sul Sistema dei conti delle imprese. Dati ricostruiti.
(1) Piccole imprese: 20-49 addetti. - (2) Medie imprese: 50-249. - (3) Grandi imprese: 250 e oltre.

Nel mese di maggio 2002 |’ Istat ha diffuso alcuni risultati provvisori
dell’ ottavo Censimento generale dell’industria e dei serviz, condotto il 22



ottobre 2001. Rispetto al censimento del 1991, le unitalocali rilevate sono
aumentate del 6,9 per cento, gli addetti del 4,4. Le dimensioni medie delle
unitalocali delleimprese sono ulteriormente calate, da4,0 a 3,9 addetti (tav.
B13).

Tav. B13
DIMENSIONE MEDIA DELLE UNITA LOCALI
PER SETTORE DI ATTIVITA INITALIA
1991 (dati definitivi) 2001 (dati provvisori)
Settori L ' ' Dimensione it ; i Dimensione
Unita locali Addetti media Unita locali Addetti media
Imprese ........... 3.636.086 | 14.601.812 4,0 3.850.484 | 15.066.395 3,9
Industria ......... 1.025.009 6.857.894 6,7 988.293 6.197.002 6,3
Commercio ....... 1.378.332 | 3.304.838 2,4 1.334.791 | 3.334.026 2,5
Altri servizi ....... 1.232.745 4.439.080 3,6 1.527.400 5.535.367 3,6
Istituzioni (1) ....... 236.355 3.374.609 14,3 287.735 3.707.429 12,9
Totale Imprese e
Istituzioni  ....... 3.872.441 | 17.976.421 4,6 4.138.219 | 18.773.824 4,5
Fonte: Istat, Censimento generale dell'industria e dei servizi, 1991 e 2001.
(1) Include le Amministrazioni pubbliche e le istituzioni senza scopo di lucro, pubbliche e private.

Si confermal’ accresciutarilevanzadelleattivitaterziarie: il 33 per cen-
to degli addetti € occupato nell’industria, contro il 67 per cento nel servizi,
di cui 17,8 nel commercio, 29,5 negli altri servizi €19,7 nelleistituzioni pub-
blicheeprivate. Nel 1991, il peso degli addetti nell’ industriaeradel 38,1 per
cento, quello dei servizi 61,9. Laquotadi occupati nel commercio éincao
di 0,6 punti, mentre quellarelativaalleistituzioni € aumentata dell’ 1,0 per
cento.

Il numero di unitalocali censito dall’ Istat non e direttamente confrontabile conil nu-
mero di imprese registrate rilevato dalle Camere di commercio (cfr. | settori produttivi in
guesto capitol o). Leduefonti differiscono per data, modalitaedefinizionedell’ oggettodella
rilevazione. | risultati dell’ ottavo Censimento sonoinoltre prowisori e verosimilmente sot-
tostimano il dato definitivo.

Le privatizzazioni, la regolazione dei mercati eil diritto per leimprese

Privatizzazioni. - Lavenditadi societaacontrollo pubblico haprodotto
nel corso dell’anno proventi lordi pari acirca5,5 miliardi di euro (0,45 per
centodel PIL), contro 10,3 miliardi di euroincassati nel 2000 (0,85 per cento
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del PIL) e 25,0 nel 1999 (2 per cento del PIL). Nello scorso anno I’ incasso
lordo generato dalle privatizzazioni € stato il pit esiguo dal 1993, anno di
avvio del processo.

I1 14 febbraio 20011’ IRI, in seguito aunaproceduracompetitivaavvia-
tanel 1999, havenduto I’ intera partecipazione (93,53 per cento) a capitale
della Cofiri aunacordata di investitori privati per 508 milioni di euro (tav.
B14).

Tav. B14
PRINCIPALI PRIVATIZZAZIONI IN ITALIA NEL 2001
. Quota Quota Data di Ricavi
Societa ap?)gjrfepr?eglza di’\;‘)gw;gﬁti Metodo ceduta pubblica completa- lordi
di vendita % residua % mento della | (milioni
(Settore) nel 2001 (;) 3) ’ cessione di euro)
Cofiri ... Finanziario 117 Trattativa 93,53 0 [14.02.01 508

diretta

ENI (quinta tranche) | Energetico | 69.969 | Accelerated 5,00 30,33 |15.02.01 | 2.721

Q) bookbuilding + golden
2) share
Snam Rete Gas ... ENI 3.086 | OPV (25%) | 40,24 59,76 | 30.11.01 | 2.202
(Energetico) Investitori
istituzionali
(75%)

Fonte: Mediobanca, R&S, 2001; Ministero del Tesoro, Libro Bianco sulle operazioni di privatizzazione 1996-2001; bilanci societari;
stampa finanziaria.

(1) Dipendenti al 31.12.2000. - (2) E una prenotazione accelerata dei titoli per la prima volta applicata in Italia. Consiste nel proporre
le azioni a taluni acquirenti potenziali e nel selezionare successivamente le loro offerte in base a criteri di quantita e qualita. - (3) Per
tutte le societa le quote cedute e residue si riferiscono al capitale sociale.

Lavendita della quintatranche di azioni dell’ ENI, pari a 5 per cento
del capitale, si € conclusail 15 febbraio dello scorso anno, mediante colloca
mento diretto presso gli investitori istituzionali, senza offerta al pubblico
(secondo latecnica di accelerated bookbuilding). Il Ministero dell’ Econo-
mia, che haricavato da questa cessione circa2.721 milioni di euro, detiene
ancorail controllodel gruppo ENI invirtu di unapartecipazione pari al 30,33
del capitale e di unagolden share.

Allafinedel novembrescorsoil 40,24 per cento del capitaledellaSnam
Rete Gas é stato collocato presso investitori privati, per un valore di 2.202
milioni di euro, tenuto conto delleazioni riservate per lagreen shoe. Il 25 per
cento delleazioni éstato offerto al pubblico, agli azionisti ENI eai dipenden-
ti della stessa Snam. Gli investitori istituzionali hanno acquistato il restante
75 per cento.

Lapresenza dello Stato nelle attivita produttive e ancora significativa
nel nostro paese. Numerose sono le opportunitadi venditadi partecipazioni
pubbliche (tav. B15).



Tav. B15
PRINCIPALI PARTECIPAZIONI PUBBLICHE AL 30 SETTEMBRE 2001

societa e, merddpendent | Quetaputi
Alitalia . ................ Trasporti 23.478 53,01
BNL ... Bancario 20.159 0,72
ENAV .......... ... Trasporti 3.200 (2) 100,00
Enel ....... ... .. ... Energetico 72.647 67,25
ENI ... Energetico 69.969 30,33
ETI ..o Tabacchi 6.332 (2) 100,00
Ferrovie dello Stato . . . . .. Trasporti 106.000 (2) 100,00
Finmeccanica ........... Difesa e aerospazio 39.370 32,34
INA ... Assicurazioni 914 1,10
Poste ltaliane ........... Servizi postali 170.000 100,00
RaiHolding ............. Televisivo e multimediale 11.237 100,00
Seat ... Editoria 7.515 0,10
Telecom ltalia ........... Telecomunicazioni 114.669 3,46
Fonte: Ministero dell’Economia.

(1) Dati tratti da Mediobanca, R&S, 2001; bilanci societari. - (2) Dipendenti nel 2001.

Regolazione dei mercati. - Nel 2001 il processo di deregolamentazione
e di promozione della concorrenza nei mercati ha compiuto alcuni passi in
avanti, ma deve ancora esplicarsi appieno.

Nel settore elettrico si e conclusanel mese di luglio lavendita daparte
dell’ Enel di Elettrogen, unadelletre societadi generazione (cosiddette Gen-
o), acquisitadal consorzio Endesa (societa el ettrica spagnola), Banco San-
tander Central Hispanico e ASM Brescia (societamunicipal€) per 2.630 mi-
lioni di euro.

Laborsaelettrica(Gestoredel mercato el ettrico spa), che secondoil de-
cretodi liberalizzazionedel settore, D.Igs. 16 marzo 1999, n. 79, avrebbe do-
vuto essere operativadal 1° gennaio 2001, non lo € ancora, nonostante |’ ap-
provazione nel maggio del 2001, della Disciplina del mercato elettrico da
parte del Ministero delle Attivita produttive. 1| meccanismo proposto di fis-
sazione del prezzo (systemmarginal pricing), che assume comeriferimento
i costi marginali piu alti, potrebbe non favorire un contenimento dei prezzi
finali dell’ elettricita. Il pieno avvio di un mercato elettrico richiederebbe
inoltre una struttura dell’ offerta sufficientemente concorrenziale. Allafine
del 2000, I’ Enel detenevaoltreil 77 per cento dellaproduzione netta e circa
il 75 per cento della potenza netta totale installata in Italia. A conclusione
dellavenditadelletre Genco, I’ Enel dovrebbe detenereunaquotapari acirca
il 56 per cento del mercato (al netto dell’ autoconsumo).
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Dal lato delladomanda, i clienti idonei a novembre 2001 erano 1.300,
pari acircail 40 per cento della domandatotale. Sul mercato libero I’ Enel
soddisfaceva nel 2000 circa la meta della domanda, sul segmento dei
clienti vincolati la quota soddisfatta dall’ Enel era pari a 92 per cento del
totale.

Laconcorrenzanel settoredell’ elettricitadipendeanchedallapossibili-
tadi accrescerelagenerazionedi elettricitaall’ interno del Paeseedallapre-
senzadi strozzature nellacapacitadi importare energiadai paesi confinanti.
L’ Autoritaper I’ Energiaelettricaeper il gaseil Gestoredellaretedi trasmis-
sione nazionale (GRTN) hanno sostenuto I’urgenza di un potenziamento
dellarete, specie nelleinterconnessioni con |’ estero. Il trasferimento dei be-
nefici dellaliberalizzazione del settore ai consumatori finali dipendein mi-
surarilevantedal grado di aperturadei servizi di trasporto edi distribuzione
dell’ elettricita.

Laliberalizzazionedel settorede servizi pubblici locali stentaad avan-
zare. Nonostante la vendita a privati di quote del capitale di alcune grandi
aziende municipalizzate, lagran partedel settore e ancoragestitadaimprese
pubbliche.

I1 disegno di legge predisposto nella passatalegislaturaper il riordino del settore, do-
po un controversoiter parlamentare, édecaduto per lascadenzadellalegislatura. L’ attuale
programmadi riassetto delleformedi gestionedei serviz pubblici locali écontenutodell’ ar-
ticolo 23 del disegno di legge n.699 del 2001 (convertito nella legge 28 dicembre 2001, n.
448, leggefinanziaria2002). Nel parereespressoallafinedel 2001, I’ Autoritagarantedella
concorrenzaedel mercato hacriticatol’ eccessivalunghezzadel periododi transizionepre-
visto primadellacompletaliberalizzazionedel settore, |ladebolezza del principiodi separa-
zionefragestionedellereti ed erogazionedei serviz, la possibilita di affidare quest’ ultima
attivita ad aziende speciali e societa mistein assenza di gara. Critiche sono state mossean-
cheall’ introduzonedi incentivi afavoredella privatizzazione senza assi curareal contempo
una adeguata apertura del mercato locale.

Nel settore del gas, lacui liberalizzazione é stataavviata con il decreto
legislativo 23 maggio 2000, n. 164, permane un monopolio nellarete di tra-
sporto nazionale: 29.000 dei suoi circa 30.000 km. sono di proprieta della
Snam Rete Gas spa, che controllaanche tutti i gasdotti di importazione per
il gas naturale proveniente dall’ Algeria, dalla Russia, dai Paesi Bassi e dal
terminaedi Panigaglia(SP). | restanti 1.100 km. di rete sono di proprietadel
gruppo Edison.

Nel settore della grande distribuzione commerciale, nessuna Regione
haapprovato i provvedimenti previsti dal D. Igs. 13 marzo 1998, n.114 (co-
siddettalegge Bersani) entrolascadenzastabilita(aprile 1999); varie Regio-
ni hanno reintrodotto vincoli all’ apertura di nuovi esercizi.



In base ai risultati dell’indagine sulla grande distribuzione alimentare, svolta dalle
Filiali della Banca d’ Italia nel 2001, la maggioranza delle imprese intervistateritiene che
vi sianoancoraostacoli burocratici all’ aperturae all’ estensionedi nuovi punti vendita. Sot-
toquesto profilo, il decreto 114/98, mentrevieneval utato positivamente dalla maggioranza
dellepiccoleemedieimpresedelladistribuzionealimentare, €giudicato negativamentedal -
leimpresedi maggiori dimensioni, chevi scorgono unaumento delle barriereamministrati-
veall’ entrata: gli ostacoli burocratici tuttora presenti, avvertiti principal mente nel Mezzo-
giorno, riguardano soprattuttoi ritardi nelladeterminazionedei criteri di programmazione
regionale e, in misura minore, i ritardi nella concessione delle autorizzazioni.

Secondo uno studio recente dell’ |SAE |a liberalizzazione dei piccoli esercizi ha au-
mentato il livello di concorrenza, come dimostrerebbeil saldo positivo fra nascite e cessa-
zioni registrato nel corso del 2000 (0,81 per cento) e del 2001 (0,93 per cento), dopo due
anni di saldo negativo. Per quanto concernela grande distribuzione, I'ampio margine di-
screzionaledegli enti locali ha prodotto risultati differenziati nel Paese. Secondo unindica-
tore sintetico presentato nello studio citato, chetiene conto della velocita di attuazione dei
provvedimenti regionali, della completezza della riforma e del mantenimento di vincoli di
contingentamento, le Regioni centro-meridionali, caratterizzate da una piu alta densita di
piccoli eserciz, avrebbero mantenuto un atteggiamento piu restrittivo nei confronti della
grande distribuzione.

Diritto per le imprese. - La riforma del diritto societario avviata nel
1998, evarie propostedi leggein materiadi diritto fallimentare pure presen-
tateal Parlamento nellascorsalegislatura, sono decadute con lo scioglimen-
to delle Camere. |l 3 ottobre 2001 e stata approvata la legge delega n. 366
contenente i criteri direttivi per I’emanazione da parte del Governo di una
riforma del diritto societario; il 20 dicembre 2001 é stata istituita presso il
Ministerodi giustiziaunaCommissionedi studioincaricatadi redigereentro
il 30 giugno 2002 uno schemadi disegno di legge delegaper lariformadella
disciplinadelle procedure di composizione dellacrisi d’ impresa.

Intemadi dirittosocietario, laleggedelegan. 366/2001 prevedeunapitiampiaartico-
lazione dei modelli societari; I’ampliamento dell’ autonomia statutaria; il riconoscimento
di una pit compiuta autonomia decisionale all’organo amministrativo e I’ attribuzione
esclusivaaquest’ ultimodei compiti di gestioneedellarelativaresponsabilita; nuove possi-
bilitadi finanziamento dell’impresa; I introduzionedi unadisciplinadei gruppi di imprese;
|’ emanazionedi normevolteamigliorarelaqualitadell’ informativadel bilancioeadalleg-
gerirei costi informativi a carico delle piccoleimprese; la predisposizione di norme proce-
durali speciali per lecontroversieattinenti al dirittodell’impresa. Larilevanzapenaledelle
false comunicazioni sociali e altri reati societari sono stati attenuati dal D.Igs. 11 aprile
2002, n. 61.

Nel confronto con gli altri Stati membri della UE, I’ assetto normativo
italiano attuale si caratterizzaper |lamaggiore complessitaeduratadellepro-
ceduredi liquidazione dell’impresain dissesto, e per leminori possibilitadi
riorganizzazione consentite, anchein presenzadi effettivi margini di risana-
mento.
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Indiversi Sati della UE sono stati di recente condotti o awiati processi di riformanel
campofallimentare. | processi di riformarealizzati oinattoinalcuni paesi comunitari mira-
no, da unlato, come nel caso francese, ad accelerarele procedure di liquidazione per per-
mettere una rapida riallocazione delle risorse delle imprese in stato di crisi irreversibile,
dall’ altrosonovolti apredisporreproceduredi ristrutturazionepiufunzionali al risanamen-
todelleimpreseintemporaneadifficolta, comenei casi inglese, tedesco espagnol o, ovesono
variamentelimitati i poteri dei creditori ecorrispettivamenteincentivati i debitori autilizza-
re pienamente le procedure di ristrutturazione.

L’ allargamento dell’ Unione europea

L’ allargamento ad altri paesi europei e del Mediterraneo, che dopo una
lungapreparazione staoraentrando nellasuafasefinale, € unatappapolitica
rilevante nella storia dell’ Unione europea. L’ingresso di nuovi paesi nella
UE e subordinato ad al cune condizioni definite nel Consiglio europeo di Co-
penaghen del giugno 1993: il recepimento del complesso di norme eregola-
menti comunitari (il cosiddetto acquis communautaire), il consolidamento
di istituzioni democraticheestabili elacreazionedi un’ economiadi mercato
ingrado di far fronte alle pressioni concorrenziali edi integrarsi pienamente
nel mercato comune.

| paesi coinvolti nel processodi allargamento sonododici. Ai dieci dell’ Europacentro-
orientale (PECO: Bulgaria, Estonia, Lettonia, Lituania, Polonia, Repubblica ceca, Repub-
blica dovacca, Romania, Sovenia e Ungheria), si aggiungono Cipro e Malta. Sulla base
dei progressi finora compiuti nel negoziati enel processo di convergenza economica, € pro-
babile chel’ allargamento proceda per fasi successive: per un primo gruppo di paesi I’ oriz-
zonte temporale é stato fissato al 2004; solo Romania e Bulgaria non ne farebbero parte
(cfr. il capitolo della sezione A: Lacongiuntura e le politiche economiche). Sebbenela di-
mensione economica complessiva dei PECO sia modesta (il loro PIL valutato alle parita
di potered’ acquisto (PPA) épari acircail 10 per centodi quello dellaUE), il loroingresso
comporteraun aumento della popolazionedell’ Unionedi oltre 100 milioni di cittadini (tav.
B16).

L'ingresso di un cosi elevato numero di nuovi paesi membri si riflettera sugli attuali
assetti igtituzionali della UE. Un primo passo verso la modifica delle regole decisionali
dell’ Unione e stato tentato, senza successo, al Consiglio europeo di Nizza del dicembre
2000, con la proposta di introdurreil voto di maggioranza qualificata per I’ approvazione
delle regole comunitarie.

L allargamento dell’ Unione avra un impatto rilevante sull’ assetto di
governo della moneta nell’ Eurosistema. | nuovi membri, una volta soddi-
sfatti i criteri di Maastricht, dovranno aderireall’ Unione monetariaeuropea.
| paesi candidati hanno giaintrodotto sostanziali modifiche negli assetti isti-
tuzionali monetari; I’ indipendenza delle banche centrali €, daun lato, parte
integrante dell’ acquis communautaire, dall’ altro costituisce unagaranziadi
rigore nell’ assicurare la stabilita monetaria.



Tav. B16
PAESI CANDIDATI ALL'INGRESSO NELLA UE: DATI STRUTTURALI

(anno 2000)
- P | e | e | | | e | telod | cradod
aes! ma© | PR | o) | Gapi) |y |cupazione 06 studen) | (5 PIL
PECO .............. 907,6 38,3 104,6 | 5,6 28,4 12,2 12,5 93,4
Bulgaria .......... 51,4 27,6 8,2 |14,5 24,2 16,9 16,8 96,0
Estonia........... 12,4 39,0 14| 63 22,3 13,7 13,9 | 197,0
Lettonia .......... 15,9 29,2 24 | 46 18,7 7.8 151 | 111,0
Lituania .......... 27,6 32,9 37| 75 26,2 12,6 12,9 97,4
Polonia........... 342,1 39,0 38,7 | 3,3 27,8 16,1 14,0 51,0
Repubblica ceca .. 135,5 58,0 10,3 | 3,9 32,8 8,8 10,6 | 146,0
Repubblica slovacca 58,1 47,4 54 | 45 28,9 18,8 9,5 | 162,7
Romania ......... 117,9 23,2 22,4 1123 28,1 7,2 8,8 64,0
Slovenia.......... 31,0 68,3 20| 3.2 314 6,7 17,6 | 122,0
Ungheria ......... 115,7 50,5 10,1 | 4,2 28,7 6,4 12,4 | 129,0
Cipro ............... 12,9 81,2 0,7 | 42(4)|13,3(4) 34 6,9 93,0
Malta ............... 4,9 55,4 04| 23 26,8 4,8 6,5 | 217,0
UE ................. 8.524,2 | 100,0 3758 | 21 22,8 8,1 14,8 23,2
Italia ............... 1.330,3 | 101,5 57,8 | 3,2 24,2 10,4 17,4 44,0
Fonte: Eurostat, Banca centrale europea, BERS.

(1) Escluse le costruzioni. - (2) Studenti iscritti all'Universita in percentuale della popolazione scolastica e universitaria ISCED 1997).

- (8) Somma di esportazioni e importazioni. - (4) Dati riferiti al 1999.

Il cammino versoladefinitivaadozionedell’ euro dapartedei paesi can-
didati presentaaspetti istituzionali edi politicaeconomicaassai delicati. An-
coraoggi tali paesi presentano differenzenei regimi di cambio enel successo
ottenuto nellariduzionedell’ inflazione; leloro politichein questi campi do-
vranno contemperare |’ esigenza di assicurare la coerenza con il Trattato di
Maastricht con quelladi garantiresufficienteflessibilitaalleeconomie, al fi-
nedi garantirelaloro convergenzasianominalesiarealecon gli attuali paesi
membri.

L ateoria economica suggerisce che |’ integrazione fraaree che differi-
scono intermini di livello di benessere, struttura produttiva, dotazione e co-
stodel fattori edestinataaprodurrenel lungo periodo effetti positivi perl’in-
sieme delle economie interessate, soprattutto grazie a un migliore sfrutta-
mento dei vantaggi comparati, in primo luogo di naturadinamica. Tali bene-
fici possono distribuirsi, tuttavia, in modo difformetrafattori e aree geogra-
fiche, essendo in gran parte dipendenti anche dal grado di specializzazione
giaconseguito edalleopportunitadi crescitalegateal contenuto tecnol ogico
e di conoscenze dei settori di specializzazione.

113



114

Il processo in corso presentaaspetti che rendono compl essaunaval uta-
zionedell'impatto dell’ allargamento sui singoli paesi candidati e sugli attua-
li membri dellaUE. Leeconomiedei paesi candidati, sebbenemolto eteroge-
nee, sono caratterizzate dalivelli di sviluppo e di benessere piu modesti di
quelli degli attuali paesi membri: valutato alle paritadi potere d acquisto il
loro PIL pro capite € in mediameno del 40 per cento di quello della UE; il
processo di terziarizzazione € assal meno avanzato e nel settore agricolo si
produce ancora quasi il 6 per cento del valore aggiunto totale, rispetto a 2
per cento dellamedia della UE.

Non ela primavolta chei confini della UE vengono estesi a economie relativamente
meno sviluppate. Nel precedente allargamento (Spagna, Portogallo e Grecia negli anni ot-
tanta) le economieinteressate avevano un pesointermini di PIL pari acircail 10 per cento
di quello dell’ Unione eil loro PIL pro capite alle PPA era in media pari al 66 per cento.

Fino allo scorso decennio le economie dei PECO interessati all’ingresso nella UE
erano pianificate ehanno pertanto dovuto affrontare, oltreal processo di convergenza, una
progressiva transizione (tuttora in atto) verso I’ economia di mercato. Per molti dei paesi
candidati il sistema bancario efinanziario presenta ancora fragilita, rendendo difficoltoso
il necessario sostegno all’ economia privata.

L’ entratadei nuovi membri accrescerale disparitainterneall’ Unionea
livello sianazionale, sia, soprattutto, regionale, con rifl importanti sulle
politiche comunitarie di sostegno e sviluppo. Un delicato problemaélegato
alle modalita e ai tempi dell’ estensione ai paesi candidati degli interventi a
favore dell’ agricoltura, che assorbono oggi quasi lametadel bilancio della
UE.

Lepolitiche comunitarievoltearidurrei divari regionali ea promuoverelo sviluppo
vengono finanziate attraverso i Fondi strutturali, che rappresentano circa il 40 per cento
del bilancio comunitario. L' Obiettivo 1, finalizzato a“ promuoverelo sviluppo el’ adegua-
mento strutturaledelleregioni chepresentanoritardi di sviluppo” , assorbelaquotapitrile-
vantedi tali risorse. Per il periodo di programmazone 2000-06 sono state individuate per
tale obiettivo le 46 regioni europee (su untotaledi 211) che avevano unreddito pro capite,
valutato alle PPA (sull’ indice utilizzato per questo calcolo cfr. il capitolo: | prezzi ei costi),
inferiore al 75 per cento di quello medio della UE. In queste regioni risiedevano circa 68
milioni di abitanti, pari a un quinto della popolazione.

L’ Italia, cheéun contribuente netto al bilancio dell’ Unione, si caratterizza per livelli
di sviluppo regionaletrai piu eterogenei all’interno della UE; rispetto ad altri paesi con
reddito pro capite analogo beneficia soprattutto di trasferimenti compresi nell’ obiettivo 1.
Attualmentericevono risorse ataletitolo: Campania, Basilicata, Puglia, Calabria, Scilia
eSardegna. Alla scadenza naturaledel periodo di programmazione(2006), |’ allargamento
della UE comporteraunariduzionedei fondi disponibili per gli attuali paesi membri. Alcu-
ne regioni italiane, ora vicine alla soglia del 75 per cento, potrebbero essere escluse
dall’ Obiettivo 1.

Il processo di integrazione economicanel mercato unico dei paesi can-
didati haavuto inizio con |’ attivazione dei cosiddetti Europe Agreements e



la conseguente progressiva rimozione delle barriere a commercio. Cio ha
comportato, nell’ ultimo decennio, un graduale aumento dell’ interscambio
commerciale e dellamobilita dei fattori fra questi paesi e la UE; tre quarti
dei flussi di commercio sono concentrati nei paesi membri confinanti con
I”Est europeo e, al’interno di questi stessi paesi, nelle regioni di confine.

Seconda nella UE solo alla Germania, I’ Italia assorbiva nel 2000il 7 per cento delle
esportazioni del complesso dei PECO eforniva oltrel’ 8 per cento delleloro importazioni.
| mercati dell’ Est europeo hanno assunto una crescente importanza per il nostro paese nel
corso degli anni novanta, in parte compensando lequoteperdutedai nostri esportatori sugli
altri mercati europei.

Tav. B17
COMMERCIO DELLE REGIONI ITALIANE CON | PECO NEL 2000
Quote percentuali sul totale regionale (1) Indici di specializzazione (2)
Regioni
Import Export PECO UE

Piemonte ................ 6,4 6,1 1,3 1,1
Valled'Aosta ............. 2,7 19 0,5 1.2
Lombardia ............... 3,0 5,6 0,8 11
Trentino ................. 31 3,6 0,7 15
Veneto .................. 9,8 7,9 1,7 1,0
Friuiv.G. ............... 14,5 8,1 2,1 1,0
Liguria .................. 1,6 2,0 0,4 0,9
Emilia Romagna .......... 57 50 11 11
Toscana ................. 4,0 3,9 0,8 0,9
Umbria .................. 54 6,5 1,2 1,0
Marche .................. 10,8 9,3 2,0 0,8
Lazio .................. 15 3,6 0,5 1,0
Abruzzo ................. 3,3 6,6 1,0 1.2
Molise ................... 6,1 3,3 0,9 1,1
Campania ............... 1,8 2,3 0,4 0,9
Puglia ................... 3,5 2,8 0,6 0,9
Basilicata ................ 6,2 6,5 1,3 1,3
Calabria ................. 1,0 3,5 0,4 1,2
Sicilia ... o 0,7 3,2 0,3 0,4
Sardegna ................ 0,4 11,6 0,9 0,4
Italia ................ ... 4,3 57 1,0 1,0
Fonte: elaborazioni su dati Istat.
(1) Importazioni ed esportazioni della regione da e verso i PECO sul totale regionale. - (2) Per ciascuna regione si calcolano le somme
g:l‘ilr[na?;r.tazioni ed esportazioni verso i PECO e la UE, rispettivamente, sul totale regionale e le si rapportano alla stessa quota riferita

Il grado di integrazione commerciale coni paesi candidati appartenenti all’ Europa
centro-orientale efortementeeterogeneoalivelloterritoriale(tav. B17). Per alcuneregioni
italiane (Piemonte, Veneto, Friuli, Emilia Romagna, Umbria, Marche, Abruzzo e Basilica-
ta) i flussi di scambio sono particolarmenteintensi rispetto alla media nazionale, a causa
o della vicinanza geografica, o della specializzazione produttiva. Per tali regioni saranno
plausibilmente piu consistenti le eventuali ricadute dell’ allargamento a est della UE. Esse

115



116

presentano unastrutturadell’ inter scambio coni PECO che, oltrea esseremolto concentra-
tadal puntodi vista settoriale (nel 2000il 60 per centodel commercioriguardavai comparti
degli autoveicoli, della meccanica, della chimica e del settori tessile e calzaturiero), rivela
forti similaritaconil modello di specializzazionedei nuovi partner. Cio potrebbe comporta-
rerischi di pressione competitivada partedi questi ultimi, sia sugli stessi mercati regionali,
siasul mercatodellaUE. Unéelevatolivellodi disaggregazionemerceol ogicaindicatuttavia
cheleimpreseitaliane conserverebbero vantaggi comparati rispetto ai paesi candidati nel
segmenti qualitativamentepiu el evati dellemedesimecategoriedi prodotti. L' intensitadegli
scambi intra-industriali nei settori tradizionali €in gran partelegata a investimenti diretti
nei PECO eal conseguente* traffico di perfezionamento passivo” , cioel’ esportazionedalle
regioni di semilavorati a elevata intensita di capitale e la successiva re-importazione dai
PECO di prodotti finiti ad altaintensita di lavoro. Nei settori tessile, abbigliamento, cuoio
ecal zatureleesportazioni temporaneeelereimportazoni raggiungonocircail 20 per cento
dell’interscambio complessivo dell’ Italia con i PECO.

La congiunturaregionale e le politiche territoriali

La congiuntura regionale. - Negli anni novanta la crescita media del
Mezzogiorno € stata piu contenuta rispetto a quella registrata nel Centro
Nord (1,2 contro 1,4 rispettivamente). Nel 2001, secondo stime della Svi-
mez, il prodotto &€ aumentato del 2,2 per cento sull’ anno precedente (contro
il 2,5 per cento del 2000), registrando un rallentamento inferiore rispetto a
guello delle regioni del Centro Nord (dal 3,1 all’ 1,7 per cento), struttural -
mente piu esposte a rallentamento ciclico della domanda mondiale.

Nel Mezzogiornolacrescitapitielevatasi éregistratain SciliaeCampania (2,3e2,2
per centorispettivamente), cherappresentanoil 50 per centodel prodottodell’ areameridio-
nale, ein Abruzzo (2,4). Sullo sviluppo del Centro Nord hanno inciso in particolarei tassi
di crescita di Piemonte e Lombardia (1,4 per cento), i pit bassi tra le regioni italiane.

Il maggior divario nellacrescitain termini di PIL per abitante (2,3 per
cento nel Mezzogiorno control’ 1,1 per cento del Centro Nord) rifletteil per-
duraredi flussi migratori interni dal Sud al Centro Nord.

Gli archivi demografici delle imprese segnalano, per il quinto anno consecutivo, un
progressivo possibile irrobustimento del tessuto produttivo del Mezzogiorno: anche nel
2001il saldotrail numerodi impreseiscritte e cessate, pari a oltre 45 mila unita nei settori
extragricoli, & stato superiore a quello delle altre ripartizioni e ha rappresentato il 38 per
cento del saldo totale.

Gli investimenti fissi lordi sono cresciuti, secondo stime della Svimez,
del 3,7 per cento nel Mezzogiorno rispetto al 2,0 per cento del Centro Nord.
Ladinamica positiva della spesa per consumi finali delle famiglie e invece
scesaall’ 1,4 per cento in entrambe le ripartizioni territoriali.



Lacrescitadelleesportazioni, per cui sono disponibili solo dati in valo-
re, € risultata in fortissimo calo, particolarmente accentuato nelle regioni
meridionali (2,2 controil 27,7 per cento del 2000), ecentrali (1,2 contro 21,2
per cento); al Nordlavariazione é statadi poco superioreal 4 per cento, con-
troil 15,5 dell’ anno precedente.

I forterallentamentodel val oredellevenditeall’ estero del Mezzogior no estatoinbuo-
na partedeter minato dalla diminuz one delle esportazioni di prodotti petroliferi raffinati di
SciliaeSardegna, cherappresentano circalametadelleesportazioni delleregioni insulari.
Lacrescitas éinvece mantenuta positivain CampaniaeBasilicata, sostenutadallevendite
nel settoredegli autoveicoli. Al Centro hainfluitoin particolarelaforte caduta dellevendite
all’estero del Lazio (-8,2 per cento), particolarmente accentuata nei settori dell’industria
aeronauticaedellachimicaefibreartificiali. Al Nordlacrescitadelleesportazioni invalore
¢ stata sostenuta dalle regioni maggiormente presenti sui mercati esteri: essa e stata pari
al 5,3 per cento in Veneto, grazie ai prodotti dell’industria tessile e dell’ abbigliamento, ai
prodotti in cuoio e ai prodotti metalmeccanici, e al 4,9 per cento in Lombardia.

Il calodel numero di viaggiatori stranieri €stato particolarmente marcato, nel perio-
do successivo all’ 11 settembre, al Centro e nel Mezzogiorno, areein cui prevalela compo-
nentedi visitatori interessati a capoluoghi ecittad’ arte. Tra ottobreenovembrelaflessione
rispettoal corrispondentebimestredel 2000 haraggiuntoil 26,1 per centoal Centroeil 10,4
per cento nel Mezzogiorno.

Secondo i dati provvisori del Censimento generale dell’industria e dei
serviz relativo al 2001, leregioni dellafasciaadriatica, I’ UmbriaelaBasili-
cata hanno registrato la crescita occupazional e piu elevatarispetto al Censi-
mento del 1991 (8,4 per cento; 2,3 nellamediadellealtreregioni). L’ aumen-
to hariguardato soprattutto il settore dei servizi con esclusione del commer-
cio (32,7 per cento; 20,8 nelle altre regioni); in quest’ ultimo |’ occupazione
e cresciutadel 4,4 per cento (-1,0 nel resto del Paese).

Nella seconda meta degli anni novantail costo del lavoro per unita di
prodottonel settoredellatrasformazioneindustrialenel Mezzogiorno harag-
giunto quellodel Centro Nord, principalmenteacausadell’ aumentorel ativo
del costo del lavoro, determinato dal venire meno dellafiscalizzazione degli
oneri sociali, maanche a causadi unaminore crescita della produttivita.

Leretribuzioni per dipendente sono invece cresciute rel ativamente me-
no nel Mezzogiorno rispetto al Centro Nord, compensando parzialmente
I” abolizione della fiscalizzazione degli oneri sociali.

Le politicheregionali. - Nel corso del 2001 e proseguito il processo di
decentramento degli strumenti della programmazione e delle risorse desti-
nate allo sviluppo locale.

Alle Regioni sono state attribuite|e competenzein materia di programmazione nego-
Ziata, nonché gran parte dellerisorse destinate allo sviluppo delle aree depresse; a partire
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dall’ ottavo bando dellalegge 19 dicembre 1992, n. 488, inoltre, si éstabilito cheleammini-
strazioni regionali possanodefiniredellegraduatoriespeciali, individuatedaareegeogr afi-
cheosettori specifici, cui riservarefinoal 50 per centodelleagevol azioni attivate. Leregioni
interessatedall’ Obiettivo 1 hannoinoltreawiato, coni “ progetti integrati territoriali” ,una
nuova modalita attuativa della programmazione, direttamente gestita all’ interno dei Pro-
grammi operativi regionali.

La programmazione negoziata, la cui competenza dal giugno 2001 e
statatrasferitaa Ministero delle Attivitaproduttive, si proponedi fornireun
impulso iniziale alla struttura economicalocale, innescando un processo di
sviluppo sostenuto, facendo perno sul concorso di investimenti pubblici e
privati e con |’ apporto delle parti sociali.

Dal 1996 sono stati approvati 230 patti territoriali, per un impegno di
oltre5 miliardi di euro; nel settembre scorso ne risultavano attivi 89. Laca-
pacitadei patti di attivare iniziative imprenditoriali, se valutatain base alle
risorse erogate, appareridotta. Laquotadei pagamenti nei confronti dei pri-
mi 51 patti territoriali, approvati entroil 1999, risultavaal primo quadrime-
stredel 2001 di poco superioreal 35 per cento del totale erogabile; eramag-
giore nel Mezzogiorno che a Centro Nord.

Dal secondo semestre del 2000 fino all’ ottobre del 2001 sono stati approvati 32 ulte-
riori contratti di programma, progetti integrati di horma promossi da grandi imprese del
settoreindustriale. Laspesa prevista(circal,3miliardi di euro, unquartodei quali acarico
delle Regioni) rappresenta circa la meta dell’ ammontare compl essivo erogato con questo
strumento dallafinedell’ intervento straordinario. | contratti d’ area, indirizzati allareindu-
strializzazione di areeinteressate da gravi crisi occupazionali con |’ introduzione di forme
di flessibilizzazionein materiadi contrattazioneedi costo del lavoroancheinderogaai con-
tratti nazionali, vengono invece ritenuti strumenti a carattere eccezionale e sperimentale.
Dal 1999 e stato consentitoil solo finanziamento di protocolli aggiuntivi relativi a contratti
gia stipulati o comunque in corso di istruttoria bancaria.

Ricercherecenti studiano I’ effetto della struttura economica dei sistemi locali del la-
voro sul tasso di crescita della produttivita totaledei fattori (PTF) nel settore manifatturie-
ro. Le stime econometriche mostrano chela crescita della PTF €influenzata positivamente
siadalladensitaoccupazionalesiadal grado di specializzazionesettorialedel sistemaloca-
le. Quanto ai possibili canali attraversoi quali ladensitainfluenzala PTF, si mostra come
zone ad alta densita siano caratterizzatedaimprenditori piu abili, dovel’ abilita e misurata
dallaPTF alivello di impresa. Questa evidenza indicherebbe che, in zone economicamente
piu sviluppate, € piu facile accumulare talenti imprenditoriali. Incentivi tesi a favorire la
migrazionedi imprenditori daareead altotasso di sviluppo favorirebbero quindi lacrescita
delle aree piu arretrate.

Nel corso del 2001 sono state approvate oltre 4.400 domande di finan-
ziamento nell’ ambito dell’ ottavo bando dellalegge 488/92, per un total e di
quasi 3miliardi di euro di agevolazioni, per trequarti cofinanziato dallaUE.
I1 95 per cento delle agevol azioni concesseriguardaprogrammi darealizzar-
s nel Mezzogiorno.



Il monitoraggiodelleattivitaintrapreseaseguitodei precedenti settebandi hariguar-
datooltrel7milainiziative, di cui I’ 87 per cento sonorisultateawiateecircail 70 per cento
completate. Dal mese di gennaio dello scorso anno leimprese cherealizzino nuovi investi-
menti nelle aree depresse possono ricorrere anche al credito d’imposta, introdotto con la
legge finanziaria 23 dicembre 2001, n. 388 (art.8).

Entro il 2001 dovevano essere completati i pagamenti relativi agli im-
pegni del Quadro Comunitario di Sostegno 1994-99. Dati preliminari sullo
stato di attuazioneindicano chelaquotadi pagamenti effettuati per i progetti
relativi all’ Obiettivo 1, che assorbeil 60 per cento dei fondi, avevaraggiun-
to, nel settembre del 2001, I’ 87,2 per cento.

I1 QCS 2000-06 e stato approvato nell’ agosto 2000 ed éinfase di attua-
zione. || totale dellerisorse disponibili fino al 2008 ammontaad oltre 50 mi-
liardi di euro.

Il profilo programmatico di spesa, assai contenuto nel primo triennio, prevedeva che,
al dicembre 2001 si sarebbe dovuto conseguireil 6,2 per cento dei pagamenti complessivi.
Il grado di realizzazionedegli obiettivi intermedi, pur in aumento nel corso dello scorso an-
no, era pero attestato allafinedi dicembreal 68,4 per cento. In Molisee Scilialaquota dei
pagamenti sui fondi programmati era inferiore al 50 per cento. Al Centro Nord |o stato di
attuazione dei programmi comunitari relativi alle aree Obiettivo 2 di declino industriale e
ruraleéancorameno avanzato ancheacausadel forteritardo con cui la Commissioneeuro-
peahariconosciutoleareeobiettivo eapprovatoi programmi delle Regioni e Provinceauto-
nometitolari degli stessi.

Negli anni novantail ruolo e gli strumenti della politicaregionale sono
mutati in tutti i principali paesi europei. Gli incentivi alarilocalizzazione
dell’ attivitaproduttivadallegrandi concentrazioni urbaneversoleareearre-
trate, diffusi dagli anni sessanta, Sono progressivamente venuti meno. La
quotadi spesaper incentivi regionali in rapporto a PIL ediminuitanei prin-
cipali paesi; si € accresciutalanecessitadi creare le condizioni di contesto
per lo sviluppo imprenditoriale, prevalentemente infrastrutturali, e sullade-
finizione di strategie che muovano dall’identificazione dei punti di forzae
debolezza delle singole aree locali. E aumentata la selettivita nell’ assegna-
zione degli aiuti: in alcuni paes (Belgio, Portogallo, Austria) si sono intro-
dotti schemi di offertacompetitiva, che selezionano le domande di agevola-
zione in base a criteri di valutazione predeterminati, in altri (come Francia,
Regno Unito e Paesi Bassi) ci Si éindirizzati verso unamaggiore discrezio-
nalita relativamente alla decisione e all’ entita dell e assegnazioni.
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IL MERCATO DEL LAVORO

L’ occupazione

Secondo stime basate sui conti nazionali, nellamediadel 2001 il nume-
ro delle persone occupate residenti nei dodici paesi dell’ areadell’ euro e au-
mentato dell’ 1,4 per cento, proseguendo il ciclo positivoiniziato ametadel-
lo scorso decennio. La crescita e statatuttavia nettamenteinferiore aquella
dell’ anno passato (2,0 per cento), per il rallentamento dell’ attivita produtti-
va. Ladecelerazione piu vistosas eregistratain Germania, dove I’ occupa-
zione e aumentata appena dello 0,2 per cento, contro I’1,6 nel 2000
(fig. B13). Il numero di occupati éinvece cresciuto del 2,6 per centoin Spa-
gnaede 2,2 in Francia (rispettivamente, 3,0 e 2,5 nel 2000).

In Italia, dopo un aumento del 2,0 per cento nel 2000, trai piu ati dal
dopoguerra, il numero degli occupati € ulteriormente cresciuto, dell’ 1,7 per
cento. Considerando il periodo dal terzo trimestre del 1993 a quarto del
2001 come un’ unica fase espansiva - anche se tecnicamente interrotta da
due brevi recessioni nel 1996 e allafine del 1998 - |’ aumento dell’ occupa-
zione e stato dello 0,7 per cento all’anno, molto simile allo 0,8 registrato
nellaprolungata espansione del 1983-1991.: |a creazione nettadi posti di la-
voro nel settore privato e stata invece diversa nei due periodi, rispettiva-
mente dello 0,7 e 0,2 per cento all’ anno, a testimonianza del ruolo premi-
nente svolto dalle Amministrazioni pubbliche nel sostenere la crescita oc-
cupazionale degli anni ottanta.

Nello scorso decennio laripresadell’ occupazione € avvenutain conco-
mitanza con una crescita del prodotto piu lenta che nelle precedenti fasi ci-
cliche ascendenti. Hatratto impulso daun’ evoluzione del prezzo del lavoro
rispetto a quello del capitale piu favorevole che nell’ espansione degli anni
ottanta, che si é riflessa in una crescita piu bassa del capitale per unita di
lavoro (fig. B14). Vi hanno contribuito siaunadinamicadel costo del lavoro
intermini reali assai piu contenutache nel passato, siamodalitapiu flessibi-
li nell’ adeguamento degli organici, nell’ organizzazione della produzione e
nella gestione degli orari.

La dinamica del costo del lavoro é stata governata dalla politica dei redditi avwiata
nei primi anni novanta. Il tasso di inflazione programmato ha svolto il ruolo di pivot
nei rinnovi dei contratti nazionali di categoria, contribuendo a contenere le aspettative



Fig. B13

OCCUPAZIONE NEI PRINCIPALI PAESI DELL'AREA DELL'EURO
(dati trimestrali destagionalizzati; migliaia di persone)
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Fonte: Istat ed Eurostat, Conti nazionali. La ripartizione per circoscrizione per I'ltalia & stimata sulla base dei dati dell'Indagine dell'lstat
sulle forze di lavoro. | valori per la Francia sono parzialmente stimati.

d'inflazione ed evitando I'insorgere di spirali salariali in occasione dellefasi temporanee
di tensionesui prezzi, comenel 1995 enegli ultimi dueanni (fig. B15). La crescita del monte
salari e stata anche contenuta dal ricambio generazionale della manodopera, seguitoalla
pesantedistruzionedi posti di lavoro nellarecessionedel 1992-93, cheinteresso soprattutto
i lavoratori pitanziani, e dalla diffusione dei rapporti a tempo determinato. Tra il 1994 e
il 2001, nei settori privati nonagricoli il valoremediano dell’ anzianita di servizio dei dipen-
denti atempo indeterminato € scesa da 154 a 134 mesi per gli occupati di eta compresatra
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i 35ei 44 anni eda 65a57 mesi per quelli trai 25 ei 34 anni. SecondoI’indaginedi Feder-
meccanica, nelle imprese metalmeccaniche con almeno 50 addetti la quota dei lavoratori
inquadr ati nellequalificheoperaieeimpiegatizepiubasseemenoretribuiteecresciutadal
3per centonel 1993 all’ 8 nel 1999. Secondo stimebasatesull’ indaginedellaBancad' Italia
sui bilanci familiari, a parita di caratteristiche individuali, le retribuzioni orarie nette dei
lavoratori temporanei nel 2000 eranoinferiori aquelledegli altri lavoratori del 6 per cento
per quelli impiegati per unperiodotra4ell mesi edel 19 per cento per quelli occupati tutto
I’ anno. Nella seconda meta degli anni novanta sonointer venuteriduzoni degli oneri sociali
ed eaumentato il peso delle agevolazioni contributive o tributarie per e nuove assunzioni.

Fig. B14
OCCUPAZIONE E COSTO DEL LAVORO NEL SETTORE PRIVATO
ITALIANO NELLE ULTIME DUE ESPANSIONI CICLICHE (1)
(indici: valore nel minimo ciclico = 100)

110 125
Persone occupate Rapporto capitale/lavoro (2)
108 120
106 / 115
104 110
102 105
100 \\ / / 100
98 \/-/\. 95
96 90
4 0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 -4 0 4 8 12 16 20 24 28 32 36
125 125
Costo del lavoro reale pro capite (3) Quota dei profitti lordi (4)
120 120
115 / 115
110 / 110
105 //\/./V / 105
100 =74 = 100
95 95
90 90

-4 0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 -4 0 4 8 12 16 20 24 28 32 36

Ciclo 1983:1-1992:1 —Ciclo 1993:3-2001:4

Fonte: elaborazione su dati Istat, Conti nazionali.

(1) Ciascuna serie € stata riscalata ponendo uguale a 100 il valore nel trimestre di minimo ciclico, corrispondente a 0 sull'asse orizzontale
che riporta il numero dei trimestri da tale punto. - (2) Rapporto tra capitale netto ai prezzi del 1995 (escluso lo stock di abitazioni) e unita
standard di lavoro totali. - (3) Rapporto tra redditi di lavoro per unita standard di lavoro dipendente e deflatore del valore aggiunto al
costo dei fattori. Valori non corretti per I'introduzione dell'IRAP. - (4) Differenza tra valore aggiunto al costo dei fattori e remunerazione
complessiva del lavoro (comprensiva dei redditi da lavoro imputati agli occupati autonomi) in rapporto al valore aggiunto. Media mobile
dei 4 trimestri fino a quello indicato.

Gli aggiustamenti degli organici sono stati facilitati dal graduale ampliamento delle
possibilita di utilizzo del lavoro a termine, previsto dalla contrattazione collettiva e dalle



innovazioni normative presenti nella legge 24 giugno 1997, n. 196, che ha introdotto
nell’ ordinamento italiano il lavoro interinale. Per quanto riguarda |’ organizzazione pro-
duttiva, dalla seconda meta degli anni novanta i contratti aziendali hanno consentito
un’ estensione del lavoro aturni euna maggiore variabilita dell’ orario contrattualein fun-
zione delle esigenze produittive. Nelle imprese metal meccaniche con almeno 50 addetti del
campione di Federmeccanica, la quota degli operai impiegati su tre o pill turni € passata
dal 12 al 23 per centotrail 1993 eil 1999. Secondo I’ indagine condotta dalla Bancad’ Ita-
lia, nel 1999 il 43 per cento delle imprese industriali con almeno 50 addetti ricorreva a
forme di gestione flessibile degli orari (cfr. la Relazione sull’ anno 1999).

Fig. B15

RETRIBUZIONI CONTRATTUALI E INFLAZIONE IN ITALIA
(dati mensili e variazioni percentuali sui 12 mesi, salvo diversa indicazione)
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] I |
------ Tasso diinflazione effettivo
= R etribuzioni contrattuali
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Fonte: Istat per I'indice dei prezzi al consumo e l'indice delle retribuzioni contrattuali; Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Program-
mazione economica, Documento di programmazione economico-finanziaria, per il tasso di inflazione programmato.

(1) Valore annuale nei due anni seguenti alla pubblicazione del DPEF.

La composizione dell’ occupazione e le politiche del lavoroin Italia

La diffusione dell’ occupazione temporanea ha subito un’interruzione
I”anno passato, per la primavoltadal 1993; per converso, si € intensificata
la crescita dell’ occupazione dipendente permanente a tempo pieno in atto
sin dallameta del 1999, per I’ operare degli incentivi contributivi. Secondo
I"indagine dell’ Istat sulleforzedi lavoro - che nonrilevaal cune categoriedi
occupati comprese invece nella stima di contabilita nazionale (lavoratori
che abitano in convivenze, militari di leva e stranieri non regolari) - nel
2001 il numero delle persone occupate € aumentato del 2,1 per cento rispet-
to al’ anno precedente (tav. B18). In ottobre gli occupati erano 247 milain
piu rispetto adodici mesi prima: 401 milain piu i dipendenti atempo inde-
terminato, 110 milain meno quelli atermine e 44 milain meno quelli auto-
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nomi. Nello scorso mese di gennaio il numero di occupati dipendenti per-
manenti atempo pieno haoltrepassatoi 13,3 milioni, ritornando al massimo
storico raggiunto nel gennaio del 1993.

Tav. B18
STRUTTURA DELL’OCCUPAZIONE IN ITALIA
Variazione Variazione
2001 (1) 2001/2000 (1) ottobre 2001/ottobre 2000
Tipo di occupazione
Migliaia Quote Migliaia Valori Migliaia Valori

di persone | percentuali | dipersone | percentuali | dipersone | percentuali
Indipendente . ................ 5.997 27,9 49 0,8 -44 -0,7
atempopieno............. 5.570 25,9 59 11 4 0,1
atempo parziale .......... 427 2,0 -10 -2,3 -48 -10,7
Dipendente .................. 15.517 72,1 385 2,5 291 1,9
permanente ............... 14.003 65,0 401 29 401 29
atempopieno ........... 13.083 60,8 335 2,6 392 3,0
atempo parziale ......... 920 4,2 66 7,8 9 1,0
temporanea............... 1.514 7,1 -16 -1,0 -110 -6,8
atempopieno ........... 1.045 49 3 0,3 -55 -4,9
atempo parziale ......... 469 2,2 -19 -3,8 -55 -10,9
Totale ... 21.514 100,0 434 2,1 247 1,2

Fonte: Istat, Indagine sulle forze di lavoro. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche.

(1) Media delle rilevazioni trimestrali condotte nei mesi di gennaio, aprile, luglio e ottobre.

Trail 2000 eil 2001, la quota media dei lavoratori atermine € scesa dal 10,1 al 9,8
per cento del totaledei lavoratori dipendenti nell’intera economiaedal 9,3 all’ 8,9 nei set-
tori non agricoli. Secondo elaborazoni del Ministero del Lavoro edellepolitichesociali su
dati dell’INPS; il volume di lavoro intermediato dalle agenzie di lavoro temporaneo ha
continuato a espandersi nel 2001, seppure con un ritmo inferiore ai due anni precedenti:
nel primo semestre esso € ammontato all’ equivalentedi circa 70 mila occupati atempo pie-
no, con un aumento del 51 per cento sullo stesso periodo del 2000. La quota degli occupati
atempo parziale erimasta stabile nel 2001, all’ 8,4 per cento; & passatadall’8,1all’8,2 nei
settori non agricoli.

Il decreto legidativo 6 settembre 2001, n. 368, emesso in attuazione della direttiva
comunitaria 28 giugno 1999, n. 70, ha disciplinato il rapporto di lavoro a tempo deter mi-
nato. La nuova normativa hariconosciuto la validita generale del contratto atermine, non
pil concepito come eccezione al rapporto di lavoro a tempo indeterminato, pur condizio-
nandolo all’ esistenza di ragioni di carattere* tecnico, produttivo, organi zzativo o sostituti-
vo” . Rimane controverso il ruolo della contrattazione collettiva nella fissazione di limiti
guantitativi all’ utilizzo del lavoro a tempo deter minato.

Latendenzarecente auno sviluppo delle forme di rapporto contrattua-
le piu stabile é collegabile afattori congiunturali e fiscali. L’ andamento so-
stenuto dell’ attivita economicafino a primi mesi dell’ anno passato si e ac-
compagnato all’emergere di situazioni locali di carenzadi manodopera. Pur
attenuatesi, queste strozzature permangono di intensita storicamente eleva-



tain tutte le aree del Paese. Dall’ ottobre del 2000 uno stimolo significativo
e stato impresso dai considerevoli sgravi contributivi previsti dall’ art. 7 del-
lalegge 23 dicembre 2000, n. 388.

La legge prevede che i datori di lavoro che aumentano il numero dei dipendenti a
tempo indeterminato rispetto alla media del periodo ottobre 1999-settembre 2000 benefici-
no, fino al 31 dicembre 2003, di un credito di imposta pari a 413,17 euro mensili (619,75
euro nelleregioni meridionali ein alcunealtre aree svantaggiate) per ogni neoassunto che
abbia almeno 25 anni e non sia stato occupato alle dipendenze a tempo indeter minato nei
24 mesi precedenti. Il credito, cumulabile con altre agevolazioni, equivale a uno sgravio
chevaria, secondoi settori, trail 50 el’ 80 per cento degli oneri sociali a carico dei datori
di lavoro per le qualifiche medio-basse nel Centro Nord e puo superareil 100 per cento nel
Mezzogiorno. Il ricorso all’ incentivo é stato considerevolmente superiore alle previsioni:
secondo valutazioni preliminari del Ministero del Lavoro edelle politiche sociali, leminori
entrate fiscali ammonterebbero a 530 milioni di euro nell’intero 2001 eil numero dei lavo-
ratori beneficiari avrebbe superato, |0 scorso settembre, i 100 mila, di cui pitudi 40 milanel
Mezzogiorno. Come termine di raffronto, tra ottobre 2000 e ottobre 2001 il numero com-
plessivo di persone di almeno 25 anni occupate con un contratto alle dipendenze a tempo
indeterminato nel settori privati € aumentato di 258 mila, di cui 82 mila nel Mezzogiorno.
Sebbene una valutazione precisa sia prematura, € probabile chel’ incentivo abbia favorito
|” occupazione per manente rispetto a quella temporanea piuttosto che sostenere la crescita
dell’ occupazione complessiva. L effetto sostitutivo & confermato da stime, relative ai lavo-
ratori che hanno trovato un posto di lavoro dipendente negli ultimi 12 mesi, che mostrano
come la probabilita di essere assunti a tempo indeter minato sia aumentata sopr attutto per
i pitistruiti: avrebbero quindi beneficiato dell’ agevolazione coloro che avrebbero comun-
que avuto un’ elevata probabilita di trovare lavoro, seppureinizialmente atermine anziché
a tempo indeterminato.

Il credito d’ impostacitato haimplicato un’ ulteriore consistente cresci-
tadellerisorse pubbliche volte aincentivare le assunzioni - aumentate trail
1996 eil 2000 dal 6 a 17 per cento della spesa complessiva per e politiche
del lavoro (tav. aB39) - epiuin generale haaccresciuto il peso degli incenti-
vi automatici. Questi hanno unaridotta capacitadi selezionarei beneficiari
edi raggiungerei soggetti piu deboli, ma hanno costi di gestione piu conte-
nuti e sono meno soggetti ad abusi. Nel 2000 hanno interessato oltre 1,7 mi-
lioni di posizioni lavorative, il 47 per cento delle quali nelle regioni meri-
dionali.

Nelle politiche attive del lavoro rientrano anche gli sgravi contributivi
previsti dallemisurevolteafavorirelaregolarizzazione del lavoro sommer-
so. Sulla base delle stime dell’ Istat, la quota dei lavoratori registrati come
non regolari dalla contabilita nazionale si € stabilizzata nel quadriennio
1997-2000 poco soprail 14,5 per cento, rispetto a 13,5 per cento del 1992;
nel complesso, nel 2000 i lavoratori non regolari erano quasi 3,4 milioni.

Nuovemisure per I’ emersionedel lavoroirregolare sono stateintrodotte con lalegge
18 ottobre 2001, n. 383, successivamente modificata dallalegge 23 novembre 2001, n. 409,
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e dalla legge finanziaria per il 2002 (L. 28 dicembre 2001, n. 448; cfr. nell’ Appendice il
paragrafo della sezione Principali provvedimenti: Imposte dirette). Il provvedimento pre-
vede un concordatotributario e previdenzial e, relativamente agli anni pregressi, eintrodu-
ce per leimprese e per i lavoratori “ emersi” un regime fiscale e previdenziale agevolato
per un triennio. Operando esclusivamente attraverso incentivi fiscali, il provwedimento si
discostadai “ contratti di riallineamento” (cfr. la Relazione sull’ anno 2000), imperniati in-
vece sulla sottoscrizione di accordi provinciali trale parti sociali in cui s fissavano retri-
buzioni inferiori ai minimi previsti dai contratti nazionali. Anche per le molte difficoltain-
terpretative, alla meta dello scorso marzo la nuova normativa aveva registrato un numero
di adesioni molto limitato (159 imprese per untotaledi 430 dipendenti). 1| Governo haulte-
riormentemodificatoil provvedimento conil decreto legge 22 febbraio 2002, n. 12, conver-
tito dallalegge 23 aprile 2002, n. 73, che ha prorogato i termini per la presentazionedella
domandadi adesioneal 30 novembredell’annoin corso, ha differito al 2004 il terminedel-
le agevolazioni per le nuove emersioni e ha previsto la possibilita di un percorso di regola-
rizzazione graduale per quanto riguarda gli obblighi diversi da quelli tributari e contribu-
tivi (connessi, per esempio, con la sicurezza sul luogo di lavoro o la tutela ambientale) e
I"adeguamento delle retribuzioni ai minimi contrattuali di categoria; I’ approvazione del
“ piano di regolarizzazione progressiva” € demandata al sindaco del comune ove e situata
I"unita produttiva.

Tav. B19

SPESA PUBBLICA PER LE POLITICHE DEL LAVORO IN ITALIA
(in percentuale del PIL)

Categorie 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
Politiche attive .................... 0,62 0,62 0,69 0,65 0,64 e
di cui: incentivi all'occupazione .. 0,25 0,28 0,40 0,44 0,49 0,56
Politiche passive .................. 0,97 0,85 0,76 0,68 0,63 0,62
Trattamenti di disoccupazione . . .. 0,67 0,62 0,58 0,55 0,52 0,55
Prepensionamenti .............. 0,30 0,23 0,18 0,13 0,11 0,07
Totale .. 1,59 1,47 1,45 1,33 1,27
Fonte: elaborazioni su dati Ministero del Lavoro e delle politiche sociali, Rapporto di monitoraggio sulle politiche occupazionali e del
lavoro, e Istat.
(1) Dati di preconsuntivo.

Nel complesso la spesa pubblica per le politiche attive del lavoro si
mantenuta abbastanza stabile, a di sopra dello 0,6 per cento del PIL, dal
1996 al 2000. L erisorseimpegnate per le politiche passive sono invece sce-
sedal’1alo 0,6 per cento del prodotto, soprattutto per la costante diminu-
zione della spesa per prepensionamenti (tav. B19). Le erogazioni per i trat-
tamenti di disoccupazione sono tornate ad aumentare nel 2001, siaper il ral-
lentamento del ciclo, siaper I’aumento dell’indennita ordinariadi disoccu-
pazione nei settori non agricoli. Nonostante un tasso di disoccupazione an-
coraalto, in rapporto a PIL laspesa per prestazioni sociali afavore del di-
soccupati (comprensivadelle indennita della Cassa integrazione guadagni)
einltaliatrale piu basse della UE. Nel 1999, ultimo anno per cui sono di-
sponibili dati comparabili, la spesa italiana era pari alo 0,6 per cento del
PIL, rispetto all’ 1,8 per cento nella mediadella UE.



L’input di lavoro e gli andamenti settoriali

Comenegli anni precedenti, anche nel 2001 lacrescitadell’ input di la-
voro, misurato in unita standard di lavoro, e statainferiore aquella del nu-
mero di persone, residenti e non, occupate sul territorio nazionale (rispetti-
vamente, 1,6 e 2,1 per cento).

(unita standard di lavoro; quote e variazioni percentuali)

Tav. B20
INPUT DI LAVORO NEI SETTORI DELL'ECONOMIA ITALIANA

Totale Dipendenti
Quote Variazioni Quote Variazioni
Branche
2001 | 2001 | 2001 2001 | 2001 | 2001
1001 | 2001 | £Z2 | 705 | Sooo | 1991 | 2001 | 2557 | Tog6 | S006
Agricoltura, silvicoltura
EPesCa ......oiiiiiiinnn 8,4 5,8(-31,8|-12,4| 0,8 4,3 3,2|-24,0| -4,1| 2,7
Industria in senso stretto ... 23,7\ 219| -6,6/ 1,0/ -0,4| 28,3| 259 -5,7| 20| -0,1
di cui: attivita manifatturiere . 22,71 21,2| -59| 1,6| -0,3| 26,9| 24,8| -49| 27| 01
Costruzioni ................ 6,8 6,8/ 1,7 93| 43 6,1 55| -6,6/ 83| 4,0
Servizi ...ooovviinn... 61,1| 655 8,5 88 20| 61,3| 654| 10,1 99| 2,6
Commercio, riparazioni e beni
perlacasa ............. 15,5| 15,4 04| 6,1 15 94| 11,3| 23,3| 20,2| 35
Alberghi e ristoranti ........ 4,8 55| 15,1| 14,2| 2,9 39| 43| 151| 13,5 2,0
Trasporti, magazzinaggio e
comunicazioni .......... 6,0 6,1| 39| 68| 16 6,7 6,7 25| 6,70 1,7
Intermediazione monetaria e
finanziaria .............. 2,6 2,71 31 33| -0,1| 34 34| 35 32| 0,0
Servizi a imprese e fami-
glie(@) .......coovinn. 7,4 10,4| 43,2| 32,1| 4,9 6,0 8,2| 40,8| 36,9 8,8
Pubblica amministrazione (2) 6,3 57| -7,7| -3,4] -0,7] 9,1 8,1| -7,7| -3,4| -0,7
Istruzione ................ 6,9 6,6/ -4,5| -0,4| 0,1 9,4 8,6/ -6,6| -1,3| 04
Sanita e altri servizi sociali . . 52| 56| 91| 50| 18 62| 63| 62| 43| 19
Altri servizi pubblici, sociali e
personali ............... 3,7 44| 216| 63| 54| 32| 41| 304| 254 8,0
Servizi domestici presso fami-
glie e convivenze......... 2,7 3,11 15,9 1,5/ 1,2 4,0 44| 159| 15| 12
Totale ... |100,0(100,0/ 1,1 5,6/ 1,6/100,0f100,0f 3,2 7,2 2,0

Fonte: Istat, Conti nazionali.

(1) Include attivita immobiliari, noleggio, informatica, ricerca, altre attivita professionali e imprenditoriali. - (2) Include difesa e assicura-

zioni sociali obbligatorie.

L’ aumento dell’ input di lavoro si € concentrato nel settore dei servizi,
doveestatodi 309 milaunita (2 per cento), per nove decimi dipendenti (tav.
B20). Oltre che nel settore degli alberghi e ristoranti (2,9 per cento), giain
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forte crescita nel 2000, gli aumenti maggiori Si Sono registrati nel servizi
privati aleimprese e alle famiglie (4,9 per cento), che includono i dipen-
denti delle agenzie di lavoro interinale, il cui lavoro viene effettivamente
prestato in altri settori, e negli altri servizi pubblici sociali e alle persone
(5,4 per cento). E proseguitoil calo dell’ occupazione nell’ Amministrazione
pubblica (-0,7 per cento).

L’ occupazione nell’ agricoltura, silvicoltura e pesca & aumentata per la
seconda volta dal dopoguerra (0,8 per cento), esclusivamente per effetto di
un incremento delle unita dipendenti (2,7 per cento). Le unitadi lavoro oc-
cupate nel settore delle costruzioni sono aumentate del 4,3 per cento, raffor-
zando la crescita gia molto sostenuta degli ultimi due anni e ritornando sul
valore del 1992. Per il terzo anno consecutivo si & invece contratta la do-
mandadi lavoro nell’ industria (-0,4 per cento), in conseguenzadi unaridu-
zione dell’ 1,9 per cento delle unita di lavoro indipendenti e di una sostan-
ziale stabilita di quelle dipendenti. Nella media del 2001 si e registrato un
lieve calo delle ore lavorate e di quelle di lavoro straordinario.

Secondo I’indagine condotta annualmente dalla Banca d'ltalia (tav. B21 e taw.
aB42-aB48), nel 2001 I’ occupazi one dipendente nelle imprese industriali con almeno 20
addetti € rimasta sostanzialmente stabile: la riduzione degli organici nelle imprese piu
grandi enel Nord Ovest é stata compensata dall’ andamento positivo nelleimprese con me-
no di 200 addetti e nel Nord Est e nel Mezzogiorno. Per il secondo anno consecutivo sono
aumentate le assunzioni a tempo indeterminato, in particolare nelle imprese con meno di
50 addetti ein quelle meridionali. Nel 2001 un quinto delle imprese con almeno 50 addetti
ha utilizzato incentivi alle assunzioni; nelle imprese localizzate nel Mezzogiorno, dove gli
sgravi contributivi sono maggiori, questa quota sale al 48 per cento. Il credito di imposta
previsto dallalegge n. 388 hariguardato il 10 per cento delle assunzioni a tempo indeter-
minato, il 31 per cento nelle imprese meridionali. Il turnover é rimasto sui livelli elevati
raggiunti a meta degli anni novanta. Le ore effettivamente lavorate per dipendente sono
leggermente diminuite, anche per I’aumento delle ore di Cassa integrazione guadagni. Il
ricorso al lavoro interinale ha continuato a espander si, soprattutto nelleimprese pitigran-
di: inquelleconalmeno 50 addetti ha raggiunto un’incidenza media sul monteorelavorate
pari all’1,2 per cento, dallo 0,8 nel 2000 € 0,4 nel 1999.

La disoccupazione e I’ offerta di lavoro

Nell’area dell’ euro il tasso di disoccupazione si € ridotto nella media
del 2001 al’ 8,3 per cento, dall’ 8,8 del 2000; in Francia e diminuito all’ 8,6
per cento e in Spagna a 13,0; in Germania e rimasto stabile a 7,9 (tav.
aB34). Nel corso dell’anno la riduzione del tasso di disoccupazione
dell’ area, che proseguivadal 1997, si etuttaviainterrotta, comein Francia,
Germania e Spagna (fig. B16).

In Italia, invece, il tasso di disoccupazione € ancora diminuito nello
scorso gennaio (9,1 per cento, corretto per i fattori stagionali). Nellamedia



dell’anno esceso al 9,5 per cento nel 2001 dal 10,6 del 2000; lacomponente
di lungo periodo si éridottadal 6,5 a 5,9 per cento. || calo hariguardato en-
trambi i sessi, € stato molto pronunciato trai giovani di etacompresatrai 15
ei 24 anni e hainteressato tutteleripartizioni territoriali: il tasso di disoccu-
pazione é sceso al 4,0 per centoal Nord, a 7,4 al Centroeal 19,3 nel Mezzo-
giorno (tav. aB35). Il numero di personein cercadi lavoro édiminuito di 228
milaunita (-9,1 per cento) a 2.267 mila.

Tav. B21

OCCUPAZIONE E ORARI DI LAVORO NELLE IMPRESE
INDUSTRIALI ITALIANE CON ALMENO 20 ADDETTI NEL 2001
(valori percentuali)

Classe dimensionale

(numero di addetti) Area geografica (1)

Voci Totale

500 Nord Nord Centro Sud

20-49 | 50-199 1200-499 | o yre Ovest Est e Isole

Occupazione dipendente

Occupazione media (2) (3) 0,1 0,7 08| -1,0| -13| -11 15| -0,2 0,5

Occupazione alla fine
dellanno (2) .......... -0,6 05| -01| -0,7| -20| -15 05| -1,0 0,2

Quota di occupati a tempo
determinato alla fine
dellanno............. 6,3 7,6 6,0 5,8 5,6 5,2 7,1 6,5 7,8

Turnover (4)

Turnover .............. 340 379| 365| 330| 28,2| 26,7| 40,2| 335| 423
Assunzioni ........... 16,7 19,2| 18,2| 16,2| 13,1| 12,7| 20,3| 16,3 20,9
atempoindeterminato 7,3 8,9 7,4 6,2 6,3 6,5 8,2 6,7 8,4

a tempo determinato 94| 10,3| 10,8| 10,0 6,8 6,2 12,1 96| 125
Cessazioni ........... 17,3 18,7 18,3 16,8 15,1 14,0 19,9 17,2 21,4

per fine contratto a
tempo determinato 96| 10,1| 11,2| 10,6 6,9 6,5 125 94| 12,4

per altri motivi ...... 7,7 8,6 7,1 6,2 8,2 7,5 7,4 7,8 9,0

Orario di lavoro effettivo

Ore lavorate per dipen-

dente (2) ............. -0,7 ..\ -0,7( -11| -14| -0,7| -13| -05 0,2
Incidenza del lavoro

straordinario (5) ....... 4,1 3,8 4,2 4,2 4,4 4,3 4,2 3,9 3,7
Incidenza del lavoro interi-

nale(5)6) ........... 12| .... 11 1,4 1,2 1,3 1,2 1,0 1,0
Incidenza della CIG (5) (6) 12| .... 1,0 0,9 15 1,0 1,2 11 2,0

Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sugliinvestimenti delle imprese dell'industria in senso stretto. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note meto-
dologiche.

(1) Localizzazione effettiva degli addetti. - (2) Variazioni percentuali sull'anno precedente. - (3) Valori stimati per le imprese tra 20 e
49 addetti. - (4) Flussi nell'anno in rapporto alla media tra occupazione a inizio e fine anno. - (5) In rapporto alle ore effettivamente

lavorate dai dipendenti. - (6) Totale riferito alle sole imprese con almeno 50 addetti.
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Fig. B16
TASSO DI DISOCCUPAZIONE NELL'AREA DELL'EURO
(dati trimestrali destagionalizzati; valori percentuali)
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Fonte: Istat ed Eurostat, Indagine sulle forze di lavoro. Cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche.

Nellamediadel 2001 I’ offerta di lavoro e stata pari a23.781 mila per-
sone, 206 milapiu che nel 2000 (0,9 per cento). |l tasso di attivita della po-
polazione con etacompresatrai 15 ei 64 anni esalito al 60,4 per cento (59,9
nel 2000). Lacrescitadell’ offerta, piufortea Centro Nord, si € concentrata
ancoraquasi esclusivamente nella popolazione femminile: il tasso di attivi-
tadelledonne e salito dal 46,3 al 47,3 per cento; quello degli uomini érima-
sto stabile al 73,6 per cento. Il tasso di occupazione della popolazione con
etacompresatrai 15 ei 64 anni ésalito dal 53,5 al 54,6 per cento, marimane
ancoramolto lontano dallamediadell’ areadell’ euro e dagli obiettivi fissati
per laUE al vertice europeo di Lisbona (70 per cento allafine del decennio
in corso).

Leretribuzioni, il costo del lavoro eladistribuzionefunzionaledel reddito

Ladurata biennale dei contratti nazionali ha contribuito a evitare che
|’ accel erazione temporaneadei prezzi tralafinedel 2000 el’inizio del 2001
venisse incorporata nella dinamica del costo del lavoro. Lo scorso anno le
retribuzioni lordeper unitastandard di |avoro dipendente(retribuzioni di fat-



to misurate nei conti nazionali) sono cresciute del 2,5 per cento nel settore
privato, con unariduzionedello 0,2 per centointermini reali (tav. B22). Nei
servizi pubblici esocidli il rinnovo del contratto dell” Amministrazione pub-
blicahadeterminato unincremento del 4,2 per cento, dopo quello giasoste-
nuto del 2000 (3,9 per cento), aparziaerecupero di unadinamicaretributiva
in passato piu contenutachenel resto dell’ economia. I tasso di crescitadelle
retribuzioni unitarie € risultato pari a 3 per cento nell’ intera economia.

Nell’industriain senso stretto I'aumento delle retribuzioni unitarie di
fatto e stato del 2,9 per cento, superiore di un punto percentuale agli incre-
menti contrattuali nazionali di settore. L’ aumento del costo del lavoro - la
sommadi retribuzioni lorde e oneri sociali acarico dei datori di lavoro - per
unita di lavoro dipendente (2,7 per cento) e stato piu contenuto di quello
delle retribuzioni, in virtu della riduzione degli oneri sociali. Dopo essere
aumentata del 2,7 per cento nel 2000, la produttivita del lavoro e cresciuta
dello 0,9 nel 2001, riflettendo il rallentamento dell’ attivitaproduttiva. 11 co-
sto del lavoro per unita di prodotto e pertanto cresciuto dell’ 1,8 per cento,
dopo la stasi nel 2000, in linea con la Francia e la Germania e assai meno
che in Spagna (cfr. il capitolo: | prezzi ei costi).

Fig. B17
QUOTA DEI PROFITTI LORDI SUL VALORE AGGIUNTO
NEI PRINCIPALI PAESI DELL'AREA DELL'EURO (1)
(valori percentuali)
50 T T 50
Settore privato Industria in senso stretto
45 | 45
’\’_/
40 ,._/ /\,,/__ 40
35 T o~ —— | 35
=~ i
30 e 30
25 25
20 20
91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01
- = = Germania —ltalia — —Francia Spagna

Fonte: Istat ed Eurostat, Conti nazionali.
(1) I profitti lordi sono calcolati come differenza tra il valore aggiunto a prezzi base e la remunerazione complessiva del lavoro (comprensi-
va dei redditi da lavoro imputati agli occupati autonomi). Per I'ltalia, valori corretti per I'introduzione dell'lRAP.

Nel periodo 1991-2001 laquotadel capitale nelladistribuzione del va-
lore aggiunto (aprezzi base) e cresciutanel nostro paese, nell’ intero settore
privato, in misurasuperiore agquanto osservato in Francia, Spagnae Germa-
nia(fig. B17). A frontedi unacrescitadellaproduttivitadel lavoro solo leg-
germenteinferiore aquellatedescae superiore aquellafrancese e spagnola,
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COSTO DEL LAVORO E PRODUTTIVITA IN ITALIA
(variazioni percentuali annue)

Tav. B22

i | | rom |Foae | B | cwo | . | P
Anni a prezzi standard per unita Sg;: dlg;ge:ji per unita del lavoro sul valore
basg ai di Iavo_ro st_andard lavoro st_andard ~ per unita agglunu_) non
prezzi del totali di lavoro dipendente |, dilavoro di prodotto (1) a prezzi coretta | cOTetta
1995 dipendente (1) base (1) (2)
Industria in senso stretto
Media 1981-1985 0,2 -2,7 3,0 15,9 16,2 13,0 66,9 1,3 1,8
Media 1986-1990 3,2 0,6 2,5 7,3 8,0 53 64,6 1,9 0,7
Media 1991-1995 1,5 -1,7 3,2 5,8 59 2,7 67,2 2,1 1,5
Media 1996-2000 1,2 0,1 11 3,4 2,6 15 64,2 0,4 ..
1999 .......... 0,4 -0,7 11 2,9 2,3 1,2 63,9 0,1 -0,3
2000 .......... 2,7 .. 2,7 2,6 2,8 .. 62,9 1,7 -0,3
2001 .......... 0,5 -0,4 0,9 2,9 2,7 1,8 62,2 -0,2 0,8
Costruzioni
Media 1981-1985 0,1 -1,3 1,4 16,0 15,3 13,7 63,5 0,2
Media 1986-1990 1,9 -0,4 2,3 9,9 10,5 8,0 66,0 2,0
Media 1991-1995 -1,2 -0,6 -0,6 4,6 4,6 53 70,1 -0,5
Media 1996-2000 1,1 0,7 0,4 3,4 2,3 2,0 70,4 -0,3
1999 .......... 1,1 2,2 -11 3,1 3,1 4,2 71,2 -1,6
2000 .......... 2,3 2,6 -0,3 2,3 2,4 2,7 71,0 -0,9
2001 .......... 4,5 4,3 0,1 2,4 2,2 2,0 70,8 0,1
Servizi privati (4) (5)
Media 1981-1985 3,0 3,7 -0,7 14,1 13,5 14,3 75,5 -0,6
Media 1986-1990 3,7 1,7 2,0 7,0 7,3 51 71,2 1,4
Media 1991-1995 1,7 -0,2 1,9 5,8 55 3,6 70,3 1,0
Media 1996-2000 3,3 2,4 0,9 3,0 2,1 1,3 65,4 0,6
1999 .......... 1,9 2,4 -0,5 2,7 2,3 2,8 64,8 -0,9
2000 .......... 6,2 3,8 2,3 2,9 2,9 0,5 64,6 2,3
2001 .......... 29 2,5 0,4 2,2 2,1 1,7 64,3 0,1
Settore privato (5)
Media 1981-1985 1,7 -0,2 1,9 15,4 15,3 13,2 75,2 1,0
Media 1986-1990 3,3 0,4 2,9 7,3 7,9 4,9 72,1 2,0
Media 1991-1995 1,4 -11 2,6 5,8 57 31 72,7 1,7
Media 1996-2000 2,5 1,0 1,4 3,4 2,5 11 68,1 0,8
1999 .......... 1,7 0,8 0,9 3,0 2,5 1,7 67,5 0,1
2000 .......... 4,6 2,1 2,5 2,8 2,8 0,3 66,8 1,8
2001 .......... 2,0 1,7 0,3 2,5 2,3 2,0 66,5 -0,1
Totale economia (5)
Media 1981-1985 1,6 0,5 11 15,3 15,2 14,0 77,5 0,6 0,3
Media 1986-1990 2,8 0,7 2,1 8,1 8,5 6,3 74,8 15 1,2
Media 1991-1995 1,3 -0,8 2,0 51 5,3 3,2 75,1 1,4 0,9
Media 1996-2000 2,0 0,8 1,2 3,5 2,8 1,6 71,0 0,8 0,5
1999 .......... 1,4 0,8 0,6 2,8 2,4 1,8 70,2 0,1 -0,2
2000 .......... 3,4 1,7 1,7 31 3,0 1,3 69,8 1,3 1,2
2001 .......... 1,9 1,6 0,3 3,0 2,8 25 69,5 -0,1
Fonte: Istat, Conti nazionali.
(1) Nel 1998 r'introduzione dell'lRAP e la contestuale eliminazione di alcuni contributi a carico delle imprese hanno determinato una discontinuita nei dati. -
(2) Valori percentuali. - (3) La produttivita totale dei fattori rappresenta la crescita del prodotto attribuibile al progresso tecnico ed € calcolata come differenza
trailtasso di crescita del valore aggiunto al costo dei fattori e i tassi di crescita dell'input di lavoro e dello stock di capitale, ponderati con le rispettive quote distributi-
ve. La produlttivita corretta tiene conto dei miglioramenti qualitativi dell'input di lavoro e, per la sola industria, anche della variazione delle ore lavorate e del grado
di utilizzo dello stock di capitale. Valori parzialmente stimati per il 2001. - (4) Includono commercio, alberghi, trasporti, comunicazioni, intermediazione creditizia,
servizi vari a imprese e famiglie. - (5) Al netto della locazione dei fabbricati.




guesto andamento e derivato da una dinamica del costo del lavoro, in rap-
porto a deflatore del valore aggiunto, inferiore rispetto agli altri paesi.
Nell’industriain senso stretto I’ aumento dellaquota del capitale e stato piu
contenuto per I’ evoluzione della produttivita del lavoro, piu lenta che in
Francia e in Germania.

Inltalia, secondolacontabilita nazionale, nel settoreprivatolaquotadel capitalesul
valore aggiunto al costo dei fattori (calcolata imputando ai lavoratori autonomi il reddito
medio dei dipendenti) € cresciuta ininterrottamente dalla meta degli anni settanta fino al
2001, raggiungendo livelli storicamente elevati. Questo andamento, comune ad altri paesi
industrializzati, discende da una crescita dei margini di profitto in molti settori dell’ econo-
mia e non da unariallocazione settoriale verso i comparti a piu alta intensita di capitale.
La quota dei profitti € aumentata in misura piu € evata nei trasporti, nelle comunicazoni
enellaproduzioneedistribuzionedi energia, settori caratterizzati da condizoni di mercato
meno concorrenziali e darendimenti del capitale storicamente bassi einteressati, negli an-
ni recenti, da un processo di privatizzazione; € diminuita nelle costruzioni ed érimastare-
|ativamente stabile, dopo aver recuperato la caduta dei primi anni settanta, nella trasfor-
mazioneindustriale. Nell’ intero settore privato la crescita & divenuta pit intensa nella pri-
ma meta degli anni novanta, per poi continuare su ritmi piu contenuti fino al 2001, nono-
stante una sostanziale stabilita del rapporto tra capitale e valore aggiunto: I'incremento
della produttivita del lavoro ha pit che compensato un aumento del costo del lavoro supe-
riore a quello dei prezzi al consumo e una dinamica sfavorevole del deflatore del valore
aggiunto rispetto ai prezzi al consumo. Nel settore manifatturiero, pit esposto alla concor-
renza internazionale, il peggioramento del rapporto tra prezzi dell’ output e prezzi al con-
sumo e stato piu forte, determinando, unitamente a un rallentamento della produittivita del
lavoro nella seconda meta del decennio, una sostanzial e stabilita della quota del capitale,
che nel 2001 era sui livelli dei primi anni novanta.

L’ evoluzione della quota del capitale sul valore aggiunto coglie solo parzialmenteil
miglioramento della redditivita delle imprese italiane nel periodo 1990-2000. Secondo i
conti dei settori istituzionali dell’ Istat, nelle societa non finanziarie la quota del capitale
sul valore aggiunto € aumentata di piu di due punti percentuali; aggiungendo gli altri in-
troiti e sottraendo gli oneri finanziari e le imposte, la quota dei profitti € cresciuta di oltre
sel punti percentuali (cinque punti al netto degli ammortamenti), per |’ incremento del mar-
gine operativo lordo, prima, e la riduzione degli oneri finanziari, poi.

Lerelazioni industriali

Nel 2001 sono stati rinnovati i contratti nazionali di lavoro dell’ Ammi-
nistrazione pubblica e del settore metalmeccanico e del commercio. Questi
ultimi due contratti, riguardanti complessivamenteoltretre milioni di dipen-
denti, sono un punto di riferimento per I’ intero sistema contrattual e privato.

| rinnovi dei contratti nel settori metalmeccanico e del commercio sono stati siglati
in luglio con unritardo di oltre sei mesi, il primo senza I’ adesione della FIOM, maggiore
sindacato del settore. Hanno previsto incrementi medi annuali delleretribuzioni pro capite
del 2,5 per cento circanel biennio 2001-02. Aggiungendoi premi pagati alivelloaziendale,
la dinamica delleretribuzioni compl essive dovrebbe sostanzialmenterecuperarelo scosta-
mento registrato tra inflazone effettiva e programmata nel biennio 2000-01. I contratto
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dell’ Amministrazione pubblica per |0 stesso biennio, rinnovato agli inizi dello scorso anno,
ha determinato un incremento delle retribuzioni contrattuali del 4,1 per cento nel 2001.

Nell’ ultimo decennio si € solo parzialmente estesa la copertura della
contrattazione aziendale integrativa, cui gli accordi di politica dei redditi
del primi anni novanta attribuivano il compito di distribuire i guadagni di
produttivita. Ne rimane tuttora esclusa la gran parte dei dipendenti delle
piccole e medie imprese.

Tav. B23

CONTRATTAZIONE AZIENDALE
NELLE IMPRESE INDUSTRIALI ITALIANE TRA 20 E 49 ADDETTI NEL 2001
(quote percentuali sul totale delle imprese)

. Area geografica (1)
Voci Totale

Nord Ovest Nord Est Centro Sud e Isole

Incrementi salariali contrattati in azienda

Nessun contratto aziendale negli
ultimi120anni ................ 66,0 68,6 58,0 59,6 84,8
Almeno un contratto aziendale .. 34,0 31,4 42,0 40,4 15,2
Senza incrementi retributivi . . . . 9,8 4.4 11,0 20,7 6,6
Con premi salariali tradizionali . 10,5 12,7 12,1 75 53
Con premi parzialmente variabili 6,0 6,3 8,3 4,6 2,2
Con premi totalmente variabili . 7,7 8,0 10,6 75 11

Flessibilita contrattuale degli orari di lavoro standard (2)

Nessun contratto aziendale negli

ultimi10anni ................ 66,0 68,6 58,0 59,6 84,8
Almeno un contratto aziendale .. 34,0 31,4 42,0 40,4 15,2
Senza forme di flessibilita oraria 3,2 2,5 53 2,8 1,0
Con orario standard come media
plurisettimanale ............ 211 16,7 28,2 27,3 9,0
Con orario standard variabile con
la produzione .............. 11,6 12,5 12,4 13,5 6,0
Con banca individuale delle ore 3,8 3,8 4,6 4,1 2,1

Conriduzione di orario per turnisti
aggiuntiva rispetto al contratto
nazionale .................. 3,0 4,8 1,3 3,4 1,7

Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sugli investimenti delle imprese dell'industria in senso stretto. Cfr. nel’Appendice la sezione: Note meto-
dologiche.

(1) Localizzazione effettiva degli addetti. - (2) Riferito solo alle forme esplicitamente concordate nel contratto aziendale. Sono possibili
risposte multiple.

Secondo I'indagine della Banca d' Italia, nel 2001 circa un terzo delle impreseindu-
striali con un numero di addetti compreso tra 20 e 49 aveva siglato un contratto aziendale
nei dieci anni precedenti, di cui meno della meta con premi salariali variabili in funzione
dell’ andamento economico dell’impresa (tav. B23). Anche gli strumenti per la gestione
flessibile degli orari di lavoro sono meno diffusi rispetto alleimpreseindustriali con alme-



no 50 addetti. In queste ultime la copertura della contrattazione aziendale € quasi totalee
la meta circa dei dipendenti ha ricevuto nel 2001 incrementi salariali definiti a livello
aziendale, addizionali rispetto a quelli fissati nel contratti nazionali. La quota scendea un
terzo per leimprese con un numero di addetti compresotra50 e 99 ea un quarto al Sud. Nel
2001 questi incrementi dovrebbero aver contribuito, comenell’ anno precedente, per unva-
lore compreso tra 0,6 € 0,8 punti percentuali all’ aumento complessivo delleretribuzioni di
fatto nell’industria in senso stretto.

Nel novembre 2001 il Consiglio dei ministri ha approvato un disegno
di legge delegavolto ariformare regole eistituti del mercato del lavoro ita-
lianoal finedi accrescernelaflessibilita. | provvedimento prospetta, tral’ al -
tro, la sospensione temporanea, per alcune tipologie di lavoratori, dell’ art.
18 dello Statuto dei lavoratori (legge 20 maggio 1970, n. 300).

Secondo I’ ordinamento italiano, il licenziamento di un dipendente (con I’ esclusione
dei dirigenti edei lavoratori domestici) deveesseremotivato daragioni oggettivelegatealle
necessita produttive dell” impresa o0 soggetti ve dovute a comportamenti sanzionabili del la-
voratore. Nel casoin cui il lavoratorericorrain giudizio contro il licenziamento e questo
venga riconosciuto illegittimo, per i lavoratori delle imprese private con piu di 15 addetti
eprevistadall’art. 18 latutelareale, consistentein un risarcimento monetario enella possi-
bilitaper il lavoratoredi sceglieretrail reintegro nel posto di lavoro o un'’ ulterioreindenni-
ta; per i lavoratori delle altre imprese private € prevista la tutela obbligatoria, costituita
esclusivamentedaunrisarcimento monetario, ameno cheil datoredi lavoro opti per larias-
sunzione. Per le imprese private con pit di 15 addetti, la legge 23 luglio 1991, n. 223, ha
disciplinatoi licenziamenti collettivi (riguardanti almeno 5 dipendenti e motivati da neces-
sita produttive), specificando una procedura che coinvolge le parti sociali egli organi am-
ministrativi locali.

In mancanza di informazioni pitl precise, il numero annuo dei licenziamenti in ltalia
puo essereapprossimato dal numerodi “ personenon occupatechedichiaranodi aver perso
il lavoro per licenziiamento nell’anno precedente I'intervista” rilevato nell’indagine
dell’ Istat sulleforze di lavoro; questa fonte fornisce una stima per difetto, perché non com-
prendei lavoratori licenziati che hanno successivamenteritrovato un’ occupazione. |1 tasso
di licenziamento- il rapportotranumerodei licenziamenti cosi approssimato eoccupazione
media - &€ considerevolmente aumentato nella recessionedel triennio 1992-94, la pit grave
dal dopoguerraintermini di caduta dell’ occupazione, ed € poi ridisceso gradualmente, a
mano a mano che miglioravano le condizioni del mercato del lavoro (fig. B18 di sinistra).
Questo andamento temporale € corroborato dall’evidenza, settoriale ma significativa,
dell’indagine di Federmeccanica tra le imprese metalmeccaniche.

La prospettata modifica della disciplina del licenziamenti individuali
mira ad alentarei vincoli per le imprese nella gestione del personale.

Secondo I'analisi comparata dell’ OCSE, nel confronto con gli altri paesi sviluppati
ladisciplinaitaliana del licenziamento individuale étra quellein cui il grado di tutela dei
lavoratori in caso di licenziamento illegittimo € particolarmente elevato, sia per il numero
dei casi in cui la normativa prevedeil reintegro, sia per i costi monetari associati; étrale
menorestrittiveper ladefinizionedelleragioni ammesseeleprocedure. L' indicedell’ OCSE
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che sintetizza tutti questi elementi normativi collocal’ [taliatrai paesi incui i vincoli ai li-
cenziamenti sono piu stringenti. La valutazione dell’ OCSE e peraltro fortementeinfluenza-
tadall’inclusione del trattamento di finerapportotrai costi monetari del licenziamento; se
losi escludesse, la normativaitaliana sul licenziamento individual erisulterebbein Europa
tralemenovincolistiche. L’ indicatoredell’ OCSE si riferisceperaltroallaprescrizionelegi-
slativa e non tiene espressamente conto delle ampie differenze tra paesi nella frequenza di
ricorsoingiudiziodelleparti, nelleinter pretazioni giurisprudenziali enelladurata dei pro-
cessi. In molti paesi la durata della causarileva per la quantificazione del risarcimento, e
quindi per |I’onerea carico del datoredi lavoro, in caso di licenziamento illegittimo: in Ita-
lia, nel casi in cui e prevista |’ applicazione dell’art. 18, il risarcimento &€ commisurato al
periodo trascorso tra il licenziamento e la sentenza.

L’entita del contenzioso in materia di licenziamenti nel nostro paese puo essere ap-
prossimata con il numero dei procedimenti risolti con sentenza di primo grado attinenti
all’ estinzionedi rapporti di lavorosubordinato, espressoinrapportoall’ occupazionedipen-
dente(fig. B18 di destra). Il fortissimo incremento delle controversie nel triennio 1995-97,
riconducibile all’ elevato numero di licenziamenti nel triennio precedente, si € associato a
unadiminuzionedellaquotadi sentenzefavorevoli allapartechehaawviatoil procedimento
(presumibilmenteil lavoratoreoi lavoratori). Nellafasedi massima espansionedel conten-
Zioso - generalmente molto inferiore a quello nel Regno Unito, in Francia, in Germania e
in Soagna - si € notevolmente allungata la durata dei procedimenti, passatain mediada 14
mesi nel 1992 a 21 nel 1999 per ogni gradodi giudizio, conunrilevanteonereper leimprese.

Fig. B18
TASSI DI LICENZIAMENTO E PROCEDIMENTI GIUDIZIARI
(valori percentuali e per 10.000 lavoratori dipendenti)
2,0 2,010,0 N
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Indagine sulle forze di lavoro, Federmeccanica, Indagine sulla situazione dellindustria meccanica, e
Istat, Statistiche giudiziari civili.

(1) Rapporto percentuale tra il numero di persone non occupate che dichiarano, nell'indagine sulle forze di lavoro, di aver perso il lavoro
per licenziamento nell’anno precedente l'intervista e I'occupazione dipendente media nell'anno. - (2) Rapporto percentuale tra il numero
dei licenziamenti e I'occupazione media nelle imprese metalmeccaniche con almento 50 dipendenti. - (3) Quota percentuale di procedi-
menti conclusi con sentenza di accoglimento. - (4) Numero di controversie risolte con sentenza di primo grado attinenti all'estinzione
di rapporti di lavoro subordinato per 10.000 lavoratori dipendenti.

La citata legge delega, riprendendo le proposte avanzate nel Libro
bianco sul mercato del lavoroin Italiadel Ministero del Lavoro edellepoli-
tichesociali (cfr. il riquadro relativo nel Bollettino economico, n. 37, 2001),
prevede unanuova organizzazione del servizi per I'impiego, pubblici e pri-



vati, unarevisione organicadegli incentivi all’ occupazione e degli ammor-
tizzatori sociali e unaridefinizione dei rapporti contrattuali nella direzione
di unaminorerigidita. Tali interventi intendono rafforzare la competitivita
strutturale delle imprese italiane, facilitando il passaggio da un’ occupazio-
ne all’ altra e mantenendo latutela del diritti dei lavoratori.

Laripresadellaconflittualitatrale parti sociali connessa con lapropo-
stadi riformadelladisciplinadei licenziamenti individuali non haostacola
to lapositivaconclusione, nei primi mesi del 2002, dei rinnovi dei contratti
nazionali di lavoro nei settori edile, chimico, bancario, del legno e arreda-
mento, del tessile e abbigliamento e del gas e acqua. Questi contratti hanno
previsto il sostanziale recupero aposteriori dello scarto trainflazione effet-
tiva e programmata nel biennio 2000-01, confermando per |’ anno in corso
incrementi retributivi compatibili con la stabilitadel prezzi. Nell’ Ammini-
strazione pubblica I'accordo siglato |o scorso febbraio per il biennio
2002-03 prevede un incremento medio annuo del 2,8 per cento circa, di cui
guattro quinti a coperturadellamaggiore inflazione passata e di quellapro-
grammata per il biennio 2002-03 el resto atitolo di incremento della pro-
duttivita.

La distribuzione personale delle retribuzioni nette e dei redditi familiari

Secondo |’indagine biennale campionaria della Banca d’ Italia sui bi-
lanci dellefamiglieitaliane, trail 1998 eil 2000 le retribuzioni reali medie
mensili dei lavoratori dipendenti sono cresciute, a netto delle imposte e del
contributi sociali, dello 0,7 per cento al’anno, dopo essere diminuite
dell’ 1,0 per cento all’ anno dal 1989 al 1998 (tav. B24). L' aumento nel Mez-
zogiorno e stato inferiore aquello nel Centro Nord, originando un ulteriore
leggero ampliamento dei divari territoriali.

La dispersione delle retribuzioni mensili nette é rimasta sostanzial-
mente immutata sul livello raggiunto nel 1993, quando era significativa-
mente aumentatarispetto al 1991. Laquotadei lavoratori abassaretribuzio-
ne, cioe inferiore ai due terzi della retribuzione mediana delle posizioni a
tempo pieno, é diminuitaa 16,8 per cento nel 2000 (18,3 nel 1998), ma e
rimasta molto superiore a 10,3 del 1991. Il recente miglioramento ha ri-
guardato uomini e donne e tutte le aree del Paese.

Per approssimareil livello di benessere economico delle persone é sta-
to calcolatoil reddito complessivamente percepito daunafamiglia(inclusi-
vo degli affitti imputati sulle abitazioni di residenzae al netto delle imposte
e dei contributi sociali pagati) elo si é corretto con la scaladi equivalenza
utilizzatadall’ Eurostat per tenere conto dellacomposizione familiare e del-
le economie di scala che derivano dalla coabitazione. Trail 1998 eil 2000

137



Tav. B24
RETRIBUZIONI REALI NETTE MENSILI IN ITALIA (1)
(valori a prezzi 2000)

1989 ‘ 1991 ‘ 1993 1995 ‘ 1998 ‘ 2000
Voci
Migliaia di lire Euro
I | I I |
Totale lavoratori dipendenti
Retribuzioni medie ............. 2.396 | 2.297 | 2.329 | 2.240 | 2.183 2213 | 1.143
Maschi .................... 2.562 | 2.472 | 2.541 | 2.455 | 2.368 2.414 | 1.247
Femmine .................. 2.109 | 2.007 | 1.993 | 1.916 | 1.914 1.914 988
CentroNord ............... 2.408 | 2.327 | 2.359 | 2.288 | 2.269 2.300 | 1.188
Mezzogiorno ............... 2.362 | 2.221 | 2.255 | 2.125 | 1.977 1.988 | 1.027
IndicediGini (2)............... 0,193 | 0,194 | 0,241 | 0,234 | 0,241 0,240
Rapporto interdecilico (3) ....... 2,2 2,4 2,8 2,8 31 31

Quota dilavoratori a bassa retribu-

zione (4) ... 8,1 10,3 15,7 13,7 18,3 16,8
Maschi .................... 49 6,1 9,7 8,2 13,0 11,1
Femmine .................. 13,8 17,2 25,1 22,0 25,9 25,4
CentroNord ............... 8,1 9,2 13,7 11,4 14,4 13,2
Mezzogiorno ............... 8,2 13,0 20,6 19,2 27,6 26,2

Lavoratori dipendenti a tempo pieno

Retribuzioni medie . ............ 2424 | 2.336 | 2.400 | 2.308 | 2.295 2.326 1.201
Maschi .................... 2571 | 2484 | 2562 | 2.471 | 2.432 2.462 1.272
Femmine .................. 2.155 | 2.072 | 2.112 | 2.031 | 2.069 2.087 | 1.078
CentroNord ............... 2.441 | 2.370 | 2.438 | 2.364 | 2.371 2402 | 1.241
Mezzogiorno ............... 2.379 | 2.250 | 2.304 | 2.175 | 2.109 2.120 | 1.095

IndicediGini (2) ............... 0,187 | 0,186 | 0,227 | 0,220 | 0,216 0,217

Rapporto interdecilico (3) ....... 2,2 2,2 25 2,4 2,6 2,4

Quota di lavoratori a bassa retribu-

zione (4) ... 6,4 7,9 11,9 9,7 12,2 10,5
Maschi .................... 4,5 55 8,8 75 9,8 8,9
Femmine .................. 10,0 12,4 17,3 13,5 16,1 13,4
CentroNord ............... 6,2 6,7 9,4 7,0 8,6 7,4
Mezzogiorno ............... 7,0 11,2 18,1 16,3 20,9 19,0

Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sui bilanci delle famiglie italiane, Archivio storico (Versione 2.0, febbraio 2002). Cfr. nell’Appendice la
sezione: Note metodologiche.

(1) Posizioni lavorative dipendenti principali, escluse le attivita secondarie. Le retribuzioni sono deflazionate con I'indice dei prezzi al
consumo per l'intera collettivita nazionale. - (2) L'indice di concentrazione di Gini € compreso tra 0 (perfetta uguaglianza) e 1 (massima
disuguaglianza). - (3) Rapporto tra la retribuzione corrispondente al 9° decile piu elevato e quella corrispondente al 1° decile pit basso.
- (4) Quota percentuale. Secondo la definizione del’'OCSE, “bassa retribuzione” € quella inferiore ai 2/3 del valore mediano della distri-
buzione delle retribuzioni dei lavoratori a tempo pieno.
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tale “reddito equivalente disponibile” e aumentato del 3,0 per cento all’ an-
no aprezzi correnti edello 0,9 a prezzi costanti, proseguendo nellafase di
espansione avviatanel 1995. Dal 1995 al 2000 la crescita annuain termini
reali e statadell’ 1,8 per cento, dopo che nel sei anni precedenti, dal 1989 al
1995, il reddito eradiminuito dello 0,4 per cento all’ anno (tav. B25).

Tav. B25

REDDITO REALE FAMILIARE EQUIVALENTE DISPONIBILE IN ITALIA (1)
(valori a prezzi 2000)

1989 ‘ 1991 ‘ 1993 1995 ‘ 1998 ‘ 2000
Voci
Migliaia di lire Euro

Reddito equivalente medio ....... 26.560 | 26.660 | 26.029 | 25.930 | 27.871 | 28.374 | 14.654

CentroNord .................. 30.191 | 30.276 | 30.106 | 30.115| 32.879 | 33.087 | 17.088

Mezzogiorno . ................. 20.266 | 20.280 | 18.855 | 18.611 | 19.074 | 20.061 | 10.361
IndicediGini(2) ................. 0,300| 0,291| 0,336| 0,337 | 0,349 0,335

CentroNord .................. 0,277| 0,264| 0,300( 0,299| 0,316 0,293

Mezzogiorno . ................. 0,291| 0,291| 0,350| 0,357 | 0,350 0,357
Rapporto interdecilico (3) ......... 3,7 3,8 4,7 4,7 49 4,6
Famiglie a basso reddito (4) ...... 8,2 9,0 12,4 12,5 13,0 12,4

CentroNord .................. 3,7 4.7 6,4 5,2 5,9 4.4

Mezzogiorno . ................. 17,3 18,1 25,1 27,1 27,4 28,4
Persone infamiglie abasso reddito (4) 9,1 10,2 14,1 14,1 14,4 14,1

CentroNord .................. 3,5 4,3 55 4.8 53 4.4

Mezzogiorno . ................. 18,8 20,8 29,3 30,4 30,4 31,2
Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sui bilanci delle famiglie italiane, Archivio storico (Versione 2.0, febbraio 2002). Cfr. nell’Appendice la
sezione: Note metodologiche.
(1) Redditi familiari complessivi (inclusivi degli affitti imputati sulle abitazioni utilizzate dai proprietari) al netto delle imposte dirette, defla-
zionati per I'indice dei prezzi al consumo per I'intera collettivita nazionale e resi comparabili con la scala di equivalenza del’OCSE modi-
ficata, pesati per il numero di persone. La scala del’lOCSE modificata attribuisce valore 1 al primo componente adulto, 0,7 a ogni altro
componente di eta superiore a 13 anni e 0,5 a ogni componente di eta uguale o inferiore a 13 anni. - (2) L'indice di concentrazione di
Gini e compreso tra 0 (perfetta uguaglianza) e 1 (massima disuguaglianza). - (3) Rapporto tra il reddito disponibile equivalente corri-
spondente al 9° decile piu elevato e quello corrispondente al 1° decile piti basso. - (4) Quote percentuali. Si definisce “basso reddito”
un reddito inferiore al 50 per cento del valore mediano della distribuzione dei redditi equivalenti disponibili.

Adifferenza del triennio 1995-98, quando I’ aumento aveva riguardato soprattutto le
regioni centro-settentrionali, dal 1998 al 2000 il reddito equivalentein termini reali € au-
mentato molto pitl intensamente nel Mezzogiorno (2,6 per cento all’anno, controlo 0,3 al
Centro Nord). S e di conseguenza invertita la tendenza all’ ampliamento dei differenziali
territoriali che durava dal 1991, sebbeneil divario rimanga ancora su livelli molto supe-
riori a quelli dell’inizio del decennio. I reddito equivalente medio meridionale érisalito
dal 58 per cento di quello centro-settentrionale nel 1998 al 61 nel 2000.

Nel 2000 la disuguaglianza della distribuzione dei redditi equivalenti
disponibili trale persone € scesa, ritornando sui livelli del 1993-95. Ladi-
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minuzioneeil risultato di unasignificativariduzionea Centro Nord edi un
leggero incremento nel Mezzogiorno, lacui distribuzione resta piu disugua-
le. Laquotadi personein famiglie abasso reddito - ovvero quelle che han-
no un reddito equivalente inferiore allameta del valore mediano - élieve-
mente scesa, a 14,1 per cento, o stesso valore del 1993-95, per effetto di un
miglioramento al Centro Nord e di un ulteriore peggioramento nel Mezzo-
giorno. Lasostanziale stazionarietadell’ incidenzadelle personein famiglie
abassoredditotrail 1993 eil 2000 einlineacon lestatistiche sulladiffusio-
ne della povertain Italia elaborate dall’ I stat.

Tav. B26
PERSONE IN FAMIGLIE A BASSO REDDITO E SITUAZIONE LAVORATIVA

DElI COMPONENTI DELLA FAMIGLIA IN ITALIA NEL 2000
(migliaia di persone e valori percentuali)

L Totale delle persone | Persone in famiglie a basso reddito
Forme di impiego
dei componenti della famiglia (1) Numero Q‘:gf;;”' Numero Q‘t‘gtt;‘lsu' Incidenza
Esclusivamente impieghi tradizionali ........... 32.065 55,4 3.115 38,2 9,7
loccupato ...ovviiii 17.591 30,4 2.734 33,5 15,5
2opitioccupati vvvviii i 14.474 25,0 381 4,7 2,6
Combinazione di impieghi tradizionali e atipici . . . 7.906 13,7 276 3,4 3,5
Meno di 1/3 del totale in impieghi atipici ...... 4.804 8,3 177 2,2 3,7
loccupato (2) «ovvvivvii
2opitioccupati « ..o 4.567 7,9 171 2,1 3,7
Oltre 1/3 del totale in impieghi atipici ......... 3.102 54 99 1,2 3,2
loccupato (2) «ovvonnii i
2opitioccupati «.voiii i 3.036 53 87 1,1 2,9
Esclusivamente impieghi atipici ............... 4.902 8,5| 1.950 23,9 39,8
Esclusivamente a tempo determinato ........ 2.998 52| 1.558 19,1 52,0
loccupato ...ovviie 2.512 4,3| 1418 17,4 56,4
2opitoccupati (2) ...
Altre combinazioni in impieghi atipici ......... 1.904 3,3 392 4,8 20,6
loccupato ......ooviii 1.390 2,4 282 3,5 20,3
2opitioccupati (2) «..vviii
Nessuna occupazione ....................... 12.956 22,4 2814 34,5 21,7
Nessun reddito da pensione .............. 884 15 823 10,1 93,1
Presenza di redditi da pensione ........... 12.072 20,9| 1.991 24,4 16,5
Totale .. 57.829 100,0 8.154 100,0 14,1
Fonte: Banca d'ltalia, Indagine sui bilanci delle famiglie italiane, Archivio storico (Versione 2.0, febbraio 2002). Cfr. nell’Appendice la
sezione: Note metodologiche.

(1) Le varie forme di impiego sono aggregate, per le persone con pitl occupazioni e per le famiglie, sulla base delle ore lavorate. -

(2) Valori non riportati perché la tipologia familiare comprende meno di 100 osservazioni campionarie.

L’ insieme delle informazioni rilevate nell’indagine campionaria sui
bilanci familiari consente di valutare larelazione trala situazione redditua-
le delle famiglie e le diverse condizioni lavorative, in particolare quelle



“atipiche”, in cui sono incluse le posizioni lavorative atermine e interinali,
le collaborazioni coordinate e continuative, le occupazioni atempo parziale
dipendenti equelleindipendenti incui leorelavorate sonofinoa30 allasetti-
mana. Nel 2000 circa4,3 milioni di personetrai 15 ei 64 anni, pari a 20 per
cento degli occupati, hanno coperto unao piu posizioni di lavoro atipico; le
ore impiegate in queste hanno rappresentato il 12 per cento delle ore com-
plessivamente lavorate.

Il 22,2 per cento delle persone faceva parte di famiglie in cui almeno
uno dei componenti sperimentava occupazioni atipiche: nell’ 8,5 per cento
dei casi quali attivitalavorativeesclusive, nel restante 13,7 per cento afianco
di formedi lavoro tradizionali (tav. B26). Il rischio di far parte di unafami-
gliaabasso reddito € maggioreper i componenti dellefamigliein cui il lavo-
ro e interamente prestato in attivita atipiche rispetto a quellein cui vi sono
anche o esclusivamente impieghi di tipo tradizionale; € comprensibilmente
ancoramaggiore quando nessuno dei componenti lavoraenon sono percepi-
ti redditi da pensione.

141



142

| PREZZI E | COSTI

Nellamediadel 2001 I'inflazione al consumo € stata del 2,7 per cento
sianell’areadell’euro siain Italia, in lieverialzo dall’ anno precedente (2,4
e 2,6 per cento, rispettivamente) in connessione con il forte aumento della
coreinflation, misuratadall’ indice armonizzato al netto dei prodotti alimen-
tari freschi edi quelli energetici, e nonostante la decel erazione dei prezzi di
questi ultimi. 1l rialzo dell’inflazione di fondo davalori di poco superiori
al’ 1 per cento nel 1999-2000 al 2,2 per cento nellamediadel 2001 (in Italia
dapocomenodel 2 per centoa 2,4; fig. B19etav. B27) hariflessoil graduale
trasferimento sui prezzi finali dei rincari dei prodotti importati registrati nel
biennio precedente. Nel 2001 |e componenti internedel costi, che nell’ anno
precedente avevano contrastato | e pressioni inflazionistichedi origine ester-
na, hanno subito un’ accelerazione. Nonostante una dinamica moderata del
costo del lavoro néll’ intera economia, intorno al 2 per cento nel complesso
del quattro maggiori paes dell’area (2,8 in Italia), lariduzione di circaun
punto percentualedellacrescitadellaproduttivita, in seguito al rallentamen-
to del ciclo, hafatto salireil costo del lavoro per unitadi prodotto dell’1,9
per cento, contro |0 0,3 del 2000. L’ inflazione generataal’ interno - stimata
sullabasedell’ andamento del deflatoredel PIL - esalitaal 2,3 per cento nel-
lamediadell’areaeal 2,6 inltalia, control’ 1,3 eil 2,1 per cento, rispettiva-
mente, dell’ anno precedente.

Intutti i paesi |’ evoluzione delle componenti piu erratiche del prezzi a
consumo hadeterminato un aumento dellacrescitasui dodici mesi dell’ indi-
cegenerale nel primo semestredel 2001 e un cal o successivamente. L’ incre-
mento nel primo trimestre dell’ anno in corso, del 2,5 per cento nell’ area, €
stato causato dafattori unatantum, quali i forti rincari dei prodotti ortofrutti-
coli dovuti alle avverse condizioni metereologiche, gli aumenti di alcuni
prezzi regolamentati e le manovre sulle imposte indirette in alcuni paesi.
All’inizio di quest’anno, i provvedimenti presi dall’ OPEC, di concerto con
altri importanti paesi produttori, per contrastare il declino delle quotazioni
del greggio, ein seguito I’acuirsi della crisi nellaregione medio-orientale,
hanno determinato un nuovo brusco aumento dei corsi, saliti anche sui mer-
cati a termine in concomitanza con le migliorate prospettive di ripresa
dell’economia mondiae. Gli operatori professionali hanno conseguente-
menterivisto lievementeverso |’ alto le attese sull’ inflazione medianell’ an-
noin corso, all’ 1,9 per cento per I'areaead 2,1 per I’ Italia; nel 2003 ladina-



micadei prezzi si attenuerebbe. Il lieve peggioramento delle aspettative di
breve termine sui prezzi e segnalato anche dai sondaggi congiunturali con-
dotti presso leimpreseindustriali. Sugli orizzonti piu distanti |e attese degli
operatori professionali si collocano, nellamediadell’ areaenel nostro paese,
poco sotto il 2 per cento.

Fig. B19
INDICATORI D’'INFLAZIONE NELL’AREA DELL'EURO
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente) (1)
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Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) Dati mensili per gli indici armonizzati. Dati trimestrali per gli altri indicatori. - (2) Scala di sinistra. - (3) Scala di destra. - (4) Calcolato
a partire dalla somma dei valori di Germania, Francia, Italia e Spagna (cfr. nel’Appendice la sezione: Note metodologiche). Medie mobili
dei 4 trimestri terminanti in quello di riferimento. Scala di sinistra.

| prezzi al consumo e alla produzione ei differenziali d’inflazione

| prezzi al consumo eil passaggioall’ euro. Nellamediadello scorso an-
nol’inflazioneal consumo, misuratasull’indicearmonizzato (IAPC), esali-
tadal 2,4 a 2,7 per cento nell’ area; in Italia, dal 2,6 al 2,7 (tav. B27).

Letensioni chehanno colpitoall’iniziodel 20011 prezz dellecarni, causate dalle epi-
demiebovine, sono all’ originedell’ aumento dell’ inflazione al consumo nell’ area dell’ euro
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fino al 3,4 per cento sui dodici mesi inmaggio, controil 2,5di gennaio (finoal 3,0inaprile
inltalia, controil 2,7). Atalerialzo ha contribuito in quei mesi il temporaneo rincaro del
petrolio, che ha un impatto quasi immediato sui prezzi al consumo dei prodotti energetici.
L'allentarsi di questetensioni, soprattuttoil forte calo delle quotazioni del greggio, spiega
ladecelerazionedei prezzi al consumo osser vata nella secondametadell’ anno: allafinedel
2001 il ritmo di crescita dello |APC era sceso al 2,1 per cento nell’area dell’euro e al 2,3
in Italia (tavv. aB53 e aB54).

Tav. B27
INDICI ARMONIZZATI DEI PREZZI AL CONSUMO
NELL'AREA DELL’'EURO
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente) (1)
Italia Germania Francia Area dell'euro

Descrizione 10 trim. 10 trim. 10 trim. 10 trim.

2000 | 2001 [“,00ot | 2000 | 2001 |%,507k| 2000 | 2001 |%,505"| 2000 | 2001 [T, 00

Indice generale ........ 26| 27| 25| 21| 24| 20| 18| 18| 23| 24| 2,7| 25
Core inflation (2) ....... 19| 24| 28| 0,7 15| 20| 0,7| 15| 2,2| 13| 22| 2,6

Beni alimentari trasformati| 1,3| 2,5| 2,8| 0,0 2,3| 34| 2,3| 34| 3,7| 12| 29| 35
di cui: Latte e derivati, oli| 1,3| 2,7| 3,1|-0,1| 12| 1,1| 1,2| 1,7| 12| 0,7| 18| 15

Bevande analcoli-
che e alcoliche 12| 24| 32(-14| 50| 56| 22| 48| 36| 05| 40| 44

Beni non alimentari e non

energetici ............ 1,7 18| 23| 0,3| 0,8| 1,3| 0,1 09| 1,1| 0,8| 15| 1,8
di cui: Vestiario e calza-
ture .......... 23| 29| 31| 0,1| 0,8| 1,3| 02| 05| 10| 0,7| 16| 2,3

Apparecchi elettri-
ci, fotografici e
computer ..... -3,7|-2,4|-24|-31|-6,2|-53|-6,1|-51|-6,5(-3,9|-4,4|-4,9

Medicinali e attrez-
zature mediche 30(-4,7| 24| 04| 08(|-0,7| 12| 06| 0,2(-3,0|-0,3| 0,9
Semvizi ... 23| 29| 33| 14| 19| 21| 06| 15| 25| 1,7| 25| 3,0

di cui: Servizi di traspor-
tononaereo .. | 01| 2,7| 47| 12| 3,2|11,4|-05| 52| 36| 11| 45| 4,9

Pubblici esercizi e
servizipersonali | 3,1 3,7| 44| 13| 19| 38| 18| 25| 40| 27| 34| 44

Servizi assicurati-

vi e finanziari .. 58(11,1(11,6| 42| 3,7| 2,7| 0,7 1,7| 1,7| 3,4| 44| 4,3
Beni alimentari freschi .. | 1,8| 58| 6,2|(-0,2| 7,1| 68| 24| 74| 81| 17| 7,2| 7,0
Beni energetici ......... 11,6( 16(-4,4|144| 6,4|-0,8|12,1|(-15(-2,6(13,4| 2,8|-2,0

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) Le variazioni percentuali relative al primo trimestre del 2002 sono calcolate con riferimento agli indici elaborati sulla base delle nuove
modalita di rilevazione delle offerte promozionali; cfr. nel’Appendice la sezione: Note metodologiche. - (2) Indice generale al netto dei
prodotti alimentari freschi e di quelli energetici.

L’ accelerazionedel prezzi al consumo nellamediadel 2001 éattribuibi-
le alle componenti di fondo che escludono i prodotti alimentari freschi e
quelli energetici; essa hainteressato tutti i paesi, ad eccezione dell’ Irlanda,
in connessione con il gradual e trasferimento sui prezzi finali del deprezza-



mento dell’ euro e dei forti rincari delle materie di base accumulati dal 1999.
Lo scorso anno nell’ areala core inflation € stata del 2,2 per cento, circaun
punto percentualesoprail livello del 2000. L’ aumento estato similenel mag-
giori paesi; anchele sue componenti hanno registrato andamenti analoghi tra
paesi, aconfermadell’ originecomunedelletensioni inflazionistiche. Inpar-
ticolareladinamicadei prezzi dei servizi érimastaovunquesuperioreaquel -
lamedia; laloro crescitaé stata, nel 2001, del 2,5 per cento nell’ area, contro
I"1,7 del 2000; in Italiadel 2,9 per cento, contro il 2,3 (tav. B27).

Lacrescitadei prezzi dei beni alimentari trasformati ha segnato un forterialzo nella
mediadel 2001, al 2,9 per centonell’ area, dall’ 1,2del 2000 (al 2,5inltalia, dall’ 1,3), soste-
nutadai rincari di alcuni prodotti chehanno subito gli effetti indiretti delletensioni sui mer-
cati dellecarni attraver solasostituzionenelle sceltedi consumo; nei maggiori paesi uncon-
tributo € provenuto anche dai forti aumenti dei prezzi delle bevande e dei tabacchi.

Lo scorso anno I'incremento dell’ indice armonizzato del beni non alimentari e non
energetici estatodell’ 1,5 per cento nell’ area, controlo 0,8 del 2000. Nel nostro paesel’ ac-
celerazione notevolmenteinferioredi questi prezzi (dall’ 1,7 per centoall’ 1,8) eattribuibile
in buona parte al forte calo (circail 4 per cento) dei prezzi dei medicinali a gennaio 2001,
causatodallatemporaneaabolizionedel ticket, poi ripristinatoall’iniziodi quest’anno. Tra
le altre componenti di questo sub-indice si notano notevoli differenze nella dinamica dei
prezzi delle apparecchiature elettronicheedel personal computer, che potrebberorriflettere
lediversemodalita conlequali i vari istituti nazionali di statistica tengono conto dei rapidi
cambiamenti di qualita di questi prodotti.

Nei servizi si eregistrata un’ ulteriore accelerazionedei prezzi dei pubblici esercizi e
del serviz personali, dal 2,7 del 2000 al 3,4 per cento nell’area, edal 3,1 al 3,7 in ltalia.
Questo comparto, soprattutto in Italia e in Spagna, rimane tra quelli dove le politiche di
prezzo risentono di un grado di protezione ancora elevato.

All’inizio del 2002 lafase di decelerazione dei prezzi al consumo si &
temporaneamentearrestata: nell’ areal’ indicearmonizzato ésalito sui dodici
mesi del 2,6 per centoin gennaio, dal 2,1 di dicembre; nel bimestre successi-
vol’aumento si eattestato sul 2,5 per cento. A mantenereelevataladinamica
dei prezzi hanno concorso alcuni fattori unatantum, in particolare: i forti rin-
cari dei prodotti ortofrutticoli; gli aumenti dei prezzi del beni energetici, le
Cui variazioni sono tornate positivedopo molti mesi di caloin seguito al nuo-
vo rialzo del prezzo del petrolio sui mercati internazionali; gli aumenti dei
prezzi dei tabacchi in Franciaein Germania; I inasprimento dellaeco-tax sui
prodotti energetici in Germania.

| dati di marzo e aprile hanno confermato latemporaneitadelletensioni
sui mercati degli alimentari freschi registrate all’inizio di quest’ anno; sono
invece proseguite quelle che hanno colpito i beni energetici, per |’ acuirsi del
conflitto nellaregione medio-orientale. Lacrescitadell’ indice armonizzato
dell’areaé scesain aprile al 2,4 per cento. Lacoreinflation s e stabilizzata
sul 2,6 per cento, dopo un lungo periodo di graduali rialzi. Trale sue compo-
nenti si segnalano i forti aumenti del prezzi, comuni a vari paesi, in acuni
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comparti del servizi, il cui ritmo di crescitasui dodici mesi e salito nel com-
plesso dal 2,8 per cento del quarto trimestredel 2001 a 3,0in aprile, cui po-
trebbero aver concorso gli effetti del cambio di segno monetario (vedi oltre).

AncheinItalialadinamicadei prezzi al consumo al’inizio del 2002 ha
risentito dei contributi di alcune voci specifiche, in parte comuni agli altri
paesi. Nel primo bimestre I’indice per I’intera collettivita nazionale (ICN)
esalitoinmediadel 4,5 per cento circasul periodo precedente, al netto della
stagionalitaein ragione annua (fig. B20). Su questa variazione hanno pesa-
to, oltre ai sostenuti rialzi degli alimentari freschi, alcuni aumenti tariffari
che spesso s concentrano in questo periodo. La decelerazione di marzo
dell’indice destagionalizzato (sul 2,5 per cento sul mese precedente, in ra-
gioneannua) eil rimbalzo di aprile (sul 4 per cento) sono dovulti, rispettiva-
mente, a ritornoacondizioni di normalitadei mercati ortofrutticoli eai nuo-
vi, forti rincari del prodotti energetici. Lacrescitasui dodici mesi dell’indice
S e attestata tra gennaio e marzo al 2,5 per cento, flettendo al 2,4 in aprile
e, sullabase dei dati preliminari, al 2,3 per cento in maggio.

Fig. B20
ITALIA: INDICE DEI PREZZI AL CONSUMO
PER L'INTERA COLLETTIVITA NAZIONALE
(dati mensili; variazioni percentuali)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat.

(1) Al netto della stagionalita e in ragione annua. - (2) Media delle variazioni sul mese precedente, destagionalizzate e annualizzate,
nel trimestre di riferimento.

Dall’iniziodi quest’annoi segnali piu affidabili sull’ inflazioneal consumo nel nostro
paese sono forniti dall’|CN. Da gennaio infatti il calcolo dello IAPC recepisceil Regola-
mento della Commissione europea n. 2602/2000 che prevede di tenere conto, nellarileva-
zione dei prezz, delle riduzioni temporanee dovute a offerte promozionali, saldi, ecc.,
purchédi durata noninferioreaquindici giorni. Tale metodo era gia seguito dalla maggior
partedegli istituti di statisticadell’ area, conl’ eccezionedi quelli dell’ Italiae della Spagna.
Per questi due paesi I’ adozone della nuova procedura di rilevazione ha determinato una
discontinuita nella serie storica dello |APC: il profilo stagionale dell’indice ne érisultato
significativamente modificato, soprattutto per la componentedei beni non alimentari enon



energetici. L' Istat non ha applicato il Regolamento comunitario all’ICN, per il quale
non évincolante; questa soluzioneha permesso, tral’ altro, di analizzarel’ inflazionein Ita-
lianel periodo del cambio della moneta sulla base di metodi statistici il cui funzionamento
non ecompromesso dallapresenzadi discontinuitastrutturali nelleseriestoriche. Nei primi
quattro mesi del 2002 la differenzain valore assoluto tra le variazioni mensili dello |APC
edell’ICN estatacompresatra0,5 eun punto percentual e, controundivariomedioinferiore
a 0,1 punti negli stessi mesi dei cinque anni precedenti.

Poichél’ Eurostat haricostruito per tuttoil 200110l APCrelativoall’ Italiaealla Spa-
gna, secondo le nuove modalita di rilevazione delle offerte promozonali, e variazoni per-
centuali nell’ anno in cor so possono essere cal col ate confrontandoindici omogenei per I'in-
teraarea. L'inflazione del 2001 vienevalutatainvece sulla base delle serie diffuse dall’ Eu-
rostat fino allo scorso dicembre, basate sulle vecchie metodologie.

Sullabase dei dati sul primo trimestre di quest’ anno, hon si Sono avuti
rialzi generalizzati dei prezzi in coincidenzaconil passaggio all’ euro: I’ Eu-
rostat ha stimato un impatto sull’indice armonizzato dell’ area in gennaio
(salito dello 0,5 per cento sul mese precedente) compreso tra0 e 0,16 punti
percentuali. Sullabase dei dati aggregati finora disponibili, nei primi quat-
tromesi dell’anno I'impatto in Italiae stimabile in circa 0,3 punti comples-
sivi. Hanno cosi trovato conferma le indicazioni fornite dai sondaggi con-
dotti presso le imprese nel 2001 in vari paes, di un effetto moderato del
cambio della moneta sui prezzi al consumo.

Rialzi dei prezzi potevanoprodursi per tremotivi: lapolitica seguitada molteimprese
di adeguarein manieradiscontinuai prezz di vendita, cheavrebbepotutoindurregli opera-
tori a concentrare le variazioni dei listini in concomitanza con il cambio della moneta, in
anticipo o in ritardo sui tempi altrimenti previsti; il trasferimento sui prezzi dei maggiori
costi che leimprese hanno subito per gestire le transazioni nella nuova valuta; la pratica,
piuttosto diffusa negli operatori, di fissarei prezz in corrispondenza di certe cifre-soglia
per indurrel’ acquirente a sottoval utareil prezzo di un certo bene (prezz “ psicologici” ; ad
es. 4,99 euroinvece di 5,00) oppureal finedi minimizzare!’ uso delle monete metalliche nel
resti (prezzi “ arrotondati” ). Nel primo caso non si sarebbe stati in presenza di un impatto
specifico dell’ introduzione della nuova moneta sui prezzi, ma pi uttosto di un addensamento
intornoaun particolaremomento di azioni chealtrimenti si sarebberoregistrateindatepre-
cedenti 0 successive. Le altre due cause, invece, avrebbero potuto dar luogo a un impatto
aggiuntivo sulladinamica dei prezz. | sondaggi condotti nel 2001 presso leimprese hanno
indicato comei costi specifici del cambio della moneta fossero giudicati contenuti einparte
giasostenuti. Inmateriadi arrotondamenti dei prezzi versocifre-soglia“ attraenti” , leinda-
gini quantitative disponibili per alcuni paesi dell’ area, realizzate spesso in collaborazione
fragli igtituti nazionali di statistica ele banche centrali, hanno fornito indicazioni di unri-
corso diffuso a queste strategie, suggerendo tuttavia cheil loroimpatto sul livello del prezz
in occasione del passaggio all’ euro abbia dato luogo ad aumenti di lieve entita.

Inltaliadal settembreal dicembredel 2001 |adinamicadei prezzi al consumo misura-
tadallevariazioni sui tremesi dell’ICN al netto della stagionalita érimasta stabilesull’ 1,5
per cento in ragione annua, ovvero poco sopralo 0,1 per cento su base mensile (fig.B20).
Utilizzando tal e dinamica qual eval utazionedelletendenze del I’ inflazione di fondo per gen-
naio efebbraio, ed escludendoi contributi delle componenti volatili edei rincari delle voci
regolamentate che spesso avwengonoin questo periodo, il “ residuo” nella spiegazionedel-
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lavariazionedell’|CN nei duemesi (0,5 e0,4 per cento, rispettivamente) € pari acirca0,1
punti percentuali (questa stimatieneancheconto, infebbraio, dei rincari degli autoveicoli);
inmarzo einaprilelavalutazi onesarebbemoltoinferiore. Questa stima pud essereconside-
ratacomeil limitesuperioredel contributo effettivo del cambio dellamonetaall’ evoluzione
dei prezzi al consumo. Nonsi puo peraltroescluderecheanchei prezz dei prodotti alimenta-
ri freschi abbiano subitol’impattodel passaggioall’ euro, lacui valutazioneétuttaviaanco-
ra piu problematica che per le altrevoci dell’ indice a causa della concomitanza con le av-
ver se condizioni meteorologiche che hanno colpito questi mercati.

Fig. B21
PREZZI ALLA PRODUZIONE NEI MAGGIORI PAESI
DELL'AREA DELL'EURO (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sul periodo corrispondente)
Totale al netto dei beni alimentari ed Beni di consumo al netto dei prodotti
. energetici alimentari ed energetici 4
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Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) Peridiversi criteri di calcolo gli indici non sono strettamente confrontabili tra paesi; cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche.

| prezzi alla produzione. - L’ andamento dei prezzi praticati nei primi
stadi di commercializzazione dei prodotti ha anticipato di qualche mese le
tendenzeal consumo. L’ indicedel prezzi allaproduzionerelativo ai beni non
alimentari enon energetici (al netto anchedegli autoveicoli) destinati al con-
sumo finale, piuindicativo delle tendenze relative al corrispondente aggre-
gato al consumo, ha subito un’ accelerazione nel primo semestre del 2001,
salendo sui dodici mesi a 2,5 per cento in giugno nellamediadell’areae a
circail 3 per centoin Italia; al’inizio del 2002 il ritmo di crescita e sceso di
circamezzo punto percentuale, avvalorando lapossibilitache s siano esau-
riti gli effetti indiretti sui prezzi dellalungafasedi tensioni sulle componenti
esterne dei costi e del deprezzamento dell’ euro. L’ indice generale alla pro-
duzione ha nettamente decel erato dalla primavera del 2001, sostenuto dalla
componente energetica, che ha un peso elevato nel paniere, ma e piuttosto
variabile da un paese al’ altro (cio compromette la possibilita di effettuare



analisi accurate dei differenziali d’inflazione alla produzione sulla base di
guesto indicatore). Le variazioni sui dodici mesi dell’indice generale sono
divenute negative da ottobre, sianell’areasiain Italia (erano pari lo scorso
marzo a-0,8 e -1,3 per cento, rispettivamente; fig. B21).

Ladispersioneei differenziali d'inflazione. - Nellamediadello scorso
annoladispersionedei tassi d’inflazioneal consumo nell’ area, misuratadal -
ladifferenzatrail tasso medio dei tre paesi con ladinamicadei prezzi piu
elevataequellodei trecon |’ inflazione pit bassa, érimastasullo stessolivel-
lo dell’ anno precedente (tav. B28). Anche la deviazione standard calcolata
rispettoai tassi di inflazionedei dodici paesi dell’ areanon hasubito variazio-
ni di rilievo, rimanendo prossima a un punto percentuale.

Tav. B28

DISPERSIONE DELL’'INFLAZIONE NELL'AREA DELL'EURO (1)
(punti percentuali)

Indice generale Core inflation (2) Componenti

volatili (4)
di cui:
Periodo Beni non alimentari Servizi
Intervallo | Devia- | Intervallo | Devia- e non energetici Intervallo | Devia-
di varia- zione di varia- zione di varia- zione
zione (3) | standard | zione (3) | standard X . zione (3) | standard
Intervalio | P&Via~ | |ntervallo | Devia-
di varia- i_'tgwf di varia- i_'tgwf
zione (3) dard zione (3) dard
1997 ....... 1,9 1,2 2,4 1,4 3,3 15 3,9 2,0 3,9 2,0
1998 ....... 2,3 1,1 2,2 1,2 2,8 1,4 3,0 1,4 3,0 1,4
1999....... 1,7 0,7 1,9 0,8 1,8 0,8 2,6 11 2,6 11
2000....... 2,2 0,9 25 1,1 1,7 0,7 3,3 1,4 3,3 1,4
2001....... 2,3 1,0 2,4 1,0 2,2 0,9 3,3 1,3 3,3 1,3
1°sem. .. 2,3 1,0 2,4 1,0 2,2 0,9 3,4 1,4 6,4 2,5
2°sem. .. 2,5 11 2,4 1,0 2,2 0,9 3,3 1,3 6,8 2,9
2002.......
1°trim. ... 2,7 11 2,6 11 2,1 0,9 3,7 1,6 6,1 2,6

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) I dati sulla dispersione sono calcolati con riferimento alle variazioni percentuali sul periodo corrispondente degli indici armonizzati
dei paesi dell'area. - (2) Indice al netto dei beni alimentari freschi e dei prodotti energetici. - (3) Differenza tra inflazione media dei 3
paesi con crescita dei prezzi pit elevata e quella dei 3 paesi con crescita pill bassa. - (4) Beni alimentari freschi e prodotti energetici.

Nel 2001, come gia nell’anno precedente, I’ inflazione al consumo in
Italia(misuratadallo | APC) estatainlineacon quellamediadell’ area; il dif-
ferenziale di crescita dell’indice al netto dei prodotti alimentari e di quelli
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energetici del 2000, pari a0,7 punti percentuali, si éfortementeridotto, a0,3
punti (tav. B29), graziesoprattuttoall’ ulteriore, graduale allineamento della
dinamicadei costi interni aquellamediadell’ areanell’ industriaenel servizi.
Conriferimento aFranciae Germania, nel 2001 I’ inflazionea consumo nel
nostro paese érisultatasuperioredi 0,9 edi 0,3 punti, rispettivamente, man-
tenendo all’incircastabileil divario registrato nel 2000; il differenziale cal-
colato rispetto alle componenti di fondo si € mantenuto attorno a un punto
percentuale. Verso entrambi i paesi il divario di crescitadei prezzi dei beni
non alimentari enon energetici érisultato simileal consumo eallaproduzio-
ne, eprossimo aquelloregistrato dalladinamicadel costo del lavoro per uni-
tadi prodotto, che costituisce la principale componente internadel costi di
produzione (tav.B29). Nel comparto dei servizi s € mantenutoil divariori-
spetto allaGermaniae si € solo attenuato quello con laFrancia. Cio riflette
leforti differenze, anostro sfavore, nell’ andamento dei prezzi di voci speci-
fiche, indicative di un grado di protezione di alcuni comparti ancora piutto-
sto elevato.

Inltalianel 2001 si eregistrataunadinamicadei prezzi nettamentesuperioreaquella
di Francia e Germania per i prodotti assicurativi efinanziari (11,1 per cento, contro 1,7 e
3,7, rispettivamente) e per i pubblici eserciz ei servizi personali (3,7 per cento, contro 2,5
e1,9; tav. B27). Il divario d'inflazione italiano nei beni non alimentari e non energetici &
stato ridotto dal forte calo dei prezzi dei medicinali.

Ladispersionedel livellode prezzi al’ internodell’ areahaacquisitoun
nuovo rilievo con il definitivo abbandono delle valute nazionali. Sono ora
assai pitagevolii confronti trai prezzi in paesi diversi ecio dovrebberaffor-
zare le pressioni dei consumatori per lariduzione dei divari esistenti.

Lamisurazionedell’inflazioneal consumo éstata oggetto di unanor mativa comunita-
ria che ha armonizzato metodi e panieri nei paesi dell’ Unione europea. L’ unica fonte uffi-
cialechepossafornireindicazoni sulladispersioneesullaconvergenzatralivelli del prezzi
all’interno della UE e costituita dall’ indagine coordinata dall’ Eurostat sulle Parita dei po-
teri d’ acquisto (PPA). Le PPA hanno lo scopo di rendere possibile paragonareil livello di
benessere di paesi diversi e non sono finalizzate a un confronto intertemporale del livello
medio dei prezzi tra paesi; non esiste ancora un regolamento comunitario che ne definisca
i criteri di costruzione(cfr. il riquadro: Lacomparazioneinternazionaledel livello dei prezzi
edel PIL pro capite, in Bollettino economico n. 38, 2002).

| dati dell’ Eurostat sui livelli dei prezzi al consumo sono disaggregati in circa trenta
voci elementari e disponibili dal 1995 con frequenza annuale. Per ogni paese, i sub-indici
relativi ai beni non alimentari e non energetici eai serviz, che non sono diffusi dall’ Euro-
stat, sono stati ottenuti aggregando |e PPA delle singole vaci cheli compongono sulla base
dei pesi che queste ultime hanno nell’ indice nazionale armonizzato dei prezzi al consumo.
Questo procedimento & coerente con il metodo adottato per il calcolo delle PPA nazionali
riferite al complesso dei prodotti.



Tav. B29

INDICATORI D'INFLAZIONE NEI MAGGIORI PAES
DELL'AREA DELL'EURO
(variazioni percentuali sull’anno precedente)

Italia Germania Francia Spagna Area dell’euro

2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001

Prezzi al consumo

Indice generale ............... 25 2,7 21| 24| 18| 18| 35| 3,7| 24| 27
Indice generale al netto dei beni
alimentari ed energetici ... ... 20| 24| 09| 14| 04| 12| 28| 34| 13| 21
di cui: Beni non alimentari e
non energetici ...... 1,7/ 18| 03| 08| 01| 09| 20| 24| 08| 15
Semvizi ...l 23| 29| 14| 19| 06| 15| 36| 43| 17| 25

Prezzi alla produzione
Indice generale ............... 6,0 19| 33| 30| 55| 13| 54| 17| 55| 21

Indice generale al netto dei beni
alimentari ed energetici ... ... 29| 16| 21| 13| 11| 18| 33| 19| 30| 1,6

Beni destinati al consumo finale al
netto dei prodotti alimentari ed
energetici .................. 1,8 25| 08| 16| 06| 14| 1,7| 3,1| 1,4| 21

Costo del lavoro per unita di

prodotto
Totale economia .............. 1,7 2,3(-0,8| 08| 05| 29| 24| 36| 03| 1,9
di cui: Industria in senso stretto| 0,0| 1,8|-2,8| 19|-29| 21| 23| 44|-20| 19
Semvizi ... il 24| 24|-0,1( 05| 14| 30| 23| 31| 10| 1,9
Per memoria:

Valore aggiunto

Totale economia .............. 30| 20| 39| 12| 41| 19| 41| 31| 38| 1,7
di cui: Industria in senso stretto| 2,7| 05| 58| 03| 49| 17| 40| 13| 48| 08
Servizi ............... 35| 25| 38| 21| 39| 21| 41| 36| 38| 23

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

Nel 1999, anno cui s riferiscono gli ultimi dati ufficiali disponibili, il livello generale
dei prezzi misurato con le PPA presentava forti differenzetra paesi: posto pari a 100 quello
medio della UE, eramassimo in Svezia (125) eminimoin Portogallo (73). L' Italia, con 86,
risultavatrai paesi conil livello del prezz piu basso (fig. B22).La dispersione complessiva
nell’ area, misurata dallo scarto quadratico medio della PPA di ciascun paese, € passata da
18,6 nel 1995a13,5nel 1999. Ledisparitadi prezzodei beni nonalimentari enonenergetici
risultano inferiori rispetto a quelle dei serviz (8,5 e 13,0 rispettivamente nel 1999); la di-
spersionenei prezzi dei beni non alimentari enon energetici mostraunaflessionepitrapida

151



152

rispetto a quella dei servizi nella seconda meta degli anni novanta; nel 1999 essarisultava
inferiore di circa 6 punti a quella registrata nel 1995.

Fig. B22

LIVELLO DEI PREZZI AL CONSUMO A PARITA DEL POTERE
D’ACQUISTO: AREA DELL'EURO, 1999 (1)
(numeri indice; media della UE = 100)
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Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) Le parita dei poteri d’acquisto sono calcolate con riferimento ai consumi finali interni delle famiglie dei paesi dell'area dell’euro (cfr.
il riquadro: La comparazione internazionale del livello dei prezzi e del PIL pro capite, in Bollettino economico n. 38, 2002).

Le determinanti della dinamica dei prezzi al consumo

Loscorsoannoladinamicasalarialenell’ areadell’ euro erimastamode-
rata; nel complesso dei quattro maggiori paesi il costo del lavoro per dipen-
dentenell’interaeconomiaécresciuto del 2,3 per cento, 0,3 punti percentuali
piu che nel 2000 (tav. B30) Gli incrementi piu elevati si sono registrati in
Spagna (4,3 per cento), in Italia (2,8 per cento) ein Francia (2,6 per cento);
inGermanialacrescitaestatadell’ 1,6 per cento. Inquesti paesi I’ incremento
delleretribuzioni lorde pro capite nell’ interaeconomianel biennio 2000-01
estato sostanzialmentein lineacon quello dei prezzi al consumo (cfr. il capi-
tolo: 11 mercato del lavoro).

Il forte calo del ritmo di crescita del prodotto nel 2001 ha provocato
un rallentamento della produttivita del lavoro nell’ intera economiarispetto
al 2000 di circa un punto percentuale: dall’ 1,7 allo 0,4 per cento nel com-
plesso dei quattro maggiori paesi; dall’1,3 allo 0,5 per cento in Italia. Ne
e conseguitaunaforte accelerazionedel costo del lavoro per unitadi prodot-
to, dallo 0,3 al’1,9 per cento nella media dell’ area. In Italia l’incremento
e stato del 2,3 per cento (contro I’ 1,7 del 2000); in Franciadel 2,9 ein Ger-
mania dello 0,8.



MAGGIORI PAES| DELL'AREA DELL'EURO:
COSTO DEL LAVORO PER UNITA DI PRODOTTO E SUE COMPONENTI
(variazioni percentuali sull’anno precedente)

Tav. B30

Produttivita del lavoro
Costo del lavoro Costo del lavoro
per dipendente Valore aggiunto a Occupati dper uc?ita
. al .
Paesi @ prezzi costanti (2) 1) ! prodotio
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Industria in senso stretto
Germania ........ 2,1 1,8 51| -0,1 5,8 0,3 0,3 00| -2,8 1,9
Francia .......... 0,6 2,4 3,7 0,3 4,9 1,7 1,2 14| -29 2,1
Italia ............ 2,8 2,7 2,7 0,9 2,7 0,5 00| -04 0,0 1,8
Spagna.......... 3,0 4,4 0,7 0,0 4,0 1,3 3,3 1,3 2,3 4.4
Euro4(3)........ 2,0 2,3 4,1 0,4 4.8 0,8 0,7 04| -20 1,9
Servizi
Germania ........ 0,8 15 0,9 1,0 3,8 2,1 2,7 10| -0,1 0,5
Francia .......... 2,3 2,6 09| -04 3,9 2,1 3,0 2,5 1,4 3,0
Italia ............ 3,3 3,0 0,9 0,5 35 2,5 2,6 2,0 2,4 2,4
di cui: privati (4) 2,9 2,1 1,1 0,5 49 3,0 3,8 2,5 1,8 1,6
pubblici . 3,6 39| -10| -0,2| -0,1 11 0,9 1,3 4,6 4,0
Spagna.......... 3,4 4,2 1,1 1,1 4,1 3,6 3,0 2,5 2,3 3,1
Euro4(3)........ 2,0 2,4 0,9 0,5 3,8 2,3 29 1,8 1,0 1,9
Totale economia

Germania ........ 1,2 1,6 2,0 0,8 39 1,2 1,6 0,2 | -0,8 0,8
Francia .......... 2,1 2,6 16| -04 41 1,9 2,5 2,2 0,5 29
Italia ............ 3,0 2,8 1,3 0,5 3,0 2,0 1,7 1,6 1,7 2,3
Spagna.......... 3,4 4,3 1,0 0,7 4,1 3,1 3,1 2,4 2,4 3,6
Euro4(3)........ 2,0 2,3 1,7 0,4 3,8 1,7 2,1 14 0,3 1,9

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) Per Italia e Spagna, unita standard di lavoro. - (2) A prezzi di base del 1995. - (3) Variazioni calcolate a partire dalla somma dei
valori di Francia, Germania, ltalia e Spagna . - (4) Comprende i settori (SEC95) “commercio, trasporti e telecomunicazioni”, “intermedia-

zione finanziaria e proprieta immobiliari” e “altri servizi”.
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Nel 2001 i costi degli input produttivi hanno subito ovunque un ridi-
mensionamento. || sondaggio mensile condotto dalla Reuters presso i re-
sponsabili degli acquisti delleimpresedell’ areahasegnalatofino allo scorso
dicembreunariduzionedei costi, sianell’industriasianei servizi (fig. B23).
Successivamente questatendenzasi éinvertitaper laripresadei corsi inter-
nazionali delle materie di base. Le quotazioni del petrolio (mediadelle tre
principali qualitd), scese sui 18 dollari per barile alafine del 2001, hanno
subito un netto rialzo nel mesi successivi, collocandos soprai 25 dollari
in aprile, in connessione con il miglioramento delle prospettive di crescita
economicae, dallaprimavera, con I’ acuirsi delle tensioni nell’ area medio-
orientale (cfr. la sezione: L’ economia internazionale). Le quotazioni delle
altremateriedi base, chetendonoamuoversi conleattesecircal’ andamento
delladomandamondiale, in costante calo dall’ inizio del 2000 hanno toccato
un minimo lo scorso ottobre, registrando una ripresa nei mesi successiVvi.
Questi andamenti, unitamente alla stabilizzazione del cambio dell’ euro nel
confronti del dollaro, sono all’ origine della forte decelerazione dei prezzi
dei beni eservizi importati; nel 2001 il deflatoredelleimportazioni dell’ area
e cresciuto dell’ 1,3 per cento, contro |’ 8,3 dell’anno precedente; in Italia
I”incremento é stato dell’ 1,6 per cento, dal 12,0 del 2000.

Fig. B23

INDICATORI DELLA DOMANDA E DEI COSTI DEGLI INPUT NELLE IM-
PRESE MANIFATTURIERE E DEI SERVIZI DELL'AREA DELL'EURO (1)
(dati mensili; valori percentuali)
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Fonte: Reuters.

(1) Saldi percentuali fra le risposte positive (“alto”, “in aumento”) e negative (“basso”, “in diminuzione”) fornite dalle imprese intervistate.
Un livello dell'indice superiore (inferiore) a 50 indica un aumento (diminuzione) rispetto al mese precedente. Cfr. nel’Appendice la sezio-
ne: Note metodologiche.

Leinformazioni sui costi delle imprese disponibili per il nostro paese
sono pil dettagliate che per I’ area dell’ euro e consentono un esame appro-
fondito delle determinanti dell’ inflazione.



L’ Istat ha di recente diffuso gli indicatori sui prezzi praticati dalle imprese italiane
(prezzi dell’ output) e sui costi da esse sostenuti (prezzi degli input), calcolati al netto delle
transazioni intra-settoriali, prodotti nell’ ambito dei conti nazionali trimestrali. | dati sono
disponibili per i principali settori: agricoltura, energia, trasformazoneindustriale, costru-
zZioni, serviz al netto della pubblica Amministrazione, totale dell’ economia. Essi per metto-
nodi seguirein modo diretto |’ evoluzione dei margini di profitto nei vari settori all’ interno
di un quadro contabile coerente.

Il dettaglio informativo €ampio. In particolare, dal lato dei costi quelli relativi al fat-
torelavoro sono mantenuti distinti dagli altri input (interni ed esteri); dal lato dell’ output,
leinformazioni riguardanoi prezz praticati sul mercato nazionalee su quello estero. Indi-
catori analoghi nonvengono calcolati negli altri paesi dell’ areadell’ euro; al momento que-
sta costituisce una delle principali carenze informative per |’ analisi congiunturaledell’in-
flazione dell’ area.

Inltalia, nellamediadel 2001, s édrasticamenteridimensionatalaspin-
ta sui costi proveniente dalle componenti importate (tav. B31). Nel settore
dellatrasformazioneindustrialeladinamicadei costi unitari variabili éscesa
dal 3,3 al’ 1,8 per cento, in connessione con la forte decelerazione, dal 5,9
all’ 1,1 per cento, dei costi degli input nondi lavoro. Quelli degli input di lavo-
ro, che erano calati dell’ 1,2 nel 2000, sono invece sensibilmente cresciuti,
del 3,1 per cento. L’incremento del prezzo dell’ output del settore (2,1 per
cento) estato lievemente superioreaquello dei costi unitari variabili. Anche
nel compartodei servizi (a nettodi quelli offerti dall’ Amministrazione pub-
blica) i costi unitari variabili hanno registrato unasignificativa decel erazio-
ne, crescendo del 2,5 per cento, dal 3,4 del 2000; I'incremento del prezzo
dell’ output éstato appenasuperiore(2,7 per cento). Sullabasedi questi anda-
menti, nel 2001 leimprese del due settori non avrebbero subito a cunacom-
pressionedel margini unitari di profitto nonostantelafase congiunturale de-
bole.

Tav. B31

COSTI UNITARI VARIABILI EPREZZO DELL'OUTPUT IN ITALIA
(variazioni percentuali sull’ anno precedente) (1)

Trasformazione industriale de||'Am§1?rr.}lsifriailigr?§%ubbnca
Componenti
sy 2000 2001 Pest i nel 2000 2001
Costi unitari variabili ........... 100,0 34 1,8 100,0 34 2,5
Costi degli input di lavoro ..... 35,9 -1,2 3,1 73,6 2,8 2,1
Costi degli altri input . ......... 64,1 59 1,0 26,4 4,7 3,4
Interni ............... .. ... 38,3 1,8 0,1 19,9 2,6 3,5
Importati .................. 25,8 11,3 2,1 6,5 11,0 3,3
Prezzo delloutput ............. 100,0 3,4 2,1 100,0 31 2,7
Interno ...l 58,3 2,8 0,8 91,3 3,3 2,7
Estero .............. ... 41,7 4,4 3,6 8,7 0,7 31
Fonte: Istat
(1) Indicatori calcolati al netto delle transazioni intrasettoriali.
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Dal 1993 allafinedelloscorsoannoi margini unitari di profitto delleimpresemanifat-
turiere sono rimasti stazionari. In questo periodo hanno teso a muoversi in linea con
I’andamento del ciclo economico, pur senza subireforti oscillazioni (fig. B24); questa evo-
luzionesi riscontra anche dall’ andamento della quota del risultatolordo di gestione sul va-
lore aggiunto, stimata nei conti hazionali.

Fig. B24
PREZZ| DELL'OUTPUT, COSTI E GRADO DI UTIL1ZZO
DELLA CAPACITA PRODUTTIVA
NELL'INDUSTRIA MANIFATTURIERA ITALIANA
(dati trimestrali; valori percentuali sul periodo corrispondente;
indici 1989=100 per il grado di utilizzo)
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---= Margini di profitto (scala di sinistra) - Grado di utilizzo (scala di destra) (2)

Fonte: elaborazioni su dati Istat e ISAE.

(1) Calcolati dall'lstat al netto delle transazioni intrasettoriali. Media del trimestre di riferimento e di quello precedente. - (2) Indicatore
sintetico ottenuto come media aritmetica semplice dei due indicatori Banca d’ltalia (Wharton) e ISAE; dati destagionalizzati. Media del
trimestre di riferimento e di quello precedente.

Nel nostro paese la quota del risultato lordo di gestione sul valore ag-
giunto haregistrato nel settore manifatturiero edei servizi unulteriore, lieve
rialzo (cfr. il capitolo: Il mercato del lavoro). Questainformazione e anche
I”unicadisponibile per gli altri paesi dell’ areaper valutare I’ andamento dei
profitti, chein Franciaein Germaniahanno segnato un lieveincremento nel
2001.

Il deflatore delleesportazioni di beni eservizi per il complesso del paesi
dell’area e salito dell’ 1,6 per cento nellamediadel 2001, dal 4,7 dell’anno
precedente, quando gli esportatori dell’ area avevano beneficiato del forte
deprezzamento del cambio dell’ euro. Analogamente a quanto registrato nel
2000, i prezzi all’ esportazionedell’ Italiasono cresciuti |0 scorso annoinmi-
sura nettamente superiore rispetto ai nostri partner commerciali pit impor-
tanti (3,3 per cento, control’ 1,0 dellaFranciaelo 0,8 per cento dellaGerma-
nig; cfr. il capitolo: La domanda). Sullabase del confronto tralacrescitadel
deflatore delleimportazioni edi quello delle esportazioni, nel 2001 leragio-
ni di scambio del nostro paese hanno subito un miglioramento di circadue



punti percentuali, contro un peggioramento di oltre sette punti del 2000 (cfr.
il capitolo: La domanda).

L e aspettative di inflazione

L o scorso anno leaspettative degli operatori professionali sull’ inflazio-
neal consumonell’ areadell’ euroeinltaliarelativeallamediadel 2002, cen-
site ogni mese da Consensus forecasts, sono rimaste poco al di sotto della
sogliadel 2 per cento, segnando lievi oscillazioni, inlineacon quelledell’ in-
flazione effettiva (tav. B32). La sostanzial e stabilita delle attese sull’ evolu-
zionedei prezzi confermavalaconvinzionedegli operatori professionali che
il passaggio al’ euro non avrebbe implicato un significativo impatto sull’ in-
flazione.

Tav. B32
ASPETTATIVE D’INFLAZIONE PER IL 2002 E IL 2003
NELL'AREA DELL EURO
RACCOLTE DA CONSENSUS FORECASTS
(variazioni percentuali sull’anno precedente)
Previsioni per il 2002 Previsioni per il 2003
formulate nel periodo indicato formulate nel periodo indicato
Paesi

Gennaio Giugno Dicembre Aprile Gennaio Aprile

2001 2001 2001 2002 2002 2002
Germania .............. 15 1,7 1,3 1,7 15 1,6
Francia ................ 1,4 15 1,3 1,6 1,4 1,5
Italia ................... 1,8 1,9 1,7 2,1 1,9 1,9
Spagna ................ 2,6 2,7 2,4 29 2,6 2,6
Areadelleuro ........... 1,8 19 1,7 2,0 1,8 1,9

Fonte: Consensus Forecasts

Leinchiestecondottelo scorsoanno dalla Commissioneeuropea pressoi consumatori
di tutti i paesi dell’ area segnalavano la presenza di preoccupazioni diffusecirca unimpatto
fortementeinflazionistico del cambio dellamoneta. | sondaggi piti recenti hanno registrato
valutazioni piu distese, in linea con i segnali provenienti dai dati effettivi relativi ai primi
mesi di quest’ anno. Lefamiglieavrebbero teso a sopravvalutarel’ impatto del cambio della
moneta sui prezzi; un’anal oga tendenza fu osservata nel Regno Unito all’inizio degli anni
settanta in occasione della cosiddetta “ decimalizzazione” della sterlina.

Il sondaggio condotto |o scorso aprile daConsensusforecasts hasegna-
lato per lamedia dell’anno in corso un’inflazione a 2,1 per cento in Itaia
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e al 2,0 nell’area dell’ euro, scontando quindi una decelerazione dei prezzi
al consumo nei successivi mesi; nel 2003 il tasso medio annuo scenderebbe
solo lievemente. Nelle valutazioni degli operatori ladinamicadei prezzi a
consumo nell’area rimarrebbe pertanto sulla soglia di stabilita fissata
dall’ Eurosistema, dopo averlasuperata nettamente nel biennio 2000-01. Gli
stessi dati indicano cheil differenziale d'inflazione dell’ Italianei confronti
di Franciae Germaniasarebbedi circamezzo punto percentual e quest’ anno
e nel 2003.

Fig. B25
ASPETTATIVE D'INFLAZIONE A LUNGO TERMINE
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Fonte: Consensus Forecasts e elaborazioni su dati Datastream.

(1) Il grafico indica le variazioni percentuali sull'anno precedente dei prezzi al consumo per gli anni indicati sull'asse orizzontale rilevate
nell’aprile 2002. - (2) Media dei tassi a termine a un anno relativi all'orizzonte distante tra i 6 e i 9 anni impliciti nella curva per scadenza
dei rendimenti degli swap in euro. Scala di sinistra. - (3) Differenza in punti percentuali fra il rendimento a scadenza dei titoli di Stato
francesi a tasso fisso (Obligations assimilables du Trésor, OAT) con scadenza nel 2009 e quello di analoghi titoli con cedola indicizzata
ai prezzi al consumo in Francia. Scala di destra.

Gli atri indicatori disponibili sulle attese d’ inflazione a breve termine
segnal ano aspettative di unaripresadelladinamicadei prezzi, pur non tale
dacomprometterelastabilitadei prezzi. Inparticolare, leintenzioni di varia-
rei propri listini nei successivi tre-quattro mesi espressedalleimpreseindu-
striali nell’ inchiestadellaCommissioneeuropea, in constante riduzionefino
allo scorso dicembre, hanno subito un lieve peggioramento nei mesi succes-
sivi. Analoghe indicazioni si desumono dal sondaggio Bancad' Italia- So-
|e240redello scorso marzo, cheincludenel campioneancheimpresedel set-
toredei servizi. Ancheleattese sull’ inflazione al consumo sono state lieve-
menterivisteal rialzo rispetto adicembre su tutti gli orizzonti temporali, sia
per |'ltalia sia per I'area, in linea con |I’aumento dell’inflazione effettiva
al’inizio di quest’ anno.

L’indagine Banca d’ Italia - Sole24Ore fornisce alcune informazoni sulle determi-
nanti delle attese di inflazione. Nella seconda meta del 2001 si eridotta I'importanza del



costo delle materie primetrai fattori di spinta della dinamica dei prezzi; a mantenere uno
scenariofavorevoleper il breve-medio periodo concorrevanol’ indebolimentodelladoman-
daeil perduraredi condizioni di moderazione salariale. Leimpreseinterpellatein settem-
breeindicembrecircail rischiodi unaumento dei prezz legato al passaggioall’ euro hanno
inoltre espresso un moderato ottimismo, che € andato crescendo con |’ approssimarsi
dell’evento, in linea con quanto emerso da anal oghi sondaggi condotti in altri paesi.

Leatteserelative agli orizzonti piu distanti censitein aprile daConsen-
sus forecasts scontano un’inflazione compresatral’ 1,5 eil 2 per cento per
i prossimi anni (fig. B25); un’indicazione simile si desume dall’ andamento
dei tassi d'interesse sui mercati finanziari.
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LA BILANCIA DEI PAGAMENTI
E LA POSIZIONE NETTA SULL’ESTERO

Nel 2001 il conto corrente della bilancia dei pagamenti dell’area
dell’ euro haregistrato un sostanziale pareggio (2 miliardi di eurodi surplus),
dopoi disavanzi dei due anni precedenti (70,1 miliardi quello del 2000, pari
al’1,1 per cento del PIL; tav. B33). [l miglioramento einlargamisuradovu-
toal’aumento dell’ avanzo commerciale (dall,7 a81,8 miliardi) e, in parte,
al passaggio in attivo del saldo dei servizi (4,1 miliardi di euro, contro -5,2
miliardi nel 2000); sul primo hannoinfluito lariduzionedei prezzi del petro-
lioel’ andamento del cambio. I trasferimenti hanno segnato un disavanzoin-
variato (48,2 miliardi, da 49,0 nel 2000); e invece aumentato il deficit dei
redditi (da 27,5 a 35,8 miliardi).

Tav. B33

BILANCIA DEI PAGAMENTI DELL’AREA DELL'EURO (1)
(saldi in miliardi di ecu sino alla fine del 1998; in miliardi di euro successivamente)

Voci 1998 1999 2000 2001
Contocorrente ... 24,4 -26,3 -70,1 2,0
Merci .........oiiiii 92,5 56,3 11,7 81,8
SeIVIZIi v 53 -3,6 -5,2 4,1
Redditi ............................. -30,1 -36,2 -27,5 -35,8
Trasferimenti unilaterali .............. -43,4 -42,7 -49,0 -48,2
Contocapitale ....................... 14,9 14,9 11,9 8,5
Conto finanziario ..................... . 15,7 98,0 -69,9
Investimentidiretti ................... e -118,2 15,2 -104,7
Investimenti di portafoglio ............ e -40,3 -102,8 36,5
Derivati ............cooviiiii e 4,9 -1,4 -20,7
Altriinvestimenti .................... S 161,5 172,5 1,1
dicui: Banche (2) ................. e 180,4 162,6 9,7
Crediti commerciali.......... S -2,7 -4,3 -2,0
Variazione riserve ufficiali ............ . 7,9 14,5 17,8
Errori e omissioni .................... S -4,3 -39,8 59,5
Fonte: BCE.
(1) | dati si riferiscono all'area a 12 paesi. | dati per gli anni precedenti il 2001 sono stati ricalcolati per tener conto dell'ingresso
della Grecia nel gennaio 2001. - (2) IFM, escluso I'Eurosistema.

Nel conto finanziario si sono registrate uscite nette complessive per
69,9 miliardi di euro, contro afflussi per 98 miliardi nel 2000. Questainver-
sioneéascrivibileai saldi degli investimenti diretti (da15,2a-104,7 miliar-



di) e, soprattutto, degli “altri investimenti” (da172,5a1,1 miliardi), fracui
spicca la riduzione della raccolta netta all’ estero delle banche residenti
nell’ area. Gli investimenti di portafoglio hannoinvece contribuito alimitare
il peggioramento, passando da un saldo negativo di 102,8 miliardi nel 2000
auno positivo di 36,5.

L’avanzo del conto capitale & sceso da 11,9 a 8,5 miliardi di euro. Ri-
mangono elevati gli errori e omissioni (quasi 60 miliardi), pur col segno
cambiato rispetto al 2000 (da negativo a positivo).

Ancheinltalias éregistrato unritornoal’ equilibrio del conto corrente
nel 2001 (-0,2 miliardi di euro), daun disavanzo di 6,3 miliardi (0,5 per cen-
todel PIL) nel 2000 (tav. B34). Il miglioramento équasi interamenteascrivi-
bile al’aumento di 7,4 miliardi dell’avanzo commerciale: il disavanzo dei
redditi e lievemente sceso a 11,6 miliardi di euro, da 13,1 nel 2000, mentre
si equasi annullato I’ attivo del servizi, pari al,2 miliardi nel 2000; si € am-
pliato (da4,7 a6,7 miliardi) il disavanzo dei trasferimenti correnti.

Tav. B34
BILANCIA DEI PAGAMENTI DELL'ITALIA (1)
(saldi in miliardi di euro)
Voci 1999 2000 2001

Contocorrente .......... i 7,7 -6,3 -0,2
MErci ... 22,0 10,4 17,8
Esportazioni ............ ... .. 2215 260,9 270,9
Importazioni ................ i 199,4 250,5 253,1
SeIVIZi oot 1,1 1,2 0,3
Redditi . ... -10,4 -13,1 -11,6
Trasferimenti unilaterali .................... -51 -4,7 -6,7
di cui: IstituzionidellaUE . ................ -4,7 -4,9 -5,8
Contocapitale ...............coiiiiiiii... 2,8 3,2 0,9
Attivita intangibili ... oo 0,0 -0,1 -0,3
Trasferimenti unilaterali .................... 2,8 3,3 1,2
di cui: IstituzionidellaUE ................. 3,2 3,6 1,7
Conto finanziario ........................... -89 4,3 -2,9
Investimentidiretti ......................... 0,2 11 -7,4
Investimenti di portafoglio .................. -23,6 -26,3 -7,6
Derivati ........cooiiiiiiii 1,8 25 -0,5
Altriinvestimenti .......................... 5,7 30,0 12,1
dicui: Banche (2) ........... ..., -7,4 29,5 27,6
Crediti commerciali . ............... 0,9 -4,5 -1,0
Variazione riserve ufficiali .................. 7,1 -3,1 0,5
Errori e omissioni ................ .. ... L -1,6 -1,2 2,1

(1) Cfr. nell’Appendice la sezione: Note metodologiche. - (2) IFM, esclusa la Banca d'ltalia.
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Il conto finanziario ha generato deflussi netti per 2,9 miliardi di euro,
contro afflussi netti per 4,3 miliardi nel 2000. Vi sono state uscite nette per
investimenti diretti per 7,4 miliardi, contro entrate nette per 1,1 nel 2000; i
deflussi netti per investimenti di portafoglio ederivati si sonoridotti da23,8
a8,1 miliardi. E rimastaingente, dell’ ordine di 30 miliardi, laraccoltanetta
delle banche.

L’ avanzo del conto capitale e sceso da 3,2 a0,9 miliardi di euro per la
riduzione del trasferimenti pubblici, in particolare quelli avalere sul Fondo
di sviluppo regionale e sul Feoga.

Nel 2001 i saldi di conto corrente sono migliorati anchein Francia, Germania e Soa-
gna, dopoil peggioramento del 2000. |1 saldo della Ger mania é passato daun deficit di 22,6
miliardi di euroaunsurplusdi 2,7; I’ attivodellaFranciasi éportatoa 26,8 miliardi; il defi-
citdellaSpagna éscesoa 16,9 (tavv. aB61, aB62 eaB63). In Germania, al forteampliamen-
to del surplus commerciale (da 54,3 a 89,3 miliardi) si sono parzialmente contrapposti i
maggiori disavanz nei servizi enei redditi. Anchein Franciail contributo principaleal mi-
glioramento del conto corrente € stato fornito dal ritorno in attivo del saldo commerciale,
in Spagna dall’ ampliamento del surplusdei serviz, in particolare della voce“ viaggi” . In
Germania e Spagna sono aumentati i deflussi netti generati dagli investimenti diretti e di
portafoglio; in Franciasi sono ridotti. In particolare, in Franciai deflussi netti per investi-
menti diretti si sono contratti a circa un quarto del valore del 2000, a causa del forte calo
degli investimenti in uscita.

Gli scambi di merci

Nel 2001 I'aumento dell’ avanzo commercialedell’ areadell’ euro e sta-
to il risultato di una diminuzione del valore delle importazioni, ancorché
lieve, edi un sensibile aumento di quello delle esportazioni. Sullariduzione
delle importazioni hanno influito la discesa delle quotazioni petrolifere
(-13,8 per cento in media rispetto a 2000), I’andamento del cambio e la
debolezza dell’ attivita dell’ area. Le esportazioni, pur risentendo del rallen-
tamento dell’ attivitamondiale (degli Stati Uniti in particolare), hanno tutta-
via continuato a beneficiare dei guadagni di competitivitadi prezzo realiz-
zati nel biennio precedente grazie al deprezzamento dell’ euro. Trail primo
trimestre del 1999 e’ ultimo del 2001, il deprezzamento del cambio effetti-
vo dell’euro e stato dell’ 11,4 per cento in termini reali, dell’8 in termini
nominali.

In Italial’ attivo dell’ interscambio di beni, nella valutazione fob-fob, e
salito a 17,8 miliardi di euro, dai 10,4 del 2000 (dallo 0,9 al’ 1,5 per cento
del PIL), per effetto di una crescita del valore delle esportazioni (3,8 per
cento) piu elevatadi quelladelle importazioni (1,0 per cento). A questi an-
damenti hanno contributo le variazioni sia delle quantita - in espansione
guelle esportate e in contrazione quelle importate (cfr. il capitolo: La do-



manda) - siadelleragioni di scambio, miglioratedi oltreil 2 per cento dopo
laforte caduta (-7 per cento) nel 2000. | prezzi all’importazione sono cre-
sciuti in misura modesta riflettendo, seppure con ritardo, il calo dei corsi
petroliferi. Quelli all’ esportazione hanno segnato incrementi superiori a 4
per cento nella prima parte dell’ anno, quando I’ euro si deprezzava rispetto
alealtre principali valute.

Negli anni novantale esportazioni ele quote di mercato dell’ Italia, va-
lutateaprezzi costanti, hanno registrato fluttuazioni pronunciate, risentendo
anche degli ampi movimenti dei cambi. Rispetto alle esportazioni dei paesi
industriali laquotaitalianaé cresciuta di oltre mezzo punto percentuale tra
il 1991 eil 1995; si e contrattadi un punto nel quattro anni successivi (fig.
B26), per stabilizzars al 5,9 per cento nel 2001, dal 6,2 del 1991. Le quote
di Francia e Germania hanno mostrato andamenti opposti aquellaitaliana:
indiminuzionedopo laperditadi competitivitaseguitaallacrisi valutariadel
1992, hanno sensibilmente recuperato nella seconda metadegli anni novan-
ta. Nel 2000 |a quota tedesca ha superato il 17 per cento, dal 16,8 del 1991,
guellafranceseérisalitaall’ 8,7 per cento (9,2 nel 1991). Nello stesso decen-
nio il peso relativo delle esportazioni della Spagna € andato costantemente
crescendo, attestandosi al 3,1 per cento nel 2000.

Fig. B26

QUOTA DELLE ESPORTAZIONI DI ITALIA, GERMANIA, FRANCIA
E SPAGNA SULLE ESPORTAZIONI
DEI PAESI INDUSTRIALI A PREZZI 1995 (1)
(differenze, in punti percentuali, rispetto alla quota del 1991)

1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0 N

-1,5

-2,0

1991 1992 1993

— talia
Fonte: FMI.

1994 1995

- - - Germania

1996 1997

—--—Francia

1998 1999 2000

——Spagna
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Gli ampi movimenti dei cambi, oltreaincideredirettamentesullacompetitivita, hanno
creato lecondizioni per attive strategiedi prezzo all’ esportazione. Unaricerca sul periodo
1990-98, riferitaai 29 principali mercati di sbocco delle esportazioni italianeeacirca 700
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prodotti, conferma questa ipotesi. In particolare, risulta che, a fronte di un deprezzamento
dellalira, i prezzi inlire dei beni destinati ai mercati della UE sono aumentati in media di
circaunterzo dellavariazione del cambio e sono diminuiti in misuraanalogaafrontedi un
suo apprezzamento. Levendite nel mercati extra UE sono stateinvece caratterizzateda una
marcataasimmetria: gli esportatori italiani hanno aumentatoi prezz inlire, equindi i mar-
gini di profitto, a fronte di un indebolimento del cambio, ma non li hanno ridotti nel caso
opposto. Il fatto chei prezz all’ esportazione nella UE abbiano assorbito circa un terzo di
gualunquevariazione del cambio suggerisceil perseguimento di strategie almeno in parte
orientate alla difesa delle quote nei mercati di sbocco ritenuti pit importanti. Invece, nei
mercati extra UE, il comportamento asimmetrico potrebbe derivare dalla predominanza di
produzioni di nicchia chiamate a soddisfare una domanda piuttosto rigida.

Nellavalutazione cif-fob il surpluscommercialedell’ Italiasi éamplia-
todi 8 miliardi di euro nel 2001, riflettendo quasi interamente il migliora-
mento negli scambi con i paesi esterni al’ area (tav. B35). Sono cresciuti a
tass elevati i valori delle esportazioni dei prodotti del settore alimentare
(6,2 per cento), del tessile e dell’ abbigliamento (6,7), del cuoio e delle cal-
zature (8,5), della chimica e delle macchine e apparecchi meccanici (5,8 e
5,4 per cento rispettivamente); si sono invece contratti quelli dei mezzi di
trasporto (-3,1; tav. aB66). | settori tradizionali (tessile e abbigliamento,
cuoio e calzature) e guello alimentare hanno contribuito anche alla crescita
delle importazioni, con variazioni comprese trail 5,3 per cento del settore
alimentareeil 17,5di quellodel cuoio e calzature; sono cresciutedel 6,3 per
cento anche le importazioni di mezzi di trasporto, mentre si € contratto il
valore delleimportazioni di settori piti legati all’andamento dell’ attivitain-
dustriale: metalli e prodotti in metallo (-3,5 per cento) e apparecchi elettrici
e di precisione (-4,5 per cento). Le importazioni di minerali energetici,
composte per oltre il 90 per cento da petrolio greggio e gas naturale, sono
calate del 3 per cento; larelativaincidenzasul PIL s € cosi ridottadal 2,3
a 2,2 per cento.

I maggior contributo al miglioramento del surplus commerciale com-
plessivoevenutodagli scambi coni paesi dell’ OPEC, rispettoai quali il defi-
cititalianoescesodal2,4a8miliardi di euro: allacontrazionedelleimporta-
zioni in valore, riconducibile alla flessione dei prezzi del greggio, si € ag-
giunta una sensibile espansione delle vendite, favorita dall’ incremento del
reddito di quel paesi.

Il surplus commerciale dell’ Italia nei confronti dei paesi dell’ Europa
centro-orientale e di quelli appartenenti all’ex URSS é migliorato di 2,1 mi-
liardi: I’ aumento delle esportazioni invaloreestato piu elevato di quello, pur
significativo, delle importazioni. Dopo quattro anni di continui peggiora-
menti, nel 2001 si eridotto il disavanzo con la Cina, riflettendo unaancora
elevata espansione delle vendite italiane (37,5 per cento) e unaforte decele-
razione nella crescita delle nostre importazioni (dal 40,5 per cento nel 2000
a 6,4). Le vendite sono state trainate dalla crescita dell’ economia cinese e
S sono concentrate nel prodotti dellameccanica Leimportazioni dallaCina



Tav. B35

INTERSCAMBIO COMMERCIALECIF-FOBDELL'ITALIAPERPAESE OAREA
(milioni di euro, composizione e variazioni percentuali sul 2000)

Esportazioni Importazioni Saldi
Paesi e aree Valori ‘ Variazioni |Composizione | Valori ‘ Variazioni |Composizione Valori
2001 2001 2000 2001
Paesi industriali ... [192.122 1,0 71,11180.230 0,4 69,2 | 10.102| 11.892
PaesiUE .......... 145.408 0,3 53,7 |147.126 0,3 56,5| -2.160| -1.718
di cui:
Area dell’euro .... [122.030 0,4 45,1128.442 1,3 48,9 | -5.251| -6.412
di cui:
Francia ..... 33.007 0,2 12,3 | 29.019 -2,2 11,2| 3.251| 3.988
Germania ... | 39.220 -0,9 14,6 | 46.171 1,5 17,8 | -5.913| -6.952
Spagna ..... 16.549 -0,4 6,1| 10.914 1,3 4,2 5.848| 5.635
Regno Unito . ... .. 18.085 0,3 6,7 | 13.205 -6,9 51| 3.851| 4.879
Altri paesiindustriali (1)| 46.714 3,4 17,3 | 33.104 1,0 12,7 | 12.262| 13.610
di cui:

Giappone ....... 4.704 8,4 1,7 6.278 -2,2 2,4| -2.083| -1.573

Stati Uniti ....... 26.212 -1,7 9,7| 12.778 -5,5 4,9 | 13.142| 13.434
Resto del mondo ... | 78.173 9,7 28,9| 80.131 11 30,8 | -8.196| -1.958
Paesi dell’'Europa cen-

trale e orientale e
dellex URSS ... ... 25.799 22,7 9,6 | 26.155 11,2 10,1 | -2.488 -356
di cui:

Russia .......... 3.539 40,4 1,3 8.533 2,4 3,3| -5.815| -4.995
Paesi OPEC........ 10.427 21,2 3,9| 18.379| -12,3 7,11-12.351| -7.952
America latina ...... 7.522 -3,0 2,8| 5.455 -4,0 2,1 2.069| 2.067

di cui:
Mercosur . ....... 1.936 -1,8 14| 1784 -5,6 0,7 152 81
Altripaesi .......... 34.425 1,6 12,7 | 30.142 3,5 11,5 4574| 4.283
di cui:
Cna............ 3.272 37,5 1,2| 7.480 6,4 29| -4.647| -4.209
Altri paesi dell’Asia
orientale (2) .. 8.963 4,3 33| 7.072 -5,7 2,7 1.096| 1.890
Totale ... |270.295 3,4 100 |260.361 0,6 100| 1.907( 9.934
Fonte: elaborazioni su dati Istat.
(1) Australia, Canada, Giappone, Islanda, Norvegia, Nuova Zelanda, Stati Uniti, Svizzera. - (2) Corea del Sud, Filippine, Hong Kong,
Malesia, Singapore, Tailandia, Taiwan.
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hanno risentito del rallentamento delladomandaitaliana: pur guadagnando
guote di mercato, si éridottaladinamicadelleimportazioni dei settori della
moda (tessile e abbigliamento, cuoio e calzature) e degli “altri settori mani-
fatturieri” (in cui giochi e giocattoli contano per circail 40 per cento).

Il passivo conlaUE érimastovicinoai livelli dello scorso anno, afronte
di un peggioramento di quello nei confronti dei paesi dell’ areadell’ euro, in-
teramente imputabile agli scambi con la Germania. |1 disavanzo con questo
paeseesalitodab,9a7,0miliardi di euronel 2001. Lariduzionedelleespor-
tazioni verso la Germania, di poco meno dell’ 1 per cento, e principa mente
attribuibile asettori che hanno risentito della debolezza dell’ attivitain quel
paese (macchine elettriche eminerali non metalliferi) o di perdite di compe-
titivitadei produttori italiani (mezzi di trasporto); lacrescitadelleimporta-
zioni e stata elevatanel mezzi di trasporto, soprattutto autoveicoli. L’ attivo
verso il Regno Unito einvece passato da 3,9 a4,9 miliardi di euro; il miglio-
ramento e derivato dal calo delle importazioni, concentrato nei settori delle
macchine elettriche, dellagomma, dellaplasticae degli alimentari, in larga
misuraimputabile allaperditadi competitivitadi prezzo dei produttori bri-
tannici.

| serviz, i redditi ei trasferimenti

| servizi. - Nell’areadell’ euro nel 2001 il saldo dei servizi erisultatoin
attivo per 4,1 miliardi, contro un disavanzo di 5,2 nel 2000.

Italia, Francia, Germania, e Spagna tendono a concentrare, per oltretre quarti cia-
scuno, I’ interscambio di serviz conil resto del mondo nei settori tradizionali dei viaggi, dei
trasporti edegli “ altri servizi alleimprese” . Lavoce*“ viaggi all’ estero” ha particolareri-
lievo per Italia e Spagna che, al netto di questo settore, registrerebbero un saldo struttural-
mente passivo nel serviz. Italia, Francia e Germania s caratterizzano per un grado di
apertura agli scambi internazionali di servizi molto simile (circa 11 per cento del PIL nel
2001 come somma di crediti edebiti); quello della Spagna € piu elevato ed é car atterizzato
da una dinamica piu sostenuta, dovuta in parte alla crescita delle entrate per turismo. |
serviz delle telecomunicazioni, quelli finanziari non bancari, leroyaltiesei serviz infor-
matici contano per circal’ 11 per cento sull’ interscambio totaledi servizi del complesso dei
guattro paesi.

Inltalial attivo dei servizi di 1,2 miliardi di euro registrato nel 2000 si
etramutatoin un pareggio, principalmenteacausadell’ ampliamento del de-
ficit delle comunicazioni (da0,7 al,3 miliardi) edei servizi per il Governo
(da0,5a1,2miliardi). Leentratetotali sono passate da61,5a64,5 miliardi,
crescendo aun tasso inferiore aquello del 2000. Trai comparti di maggiore



rilievo, sono diminuite le entrate per viaggi e trasporti, afronte di una mag-
giorecrescitadi quelle per “altri servizi per leimprese’. Leuscite sono salite
a64,1miliardi, da60,3 nel 2000. Al fortecalo delle speseper viaggi al’ este-
roealladiminuzionedei trasporti Si € contrappostaun’ accel erazionein mol-
te altre voci di minore rilevanza (tav. aB67).

Nel 2001 il saldo attivo generato dai viaggi all’ estero nellabilanciadei
pagamenti italiana é stato pari a 13,1 miliardi di euro (I'1,1 per cento del
PIL), da 12,9 nel 2000. Il risultato consegue da una contrazione sia delle
uscite siadelle entrate: ladiminuzione della spesa all’ estero degli italiani €
statadel 6,7 per cento (tav. B36), dopo sei anni di crescitapressochéininter-
rotta; quellain Italia degli stranieri del 3,2 per cento. Si e ridotto anche il
numero dei viaggiatori italiani all’ estero edi quelli stranieri in Italia, rispet-
tivamente del 2,5 e del 3,4 per cento. Gli avvenimenti dell’ 11 settembre
hanno sensibilmente contribuito a una contrazione dei viaggi che hariguar-
datosiail numero, siale spesedel viaggiatori italiani e stranieri. Trasettem-
bre e dicembre 2001, le spese all’ estero degli italiani sono calate del 19,1
per cento rispetto all o stesso periodo dell” anno precedente, contro unadimi-
nuzionedell’ 1,6 per cento nel primi otto mesi dell’ anno. Nello stesso perio-
do, le spese degli stranieri in Italias sono ridotte del 14,5 per cento, contro
unaumento dell’ 1,8 nei primi otto mesi dell’ anno sul periodo corrisponden-
te; s einoltre ridotta la spesa pro capite dei viaggiatori italiani all’ estero e
di quelli stranieri inltalia. Nei primi due mesi dell’anno in corso gli introiti
sono calati del 21,1 per cento rispetto all o stesso periodo del 2001, gli esbor-
s del 15,8.

Nel 2001 lariduzionedellaspesain ltaliadei viaggiatori provenienti dai paesi esterni
alla UE (-5,9 per cento) € stata pitl intensa di quella della spesa dei cittadini comunitari
(-1,3). Sullaprima, cherappresenta circail 40 per cento del totale degli introiti, hanno pe-
sato soprattutto la riduzione della spesa dei giapponesi (-16,1 per cento) e degli svizzeri
(-9); nonostanteil fortecalo nell’ ultimo quadrimestre, le spesedei viaggiatori statunitensi
sono cresciutedel 2,8 per cento. Sullaspesadei viaggiatori provenienti dalla UE hainfluito
soprattutto lariduzionedi quella dei viaggiatori francesi (-14,1 per cento), afrontedi una
sostanziale stabilita di quella dei tedeschi.

Trail 1997 eil 2001 si éridottala quota delle spesedei viaggiatori tedeschi (dal 24,3
al 22,3 per cento) egiapponesi (dal 9,4 al 5) sul totaledelleentrate per viaggi. E inveceau-
mentata quella dei francesi (dal 6,8 all’8 per cento), dei britannici (dal 5,8 all’8) e degli
statunitensi (dall’11,2 al 12,2). Tra il 1998 eil 2001 la quota delle spese per vacanze, sul
totale di quelle di viaggio effettuatein Italia, & lievemente aumentata (dal 55,2 al 56,6 per
cento).

Dal lato delle uscite, nel 2001 sono calate sensibilmente |e spese effettuate dai viag-
giatori italiani sianella UE (-6,3 per cento) sia nel paesi extra UE (-6,9). Trai principali
paesi di destinazione, gli eshorsi sono legger mente cresciuti solamentein Francia (0,4 per
cento); si sonofortementeridotti negli Sati Uniti (-16,8), cherestano perdlaprimadestina-
Zione per valore della spesa, in Germania (-6,4), in Spagna (-12,3), in Svizzera (-10,5) e
nel Regno Unito (-16,2) .
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Tav. B36
VIAGGIATORI INITALIA E ALL’ESTERO NEL 2001,
PER PROVENIENZA E DESTINAZIONE
(composizione e variazioni percentuali sul 2000)

Viaggiatori stranieri in italia Viaggiatori italiani all’estero
Paesi e aree — —
dl provenienza CompOSi di cui: per vacanze CompOSi di cui: per vacanze

0 destinazione zlone arason Composi- |\ iazioni zlone arasent Composi- |\ riazioni

Zione zione

Spesa complessiva
UE ................. 57,9 -1,3 64,9 -0,7 41,6 -6,3 41,9 -3,5
di cui: Area dell'euro .. 48,6 -1,7 53,4 -1,8 35,1 -4,3 37,8 -1,9
di cui: Germania 21,4 0,4 29,1 -1,6 7,6 -6,4 38| -14,0
Francia . 9,0 -14.1 74| -18,1 9,8 0,4 11,4 0,3
Austria . . 7,1 0,5 9,2 0,5 3,7 -8,2 5,0 -34
Regno Unito ... 7,8 -0,7 8,0 6,3 52| -16,2 29| -17,6
ExtraUE ............ 42,1 -5,9 35,1 -1,6 58,4 -6,9 58,1 -84
di cui: Svizzera ....... 6,2 -9,0 4,9 -0,7 6,7 | -10,5 4,0 -19,1
Stati Uniti ...... 11,4 2,8 11,8 2,1 13,1 | -16,8 99| -20,8
Giappone ...... 57| --16,1 56| -20,8 1,2 | -22,0 0,2 38,5
Totale . . . 100,0 -3,2 | 100,0 -1,0 | 100,0 -6,7 | 100,0 -6,3
Numero di viaggiatori
UE ................. 62,9 -4,6 77,5 -5,0 35,6 -4,4 49,7 | -10,9
di cui: Area dell'euro .. 58,2 -4,7 71,9 -5,5 33,5 -3,7 47,0 | -10,6
di cui: Germania 23,3 -4,0 35,8 -5,3 55 -1,7 54 -8,1
Francia . 16,7 -8,8 12,3 -11,3 16,1 -0,9 21,0| -145
Austria . . 10,1 -1,6 14,2 -1,7 4,6 -5,6 7,6 -2,3
Regno Unito ... 3,7 -4.4 4,2 4,0 16| -154 18| -145
ExtraUE ............ 37,1 -1,2 22,5 -4,6 64,4 -1,2 50,3 -0,9
di cui: Svizzera ....... 17,3 -6,8 88| -194 42,0 -2,7 21,9 -6,6
Stati Uniti ...... 2,5 -3,0 3,3 1,1 22| -21,0 29| -253
Giappone ...... 13| -10,5 15 -8,3 0,1 -5,6 .. 85,7
Totale . .. 100,0 -3,4 | 100,0 -4,9 | 100,0 -2,5| 100,0 -5,9
Fonte: UIC, Indagine campionaria sul turismo.

| redditi. - Nel 2001 la crescita, di 8,3 miliardi di euro, del disavanzo
dei redditi dell’ areadell’ euro einlargaparte attribuibile aun maggiore defi-
cit nei redditi da capitale. Lacomposizione del saldo dei redditi dacapitale
riflette quelladellaposizione finanziarianettadell’ areache, afronte di pas-
sivitacostituiteinlargamisuradaindebitamento bancario eobbligazionario,
annoveraattivitaprevalentemente sotto formadi investimenti diretti. || peg-
gioramento dei redditi dacapitaleeinlargapartedovuto aun maggioredisa-
vanzo, per circa10,7 miliardi di euro, dellavoce“ altri investimenti”. E mi-
gliorato il saldo dei redditi dainvestimenti diretti (2,5 miliardi, contro -2,2
nel 2000). Einvecelievementepeggioratoil disavanzo dei redditi di portafo-
glio (34,2 miliardi, da 32,1 nel 2000).

168



Inltalia, il disavanzo dei redditi haregistrato unamodestariduzioneri-
spetto al 2000, cui hanno contribuito i saldi del redditi siadalavoro siada
capitale. Il disavanzo dei redditi dalavoro si e pressoché azzerato, da0,5 mi-
liardi nel 2000; quello dei redditi da capitale é sceso dal12,6 all,5 miliardi.
Trai redditi dacapitale si sono ridotte le uscite legate ainvestimenti diretti
edi portafoglio, mentresi sono accresciuti gli oneri netti imputabili agli “al-
tri investimenti” (tav. aB69).

| trasferimenti in conto corrente. - Nel 2001 in Italiail disavanzo dei
trasferimenti in conto correnteesalitoa6,7 miliardi di euro, da4,7 nel 2000.
Il peggioramento einteramente attribuibile aun ampliamento del disavanzo
dei trasferimenti privati, in particolare quelli classificati negli “altri trasferi-
menti”, salito a2,8 miliardi di euro, da 0,7 nel 2000. Vi sono stati maggiori
trasferimenti netti verso leistituzioni comunitarie per 0,9 miliardi: sono au-
mentati di 0,8 miliardi i trasferimenti afavore della UE derivanti dal gettito
IVA; sono invece diminuiti di 0,5 miliardi i trasferimenti dellaUE afavore
dell’ Italiaaval ere sul Fondo social eeuropeo, afrontedi unaumentodi quelli
imputabili al Feoga (tav. aB70).

I conto capitale

Nel 2001 il saldo tradizionalmente attivo del conto capitale dell’ Italia
s eridottoin misuraconsistente, scendendo a0,9 miliardi di euro, da3,2 nel
2000. Hainfluito soprattutto lariduzione (da3,6 al,7 miliardi) del saldo nel
confronti delleistituzioni comunitarie, chehafatto seguito allariduzionedei
trasferimenti avaleresul Fondo di sviluppo regionaleesullasezioneorienta-
mento del Feoga (tav. aB71).

Il conto finanziario

Gli investimenti diretti. - Nell’areadell’ euro il rallentamento dell’ atti-
vitadi acquisizione e fusione di imprese, che aveva caratterizzato i mercati
internazionali negli scorsi anni, si ériflesso in unasignificativadiminuzione
dei flussi lordi per investimenti diretti, soprattuttoin entrata. Nesonorisulta-
tefuoriuscite nette per 104,7 miliardi, contro afflussi per 15,2 nel 2000. Nei
primi due mesi del 2002, vi sono state ulteriori fuoriuscite nette per 5,6 mi-
liardi.

Nel 2001 gli investimenti diretti dell’ Italiahannofattoregistraredeflus-
si netti per 7,4 miliardi di euro (contro afflussi per 1,1 nel 2000), risultanti
daunaforte crescitadei flussi in uscita (80 per cento circa) e daunapit mo-
destadi quelli in entrata (14,5). Gli investimenti netti verso I’ areadell’ euro
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hanno contato per poco piu del 50 per cento del deflussi netti totali. Anche
negli altri principali paesi europei il saldo degli investimenti diretti e stato
negativo: in Francia sono defluiti capitali per 32,6 miliardi di euro, in Ger-
maniaper 12,8, in Spagna per 6,7. In Italia, nel primo trimestre del 2002 vi
sono stati deflussi netti per 2,1 miliardi, circaun quinto di quelli dei primi
tre mesi dell’ anno precedente.

Nel corsodel 2001, afrontedi unandamento regolaredei flussi inentra-
ta, quelli in uscita hanno mostrato una crescita sostenuta nei primi tre mesi
e una successiva decelerazione. La dimensione e la dinamica dei flussi in
uscita sono quasi interamente imputabili agli effetti di poche operazioni di
fusione e acquisizione, di ingente ammontare, che hanno riguardato grandi
gruppi del settori dell’ energia e delle comunicazioni; |’ altro comparto di
maggiore rilievo e stato il settore della meccanica (tav. aB72 etav. aB73).

Gli investimenti diretti italiani all’ estero, a netto del disinvestimenti,
sono stati pari a24 miliardi di euro (circail 2 per cento del PIL). Nonostante
il forteincremento rispettoa 13,4 miliardi nel 2000, questi flussi sono anco-
raassai limitati nel confronto coni partner europei: in percentuale del PIL,
quelli francesi sono stati pari al 6 per cento, quelli spagnoli a 4,8, quelli tede-
schi al 2,3.

Nel 2001 gli investimenti stranieri netti affluiti in Italia sono stati 16,6
miliardi (1,4 per centodel PIL), da14,5 nel 2000. Debole eanchelaposizio-
ne dell’ Italia come paese di destinazione degli investimenti diretti esteri:
quelli affluiti in Italianell” ultimo biennio sono stati pari all’ 1,3 per cento del
PIL (contro unamediadello 0,4 negli anni novanta), quelli diretti in Germa-
niasono stati di poco superiori, mentrela Spagnae laFranciahanno attratto
risorse dall’ estero per quasi il 4 per cento del PIL.

Allafinedel 2001 la posizione netta attiva dell’ Italia per investimenti diretti ammon-
tavaa 84,5 miliardi di euro, pari al 6,9 per cento del PIL, in aumento rispetto al 2000 (76,2
miliardi, il 6,5 per cento del PIL; tav. aB77).

Sebbene negli ultimi anni entrambi i flussi di investimenti diretti abbiano fatto regi-
strare incrementi significativi, le consistenze, sia degli investimenti italiani all’ estero, sia
di quelli stranieri inltalia, in proporzione alla dimensione del paese, rimangono inferiori
aquelledel maggiori paes dell’ area dell’ euro. Allafine del 2001 e consistenze degli inve-
stimenti italiani all’ estero erano pari a 206,9 miliardi di euro, il 17 per centodel PIL; I'inci-
denza era pill elevata in Germania (25,1 per cento del PIL a fine giugno 2001), in Spagna
(32,5) esoprattuttoin Francia (68,4 per centoafine1999). Negli stessi periodi, leconsisten-
zedegli investimenti diretti in Italia, pari a122,5 miliardi di euro, equivalevano al 10,1 per
cento del PIL, controil 22,5 della Germania, il 27,6 della Spagna eil 54,2 per cento della
Francia.

Gli investimenti di portafoglio ei derivati. - Nell’area dell’ euro I'in-
versione di segno del fluss netti di portafoglio, da -103 a 37 miliardi
di euro, ederivata principalmente dallariduzione degli investimenti aziona-



ri al’estero del residenti dell’ area, scesi da 288,8 a 95,4 miliardi, contro
incrementi nei due anni precedenti. Gli acquisti di titoli non azionari sono
passati da 111 a 171,3 miliardi, ritornando su livelli piu prossimi a quelli
del 1999. Questo mutamento ha riflesso in parte scelte di portafoglio piu
prudenti da parte dei residenti, in presenza di una maggiore rischiosita
edi unaminoreredditivitadell’ investimento azionario all’ esterno dell’ area.
Gli stranieri hanno invece fortemente accresciuto gli acquisti di azioni
emesse nell’ area dell’ euro, da 46,2 a 238,3 miliardi, e ridotto quelli degli
altri titoli (da 250,8 a 65,0 miliardi). || saldo dei derivati & notevolmente
aumentato, con acquisti netti per 20,7 miliardi. Nei primi due mes del
2002 le uscite nette per investimenti di portafoglio e derivati sono tornate
sui livelli elevati del primo bimestre del 2001 (circa 50 miliardi di euro),
principalmente a causa di disinvestimenti dall’ estero in titoli non azionari
per 26,6 miliardi di euro. Gli investimenti all’estero in azioni e in altri
titoli dei residenti nell’ area sono stati di 20,1 miliardi ciascuno, superiori
a quelli dell’ultimo bimestre del 2001 nel caso delle azioni, lievemente
inferiori nel caso degli altri titoli.

In Italiasiagli investimenti di portafoglio all’ estero siaquelli esteri in
Italia hanno registrato nel 2001 una netta decelerazione, concentrata nella
secondametadell’ anno. Il disavanzo é sceso da26,3a7,6 miliardi. Laridu-
zione degli investimenti italiani si € concentrata nel comparto azionario, il
cui flusso e passato da 83 a 11 miliardi; quelli in altri titoli sono invece au-
mentati da 3,4 a28,9 miliardi. 1| 2000 era stato tuttavia un anno anomalo ri-
spetto ai due precedenti, quandoi deflussi per investimenti intitoli non azio-
nari erano stati in media di circa 60 miliardi annui. Analogamente al resto
dell’ areadell’ euro, ladiminuzione degli investimenti esteri in attivitaitalia-
nehariguardato soprattuttoi titoli non azionari (scesi da61,8 nel 2000a32,8
nel 2001); diversamente dal resto dell’ area dell’ euro, per le azioni hanno
prevalsoi disinvestimenti, seppurein misuraridottarispetto ai due anni pre-
cedenti (0,4 miliardi nel 2001, 1,7 nel 2000). Lariduzionedegli investimenti
stranieri intitoli nonazionari € provenutadai paesi esterni all’ areadell’ euro;
guellaintitoli azionari dai paesi dell’area dell’ euro. Cio confermerebbe la
tendenza, giaemersaper I’insieme dell’ areadell’ euro, a preferire composi-
zioni meno rischiose dei portafogli (cfr. i capitoli dellasezioneD: Il rispar-
mio finanziario dellefamiglie eil finanziamento delle imprese e Gli investi-
tori istituzionali). Nei primi tre mesi del 2002 il saldo degli investimenti di
portafoglio ederivati haregistrato un disavanzo di 14,2 miliardi, imputabile
principalmente a proseguire dei disinvestimenti dall’ estero in titoli non
azionari italiani (7,1 miliardi).

Nell” ultimo decennio I’ espansione dei mercati finanziari, in particolare azionari, dei
paesi dell’ area dell’ euro si étradotta ancheinuna crescitadei flussi di investimento estero.
Dal 1999, annodell’ adozionedellaval utacomune, si €osservato un maggioreorientamento
dei flussi di investimento di portafoglio all’interno dell’ area.
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Sul complesso degli investimenti all’ estero dei principali paesi dell’ area dell’ euro,
I'intensificarsi dei flussi intra-area érisultato piu evidenteper i titoli nonazionari; nel caso
degli investimenti italiani, ha riguardato entrambeleprincipali categoriedi titoli (azionari
enon). In particolare, in Italia, laforte crescita dell’ investimento azionarioin titoli emessi
daresidenti dell’ area dell’ euro ha avuto inizio nella seconda meta del 1999, quellaintitoli
non azionari all’'inizio dello stesso anno. La stima di un modello gravitazionale sul volume
degli acquisti edelle venditeitaliane di attivita di portafoglio nel periodo 1997-2001 - di-
stinte per paesi di destinazione e strumenti di portafoglio (azioni, obbligazioni e titoli di
mercato monetario) - confermal’ esistenza di un effetto di maggioreintegrazionefinanzia-
riatrai paesi dell’area dell’euro a partire dal 1999. Tale effetto risulta piu evidente per i
titoli non azionari.

Gli investimenti esteri in Italia hanno mostrato nell’ ultimo decennio una dinamica
molto differenziata tra azioni e altri titoli. Nel caso delle prime, a periodi di investimenti
netti sono succedutefasi in cui hanno preval soi disinvestimenti, per importi anchecospicui.
Nel caso dei secondi, i flussi in entrata sono stati tradizionalmente elevati e i sono rivolti
guasi esclusivamenteai titoli di Sato. Nella seconda meta del 2000 si sonoregistrati i primi
disinvestimenti, per 6,3 miliardi; sono divenuti massicci nella seconda meta del 2001,
raggiungendoi 22,9 miliardi. Rispetto all’ammontare complessivo dello stock detenuto da
nonresidenti (pari a485 miliardi afine 2001) si tratta tuttavia di aggiustamenti di portafo-
glio di ridotta entita.

Guardando allacomposizione per tipo di titol o, le operazioni di smobi-
lizzo nel secondo semestre dell’ anno hanno riguardato soprattutto i titoli di
Stato abrevetermine, i CCT ei CTZ; tali disinvestimenti sono stati parzial-
mente compensati, nello stesso semestre, da un incremento degli investi-
menti in obbligazioni non bancarie, per 14,1 miliardi di euro (tav. B37).

Tav. B37
INVESTIMENTI ESTERI IN TITOLI ITALIANI
(flussi in milioni di euro)
2000 2001
Voci 1999
I sem. Il sem. Anno | sem. Il sem. Anno
Obbligazioni non
bancarie .... 4.941 488 7.355 7.803 4.225 14.062 18.287
Titoli di Stato .. 92.209 58.914 -6.345 52.569 35.704 | -22.913 12.790
BOT ......... 21.608 -1.104 -1.937 -3.041 5.829 | -11.116 -5.287
BTP ......... 64.066 46.855 8.984 55.839 20.217 6.009 26.227
CCT ......... -6.722 5.345 -3.821 1.524 787 | -14.439 | -13.652
CTZ ......... 18.687 -4512 | -10.040 | -14.551 3.843 -7.015 -3.172
Prestiti della
Repubblica (1) -910 12.015 775 12.791 5.235 4.169 9.404
Altri.......... -4.520 316 -309 8 -208 -523 -730
(1) Acquisti e vendite da parte di non residenti.




Alla fine di settembre, attraverso il D.L. n. 350 convertito in legge, con modifiche,
nell’aprile di quest’ anno, sono state introdotte misure volte a incentivare il rimpatrio o la
regolarizzazione di attivita finanziarie a suo tempo trasferite all’ estero da personefisiche
residenti enondichiarateai fini fiscali (cfr. il capitolodellasezioneC: Lapoliticadi bilancio
del 2001). La scadenza ultima per usufruire della legge era stata fissata a fine febbraio di
guest’ anno, poi prorogataallameta di maggio. Negli ultimi duemesi del 2001 sonorientrati
fondi per 0,6 miliardi di euro, che sono saliti a 16,3 nei primi tre mesi del 2002. Alla fine
di marzo erano state dichiarate ulteriori attivita finanziarie e reali, mantenute all’ estero,
per 5,6 miliardi di euro: la stessalegge consenteinfatti anchelaregolarizzazionedi attivita
chesi intendano mantenereall’ estero. Per circail 90 per centolaformatecnicadell’ attivita
al momento del rimpatrio e stata quelladel conto correnteelavaluta di denominazionedei
trasferimenti I’ euro. Nellabilanciadei pagamenti i capitali rientrati anormadel D.L. n. 350
vengono classificati comedisinvestimenti di attivitaitalianeall’ estero eattribuiteallavoce
relativa allo strumento in cui erano investiti.

Gli “ altri investimenti” . - Nel 2001 nell’ areadell’ euro ladrasticaridu-
zione(oltre 170 miliardi) degli afflussi netti registrati allavoce*” atri investi-
menti” édaimputare allaraccoltaall’ estero delle banche, scesaa 229,2 mi-
liardi di euro, da 290,9 nel 2000 e, ancor piu, al’aumento degli impieghi
all’ estero delle medesime, passati da 128,3 a219,4 miliardi. | crediti com-
merciali ricevuti dagli operatori dell’ areasi sono ridotti a6,3 miliardi di eu-
ro, da 10,5 nel 2000; quelli concessi aoperatori stranieri sono scesi a8,3 mi-
liardi da 14,7 nel 2000.

Ancheinltalia, gli afflussi netti di 12,1 miliardi registrati allavoce* alftri
investimenti” hanno subito un ridimensionamento rispetto ai 30 miliardi del
2000. Laraccoltanettaall’ estero delle bancheitalianeerimastasulivelli vi-
cini aquelli del 2000; questainvarianza é stata il risultato siadi un minore
aumento delle passivita (13,5 miliardi contro 26,3 nel 2000), siadi unaridu-
zionedelleattivitasull’ estero per 14 miliardi, contro 3,2 nel 2000. L’ indebi-
tamento sull’ estero e stato quasi interamenterealizzato al’ esterno dell’ area
dell’ euro; lariduzione delle attivita all’ interno.

Rispetto al 2000 si sono ridotti i finanziamenti ricevuti e concessi dagli
operatori italiani sotto formadi crediti commerciali. Trai primi hanno pre-
valso i rimborsi, per 0,1 miliardi (2,8 nel 2000), i secondi sono scesi a0,9
miliardi da 7,3 nel 2000.

Leriserve ufficiali ela posizione netta sull’ estero. - Allafine del 2001
leriserve ufficiali dell’ Eurosistema ammontavano a 392,4 miliardi di euro,
controi 391,2 dell’ anno precedente. L e consistenze di oro monetario risulta-
vano pari a 126,1 miliardi di euro.

Leriserveufficiali dell’ Italiaalafinedel 2001 erano pari a52,4 miliar-
di di euro, controi 50,4 miliardi del 2000. Durantelo scorso annoi flussi le
hanno diminuitedi 0,5 miliardi di euro; gli aggiustamenti di cambio edi va-
lutazione le hanno accresciute di 2,6 miliardi.
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POSIZIONE NETTA SULL'ESTERO DELL’'ITALIA
(milioni di euro)

Tav. B38

Gennaio-dicembre 200

1

. Stock a fine Aggiustamenti Stock a fine
Voci 2000 Flussi Variazione 2001
@ 2 ) degli stock 1)
di cambio altri
@ ®) © ® @@=+ | @)
Operatori residenti non bancari

Attivita ............... 955.517| 50.698| -68.917| 10.411| -79.328| -18.219| 937.298

Investimenti diretti . .. ... 178.948| 24.325| -11.642 1.395| -13.037| 12.683| 191.631

Investimenti di portafoglio 597.869| 43.366| -59.487| 6.865| -66.352| -16.121| 581.748

Altri investimenti ....... 176.296| -17.948 2.197| 2.151 -46| -15.751| 160.545

Strumenti derivati . ..... 2.404 955 15 15 970 3.374

Passivita ............. 852.966| 46.044| -26.467 1.773| -28.240| 19.577| 872.543

Investimenti diretti ... ... 120.967| 16.110| -15.376 10| -15.386 734 121.701

Investimenti di portafoglio | 599.693| 33.371| -11.981 1.502| -13.483| 21.390| 621.083

Altri investimenti ....... 130.408| -5.130 890 261 629| -4.240| 126.168

Strumenti derivati . ..... 1.898 1.693 1.693 3.591

Posizione netta.. . . 102.551 4.654| -42.450 8.638| -51.088| -37.796 64.755

Banche residenti

Attivita . ............... 203.420| -16.041 1.118 777 341| -14.923| 188.497

Passivita .............. 299.436| 13.477 785| 3.642| -2.857| 14.262| 313.698

Posizione netta.. . . -96.016| -29.518 333| -2.865 3.198| -29.185| -125.201

Banca centrale

Attivita . ............... 61.633| 12.170 2.958 15.128 76.761

Passivita .............. 18.018| -15.583 58 -15.525 2.493

Posizione netta . . . 43.615( 27.753 2.900 30.653 74.268
TOTALE POSIZIONE

NETTA ............ 50.150 2.889| -39.217 -36.328 13.822

(1) Ai prezzi e ai cambi di fine periodo. - (2) Ai prezzi e ai cambi in essere alla data della transazione. - (3) Calcolati sulla base della

composizione per valuta. - (4) Stimati sulla base della composizione per strumento finanziario.

Laposizione nettasull’ estero dell’ Italia, positivaallafine del 2001 per
13,8 miliardi di euro, s écontrattadi 36,3 miliardi rispetto al 2000, passando
dal 4 al’1,1 per cento del PIL. A fronte di un modesto contributo positivo
(2,9 miliardi) delletransazioni registrate nel conto finanziario, vi Sono stati
aggiustamenti, in diminuzione, di prezzo e cambio per 39,2 miliardi di euro.
In particolare, gli aggiustamenti indiminuzionesulleattivitaesteredel setto-
renon bancario sono stati di 68,9 miliardi di euro; quelli sulle passivitadello
stesso settore di 26,4 miliardi. Entrambi sono riconducibili ai ripiegamenti
dei corsi sui mercati azionari (tav. B38).
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