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GLOSSARIO

DI ALCUNI TERMINI USATI NELLA RELAZIONE

Accertamento

Prima fase del processo di acquisizione a bilancio dello Stato delle entrate, in cui il
presupposto e I’ammontare del credito sono associati a soggetto debitore. Le entrate
accertate sono iscritte nel bilancio di competenza.

Accesso remoto al sistema dei pagamenti

Partecipazione aun sistemadi scambio edi trasferimento dei fondi €/0 aun sistemadi
compensazione €/o di regolamento di un paese daparte di un soggetto che—avendo la
sedelegaleall’ estero—non éinsediato in quel paese con lapropriadirezione generale/
amministrazione centrale né con proprie succursali.

Accettazioni bancarie

Cambiali tratte spiccatedal cliente di unabanca, laquale, nell’ apporrelasuafirmasul
titolo per accettazione, divental’ obbligato principale. Le accettazioni cosi rilasciate
fanno parte dei crediti di firma.

Accordi europei di cambio (AEC) (vedi anche: Banda di oscillazione)

Accordi, nell’ambito dello SME, chefissavanoi limiti massimi di oscillazionebilatera-
le consentiti ai cambi di mercato. Partecipavano agli accordi il marcotedesco, il franco
francese, laliraitaliana, la pesetaspagnola, il fiorino olandese, il franco belgaequello
lussemburghese, 1o scellino austriaco, |’ escudo portoghese, lacoronadanese, il marco
finlandese, lasterlinairlandese, |apesetaspagnola, ladracmagreca. Lapartecipazione
della sterlinainglese € stata sospesa il 17 settembre 1992.

Agenziefiscali

Strutturetecniche, operativedal 1° gennaio 2001, nate dallariorganizzazionedel Mini-
stero delle Finanze (D.lgs. 30.7.1999, n. 300). Le quattro agenzie (Entrate, Dogane,
Territorio e Demanio) esercitano lefunzioni precedentemente affidate ai dipartimenti,
dai quali ereditano anche la struttura territoriale. Esse hanno personalita giuridica di
diritto pubblico e sono dotate di autonomia regolamentare, amministrativa, patrimo-
niale, organizzativa, contabileefinanziaria. Il Ministero assegnagli indirizzi strategici
e svolge un costante monitoraggio sull’ attivitadelle agenzie, che operano sullabase di
un rapporto di diritto pubblico.

Aggiustamenti di valutazione

Variazioni nellaval utazione, adatediverse, delleattivitaedelle passivitadegli operato-
ri cheriflettono non effettive transazioni, mamodificazioni dei tassi di cambio (aggiu-
stamenti di cambio) e delle quotazioni di borsa.
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Altre personein cercadi lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Altri residenti

Fondi comuni non monetari, altreistituzioni finanziarie, imprese non finanziarie, im-
presedi assicurazione, famiglie, istituzioni senzascopo di lucro a servizio dellefami-
glie.

Amministrazioni pubbliche

Il settoreraggruppa, secondoil criterio dellacontabilitanazionale, leunitaistituzionali
le cui funzioni principali consistono nel produrre servizi non destinabili allavenditae
nell’ operareunaredistribuzionedel reddito edellaricchezzadel Paese. Tralepassivita
delle Amministrazioni pubblichesonoinclusequellerel ative alle ex aziende autonome
non incluse nel settore, il cui onere e stato posto a carico dello Stato (vedi lo schema
alavoce: Operatore pubblico). Il settore & suddiviso in tre sottosettori:

Amministrazioni centrali, che comprendono le amministrazioni centrali dello
Stato egli enti economici, di assistenzaedi ricerca, che estendono laloro compe-
tenza su tutto il territorio del Paese (Stato, organi costituzionali, Cassa DD.PP,
Anas, gestione delle ex Foreste demaniali, altri);

Amministrazioni locali, che comprendono gli enti pubblici la cui competenza
e limitata a una sola parte del territorio. |l settore & articolato in 5 sottosezioni:
a) enti territoriali (Regioni, Province, Comuni), b) aziende sanitarie locali, c)
ospedali pubblici, d) enti di assistenza locali (universita e istituti di istruzione
universitaria, opere universitarie, istituzioni di assistenza e beneficenza, altri),
€) enti economici locali (cameredi commercio, industria, artigianato e agricoltu-
ra, enti provinciali per il turismo, istituti autonomi case popolari, enti regionali
di sviluppo, comunita montane, altri);

Enti di previdenza, che comprendono le unita istituzionali centrali e locali la
cui attivitaprincipale consistenell’ erogare prestazioni sociali finanziate attraver-
so contributi generalmente di carattere obbligatorio (INPS, INAIL, INPDAP e
altri).

Anticipazioni ex DM 27.9.1974

Il decreto del Ministro del Tesoro del 27.9.1974 (G.U. 2.10.1974, n. 256) prevede che
laBancad’ Italiapossaconcedere anticipazioni al’ 1 per cento per unaduratafino a24
mesi “ad aziende di credito che, surrogates ai depositanti di altreaziendedi creditoin
liquidazione coatta, si trovino adover ammortizzare, perchétutto oin parteinesigibile,
la conseguente perdita nellaloro esposizione”.

Applicazioni interbancarie

Procedure informatiche che consentono agli intermediari, sullabase di standard di si-
stema, di scambiarsi informazioni e dati contabili relativi alle transazioni da eseguire.

Areaddl’euro (vedi: Paesi dell’ OCSE)

Assegnazioni

Nell’ambito delleliquidazioni dei titoli, laproceduradefinitadi “assegnazione” viene
attivata quando un aderente non disponga dei titoli dovuti e non riesca a reperirli nei
tempi previsti per lachiusuradellafasedi regolamento; essaconsiste nell’ abbattimen-
to, totaleo parziale, del saldofinaleadebitointitoli di un aderente, reso possibiledalla
corrispondente volontaria rinuncia all’ introito degli stessi titoli da parte di uno o piu
aderenti creditori degli stessi titoli.



Asset-backed securities (ABS)

Strumenti finanziari emessi afronte di operazioni di cartolarizzazione - effettuate ai
sensi dellal. 30.4.1999, n. 130, e successivemodificheeintegrazioni, edi ordinamenti
esteri - cheprevedonol’impiegodi crediti, siapresenti siafuturi, edi atreattivitadesti-
nate, in viaesclusiva, a soddisfacimento dei diritti incorporati negli strumenti finan-
Ziari emessi ed eventualmente alla coperturadei costi dell’ operazione di cartolarizza-
zione.

Asta atasso fisso

Procedura d'asta nella quale il tasso di interesse viene stabilito preventivamente; le
controparti indicano I’ammontare di fondi cheintendono negoziareal tasso prefissato.

Asta mar ginale e competitiva

Metodi d' astautilizzati per il collocamento dei titoli di Statoitaliani e nelle operazioni
di mercato aperto dell’ Eurosistema. Con |’ astamarginalei titoli vengono aggiudi cati
aun prezzo unico, pari a minimo accolto; con quellacompetitiva, invece, I’ aggiudica
Zione avviene aun prezzo pari aquello a quale vengono presentate le richieste. Fino
al dicembre1998laBancad’ Italiautilizzavail metodo dell’ astacompetitivaper leope-
razioni pronti contro termine eper quelledefinitivein BOT. Dal 1990 tuttele emissioni
di titoli di Stato italiani avvengono mediante asta. Quella competitivaviene utilizzata
per leastedei BOT trimestrali (dal maggio 1984), semestrali (dal maggio 1984) e an-
nuali (dal febbraio 1988). L’ astamarginale viene usata per i BTP dal novembre 1988,
peri CCT dal luglio 1990 eper i CTZ dal febbraio 1995. Dall’ agosto 1992 tutteleemis-
sioni di titoli di Stato hanno luogo senza indicazione di un prezzo minimo da parte
dell’ emittente.

Asta standard

Procedura d’ asta utilizzata dall’ Eurosistema nelle operazioni temporanee di mercato
aperto. Nelle aste standard, effettuate nell’ arco di 24 ore, tuttele controparti che soddi-
sfino i requisiti generali di partecipazione sono autorizzate a presentare offerte.

Asta veloce

Procedura d’ asta utilizzata dall’ Eurosistema principal mente per operazioni tempora-
nee non periodiche volte ainfluenzare in modo rapido laliquidita sul mercato (opera-
zioni di fine-tuning). Leastevel oci sono effettuatenell’ arco di un’ orae sono aperte sol -
tanto a un numero limitato di controparti.

ATM (Automated teller machine)

Apparecchiatura automatica per |’ effettuazione da parte della clientela di operazioni
quali prelievo di contante, versamento di contante o assegni, richiestadi informazioni
sul conto, bonifici e pagamento di utenze. Il clienteattivail terminaleintroducendo una
carta e digitando un codice personale di identificazione.

ATS (Alternative trading systems)

Circuiti di scambio non regolamentati nei quali vengono negoziati strumenti finanziari.
Attivitafinanziarie dei residenti italiani

Attivitafinanziariesull’ interno: attivitamonetarie, altri depositi (noninclusi nellamo-

neta), Buoni ordinari del Tesoro, titoli di Stato amedio e alungo termine (incluse le
vendite pronti contro termine), obbligazioni non incluse nelle attivita monetarie, altre
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attivitasull’ interno detenute dai fondi comuni non monetari (incluse le azioni emesse
daresidenti inItalia), atreattivitafinanziarie. Non comprendonoleazioni (con |’ ecce-
zionedi quelleemessedaresidenti in Italiae detenute dai fondi comuni non monetari).
Totaleattivitafinanziarie: attivitafinanziariesull’ interno, attivitafinanziariesull’ este-
ro. Non comprendono le azioni (con I’ eccezione di quelle detenute dai fondi comuni
non monetari).

Attivita monetarie dei residenti italiani

Attivitaincluse in M3 detenute dai residenti italiani.

Auslliari finanziari (vedi: Settori istituzionali)

Autofinanziamento

Si ottiene sottraendo dal margine operativo lordo gli oneri finanziari netti (differenza
tragli oneri pagati ei proventi percepiti), gli utili distribuiti netti (quelli pagati meno
quelli riscoss), le imposte correnti e in conto capital e pagate dalle imprese; al valore
cosi ottenuto s sommanoil saldo proventi eoneri diversi (lasommaalgebricadi rendite
dei terreni edel beni immateriali, premi netti di assicurazionecontroi danni, indennizzi
di assicurazione controi danni), i trasferimenti elevariazioni dei fondi nelle disponibi-
litaaziendali.

Automated clearing house (ACH)

Strutturatecnicacostituitain diversi paesi che provvede, attraverso procedure comple-
tamente automatizzate, alla gestione delle istruzioni di pagamento, generalmente di
importo non elevato, trasmesse dagli intermediari finanziari attraverso supporti ma-
gnetici o reti telematiche.

Autorita per I'informatica nella pubblica Amministrazione (AIPA)

Autoritaindipendenteistituitadal D.lgs. 12.2.1993, n. 39. E un organo collegiale costi-
tuito da cinque membri. Essa, tral’ atro: dettale norme tecniche ei criteri in temadi
pianificazione, progettazione, realizzazione, gestione, mantenimento dei sistemi infor-
mativi automatizzati delle amministrazioni e delleloro interconnessioni, nonché della
loro qualitae del relativi aspetti organizzativi; detta criteri tecnici riguardanti la sicu-
rezzadel sistemi; coordinai progetti ei principali interventi di sviluppo e gestionedei
sistemi informativi automatizzati delle amministrazioni.

Azienda autonoma

Organizzazione produttiva di proprieta pubblica, privadi personalita giuridica. Il bi-
lancio dell’ azienda e soggetto all’ approvazione del Parlamento, se essa € costituitaa
livello nazional e (aziendaautonomastatal €), oppuredel consiglio comunaleoregiona
le, sel’azienda é cogtituitaalivello locale (azienda municipalizzata o regionalizzata).

Anteriormente alle date di trasformazione di seguitoindicate, le principali aziende au-
tonomestatali erano: I’ Aziendanazional e autonomadelle strade statali (trasformatain
ente pubblico economico dal D.Igs. 26.2.1994, n. 143, con la denominazione di Anas
inbaseal DL 26.7.1994, n. 468); le Ferrovie dello Stato (trasformate in ente pubblico
economico il 17 maggio 1985 ein spail 18 agosto 1992); lagestione delle ex Foreste
demaniali; I’ Amministrazione autonoma dei monopoli di Stato; I’amministrazione
delle Poste e tel ecomuni cazioni (trasformatain ente pubblico economico, con ladeno-
minazionedi Posteitaliane, il 1° gennaio 1994 ein spail 18 dicembre 1997 con effetto
28febbraio 1998); I' Aziendadi Stato per i servizi telefonici (ASST) (finoa 31 dicem-



bre 1992, datain cui € stata soppressa; contestualmenteil capitale dell’ azienda e stato
conferitoall’ Iritel, societadi nuovaistituzionedel gruppoIRI, confluitain TelecomIta
lianell’ agosto del 1994). NellaRelazionel’insiemedi tali aziende éindicato conlade-
nominazione di “ ex aziende autonome”. Nell’ ambito delle ex aziende autonome dello
Stato si distinguono, daun lato, I’ Anas e le ex Foreste demaniali, che non producono
beni e servizi vendibili sul mercato e, dall’dtro, e “atre ex aziende autonome”, che
producono beni eservizi vendibili. Leprimeappartengono al settoreistituzionaledelle
Amministrazioni pubbliche, le seconde a sottosettore delle societa non finanziarie
pubbliche (vedi: Settori istituzionali).

Banca centrale

Fino a 1998 venivano classificati al’interno del settore istituzionale Banca centrale
sialaBancad' Italiasial’ Ufficioitaliano dei cambi (UIC); i relativi dati facevanoriferi-
mento al bilancio consolidato delle due unita. In seguito al riordino dell’ UIC (D.Igs.
26.8.1998, n. 319) eallaconclusionedel processo di trasferimento dellesueriservealla
Bancad'Italia, esso éstatoriclassificatoal’ internodel settoredegli Ausiliari finanziari
(vedi: Settori istituzionali), in accordo con le definizioni del SEC95; questo prevede
ununico settoreistituzional eper lel stituzioni finanziariemonetarie (vedi), nell’ ambito
del qualericadelaBancacentrale. Dal dicembre 1998 nel sottosettore Banca centrale
é classificatasolo laBancad'Italia.

Banca centrale europea (BCE)

Istituitanel giugno 1998, dotata di personalita giuridica, assicura- direttamente o per
il tramite delle banche centrali nazionali - |o svolgimento dei compiti assegnati all’ Eu-
rosistema (vedi) e a Sistema europeo di banche centrali (vedi).

Banche

L’ aggregato comprende tutte le banche residenti in Italia. Per maggiori informazioni
sulle statistiche bancarie si rimandaalle note metodol ogiche contenutein Supplementi
al Bollettino Satistico, | stituzioni finanziariemonetarie: bancheefondi comuni mone-
tari, n. 13, 2001.

Classificazionein categorie

Nella classificazione in gruppi istituzionali gli istituti centrali di categoriae quelli di
rifinanziamento sono inclusi nelle societa per azioni.

CLASSIFICAZIONE IN CATEGORIE

Categorie a3t 139001 ®
1S 0 WP 253
Filialidibanche estere ....... ... .. i 61
L0 0o - ¢ 44
Credito COOPErativo . ... ...t e e 474
TOTALE . . . 832

(*) Numero delle banche che hanno inviato le segnalazioni statistiche di vigilanza riferite al 31.12.2001.
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Classificazionein gruppi dimensionali

In questa Relazione viene presentata la nuova classificazione delle banche in gruppi
dimensionali, effettuata sulla base della media centrata a cinque termini dei valori tri-
mestrali del totale dei fondi intermediati, attribuendo peso 1 al’ ultimo trimestre del
2000 edel 2001 e peso 2 ai trimestri intermedi. Per |e banche che non hanno segnalato
i dati sui fondi intermediati per I’ intero periodo (perchédi nuovacostituzione o perché
coinvolteinoperazioni di concentrazione, scorporo o scissione) lamediaé stata calco-
latasullabasedelleultimeinformazioni inviateallaBancad’ Italia. Lebanche sono sta-
teraggruppatein cinqueclassi: banchemaggiori (confondi intermediati medi superiori
a45 miliardi di euro), banche grandi (con fondi intermediati compresi tra20 e 45 mi-
liardi di euro), banche medie (confondi intermediati compresi tra7 e 20 miliardi di eu-
ro), banche piccole (confondi intermediati compresi trale7 miliardi di euro) ebanche
minori (con fondi intermediati inferiori a1 miliardo di euro).

CLASSIFICAZIONE DIMENSIONALE

Banche
Categorie a3L122001() | dola Banca dlal

al 31.12.1995

Maggiori . ... 7 8
Grandi ... 13 16
Medie . ... 33 37
Piccole . ... .. 140 93
MINOr ..o 639 129
TOTALE . .. 832 273

(*) Numero delle banche che hanno inviato le segnalazioni statistiche di vigilanza riferite al 31.12.2001.

L e banche, eccetto le minori, vengono di seguito elencatein ordine di codice ABI.

Maggiori (n. 7): BancaNazionaledel Lavoro S.p.a.; SanPaoloIMI S.p.a; BancaMonte
dei Paschi di SienaS.p.a.; Credito Italiano S.p.a.; Bancadi Roma; BancalntesaBanca
Commerciale Italiana; Unicredito Italiano S.p.a.

Grandi (n. 13): Bancodi Napoli S.p.a.; Bancodi SiciliaS.p.a.; Bancad’ intermediazio-
ne mobiliare IMI S.p.a.; Unicredit Banca mobiliare S.p.a.; Rolo Banca 1473 S.p.a,;
BancaAntoniana- Popolare Veneta; BancaPopolare di Verona- Banco S. Geminiano
eS. Prospero; BancaPopolaredi Bergamo - Credito Varesino; BancaPopolaredi Mila-
no; BancaPopolaredi Novara; BancaCassadi Risparmiodi Torino S.p.a; C.R. di Vero-
na, Vicenza, Belluno e Ancona Banca S.p.a.- Cariverona Banca S.p.a.; Mediobanca -
Bancadi credito finanziario S.p.a.

Medie(n. 33): Bancodi SardegnaS.p.a; Abaxbank S.p.a.; Bancaperil Leasing-ltalease
S.p.a; DexiaCrediop S.p.a.; Credito Emiliano societaper azioni; BancaCarimeS.p.a,;
DeutscheBank S.p.a.; Cardine BancaS.p.a.; Bancaper lafinanzaalle opere pubbliche
edleinfrastrutture S.p.a.; BNP Paribas; Credito Bergamasco; Banca Toscana; Credit
Agricole Indosuez S.a.; Banco di Brescia S. Paolo Cab S.p.a.; Banco Bilbao Vizcaya



Argentaria S.a.; Banca Agricola Mantovana S.p.a.; Banca Popolare Commercio e In-
dustria; BancaPopolaredi Lodi; BancaPopolare dell’ EmiliaRomagna; Bipop - Carire
S.p.a.; Banca Popolare di Sondrio; Banca Popolare di Vicenza S.c.r.l.; Banca delle
Marche; Cassadi Risparmio di Firenze S.p.a.; Banca Carige S.p.a-Cassadi Rispamio
di Genovaelmperia; Cassadi Risparmio di Padovae Rovigo S.p.a.; Cassadi Rispar-
miodi ParmaePiacenzaS.p.a.; Cassadi RisparmioinBolognaS.p.a.; BancaRegionale
europea- B.R.E. banca; Centrobanca-Bancacentraledi credito popolare S.p.a.; Banca
IntesaBci Mediocredito S.p.a.; Mediocredito Centrale S.p.a.; Interbanca S.p.a.

Piccole (n. 140): Abn Amro Bank n.v.; Abbey National plc; Fce Bank plc; Hypo Alpe
AdriaBank Italia S.p.a.; Fin-eco Bancaicq S.p.a.; Hsbc Bank plc; Banca Woolwich
S.p.a.; DepfaDeutsche Pfandbriefbank a.g.; Bancalntermobiliaredi Investimenti e.g.;
BancaAkrosS.p.a.; BarclaysBank plc; BancaUcb S.p.a.; Bayerische Landesbank Gi-
rozentrale; BancaCisS.p.a; BancaMediolanum S.p.a; Bayerische Y ypo-und Verein-
shank ag.; Commerzbank a.g.; FinemiroBancaS.p.a.; Renault Credit International S.a.
Banque; BancalL ombardae Piemontese S.p.a.; Findomestic BancaS.p.a.; BancaAgri-
leasing S.p.a. - Banca per il leasing delle Bec/Cra; Banca del Fucino; Unipol Banca
S.p.a; Bancadel Salento - Credito Popolare Salentino - Banca 121 S.p.a.; Tradinglab
Banca S.p.a.; Mps Finance Banca mobiliare S.p.a.; Westdeutsche Landesbank Giro-
zentrale; Banca di Legnano; Banca di Trento e Bolzano; Banca di Valle Camonica;
Banca Sella S.p.a.; Banca Fideuram S.p.a.; Banco di Chiavari edellaRivieraLigure;
Banco di Desio edellaBrianza; Ing Bank n.v.; Bnp Paribas securities services; Rabo-
bank Nederland; Cassa Centrale Raiffeisen dell’ Alto Adige; Jpmorgan Chase Bank;
Banco Santander Central Hispano S.a.; Credito Artigiano; Arab Banking Corporation;
Dresdner Bank Aktiengesellschaft; Citibank n.a.; Rasbank; Societe’ Generale; U.b.a.e.
- Arabltalian Bank; CassaCentraledelle Casse Rurali Trentine- S.p.a.; Istituto Centra-
le delle Banche Popolari; Banca Agricola Popolare di Ragusa; Bancadi ImolaS.p.a;
BancaPopolare del Lazio; Banca Cooperativa Valsabbina; Bancadi Credito Popolare
- S.p.a.; Bancadi Credito Popolare; Bancadi Piacenza; BancaPiccolo Credito Valtelli-
nese (Credito Valtellinese); BancaPopolaredi CremasS.p.a.; BancaPopolaredi Croto-
ne S.p.a.; Banca Popolare Pugliese; Banca Popolare di Ancona S.p.a; Nuova Banca
Mediterranea S.p.a.; Banca Popolare Friuladria S.p.a.; Banca Popolaredi Pugliae Ba-
silicata; Banca Popolare dell’ Etruria e del Lazio; Banca Popolare dell’ Irpinia S.p.a.;
Banca Popolare del Materano S.p.a.; Veneto Banca S.c.arr.l.; Banca Popolare di Bari;
Bancadi Cividale S.p.a.; BancaPopolaredi Cremona; Banca Popolaredi Intra; Banca
Popolare di Lanciano e Sulmona; Banca Popolare di Luino e di Varese S.p.a.; Banca
Popolaredi RavennaS.p.a.; Bancadi Sassari S.p.a.; BancaPopolaredi Spoleto S.p.a;
BancaPopolaredell’ Adriatico S.p.a.; BancaPopolare SantaVeneraS.p.a.; CassaSovv.
Risp. fra Personale Banca d' Italia; Banca Popolare dell’ Alto Adige/ Volkbank; Iccri-
Banca Federale Europea S.p.a; Cassadei Risparmi di Forli’ S.p.a.; Cassadi Risparmi
di Livorno S.p.a.; Cariprato - Cassadi Risparmio di Prato; Cassadi Risparmio della
Spezia S.p.a.; Cassamarca S.p.a.; Carispaq - C.R. della Prov. dell’ Aquila; Cassa Ri-
sparmio di Bolzano S.p.a.; Cassadi Risparmio dellaProvinciadi Chieti S.p.a.; Tercas
- C.R. déllaProvinciadi Teramo; Cassadi Risparmio dellaProvinciadi Viterbo S.p.a;
Cassadi Risparmio di AlessandriaS.p.a.; Cassadi Risparmio di Ascoli Piceno S.p.a;
Cassadi Risparmiodi Asti S.p.a.; Cassadi Risparmiodi BiellaeVercelli; CassaRispar-
mio Carpi S.p.a.; Cassadi Risparmio di Carrara S.p.a.; Cassadi Risparmio di Cento
S.p.a; Cassadi Risparmio di Cesena S.p.a.; Cassadi Risparmio di Fabriano e Cupra-
mo; Carifano - Cassadi Risparmio di Fano S.p.a.; Cassadi Risparmiodi Fermo S.p.a;
Cassadi Risparmiodi FerraraS.p.a.; Cassadi Risparmiodi GoriziaS.p.a.; Cassadi Ri-
sparmio di Imola S.p.a.; Cassadi Risparmio di LuccaS.p.a.; Bancadell’ Umbria 1462
S.p.a; Banca Caripe S.p.a;; Cassadi Risparmio di PisaS.p.a.; Cassadi Risparmio di
Pistoia e Pescia S.p.a.; Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.a.; Cassa di Risparmio di
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Rieti S.p.a.; Cassadi Risparmio di Rimini S.p.a.; Cassadi Risparmio di San Miniato
S.p.a; Cassadi Risparmio di Savona S.p.a.; Cassadi Risparmio di Trento e Rovereto;
Cassadi Risparmiodi Trieste- BancaS.p.a.; Cassadi Risparmio di UdineePordenone;
Cassadi Risparmiodi VeneziaS.p.a.; BancaCrv Cassadi Risparmio di VignolaS.p.a.;
Cassadi Risparmio di VolterraS.p.a.; Intesabci Gestione Crediti S.p.a.; BancaMonte
ParmaS.p.a; IccreaBancaS.p.a. - I stituto CentraledelleBanchedi credito cooperativo;
Bancadi credito cooperativo di Roma; CassaRuraleeArtigianadi Cantu’ Bancadi cre-
dito cooperativo; Banca di credito cooperativo di Carate Brianza; M ps Bancaverde
Spa; Meliorbanca S.p.a.; Credito Fondiario e Industriale S.p.a.; Mediocredito Fondia-
rio Centroitalia- S.p.a.; I stituto per il Credito Sportivo; Efibanca- Ente Finanziario In-
terbancario; Banca Mediocredito S.p.a.; Mediocredito Trentino-Alto Adige S.p.a;
Montedel Paschi di SienaMerchant - Bancaper lepiccoleemedieimpreseS.p.a.; Me-
diocreditodell’ UmbriaS.p.a; Artigiancassa- Cassaper il credito alleimpreseartigiane
Sp.a

Minori (n. 639).

Banche dichiaranti alla Banca dei regolamenti inter nazionali

Banche situate nei paesi del Gruppo dei Dieci, in Australia, Austria, Danimarca, Fin-
landia, Irlanda, Lussemburgo, Norvegia, Portogallo, Spagha e Turchia, nonché nei
principai centri finanziari offshore.

Banche multilaterali di sviluppo

I stituzioni multilaterali specializzate nell’ erogarefinanziamenti per progetti di svilup-
po nei Paesi inviadi sviluppo (vedi) e nelle aree depresse. | principali istituti sono: la
Bancainter-americanadi sviluppo, laBancaasiaticadi sviluppo, laBancaafricanadi
sviluppo, laBancadi sviluppo dei Caraibi, laBancaeuropeadegli investimenti, laBan-
caeuropea per laricostruzione e lo sviluppo.

Bancomat

Sistemainterbancario di sportelli automatici (ATM), diffuso a livello nazionale, che
consenteai portatori dellacartaBancomat (cartadi debito) di prelevare contante presso
qualsivogliasportello automatico installato dalle banche aderenti a sistema (vedi: Pa-
goBancomat).

Banda di oscillazione

Nell’ambito degli AEC dello SME erail campo di variazione consentito ai cambi di
mercato traciascunacoppiadi valute aderenti agli accordi. L' ampiezzadellabandaera
fissatain + 2,25 per cento rispetto al tasso central e per tutte le valute partecipanti, con
esclusione della peseta spagnol ae dell’ escudo portoghese che usufruivano di unaban-
daallargata (+ 6 per cento). Il 2 agosto 1993 labandadi oscillazione per tutte le valute
e stataampliata al + 15 per cento, con I’ esclusione del rapporto bilaterale tra fiorino
olandese e marco tedesco.

Base monetaria

Il contributoitaliano allabase monetariadell’ areadell’ euro si calcolasommando al va-
loredellaCircolazione (vedi) i depositi in conto corrente delleistituzioni creditiziere-
sidenti inltaliapressolaBancad’ Italiaei depositi overnight delle stessepressol’ Euro-
sistema.

Benchmark

Generamente il titolo pit trattato all’ interno di una categoria omogeneadi titoli, ad
esempio quelladei titoli decennali atasso fisso.



BI-COMP (Bancad’ Italia-Compensazione)

Sistemadi compensazionegestito dallaBancad' Italia, costituito dai sottosistemi Reca
piti locale e Dettaglio (vedi: Sistemadi compensazione; Compensazione giornaliera
dei recapiti).

Bid-ask spread (vedi: Differenziae | ettera-denaro)

Bilancia dei pagamenti

Schemacontabilecheregistraletransazioni economicheintervenuteinun dato periodo
trai residenti ei non residenti in un’ economia. Per residentein un’ economiasi intende
ogni personafisicao giuridicail cui centro di interessi economici risieda, su base non
temporanea, in quellaeconomia. L etransazioni economichesi sostanziano nel passag-
giodi proprietadi risorsesiareali (beni, servizi, redditi) siafinanziarie: in quest’ ultimo
caso, esse originano unavariazione delle attivita o delle passivitafinanziarie dei resi-
denti versol’ estero. Labilanciadei pagamenti éfondatasul principio dellapartitadop-
pia: ogni transazione daorigine adueregistrazioni di egualeimporto madi segno con-
trario. Quando un residente esporta all’ estero beni e servizi, o quando la transazione
determina un aumento delle passivita 0 unariduzione delle attivita verso |’ estero dei
residenti, si haunaregistrazione con segno positivo (crediti); nei casi opposti s hauna
regi strazi one con segno negativo (debiti). Lasommaal gebricadel leregistrazioni risul-
taquindi, per definizione, sempre uguale a zero.

Bilancio statale di cassa

Consideratutte le entrate effettivamente versate a hilancio e le spese effettivamente
pagatedal bilancio nel corso dell’ anno, siachesi riferiscano ad accertamenti oimpegni
dell’ esercizio finanziario corrispondente all’ anno in esame, sia che riguardino quelli
degli esercizi precedenti.

Bilancio statale di competenza

Consideratutte le entrate accertate e | e spese impegnate nel corso dell’ esercizio, pre-
scindendo dal fatto che siano riscosse o pagate nell’ anno stesso o successivamente.

BI-REL (Bancad' Italia-Regolamento lordo)

Sistemadi regolamento lordo dei pagamenti nei conti degli intermediari pressolaBan-
cad ltalia(vedi: Sistemadi regolamentolordo). BI-REL costituisceil segmentoitalia
no del sistema europeo TARGET.

BondVision

Mercatotelematico all’ ingrosso nel qualesi negozianotitoli di Stato gestitodallaMTS
spaeistituitocon DM 4.6.2001. Attraversol’ utilizzo di unapiattaformainternetil mer-
cato mettedirettamentein contatto gli operatori principali dell’ M TS con gli investitori
istituzionali (imprese di assicurazioni e societadi gestione del risparmio).

Bonifici di importo non rilevante

Procedura interbancaria per o scambio via Rete nazional e interbancaria (RNI) delle
informazioni contabili relative ai bonifici di importoinferiorea258 milaeuro. 1l rego-
lamento dei flussi scambiati € effettuato su base netta mediante il sottosistema Detta
glio (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti).
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Bonifici di importorilevante (BIR)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia, relativaalle
operazioni di bonifico di importo pari o superiorea258 milaeuro. L e operazioni posso-
no essere immesse nella procedura a partire dai tre giorni antecedenti e fino a giorno
di regolamento. Il regolamento del flussi scambiati € stato effettuato su base nettame-
dianteil sottosistemalngrossofinoal 20 giugno 1997; dal 23 giugno 1997 le operazioni
sono regolate nel sistemaBI-REL direttamente sui conti di gestione (vedi: Compensa-
zione giornalieradei recapiti; BI-REL).

Bonifici esteri (Boe)

Procedurainterbancaria, gestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia, relativaalle
operazioni di bonifico daeverso I’ estero; essaimplicalo scambio delle informazioni

edei fondi tra due banche italiane nel ruolo, rispettivamente, di corrispondente della
bancaesteraedi bancachedetieneil conto del clienteitaliano. Il regolamento dei flussi

scambiati € stato effettuato su base netta mediante il sottosistema Ingrosso fino a 20
giugno 1997; dal 23 giugno 1997 leoperazioni sono regolatenel sistemaBI-REL diret-
tamente sui conti di gestione (vedi: Compensazione giornalieradei recapiti; BI-REL;

TARGET). Lo stesso canale € utilizzato, dal 1° gennaio 1999, per il trasferimento di

fondi in nome e per conto dellaclientelanel sistema TARGET, avendo in contropartita
unabanca di un paese della UE.

Bonifico cross-border

Trasferimento di fondi disposto dalla clientela ed eseguito con I’ intermediazione di
operatori insediati in paesi differenti. Include ancheil trasferimento disposto tra suc-
cursali di unastessabancalocalizzatein paesi diversi. | bonifici di importo non superio-
rea50.000 euro effettuati traenti insediati in differenti Stati membri dellaUE sono di-
sciplinati dal D.lgs. 28.7.2000, n. 253, cherecepisceladirettivaCE 27.1.1997, n. 5 (cfr.
lasezionePrincipali provvedimenti inmateriaeconomica). Dal 1°gennaio 1999i boni-
fici ineuro aventi contropartita presso banche dellaUE possono beneficiare del canale
di accesso, diretto eimmediato, al regolamento attraverso TARGET (vedi).

Bonus Share
Azioni daassegnaregratuitamente, in proporzioneal capital e detenuto, ai sottoscrittori

che avranno conservato per un tempo minimo prefissato la quota azionaria acquistata
a momento dell’ offerta pubblica di vendita. Strumento usato in Italiaein altri paesi
nelle privatizzazioni per incentivare la stabilita dell’ assetto azionario.

BOT (Buoni ordinari del Tesoro)
Titoli di Stato privi di cedole, emessi con scadenzatral mesee12 mesi. Dal 1°gennaio
1999 sono denominati in euro.

Bridgeloans
Prestiti a breve termine concessi in attesa cheil prenditore ottenga un finanziamento
aternativo (quale, ad esempio, un’emissione di azioni o di obbligazioni).

Broker
Intermediarioil cui ruolo & quello di mettere in comunicazione due controparti senza
alcunaassunzione di rischio.

BTE (Buoni del Tesoro in ecu)

Titoli di Statoinecuatassofisso, emessi con cedolaunicaescadenzaannuale. L’ ultima
emissione e stata rimborsata nel novembre 1994.



BTP (Buoni del Tesoro poliennali)

Titoli di Stato atasso fisso con cedola semestrale emessi con durata compresatrai 2
ei 30 anni. | BTP emessi aconversione delle passivitain essere sul conto corrente di
Tesoreriaa 31 dicembre 1993 e collocati presso laBancad’ Italia hanno durata com-
presatrai 20 ei 50 anni e cedoleannuali. Dal 1° gennaio 1999 sono denominati in euro.

Bund
Titoli di Stato amedio e alungo termine emessi dal governo tedesco.

Buoni fruttiferi ex RD 15.3.1927, n. 436

Titoli di raccoltaemessi in seguito ad autorizzazionerilasciatadal Ministro del Tesoro
anormadell’art. 29 del RD 15.3.1927, n. 436, convertito nella L. 19.2.1928, n. 510,
dalle societa esercenti la vendita a rate di autoveicoli per importi non superiori aun
multiplo del loro patrimonio.

Buy-back
Operazionecon laqualeil Tesoro acquistatitoli di Stato, estinguendo anticipatamente
il proprio debito.

Cambiali finanziarie

Titoli di credito all’ ordineemessi in serie, equiparati per ogni effetto di leggealle cam-
biali ordinarie, aventi scadenza non inferiore a3 mesi e non superioreal2 mes dala
datadi emissione. Le cambiali finanziarie sono disciplinatedallaL. 13.1.1994, n. 43,
dalladeliberaCICR 3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabanca
riaecreditizia, edal DM 7.10.1994. 1| taglio minimo unitario € di 100 milioni di lire.

Cap efloor sui tassi d’interesse

| contratti cap e floor equivalgono a portafogli di opzioni sui tassi d’interesse. A date
prefissate, I acquirente del cap hail diritto di ricevereladifferenzatradati tassi di mer-
cato ei valori del tass determinati nel contratto, se tale differenza é positiva. Con il
contratto floor I’ acquirente hail diritto di ricevere ladifferenza, se positiva, trai tassi
del contratto e dati tassi di mercato.

Capitale nozionale (vedi: Valore nozionale)

Capitali fruttiferi delle banche

Comprendonoi prestiti (escluselesofferenze), i rapporti attivi con enti creditizi, i titoli
obbligazionari, i depositi presso laBancad'Italia, il Tesoro e dtri enti e tutte le altre
attivitafruttifere di interessi.

Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa

Lacapitalizzazionedi untitolo eil valorechesi ottienemoltiplicandoil prezzo di mer-
catodel titolo per il numerototaledei titoli dellaspecieemessi. Sommando lacapitaliz-
zazionedi tutti i titoli del listino si ottiene la capitalizzazione di borsa (o del mercato).

Capitalizzazione di bor sa (vedi: Capitalizzazione dei titoli quotati in borsa)

Carta a microcircuito (chip card)

Carta contenente uno o piu microcircuiti (chip) che consente, tra le atre funzioni,
I'identificazione del titolare, I’ autorizzazione al’ acquisto e la registrazione dei dati
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dell’ operazione. All’ atto dell’ utilizzo dellacartapud essererichiestalaverificadel nu-
mero personale di identificazione (PIN).

Cartadi credito

Strumento che abilitail titolare, in base a un rapporto contrattuale con I’ emittente, a
effettuare acquisti di beni o servizi con pagamento differito presso qualsiasi esercizio
convenzionato con I’ emittente stesso. | regolamento daparte del titolareavvieneaca-
denzapredefinita, di normamensile, in unicasoluzione ovvero, se previsto dall’ accor-
do, informarateale; puo essere effettuato con addebito in un conto bancario, preauto-
rizzato dal titolare stesso, ovvero con altre modalita (ad es. assegno, vaglia). Viene
emessa dabanche, daintermediari finanziari (cartetravel and entertainment - T & E)
odirettamentedafornitori di beni eservizi (fidelity card). In quest’ ultimo caso, lacarta
puo essere utilizzata esclusivamente per il pagamento di acquisti effettuati presso lo
stesso emittente.

Cartadi debito

Strumento che consente al titolare di effettuare operazioni di pagamento su terminali
(POS) installati presso esercizi commerciali e di prelievo su sportelli automatici
(ATM). A differenzadellacartadi credito, essaprevede |’ addebito di ogni transazione
sul conto corrente bancario a essa collegato.

Cartadi identita elettronica

Documento di riconoscimento personal e su supporto informatico rilasciato dal Comu-
ne.

Carta prepagata

Strumento rilasciato afronte di un versamento anticipato di fondi effettuato all’ emit-
tente e spendibile presso I’ emittente stesso (carta monouso) ovvero presso unamolte-
plicitadi esercenti (cartaaspendibilitageneralizzata). Pud basarsi sullatecnologiadel-
la banda magnetica o su quelladel microcircuito.

Cartolarizzazione

Cessionedi crediti odi atreattivitafinanziarienon negoziabili aunasocietaqualificata
che haper oggetto esclusivo larealizzazione di tali operazioni e provvede allaconver-
sionedi tali crediti o attivitain titoli negoziabili suun mercato secondario. In Italiala
materia éregolatadalla L. 30.4.1999, n. 130.

Cassa contante (vedi: Riserve bancarie)

Cassa depositi e prestiti

Istituto fondato nel 1863 alle dipendenze del Ministero delle Finanze (poi del Tesoro)
edotato, per effettodellal. 13.5.1983, n. 197, di autonomiaamministrativae organiz-
zativa. E gestito daun consiglio di amministrazione presieduto dal Ministro dell’ Eco-
nomia e delle finanze. Opera principalmente come intermediario finanziario amedio
ealungotermineinfavoredegli enti locali, utilizzando comefontedi raccoltail rispar-
mio postale. Fornisce finanziamenti aiistituzioni ed enti pubblici e gestisce fondi per
I’edilizia residenziale sovvenzionata. L'ammontare delle disponibilita presenti nel
conti correnti che essa detiene presso il Tesoro e la concessione di prestiti collegati
al’ emanazionedi leggi speciali rendonolaCassaunodei principali finanziatori del Te-
soro. Nelledefinizioni dellacontabilitanazionale, |laCassaappartiene al settoreistitu-
Zionale delle Amministrazioni pubbliche.



Cassa di compensazione e garanzia

Societaper azioni costituitanel marzo del 1992 sullabasedellal. 2.1.1991, n. 1, che
lehaaffidato il compito di garantire, sui mercati italiani, le operazioni in futures e op-
tion, nonchéil buon fine e laliquidazione dei contratti su titoli quotati. Ladisciplina
dei sistemi di garanzia delle operazioni su strumenti finanziari non derivati e derivati
estatamodificata, in attuazionedegli artt. 69 e 70 del D.Igs. 24.2.1998, n. 58. Nell’ am-
bito dei contratti futures e option la Cassa assume laposizione di controparte centrale
per ciascuna operazione stipulata; per il mercato azionario, invece, la Cassa gestisce
il Fondo di garanzia dellaliquidazione eil Fondo di garanziadei contratti.

Cassa integrazione guadagni (CIG)

Fondo gestitodall’ INPSacarico del qual evengono parzial mentereintegrateleretribu-
zioni dei lavoratori dipendenti nel casi di riduzione o sospensionedell’ attivitalavorati-
vaprevisti dallalegge. Nellarilevazione delle forze di lavoro i lavoratori in CIG do-
vrebbero autodichiararsi tragli occupati. Ai fini dellastimadell’input complessivo di
lavoronell’ economiasi possonotrasformareleoredi CIG inlavoratori occupati (occu-
pati equivalenti in CIG), dividendole per |’ orario contrattuale.

CCT (vedi: Certificati del Tesoro)

Centralede bilanci

Societaaresponsabilitalimitata, costituitanel 1983 per iniziativadellaBancad Italia
d'intesacon |’ ABI, avente per finalitalaraccoltaelaclassificazionein archivi el ettro-
nici dei bilanci delle principali imprese italiane, nonchélo sviluppo di studi di analisi
finanziaria. | servizi dellasocietasono offerti alle numerose bancheassociate, che con-
tribuiscono allaraccoltadei dati.

Centralede rischi

Istituitail 1°aprile 1964 dal CICR, operapressolaBancad' Italia. Ricevelesegnalazio-
ni di tuttelebancheedi unapartedegli intermediari finanziari sullaposizionedei propri
clienti il cui affidamento superi determinate soglie minime; gli intermediari possono
richiedereinformazioni sull’ esposizionedi clienti giaaffidati presso altri operatori. Su
base campionaria, la Centrale dei rischi raccoglie informazioni anche sui tassi d’inte-
resse attivi e passivi praticati dalle banche.

Centraledi allarmeinterbancaria (CAI)

Archivio informatizzato istituito presso laBancad’Italiaai sensi dellaL. 25.6.1999,
n. 205, edel D.Igs. 30.12.1999, n. 507. In confluiranno: le generalita dei traenti
assegni bancari epostali emessi senzaautorizzazione o provvistaedei soggetti ai quali
Siastatarevocatal’ autorizzazioneall’ utilizzo di carte di pagamento; i dati relativi atali
strumenti eaquelli smarriti o rubati o comunquebloccati inrelazioneallarevocadispo-
staacarico dei correntisti; le sanzioni irrogate dalle Prefetture - Uffici territoriali del
Governo e dall’ Autoritagiudiziaria. L'iscrizione in archivio del traenti assegni senza
autorizzazione o provvista é funzionale all’ applicazione del nuovo meccanismo san-
zionatorio della“revocadi sistema’ che sostituisce larevocabilateralelimitataa solo
ente trattario.

Centri applicativi della RNI

Societa che gestiscono, sullabase di standard definiti nell’ ambito della CIPA (vedi),
le applicazioni informatiche attraverso cui avvieneil trasferimento delleinformazioni
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contabili relative ai pagamenti disposti dalla clientela nonché alcune applicazioni
aventi finalitaistituzionali.

Centri finanziari offshore

Centri finanziari in cui, acausadellafavorevol e regolamentazione dell’ attivita banca-
riaefinanziariae dei vantaggi di naturafiscale, vengono intermediati fondi raccolti e
impiegati principalmentein altri paesi; ne sono esempi leisole Bahamas, leisole Cay-
man, Singapore.

Certificati del Tesoro

Titoli obbligazionari emessi dal Tesoro - dal 1° gennaio 1999 denominati in euro - e
suddivisi in diversetipologie:

CCT (Certificati di credito del Tesoro), amedio ealungo termine, soggetti aindicizza-
zionefinanziariadelle cedole. L e cedole semestrali successive alla primasono attual-
menteindicizzate al rendimento dei BOT a6 mesi relativo all’ astadellafine del mese
precedenteil periodo di decorrenza della cedola stessa, maggiorato di uno spread;
CTS(Certificati del Tesoroasconto), in parteatasso fisso, perchéderivantedaun prez-
zo d’ emissione sotto la pari, e in parte atasso variabile, indicizzato a rendimento dei
BOT a 12 mesi; I’ ultima emissione & stata rimborsata nell’ aprile 1994;

CTR (Certificati del Tesororeali), alungo termine atasso fisso, il cui valorenominae
eannua menterivalutatoin baseallevariazioni del deflatoredel PIL a costodei fattori;
I” ultima emissione & stata rimborsata nell’ agosto 1993;

CTO (Certificati del Tesoro con opzione), atasso fisso, che danno facoltaal portatore
di chiedere il rimborso anticipato alla meta della vita del titolo; I ultima emissione &
stata rimborsata nel maggio 1998;

CTE (Certificati del Tesoroin ecu), amedio ealungo termine atasso fisso denominati
in ecu; I’ ultima emissione é stata rimborsata nel luglio 2001;

CTZ (Certificati del Tesorozero-coupon), conscadenzaal8ea24mesi, privi di cedole.
Sono inoltre emessi Certificati di credito del Tesoro atasso fisso, utilizzati principal-
mente per il ripianamento di debiti pregressi del settore pubblico.

Certificati di deposito (CD)

Titoli trasferibili, atassofissoovariabil e, rappresentativi di depositi ascadenzavincol a-
ta. Possono essere emessi datuttele banche. | CD abrevetermine hanno unascadenza
inferioreal8mesi, quelli amedioterminehanno unascadenzapari osuperioreal8mesi.

Certificati di investimento

Titoli aventi durata superiore a12 mesi etaglio minimo unitario di 100 milioni di lire;
possono essere offerti in serie. Sono regolati dalle disposizioni della delibera CICR
3.3.1994, attuativadell’ art. 11 del TU delleleggi in materiabancariaecreditizia, edal
DM 7.10.1994.

Cerved

Societaattivadal 1975, partecipatadalla Tecnoholding (societadi partecipazionedelle
Cameredi commercio italiane) e dalla Centrale dei bilanci. Raccogliei bilanci e altre
informazioni ufficiali delle imprese e gestiscei relativi servizi informativi.

Cheapest to deliver (vedi: Titoli consegnabili)

CI G (vedi: Cassaintegrazione guadagni)



CIPA (Convenzione interbancaria per i problemi dell’ automazione)

Associazione interbancaria avente lo scopo di formulare le strategie di sviluppo
dell’ automazionedel sistemacreditizio con precipuo riferimento siaalleinfrastrutture
di teletrasmissione sia alle applicazioni interbancarie; di elaborare, coordinandone la
realizzazioneel’ attivazione, progetti comuni con particolareriguardo allosviluppo del
sistemadei pagamenti, nonchédi avviarestudi einiziativeanchein campi nel quali non
siano indispensabili soluzioni comuni. Vi partecipano laBancad' Italia, chenedetiene
la presidenza e la segreteria, I’ ABI, 85 banche e 16 organismi e societa operanti nel
campo dell’ automazione interbancaria.

Circolante (o Contante)

Esso é rappresentato dalla Circolazione (vedi) al netto della cassa contante delle ban-
che.

Circolazione

Fino al 2001 essa comprendevai biglietti dellaBancad’ Italia e le monete del Tesoro
(compresa la quota detenuta dalle banche). Dal gennaio 2002, con I'introduzione
dell’ euro, la componente italiana della circolazione include una val utazione conven-
zionaledellacircolazionein euro basatasullaquotaindividual edi partecipazioneal ca
pitale della BCE e banconote e monete residueiin lire.

Clearnet

Soci eta che agi sce come controparte centrale sul mercato francese e sul circuito Euro-
next, garantendo i contratti stipulati sui mercati regolamentati a pronti e atermine.

Clearstream Banking L uxembourg

Depositario centraleinternazionale, controllato dal 2002 da Deutsche Bérse Clearing,
chegestisceun sistemaper il regolamento di transazioni internazionali intitoli. | siste-
ma prevede I’ offertadi servizi volti afacilitareil regolamento delle transazioni, quali
I’ organizzazione di prestiti di titoli tragli aderenti e trasferimenti di contante in tutte
lediviseaccettate. Clearstream Banking L uxembourg & collegato coni principali siste-
mi nazionali di deposito accentrato e con Euroclear.

Club di Parigi

Struttura di coordinamento informale delle operazioni di ristrutturazione del debito
pubblico dovuto acreditori ufficiali. Le sue riunioni sono normal mente convocate dal
paese debitore a fine di condurrele negoziazioni alivello multilaterale. Alle riunioni
partecipano, in veste non ufficiale, anchei rappresentanti dell’ FM|I, dellaBancaMon-
diale, dell’ OCSE e dell’ UNCTAD, che forniscono assistenzatecnica

Comitato economico efinanziario

Organo consultivo della Comunita europealistituito all’inizio dellaterzafase del pro-
cessodi realizzazionedellaUEM. Gli Stati membri, laCommissioneeuropeaelaBan-
ca centrale europea hominano ciascuno non piu di due membri del Comitato. | due
membri hominati da ciascuno Stato sono scelti tragli alti funzionari, rispettivamente,
delle Amministrazioni statali e dellabanca centrale nazionale. | compiti del Comitato
economico e finanziario sono elencati dall’art. 114 (2) del Trattato sull’ Unione euro-
pea; fraquesti € compreso |’ esame dellasituazione economicaefinanziariadegli Stati
membri della Comunita.
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Commercial papers
Titoli abreve termine per laraccoltadi fondi sui mercati nazionali.

Committee on the Global Financial System

Organoistituito dal Comitato dei governatori del Gruppodei Dieci per|’analisi elasor-
veglianzadel mercati finanziari internazionali, per I’ esame degli aspetti strutturali che
abbianorilevanzaper lastabilitafinanziariaeper I eventual eraccomandazionedi azio-
ni alivello ufficiale. Dal gennaio 1999 sostituisceil preesistente Euro-Currency Stan-
ding Committee.

Comovimentazione

Conferimento dapartedel titolaredi un conto di gestionein BI-REL (comovimentato)
del potere di movimentare il proprio conto a un altro titolare (comovimentatore).
L’ esercizio dellacomovimentazione avvienein nomeenell’ interesse del comovimen-
tato, producendo i suoi effetti direttamente nei confronti di quest’ ultimo.

Compensazione giornaliera dei recapiti

Insiemedi procedure che costituisceil sistemadi compensazione nazionale dei paga-
menti monetari, regolato e gestito dallaBanca d’ Italia, ai sensi del RDL 6.5.1926, n.
812. Allacompensazione possono attual mente partecipareleFiliai dellaBancad’ Ita-
lia, le Sezioni di tesoreriadello Stato, le banche, le Posteitaliane spaelaCassadepositi
eprestiti. Lediverse procedure sono raggruppatein sottosi stemi (Recapiti localee Det-
taglio) specializzati per tipol ogiadi operazioni. | sottosistemi Ingrosso eMemorandum
€lettronico non sono pill operativi, rispettivamente, dal 26 gennaio e dal 30 novembre
1998. | saldi di ciascun sottosi stema confluiscono in una proceduraelettronica, “com-
pensazione nazionale”, che determinail saldo finale di ciascun aderente nei confronti
del sistemanel suo complesso (saldi multilaterali) eprovvedeallaloro contabilizzazio-
ne nei conti degli aderenti presso laBancad’ Italia.

Concambio

Operazione attraverso laqual e un operatore propone di ritirare alcuni titoli in circola-
zioneincambiodi titoli con caratteristichediverse(quali, ad esempio, scadenzeecedo-
leper leobbligazioni odiritti di voto per leazioni), sullabasedi un rapporto predetermi-
nato, definito rapporto di concambio.

Confidi

Organismi, aventi struttura cooperativa o consortile, che esercitano in formamutuali-
stica attivita di garanzia collettiva dei finanziamenti in favore delle imprese socie o
consorziate. Inbaseall’ art. 155, commad4, del TU delleleggi in materiabancariaecre-
ditiziasono “ soggetti operanti nel settorefinanziario” edevonoiscriversi nell’ apposita
sezione dell’ elenco previsto dall’ art. 106 del medesimo TU.

Consegna contro pagamento (Delivery versus payment - DVP)
Modalitadi regolamento dell etransazioni su strumenti finanziari cheassicuralaconte-
stualitatrala consegnadei titoli eil pagamento del contante.

Consiglio Ecofin (vedi: Consiglio UE)

Consiglio europeo

Organismo della Unione europea composto dai capi di Stato o di governo degli Stati
membri e dal presidente della Commissione europea.



Consiglio UE

Organismo della Unione europea composto dai rappresentanti dei governi degli Stati
membri, in genere i ministri responsabili degli argomenti in esame. La riunione del
Consiglio UE nellacomposizione dei ministri delle finanze e dell’ economiaviene an-
che denominata Consiglio Ecofin. Inoltre possono avers riunioni del Consiglio UE
nellacomposizione dei capi di Stato o di governo (vedi: Consiglio europeo).

Conti accentrati di riservaedi anticipazioneinfragior naliera (vedi anche: Movimenta-
zione diretta dei conti accentrati)

Conti alivello nazionale (conti di gestione) attraverso cui le banche possono gestire,
anche per viatelematica, i propri depositi presso la Banca centrale, compreso quello
per lariserva obbligatoria. Movimentabili da qualsiasi parte del territorio nazionale,
sono collegati daunaregoladi imputazioneautomaticadegli addebiti edegli accre-
diti.

Conti correnti di corrispondenza

Conti correnti intrattenuti dalle banche su base bilaterale per il regolamento di servizi
resi (rimesse di effetti, assegni circolari e bancari, ordini di versamento, giri di fondi,
rimesse documentate e altre operazioni). Gli shilanci di tali conti vengono, di norma,
regolati in compensazione ovvero direttamente sui conti accentrati presso la Banca
d'Italia, con tempi e modalitafissati dalla prassi, a discrezione delle parti ovvero da
accordi tragruppi di banche.

Conti di gestione (vedi: Conti accentrati di riserva e di anticipazione infragiornaliera)

Conti finanziari

Registrano, nelletavol edelleconsistenze, levaoci finanziarie degli stati patrimoniali dei
Settori istituzionali (vedi), ossiagli ammontari delle attivita e delle passivitafinanzia
rie dei settori a una certa data; nelle tavole delle variazioni, le transazioni finanziarie
cheintervengono fraunitaistituzionali in undatointervall o di tempo. Unatransazione
finanziaria & una negoziazione tra due unitaistituzionali che implica la creazione di
un’ attivitafinanziariae, simultaneamente, di unapassivitafinanziaria, oppurelaliqui-
dazione o il cambiamento di proprietadi un’ attivitafinanziaria. Il conto finanziario di
un settoreistituzionale mostrale transazioni finanziarie nette, in ciascuna categoriadi
strumenti finanziari, all’ attivo eal passivo del settore. |deal mente, letavoledellevaria
zioni rappresentanoil completamento dei conti economici dei settori istituzionali, rile-
vandolemodalitadi finanziamento dei settori che presentano un’ eccedenzadegli inve-
stimenti rispetto ai propri risparmi daparte dei settori per i quali s registral’ opposto.
Nellapratica, tralacontabilitanazionaleei conti finanziari si determinano discrepanze
derivanti dalle diversitadelle fonti statistiche e delle metodologie utilizzate.

ContinuousLinked Settlement (CLS)

Sistemadi regolamento multival utario per leoperazioni in cambi. Esso prevedeil rego-
lamento delle singole transazioni del partecipanti sui conti degli stessi pressolaCLS
Bank secondo il principio Pagamento contro pagamento (vedi) eil successivo regola-
mento dellerisultanti posizioni nette dei parteci panti nei confronti dellabancatramite
i sistemi RTGS delle valute trattate.

Contocorrentedi tesoreria(vedi: Conto*“Disponibilitadel Tesoro per il serviziodi tesore-
ria’)
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Conto corrente ordinario con |’ Ufficio italiano dei cambi

Conto corrente ordinario intrattenuto dallaBanca d' Italiacon I’ UIC fino a dicembre
1998, finalizzato alo svolgimento della gestione valutaria dell’ Ufficio. Il funziona-
mento elaremunerazionedel conto erano disciplinati daappositaconvenzioneinvigo-
redal 1° gennaio 1997, sostitutivadegli accordi del 1979. In seguito all’ acquisto delle
riserve valutarie dall’ UIC, il saldo debitore del conto corrente ordinario, allafine del
1998, si € azzerato. Contestualmente é stato aperto un nuovo conto corrente destinato
aregolareleposizioni debitorie e creditorie con |’ Ufficio, derivanti dall’ attivitasvolta
dallo stesso ancheper i pagamenti in valutaper conto dellapubblica Amministrazione.
Talenuovo contovieneremunerato, siaper leposizioni debitoriecheper quellecredito-
rie, secondo la convenzione in vigore dal 1° gennaio 1999, in base a tasso stabilito
nell’ambito dell’ Eurosistemaper i depositi overnight costituiti presso le Banche cen-
trali nazionali su iniziativa delle controparti.

Conto déladistribuzione del prodotto interno lordo

Registrale operazioni di distribuzione del reddito direttamente collegate al processo
produttivo. In entratasi registranoil PIL ai prezzi di mercato ei contributi allaprodu-
zione; in uscita, le imposte sulla produzione e sulle importazioni ei redditi dalavoro
dipendentedei lavoratori che operano nel territorio economico del Paese. || saldo éco-
stituito dal risultato lordo di gestione.

Conto della formazione del capitale

Registrale acquisizioni, al netto delle cessioni, di attivita non finanziarie e misurala
variazionedel patrimonio netto dovutaal risparmio eai trasferimenti in conto capitale.
Esso riporta: in uscita, gli investimenti ei trasferimenti in conto capitale effettuati; in
entrata, il risparmio lordo ei trasferimenti in conto capitalericevuti. Il saldo di questo
conto e l’indebitamento o I’ accreditamento con il Resto del mondo.

Conto dellerisor se e degli impieghi

E il conto cheriflette |’ uguaglianzatrale risorse e gli impieghi di beni e servizi finali
dell’interaeconomia. Derivadallafusione del conto dei beni e dei servizi conil conto
della produzione nazionale, dopo il consolidamento degli scambi intermedi.

Contodi riserva (vedi: Riservaobbligatoria; Conti accentrati di riservaedi anticipazione
infragiornaliera)

Conto di utilizzazione del reddito

Mostracomeil reddito lordo disponibile vieneripartito fra spesa per consumi finali e
risparmio. Include unapostadi rettificadestinataafar confluire nel risparmio dellefa
miglie lavariazione dei loro diritti netti sulle riserve dei fondi pensione. Il saldo del
conto di utilizzazione del reddito €l risparmio lordo. Deducendo gli ammortamenti
si ottieneil risparmio netto.

Conto “Disponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria”

Contoistituito nel bilancio dellaBancad’ Italiaai sensi dellal. 26.11.1993, n. 483, do-
ve vengono registrate giornalmente, dal 1° gennaio 1994, le operazioni di introito e di
pagamento connesse con |’ espletamento del serviziodi tesoreria. |l saldoinizialesuta
le conto, pari apoco piu di 30.000 miliardi, é stato finanziato dal Tesoro mediante un
collocamento di titoli presso laBancad' Italiaacondizioni di mercato per il medesimo
importo. Il conto non pud presentare saldi adebito del Tesoro: I ipoteticainsufficienza



di fondi verrebbe scritturatain un conto regolato al tasso ufficiale di sconto (oratasso
ufficiale di riferimento) e la Banca sospenderebbe automaticamente i pagamenti per
conto del Tesorofinoall’ estinzionedel debito. Per assicurare cheil saldo attivo si man-
tengasempre su livelli di sicurezza, lalegge ha previsto che nel casoin cui il saldo di
finemese si collochi a di sotto di 30.000 miliardi, il Tesoro étenuto aricostituiretale
importo entro i tre mesi successivi. Setale saldo risultainferiore a 15.000 miliardi, il
Tesoro, entroil giorno 5 del mese successivo, deveinviareal Parlamento unarelazione
sullecausedell’ insufficienzadi fondi e sulleeventuali misure correttive. Infine, qual o-
rail saldo di fine meserisulti per tre mesi consecutivi inferiore all’importo di 30.000
miliardi, il Ministro del Tesoro, entro il mese successivo, deve esporre a Parlamento
lecauseddll’insufficienza, indicando gli eventuali provvedimenti correttivi. Sinoa di-
cembre 1993, il Tesoro haintrattenuto conlaBancad’ Italia, per il servizio di tesoreria,
un conto corrente. 11 saldo di tale conto, costantemente a debito del Tesoro dal 1969,
eraregolato al tasso annuo dell’ 1 per cento e non poteva- ai sensi dell’art. 2 del D.Igs.
7.5.1948, n. 544, modificato dallaL. 13.12.1964, n. 1333 - superare afinemeseil 14
per cento delle spesefinali del bilancio dello Stato e dei successivi stati di variazione.
Ai sensidellal. 26.11.1993, n. 483, lepassivitain essere sul conto correntedi tesoreria
al 31 dicembre 1993 sono state trasferite su un conto transitorio presso laBancad’ Ita
lia; inconversionedel contotransitorio sono successivamentestati assegnati allaBanca
d Italiatitoli alungo termine per 76.206 miliardi remunerati al’ 1 per cento. Sullegia-
cenze del conto “disponibilita” laBanca corrisponde semestralmente un interesse pari
aquellomediodei BOT emessi nel semestre. Inoltre, qualorataletasso risulti inferiore
aquello medio percepito sui titoli di Stato assegnati allaBancaall’ atto dellacostituzio-
ne del deposito, deve essere riconosciuto a Tesoro |’ importo differenziae di interessi
idoneo ad assicurare lacompensazione dell’ onere dipendente dall o scarto trai suddetti
tassi, finoal rimborso dei titoli di riferimento. RestainveceacaricodellaBancal’ even-
tuale onere derivante da uno scarto di interesse in favore del Tesoro.

Conto fiscale
Conto istituito presso i concessionari incaricati dellariscossione di tributi, dovuti dai
soggetti titolari di redditi d’impresa e dalavoro autonomo.

Contratti di riporto a contante

Contratti di borsaaventi per oggetto azioni ewarrant negoziati acontante, chegli inter-
mediari possono stipulare per reperirei titoli /o il contante necessari per regolare le
operazioni effettuate.

Contratti uniformi atermine

Contratti, stipulati in mercati regolamentati, che prevedono lo scambio di strumenti fi-
nanziari atermine, quali i futureseleopzioni sufutures, elecui caratteristiche, relative
allascadenza, agli ammontari eallaspeciedi titoli oggetto del contratto, sono uniformi.

Contributi sociali effettivi

Comprendono tutti i versamenti chele personeassicurateei loro datori di lavoro effet-
tuano agli organismi che erogano prestazioni sociali, al finedi acquisireo di conservare
il diritto alle prestazioni sanitarie e previdenziali.

Contributi sociali figurativi

Rappresentanolacontropartitadelle prestazioni sociali corrispostedirettamente, senza
cioeil tramite degli organismi di assicurazione sociale, dai datori di lavoro ai propri
dipendenti o ex dipendenti. Essi comprendono: |e pensioni provvisorie corrispostedal -
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lo Stato e da altre Amministrazioni pubbliche ai propri dipendenti in quiescenza (da
contabilizzareal netto dell eritenute pensionistiche), leaggiuntedi famiglia, I’ equo-in-
dennizzo, i sussidi a personale, le rendite, leindennitatemporanee e le spese per cure
einfortuni.

Contropartite della moneta

Passivitanon monetarie e attivitadelle | stituzioni finanziarie monetarie (IFM) italiane
nei confronti dei residenti italiani edel resto dell’ areadell’ euro, inclusele Amministra-
zioni centrali.

Controvalore nozionale (vedi: Volume nozional€)

Corporate banking

Serviziobancario orientato alleimpreseche prevede, mediante collegamenti telematici
tralabancael’impresa, lapossibilitaper quest’ ultimadi effettuare operazioni bancarie
direttamente dalle proprie sedi.

Corporate banking interbancario

Procedura che consente aunaimpresa cliente di unapluralitadi banche di scambiare,
mediante un collegamento tel ematico con unadi esse (bancaproponente), i flussi elet-
tronici relativi adisposizioni di incasso edi pagamento eleinformazioni sui movimen-
ti, nonché sui saldi dei conti correnti riguardanti tutte o alcune delle banche di cui &
cliente (banche passive).

Correspondent Central Banking M odel (CCBM)

Modello operativoigtituito dal Sistemaeuropeo di banche centrali (SEBC) per consen-
tire alle controparti delle singole Banche centrali nazionali I’ utilizzo transfrontaliero
dei titoli agaranziadi operazioni di politicamonetariae di finanziamento infragiorna-
liero. Nel CCBM lesingole banche centrali nazionali svolgonoil ruolo di agente corri-
spondente (correspondent) I’ unanei confronti dell’ altra, attraverso la detenzione, per
conto dellaBancacentralenazionale (home) che concedeil credito allacontroparte, dei
titoli in garanzia.

Coupon stripping

L’ operazionedi coupon stripping consi ste nellaseparazione delle componenti cedol ari
(strips) dal valore di rimborso di un titolo (mantello). Con I’emanazione del DM
15.7.1998 sono state disciplinate le operazioni di coupon stripping sui titoli di Stato,
premessa indispensabile per |a negoziazione separata delle cedole e del mantello dei
titoli atasso fisso.

Covered warrant

Strumento derivato, checonferiscea detentoreil diritto di comprareo vendereunapre-
fissataattivitasottostante aun determinato prezzo entro o aunacertascadenza. A diffe-
renza del Warrant (vedi), il covered warrant viene emesso da un soggetto diverso
dall’emittentedell’ attivitaacui eriferitoil diritto di opzione. Esso puo pertanto essere
riferito anche a un’ attivita quale unamerce o un indice azionario.

Credit linked notes

Titoli negoziabili che incorporano un contratto derivato su crediti. |1 pagamento degli
interessi, o degli interessi edel capitale, vieneadipendereda verificarsi o meno di uno
0 pil eventi - definiti credit events - riguardanti la solvibilitadi un soggetto terzo.
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Crediti agevolati

Operazioni eseguiteatassoinferioreaquellodi mercatoinvirtudi provvedimenti legi-
dativi che dispongono un concorso agli interessi.

Crediti di firma

Operazioni attraverso cui unabanca o unasocietafinanziariasi impegnaad assumere
o agarantire I’ obbligazione di un terzo.

Crediti fondiari
Crediti aventi per oggetto laconcessione, dapartedi banche, di finanziamenti amedio
ealungo termine garantiti daipotecadi primo grado suimmobili. Sono regolati dagli
artt. 38 esegg. del TU delleleggi in materiabancariae creditiziae dalladeliberazione
del CICR 22.4.1995.

Crediti sindacati (vedi: Prestiti sindacati)

Creditototale
Finanziamenti totali al settoreprivatoedebitodelleAmministrazioni pubblicheitaliane.

Credito totaleinterno

Finanziamenti interni al settore privato (vedi: Finanziamenti a settore privato); debito
sull’interno delle Amministrazioni pubbliche italiane.

Cross-border deposits (vedi: Depositi transnazionali)
CTE (vedi: Certificati del Tesoro)
CTO (vedi: Certificati del Tesoro)
CTR (vedi: Certificati del Tesoro)
CTS (vedi: Certificati del Tesoro)
CTZ (vedi: Certificati del Tesoro)

Curvadei rendimenti

Esprime larelazionetrai rendimenti percentuali di obbligazioni prive di cedole (o di
altra categoria omogenea di titoli) e le loro scadenze.

Dealer

Intermediario finanziario che operasiain proprio sia per conto terzi.
Debiti pregressi (vedi: Regolazioni di debiti pregressi)

Debito pubblico

Con il termine (senza ulteriori specificazioni) si intende generalmente la consistenza
delle passivitadel settore pubblico. Lavoce éal netto delle attivita vantate dal Tesoro
nei confronti della Banca d'ltalia. Le passivita considerate includono: titoli a medio
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ealungo termine collocati sul mercato (inclusi i CTZ), BOT e BTE sul mercato, rac-
coltapostale, debiti nei confronti di enti creditizi, altri debiti interni, debiti esteri, debi-
ti verso la Banca centrale. |1 debito relativo ale altre aggregazioni di enti pubblici
edefinitoin manieraanal oga; tuttavia, per quanto riguardale Amministrazioni pubbli-
che, ai fini della procedura del disavanzi eccessivi sancita dal Trattato sulla UE e,
in particolare, dal Regolamento CE 22.11.1993, n. 3605, vieneutilizzataladefinizione
che considera le passivita a lordo delle attivita del Tesoro nei confronti della Banca
d ltalia

Delega unica

Procedura informatica a carattere centralizzato attraverso cui le banche, le Poste e i
concessionari per lariscossioneriversano in tesoreria, mediante la procedura Bonifici
di importo rilevante (vedi), gli incassi ricevuti atitolo di imposte e contributi. Per via
telematica, laBancad’ Italianotificaalla“ strutturadi gestione” del Ministero delle Fi-
nanze I’ammontare degli importi ricevuti; contestualmente, i soggetti di cui soprain-
viano unflusso analitico di ciascunadelegadi Versamento unificato (vedi) ricevutadai
contribuenti. Inbaseal dueflussi, contabile einformativo, 1a“ strutturadi gestione” ri-
partiscei fondi alo Stato e agli enti percettori.

Denaro (vedi: Differenziae lettera-denaro)

Depositi

Lavocecomprendei conti correnti, i depositi con durataprestabilitaequelli rimborsa-
bili con preavviso, |e passivitasubordinate stipul ate con unaformatecnicadiversadal-
le obbligazioni, le operazioni pronti contro terminepassive. | depositi in conto corrente
comprendono anchegli assegni circolari, mentrenon comprendonoi conti correnti vin-
colati. | depositi con durata prestabilita includono i certificati di deposito, compresi
quelli emessi per laraccoltadi prestiti subordinati, i conti correnti vincolati ei depositi
arisparmio vincolati. | depositi rimborsabili con preavviso corrispondono ai depositi
arisparmio liberi.

Depositi overnight, depositi atempo, vincolati a gior ni
Overnight. Scambio di fondi effettuato nellagiornatadi negoziazioneconrientro nella
giornata lavorativa successiva.
Tom-next o tomor row-next. Scambio di fondi effettuato nel giorno lavorativo successi-
vo alagiornata di negoziazione con rientro nella giornata lavorativa successiva
Soot-next. Scambio di fondi effettuato nel secondo giorno lavorativo successivo ala
giornata di negoziazione con rientro nella giornata lavorativa successiva.
Depositi atempo. Scambio di fondi effettuato nel secondo giornolavorativo successivo
alagiornatadi negoziazione con rientro a scadenze fisse (1 settimana, 2 settimane, 1,
2,3,4,5,6,7,8,9, 10, 11 0 12 mesi).
Vincolati agiorni. Scambiodi fondi effettuato nellastessagiornatadi negoziazionecon
rientroinunagiornatalavorativaprefissatanel tempo massimo di 14 giorni di calenda-
rio.

Depositi overnight presso I’ Eurosistema

Operazioni dell’ Eurosistema che le controparti, su loro iniziativa, possono utilizzare
per costituire presso le BCN depositi overnight remunerati aun tasso di interesse pre-
stabilito.
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Depositi transnazionali (Cross-border deposits)
Depositi detenuti a di fuori del paese di residenza del detentore.

Derivati (vedi: Strumenti derivati)

Derivati su crediti

| contratti derivati su crediti consentono di trasferireil rischio di credito relativo auna
determinataattivitafinanziariasottostante (referenceobligation) daun soggetto chein-
tende acquisire coperturadal suddetto rischio (protection buyer) aun soggetto chein-
tende prestarla (protection seller). Trale piu diffuse tipologie di contratti derivati su
crediti si ricordano: i credit default swap, nei quali il protection seller, afronte di un
premio periodico, si impegna a effettuare un pagamento finale al protection buyer in
caso di inadempienzada parte del soggetto cui facapo lareferenceabligation; i credit
spread swap, nei quali il protection buyer acquisisceil diritto di riscuotere dal protec-
tion seller unasomma pari alladifferenzatralo spread di mercato e quello fissato dal
contratto; i total rate of return swap, nei quali il protection buyer eil protection seller
si scambiano rispettivamentel’ anmontare complessivo dei flussi di cassagenerati dal-
lareference obligation ei flussi di cassalegati aun tasso di interesse di mercato mag-
giorato o diminuito di un determinato spread.

Dettaglio

Sottosistemadella compensazione dei recapiti per |e operazioni numerose ein genere
di modestoimporto, spesso caratterizzatedaripetitivitae/o prevedibilitd, di normatrat-
tate con procedureel ettroniche. Leprincipali procedureinterbancari e che confluiscono
in tale sottosistema sono: Bancomat, bonifici di importo non rilevante, incassi com-
merciali e troncamento assegni.

Differenzialelettera-denaro (Bid-ask spread)

Margine esistente trail prezzo al quale un intermediario si impegna avenderei titoli
(lettera) eil prezzo a quale egli s impegnaad acquistarli (denaro). Sul mercato inter-
bancario questo differenziale € dato dal margine trail tasso d' interesse a quale sono
offerti i fondi su una determinata scadenza (lettera) eil tasso a qualei fondi sono do-
mandati sulla medesima scadenza (denaro).

Diritti speciali di prelievo (DSP)

Unitadi conto compostafino a 31 gennaio 1998 da quantitafisse delle valute di Stati
Uniti, Giappone, Germania, Francia e Regno Unito. Dal 1° gennaio 1999 le valute di
Franciae Germaniasono state sostituite dall’ euro, con un peso pari allasommadei pesi
daesse precedentemente detenuti. Lacomposizione del paniere vienerivistaogni cin-
gue anni; I’ ultimarevisione é entratain vigore nel gennaio 2001.

Disaster recovery

Insiemedi proceduretecnicheeorganizzativeattivateafrontedi un evento catastrofico
che provochi I’ indisponibilitacompletadel sito primario di elaborazione dati. L’ obiet-
tivo eriattivareleapplicazioni vitali per I’ aziendain un sito secondario (detto “ di reco-
very”).

Disavanzo corrente (vedi: Saldo corrente)

Disoccupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
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Disposizione di incasso

Ordinedato daun cliente (di normaun’impresa) allapropriabancadi incassare- diret-
tamente o per il tramite di altraistituzione creditizia- un credito vantato nei confronti
di unterzo. L’ ordine pud essereimpartito mediante la presentazione di documenti car-
tacel rappresentativi del credito (effetti, fatture, Riba cartacee) ovvero con modalita
eettroniche (Mav, RIA, Ribaelettroniche, RID) e pud essere eseguito mediante adde-
bito preautorizzato del conto del debitore, ovvero mediante modalitadi voltain volta
presceltedal debitore stesso (addebitoin conto corrente, assegno, contante, ecc.) (vedi:
Mav, RIA, Riba, RID).

Disposizione di pagamento (o Bonifico)

Disposizionedatadaun cliente(ordinante) aun ente (bancao atrointermediariofinan-
Ziario abilitato) di effettuare un pagamento in favore di un terzo (beneficiario), cliente
omeno dello stesso ente. L’ ordine puo essere dato su supporto cartaceo ovvero con mo-
dalitael ettroniche (supporto magnetico, ATM, home e corporate banking) e puo essere
eseguito accreditandoi fondi sul conto del beneficiario, inviando aquest’ ultimo un as-
segno circolare o unassegno di traenza, 0 mettendo lasommain contanti adisposizione
dello stesso.

Distretto industriale

Nelladefinizione dell’ Istat, sistemalocale del lavoro nel quale: a) laquotadegli occu-
pati dell’ industriamanifatturierasul totale degli occupati non agricoli @maggioredella
medianazionale; b) nel settore manifatturierolaquotadi occupati inimpresecon meno
di 250 addetti superalamedianazionale; c) per almeno un settoremanifatturierolaquo-
ta degli addetti sul totale degli occupati dell’industria manifatturiera € maggiore di
guellanazionale; d) in almeno uno dei settori nei quali & verificatala condizione sub
¢) laquotadi occupati in imprese sotto i 250 addetti € maggiore di quellanazionale.

Distruzione“in linea” dei biglietti ritirati dalla circolazione

Procedura che consente |’ integrazione dell’ attivita di distruzione delle banconoteriti-
rate dalla circolazione con quelladi selezione automaticadei biglietti. A tale scopo, €
stato aggiunto alle apparecchiature, giain dotazione alle Filiali dellaBancad’ Italiae
adibite allaverifica e alla selezione delle banconote introitate, un apposito modulo di
triturazione. Lamacchina, nellaqual el’ operatore-cassiereimmettel e banconotedave-
rificare, avviaautomaticamente all’ apparato di distruzionei biglietti legittimi non piu
idonei alacircolazione, senza possibilitadi estrazione. Al termine di ogni sessione di
lavoro la macchina produce un rendiconto della lavorazione, che costituisce il docu-
mento per la contabilizzazione dell’ operazione.

Dividendi ealtri utili distribuiti dalle societa

Complesso degli utili chele societa, secondo i risultati dellaloro attivita, decidono di
distribuire sotto forma di dividendi, di quote di profitti, di quote d’interesse, ecc., ai
proprietari del capitale.

Domestic currency swap (DCS)

Contrattotraresidenti inltalia, regolatoinlire, conil qualei contraenti si impegnavano
atrasferire dall’ uno al’ altro, con riferimento a una somma prefissata, il differenziale
trail tasso di cambio dellalirarispetto a unadataval utaestera concordato a momento
del contratto e il cambio effettivamente vigente alla data di stipuladel contratto.

82*



Drenaggio fiscale

Fenomenolegato allaprogressivitadelleimposte. Consiste nel maggior gettito tributa-
rio connesso con |’ aumento dell’ aliquotamediadel prelievo dovuto all’ espansionedel
redditoimponibile. Si e soliti distingueretralacomponentedel drenaggiofiscalereale
(ovvero determinata dalla crescita dell’ imponibile a prezzi costanti) e quelladel dre-
naggio fiscalenominale (dovutaallacrescitaprovocatadall’ inflazione). Generalmente
I’ espressione é riferita a questa seconda componente.

Duratafinanziaria

Costituisce un indicatore del rischio di tasso d'interesse a cui € sottoposto un titolo o
un portafoglio obbligazionario. La durata finanziaria di Macaulay - quellaacui s fa
pit comunemente riferimento - € cal colata come media ponderata delle scadenze dei
pagamenti per interessi e capital eassociati auntitolo obbligazionario. Laduratafinan-
ziariamodificata misuralasemielasticitadel prezzo di untitolo rispetto al rendimento
(rapporto travariazione percentuale del prezzo e variazione assoluta del rendimento).

Ecofin (vedi: Consiglio UE)

Economie di recenteindustrializzazione asiatiche

Coreadel Sud, Hong Kong (Cina), Singapore, Taiwan (Cina).

e-MID (vedi: Mercato interbancario dei depositi)

e-MID spa
Societa, costituitanel 1999, che gestisce il Mercato interbancario dei depositi (vedi).

e-Mider

Circuitotelematico, gestito dallae-MID spa, per lanegoziazione di overnight indexed
swap (OIS) sul tasso Eonia.

Ente pubblico economico

Organizzazione dotata di personalita giuridica pubblica, avente per oggetto esclusivo
oprevaentelosvolgimentodi un’ attivitad' impresainregimeprivatistico, in particola-
re per quanto concerne la disciplina del rapporto di lavoro dipendente, I’ obbligo
d’iscrizionenel registrodelleimpreseei profili patrimoniali. All’ entenonsi applicano,
invece, le norme riguardanti le procedure fallimentari.

Enti conferenti

Enti originariamente previsti dal titolo |11 del D.Igs. 20.11.1990, n. 356. Si trattadelle
ex banche pubblicheche, ai sensi dellaL. 30.7.1990, n. 218, edel D.Igs. 356/1990, han-
no effettuato il conferimento dell’ azienda bancaria a societa bancarie, finanziarie o
strumentali di tali societa, ricevendo in corrispettivo azioni rappresentative del capita-
le.LaL.23.12.1998, n. 461, eil D.lgs. 17.5.1999, n. 153, modificato dall’ art. 11 della
L. 28.12.2001, n. 448, dettano la disciplinacivilisticadegli enti conferenti e regolano
la dismissione delle partecipazioni detenute nelle societa conferitarie.

Enti creditizi (vedi: Banche)
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Enti locali

Rappresentanol’ insiemedi Comuni, Province e Comunitamontane. Per ciascunacate-
goriadi enti viene predisposto il conto di cassa (dal Ministero dell’ Economia e delle
finanze) e il conto economico consolidato (dall’ Istat).

Eonia (Euro overnight index average)

Media ponderata dei tassi overnight comunicati alla BCE da un campione di banche
operanti nell’ area dell’ euro.

Esito elettronico assegni

Procedurainterbancariaper lagestione, mediante messaggi di rete convaloreinforma-
tivo econtabile, dellesegnalazioni di impagato rel ative agli assegni negoziati e presen-
tati per il pagamento presso le Stanze di compensazione di Roma e Milano.

Eurex

Mercato tedesco di prodotti derivati nato dalla fusione di Deutsche Termine Borse
(DTB) con Soffex (il mercato svizzero dei derivati).

Euro Access Frankfurt (EAF)

Sistemaibridodi regolamento adottato in Germaniaper i pagamenti di importo el evato.
Combinaelementi del netting multilateraleedel regolamento lordo: i saldi multilatera-
li trai parteci panti vengonorical colati incicli chesi susseguono senzasol uzionedi con-
tinuita. Al sistema, di proprieta dellabanca centrale dei Lander tedeschi, partecipano
banchedi paesi appartenenti al’ areadell’ euro ed esterni aessa. Esso hacessato di ope-
rareil 5 novembre 2001 con I’ avvio del nuovo sistema RTGSPIUS (vedi).

Eurol

Sistema di netting multilaterale per pagamenti cross-border in euro gestito dall’ Euro
Banking Association (EBA) Clearing Company. Al sistema partecipano le banchein-
sediate nei paesi dellaUE. Eurol garantisceil regolamento di ordini di pagamento tra
i partecipanti mediantel’ utilizzo di un meccanismo di accodamento dei pagamenti con
limiti all’ esposizione stabiliti bilateralmente e multilateral mente. La copertura del ri-
schio di insolvenzaé ottenuta mediantelacostituzione, daparte dei partecipanti, di de-
positi remunerati per un ammontare tale da garantire I’ ordinata chiusura del sistema
anchein caso di insolvenza del partecipante piu rilevante.

Euroclear

Il sistema Euroclear, costituito nel 1981 dalla Morgan Guaranty Trust di Bruxellese
ora gestito dalla Euroclear Bank, effettua servizi analoghi a quelli offerti da Clear-
stream Banking Luxembourg (vedi). Euroclear Bank controllail depositario francese
Euroclear France e quello olandese Negicef e partecipaai principali sistemi nazionali
di deposito accentrato.

Euro-Currency Standing Committee (vedi: Committee on the Global Financial System)

Eurolire

Liredepositate fuori dall’ Italia. Per obbligazioni in eurolire si intendevano le obbliga-
zioni denominate in lire e collocate prevalentemente fuori dall’ Itaia.



Euromercato

Insieme delle transazioni su valute depositate fuori dai confini del paese di emissione
(eurovalute) e su titoli emessi danon residenti in valutadiversadaquelladei paesi in
cui avvieneil collocamento (eurotitoli o eurobbligazioni).

EuroMTS

Circuitotelematico creato dallaEuroM TSItd - societadi dirittoinglese - per lacontrat-
tazioneall’ingrosso dei titoli di Stato benchmark dei principali paesi dell’ areadell’ eu-
ro; attivato nell’aprile 1999, s avvale della medesima piattaforma telematica
dell’MTS.

Euronext

Societadi diritto olandese che controllai mercati azionari e di derivati delle borse di
Parigi, Bruxelles e Amsterdam.

Euro-note
Titolo a breve termine negoziabile emesso nell’ ambito di una Note issuance facility
(vedi).

European Association of Central Counter party Clearing Houses (EACH)

Associazione fra gli organismi che svolgono la funzione di controparte centrale
nell’ Unione europea, in Svizzera, in Norvegia e in Ungheria.

European Central Securities Depositories Association (ECSDA)

Associazione che riunisce le istituzioni di deposito centralizzato dei titoli del paes
membri dellaUE, dellaSvizzeraedellaNorvegia; per I’ [taliapartecipalaMonte Titoli
spa. E stata costituita nel 1997 allo scopo di fornire agli organismi associati una sede
di discussione e per seguire progetti di mutuo interesse.

Eurosistema (vedi anche: Sistema europeo di banche centrali)

Comprende laBCE e le banche centrali nazionali degli Stati membri che hanno intro-
dotto I’ euro nellaterza fase della UEM (vedi anche: Area dell’ euro). Vi partecipano
attualmente dodici banche centrali nazionali. E governato dal Consiglio direttivo e dal
Comitato esecutivo dellaBCE.

Exchangetraded funds (ETF)

Fondi comuni di investimento (vedi) che hanno la stessa composizione di un determi-
nato indicedi borsa; i certificati rappresentativi delle quote sono ammessi allanegozia-
zione in un mercato regolamentato.

Express
Sistema di regolamento lordo in tempo reale delle transazioni in titoli gestito dalla
Monte Titoli spa.

Expressi|

Sistema di regolamento su base netta delle transazioni in titoli in viadi realizzazione
da parte dellaMonte Titoli spa.
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Fabbisogno

Saldo, valutato in termini di cassa, delle partite correnti, di quellein conto capitale e
di quelledi naturafinanziaria. Puo essereinoltre espresso come saldo frale accensioni
ei rimborsi di prestiti (cherappresentail ricorso al’ indebitamento nei confronti di altri
soggetti, in formadi titoli, crediti bancari e altri strumenti finanziari). Nel primo caso
il fabbisogno viene calcolato dal lato della*“formazione”, nel secondo daquello della
“copertura’ (vedi lo schemaallavoce: Indebitamento netto).

Fabbisogno primario
Fabbisogno calcolato a netto delle uscite per interessi passivi.

Factoring

Contratto di cessione, pro soluto (con rischio di credito acarico del cessionario) o pro
solvendo (con rischio di credito acarico del cedente), di crediti commerciali abanche
0 asocieta speciaizzate, ai fini di gestione e di incasso, al quale pud essere associato
un finanziamento in favore del cedente.

Famiglie

Il settorecomprendelefamiglieconsumatrici (individui o gruppi di individui nellaloro
qualitadi consumatori), alle quali sono assimilatele Istituzioni senzascopo di lucro al
servizio dellefamiglie (vedi), eleimpreseindividuali e societadi persone, cheimpie-
ganofinoab addetti, produttrici di beni eservizi nonfinanziari destinabili allavendita.
Pertanto, lerisorse del settore sono costituite daredditi dalavoro dipendente e autono-
mo, datrasferimenti e daredditi da capitale e d'impresa(vedi anche: Settori istituzio-
nali).

Federal funds (vedi: Tasso sui federal funds)

Fib30
Contratto futures sull’indice di borsa Mib30.

Finanziamenti al settore privato

Interni: prestiti dellel FM al settore privato e obbligazioni collocatesull’ interno dal set-
tore privato.

Totali: finanziamenti interni a settore privato e obbligazioni emessedal settoreprivato
in possesso di residenti in atri paesi dell’ area dell’ euro e del Resto del mondo.

Firma€elettronica

Insiemedi dati informael ettronicautilizzati come metodo di autenticazioneinformati-
ca; essagarantisce laconnessione univocaal firmatario e lasuaunivocaidentificazio-
ne. Inltalialafirmaelettronicaédisciplinatadal D.lgs. 23.1.2002, n. 10 (cfr. lasezione
Principali provwedimenti in materia economica).

Floating rate note

Titoli di credito a interesse variabile normalmente espressi in una valuta diversa da
quella dell’ emittente (tipicamente in dollari).

Fondazioni bancarie (vedi: Enti conferenti)



Fondi comuni ar monizzati

Fondi comuni rientranti nell’ambito di applicazione della direttiva CEE 20.12.1985,
n. 611, e delladirettiva CEE 22.3.1988, n. 220, caratterizzati dallaformaaperta, dalla
possibilitadell’ offertaa pubblico delle quote e dataluni limiti agli investimenti. Con
riferimento aquesti ultimi s ricorda, tral’ altro, I’ obbligo di investire prevalentemente
in strumenti finanziari quotati.

Fondi comuni di investimento

Dal punto di vista legale, sono patrimoni, privi di personalita giuridica, suddivisi in
quotedi pertinenzadei partecipanti, lacui gestione e affidataad apposite societa (vedi:
Societadi gestione del risparmio) chenecuranol’ investimentoin strumenti finanziari,
crediti oaltri beni. Il patrimoniodel fondo édistinto siadaquello dellasocietadi gestio-
ne, siadaquellodei partecipanti edeveessere depositato presso unabanca(bancadepo-
sitaria). Sono disciplinati dal TU in materiadi intermediazionefinanziariadel febbraio
1998.

Dal punto di vistaeconomico, il terminefariferimento agli investitori istituzionali che
li gestiscono.

| fondi comuni di investimento includono le principali tipologie di seguito indicate.

Fondi comuni di investimento immobiliare (vedi: Fondi comuni di investimento
chiusi)

Fondi comuni di investimento mobiliare aperti

Sono fondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazionefinanziaria, in cui i parte-
cipanti hanno diritto di chiederein qualsiasi momentoil rimborso delle quoteal valore
di mercato secondo le modalitapreviste dalleregoledi funzionamento del fondo. Inve-
stono prevalentemente in strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati.

Fondi comuni di investimento chiusi

Sono fondi, disciplinati dal TU inmateriad’ intermediazionefinanziaria, in cui adiffe-
renzadei fondi aperti il rimborso delle quote ai partecipanti avviene solo a scadenze
predeterminate. Devono necessariamente assumerelaformachiusai fondi cheinvesto-
no in attivitaimmobiliari, in strumenti finanziari non quotati, in crediti ein altri beni
diversi dagli strumenti finanziari.

Fondi di mercato monetario

Sono fondi comuni aperti (vedi: Fondi comuni di investimento mobiliare aperti) le cui
guote sono, intermini di liquidita, altamente sostituibili ai depositi eche, secondoi cri-
teri stabiliti dallaBancacentrale europea, rientrano trale I stituzioni finanziarie mone-
tarie (vedi).

Fondi comuni riservati a investitori qualificati

Sonofondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazionefinanziaria, acui possono
partecipare soltantoi cosiddetti investitori qualificati. Si considerano investitori quali-
ficati: le SIM, le banche, gli agenti di cambio, le SGR, i fondi pensione, leimprese di
assicurazione e le atre categorie di soggetti individuate dal decreto del Ministro del
Tesoro del 24.5.1999, n. 228. | fondi riservati possono investireil patrimonio anchein
derogaai limiti prudenziali previsti in viagenerale per gli altri fondi.
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Fondi comuni speculativi

Sono fondi, disciplinati dal TU in materiad’ intermediazione finanziariae dal decreto
del Ministro del Tesoro del 24.5.1999, n. 228, non sottoposti avincoli riguardo all’ og-
gettodegli investimenti, che possono derogareai divieti di caratteregeneraleeallenor-
me prudenziali fissate per gli atri fondi. Sono previsti limiti a numero massimo di par-
tecipanti, lasottoscrizione minimainiziale non puo essereinferioreal milionedi euro
el offertadi quote non pud essere oggetto di sollecitazione al’investimento (vedi an-
che: Hedge funds).

Fondi intermediati totali

Totale dell’ attivo di bilancio delle banche a netto delle spese e perdite e delle partite
in sospeso (o viaggianti).

Fondi pensione

Fondi che erogano prestazioni assicurativo-previdenziali in favore del lavoratori di
un’impresa, settore o categoria professionale, volti aintegrare o a sotituire il tratta-
mento pensionistico pubblico.

Fondo di garanzia dei contr atti

Fondo destinato a garantire il buon fine dei contratti di borsa su azioni, obbligazioni
convertibili, warrant e covered warrant, non ancoragiunti alla datadi liquidazione, in
caso di insolvenzadi uno dei partecipanti allenegoziazioni. E costituito dai versamenti
effettuati dai partecipanti alle negoziazioni, nella misura stabilitadalla Borsa Italiana

spa

Fondo di garanzia dei depositanti del credito cooper ativo

Consorzio di diritto privato, costituito ai sensi del D.lgs. 4.12.1996, n. 659, e ricono-
sciutodallaBancad’ Italianel febbraio 1997, cui aderiscono lebanchedi credito coope-
rativo italiane, avente lo scopo di garantire i depositanti delle consorziate entro limiti
previsti. I| Fondo interviene, previa autorizzazione dellaBancad' Italia, nei casi di li-
quidazione coatta amministrativa e di amministrazione straordinaria. Esso interviene
conformeintegrative di sostegno anche nel caso di situazionedi difficoltadellabanca
di credito cooperativo consorziatain assenzadi proceduredi amministrazione straordi-
naria e di liquidazione coatta amministrativa.

Lerisorseper gli interventi vengono corrispostedallebancheaderenti successivamente
allamanifestazione della crisi dellabanca (ex post), arichiestadel Fondo.

Fondo di garanzia della liquidazione

Fondo destinato agarantire il buon fine della compensazione e della liquidazione dei
contratti di borsasu azioni, obbligazioni convertibili, warrant e covered warrant. E co-
stituito dai versamenti effettuati dagli aderenti allaliquidazioneacontante, nellamisu-
rastabilitadallaBancad'Italia d intesa con la Consob.

Fondo interbancario di tutela dei depositi

Consorzio di diritto privato, cogtituito ai sensi del D.lgs. 4.12.1996, n. 659, e ricono-
sciutodallaBancad’ Italianel dicembre 1996, cui aderisconole bancheitalianediverse
daquelledi credito cooperativo, aventelo scopo di garantirei depositanti delle consor-
Ziate entro limiti previsti.

I Fondo interviene, previaautorizzazione dellaBancad' Italia, nei casi di liquidazione
coatta amministrativa e amministrazione straordinaria



Lerisorseper gli interventi vengono corrispostedallebancheaderenti successivamente
allamanifestazione della crisi della banca (ex post), arichiestadel Fondo.

Fondo nazionale di garanzia

Fondo destinato atutelarei crediti vantati dallaclientelanei confronti dei soggetti auto-
rizzati allaprestazionedi servizi di investimento. E alimentato da contributi versati da
tali soggetti e intervienein caso di procedura concorsuale aloro carico, rimborsando
allaclientelauna parte dei crediti accertati dalla procedura.

Fondo per I'ammortamento dei titoli di Stato

Fondo previstodallaL. 27.10.1993, n. 432, e successive modificazioni, aventel’ obiet-
tivodi ridurrelaconsistenzadei titoli di Statoin circol azionemedianteacquisti sul mer-
cato ovvero rimborso dei titoli in scadenza a partire dal 1° gennaio 1995. La L.
23.12.1996, n. 662, hamodificato !’ art. 4dellal . 432 del 1993 istitutivadel Fondo, allo
scopo di prevederne un’ ulteriore modalitadi utilizzo per I' acquisto di parteci pazioni
azionariepossedutedasocietadellequali il Tesoro siaunico azionista, ai fini dellaloro
dismissione. || Fondo e alimentato dai proventi delledismissioni di beni eattivitadello
Stato, dal gettito derivantedaentrate straordinarie dello Stato, daeventuali assegnazio-
ni dapartedel Ministero del Tesoro, dai proventi di donazioni e disposizioni testamen-
tarieedai proventi dellavenditadi attivitamobiliari eimmobiliari confiscate dall’ Au-
torita giudiziaria in relazione a somme sottratte illecitamente all’ Amministrazione
pubblica. Sulle giacenze del Fondo la Banca d’ Italia corrisponde semestralmente un
interesse pari aquello medio dei BOT emessi nel semestre precedente.

Il decreto del Ministro del Tesoro del 13.10.1995 dispone chele operazioni di acquisto
possono essere eff ettuate medianteincarico conferito dal Ministro del Tesoro allaBan-
cad’ Italiaoad atri intermediari individuati tragli operatori “specialisti” intitoli di Sta-
to, conl’indicazione del prezzo massimo accoglibile, oppure mediante astacompetiti-
variservata agli operatori “specialisti”, gestitadalla Bancad’ Italia.

Forum per la stabilita finanziaria

Istituito nel mesedi apriledel 1999 suiniziativadel Ministri delle Finanze edei Gover-
natori delle banche centrali dei paesi del Gruppo dei Sette (G7), riunisce in un’unica
sededi concertazione governi, banchecentrali eautoritadi supervisione competenti in
materia di stabilita finanziaria. Prendono parte ai lavori del gruppo anche esponenti
delleistituzioni finanziarieinternazionali (FMI, BIRS, BRI, OCSE) e degli organismi
di regolamentazione (CPSS, BCBS, losco, |AIS). || Forum si propone di valutare gli
elementi di potenziaevulnerabilitadi naturasiacongiunturale siastrutturaleinsiti nel
sistemafinanziario per individuare le misure piu efficaci per fronteggiare |’ insorgere
di problemi di instabilitafinanziariadi tipo sistemico.

Forward rate agreements (FRA)

Contratti, generalmente scambiati sumercati Over-the-counter (vedi), con cui le parti
si accordano per ricevere (pagare) allascadenzaladifferenzafrail valore cal colato ap-
plicando all’ammontaredell’ operazioneuntasso d’ interesse predeterminato eil valore
ottenuto sulla base del livello assunto da un tasso di riferimento prescelto dalle parti.

Forze di lavoro (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Futures

Contratti standardizzati con cui leparti s impegnano ascambiarsi, aun prezzo predefi-
nito e aunadatafutura, valute, valori mobiliari o beni. Tali contratti sono negoziati su
mercati regolamentati, dove viene garantitalaloro esecuzione.
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General Arrangementsto Borrow (GAB)

Accordi itituiti nel 1962 ed emendati nel 1983, cheprevedono, in particolari condizio-
ni di crisi del sistema monetario internazionale, la messa a disposizione dell’ FMI di
crediti dapartedei paesi del Gruppo dei Dieci (G10) edell’ ArabiaSauditaper untotale
di 18,5 miliardi di DSP. Lapartecipazionedell’ Italiaédi 1.105 milioni di DSP. A sup-
plemento delle risorse dei GAB, nel 1996 sono stati concordati i New Arrangements
to Borrow (vedi), entrati in vigore nel novembre 1998.

General collateral (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)

Gestionedi tesoreria

Con riferimento alo Stato, indical’insieme dei rapporti finanziari trail Tesoro e altri
soggetti, con |” esclusione dei rapporti rilevati nel bilancio dello Stato. Rappresentala
funzione di intermediario finanziario svoltadal Tesoro. Con riferimento alle banche,
riguarda le operazioni di gestione dellaliquidita

Gestioni di patrimoni mobiliari

Servizi svolti dagli intermediari autorizzati ai sensi del TU in materiad’ intermediazio-
nefinanziaria(banche, SIM, SGR ealtri soggetti abilitati), volti agestire patrimoni mo-
biliari siadi singoli individui o istituzioni (gestione su base individuale di portafogli
di investimento per conto terzi) siadi OICR (gestione collettiva del risparmio).

Giroconto

Operazioneconlaqualeun entecreditizio trasferiscefondi tradue conti di cui étitolare
presso una stessa banca o presso la Banca centrale.

Girofondi in lire di conto estero e controvalore delle operazioni in cambi (ex SIPS)
(Gex)

Procedurainterbancariagestitadalla SIA per conto dellaBancad' Italia. Trattai giro-
fondi inliredi conto estero elacomponentein liredelle operazioni in cambi. Le opera-
Zioni possono essereimmesse nel sistemaapartiredai cinque giorni antecedenti efino
a giorno di regolamento. Dal 26 gennaio 1998 |e operazioni immessein tale procedura
sono regolatein BI-REL . Dal 1° gennaio 1999 attraverso questo canaletransitanoi pa-
gamenti TARGET cross-border in euro relativi ale operazioni interbancarie (vedi:
Compensazione giornaliera dei recapiti; BI-REL; TARGET).

Girofondo

Operazioneconlaqual eunabanca(originante) trasferiscefondi aun’ altrabanca(desti-
nataria). |1 regolamento pud aver luogo mediante scritturazione contabiledelle posizio-
ni di debito e credito sui conti accentrati presso laBancad' Italiao sui conti correnti di
corrispondenza.

Global bond

Titol o obbligazionario emesso simultaneamente sull’ euromercato e sul mercato inter-
no del paese nella cui valutail titolo & denominato.

Golden share

Strumento con cui nell’ esperienza britannica di privatizzazione acuni poteri speciali
di veto e di gradimento nella scelta degli acquirenti privati sono stati attribuiti (nello



statuto delleimprese privatizzate) allo Stato, di solitoinviatransitoria, a finedi tutela-
regli interessi pubblici in taluni settori.

Green Shoe

Nell’ambito del collocamento di azioni, € I’ opzione che I’ emittente offre ai consorzi
di garanziaedi collocamento di acquistare a prezzo di offerta, entro un breve periodo
dopo ladatadel collocamento, un ulteriore ammontare di azioni daclassare presso gli
investitori. Il terminederivadal primo caso di impiego di questamodalita, sperimenta-
to dalla Green Shoe Manufacturing Company.

Grey market

Mercato, general mente Over-the-counter (vedi), nel quale & possibilenegoziarei titoli
di nuovaemissionenei giorni precedenti il loro effettivo collocamento sul mercato pri-
mario. Per i titoli di Statoitaliani € stato creato un apposito comparto sull’ MTS (vedi).

Gruppo dei Dieci

Belgio, Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Paesi Bassi, Regno Unito, Stati
Uniti, Svezia, Svizzera

Gruppo dei Sette
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.

Gruppo di azione finanziaria internazionale (GAFI)

Gruppo costituito dal G7 nel 1989 per promuovere e sviluppare, anche attraverso
I’emanazione di Raccomandazioni, | azione di contrasto del riciclaggio dei proventi
illeciti elacooperazione per prevenireil riciclaggio stesso, verificando I’ adeguatezza
dellanormativa predispostain materiadai diversi paesi eindividuandoi paesi ei terri-
tori non cooperativi. Harecentemente esteso | e proprie competenze all’ azione di con-
trasto del finanziamento & terrorismo.

Hedge funds

Organismi finanziari, localizzati generalmentein Centri finanziari offshore (vedi) one-
gli Stati Uniti, contraddistinti dal numero ristretto dei soci partecipanti e dall’ elevato
investimento minimo richiesto. Non hanno vincoli in materia di obiettivi e strumenti
di investimento e possono assumere posizioni finanziandosi anche con forti indebita-
menti. Sono soggetti aunanormativa prudenziale pitl limitatarispetto agli altri opera-
tori finanziari. In Italia sono denominati Fondi comuni speculativi (vedi).

Home banking

Servizio bancario orientato allaclientela privata mediante il collegamento tel ematico
trautente e banca; intal modo I’ utente puo effettuare direttamente dal proprio domici-
lio un complesso di operazioni (pagamento di utenze, ordini di pagamento, richiesta
di assegni, blocco di assegni) e disporre di unaseriedi informazioni relative al proprio
rapporto bancario.

Idem (Italian derivatives market)

Mercato dei prodotti derivati su titoli azionari eindici di borsa, istituito dalla Consob
con deliberadel 2.11.1994, n. 8625. Attualmente vi vengono trattati contratti futures
sull’indice di borsaMib30 (Fib30), opzioni sullo stesso indice (Mibo30) e opzioni su
singoli titoli azionari (1soc).
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Impieghi delle banche

Includono i finanziamenti a clientela ordinaria nelle seguenti forme tecniche: sconto
di portafoglio, scoperti di conto corrente, operazioni autoliquidanti (finanziamenti per
anticipi su effetti, altri titoli di credito e documenti accreditati salvo buon fine), finan-
Ziamenti per anticipi su operazioni di import-export, mutui, anticipazioni attivenon re-
golateinconto corrente, riporti attivi, sovvenzioni diversenonin conto corrente, presti-
ti supegno, prestiti contro cessionedi stipendio, cessioni di credito, crediti impliciti nel
contratti di leasing finanziario, impieghi con fondi di terzi in amministrazione, “altri
investimenti finanziari” (ad es. negoziazioni di accettazioni bancarie). Gli impieghi a
breveterminehanno unascadenzafinoal8 mesi, quelli amedio ealungotermineoltre
i 18 mesi.

Impieghi totali delle banche

L’ aggregato comprende, oltre agli impieghi, i pronti contro termineattivi, gli effetti in-
soluti eal protesto propri, e partitein sofferenzae gli interessi netti daaddebitareala
clientela

Imposte correnti dirette sul reddito e sul patrimonio

Tributi prelevati periodicamente dalle Amministrazioni pubbliche sul reddito e sul pa-
trimonio.

Impostein conto capitale

Tributi prelevati dalle Amministrazioni pubbliche acadenzanon periodicasul reddito
o sul patrimonio.

Imprese

Il settore comprende le imprese pubbliche e private (vedi: Settori istituzionali). Nelle
classificazioni della Centrale dei rischi, le imprese pubbliche includono anche le ex
aziende autonome (tranne lagestione dell’ ex Aziendadi Stato per leforeste demaniali
el’ Anas), leFerroviedello Stato, i Monopoali di Stato, leaziendemunicipalizzateealtre
imprese.

Impreseindividuali

Il settore coincide con quello delle“famiglie produttrici” utilizzato nellaclassificazio-
nedellaclientelabancaria. Fino al maggio 1998 rientravano in questo gruppo, oltrealle
impreseindividuali in senso stretto, e societadi persone, semplici o di fatto, con meno
di 20 addetti, la cui funzione principal e consiste nel produrre beni e servizi. Ladefini-
zione vigente dal giugno 1998 comprende le imprese individuali in senso stretto e le
societa semplici o di fatto con non piu di 5 addetti.

Imprese (secondo classificazione Pavitt)

Metodologia di aggregazione che classifica le imprese manifatturiere, sulla base del
codicedi attivitaeconomica, nei seguenti settori: tradizionali, di scala(scaleintensive),
specializzati (specialized suppliers), ad altatecnologia(hightech). Il raccordo coni ra-
mi di attivita economicaeil seguente:

tradizionali: prodotti in ceramica, costruzioni metalliche, arte e lavoro, utensileria,
lampade e apparecchi di illuminazione, carrozzine, fibretessili, tessuti, maglieria, tap-
peti, abbigliamento, cuoio ecal zature, legno emobilio, articoli in gomma, beni di recu-
pero;

scaleintensive: minerali emetalli ferrosi enonferrosi, minerali nonmetalliferi, prodot-
ti petrolchimici, altri chimici di base, intonaci e pitture, altri chimici industriali, saponi



edetersivi, fibreartificiali e sintetiche, prodotti dellefonderie, prodotti metalliferi for-
giati, prodotti di seconda trasformazione metallifera, elettrodomestici, autoveicoli,
carrozzerie, accessori e ricambi, carta e stampa;

specialized suppliers: macchine agricole eindustriali, materiale medico-chirurgico, fi-
li ecavi elettrici, apparecchi elettrici, materiale elettrico-industriale, navi e piroscafi,
meateriae ferroviario, biciclette e moto;

high tech: prodotti farmaceutici, macchine per ufficio, strumenti di precisione, mate-
riale per telecomunicazioni, apparecchi elettronici, aerei ed elicotteri, strumenti ottici
eorologi.

Incapienza (nel sistemi di pagamento)

Carenzadi disponibilitaliquidesui conti dellebanchepressolaBancad’ Italia, necessa
rie per il regolamento in BI-REL dei saldi finali dellacompensazione e/o dei saldi del
contantedellaliquidazionedei titoli. Alleincapienze sono associatetariffepenalizzanti
dirette aridurrei tempi di ripianamento.

Incassi commerciali

Applicazioneinterbancariache prevedelatrasmissione, attraversolaRNI, delleinfor-
mazioni contabili relative ale operazioni Mav, Ribae RID, nonché ad altre tipologie
di incassi (vedi: Mav; Riba; RID).

Indagine sulleforze di lavoro

Indagine campionaria trimestrale condotta dall’ Istat intervistando in gennaio, aprile,
luglio eottobreun campionedi circa75.000 famigliedi personeresidenti (civili emili-
tari, esclusi quelli di leva) epresenti inltalia. L'indagineeallabasedellastimadei prin-
cipali aggregati e indicatori del mercato del lavoro.

Occupati

Personeresidenti in etalavorativa (15 anni e oltre) che dichiarano di avere un’ occupa-
zioneoppuredi aver effettuato unao pit oredi lavoro. Secondo laposizione professio-
nale gli occupati possono essere: dipendenti, se esercitano un lavoro alle dipendenze
altrui e percepiscono unaretribuzione sotto formadi salario o stipendio; indipendenti,
se svolgono un’ attivita lavorativa assumendo il rischio economico che ne consegue.
Gli occupati atempo parzialesono quelli chesi dichiaranotali (nell’indaginedell’ I stat
non é ulteriormente precisataladefinizione). Gli occupati dipendenti atempo determi-
nato sono quelli che dichiarano di svolgere un’attivita di lavoro alle dipendenze con
un contratto atermine. Per ladefinizionedi “occupati equivalenti” usatain contabilita
nazionale vedi: Unita standard di lavoro.

Personein cerca di occupazione

Personein etalavorativa (15 anni eoltre) che, indipendentemente dallaloro condizione
precedente, sono allaricercadi un lavoro. Secondo ladefinizione adottatadall’ ottobre
1992 & necessario aver compiuto almeno un’ azione di ricercadi lavoro nei 30 giorni
precedenti la rilevazione, oltre a non avere lavorato nella settimana di riferimento
dell’indagine ed essereimmediatamente disponibili al lavoro. Non sono ricompresele
personeinteressatedallaCassaintegrazioneguadagni (vedi). Lepersonein cercadi oc-
cupazione sono suddivisein: disoccupati, personein cerca di prima occupazioneeal-
tre personein cerca di occupazione. | disoccupati sono coloro che hanno perduto una
precedente occupazione alle dipendenze per licenziamento, fine di un lavoro atempo
determinato, dimissione dameno di un anno; sono considerate personein cercadi pri-
ma occupazione coloro che non hanno mai esercitato un’ attivita lavorativa, oppure
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I” hanno esercitatain proprio, oppure hanno smesso vol ontariamentedi lavorarealledi-
pendenze da almeno un anno; sono infine classificate come altre persone in cerca di
occupazione quelle dichiaratesi in condizione non professional e (studenti, casalinghe,
ritirati dal lavoro), ma che in una successiva domanda hanno affermato di cercare
un’ occupazione e di essere immediatamente disponibili alavorare.

Forzedi lavoro

Totale delle persone occupate e di quellein cercadi occupazione (disoccupati, persone
in cercadi primaoccupazione e atre persone in cerca di occupazione).

Tass di occupazione, di attivita o partecipazione e di disoccupazione

Il tasso di occupazioneéil rapportotrail numero degli occupati elapopolazionetotale
oinunacertaclassedi etd; il tasso di attivitao di partecipazioneeil rapportotrail totale
delleforzedi lavoro elapopolazionetotaleoin unacertaclassedi eta. Il tasso di disoc-
cupazione el rapporto trail numero delle persone in cercadi occupazione el totale
delleforze di lavoro; questo tasso pud essere corretto per laClG (vedi), considerando
trale persone senzalavoro gli addetti equivalenti alle ore per le quali risulta concesso
I’ utilizzo della CIG nel periodo di riferimento (vedi: Unita standard di lavoro).

Indebitamento netto

Saldo del conto economico (sono cioe escluse le operazioni finanziarie; cfr. lo schema
sottostante); trovariscontro nellavariazione delle passivitafinanziarie a netto di
quelladelle attivita (saldo finanziario).

Schema dei saldi della finanza pubblica

CONTO
DELLE PARTITE
CONTO ECONOMICO FINANZIARIE CONTO FINANZIARIO
ENTRATE ENTRATE ENTRATE CO’\(‘:(';EE%SF:WONE ACPCREENSSTIS?E
CORRENTI IN C/C CAPITALE (rimborso crediti) (aumento attivita) (aumento passivita)
SPESE SPESE USCITE RQARBE%'TTSP R;’ggg-ﬁ?-?
CORRENTI IN C/C CAPITALE (concessione crediti) (riduzione attivita) (riduzione passivita)
SALDO SALDO VARIAZIONE VARIAZIONE
CORRENTE IN C/C CAPITALE SALDO ATTIVITA PASSIVITA
) =)
[ [
| |
INDEBITAMENTO SALDO
NETTO [ -~~~ 7 e . FINANZIARIO
| ©
I
I
FABBISOGNO FABBISOGNO
(formazione) |~ -~~~ ~ 7 7 7 7 El ””””” (copertura)
(con segno cambiato)




I ndebitamento netto primario

I ndebitamento netto calcolato a netto delle spese per interessi passivi.

Indicedei corsi (vedi: Indice di capitalizzazione)

Indice di capitalizzazione

Esprimelavariazionedel valore economico di uno strumento finanziario. Lavariazio-
ne misurata datale indice differisce daquellamisuratadall’indice del corso (o indice
$ecco), in quanto tiene conto di eventuali dividendi o interessi corrisposti nel periodo
in considerazione. Si ipotizzache questi ultimi siano reinvestiti nello strumento finan-
ziario (per una applicazione cfr. Supplementi al Bollettino Statistico, n. 33, 1991 en.
19, 1988). L'indicedi capitalizzazionedi borsa el’indicedei corsi di borsasi ottengo-
no come media ponderata dei corrispondenti indici relativi ai singoli titoli con pesi
uguali allerispettive capitalizzazioni di borsa (vedi: Capitalizzazionedei titoli quotati
in borsa).

Indice di Herfindahl-Hirschman (HHI)

Indicechemisurail grado di concentrazione dell adistribuzione dell e quote di mercato.
E cal colato sommando le quote di mercato el evate al quadrato; asecondadellemodali-
tadi calcolo, assume valori compresi tra0 e 1 ovvero tra0 e 10.000.

Insider trading

Operazioni su strumenti finanziari effettuate, in violazione dell’art. 180 del D.Igs.
24.2.1998, n. 58, avvalendosi di informazioni privilegiate acquisite per effetto della
partecipazione al capitale di unasocietd, ovvero dell’ esercizio di unafunzione, di una
professioneodi un ufficio. Sono puniti anchelacomuni cazioneaterzi dell’ informazio-
neeil consiglio di compiere operazioni sullabase dell’informazione stessa.

Interlinking

Insieme di infrastrutture e procedure operative che, nell’ ambito del sistema TARGET
(vedi), consenteil collegamento dei sistemi di regolamentolordo nazionali per il tratta-
mento dei pagamenti in moneta unicatrai paesi della UE.

Intermediari creditizi
Banche e societa finanziarie di leasing, di factoring e di credito al consumo iscritte
nell’ elenco speciale ex art. 107 del Testo unico bancario.

Intermediari finanziari

Soggetti diversi dalle banche, iscritti nell’ elenco generale di cui all’art. 106 del TU in
materiabancariaecreditizia, i quali svolgono professionalmente nei confronti del pub-
blico le attivitadi assunzione di partecipazioni, di concessione di finanziamenti sotto
qualsiasi forma, di prestazione di servizi di pagamento e di intermediazionein cambi.

Intermediari finanziari vigilati (vedi: Societafinanziarie ex art. 107 del Testo unico ban-
cario)
Intrastat

Sistemastatistico con il quale dal 1° gennaio 1993, con il completamento del mercato
unico europeo elaconseguente soppressionedelle dogane e dellefrontiereinterne, so-
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no rilevati gli scambi di merci frai paesi dellaUE. Il sistemasi basa su dichiarazioni
fornite direttamente dalle imprese, afini siastatistici siafiscali. Dal 1° gennaio 1999
sono state modificate le sogliedi fatturato che determinano laperiodicitadelladichia-
razionelntrastat. Leimpreseitaliane che hanno effettuato nell’ anno precedente, o pre-
vedono di effettuarein quelloin corso, acquisti per unvaloredi oltre 200 milioni di lire
ecessioni per oltre 300 milioni (precedentemente, oltre 150 milioni per entrambi i flus-
si) hanno |’ abbligo di segnalazionemensile; quell e che effettuano acquisti per unvalo-
retra50 e 200 milioni e cessioni compresetra 75 e 300 milioni (precedentemente, tra
50 e 150 milioni per entrambi i flussi) effettuano segnalazioni trimestrali; le imprese
con acquisti inferiori @50 milioni e cessioni inferiori a 75 milioni (precedentemente,
inferiori a 50 milioni per entrambi i flussi) effettuano le segnalazioni con frequenza
annuale. Negli ultimi due casi viene registrato solo I'importo delle operazioni, senza
indicazioni della corrispondente quantita. La tradizionale documentazione doganae
continuainvece a essere utilizzata per larilevazione degli scambi coni paesi extraco-
munitari.

I nvestimento diretto

LaV edizionedel Manualedi bilancia dei pagamenti dell’ FM| definisce” diretto” I'in-
vestimento fatto per acquisire una“voce effettiva’ (0 “interesse durevole”) in un’im-
presa(direct investment enter prise) cheoperain un paesediversodaquelloincui risie-
del’investitore. Gli investimenti diretti assumono treformeprincipali: a) acquisizione
di partecipazioni azionarieodi altrotipoal capitalesocialedell’impresaestera(equity);
b) reinvestimento degli utili non distribuiti dapartedell’ impresaestera; c) conferimen-
to di altri capitali non-equity (prestiti intersocietari, ecc.). L' FMI include nel novero
delledirect investment enter prises solo quelle societanelle quali I investitore acquisi-
sceamenoil 10 per cento delleazioni ordinarie o del poteredi voto, ammettendo pero
lapossibilitadi utilizzare criteri complementari atti aidentificare la presenza o meno
di uninteresse durevole tral’investitore e la controparte estera. L e direct investment
enter prises sono ulteriormente suddivise in associates (societa consociate, di cui I’'in-
vestitore possiedefino a 49 per cento), subsidiaries (societa controllate, 50 per cento
0 piu), e branches (filiali, 100 per cento).

Investitori istituzionali
Comprendono: le compagnie di assicurazione, i Fondi pensione (vedi), gli OICVM
(vedi) ei servizi di gestione di patrimoni mobiliari su base individuale.

ISAE

Istituto di studi e analisi economica, istituito il 4 gennaio 1999 in seguito allafusione
di Isco e Ispe; effettuale indagini congiunturali precedentemente condotte dall’ Isco,
utilizzando la stessa metodologia.

1 SO (Individual stock option)

Contratto di opzione su singoli titoli azionari quotati nellaborsaitaliana.

I stituti di moneta elettronica (Imel)

Imprese, diverse dalle banche, che svolgono in viaesclusival’ attivitadi emissione di
Moneta elettronica (vedi). Possono anche svolgere attivita connesse e strumentali a
quella esercitatain esclusiva e offrire servizi di pagamento. E preclusaloro I’ attivita
di concessione di crediti in qualunque forma.



I stituzioni finanziarie monetarie (IFM)

Includono, oltreallebanchecentrali, lebanche, i fondi comuni monetari elealtreistitu-
zioni finanziarie residenti, la cui attivita consista nel ricevere depositi €/o fondi alta-
mente sostituibili ai depositi daenti diversi dalle |[FM e nel concedere crediti e/o fare
investimenti in titoli per proprio conto.

I stituzioni senza scopo di lucro al servizio delle famiglie

Organismi senzascopo di lucro, dotati di personalitagiuridica, che sono produttori pri-
vati di beni e servizi non destinabili allavenditain favore delle famiglie.

Istruzioni operative per I'individuazione di oper azioni sospette

Istruzioni emanateil 12 gennaio 2001 dallaBancad'Italia, sentito I’ UIC, d'intesacon
leautoritadi Vigilanzaai sensi dell’ art. 3bisdellaL.5.7.1991, n. 197, e successivemo-
difiche eintegrazioni, allo scopo di agevolare I’ adempimento da parte degli interme-
diari dell’ obbligo di segnalazionedell e operazioni sospette. || documento riportaindici
di anomalia attinenti alla configurazione oggettiva dell’ operazione, in presenza dei
quali I'intermediario deve approfondirelanaturadell’ operazione medesimasullabase
delle atre informazioni di cui dispone sulla posizione finanziaria del cliente.

Joint venture

Societadi capitali costituita con la partecipazione di pitimprese anche di diversana
zionalita

LAN (Local area network)

Classeparticolaredi reti per il collegamento - mediante un canal e con accesso multiplo
- di apparati elaborativi dislocati su un’area privata e geograficamente limitata.

Lavorointerinale

[l lavoro interinale o lavoro in affitto, introdotto dalla L. 24.6.1997, n.196, costituisce
unanuovaformadi occupazione atermine, mediante laquale un’impresa utilizza per
un periodo determinato I’ operadi un lavoratore selezionato e assunto da un’ altraim-
presaprivata(agenzia). L' impresautilizzatrice pagalaprestazionelavorativaall’ agen-
Zia, cheprovvedearetribuireil lavoratore easostenerel’ oneredei contributi previden-
zidi e assistenziali.

L ead-manager bookrunner

E labancaincaricatadi guidarei sindacati di collocamento per le emissioni sull’ euro-
mercato.

| criteri applicati per il riconoscimento eil mantenimento dellaqualificadi lead-mana-
ger bookrunner sul mercato dell’ eurolirasono contenuti nel Codicedi autoregolamen-
tazioneper I'ammissione e il mantenimento della qualifica di lead-manager bookrun-
ner per emissioni obbligazionarie in eurolire, diffuso nel novembre 1995 dal gruppo
delle banche |ead-manager sul mercato dell’ eurolira.

Leasing
Contratto con il quale una parte (locatore) concede al’ atra (locatario) per un tempo
determinato il godimento di un bene, acquistato o fatto costruire dal locatore su scelta

eindicazione del locatario, con facolta per quest’ ultimo di acquistare la proprieta del
bene a condizioni prefissate a termine del contratto di locazione.

Lettera (vedi: Differenziale |ettera-denaro)
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Levafinanziaria (vedi: Leverage)

Leverage

Indicatoredi strutturafinanziariavolto acogliereil pesorelativo del capitaledi rischio
edel mezzi di terzi nel passivo delleimprese. E costituito dal rapportotrai debiti finan-
Ziari (abreve, amedio e alungo termine) eil totale dei mezzi di finanziamento.

L ever aged buy-out

Operazione di acquisizione di societa finanziata con capitale di prestito.

LIBOR (London interbank offered rate)

Tassod'interesseabrevetermineper leprincipali eurovalute sul mercatointerbancario
di Londra.

LIFFE (London International Financial Futures Exchange)

Mercato di contratti futures e altri Strumenti derivati (vedi) con sede aLondra

Liquidazionedei titoli (vedi: Servizio di compensazioneedi liquidazione delle operazioni
su strumenti finanziari)

Liquiditainfragiornaliera

Disponibilitadi fondi concessadurante lagiornatadallaBancad' Italiaal partecipanti
al sistemaBI-REL per agevolareil regolamento lordo delle operazioni nei propri conti
accentrati. Taleliquiditaéconcessanellaformadell’ anticipazioneinfragiornalieraga-
rantitadatitoli.

Listedi attesa

Meccanismo attraversoil qualegli ordini di trasferimento di fondi sono tenuti in sospe-
sofinchésul conto di regolamento dell’ ordinante non siadisponibile unacoperturasuf-
ficiente. Possono essere di tipo accentrato, se le liste sono gestite alivello di sistema
dallaprocedurachericevel’ ordine, edi tipo decentrato, se gestitedai singoli operatori
primadi inviare I’ ordine di pagamento. Le liste di attesafanno parte della procedura
di regolamento lordo BI-REL.

L ocal

Intermediario specializzato che agisce sui mercati atermine in nome e per conto pro-
prio, senza esporre quotazioni.

M andato infor matico

Titolodi spesasmaterializzato emesso daAmministrazioni dell o Stato aderenti al siste-
mainformativo integrato Corte dei conti-Ragioneriagenerale dello Stato, i cui dati di-
spositivi pervengono per viatelematicaalaBancad' Italia, in qualitadi istituto incari-
cato del servizio di tesoreria, per il pagamento della sommaal creditore.

M ar gine oper ativo lordo

Si ottiene sottraendo dal valore aggiunto il reddito dei lavoratori dipendenti e quello
imputabile ai lavoratori autonomi.



Market makers

Intermediari finanziari specializzati, il cui compito € quello di garantire liquidita e
spessoreal mercato. Essi hanno di solito obblighi quantitativi di presenzacontinuativa
sul mercato e, avolte, di competitivitadei prezzi in acquisto (denaro) einvendita(l ette-
ra) acui s impegnano a concludere le transazioni.

Marking to market

Metodo di valutazione, utilizzato nell’ ambito dei mercati dei futures e delle opzioni,
in base al qualeil valore della posizione nettadi ciascun operatore viene determinato
guotidianamente sulla base degli ultimi prezzi di mercato.

MATIF (Marché a Terme International de France)

Mercato di contratti futures con sede a Parigi.

Matricede conti

Schemainformativo mediante il quale le banche inviano le segnalazioni statistiche di
VigilanzaallaBancad' Itaia

Mav (Pagamento mediante avviso)

Ordine di incasso di crediti in base a quale labanca del creditore (banca assuntrice)
provvedeall’inviodi unavvisoa debitore, che pud effettuareil pagamento presso qua-
lunque sportello bancario (bancaesattrice) e, inalcuni casi, presso gli uffici postali. La
banca esattrice comunica alla banca assuntrice I’ avvenuto pagamento attraverso una
appositaprocedurainterbancariasu RNI; il regolamento di tali operazioni avviene at-
traverso il sottosistemadi compensazione Dettaglio (vedi).

Mercati ristretti
Mercati complementari aquelli ufficiali di borsaper titoli chehanno unregimedi circo-
lazioneanomal o €/0 che sono emessi dasocietacon attivitaprevalentementeregionale.
Mercato dei blocchi
Mercato complementare a quello ordinario di borsa, limitato alle transazioni di titoli
di importo particolarmente elevato rispetto a quello usuale.
Mercato interbancario dei depositi (e-MID)

Mercato per lanegoziazionedi depositi interbancari attraverso circuito telematico. So-

no negoziabili I’ overnight, il tomorrow-next, |0 spot-next, i depositi atempo ei deposi-

ti vincolati agiorni (vedi: Depositi overnight, depositi atempo, vincolati agiorni).
Mercatoitaliano dei futures (MIF)

E il mercato italiano dei futures, istituito con decreto del Ministro del Tesoro del

18.2.1992; si avvale dello stesso circuito usato per le negoziazioni dell’ MTS.

Mercato over-the-counter (vedi: Over-the-counter)

Mercato primario dei valori mobiliari

Mercato nel quale vengono offerti i titoli di nuova emissione.
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Mercato regolamentato dei pronti contro termine

E il mercato italiano telematico, gestito dallasocieta MTS, in cui vengono negoziati
contratti pronti contro termineintitoli di Stato; é stato istituito con DM 24.10.1997 e
lenegoziazioni hanno avutoinizioil 12.12.1997. | contratti pronti contro termine con-
sistono in unavendita di titoli a pronti e contestuale impegno di riacquisto atermine
(per lacontroparte, in un simmetricoimpegno di acquisto apronti evenditaatermine);
il prezzo e espressointermini di tasso di interesse annuo. Esistono duetipi di contratti:
general collateral especial repo. Il primo, per il qualenon vieneindicatoil titolo sotto-
stante, hacomefinalitalaconcessione di un finanziamento garantito datitoli, che per-
mettedi ridurrei rischi di controparte; nel secondo tipo, che presentadi normatassi di
interesse pitl bassi del primo, I’ obiettivo principale el prestito di un titolo specifico.

M ercato secondario dei valori mobiliari

Mercato nel quale vengono scambiati titoli giain circolazione.

Mercato telematico dei titoli di Stato (MTYS)
Circuito telematico per la contrattazione sul mercato secondario di titoli di Stato, isti-
tuito con decreto del Ministro del Tesoro dell’ 8.2.1988.
Mercato telematico delle eurabbligazioni (EuroMOT)
Comparto del mercato telematicoin cui si negoziano contratti di compravenditarelati-
vi aeurobbligazioni, obbligazioni di emittenti esteri e Asset-backed securities (vedi).
Mercato telematico delle opzioni (MTO)

Mercato, istituito con decreto del Ministro del Tesorodel 24.2.1994, sul qualevengono
negoziate opzioni su futures sutitoli di Stato; si avvaledello stesso circuito telematico
del MIF.

Mercato telematico per la negoziazione delle obbligazioni e dei titoli di Stato quotati
(MQT)

Mercatoitaliano al dettaglio, gestito dallaBorsaltaliana spa, in cui vengono negoziti
titoli di Stato e obbligazioni diverse da quelle convertibili.

M ercato unico

E definitodall’ art. 3del Trattato sullaUE comeun mercato caratterizzato dall’ elimina-
zione, fragli Stati membri, degli ostacoli allaliberacircol azionedi merci, persone, ser-
vizi e capitali. E entrato in vigoreil 1° gennaio 1993.

M erchant bank

Sacietafinanziarialacui attivitaconsiste principalmente nell’ assunzione di parteci pa-
zioni al capitaledi altreimprese, prevalentementecon|’ obiettivo di favorirnelariorga-
nizzazioneaziendale, lo sviluppo produttivo oil soddisfacimento delle esigenzefinan-
Ziariein vistadel successivo smobilizzo.

Mib30

Indicede corsi dei 30titoli azionari pit scambiati sul mercato di borsaitaliano, rettifi-
cati per le operazioni sul capitale. Lacomposizionedell’indicevienerivistasemestral-
mente.



Mibo30
Contratto di opzione sull’indice Mib30.

Midex

Indice dei corsi composto da 25 titoli selezionati traquelli pit scambiati e a maggior
capitalizzazione sul mercato di borsaitaliano dopo quelli inclusi nel Mib30 (vedi). La
composizionedell’ indicevienerivistasemestralmente, in concomitanzacon quelladel
Mib30.

MIF (vedi: Mercato italiano dei futures)

Moneta

Gli aggregati monetari dell’ area dell’ euro comprendono:

M1: circolante e depositi in conto corrente;

M2: M1, depositi con durataprestabilitafino a2 anni, depositi rimborsabili su preav-
viso fino a3 mesi;

M3: M2, pronti contro termine, quote di fondi comuni monetari e titoli di mercato
monetario, obbligazioni con scadenza originariafino a2 anni.

Per le definizioni degli aggregati monetari utilizzati fino allafine del 1998 si rimanda
al Glossario della Relazione sull’ anno 1998.

M oneta elettronica

Valore monetario rappresentato daun credito nei confronti dell’ emittente, memorizza-
to su un dispositivo elettronico, emesso dietro ricezione di fondi il cui valore non sia
inferiore a val ore monetario emesso, accettato come mezzo di pagamento daimprese
diverse dall’ emittente (vedi: Istituti di moneta elettronica).

Monte Titoli spa

Societadi gestione accentratadi strumenti finanziari costituitanel 1978 per iniziativa
dellaBancad' Italia, del gruppo di banche eassociazioni di categoriafacenti partedella
CIPA edegli agenti di cambio. Con provvedimento dellaBancad’ Italiadel 30.10.2000
estataautorizzataallagestionedei servizi di liquidazionedelle operazioni su strumenti
finanziari non derivati.

M ovimentazione diretta dei conti accentr ati

Procedura che consente alle banchetitolari di conti accentrati presso laBancad’ Italia
di effettuaregirofondi egiroconti per viatel ematicaper I’ interoarco dellagiornataope-
rativa.

MTO (vedi: Mercato telematico delle opzioni)
MTS (vedi: Mercato telematico dei titoli di Stato)

MTS/Corporate

Mercato telematico all’ ingrosso gestito dallaM TS spanel quale si negoziano |e obbli-
gazioni non governative, siaitaliane che estere, ele obbligazioni emesse da organismi
internazionali partecipati da Stati; le modalitadi negoziazione, che hanno avutoinizio
nel novembre 1999, sono le stesse utilizzate dall’ MTS (vedi).
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Multi-option facilities (vedi: Note issuance facilities)

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotes)

Mercato azionario telematico statunitense destinato alleimprese con elevate potenzia-
litadi crescita

New Arrangementsto Borrow (NAB)

Accordi tral’ FMI e25 paesi (quelli del G10, gli atri industriali egli “emergenti” asiati-
ci), concordati nel 1996 einvigoredal 17 novembre1998. Prevedono che, inparticolari
condizioni di crisi o di pericolo per la stabilitd del sistema monetario internazionale,
i partecipanti all’ accordo forniscano al’ FMI risorsedi credito addizionali aquelledel
General Arrangementsto Borrow (vedi), sinoauntotaledi 34 miliardi di DSP. L' Italia
partecipasino auntotaledi 1.772 milioni di DSP. Gli accordi resteranno in vigore per
cingue anni e potranno essere rinnovati.

Non-underwritten facilities

Operazioni di finanziamento che non comportano né |’ impegno a sottoscriverei titoli
non collocati, né I’ aperturadi linee di credito (es. Euro-commercia paper e Medium-
term note).

Note issuance facilities (NIF)

Operazioni di finanziamento amedio terminein cui il prenditore avviaun programma
di emissioni ripetute di titoli (notes) a breve termine; queste facilities garantiscono di
norma, in caso di mancato collocamento delle notes sul mercato aun prezzo minimo,
ladisponibilitadi fondi a prenditoreattraverso |’ acquisto delle notesrimasteinvendu-
tedapartedi un gruppo di banche. A tali operazioni possono essere attribuiti nomi di-
versi, quali Revolving underwriting facilities (RUF), Note purchasefacilities ed Euro-
notefacilities. Unavariante e costituitadallefacilitiesacomponenti multiple, o Multi-
option facilities (MOF).

Nuovo mercato
Mercato organizzato egestito dallaBorsaltalianaspain cui s negoziano azioni ordina-
riedi piccole e medie imprese ad alto potenziae di sviluppo.

Obbligazioni bancarie

Titoli di debito cheimpegnano labancaemittenteal rimborso del capitaleoltre chede-

gli interessi, di ammontarefisso o variabile nell’ arco delladurata prestabilita. Lanor-

mativadi vigilanzaprescrive cheladuratamediadi unaemissione non possascendere

al di sotto dei 24 mesi. L' eventual e rimborso anti cipato non puo essere effettuato prima

di 18 mesi e deve essere esplicitamente previsto dal regolamento di emissione.
Obbligazioni bancarie con vincolo di subordinazione

Passivita subordinate delle banche (vedi) in formadi obbligazioni.

Obbligazioni con warrant (vedi: Warrant)

Obbligazioni convertibili in azioni

Sono titoli obbligazionari che attribuiscono a possessore il diritto di convertirli, nei
termini e con le modalita prefissate, in azioni della societa emittente o di altre societa



Obbligazioni della Repubblica (vedi: Prestiti della Repubblica)

Obiettivo 1

E I’ obiettivo di promuovere o sviluppo e I’ adeguamento strutturale delle regioni dei
paesi membri dellaUE che presentano ritardi nello sviluppo (con un reddito pro capite
non superioreal 75 per cento dellamediaUE misuratoin standard di poteri d’ acquisto),
che la UE persegue attraverso i Fondi strutturali, il Fondo di coesione, il FEOGA, la
BEI egli atri strumenti finanziari esistenti.

Obiettivo 2

E I’ obiettivodi favorirelariconversioneeconomicaesociaedellezonedel paesi mem-
bri dellaUE investitedaprocessi di trasformazione socio-economicanei settori dell’in-
dustriaedei servizi, delle zonerurali in declino, delle zone urbanein difficoltae delle
zone dipendenti dalla pescain crisi, che laUE persegue attraverso i Fondi strutturali,
il Fondo di coesione, il FEOGA, laBEI e gli altri strumenti finanziari esistenti.

Occupati (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Occupati atempo parziale (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Occupati dipendenti a tempo determinato (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Occupati equivalenti a tempo pieno (vedi: Unita standard di lavoro)

Occupati equivalenti in CIG (vedi: Cassaintegrazione guadagni)

Offerta pubblica di acquisto (vedi: OPA)

OICR (Organismi di investimento collettivo del risparmio)
Lavoce comprendegli OICVM (vedi) egli altri Fondi comuni di investimento (vedi).

OICVM (Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari)

Lavoce comprendei fondi comuni di investimento mobiliare aperti, italiani ed esteri,
elesocietadi investimento a capitale variabile (Sicav).

Ombudsman bancario

Organismo collegialeistituito con |’ Accordo del 1°febbraio 1993, promosso dall’ ABI
per dirimere, a ricorreredi determinate condizioni, lecontroversietrabancheecliente-
la che non abbiano trovato soluzione presso I’ ufficio reclami delle banche.

Oneri finanziari netti (vedi: Autofinanziamento)

OPA (Offerta pubblicadi acquisto)

Offertarivoltaal pubblico efinaizzataall’ acquisto di strumenti finanziari. E discipli-
natadal D.lgs. 24.2.1998, n. 58, che hasostituito laL. 18.2.1992, n. 149; lalegge, allo
scopo di garantire trasparenza dell’ informazione e correttezza dei comportamenti, in-
dicalaprocedurachedeveessereseguitadall’ offerente. Nel casodi societaitalianecon
azioni ordinarie quotate in mercati regolamentati italiani, € previsto I’ obbligo daparte
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di chi, in seguito ad acquisti atitolo oneroso, pervenga a detenere una quota superiore
a 30 per cento di offrireal restanti azionisti I’ acquisto dellatotalitadelleazioni ordina-
riedellasoci etaeccedenti laquotacheegli precedentemente deteneva (OPA obbligato-
ria); laleggeindicai parametri sullabase dei quali deve essere determinato il prezzo
di offerta. Sono previsteipotesi di esenzionedall’ obbligo. Inparticolare, I’ obbligonon
sussistein caso di offertaal restanti azionisti - primadell’ acquisto che porterebbe ade-
tenere una quota superiore al 30 per cento - di acquisire almeno il 60 per cento delle
azioni della societa soddisfacendo ulteriori condizioni indicate dallalegge (OPA pre-
ventiva). Lafattispecie della cosiddetta OPA residual e configural’ obbligo da parte di
chi venga a detenere una partecipazione superiore a 90 per cento di promuovere
un’ OPA sul restante capitale dellasocietd, se entro quattro mesi non haripristinato un
flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni; il prezzo
di offertaper I' OPA residuale é fissato dalla Consob.

Operatore pubblico

Lediversedefinizioni di operatore pubblico sono sinteticamente descrittenello schema
allapaginaseguente (vedi anche: Amministrazioni pubbliche; Settore pubblico; Setto-
re statale).

Operatori principali (Primary dealers)

Intermediari che operano sul mercato telematico al’ingrosso dei titoli di Stato e che,
presentando particolari requisiti patrimoniali, operativi e professionali, risultanoiscrit-
ti in un apposito abo tenuto dalla societa di gestione del mercato: S impegnano
aformulare in via continuativa e a prezzi competitivi offerte di acquisto e di vendita
suuninsiemedi titoli di Stato.

Operazione sospetta

Operazione di natura finanziaria effettuata presso un intermediario che, per connota-
zioni oggettive (caratteristiche, entita, natura) e in relazione alla posizione soggettiva
del cliente (capacitaeconomicaeattivitasvolta), inducearitenere chele sommeutiliz-
zate possano esseredi provenienzaillecita. Tali operazioni, individuate anche sullaba-
sedellelstruzioni operative per I'individuazione di operazioni sospette emanate dalla
Bancad'Italia, devono essere segnalate all’ UIC ai sensi dell’art. 3 dellalL. 5.7.1991,
n. 197, e successive modifiche e integrazioni.

Operazioni dell’ Eurosistema attivabili su iniziativa delle controparti (vedi: Depositi

overnight presso |’ Eurosistema; Operazioni di rifinanziamento marginale)

Operazioni dellaBanca d’ltalia

Dal 1° gennaio 1999 le operazioni della Bancad' Italia sono effettuate in applicazione
delledecisioni di politica monetaria adottate dal Consiglio direttivo dellaBCE. L’ Eu-
rosistemadispone di diversetipologiedi strumenti per laconduzione delle operazioni
di mercato aperto: |o strumento piu importante e rappresentato dalle operazioni tempo-
ranee (daattuarsi sullabasedi contratti di vendita/acquisto apronti con patto di riacqui-
sto/venditaatermine o di prestiti garantiti). L’ Eurosistemapud anchefar ricorso aope-
razioni definitive, all’emissione di certificati di debito dellaBCE, agli swap in valuta
eadlaraccoltadi depositi atempo determinato.

Leoperazioni di mercato aperto sono svoltedallesingole BCN suiniziativadellaBCE,
che ne stabilisce le modalita e le condizioni. Esse possono essere condotte sulla base
di aste standard, aste veloci o procedure bilaterali. Con riferimento alle finalita perse-
guite, le operazioni temporanee di mercato aperto si possono distinguerein:
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Definizioni di operatore pubblico

SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE B.1. (1)

FERROVIE - POSTE
MONOPOLI - TELEFONI (2)

EXAZIENDE
AUTONOME

EX AZIENDE AUTONOME
DELL'AMMINISTRAZIONE
CENTRALE
(ANAS E FORESTE DEMANIALI)

— STATO SETTORE
(BILANCIO E TESORERIA) STATALE
__ AMMINISTRAZIONI |
CENTRALI
CASSA DD. PP.
AGENZIA PER IL MEZZOGIORNO (3)
ALTRI ENTI DELLA
AMMINISTRAZIONE CENTRALE
AMMF',’I'J'::EIACZF:EN' — L SETTORE PUBBLICO
DEFINIZIONE TESORO
(@)
REGIONI
L AMMINISTRAZIONI | PROVINCE
LOCALI COMUNI
ALTRI ENTI
L ENTI DI - | INPS
PREVIDENZA ALTRIENTI

AZIENDE MUNICIPALIZZATE
E REGIONALIZZATE

(1) Sommando al settore pubblico I'Enel si ottiene il “settore pubblico allargato”. — (2) Azienda soppressa nel dicembre 1992. — (3) Soppressa nel 1993. — (4) Per enti minori centrali, locali e previdenziali non vi & completa
corrispondenza con quelli utilizzati dall'lstat nel definire le Amministrazioni pubbliche.
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operazioni di rifinanziamento principali, effettuate con frequenza settimanale e sca-
denzaa? settimane, mediante aste standard: forniscono lamaggior partedel rifinanzia-
mento necessario a settore finanziario;

operazioni di rifinanziamento a pit lungo termine, effettuate con frequenzamensilee
scadenzaa 3 mesi, mediante aste standard.

Le operazioni di fine-tuning, senza cadenza prestabilita, mirano aregolare gli effetti
sui tassi di interesse causati dafluttuazioni impreviste dellaliquiditanel mercato; sono
di norma effettuate mediante aste standard o procedure bilaterali e possono consistere
in operazioni temporanee, definitive, di swap invalutao di raccoltadi depositi atempo
determinato.

Le operazioni di tipo strutturale, che mirano a modificare la posizione strutturale di
liquidita del settore bancario nei confronti dell’ Eurosistema, possono avere laforma
di operazioni temporanee o di emissionedi certificati di debito dellaBCE e sono effet-
tuatedalle BCN attraverso aste standard; sele operazioni strutturali sono di tipo defini-
tivo sono effettuate attraverso procedure bilaterali.

Per leoperazioni di mercato aperto effettuatedallaBancad’ Italiafinoa dicembre 1998
s rimanda al Glossario della Relazione sull’ anno 1998.

Operazioni di rifinanziamento marginale

Operazioni dell’ Eurosistema che |e controparti, di loro iniziativa, possono utilizzare
per ottenere, dietro prestazione di garanzie, credito overnight a un tasso di interesse
prestabilito.

Operazioni di rifinanziamento principali (vedi: Operazioni dellaBancad'Italia)

Operazioni temporanee

dellaBanca d’Italia (vedi: Operazioni dellaBancad' Italia)

delle banche

Vendite (acquisti) di titoli “apronti” alla(dalla) clientela, ala(dalla) Bancad' Ita-
lia, a(da) altri enti creditizi da parte delle banche e contestual e acquisto (vendita)
“atermine” degli stessi titoli dapartedel cedente (cessionario) aun prezzo concor-
dato al momento dellastipuladel contratto (nel caso delleoperazioni conlaBanca
d'Italia, il prezzo édeterminato medianteasta). Vengono ricondottenellesegnala
zioni statistichedi Vigilanzaquelleoperazioni cheprevedonol’ obbligo di succes-
sivoriacquisto (rivendita) atermine. Levendite temporanee allaclientelaordina-
riaeffettuate dallebanche con raccoltaabrevetermine sono state assoggettate, dal
gennaiodel 1983 al’ apriledd 1991, alariservaobbligatoria, a pari dei depositi.

Opzioni

Rappresentanoil diritto, manon|’impegno, di acquistare(call option) o di vendere (put
option) uno strumento finanziario aun prezzo prefissato entro oppureaunadatafutura
determinata.

Ordini con limite di prezzo

Ordini di acquisto o di venditain cui vengono riportati laquantitarichiestaeil prezzo
massimo (Sein acquisto) o minimo (seinvendita) acui si desideraeffettuare latransa-
zione.

Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (vedi: OICVM)



Organizzazione mondiale per il commercio (OMC)

Organismo internazional e istituito dal trattato dell’ Uruguay Round (vedi); hainiziato
aoperareil 1°gennaio 1995. Hail compito di sorvegliare sull’ applicazione dei trattati
riguardanti gli scambi internazionali di beni eservizi elaprotezionedellaproprietain-
tellettuale, di gestireil sistemadi risoluzione delle controversie commerciali edi pro-
muoverelaliberalizzazione degli scambi nei settori ancoraprotetti. HasedeaGinevra.

Outsourcing

Trasferimento, da parte di banche e intermediari finanziari, di attivitain precedenza
svolte al’interno della propria organizzazione aziendal e a societa esterne, anche non
appartenenti al medesimo gruppo bancario.

Overnight (vedi: Depositi overnight)

Over-the-counter

Mercato non soggetto al controllo di un’ apposita autorita che lo regolamenti.

Paes avanzati

Includonoi Paesi industriali (vedi), le Economie di recente industrializzazione asiati-
che (vedi), Cipro e lsragle.

Paesi dell’'EFTA
Islanda, Liechtenstein, Norvegia, Svizzera.

Paesi dell’Europa centrale e orientale

Albania, Bulgaria, Estonia, Lettonia, Lituania, Polonia, Repubblica ceca, Repubblica
slovacca, Repubbliche dell’ ex Jugoslavia, Romania, Ungheria.

Paesi dell’ex URSS
Armenia, Azerbaigian, Bielorussia, Georgia, Kazakistan, Kirghizistan, Moldavia,
Mongolia, Russia, Tagikistan, Turkmenistan, Ucraina, Uzbekistan. Non includei tre
paesi baltici.

Paesi dell’OCSE

Australia, Austria, Belgio, Canada, Corea del Sud, Danimarca, Finlandia, Francia,
Germania, Giappone, Grecia, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, Messico, Norve-
gia, NuovaZelanda, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica ceca,
Repubblica slovacca, Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria.
Paesi industriali
Paesi dell’ OCSE (vedi) meno Coreadel Sud, Messico, Polonia, Repubblicaceca,
Repubblica slovacca, Turchiae Ungheria
Principali paes industriali
Canada, Francia, Germania, Giappone, Italia, Regno Unito e Stati Uniti.
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Paesi della UE
Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia,
Lussemburgo, Paesi Bassi, Portogallo, Regno Unito, Spagha e Svezia.

Paesi dell’area dell’euro
Austria, Belgio, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, L ussembur-
go, Paesi Bassi, Portogallo, Spagna.

Altri paesi dell’ OCSE
Tutti i Paesi dell’ OCSE (vedi) con eccezione dei sette Principali paesi industriali
(vedi).

Paesi di recenteindustrializzazione (vedi: Economiedi recenteindustrializzazione asiati-
che)

Paesi emergenti

Paesi in via di sviluppo (vedi), Paesi dell’ Europa centrale e orientale (vedi), Paesi
dell’ex URSS (vedi), Economiedi recenteindustrializzazione asiatiche (vedi), I sraele.

Paesi in via di sviluppo (PVS)

Sono quelli non compresi trai Paesi avanzati (vedi), trai Paesi dell’ Europa centralee

orientale(vedi) etrai Paesi dell’ ex URSS (vedi). | PV Ssono ulteriormenteraggruppati

in:

Paesi in via di sviluppo esportatori di fonti di energia
Algeria, Angola, Arabia Saudita, Bahrain, Brunei, Congo, Emirati Arabi Uniti,
Gabon, Iran, Irag, Libia, Kuwait, Nigeria, Oman, Qatar, Trinidad e Tobago, Vene-
zuela.

Paesi in via di sviluppo non esportatori di fonti di energia

Sono i PV'S non compresi fraquelli esportatori di fonti di energia.

Paesi dell’ OPEC
Algeria, ArabiaSaudita, Emirati Arabi Uniti, Indonesia, Iran, Irag, Kuwait, Libia,
Nigeria, Qatar, Venezuela.

Paes dell’ ASEAN
Brunei, Cambogia, Filippine, Indonesia, Laos, Malesia, Myanmar, Singapore,
Tailandia, Vietnam.

Paesi del Mercosur

Argentina, Brasile, Paraguay, Uruguay.

Paesi meno sviluppati

Afganistan, Angol a, Bangladesh, Benin, Bhutan, BurkinaFaso, Burundi, Cambo-
gia, Capo Verde, Ciad, Comore, Congo, Eritrea, Etiopia, Gambia, Gibuti, Guinea,
Guinea-Bissau, Guinea Equatoriale, Haiti, Kiribati, Laos, Lesotho, Liberia, Ma-
dagascar, Malawi, Maldive, Mali, Mauritania, M ozambico, Myanmar, Nepal, Ni-



ger, Repubblicadel Centro Africa, Ruanda, Isole di Salomone, Samoa, Sao Tomée
e Principe, SierraLeone, Somalia, Sudan, Tanzania, Togo, Tuvalu, Uganda, Va
nuatu, Yemen, Zambia.

Paesi poveri altamenteindebitati (HIPC)

Angola, Benin, Bolivia, Burkina Faso, Burundi, Camerun, Ciad, Congo, Costa
d' Avorio, Etiopia, Gambia, Ghana, Guinea, Guinea-Bissau, Guyana, Honduras,
Kenya, Laos, Liberia, Madagascar, Maawi, Mali, Mauritania, Mozambico,
Myanmar, Nicaragua, Niger, Nigeria, Repubblica Congolese, Repubblica del
Centro Africa, Ruanda, Sao ToméePrincipe, Senegal, Sierraleone, Somalia, Su-
dan, Tanzania, Togo, Uganda, Vietnam, Yemen, Zambia.

Pagamento contro pagamento (Payment versus payment - PVP)

In un sistema per il regolamento delle operazioni in cambi, € il meccanismo volto ad
assicurare cheil trasferimento definitivo di unaval utasiaeseguito soltanto acondizio-
ne che abbialuogoil contestual e trasferimento definitivo dellavalutao delle valute di
contropartita.

PagoBancomat

Iniziativarealizzata dal sistema bancario italiano volta a promuovere |’ utilizzo delle
carte Bancomat nel pagamenti su POS presso gli esercizi commerciali. Essaé coordi-
nata da un consorzio appositamente costituito presso I’ ABI (Cogeban).

Paris Net Settlement (PNS)

Sistemadi regolamento netto in tempo reale che permetteil regolamento irrevocabile
dei pagamenti di importo elevato nel corso della giornata; € gestito dalla Centrale de
Réglementsinterbancaires(CRI). [ PNShasostituitoil SystémeNet Protégéil 19 apri-
le 1999.

Parita dei poteri di acquisto (PPA)
Tassi di cambio che uguagliano i poteri di acquisto delle diverse monete.

Partite anomale
Partite in sofferenza (vedi: Sofferenze) e Partite incagliate (vedi).

Partite in sofferenza (vedi: Sofferenze)

Partiteincagliate

Esposizioni verso affidati intemporaneasituazione di obiettivadifficoltache, peraltro,
possa essere prevedibilmente superata in un congruo periodo di tempo.

Passivita subordinate delle banche

Prestiti subordinati (vedi) e strumenti ibridi di patrimonializzazione computabili enon
computabili nel patrimonio dell’ emittentein base allavigente disciplinadi Vigilanza.

Patto di stabilita e crescita

Adottato dal Consiglio europeo di Amsterdam nel giugno del 1997 sullabasedi quanto
deliberato dal Consigliodi Dublino del dicembre 1996, il Patto completaladefinizione
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delle regole di politica di bilancio indicate nel Trattato sulla UE (vedi: Trattato
sull’ Unioneeuropea). Conil Pattoi paesi dellaUE si impegnano arispettarel’ obiettivo
di medio termine di un saldo di bilancio vicino a pareggio o positivo. Il Patto, che &
costituito da una Risoluzione e da due Regolamenti del Consiglio, stabilisce inoltrei
limiti temporali per i vari livelli d'intervento della Procedura dei disavanzi eccessivi
(vedi), I’ entitaelecondizioni di applicazione dellesanzioni elecaratteristichedei Pro-
grammi di stabilitaedi convergenzachedovranno essererispettivamente presentati dai
paesi partecipanti e non partecipanti alla moneta unicafin dall’ avvio.

Patto di stabilita interno

Il Patto di stabilita interno, introdotto con la manovradi bilancio per il 1999, miraa
coinvolgerele Amministrazioni locali nel perseguimento degli obiettivi concordati per
i conti pubblici in sede europea. |1 Patto definisce un obiettivo per il saldo di bilancio
degli enti decentrati. Per il 1999il saldo di riferimento erasostanzialmente definito co-
me differenza frale entrate, a netto dei trasferimenti dallo Stato, e le spese primarie
correnti. Dal 2000 esso e cal colato escludendo, tralealtre, lepostedi carattere straordi-
nario e quelle connesse con il settore sanitario.

Personein cerca di occupazione e di prima occupazione (vedi: Indagine sulle forze di
lavoro)

PKI (Public key infrastructure)

Infrastrutturadi sicurezzavoltaafavorire, anche su reti aperte (ad es. internet), il non
ripudio, I'integritaelariservatezzadelleinformazioni scambiate. Essacomprende, fra
I"altro, lecomponenti hardware e software, leregol e operative, | e strutture organi zzati-
veegli strumenti contrattuali egiuridici per gestirelechiavi asimmetrichedi crittogra-
fiaei relativi certificati di firma.

Polizze vita index-linked

Polizze vita con prestazioni ancorate aindici di riferimento, normalmente tratti dai
mercati azionari.

Polizze vita unit-linked
Polizze vita con prestazioni collegate a valore di fondi d'investimento.

POS (Paint of sale) (vedi: Punto di vendita)

Posizioni aperte (Open interest)
Nei mercati dei futuresedelleopzioni, e posizioni aperte sono rappresentate dal totale

delleoperazioni di acquisto/venditaatermineche non sono state chiusedagli investito-
ri con operazioni di segno inverso.

Preference shares

Titoli che associano aformedi remunerazione ancorate ai tassi di mercato caratteristi-
chedi subordinazione parti colarmente accentuate, ad esempio il mancato recupero ne-
gli esercizi successivi degli interessi non corrisposti dallabancaelapartecipazionealle
perdite dellabanca stessa nel caso in cui esse determinino unarilevante riduzione dei



requisiti patrimoniali. Lelstruzioni di Vigilanzafissanole condizioni in basealequali
le preference shares possono essere computate nel patrimonio di base delle banche e
dei gruppi bancari.

Pressione contributiva

Rapporto percentual etraleentrate per contributi sociali delle Amministrazioni pubbli-
cheeil PIL. E calcolataa lordo dei contributi sociali figurativi.

Pressionefiscale

Rapporto percentualetrail complesso delle entrate tributarie e contributive delle Am-
ministrazioni pubblicheeil PIL. Comprendeleimpostein conto capitale ei contributi
sociali figurativi.

Pressionetributaria

Rapporto percentualetraleentratetributarie delle Amministrazioni pubblicheeil PIL.
E calcolataal lordo delle imposte in conto capitale.

Prestazioni sociali

Comprendono tutti i trasferimenti correnti in denaro o in natura corrisposti alle fami-
gliedalle Amministrazioni pubbliche, dalleimprese e daaltreistituzioni private senza
contropartita equivalente e ssmultanea da parte del beneficiario.

Prestiti della Repubblica

Titoli obbligazionari a tasso fisso o variabile emessi dal Tesoro italiano sui mercati
esteri sotto ladenominazione di Republic of Italy. Sono solitamente denominati nelle
principali valute degli euromercati quali dollari, yen, euro.

Prestiti delle banche

L’ aggregato comprende, oltreagli impieghi, i pronti contro termineattivi, gli effetti in-
soluti al protesto e propri, le partitein sofferenza, i prestiti subordinati, le somme depo-
sitate dalle banche su conti facenti capo a Ministero del Tesoro e alla Cassa depositi
e prestiti e altre voci di minore entita.

Prestiti sindacati

Operazioni di finanziamentoin cui unao piuistituzioni finanziarie capofilacontrattano
le condizioni conil debitore e organizzanoil collocamento di quote del prestito presso
altri intermediari.

Prestiti subordinati

Strumenti di finanziamento il cui schema negoziale prevede chei portatori dei docu-
menti rappresentativi del prestito siano soddisfatti successivamente agli altri creditori
in caso di liquidazione dell’ ente emittente.

Prestito stand-by

Meccanismo per il finanziamento degli squilibri dellabilanciadei pagamenti di breve
periodo dei membri dell’ FMI. Assicuraal paese beneficiario lapossibilitadi ottenere
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finanziamenti in successive tranches. Gli esborsi sono subordinati a rispetto da parte
del beneficiario di un programmamacroeconomico concordato con |’ FMI. Il rimborso
deve essere effettuato frai 3 ei 5 anni dalladatadi utilizzo del prestito.

Prezzi al consumo

Indice nazionale dei prezzi al consumo per I'intera collettivita e per lefamigliedi operai e
impiegati
Si rimanda alla sezione Note metodol ogiche, tav. aB52.

Indice dei prezzi al consumo armonizzato

Indice dei prezzi a dettaglio calcolato per ciascun paese dell’ area dell’ euro dal
rispettivoistituto nazional e di statisticasullabase delle metodol ogie comuni indi-
catedall’ Eurostat (cfr. lasezione Note metodol ogiche, tavv. aB53, aB54 e aB55).

Prezzi alla produzione dei prodotti industriali

Indici dei prezzi che si formano nel primo stadio di commercializzazione dei prodotti
industriali sul mercatointerno echevengonorilevati dagli istituti nazionali di statistica
di ciascun paese (cfr. la sezione Note metodol ogiche, tavv. aB56 e aB57).

Primary dealers (vedi: Operatori principali)

Primerate

Tassod' interessesui prestiti concessi dallebancheallaclienteladi primoordine; larile-
vazione e curatadall’ ABI.

Procedura del disavanzi eccessivi

Ai sensi dell’ art. 104c del Trattato di Maastricht, la Commissione della UE sorveglia
I’evoluzione dei conti pubblici dei paesi membri e ne verificala conformitaai criteri
di convergenzaivi fissati; qualora non siano rispettati, predispone unarelazione
inbase allaqualeil Consiglio dei Ministri economici e finanziari votaamaggioranza
qualificatacircal’ esistenzao meno di un disavanzo eccessivo. In caso affermativo, lo
stesso Consiglio formularaccomandazioni agli Stati interessati ai fini dell’ eliminazio-
ne dellasituazione di disavanzo eccessivo (vedi: Patto di stabilita e crescita).

Prodotti derivati (vedi: Strumenti derivati)

Prodotto interno lordo ai prezzi di mercato (PIL)

Corrisponde alla produzionetotale di beni e servizi dell’ economia, diminuitadei con-
sumi intermedi eaumentatadell’ I VA edelleimposteindirette sulleimportazioni. E pa-
ri allasommadei val ori aggiunti (vedi: Valoreaggiunto) ai prezzi di mercatodellevarie
branche, diminuitadei servizi imputati del credito eaumentatadell’ VA edelleimposte
indirette sulleimportazioni.

Produttivita totale dei fattori

Misuralacrescitadel prodotto attribuibileal progresso tecnico ed & cal colatacomedif-
ferenzatrail tassodi crescitadel valore aggiunto ei tassi di crescitadell’ input di lavoro
edello stock di capitale, ponderati con le rispettive quote distributive. La produttivita
totaledei fattori correttatienecontodei miglioramenti qualitativi degli input produttivi.



Programmi di stabilita

Programmi governativi a medio termine, e ipotesi sottostanti, presentati dagli Stati
membri dell’ area dell’ euro, relativi all’ andamento delle principali variabili economi-
chein vistadel raggiungimento dell’ obiettivo amedio termine di una posizione di bi-
lancio vicinaal’ equilibrio o in avanzo, comeindicato nel Patto di stabilitae crescita.
Devono essere aggiornati annual mente. Sono esaminati dalla Commissione europeae
dal Comitato economico efinanziario (vedi), i cui rapporti costituisconolabaseper una
valutazione da parte del Consiglio Ecofin, in particolare sul fatto chel’ obiettivo di bi-
lancio amedio termine stabilito nel programmaforniscao meno un adeguato margine
di sicurezza per evitare un disavanzo eccessivo. | paesi non partecipanti all’area
dell’ euro devono presentare programmi di convergenzaannuali, comeprevisto dal Pat-
to di stabilita e crescita (vedi).

Punto base (Basis point)

Corrisponde a un centesimo di punto percentuale.

Punto di vendita o POS

Apparecchiaturaautomati camediantelaqual e € possibile effettuare, con cartadi debi-
to, di credito o prepagata, il pagamento di beni o servizi pressoil lorofornitore. L' appa-
recchiatura consente il trasferimento delle informazioni necessarie per I’ autorizza-
zione e laregistrazione, in tempo reale o differito, del pagamento.

Quadro comunitario di sostegno (QCS)

E il documento approvato dalla Commissione della UE, d’intesa con ciascuno Stato
membro interessato - sullabase del piano presentato dallo Stato stesso - contenentela
strategiae le priorita di utilizzo dei Fondi strutturali e delle altre risorse finanziarie.

Raccolta bancaria

Comprende i depositi ele obbligazioni.

Raccolta indiretta

Titoli edtri valori di terzi non emessi dallabancasegnalante, ricevuti in deposito acu-
stodia, inamministrazione o in connessione con | attivitadi gestione di patrimoni mo-
biliari.

Rapporto di turnover

Misurail gradodi mobilita, odi liquidita, di uno stock di attivitafinanziarie. E cal colato
come rapporto trail volume di scambi elaconsistenzain esseredi attivitafinanziarie.

Rating

Esprime la valutazione, formulata da un’ agenzia privata specializzata, del merito di
credito di un soggetto emittente obbligazioni sui mercati finanziari internazionali, ov-
vero della probabilita che questi faccia fronte puntualmente al servizio del debito. 11
rating fornisceagli operatori finanziari un’informazioneomogeneasul grado di rischio
degli emittenti erivesteunagrandeimportanzaper gli investitori chenon sonoingrado
di effettuareautonomamentel’ analisi del rischiodi credito. L’ assegnazionedi unrating
agevolaper gli emittenti il processo di fissazionedel prezzo edi collocamento dei titoli
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emessi. Per questi motivi, i soggetti che desiderano collocaretitoli sui mercati finanzia-
ri internazionali sonoindotti arichiedere unavalutazionedel loro meritodi creditoalle
agenziedi rating. Inalcuni casi, ancheinrelazioneall'importanzadel soggetto emitten-
te, leagenzie possono assegnared' iniziativaun rating che, in questo caso, viene defini-
to “implicito”. Le agenzie definiscono una graduatoria, diversa per le obbligazioni a
breve ealungo termine, infunzione del grado di solvibilitadell’ emittente; questagra-
duatoriaprevede, per il debito alungo termine, un massimo di affidabilita AAA (assen-
za di rischio); sotto tale livello sono previsti vari tipi di classificazioni. Le principali
agenzie di rating, circauna decina, risiedono soprattutto negli Stati Uniti. Le piu rap-
presentative sono Standard and Poor’se Moody's, leuniche, tral’ altro, cheforniscano
unagammacompletadi valutazione, differenziatasiaper tipologiadi emittente che per
strumento finanziario.

Recapiti locale

Sottosistemadellacompensazione giornalieradei recapiti destinato a trattamento del-
le operazioni intercorrenti traoperatori aderenti allamedesima Stanza, compreseleFi-
lidi dellaBancad’ Italia, le Sezioni di tesoreriaele Posteitaliane spa. Costituisceil ca
nal e ordinario per leoperazioni cosiddettedocumentali, ossiaquelle cheper laregolare
esecuzionerichiedonolo scambio di un documento contabil e rappresentativo del paga-
mento. Dal 12 ottobre 1998 sono operative solo le Stanze di Roma e Milano.

Redditi da lavoro dipendente

Costo sostenutodai datori di lavoro per i lavoratori, atitolodi remunerazionedel lavoro
dipendente; include le Retribuzioni lorde (vedi) egli oneri sociali - sommadei Contri-
buti sociali effettivi (vedi) e del Contributi sociali figurativi (vedi) - acarico delleim-
prese.

Redditi prelevati dai membri delle quasi-societa

Quotadei profitti delle quasi-societa (vedi: Settori istituzionali) prelevatadai membri
delle stesse per il soddisfacimento dei propri bisogni individuali.

Reddito misto

Proventi affluiti allefamiglie comeremunerazionedelle prestazioni svoltedai proprie-
tari delleimprese non costituitein formadi societaedai loro familiari, cheincludeim-
plicitamente |a partecipazione agli utili delle stesse imprese.

Reddito monetario

Norme statutarie. Secondo I’ art. 32 dello Statuto del SEBC il reddito monetario delle
BCNrivienedall’ eserciziodellefunzioni di politicamonetariadapartedelleBCN stes-
seed édefinito - in generale- comereddito annuo originato dagli attivi detenuti in con-
tropartita delle banconote in circolazione e dei depositi degli enti creditizi. E prevista
lapossibilitache, sudeliberadel ConsigliodirettivodellaBCE, dopol’inizio dellater-
zafase dellaUE il reddito monetario sia calcolato secondo un metodo alternativo per
un periodo che non superi i cinque anni. L' ammontare del reddito monetario viene de-
curtato di unimporto pari agli interessi pagati sui depositi degli enti creditizi. Lasom-
madei redditi monetari delle BCN vieneripartitafrale stesse - attraverso laBCE - in
proporzioneallequoteversatedi capitaledellaBCE, fatto salvo |’ eventualeutilizzo dei
redditi monetari, inbaseall’ art. 33.2 dello Statuto, ai fini del ripianamento delleperdite
della BCE (vedi: Ripianamento delle eventuali perdite della BCE).

Applicazione. Nel novembre 1998il Consiglio direttivo dellaBCE hadeliberato I’ ado-
zione, per il triennio 1999-2001, di un metodo alternativo (cosiddetto metodoindiretto)



di calcolo del reddito monetario, basato sull’ applicazione di un “tasso di riferimento”
a un aggregato composto dalle seguenti passivita monetarie denominate in euro nei
confronti di controparti del settorefinanziario dell’ areadell’ euro: conti correnti (inclu-
si i depositi di riservaobbligatoria); depositi overnight; depositi ascadenzafissa; depo-
siti collegati alle richieste di margini; operazioni temporanee di venditafinalizzate al
drenaggio dellaliquidita; passivitaconnesse all’ emissione daparte dellaBCE di certi-
ficati di debito. Non vengono pertanto considerate |e banconote in circolazione.

Il tasso di riferimento utilizzato &1’ ultimo tasso quindicinale sulle operazioni tempora-
nee, che viene applicato, su base giornaliera, al’ aggregato delle passivita monetarie
di ciascunaBCN. L’ ammontaredegli interessi pagati daogni BCN sulle predette passi-
vita monetarie va dedotto dall’ammontare del reddito monetario da conferire.

Il Consigliodirettivo dellaBCE, con decisionedel 6 dicembre 2001, hastabilito nuove
modalitadi calcolo del reddito monetario a partire dall’ esercizio 2002.

Reddito nazionalelordo disponibile

Corrispondea PIL ai prezzi di mercato, pitiil saldo delle operazioni correnti conil Re-
sto del mondorelativeaimposteindirette sullaproduzione e sulleimportazioni, contri-
buti allaproduzione, redditi dalavoro dipendente, redditi dacapitale ed impresa, ope-
razioni di assicurazione contro danni e altri trasferimenti unilaterali.

Il reddito nazionale lordo disponibile si ripartisce frai diversi settori istituzionali. 11
reddito lordo disponibile delle Amministrazioni pubbliche coincide con lasommadei
consumi collettivi di loro competenza e dell’ avanzo di bilancio; quello delleimprese
corrispondeagli utili accantonati; quello dellefamiglie consumatrici € pari allasomma
dei redditi dalavoro dipendente eindipendente, dei redditi daproprieta(al lordo degli
ammortamenti), dell e prestazioni sociali edel saldo dei trasferimenti, al nettodelleim-
poste correnti su reddito e patrimonio e dei contributi sociali.

Regolazioni di debiti pregressi

Operazioni con le quali 1o Stato (direttamente o con I’ intervento della Cassa DD.PP)
regolain contanti ointitoli laposizione debitoriapropriao di un atro soggetto pubbli-
co, relativaatransazioni effettuate in esercizi precedenti.

Rendicontazione

AttivitaattraversolaqualelaBancad' Italia, in qualitadi tesoriere dello Stato, produce
con cadenzaperiodicaflussi informativi e documentali nei confronti delleamministra-
zioni edegli enti interessati, agiustificazionedelle operazioni di entrataedi uscitaese-
guite. Tale attivita rappresentail necessario presupposto per I’ elaborazione dei docu-
menti contabili fondamentali dello Stato. Conil DPR 20.4.1994, n. 367, recante dispo-
sizioni per lasemplificazioneeaccel erazionedelleproceduredi spesa, sono stateprevi-
ste nuove modalitadi rendicontazione, darealizzare attraverso |a progressiva sostitu-
zione dei supporti cartacei con evidenze informatiche.

Rendimento medio effettivo

Tasso di sconto daapplicarealle prestazioni future offerte dal titol o per ottenere unva-
lore attuale pari al corso o a prezzo di emissione.

Rendistato

Mediamensilede rendimenti di un campionedi titoli pubblici atasso fisso, attual men-
te costituito dai BTP con vita residua superiore all’ anno.
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Republic of Italy (vedi: Prestiti della Repubblica)

Requisiti patrimoniali
Capitaleminimo richiesto abanche, SIM, intermediari finanziari vigilati e SGR, com-
misurato a tipo di attivitasvoltaeai rischi finanziari sottostanti.

Residui attivi
Entrate accertate, ma non ancoraintroitate.

Residui passivi
Spese impegnate, ma non ancora effettuate.

Rete nazionale interbancaria (RNI)
Infrastruttura telematica di trasmissione di informazioni tra gli operatori del sistema
italiano del pagamenti gestitadalla SIA.

Rete unitaria della pubblica Amministrazione (RUPA)

Strutturatecnol ogicaper il collegamento telematico trale pubbliche amministrazioni,
checonsenteil dialogo elo scambio di informazioni in condizioni di sicurezza, median-
teaccesso ai dati ealle procedureresidenti nei sistemi informativi automatizzati di cia-
scun ente. AllaRUPA, che collega per il momento le amministrazioni centrali dello
Stato, aderiranno successivamente gli enti decentrati di spesa.

Retribuzioni lorde

Comprendonoi salari, gli stipendi ele competenze accessorie corrisposti ai lavoratori
dipendenti, a lordo delle trattenute erariali e previdenziali aloro carico.

RIA (Rapporti interbancari accentrati)

Procedurainterbancariache s avvaledi supporti magnetici per lagestione delle dispo-
sizioni di incasso daeseguire mediante addebiti preautorizzati (ad es. pagamento uten-
ze). Laproceduraprevede la presentazione delle disposizioni di incasso daparte delle
imprese creditrici presso un unico ente gestore che ne curalatrasmissione alle banche
interessate.

Riba (Ricevuta bancaria)

Ordine di incasso disposto dal creditore ala propria banca (banca assuntrice) e da
quest’ ultima trasmesso, attraverso una apposita procedurainterbancaria su RNI, ala
banca domiciliatariala quale provvede ainviare un avviso di pagamento a debitore.
In relazione alle operazioni scambiate la procedura determinai saldi dei singoli inter-
mediari che vengono regolati attraverso il sottosistema di compensazione Dettaglio
(vedi).

RIBOR (Rome interbank offered rate)

Tasso d'interesse cal colato come media semplice delle 10 migliori quotazioni L ettera
(vedi), di importo superiore a5 miliardi, rilevate amezzogiorno sul mercato interban-
cario dei depositi (e-MID) dall’ ATIC.

RID (Rapporti interbancari diretti)

Ordinedi incasso di crediti che presupponeunapreautorizzazioneall’ addebitoin conto
daparte del dehitore. L’ esecuzione dell’ ordine prevede la trasmissione attraverso una



appositaprocedurainterbancariasu RNI delleinformazioni relative agli incassi daese-
guiredallabancadel creditore (bancaassuntrice) aquelladel debitore (bancadomici-
liataria). In relazione alle operazioni scambiate la proceduradeterminai saldi dei sin-
goli intermediari creditizi per il successivo regolamento attraverso il sottosistema di
compensazione Dettaglio (vedi).

Ripianamento delle eventuali perdite della BCE

Ai sensi dell’art. 33.2 dello Statuto del SEBC, |I'eventuale perdita d'esercizio della
BCE vieneripianata, nell’ ordine, come segue:

a) viene utilizzato il fondo di riserva generale della BCE;

b) sudecisionedel Consigliodirettivo dellaBCE, larestante perditavienecompensa
taconil Reddito monetario (vedi) dell’ anno di riferimentoin misuraproporzionae
agli ammontari assegnati a ciascuna BCN e fino a concorrenza dei medesimi.

Nel caso in cui tali perdite non possano essere compensate applicando I’ art. 33.2, il
Consiglio direttivo ha stabilito che:

a) ogni perditaresiduavengaripianata anzitutto mediantela“rinuncia’ delleBCN a
parte del valore originario delle passivita della BCE a fronte del trasferimento a
quest’ ultimadi attivitadi riserva. L’ammontare massimo di talerinuncianon potra
eccedere:

—  I"'ammontare delle minusvalenze (non realizzate) sulle attivitain valutaein
oro dellaBCE;

— unammontaretale daridurrelasuddettapassivitadellaBCE ameno dell’ 80
per cento del valore originario.

b) I’ eventualeperditaresiduavengaripianatadirettamentedalleBCN avaleresul red-
dito monetario dell’insiemedelle BCN riferibile alle banconote nazionali in circo-
lazione, secondo quote proporzionali a quelle di partecipazione al capitale della
BCE; peraltro, per ogni BCN tale“ onerediretto” non potrasuperareil reddito mo-
netario ascrivibile all’ammontare delle banconote nazionali in circolazione della
BCN stessa.

Rischio di credito
Eventualita per il creditore che un’ obbligazione finanziaria non venga assoltané alla
scadenza né successivamente.

Rischio di liquidita
Eventualitaper il creditore che un’ obbligazionefinanziarianon vengaassoltaallasca-
denza, ma con ritardo non predeterminato anche se breve. Nei sistemi di pagamento
prende la denominazione di rischio di regolamento.

Rischio sistemico
Rischio chel’insolvenzaoil fallimento di uno o pitintermediari determini generaliz-
zati fenomeni di ritiro dei depositi, provocando insolvenze o fallimenti acatenadi altri
intermediari. Nei sistemi di pagamento, rischio chel’incapacitadi un partecipante ai
sistemi di compensazione di assolvere alle proprie obbligazioni dialuogo al’inadem-
pienza acatenadi atri aderenti e/o di altri circuiti di regolamento.

Riservaobbligatoria

Dal 1°gennaio 1999 lariservaobbligatorianell’ areadell’ euro & disciplinatadal Rego-
lamenton. 2531/1998 del Consiglioeuropeo (G.U. delleComunitaeuropee27.11.1998
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L. 318) e dal Regolamento della BCE n. 2818/1998 (G.U. delle Comunita europee
30.12.1998 L. 356). || Regolamento della BCE ha stabilito che I’ aggregato soggetto
comprendele seguenti passivitadelle banche denominatein qualsiasi valuta: depositi,
titoli di debito, titoli di mercato monetario. Sono esclusele passivitanel confronti della
BCE edellebanche centrali dei paesi che hanno adottato |’ euro nonché delle altre ban-
che soggette allariserva obbligatoria dell’ Eurosistema. Si applicaunaaliquota pari a
zero ale passivita con scadenza superiore ai 2 anni e per i pronti contro termine, a 2
per cento allerimanenti. L’ Eurosi stemahaadottato il meccanismo dellamobilizzazio-
nedellariservaobbligatoria, che prevede unrispetto dell’ obbligoin media. I1 “periodo
di mantenimento” vadal 24 al 23 del mese seguente: I’ adempimento degli obblighi &
osservato selamediadei saldi di finegiornatadel conto di riservadurantetal e periodo
non éinferiore all’importo dovuto, calcolato sullabase delle consistenze rilevate alla
finedel mese precedente. Le banche possono movimentare !’ intero ammontare del de-
posito. Lamisuradellaremunerazione dellariservaobbligatoriaé pari a tasso medio
delle“operazioni di rifinanziamento principali” effettuate dall’ Eurosistema duranteil
periodo di mantenimento. Nel nuovo regime viene riconosciuta una esenzione di
100.000 euro dallariserva dovuta.

Per il regimedi riservaobbligatoriainvigorefino alafinedel 1998 si rimandaal Glos-
sario della Relazione sull’ anno 1998.

Riservebancarie

L’ aggregato & composto da:
— biglietti dellaBancad’ Italiae monete del Tesoro detenuti dal sistema bancario (co-
siddetta cassa contante; dal gennaio 2002 include sialire sia euro);

— riserve in eccesso costituite dal saldo sul conto di riservameno lariserva dovuta;
— riservadovuta (vedi: Riserva obbligatoria);
— depositi overnight presso laBancad' Itdia.

Risparmio gestito (vedi: Investitori istituzionali)
Risparmio lordo (vedi: Conto di utilizzazione del reddito)

Risultato lordo di gestione (vedi: Conto della distribuzione del prodotto interno lordo)

RTGSPlus

Sistemadi pagamento all’ingrosso dellabanca centraletedesca, avviatoil 5 novembre
2001, chehasostituitoil precedente sistemaRTGSeil sistemaibrido EAF (vedi: Euro
Access Frankfurt), integrandone le funzionalita.

Saldo corrente

Rappresentail saldo delle operazioni di parte corrente registrate nel conto economico
consolidato del settoredelle Amministrazioni pubbliche. Coincideconil risparmiolor-
docheemergeasaldodel contodi utilizzazionedel reddito dell’ omonimo settoreistitu-
zionale.

Saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per il ciclo

Il saldo delle Amministrazioni pubbliche corretto per gli effetti del ciclo fornisce una
stimadel saldo che si registrerebbe qualorail sistemaeconomico si collocasse sul suo
sentiero di crescita tendenziale, senza presentare fluttuazioni cicliche.



Saldo delle operazioni correnti con il Resto del mondo
Nellacontabilitanazionale, &I’ eccedenzadelleentrate sulleuscite del Paeseper letran-
sazioni correnti con |’ estero (merci, servizi, redditi dei fattori etrasferimenti correnti).
Saldo finanziario

Differenzatrail flusso complessivo delleattivitafinanziariee quello dellepassivitadei
divers settori istituzionali. Concettualmente corrisponde all’ accreditamento o all’in-
debitamento netto del conto del capitale della contabilita nazionale. Discrepanze tra
questi due saldi possono essere determinate dalle diverse fonti utilizzate.

Saldo primario

Saldo riferito ai conti pubblici, calcolato a netto degli interessi passivi.

Saldo tendenziale

Saldodei conti pubblici valutato nell’ ipotesi di assenzadi interventi dapartedell’ auto-
ritadi politicadi bilancio.

Scarto di emissione

Differenzatrail valore nominale di untitolo eil suo prezzo al’emissione.

Scoperto infragiornaliero (Overdraft)

Credito accordato, afronte del versamento di titoli agaranzia, dallaBancacentrale a
un ente creditizio per un periodoinferioreaunagiornata, attivato con|’ avvio del Rego-
lamento lordo (BI-REL) nel giugno 1997.

SEAQ International (Stock Exchange Automated Quotations | nternational)

Circuito telematico dell’ International Stock Exchange di Londra per la contrattazione
all’ingrosso di titoli azionari esteri.

Servicer

Societaincaricatadellariscossionedei crediti ceduti edei servizi di cassaepagamento
nell’ ambito di operazioni di cartolarizzazione ai sensi dellaL. 30.4.1999, n. 130.

Servicio Espariol de pagos interbancarios (SEPI)

Sistema di clearing per pagamenti di importo rilevante gestito dalla Madrid Clearing
House. Al sistema parteci pano banche residenti e non residenti ed & largamente utiliz-
zato per il trasferimento di fondi dao per soggetti non residenti. | trasferimenti possono
essereinviati anchein nomee per conto di altro partecipantea sistema. I regolamento
dei saldi multilaterali avviene su conti detenuti dai partecipanti presso il Banco de
Espafia.

Servizi bancari imputati

Posta correttiva del valore aggiunto dell’ intera economia, che rappresenta il valore
convenzional e dellaproduzione derivante dall’ attivitadi intermediazione svoltadalle
banchenei confronti dell’ intero sistemaeconomico, maimputataalle solebranche pro-
duttive. Non venendo detrattadal val ore aggiunto di queste ultime, essacomportauna
sovrastimadel loro risultato lordo di gestione e, quindi, dello stesso val ore aggiunto.
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Servizio del debito

Si riferisce al pagamento degli interessi e dellerate di ammortamento sul debito accu-
mulato.

Servizio di compensazione e di liquidazione delle operazioni su strumenti finanziari

Serviziogestito dallaBancad' Italiaefinalizzato aconsentirelacompensazioneeil re-
golamento delletransazioni su strumenti finanziari stipulate sui diversi mercati. Al ser-
vizio partecipano gli agenti di cambio, |lebancheeleimpresedi investimento. || regola-
mentodei saldi finali intitoli risultanti dal processo di compensazionemultilateraleav-
vieneattraverso scritturazioni nel conti accesi pressoleistituzioni di deposito accentra-
to o con laconsegnamateriale dei titoli presso la Stanzadi Milano. Il regolamento dei
saldi finali in contante ¢ effettuato nel sistema BI-REL dal novembre 1998.

Settoredetentoredelleattivitafinanziarie (vedi: Settore detentore delle attivita moneta-
rie)

Settore detentore delle attivita monetarie

Nella settorizzazione adottata dal SEBC include:
atri residenti (vedi);
amministrazioni locali ed enti previdenziali.

Settore privato

Nei calcoli del risparmio comprende: famiglie, societa finanziarie e non finanziarie.

Settore pubblico

Amministrazioni pubbliche, ex aziende autonomedell o Stato e aziende municipalizza-
te eregionalizzate (vedi lo schema allavoce: Operatore pubblico).

Settore statale

Stato (bilancio e tesoreria), Cassa DD.PP, Agenziaper la promozione dello sviluppo
del Mezzogiorno (soppressa dal 15 aprile 1993, ai sensi del DL 3.4.1993, n. 96), ex
aziende autonome dell’ Amministrazione centrale. Tra le passivita del settore statale
sono incluse quelle relative ale altre ex aziende autonome, il cui onere € stato posto
acarico dello Stato (vedi lo schemaallavoce: Operatore pubblico).

Settori istituzionali

Raggruppamenti di unitaistituzionali chemanifestano autonomiaecapacitadi decisio-
nein campo economico-finanziario eche, fattaeccezioneper lefamiglie, tengono scrit-
ture contabili separate. || nuovo Sistemaeuropeo dei conti (SEC95) classificale unita
istituzionali in base allafunzione principale e allatipologia del produttore.

Lanuova articolazione in settori istituzionali dei Conti finanziari € la seguente:

1) Societanonfinanziarie. Comprende le societa e quasi-societa private e pubbliche:
traqueste ultimefigurano le ex aziende autonome non dell’ Amministrazione cen-
trale, le aziende municipalizzate e consortili, I’ Enel, le imprese a partecipazione
statale, le altreimprese pubbliche. Per quasi-societasi intendono quelle unitache,
pur essendo prive di personalita giuridica, dispongono di contabilita completa e
hanno un comportamento economico separabile da quello dei proprietari; esse
comprendono le societain nome collettivo e in accomandita semplice, nonchéle
societasemplici e di fatto e leimprese individuali con piu di 5 addetti.



2) Societafinanziarie. Si articolain quattro sottosettori:

2.1)

2.2)

2.3)

2.4)

I stituzioni finanziariemonetarie. ComprendelaBancad' Italiaeleadltreistitu-
zioni finanziarie monetarie;

Altri intermediari finanziari. Comprende societa di finanziamento, SIM, so-
cietafiduciarie di gestione, fondi comuni e Sicav, altri OICR, atreimprese
finanziarie;

Ausiliari finanziari. Comprende le unitaistituzionali la cui funzione princi-
pale consiste nell’ esercitare attivita strettamente connesse all’intermedia
zionefinanziaria, manon costituenti esse stesseintermediazione finanziaria.
Vi appartengono autorita centrali di controllo dei mercati finanziari, quali la
Consobel’ lsvap, enti vari preposti a funzionamento dei mercati, associazio-
ni trabanche e traimprese finanziarie e assicurative, societa che gestiscono
fondi comuni, mediatori epromotori finanziari, agenti di cambioconpitdi un
addetto. Dal dicembre 1998l settoreincludel’ UIC, in precedenzaclassifica
to trale Autorita bancarie centrali;

Imprese di assicurazione e fondi pensione.

3) Amministrazioni pubbliche (vedi). Si articolain tre sottosettori:

4)

3.1)

3.2)
3.3)

Amministrazioni centrali (Stato, CassaDD.PP, gestione delle ex Foreste de-
maniali, Anas, altri);

Amministrazioni locali;
Enti di previdenza e assistenza sociale.

Famiglieeistituzioni senzascopodi lucroal serviziodellefamiglie. Comprendegli
individui oi gruppi di individui nellaloro funzione di consumatori o in quella di
produttori di beni e servizi, purchéil loro comportamento economico efinanziario
non siatale da configurare una quasi-societa.

5) Resto del mondo.

SIA (Societainterbancaria per I' automazione)

Societacostituitanel 1977, per iniziativadellaCIPA, con|’ obiettivo di fornire, fral’ al-
tro, supporto operativo ai progetti di automazione del sistema bancario. Essa gestisce
la Rete nazional e interbancaria (vedi) e curalo sviluppo e la gestione di applicazioni
di particolare interesse per il sistemabancario efinanziario. Nel 1999 haincorporato
lasocieta Cedborsa che gestivala piattaf ormatecnologicadi a cuni mercati finanziari
italiani.

Sicav (Societa di investimento a capitale variabile)

Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari costituiti in forma societaria,
introdotti nel nostro ordinamento dal D.Igs. 25.1.1992, n. 84, oradisciplinati dal TU
in materia d’ intermediazione finanziaria.

Sicav armonizzate

Sicav cherispondono agli stessi requisiti richiesti per i Fondi comuni armonizzati (ve-

di).

SIM (Societadi intermediazione mobiliare)

Societa—diversedalle banche e dagli intermediari finanziari vigilati —autorizzate alla
prestazione di servizi di investimento ai sensi del TU in materiad’ intermediazione fi-
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nanziaria. Per servizi di investimentosi intendono | e seguenti attivitaaventi per oggetto
strumenti finanziari: lanegoziazione per conto proprio eper contoterzi; il collocamen-
to; lagestione su baseindividuale di portafogli di investimento per conto terzi; larice-
zioneelatrasmissionedi ordini nonchélamediazione. Le SIM sono sottoposteallavi-
gilanzadellaBancad' Italia e della Consob.

Sistema di compensazione

Insiemedeleinfrastrutture, delle proceduretecnico-operativeedellenormegiuridiche
che consentono ai partecipanti di scambiarsi e compensare lereciprocheragioni di de-
bito ecredito, provvedendo al regolamento dei soli saldi finali achiusuradel ciclo ope-
rativo. | saldi possono essere calcolati su basebilaterale (cioénei confronti di ciascuna
controparte) o su base multilaterale (nei confronti del sistema nel suo complesso).

Sistema di regolamento lordo

Insieme delle infrastrutture, delle norme e delle procedure tecniche e operative che
consenteai partecipanti di regolare singole operazioni o reciproche obbligazioni diret-
tamente su conti presso laBancacentrale e, per letransazioni intitoli, pressoi sistemi
di deposito accentrato dei valori mobiliari (vedi anche: BI-REL e Consegnhacontro pa-
gamento).

Sistema europeo di banche centrali (SEBC)

I1 SEBC e composto dallaBCE e dalle Banche centrali nazionali dei 15 Stati membri,
ossiacomprende, oltreal membri dell’ Eurosistema, anchele banche centrali nazionali
degli Stati membri dell’ Unione europeachenon hannointrodottol’ euro nellaterzafase
dellaUEM. Il SEBC égovernato dal Consigliodirettivo edal Comitato esecutivo della
BCE. Un terzo organo decisionale dellaBCE eil Consiglio generale.

Sistema informatizzato dei pagamenti della pubblica Amministrazione (SIPA)

Sistemaistituito con un protocollo d’intesa sottoscritto dallaBancad' Itdia, dallaRa
gioneriageneraledello Stato, dallaCortedei conti edall’ Autoritaper I’ informaticanel-
la pubblica Amministrazione. Esso si basa sull’ integrazione della Rete unitaria della
pubblicaAmministrazione conlaRetenazional einterbancaria. Trai suoi obiettivi rien-
trano I’ ulteriore diffusione delle procedure telematiche nella gestione del bilancio e
dellatesoreriadello Stato, nonchél’ utilizzo dei circuiti bancario e postale per |’ esecu-
zione dei pagamenti. Un comitato tecnico di coordinamento € incaricato di elaborare
i programmi strategici eleiniziative per 1o sviluppo del sistemadi reti, mentre unase-
greteriatecnicaistruisceledecisioni del comitato ed effettualaval utazione delle appli-
cazioni informatiche. Il SIPA éaperto al’ adesione delleamministrazioni chesi avval-
gono dellatesoreriastatale e, in prospettiva, degli altri enti pubblici nazionali eterrito-
riai.

Sistema locale del lavoro

Nelladefinizionedell’ Istat, entitaterritoriale, generalmente pluricomunal e, caratteriz-
zatadaun grado di “autocontenimento” delladomandaedell’ offertadi lavoro superio-
real 75 per cento. Indicando con Ril numerodi occupati dell’ areaeivi residenti, |’ auto-
contenimento delladomandaé pari aR/(R+E), dove E sono gli occupati non residenti,
el’ autocontenimentodell’ offertaépari aR/(R+P), dove Psonoi residenti chelavorano
al di fuori dell’ area. L' interoterritorio nazional eéstato suddivisodall’ Istatin 784 siste-
mi locali del lavoro.



Sisterma monetario europeo (SME) (vedi anche: Sistema monetario europeo I1)

Accordodi cooperazione monetariatrai paesi dellaUE, entratoinfunzioneil 13 marzo
1979ecessatoil 31dicembre1998 conl’iniziodellaterzafasedellaUEM, aventecome
obiettivo lacreazione di un’areadi stabilita monetariain Europa. Esso comprendeva:
I"istituzione dell’ ecu quale unitadi conto e strumento di riservaedi regolamento nella
UE, amministrato dal Fondo europeo per lacooperazione monetariafino a 31 dicem-
bre 1993 e successivamente dall’ IME; i meccanismi di cambio e di intervento (vedi:
Accordi europei di cambio); il sostegnofinanziario abrevetermineeil concorso finan-
Ziario amedio termine, meccanismi comunitari per il finanziamento dellabilanciadei
pagamenti.

Sistema monetario europeo || (SME I1) (vedi anche: Sistema monetario europeo)

Entratoinvigoreil 1°gennaio 1999, el’ accordo di cambio che sostituiscegli AEC. For-
nisce |’ assetto per la cooperazione nelle politiche del cambio tral’ areadell’ euro e gli
Stati membri dell’ Unione europea che non ne fanno parte nellaterzafase. L’ adesione
allo SME Il e volontaria; tuttavia, s puod presumere che gli Stati membri con deroga
Vi partecipino. Attualmente, la corona danese partecipaallo SME Il con unabanda di
oscillazione intorno a tasso centrale con I’ euro di £ 2,25 per cento.

Sistemi di riscontro erettifica giornaliera (RRG)
Sistemi che provvedono al riscontro dell e transazioni intitoli concluse nei mercati re-
golamentati e sull’ over-the-counter e allaloro trasmissione ai sistemi di regolamento.
Societa con prevalente partecipazione statale
Societaal cui capitalelo Stato parteci padirettamente o indirettamente in misura supe-
riore a 50 per cento; sono escluse quelle con capitale inferiore a 100 milioni.
Societa di gestione del risparmio

Societaper azioni alequali ériservatalapossibilitadi prestare congiuntamenteil ser-
vizio di gestione collettivaeindividualedi patrimoni. In particol are, esse sono autoriz-
zateaistituirefondi comuni di investimento, agestirefondi comuni di propriao atrui
istituzione, nonchépatrimoni di Sicav, eaprestareil serviziodi gestionesu baseindivi-
duale di portafogli di investimento.

Societa di intermediazione mobiliare (vedi: SIM)
Societa di investimento a capitale variabile (vedi: Sicav)

Societa finanziarie ex art. 107 del Testo unico bancario

Intermediari finanziari iscritti, in base ai criteri fissati dal Ministro dell’ Economia e
dellefinanze, nell’ elenco speciale previstodall’ art. 107 del Testo unicoin materiaban-
caria e creditizia, e sottoposti ai controlli dellaBancad’Italia.

Societa non finanziarie (vedi: Settori istituzionali)

Societa veicolo

Societache haper oggetto esclusivo larealizzazionedi unao piu operazioni di cartola
rizzazione e che, in tale ambito, si rende cessionaria dei crediti da cartolarizzare e/lo
procede all’ emissione dei correlati titoli. LamateriaedisciplinatadallaL. 30.4.1999,
n. 130.
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Sofferenze

Crediti a valore nominale nei confronti di soggetti in stato d'insolvenza (anche non
accertato giudizialmente) o in situazioni sostanzialmente equiparabili.

Sofferenze al valore di presumibile realizzo

Crediti, al netto delle sval utazioni contabilizzate, nei confronti di soggetti instatod’in-
solvenza(anche non accertato giudizialmente) o in situazioni sostanzia mente equipa-
rabili.

Sofferenzerettificate

Esposizione complessiva per cassadi un affidato verso il sistemafinanziario, quando
questi viene segnalato alla Centrale dei rischi:

a) insofferenzadall’ unico intermediario che haerogato il credito;

b) in sofferenza daun intermediario etragli sconfinamenti dall’ unico atro interme-
diario esposto;

¢) in sofferenzada un intermediario e |I'importo della sofferenza &€ almeno il 70 per
cento dell’ esposizione complessiva verso il sistema finanziario o vi siano sconfina-
menti pari o superiori a 10 per cento;

d) insofferenzadaameno dueintermediari per importi pari o superiori al 10 per cento
del credito utilizzato complessivo per cassa.

Sorveglianza (oversight)

FunzioneattribuitaallaBancad' Italiadal TU delleleggi in materiabancariae crediti-
Zia(art. 146), alo scopo di assicurareil regolare funzionamento del sistemadel paga-
menti anche mediante I’ emanazione di specifiche disposizioni.

Special repo (vedi: Mercato regolamentato dei pronti contro termine)

Specialisti

Categoriadi operatori principali sull’ MTSiscritti in un apposito elenco tenuto dal Mi-
nistero dell’ Economiae dellefinanze, in possesso di particolari requisiti organizzativi
edi operativitasul mercato primario e secondario dei titoli di Statoitaliani. Essi hanno
accesso esclusivo alariaperturadelle aste per il collocamento dei titoli pubblici ealle
operazioni di Buy-back (vedi) effettuate dal Ministero dell’ Economiae dellefinanze.

Spot-next (vedi: Depositi overnight)

Stabilizzatori automatici

M eccanismi economici, legati afattori istituzionali, tendenti acontenerelefluttuazioni
cicliche. Un esempio & costituito dall’imposta personal e sul reddito: datalaprogressi-
vita dell’imposta, un’ espansione/contrazione dell’ attivita economica determina una
crescitalriduzionedel prelievo cheattenualavariazionedel reddito. Si dicono automa-
tici perchéi loro effetti s manifestano in assenza di provvedimenti discrezionali.

Stand-by (vedi: Prestito stand-by)

Stanze di compensazione

Centri pressoi quali si svolgono attivitaconcernenti lacompensazione. InItaia, presso
le Stanze di compensazione, gestite dallaBancad' Italia, vengono effettuate le attivita



riguardanti laRecapiti localee, inalcunedi esse, laliquidazionedei titoli (Roma, Mila-
no, Genova, Napoli, Firenze, Veneziae Torino). Dal 12 ottobre 1998 e attivitarelative
alla Recapiti locale sono circoscritte alle Stanze di Roma e Milano.

STAR (Segmento titoli ad alti requisiti)

Comparto del mercato di borsa dedicato alle societa di media capitalizzazione dotate
di determinati requisiti intermini di diffusionefrail pubblico, governance, meccanismi
informativi agli investitori.

STEP1

Sistema che consente ai partecipanti di effettuare bonifici transfrontalieri di importo
non superiorea50.000 euro. || sistema, operativo dal novembre2000, égestitodall’ Eu-
ro Banking Association (EBA) e utilizzala piattaformatecnologica di Eurol (vedi) e
lamessaggistica SWIFT. In prospettiva, il sistemadovrebbe evolvere verso unaauto-
mated clearing house unica alivello europeo (progetto STEP2), che tratterebbe oltre
ai bonifici anche altre tipologie di operazioni.

STP (Straight through processing)

Trasmissione, attraverso reti telematiche, di messaggi elettronici relativi atransazioni
di pagamento lacui elaborazione non richiede alcun intervento manuale o correzione.

Strumenti derivati

Attivitafinanziarieil cui valore e determinato daquello di altri titoli scambiati sul mer-
cato. Tragli strumenti negoziati sui mercati regolamentati si ricordanoi futureseleop-
zioni. Traquelli scambiati sui mercati over-the-counter si ricordanogli swap ei contrat-
ti forward.

Swap sui tassi d’interesse e sulle valute

Operazione consistente nello scambio di flussi finanziari tra operatori secondo deter-
minate modalita contrattuali. Nel caso di uno swap sui tassi d' interesse, le controparti
si scambianoflussi di pagamento di interessi cal colati suun capitalenoziona edi riferi-
mentoinbaseacriteri differenziati (ad es. unacontroparte corrisponde un flusso atasso
fisso, I’ altraatassovariabile). Nel caso di uno swap sullevalute, le controparti si scam-
biano specifici anmontari di due diverse valute, restituendoli nel tempo secondo mo-
dalita predefinite che riguardano siail capitale siagli interessi.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications)

Retetelematicaper il trattamento di operazioni finanziarieinternazionali. Creatae ge-
stitadabanche, € oraaccessibile anche aqualsiasi organismo avente sede nellaUE, la
Cui attivita consistanel fornire al pubblico servizi finanziari e di pagamento.

TAEG (Tasso annuo effettivo globale)

Indicatore sintetico e convenzionale del costo del credito. Esso € il tasso che rende
uguale, su base annua, lasommadel valoreattualedi tutti gli importi che compongono
il finanziamento erogato dal creditore alla sommadel valore attuale di tutte le rate di
rimborso (cfr. il decreto del Ministro del Tesoro dell’8.7.1992 in materia di credito &
COoNsuUMo).

125*



TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sy-
stem)

Sistemadi regolamento lordo in tempo real e chelebanche centrali dellaUE hannorea-
lizzato per laterzafase della UEM per la gestione dei pagamenti d’importo rilevante
inmonetaunica. E costituito dai sistemi di regolamento nazionali edalleinfrastrutture
necessarie a collegarli (vedi: BI-REL; Interlinking).

Tasso base o di riferimento sui crediti agevolati
Tasso attivo riconosciuto alle banche sulle operazioni di credito agevolato.

Tasso di attivita (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tasso di cambio effettivo

Indice sintetico del valore esterno di una moneta, costruito come media ponderata dei
tassi di cambio della moneta stessarispetto aleatredivise. | tassi di cambio effettivi
nominali ereali sono basati, rispettivamente, sui tassi di cambio bilaterali nominali e
reali; questi ultimi sono i tassi di cambio nominali corretti per I’andamento dei prezzi
o dei costi.

Tasso di disoccupazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)
Tasso di occupazione (vedi: Indagine sulle forze di l1avoro)
Tasso di partecipazione (vedi: Indagine sulle forze di lavoro)

Tassodi riferimento per gli strumenti giuridici indicizzati allacessataragionenormale
dello sconto

Conl’avviodellaterzafasedellaUEM sono entrati invigorei tassi ufficiali dellaBCE.
Al fine di agevolarelatransizione al nuovo regime dei contratti conclusi precedente-
mente atale data, laBancad' Italiadeterminaun tasso sostitutivo del tasso ufficialedi
sconto, denominato “tasso di riferimento per gli strumenti giuridici indicizzati allara-
gione normale dello sconto”. Taletasso, chein base a D.lgs. 24.6.1998, n. 213, sara
determinato per un periodo massimo di cinque anni, € modificato periodicamente con
provvedimento del GovernatoredellaBancad’ Italia, tenendo conto dellevariazioni ri-
guardanti lo strumento monetario dellaBCE chelaBancad'’ Italiaconsiderapiu compa-
rabileall’ex TUS.

Tasso sui federal funds

Tasso d' interesse a brevissimo termine sul mercato statunitense dei fondi federali, in
cui s scambianoleriservein eccesso detenutedalleaziendedi credito pressolaRiserva
federale. Sebbene si tratti di un rendimento di mercato, la Riserva federale annuncia
unlivellodi taletasso comel’ obiettivo di brevetermine per le sue operazioni di merca
to aperto; gli scostamenti trail tasso di mercato eil tasso obiettivo sono generalmente
di lieve entita

Titoli barrier

Titoli strutturati il cui rendimento risultalegato, in tutto o in parte, ala permanenza
temporaledi un parametro predefinito al di sotto o a di sopradi unasoglia prefissata.

126*



Titoli consegnabili

Nei contratti futuressui titoli di Stato, sono le speciedi titoli, appartenenti aun paniere
predeterminato, coni quali il venditore puo assolverel’ obbligo dellaconsegnaatermi-
ne. Tradi il pit conveniente per la consegna & denominato cheapest to deliver.

Titoli corridor

Titoli strutturati il cui rendimento risulta legato, in tutto o in parte, alla permanenza
temporaledi un parametro predefinito all’interno di un “corridoio” di valori delineato
da una soglia minima e una massima.

Titoli di Stato

Titoli obbligazionari del Tesoroitaliano. Attualmentecomprendonoi Prestiti dellaRe-
pubblica, emessi sui mercati esteri, e le seguenti tipologie di titoli emessi sul mercato
interno: BOT (vedi), BTP (vedi) e alcunetipologie di Certificati del Tesoro (vedi).

Titoli equity linked

Titoli strutturati il cui rendimento & legato all’ andamento di una o pitl azioni quotate
ovvero di indici rappresentativi di uno o pitl mercati azionari.

Titoli fixed rever sefloater

Titoli strutturati caratterizzati dadurate generalmentelungheedacedol efisseed eleva
tenei primi anni di vitadel titolo e successivamente correlatein manierainversaall’ an-
damento dei tassi di interesse.

Titoli fund linked

Titoli strutturati il cui rendimento élegato al’ andamento di uno o piti fondi comuni di
investimento.

Titoli rever se convertible

Titoli che abbinano auno strumento di debito di tipo tradizional e un’ opzione put, eser-
citabile alla scadenza dall’ emittente nei confronti del sottoscrittore, su una quantita
predefinitadi un’ attivitafinanziariao di un parametro di largo mercato (cosi ddetto sot-
tostante), aun prezzo anch’ prestabilito. In caso di andamento sfavorevoledel sot-
tostante, alla scadenza possono essere rimborsati anche aun valoreinferiore aquello
di sottoscrizione. Data questa caratteristica, i titoli reverse convertible non sono giuri-
dicamente annoverabili tragli strumenti obbligazionari.

Titoli sintetici
Attivitafinanziarie che, attraverso I’ abbinamento di due o piu strumenti finanziari (di
cui solitamente almeno uno derivato), consentono di ottenere un’ altratipol ogiadi stru-
menti finanziari. Ad esempio, un titolo di debito atasso fisso abbinato auno swap che

prevedeil pagamento del tasso fisso contro lacorresponsione di untasso variabilecon-
sentedi riprodurre per “sintesi” un titolo di debito atasso variabile.

Titoli struttur ati

Titoli che incorporano all’interno di uno strumento di debito di tipo tradizionale un
contratto derivato, solitamente di tipo opzionale. Diversamente dai titoli sintetici, le
due componenti di untitolo strutturato (obbligazionariae derivata) sono fuseall’ inter-
no di un unico strumento finanziario.
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Nei titoli strutturati a capitalegarantitoi flussi di pagamento per interessi sonoindiciz-
zati all’ andamento del parametro sottostante allacomponentederivata(intal caso giu-
ridicamenteil titolo einquadrabiletrale obbligazioni). Nei titoli a capitale non garan-
tito (ad es. titoli reverse convertible) il valoredi rimborso puorisultareinferioreaquel -
lo di sottoscrizione.

A seconda della natura del parametro sottostantei titoli strutturati vengono suddivisi
in varie categorie (Titoli equity linked (vedi), Titoli fund linked (vedi), ecc.).

Tom-next o tomor row-next (vedi: Depositi overnight)

Traffico di perfezionamento passivo

Il regimedi perfezionamento passivo consentedi esportare temporaneamentefuori del
territorio doganal e dellaUE merci comunitarie per sottoporle aoperazioni di perfezio-
namento, e di immettere i prodotti risultanti da queste operazioni in esenzione totale
o parzidle dai dazi al’importazione (cfr. I'art. 145 del Regolamento CE 12.10.1992,
n. 2913).

Trattato sull’ Unione eur opea

FirmatoaMaastricht il 7 febbraio 1992, contienedisposizioni chemodificanoil Tratta-
todi Romaistitutivo dellaCEE ei Trattati istitutivi dellaCECA edell’ Euratom, nonché
disposizioni relative allapoliticaesterae di sicurezza comune e alla cooperazione nei
settori dellagiustiziaedegli affari interni. Lapartelll del trattato sullaUE riguardala
UEM. E stato modificato dal Trattato di Amsterdam del 2 ottobre 1997.

Troncamento degli assegni

Procedurainterbancaria di gestione degli assegni, in base allaqualei titoli negoziati
vengonotrattenuti presso |’ ente negoziatore, che provvedeapredisporreil flussoinfor-
mativo datrasmettere via RNI all’ ente dell’ emittente del titolo (ente trattario). L’ ente
negoziatoreprovvedealtresi acustodirei titoli negoziati eaesibirli, surichiesta, all’ en-
tetrattario o ai soggetti abilitati (Autorita giudiziaria, Amministrazione finanziaria).
L’ assegno si intende pagato se, trascorso un numero prestabilito di giorni, I entetratta-
rio non trasmetteinformazioni negativecircal’ esito. Inrelazionealle operazioni scam-
biatelaproceduradeterminai saldi dei singoli intermediari, chevengonoregolati attra-
versoil sottosistemadi compensazione Dettaglio (vedi). Dal settembre 1998 sono sog-
getti atroncamento gli assegni bancari e postali egli assegni circolari di importo rispet-
tivamente non superiorea5ea20 milioni di lire. Dal luglio 1999 |e Poste italiane spa
partecipano allaprocedurache, pertanto, gestisce anche gli assegni postali standardiz-
zati.

UIC-Maestro

Prodotto software per personal computer distribuito aoperatori conl’ estero eabanche
residenti, idoneo a consentire lacompilazione “ guidata” della Comunicazione valuta-
riastatisticaeapermetterelaricercadi informazioni circai comportamenti previsti dal-
lanuova normativa

Unione economica e monetaria (UEM) (vedi anche: Trattato sull’ Unione europea)

Il Trattato sullaUE definisceletrefasi del processo di realizzazione dellaUEM nella
Unione europea. Laprimafaseeiniziatanel luglio 1990 es €conclusail 31 dicembre
1993: e stata caratterizzata principal mente dallo smantellamento di tuttele barrierein-
terne d libero movimento dei capitali in seno allaUE. La secondafase éiniziatail 1°
gennaio 1994: e statacaratterizzatadallacostituzionedell’ IME, dal divietodi finanzia-



mento monetario e di accesso privilegiato aleistituzioni finanziarie per il settore pub-
blico edall’ obbligo di evitare disavanzi eccessivi. Laterzafase éiniziatail 1° gennaio
1999, conformemente alladecisione di cui al’ articolo 109j (4) del Trattato, conil tra-
sferimento delle competenze monetarie degli undici paesi partecipanti a tale fase
all’ Eurosistemae I’ introduzione dell’ euro.

Unita standard di lavoro

Definizionedellacontabilitanazional eutilizzatanel |lamisurazionedel volumedi lavo-
ro complessivamenteimpiegato nell’ attivita produttivasvoltaall’ interno del Paese, ri-
condotto a quantitaomogeneein termini di tempo di lavoro. L’ input di lavoroin unita
standard (0 “occupati equivalenti”) escludei lavoratori equivalenti in CIG e compren-
deil contributo dei militari di leva, dei lavoratori irregolari, degli occupati non dichia-
rati, degli stranieri non residenti e dei secondi lavori.

Uruguay Round

Negoziato di liberalizzazione commerciale avviato, nel settembre 1986, a Punta del
Este, in Uruguay, tralenazioni partecipanti al GATT e concluso con|’ accordo interna-
zionae siglato nell’ aprile del 1994 a Marrakesh, in Marocco.

Vaglia cambiario della Banca d’ltalia

Titolo di credito al’ ordine emesso dallaBancad' Italiae pagabile a vista presso qual -
siasi Filiale dellaBanca. Viene ordinariamente accettato nel pagamenti in favore o per
conto dello Stato.

Valore aggiunto

Corrisponde ala differenzatrail valore della produzione totale e quello dei consumi
intermedi necessari per ottenerla. Nel Sistemaeuropeo dei conti (SEC95) evalutatosia
ai prezzi base che aquelli di mercato. | primi sono dati dal prezzo di mercato (quello
cheil produttore puo ricevere dall’ acquirente) dedotte leimposte sui prodotti (esclusa
I"I'VA) e compreso ogni contributo ai prodotti. Il concetto di valore aggiunto ai prezzi
basesostituiscequelloal costodei fattori, che pud comunqueessereottenuto sottraendo
al primo leimposte alla produzione e sommandovi i contributi alla produzione.

Valorenozionale

Valoreddl attivitafinanziariaacui s riferisceil contrattoin cui consisteuno strumento
derivato. Ad esempio, per unoswap sui tassi d' interesse, il valorenozionaleéil capitale
su cui sono calcolati gli interessi scambiati dalle controparti (vedi: Swap sui tassi d'in-
teresseesullevalute). Per unfuturessu unindicedi borsa- contratto nel qualeleopera-
zioni di venditao di acquisto sono espresseintermini di valoredi ciascunadelle” unitd’

che compongono I'indice (ad es. in un contratto che fariferimento a un indice pari a
132 si fissaun prezzo unitario per ciascunadelle 132 “unitd” chelo compongono) - il

valorenozional e & cal colato come prodotto trail valoreunitario dell’ indiceeil numero
di unitadel’indice cui s riferisceil contratto.

Valori mobiliari
Titoli di Stato, obbligazioni ordinarieeconvertibili, azioni, quotedi risparmio, warrant
e diritti di opzione, quote di fondi comuni mobiliari.

Venture capital

Finanziamento mediante apporto di capitale di rischio, generalmente sotto forma di
partecipazionedi minoranza, aimprese conalto potenziaedi crescita. Laparteci pazio-
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ne, usual mente detenuta per un arco di tempo medio-lungo in aziende nuove o di di-
mensioni medio-piccole, é direttaafavorirelo sviluppo delleimprese.

Ver samento unificato

Modalitadi versamento delleimposte e del contributi previdenziali e assicurativi, che
S caratterizza per la possibilita, riconosciutaa contribuenti, di effettuare compensa-
zioni tradebiti ecrediti di naturafiscal eecontributiva, nonchéper I’ utilizzodi modalita
completamente automatizzate di riversamento in tesoreria delle somme da parte dei
soggetti autorizzati aricevere le deleghe di versamento (banche, Poste, concessionari
per lariscossione); tali soggetti si avvalgono della procedura Delega unica (vedi).

Very short-term financing mechanism

Lineadi creditodi brevissimotermineprevistadal Sistemamonetario europeo 1 (vedi)
per il finanziamento degli interventi ufficiali sui mercati dei cambi effettuati dalle ban-
che centrali dei paesi che partecipano agli accordi.

Vita mediaresidua

Per ciascun comparto di titoli, € lamediadei tempi mancanti allascadenzadi ciascun
titolo ponderata per il valore nominale degli importi di ciascun titolo in circolazione.

Volatilitaimplicita (o Volatilita attesa)

Variabilitadel prezzo di un’ attivitafinanziariaoreale, desuntadal valoredelle opzioni
di acquisto o di venditadell’ attivita stessa applicando formule quali quelle di Black e
Scholes (cfr., ad esempio, F. Black, The Pricing of Commodity Contracts, in Journal
of Financial Economics, n. 1-2, 1976). S differenziadallavolatilitastorica, che é cal-
colata sulle effettive variazioni passate del prezzo stesso.

Volume nozionale

Volume di scambio di uno strumento derivato calcolato con riferimento al Valore no-
zionale (vedi) del contratto che definisce lo strumento.

Warrant

Strumento negoziabile che conferisceal detentoreil diritto di acquistaredall’ emittente
o di vendere a quest’ ultimo titoli areddito fisso o azioni secondo precise modalita.

Wise Men Committee

Comitato dei saggi sullaregolamentazionedel mercati finanziari europei costituito, su
iniziativadellapresidenzafrancesedellaUE, conil mandato di condurreun’ analisi sul-
lostato di sviluppo ed’ integrazionedei mercati finanziari europei edi avanzare propo-
ste per facilitare tale integrazione. E anche detto Comitato Lamfalussy dal nome del
Suo presidente.

Zero-coupon bond

Obbligazione priva di cedola, il cui rendimento & determinato dalla differenzatrail
prezzo di emissione eil valore di rimborso.
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