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NOTE METODOLOGICHE

A — L'ECONOMIA INTERNAZIONALE

Tav. aA7
Indicatori di competitivita

Gli indicatori di competitivitaelaborati dallaBancad' Italiasono stati sottoposti auna
revisione metodol ogica, descritta approfonditamente nella nota: Nuovi indicatori di tasso
di cambio effettivo nominaleereale, in Bollettino Economico, n. 30, 1998. Essi sono oraco-
struiti come media ponderatadegli indici del tasso di cambio di ogni paese nei confronti di
24 partner commerciali e sono calcolati sullabase di treindici di prezzo o di costo riferiti
al settore manifatturiero: i prezzi alaproduzione, i valori medi unitari all’ esportazione ei
costi del lavoro per unitadi prodotto.

B — REDDITO, PREZZI E BILANCIA DEI PAGAMENT]I

Tavwv. B7,B8eB21
Indagine sugli investimenti delleimprese dell’industriain senso stretto

Larilevazionerelativaal 2000 hariguardato un campionestratificatodi 1.475imprese
dell’industriain senso stretto (industriaa netto del settore delle costruzioni) con cinquanta
e piu addetti. |1 tasso di partecipazione é stato pari a 78,6 per cento.

Lanumerositacampionariateoricadei singoli strati € determinataapplicando per clas-
se dimensionale e area geografica il metodo noto come optimum allocation to strata, che
consente di minimizzare |’ errore standard delle medie campionarie attraverso il sovracam-
pionamento degli strati apiu elevatavarianza (in particolare, il sovracampionamento hari-
guardatoleimpresedi maggiori dimensioni equellecon sedelegalenell’ Italiameridionale).
Il metodo di assegnazione sopradescritto si applicacon|’ obiettivo di minimizzarelavarian-
zadegli stimatori della dinamicadelle variabili investimenti, occupazione e fatturato.

Il riportoal’ universo dei dati campionari € poi ottenuto attribuendo aciascunaimpre-
saun coefficiente di ponderazione che tiene conto del rapporto tranumero di unitarilevate
e numero di unita presenti nell’ universo di riferimento alivello di classe dimensionale, di
area geograficae di settore di attivita economica.

Nellapresentazionedei dati per areageografica, leimpresesonoin genereclassificate
in base allasedelegale. Ove possibile, € utilizzata anche I’ informazione (direttamenterile-
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vata presso le imprese) circal’ effettiva ripartizione percentuale degli investimenti e degli
addetti trale areein cui sono localizzati gli stabilimenti.

Tav. B10
Esportazioni eimportazioni dei maggiori paesi dell’area dell’euro

Lavariazione dei mercati di shocco & ottenuta come mediaponderatadelle variazioni
delleimportazioni di beni eservizi di uninsiemedi paesi i cui acquisti dall’ estero rappresen-
tanolaquasi totalitadelle esportazioni di ciascunaeconomiaindicatanellatavola, in media
il 95 per cento. | pesi sono quelli impiegati nellacostruzionedell’ indicatoredi competitivita
dellaBancad'Italia, distintamente calcolati per ognunadi queste economie.

Tav. B18, Figg. B10, B11, B12 e Tavv. aB29-aB37
Indagine sulleforzedi lavoro

L'indagine sulle forze di lavoro & condotta dall’ Istat trimestralmente, in gennaio,
aprile, luglio e ottobre. Le medie annue si riferiscono alla media delle quattro rilevazioni.
L’indagine rileva i principali aggregati dell’ offerta di lavoro intervistando un campione
di circa 75.000 famigliein circa 1.400 comuni di tutte le province del territorio nazionale.
L' indagine analizzalaposizione degli individui residenti e presenti sul territorio (cfr. Inda-
gine sulle forze di lavoro nell’ Appendice ala sezione: Glossario).

| principali cambiamenti e le discontinuitaintrodotti con il mutamento dell’indagine
nell’ ultimo trimestre del 1992 e criteri adottati per il raccordo dei dati sono descritti nella
voce: Incidenza degli occupati sul totale della popolazione nell’ Appendice alla Relazione
sull’ anno 1995, alla sezione: Note metodol ogiche.

Tav. B21 (cfr. notaala Tav. B7)

Tav. B25
Costo del lavoro per unita di prodotto

Il costo del lavoro per unita di prodotto (CLUP) € calcolato come rapporto tra il
costo del lavoro per dipendente e la produttivita del lavoro (valore aggiunto ai prezzi base
del 1995 diviso per il numero degli occupati). | dati utilizzati sono calcolati dagli istituti
nazionali di statistica sulla base del Sistema europeo dei conti (SEC95) e sono raccolti
dall’ Eurostat in un’ unicabanca-dati. L’ introduzione del SEC95 ha comportato un cambia-
mento nella misurazione del valore aggiunto, che non é piu valutato a costo dei fattori
ma a prezzo base.

Per tutti i paesi dell’area dell’ euro le statistiche attualmente disponibili relative agli
occupati e ai dipendenti s riferiscono esclusivamente a numero di persone impiegate;
fanno eccezione I’ Italia e la Spagna, per le quai sono disponibili le “unitadi lavoro stan-
dard” (stimate nell’ambito di ciascun settore economico riportando, mediante un coeffi-
ciente di riduzione, le posizioni lavorative non continuative e atempo parziale alla stessa
guantitadi lavoro rilevata per le unita occupate a tempo pieno). Per laFranciae laGerma-
nig, invece, il CLUP viene calcolato utilizzando i dati sul numero di persone impiegate.

Le serie del CLUP e delle sue componenti per la media dell’ area dell’ euro diffuse
dall’ Eurostat hanno frequenza annuale e non sono aggiornate tempestivamente. Pertanto



nelletavole enei grafici di questaRelazionesi utilizzano |e statistiche ottenute come media
dei quattro maggiori paesi dell’ area(Germania, Francia, Italiae Spagna). Per |’ aggregazio-
ne sono state impiegate le serie del valore aggiunto e dei redditi da lavoro convertite in
euro; anche per il periodo antecedente a 1999 la conversione € stata effettuata sulla base
delle parita con I’ euro stabilite nel dicembre 1998 sia per le variabili reali sia per quelle
nominai. Il CLUP medio dell’ area é stato, quindi, ottenuto apartire dallasommadei valori
delle singole componenti (redditi, dipendenti, valore aggiunto e occupati) per i quattro
paesi.

Tavv. B27 e aB51
Bilancia dei pagamenti

La tavola riporta statistiche compilate secondo i nuovi standard del V Manuale del
Fondo monetario internazionale, acui si rinvia per unatrattazione completa. Le principali
innovazioni riguardano: ladistinzionedellepartite correnti traconto correntee conto capita-
le; I'inclusionenel conto finanziario dei movimenti di capitale, bancari enonbancari, edella
variazione delleriserve ufficiali; laripartizione degli investimenti diretti in base al criterio
direzionale; laripartizionedei capitali bancari in baseal criterio funzionale; |laseparataevi-
denzadellavoce” Derivati”; I'inclusionenellavoce” Riserveufficiai” dellasolavariazione
delle poste attive; quelladelle poste passive confluisce allavoce “Altri investimenti”.

L e statistiche compilate secondo il V Manualedell’ FM| sono solo parzial mente com-
parabili con quelle pubblicatein precedenza. Le nuove serie sono statericostruiteall’ indie-
tro per i principali aggregati; laricostruzione e provvisoriae, soprattutto per alcunevoci di-
saggregate, i dati presentati potranno essere soggetti arevisioni.

Nel Conto corrente sono compresetutte letransazioni traresidenti e non residenti che
riguardanovoci diversedaquellefinanziarie; s distinguetramerci, servizi, redditi etrasferi-
menti unilaterali correnti.

Le merci comprendono le merci in generale, le merci in lavorazione o lavorazioni,
leriparazioni, le provvistedi bordo el’ oro non monetario. Lemerci sono registrate secondo
ladefinizionefob-fob, ovvero vengono val utate allafrontieradel paese esportatore (le stati-
stichedel commercio estero presentano ti picamentelaval utazione cif-fob, ovveroleimpor-
tazioni sono valutate alla frontiera del paese che compila le statistiche).

Nei servizi s distinguetratrasporti, viaggi ealtri (comunicazioni, costruzioni, assi cu-
razioni, servizi finanziari, servizi informatici e di informazione, royalties e licenze, altri
servizi per leimprese, servizi personali e servizi per il governo). | trasporti includonoi noli
eil trasporto di passeggeri, qualunque siail modo del trasporto, e una serie di altri servizi
distributivi eausiliari connessi al trasporto. Trai servizi ausiliari sono compresi ad esempio
il carico escarico el’immagazzinamento, larevisioneelapuliziadei mezzi, lecommissioni
di spedizionieri e agenti. Sono esclusi i servizi di assicurazione connessi a trasporto, le
provviste di bordo, le riparazioni, e il noleggio senza equipaggio. | viaggi comprendono
i beni ei servizi acquistati dai viaggiatori che si trattengono meno di un anno in un paese
in cui non sono residenti. Il vincolo temporale non vale per gli studenti e per i ricoverati
instrutture sanitarie; sono esclusi i militari eil personal e di agenziegovernative eambascia
teei loro familiari.

| redditi sono dalavoro (salari, stipendi e atri benefici, in natura o denaro e secondo
lavalutazione lorda, pagati alavoratori non residenti) e da capitale (incassi e i pagamenti
connessi con ladetenzione di attivitafinanziarie estere o, rispettivamente, con le passivita
finanziarie verso non residenti).

| trasferimenti unilaterali correnti registrano la contropartita di cambiamenti di pro-
prietatraresidenti enon residenti di risorsereali odi attivitafinanziarie; i trasferimenti cor-
renti comprendono trasferimenti pubblici e privati.
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Il Conto capitaleincludei trasferimenti unilaterali in conto capitale eleattivitaintan-
gibili. I primi comprendono i trasferimenti di proprietadi beni capitali o di fondi collegati
al’ acquisto o alladismissionedi beni capitali elaremissionedi debiti; si distinguetratrasfe-
rimenti pubblici eprivati. Nel conto capitale sonoincluseletransazioni nellaproprieta(non
nell’uso) di attivitaintangibili quali i brevetti e |’ avviamento commerciale; sono esclusi i
diritti di proprietafondiaria.

Nel Conto finanziario sono compresi gli investimenti diretti, quelli di portafoglio, gli
altri investimenti, i derivati e leriserve ufficiali.

Gli investimenti diretti includono latransazione iniziale e tutte quelle successive tra
I’investitore el’impresaoggetto dell’ investimento; I investimento diretto viene classificato
aseconda cheriguardi azioni, utili reinvestiti e altre transazioni trainvestitore eimpresao
con altre collegate ai due soggetti menzionati. Quest’ ultima previsione (legata ad esempio
ai prestiti trasocietacollegate) non vale per le banche, riguardo alle quali si registrano negli
investimenti diretti solo le transazioni in azioni e debito subordinato.

Negli investimenti di portafoglio vengono registrate le transazioni traresidenti e non
residenti cheriguardanotitoli azionari e obbligazionari. Sono escluse quelle che confluisco-
no negli investimenti diretti e quellein derivati finanziari che ricevono separata evidenza.

Nellavoce*® Altri investimenti” sonoinclusi i crediti commerciali, i prestiti, i depositi,
e altre transazioni assimilabili.

Leriserve ufficiali dellaBanca centrale europea e delle Banche centrali nazionali fa-
centi partedell’ Eurosistemasono definite comeleattivitain valutadiversadall’ euro dotate
di liquidita, commerciabilita e qualita elevate detenute in contropartita di non residenti
nell’ areadellamoneta unica. Letransazioni relative atal e aggregato sono registrate in que-
stavoce; i derivati sono evidenziati come componente dell’ aggregato.

Fig. B3
Indicatori del ciclo economico italiano

Gli indicatori compositi del ciclo economico italiano sono il risultato di un progetto
comune dellaBancad’ Italiae dell’|SAE. Le componenti sono state selezionate sulla base
di un’analisi delle proprietaciclichedi 181 variabili reali e monetarie, utilizzando sia stru-
menti per I’analisi delle serie storiche, come I'analisi spettrale, sia l’analisi dei punti di
svolta. L'indicatore coincidente si compone delle sequenti sei variabili: 1) laquotadi lavo-
ro straordinario sul totale delle ore di lavoro nelle imprese industriai; 2) I'indice della
produzione industriale italiana; 3) il trasporto ferroviario di merci; 4) il valore aggiunto
dei servizi destinabili alla vendita; 5) gli investimenti in macchinari e attrezzature e 6)
leimportazioni di beni di investimento. Lenovevariabili incluse nell’ indicatore anticipato-
re sono: 1) le ore di Cassa integrazione guadagni ordinaria nell’industria; 2) le attese a
breveterminedelleimpreseindustriali sullaproduzione; 3) il livello delle scorte di prodotti
finiti presso le imprese industriali; 4) il livello degli ordini interni di beni di consumo;
5) il climadi fiduciadei consumatori; 6) i depositi bancari reali, deflazionati con I’indice
dei prezzi a consumo; 7) lo spread trail tasso d’ interesse sugli impieghi bancari eil rendi-
mento medio del BTP; 8) leimportazioni di manufatti e 9) la produzione industriale tede-
sca. Lacomponente erratica di ciascuna variabile viene eliminata mediante |’ applicazione
di un filtro che rimuove le fluttuazioni corrispondenti acicli di duratainferiore asel mesi.
Il tasso di crescita degli indicatori compositi € ottenuto come media ponderata dei tassi
di crescita delle serie elementari destagionalizzate dopo I’ eliminazione della componente
erratica; laponderazionetiene conto delladiversavolatilitadi ciascunavariabile, garanten-
done un contributo omogeneo all’indice composito. Negli ultimi venticinque anni i punti
di svolta dell’indicatore anticipatore hanno preceduto i corrispondenti punti di svolta
dell’indicatore coincidente mediamente di sei mesi.



Fig. B5

Incidenza degli investimenti fissi lordi sul PIL nei maggiori paesi dell’areadell’euroe
negli Stati Uniti

| dati dei paesi europei sono basati sul Sistemaeuropeo dei conti SEC95. Per Francia,
Germania e Spagna relativamente agli anni antecedenti, rispettivamente, il 1979, il 1991
e il 1980, le stime sono basate sul sistema SEC79.

Figg. B10 e B11 (cfr. notaala Tav. B18)

Fig. B12 e Tavv. aB29-aB34,
Indagine sulleforze di lavoro dell’ Eurostat

L’ Eurostat conduce annualmente un’indaginetralefamiglie dei paes membri per ot-
tenere informazioni sulle condizioni demografiche e lavorative dei singoli individui. L'in-
chiestaéarmonizzatatrai vari paesi ed € condottadai singoli istituti nazionali, che sono re-
sponsabili dellaselezione del campione, dellapreparazione del questionario, dellacondotta
delleinterviste e del trasferimento dei risultati all’ Eurostat. Il periodo di riferimento varia
da paese a paese, ma cade comungue in primavera; per |’ Italia, in una settimana del mese
di aprile.

Tavv. aB3-aB12, aB16-aB18
Conti nazionali in euro a prezzi 1995

Laconversionein euro é calcolata sullabase del tasso di cambio medio con |’ ecu nel
1995. Tale tasso, ottenuto come media annuale dei tassi giornalieri, viene utilizzato anche

per la conversione delle serie trimestrali, per mantenere la coerenza con le serie annuali e
I"'uguaglianzatra prezzi costanti e correnti in euro nell’ anno base.

Tav. aB21
Indicatori |SAE per I'industriain senso stretto

Ladestagionalizzazione delle serie relative a livello degli ordini e della domanda e
delle tendenze a 3-4 mesi € basata sulla procedura TRAMO-SEATS.

Tav. aB22
Fatturato nell’industria per destinazione economica

L’indice del fatturato misurale vendite delle imprese industriali sul mercato interno
e su quello estero, espresse a prezzi correnti. La costruzione dell’ indice recepisce la meto-
dologia concordatain sede comunitaria; € pertanto armonizzato con gli analoghi indi-
catori pubblicati negli altri paesi europei. Per maggiori dettagli, cfr. Istat, Note Rapide,
anno 1V, n. 5, 3 maggio 1999.
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Tavv. aB24 e aB25
Indice destagionalizzato della produzioneindustriale

Gli indici elementari vengono aggregati in 51 categorie e successivamente destagio-
nalizzati con laprocedura TRAMO-SEATS, opportunamente modificataattraverso lascel-
tadi opzioni adatte alle particolari caratteristichedi ciascunaserie. Ladestagionalizzazione
viene effettuata separatamente per sottoperiodi, lacui individuazione variadaserieaserie.
Prima della destagionalizzazione gli indici vengono rettificati per tenere conto della lun-
ghezza variabile dei mesi di calendario in termini di giorni lavorativi; la rettifica adotta
coefficienti differenziati per le lavorazioni continue, discontinue o miste. La procedura
prevede anche I’ applicazione di un riproporzionamento secondo il metodo Denton (cfr.:
F. T. Denton; Adjustment of Monthly or Quarterly Series to Annual Totals: An Approach
Based on Quadratic Minimization, in Journal of the American Satistical Association, n.
333, 1971), per far si che la media annua della serie rettificata e quella della serie grezza
risultino identiche. Per lo stesso motivo, il riproporzionamento viene applicato anche alla
serie destagionalizzata.

Gliindici destagionalizzati dellebranche NA CE-CL | O sono ottenuti aggregando, me-
diantei rispettivi pesi, i 51indici elementari destagionalizzati. L adestagionalizzazionedelle
12 serie per destinazione economicarelative ai treindici totali (beni di consumo, beni di in-
vestimento e beni intermedi) e ai nove indici disaggregati € invece effettuata direttamente
sullecorrispondenti seriegrezze, imponendo unacorrezioneper il diverso numerodei giorni
lavorativi tramitelaprocedura TRAMO-SEATS. La stessa metodol ogia € stata adottata per
I’indice generale e per quello dellatrasformazioneindustria e. Questo implicache, alivello
infrannuale, i dati aggregati destagionalizzati possono differire dallamediaponderatadelle
componenti destagionalizzate. Anchealle seriedestagionalizzate direttamente & stato appli-
cato il riproporzionamento secondo il metodo Denton. Tutti gli indici sono in base
1995=100; per gli anni precedenti il 1995, Sono stati ricostruiti apartiredai dati disponi-
bili con base 1953, 1966, 1970, 1980, 1985 e 1990, riproducendo all’indietro, per quanto
possibile, la classificazione attuale.

Tavv. aB26 e aB27
Grado di utilizzazione della capacita produttiva nell’industria

Lacapacita potenzia e dell’industria & calcolata con interpol azione lineare per picchi
dellaproduzioneindustriale alivello disaggregato (metodo Wharton). Vengono usati indici
trimestrali dellaproduzione con base 1995, ricostruiti all’ indietro e destagi onalizzati secon-
doi criteri descritti nellanotaalletavv. aB24 eaB25. || potenzial edelleserieéunamediapon-
derataapesi fissi (metodo L aspeyres) dei potenziali elementari; i pesi sono gli stessi dell’in-
dicedellaproduzioneindustriale. Il grado di utilizzo dellacapacitd, aqualsiasi livello di ag-
gregazione, eil rapportotral’indicedellaproduzioneeil corrispondenteindicedel potenzia-
le. L’indice generale del potenziale, quello della trasformazione industriale e quelli delle
branche NACE-CL 10 sono ottenuti aggregando i potenziali delle 51 serie elementari della
produzioneindustriale. | potenziali delle serie per destinazione economicasonoinveceotte-
nuti direttamente. Pertanto, gli indici del gradodi utilizzo dellacapacitaproduttivaper desti-
nazione economica possono non essere direttamente confrontabili con I’ indice generale.

Tavv. aB29-aB37 (cfr. note allaTav. aB18 e adlaFig. B12)

Tav. aB39
Indicatori del lavoro nell’indagine sulle grandi imprese

Lanuovaindaginefariferimento atutteleimpresedell’ industria(escluselecostruzio-
ni) edei servizi che, nel complesso delleloro unitalocali, occupano oltre 500 addetti. Con



il passaggio alla base 1995=100, I'Istat ha adottato la nuova classificazione settoriale
ATECO 91, comerichiestoin sedecomunitaria, ricostruendo leseriedal 1993. Conlanuova
classificazionesono mutatel edefinizioni dei flussi di ingressoedi uscita: il passaggiodi qua-
lificadaoperaioaimpiegatoall’ interno dellastessaaziendacomportaoraladupliceregistra
zionedi uningresso edi un’ uscita. E cambiataancheladefinizionedi costo del lavoro, con
unamaggiore precisione nellavalutazione degli oneri acarico del datoredi lavoro. In parti-
colare, gli accantonamenti per il trattamento di finerapporto, primaval utati intermini di cas-
sa (effettivo pagamento), sono oravalutati in termini di competenza. Infine, ladefinizione
delle ore effettivamente lavorate include, attualmente, le ore non lavorate maretribuite. Ri-
spettoallaprecedentebase (1988 per I’ industriae 1992 per i servizi) il numerodi attivitarile-
vate ediminuito in seguito alle modificazioni intervenute nellastrutturadimensionale delle
imprese. Attualmente larilevazione & condotta su circa 920 imprese individuate nell’ archi-
vio SIRIO-NAI dell’ Istat. Gli indici dell’ occupazionevengono forniti ancheal “ netto dei di-
pendenti posti in Cassaintegrazione guadagni”: il numero delle ore usufruite mensilmente
dalleimprese per la Cig viene convertito in termini di occupati equivalenti in Cig, al finedi
meglio valutare |’ evoluzione dell’ occupazione effettivamente impi egata nel processo pro-
duttivo. Gli atri indicatori vengono calcolati al netto dellaCig in manieraanaoga.

Tav. aB41
Orari contrattuali per dipendente nell’industria

| dati rilevati dall’ I stat nell’ indagine sulleretribuzioni contrattuali, con base dicembre
1995=100, vengono trasformati in numero di ore medie annue per dipendente. Per gli anni
antecedenti al 1996, vengono utilizzati i dati espressi nella vecchia base riferitaal 1990.

Tav. aB42
Retribuzioni contrattuali per dipendente degli operai e degli impiegati

| dati costituisconolamediadegli indici mensili e pertanto non corrispondono allame-
dia annua effettiva. Dal 1996 vengono calcolati dall’Istat con riferimento ala struttura
dell’ occupazionenellabaserelativaal dicembre 1995. Nellatavolavengono riportati gli in-
dici ottenuti ponendo pari a 100 la media del 1995. Per il periodo precedente gli indici
espressi nella base 1990 sono stati raccordati con quelli del 1995.

Tavv. aB44 e aB45
Indici dei prezzi al consumo: Italia

Daalcuni anni I’ Istat pubblicatreindici dei prezzi al consumo: per I’ interacollettivita
nazionale (NIC); per le famiglie di operai eimpiegati (FOI); I'indice armonizzato (IPCA).
| tre indicatori sono costruiti sulla base di un’unica rilevazione dei dati. Gli indici (per
ciascun livello di aggregazione) sono calcolati, dal gennaio 1999, con il metodo del conca-
tenamento. La “base di calcolo” dell’indice (il periodo a quale sono riferiti i prezzi utiliz-
zati a denominatore degli indici “semplici”) € il dicembre dell’ anno precedente; 1a“ base
di riferimento dei pesi” (il periodo rispetto al qualesi calcolanoi pesi) € datadallastruttura
dei consumi dellefamiglie nellamediadell’ anno precedente; infine, 1a“base di riferimento
dell’indice” (il periodo nel quae € posto pari a 100) e attualmenteil 1995 per il NIC
eil FOI eil 1996 per I'l PCA. Gli indici NIC e FOI si differenziano dall’|PCA soprattutto
per la definizione di prezzo che viene considerata: nel caso in cui il prezzo di vendita
di alcune voci sia diverso da quello effettivamente pagato dal consumatore (per esempio
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i medicinali per i quali ¢’ & un contributo da parte del Sistema sanitario nazionale) gli indici
NIC e FOI considerano il prezzo pieno di vendita, mentrel’IPCA il prezzo effettivamente
pagato. Le differenze nella composizione dei panieri del NIC e dello IPCA - gli indici
attualmentepiu utilizzati nell’ analisi dell’ inflazione—sono molto contenute. 11 FOI €éormai
utilizzato quasi esclusivamente a fini legidativi (adeguamento dei canoni di locazione,
dei contratti, ecc.), nellaversione a lordo delle variazioni delleimposteindirette e al netto
dei consumi di tabacchi.

Per il NIC, I'individuazione delle voci i cui prezzi sono regolamentati fariferimento
alasituazione vigente al’ aprile 2001; lacomposizione dei “beni e servizi aprezzo regola-
mentato” €& la seguente:

energetici: energia elettrica, gas.

non energetici: acquapotabile, medicinali, tabacchi, servizi postali, servizi telefonici,
trasporti ferroviari, trasporti marittimi, trasporti urbani, autolinee, pedaggi autostradali,
auto pubbliche, canone di abbonamento radiotelevisivo, concorsi e pronostici, servizi me-
dici, servizi dentistici, certificati e bolli, istruzione secondaria, istruzione universitaria,
raccolta rifiuti, spese per il culto.

Infine, la composizione del sub-indice relativo ai “beni alimentari non trasformati”
e la seguente: carne fresca, pesce fresco, frutta e ortaggi freschi, latte, uova.

Tavv. aB46 e aB47
Indici dei prezzi al consumo: area dell’euro

Gli indici dei prezzi a consumo armonizzati per i paesi dell’ Unione europea sono
diffusi dall’ Eurostat. | dati sono disponibili dal gennaio del 1995 e sonorilevati ed elaborati
dai singoli istituti nazionali di statistica sulla base di metodi omogenei. Di conseguenza,
tali indicatori si prestano meglio a essere utilizzati nella comparazione dell’ inflazione al
consumo trai diversi paesi. In ciascuno di la struttura e |’ articolazione degli indici
riflette sostanzialmente quella dell’ indice nazionale dei prezzi al consumo: di fatto, nella
maggior parte dei casi, tra questi I'ltalia, le differenze trai due indicatori sono minime.

Tavv. aB48 e aB49

Indice dei prezzi alla produzione dei manufatti venduti sul mercato interno: Italiae
areadel’euro

Gli indici dei prezzi alaproduzione misurano I’ evoluzione dei prezzi che si formano
nelle transazioni relative a merci vendute dai produttori industriali sul mercato interno.
Intutti i paesi levoci incluse nel paniere dell’ indice sono classificatein base siaalla desti-
nazione economicadel prodotto (beni di consumo, di investimento eintermedi) siaal setto-
re produttivo. Diversamente dall’indice armonizzato dei prezzi al consumo, i prezzi ala
produzione non sono stati oggetto di un processo di armonizzazione e vi sono differenze
importanti nellacomposizione dei panieri trai vari paesi (cfr. il riquadro: Nuovi indicatori
dei prezzi alla produzione nell’ area dell’ euro in Bollettino Economico n. 35, 2000). L’ Eu-
rostat raccoglie e pubblicamensilmentei dati elaborati dai vari paesi. Oltre alle differenze
metodol ogiche, questeinformazioni sono incompleteai fini dei confronti trapaesi, in parti-
colare rispetto ai seguenti aspetti: (i) nella classificazione per destinazione economicanon
tutti i paesi distinguono, tra i beni destinati al consumo finale, gli aimentari dagli altri
beni non durevoli, similmente aquanto invece avviene per i prezzi a consumo; (ii) sempre
nellaclassificazione per destinazione economica, alcuni istituti nazionali di statistica attri-
buiscono la voce “mezzi di trasporto” a destinazioni diverse; considerato I’ elevato peso



di questa voce nell’indice generale, questa disparita di classificazione rende i confronti
poco affidabili; (iii) il trattamento delleimposte indirette cambiaasecondadei paesi consi-
derati. Gli indici riportati nei grafici e nelletavole di questarelazione per i maggiori paesi
dell’area dell’ euro (Germania, Francia, Italia e Spagna) e per la loro media sono basati
Su unaricostruzione per destinazi one economica piu omogenea, ottenuta utilizzando, oltre
ai dati diffusi dall’ Eurostat, anche le informazioni acquisite direttamente dagli istituti na-
zionali di statistica e disponibili sui rispettivi siti Internet. L’ aggregazione tra paesi degli
indici nazionali viene effettuata utilizzando i pesi basati sul PIL di ciascun paese.

Tav. aB50
Valori medi unitari in lire dei manufatti importati ed esportati

Gli indici del commercio con |’ estero forniscono informazioni sintetiche relative agli
scambi che avvengono tra operatori appartenenti a un determinato pagse 0 a un’ area geo-
graficao geoeconomicae operatori di paesi 0 areeestere. Gli istituti di statisticaproducono
tretipi di indici del commercio con |’ estero: dei valori, dei valori medi unitari, delle quanti-
ta. Similmente ai prezzi ala produzione, anche queste statistiche non sono pienamente
armonizzate alivello europeo ei confronti trapaesi possono non risultare affidabili. L’ Eu-
rostat calcola gli indici del commercio con I’ estero sulla base dei dati grezzi rilevati dai
paesi dell’ Unione europea; questi indicatori dovrebbero essere piu confrontabili tra loro,
ma sono generalmente diversi daquelli dei singoli istituti di statistica. Ai fini della produ-
zione di serie che mantengano nel corso del tempo un buon livello di rappresentativita
I’ Eurostat utilizzail metodo del concatenamento, considerando come periodo di basel’ an-
no precedente a quello di riferimento degli indici; lo stesso metodo € seguito dall’ Istat.
In conformita agli accordi internazionali, le importazioni sono espresse in valori cif e le
esportazioni in valori fob.

Gli indici dei valori medi unitari sono ottenuti per fasi successive di aggregazione
di indicatori elementari riferiti a singole categorie merceologiche e aree geografiche. Il
punto di partenza per il calcolo degli indici elementari sono i valori medi unitari delle
specifiche voci, calcolati come rapporto trail valore delle movimentazioni di merce avve-
nute nel mese corrente e la rispettiva quantita. Per ciascuna sottovoce, I’indice elementare
€ quindi calcolato rapportando il valore medio unitario del mese corrente alla media dei
valori medi unitari dell’anno precedente. Gli indici dei valori medi unitari per livelli di
aggregazione superiori sonoindici di Fisher, ottenuti tramite lamediageometricadei corri-
spondenti indici di Laspeyres e di Paasche. Nel calcolo dell’indice di Paasche la pondera-
zione dellevaci elementari eévariabile, si basacioe sui valori delle merci del mese corrente;
I'indice aggregato di Laspeyres utilizzainvece una ponderazione fissa costituitadai valori
dellemerci riferiti all’ intero anno. L’ aggregazione degli indici elementari relativi a ciascu-
na sottovocein indici di ordine superiore viene effettuata utilizzando varie classificazioni:
tipologiacommerciale (SITC rev. 3); settore economico (NACE rev. 1, ATECO91); desti-
nazione economica (BEC); raggruppamenti di paesi o aree di interscambio geografiche
0 geoeconomiche pit ampie.

Tav. aB51 (cfr. notaalaTav. B27)

Tav. aB66
Investimenti dell’ estero per categoria di investitori
Il settoredi controparteequell o di appartenenzadel I’ operatore estero che haeffettuato

gli investimenti inltalia. In particolareleimprese pubblicheeprivate, |leassociazioni traim-
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prese, le quasi societaelefamiglie produttrici sono comprese nel settoreimprese; leistitu-
zZioni senzascopo di lucro sono nel settorefamiglieinsiemeallefamiglieconsumatrici; i fon-
di pensionesonoinseriti nel settoresocietadi assicurazioneinsiemealleimpresedi assicura-
zione; gli intermediari egli ausiliari finanziari sono compresi nel settore societafinanziarie;
negli importi non ripartiti confluiscono, oltrealleunitanon classificabili, leamministrazioni
centrali elocali egli enti di previdenza e assistenza sociae.

Tav. aB67
Investimenti italiani all’ estero per categoria di investitori

Il settore di controparte € quello di appartenenza dell’ operatore italiano che ha effet-
tuato gli investimenti all’ estero.

Tav. aB68
Variazione delleriserve ufficiali e posizione verso I’ estero della Banca centrale

| dati riferiti alla Banca centrale sono stati calcolati, dalla fine del 1998, secondo le
nuove definizioni; in particolare, dall’ aggregato delle riserve ufficiali sono state esclusele
valute dei paesi appartenenti all’ area dell’ euro.

Tav. aB69
Posizione dell’ [taliaverso |’ estero

L’ indaginesulleconsistenzedegli investimenti di portafoglio dei residenti hacompor-
tato una modifica della posizione netta sull’ estero dell’ Italia per gli anni 1997 e 1998. La
precedente rilevazione diretta delle attivita e passivita sull’ estero degli operatori residenti
non bancari erastataeffettuataallafinedel 1988. Daallorai dati sulle consistenze erano sti-
mati sullabasedei flussi edegli andamenti delle quotazioni sui mercati finanziari e valutari
nel corso dell’ anno. Dal 1991 prestiti obbligazionari (fracui le operazioni dellaRepubbli-
ca), primainclusi nei prestiti esteri, sono stati compresi negli investimenti di portafoglio.

| dati relativi alafine del 1999 e del 2000 per le banche residenti provengono dalla
sezionedellaMatricedei conti sullabasedellaqual e sono compilatelestatistichemonetarie;
quelli relativi allafine del 1998 e agli anni precedenti (1993-97) erano stati calcolati utiliz-
zando come fonte una divera sezione della Matrice dei conti e potranno essererivisti.

C — LAFINANZA PUBBLICA

Tav. aC1

Conto consolidato delle Amministrazioni pubbliche

Latavolariproduceil contoelaboratodall’ I stat, riportato nellaRelazionegeneralesul -
la situazione economica del Paese. | dati sono elaborati in base a nuovo Sistema europeo
dei conti (SEC95).

Tav. aC2

Coperturadel fabbisogno delle Amministrazioni pubbliche

Latavolaillustralacomposizioneper strumenti del finanziamento del fabbisogno del-
le Amministrazioni pubbliche e dei suoi sottosettori: Amministrazioni centrali, Ammini-



strazioni locali ed Enti di previdenza. | finanziamenti relativi aquesti ultimi comprendono
esclusivamente prestiti bancari. 11 fabbisogno di ciascun sottosettore € consolidato, ossia
nonincludeeventuali finanziamenti concessi dagli altri sottosettori. Sonoinoltreevidenzia-
teinformazioni relative alle regolazioni debitorie, ai proventi delle dismissioni, ai debiti di
enti esterni alle Amministrazioni pubbliche, il cui onere & posto a carico dello Stato e alla
variazione dei depositi bancari delle Amministrazioni pubbliche. Le passivita delle ex
aziende autonome, in particolare quelle delle Ferrovie, il cui onere per capitale e interessi
siastato posto a carico dello Stato, sono attribuite a quest’ ultimo (voce “ debito di altri enti
con onere a carico dello Stato”).

| dati relativi ai titoli sono al netto delle operazioni di acquisto effettuate daenti appar-
tenenti alle Amministrazioni pubbliche(il consolidamento avvienesullabasedelleinforma-
zioni contenute nelle segnalazioni bancarie per laMatricedei conti). | titoli abrevetermine
includonoi BOT, i BTE ei commercial papersemessi al’ estero. | titoli amedio-lungotermi-
neincludono principalmente BTR, CCT (evidenziati nellavoce“acedolavariabile”), CTE,
CTZ, prestiti dellaRepubblicaobbligazionari e obbligazioni emessedaAmministrazioni lo-
cali. | dati relativi agli impieghi delle banche residenti e alla variazione dei depositi sono
desunti dalle segnalazioni per laMatrice dei conti; fino al 1994 i dati sono riferiti aun cam-
pionedi intermediari, successivamentelarilevazione éestesaatuttelebanche. A partiredal -
laRelazione sul 2000 laripartizione degli impieghi bancari trai sottosettori delle Ammini-
strazioni pubbliche ¢ effettuata in base a sottosettore di appartenenza dell’ ente tenuto a
rimborso del prestito; in precedenza si faceva riferimento a sottosettore di appartenenza
dell’ entebeneficiariodei fondi erogati. | dati relativi agli impieghi dellebanchenon residen-
ti sono desunti dasegnalazioni dirette degli enti debitori. Leattivitanei confronti dellaBan-
cad' Italiariguardano principalmenteil conto“ Disponibilitadel Tesoro” eil Fondoper|’am-
mortamento dei titoli di Stato. | dati sulle regolazioni di debiti pregressi e sulle dismissioni
riguardano esclusivamente quelle effettuate dal Tesoro e dalla Cassa DD.PP. Lavoce “ Di-
smissioni” include anche altri proventi di natura straordinaria; ad esempio, nel 2000, essa
comprende la parte dei proventi delle licenze UMTS destinata alla riduzione del debito
(20.736 miliardi di lire).

Tav. aC3

Consistenzadel debitodelleAmministr azioni pubbliche(analisi per strumenti edeten-
tori)

Latavolaillustralaripartizione per detentori dei principali strumenti finanziari pre-
senti trale passivitadelle Amministrazioni pubbliche. | dati relativi alle passivita detenute
da non residenti sono parzialmente stimati sulla base di segnalazioni dell’ UIC. Cfr. anche
le note metodologiche alle tavv. aC2 e aC4.

Tav. aC4

Consistenzadel debitodelle Amministrazioni pubbliche (analisi per strumenti esotto-
settori)

Latavolaillustralacomposizione per strumenti dellaconsistenzadelle passivitadelle
Amministrazioni pubbliche e di ciascun sottosettore: Amministrazioni centrali, Ammini-
strazioni locali ed Enti di previdenza. 11 debito relativo aquesti ultimi comprende esclusiva-
menteprestiti bancari. 11 debito di ciascun sottosettore e consolidato, ossianonincludeeven-
tuali passivitanei confronti degli altri sottosettori (peri titoli il consolidamento avvienesulla
basedelleinformazioni contenutenell e segnal azioni bancarieper laMatricedei conti). Sono
inoltreevidenziati il debito del settore pubblico, quello del settore statale ei depositi bancari
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delle Amministrazioni pubbliche. Le passivita delle ex aziende autonome, il cui onere per
capitaleeinteress siastato postoacarico dello Stato, sono attribuiteaquest’ ultimo (tali pas-
sivita sono esposte nella voce “ debito di altri enti con onere a carico dello Stato”).

| titoli abrevetermineincludonoi BOT, i BTE ei commercial papersemessi al’ estero.
| titoli a medio-lungo termine includono principalmente BTP, CCT (evidenziati nellavoce
“acedolavariabile”), CTE, CTZ, prestiti della Repubblica obbligazionari e obbligazioni
emessedaAmministrazioni locali. | dati relativi agli impieghi dellebancheresidenti eai de-
positi bancari sono desunti dalle segnalazioni per laMatricedei conti; per gli impieghi, fino
al 1994 i dati sono riferiti aun campione di intermediari, successivamente larilevazione é
estesaatuttelebanche. A partiredallaRel azione sul 2000 laripartizione degli impieghi ban-
cari trai sottosettori delle Amministrazioni Pubbliche é effettuatain base a sottosettore di
appartenenzadell’ ente tenuto al rimborso del prestito; in precedenzasi facevariferimento
al sottosettore di appartenenzadell’ ente beneficiario dei fondi erogati. | dati relativi agli im-
pieghi delle banche non residenti sono desunti dasegnal azioni dirette degli enti debitori. Le
attivitanei confronti dellaBancad' Italiariguardano principalmenteil conto “Disponibilita
del Tesoro” eil Fondo per I’ammortamento dei titoli di Stato. Per i Buoni postali fruttiferi
vieneindicato siail valorefacciale, siaquello di rimborso, cal colato includendo laquotadi
interessi giamaturata. Per le Amministrazioni pubblichevengonorriportati siai dati relativi
al totale delle passivita (debito lordo, definizione UE), siaquelli relativi al saldo tratotale
delle passivita e attivita del Tesoro nei confronti dellaBancad' Italia(definizione di debito
tradizionalmenteadottatainItalia). Per il settorestataleeper quello pubblicosi fariferimen-
to esclusivamente a quest’ ultima definizione.

Tav. aC5
Formazione del fabbisogno delle Amministrazioni pubbliche

Nellatavola vengono esposte le operazioni di cassa delle Amministrazioni pubbliche.
Lealtreoperazioni delle Amministrazioni centrali sono calcolate per differenzatrail saldo del
bilancio statale eil fabbisogno delle Amministrazioni centrali calcolato dal lato dellacopertu-
ra. Gli impieghi dellaCassa DD.PP. sono al netto dei rimborsi effettivamente versati dai mu-
tuatari, ma non delle restituzioni effettuate per loro conto dallo Stato. Le partite minori con
laBancad'ltaiariguardano i rapporti non contabilizzati nel conto del Tesoro. |l fabbisogno
vieneindicato anche a netto degli introiti delle dismissioni e delle regolazioni di debiti pre-
gress effettuate dal Tesoro e dalla Cassa DD.PP, incluse le cessioni di titoli per estinguere i
crediti d'imposta. Gli incassi di bilancio sono definiti secondo la metodol ogia seguita nella
tavola aC®6; rispetto a quest’ultima, il comparto tributario s differenzia per I'inclusione
dell' VA di pertinenza della UE e |’ esclusione dei proventi speciali.

Tav. aC6

Incass del bilancio dello Stato

| dati sonodesunti dallaRel azionegeneral esullasituazioneeconomicadel Paese, dalla
Relazionetrimestrale di cassa e dal Rendiconto generale dell’ amministrazionedello Sato.

Relativamente agli incassi tributari, occorrericordare che con I’ introduzione del nuo-
vo sistemadi riscossione dei tributi attraverso ladelega unica (maggio 1998), i versamenti
relativi ai principali tributi erariali, ai contributi sociali eall’ IRAP affluiscono in Tesoreria
inun’unica contabilita. | dati riportati nellatavolariguardano gli incassi contabilizzati nel
relativi capitoli di bilancio dopoleoperazioni di ripartizionedi tale contabilita; pertanto,
non tengono conto degli importi ancoragiacenti in Tesoreriaafine anno, contabilizzati suc-
cessivamente. L atavolariportaduericostruzioni degli incassi tributari: il “ Totaleincassi tri-
butari corretti” eil “Totaleincass tributari netti”. Nel primo aggregato si escludono alcune



contabilizzazioni acui hon hanno corrisposto effettivevariazioni di gettito: nel 1999 regola-
zioni pregresse del lotto (6.675 miliardi), imputazione al bilancio dell’|RAP destinata
all’ Erario acompensazionedi tributi soppressi equellain eccedenzaretrocessadalle Regio-
ni (8.605 miliardi); nel 1999 enel 2000 laregolazionerelativaall’ anticipo dei concessionari
sulleriscossioni delle“Altreimposte sugli affari” (rispettivamente 6.449 e 6.000 miliardi).
Il secondo aggregato include invece tali regolazioni. In entrambi i casi, gli incass tributari
sono a lordo dei rimborsi d'impostaeal netto delle regolazioni contabili di entratedi perti-
nenzadellaSiciliaedella Sardegna, riportate nellatavolaper memoria. A partire dal 2000,
gli interessi elesanzioni relativi alariscossionedei tributi sono contabilizzati nel comparto
extratributario.

Le imposte dirette comprendono quelle di successione el’Invim di pertinenza dello
Stato. Dal 1995 trai condoni eincluso il gettito del “concordato di massa” (6.257 miliardi
nel 1995, 2.459 nel 1996 eimporti trascurabili negli anni successivi). Nellavoce® Altre” del-
leimposte dirette e riportato il gettito derivante dai seguenti provvedimenti unatantum: nel
1993, I'impostasullarival utazione obbligatoriadegli immobili delleimprese (2.445 miliar-
di); nel 1995, le addizionali Irpef e lrpeg introdotte in occasione degli eventi alluvionali del
novembre 1994 (922 miliardi) eleimposte sostitutive per I’ affrancamento di al cuni fondi in
sospensioned’ imposta (1.430 miliardi); nel 1996, il gettito proveniente dallarateizzazione
di queste ultime (688 miliardi); nel 1997, il prelievo straordinario“ per I’ Europa’” (4.813 mi-
liardi relativi all’impostastraordinariaacarico delle personefisiche, 6.586 relativi al prelie-
vo sugli accantonamenti al TFR); nel 1998, il prelievo straordinario“ per I’ Europa’ sugli ac-
cantonamenti a TFR (4.491 miliardi). Inoltrenellavoce“ Altre” éinclusoil gettito dell’im-
postasul patrimonio netto delleimprese (5.691 miliardi nel 1993; 6.351 nel 1994; 8.526 nel
1995; 7.976 nel 1996; 6.700 nel 1997; 4.889 nel 1998; 1.038 nel 1999; 548 nel 2000).

Leimposteindiretteincludonoi proventi speciali. L' I VA escludeil gettito di pertinen-
zadellaUE, classificatotraleentrateextratributariecon gli altri prelievi dellaUE (principal -
mente dazi dellatariffadoganale comune e prelievi agricoli comunitari). Includei rimborsi
e, fino al 1995, la variazione della giacenza della contabilita speciale relativa agli scambi
interni. Letasseautomobilisticheincludonolerel ative addizionali, lasoprattassasui veicoli
Diesel equellasui veicoli azionati agasmetano o GPL. Dal 1996 il gettito delleimposte di
fabbricazionesugli oli minerali nonincludelacomparteci pazionedelle Regioni astatuto or-
dinario all’ accisa sulla benzina. Le altre imposte di fabbricazione comprendono quelle su
spiriti, birra, zucchero, GPL, metano, energia€l ettricaelerel ative addizionali (siaper lapar-
teregistratanel bilancio dello Stato tragli introiti extratributari fino al 1996, siaper quella
residua giacente in Tesoreria).

Conriguardo a comparto non tributario, sono esclusele entrate per accensionedi pre-
titi, i dietimi di interessi relativi alle sottoscrizioni di titoli di Stato, gli interessi pagati dalla
Bancad’ltaliaal Tesororelativi a conto “ Disponibilitadel Tesoro” eal Fondo per I' ammor-
tamento del titoli di Stato, nonchéleretrocessioni degli interessi percepiti dallaBancad’ Ita-
liasui titoli di Stato detenuti. Sono enucleati i prelievi tributari di pertinenzadellaUE ei
versamenti del settore previdenziale che sono costituiti dalla sommadei contributi sociali
edel trasferimenti daenti previdenziali. Gli atri introiti includono: lavenditadi beni e servi-
zi, i redditi da capitale, le rimanenti poste correttive e compensative delle spese, i trasferi-
menti (esclusi quelli daenti previdenziali), gli altri incassi correnti egli incassi di capitale,
i proventi delle dismissioni; nel 2000 sono inclusi i proventi delle licenze UMTS (23.040
miliardi).

Tav. aC7

Bilancio di cassa dello Stato

Latavola contiene elaborazioni effettuate sui dati concernenti il bilancio dello Stato
(gestionedi cassa) contenuti nellaRel azione general e sulla situazione economica del Paese
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enel Rendiconto generaledell’ amministrazionedello Stato. Dal 1993 sono attribuiti diretta-
mente allagestione del bilancio dello Stato gli oneri per i debiti delle ex aziende autonome
aesso ascrivibili. Sono escluselepartite contabili chetrovano compensazionein movimenti
dellagestionedi tesoreria, leaccensioni ei rimborsi dei prestiti, e quelleregolazioni debito-
riechesi riferiscono aenti del settorestatale o si traduconoin meri giri contabili trabilancio
etesoreria statale. Le entrate sono definite secondo |la metodol ogia seguita nella tav. aC6.
Trale spese, si tiene conto, per laparte di pertinenza, delle correzioni citate per le entrate.
L’indebitamento netto & la variazione della situazione finanziaria, cioé la differenzatrai
nuovi debiti misurati dal fabbisogno, daunlato, eleconcessioni nettedi crediti ele parteci-
pazioni azionarie, dall’atro. | crediti e le partecipazioni includono I’ utilizzo delle somme
destinateall’ammortamento dei titoli di Stato. Per le spese, latavolapresentaun salto di serie
nel 1999 in seguito all’ adozione, dal 2000, del nuovo schemadi classificazione dei capitoli
del bilancio. Solo per il 1999 sonodisponibili dati el aborati siasecondolavecchiaclassifica
zione, sia secondo lanuova.

Tav. aC8

Bilancio di competenza dello Stato

Latavola contiene elaborazioni effettuate sui dati concernenti il bilancio dello Stato
(gestionedi competenza) contenuti nellaRel azionegeneral e sulla situazione economicadel
Paese enel Rendiconto generaledell’ amministrazionedello Sato. | dati esposti sonoal net-
to delle partite contabili e di quelleregolazioni debitorie che s riferiscono aenti del settore
stataleo s traduconoin meri giri contabili trabilancio etesoreriastatale. | crediti eleparteci-
pazioni includono I’ utilizzo delle somme destinate all’ ammortamento dei titoli di Stato. Per
le spese, latavola presenta un salto di serie nel 1999 in seguito all’ adozione, dal 2000, del
nuovo schemadi classificazione dei capitoli del bilancio. Solo per il 1999 sono disponibili
dati elaborati sia secondo la vecchia classificazione, sia secondo lanuova

Tav. aC9
Residui del bilancio dello Stato

Latavola riporta elaborazioni effettuate sui dati contenuti nella Relazione generale
sullasituazione economica del Paeseenel Rendiconto generaledell’ amministrazionedello
Sato. Comenelle precedenti tavole sul bilancio dello Stato, sono escluse quelleregol azioni
debitorie che si riferiscono aenti del settore statale o si traducono in meri giri contabili tra
bilancio etesoreriastatale. Gli importi relativi al’ ultimo anno sono forniti dallaRagioneria
generaledello Stato; tengono conto solo parzialmentedegli effetti delleregoledi peren-
zioneamministrativa(chestabiliscono limiti temporali al mantenimentoin bilanciodei resi-
dui passivi), delle economie di gestione e dei riaccertamenti.

Tav. aC10
Operazioni della Cassa depositi e prestiti

Latavolariassumei risultati di elaborazioni sui bilanci dellediverse sezioni dellaCas-
saDD.PP | dati sulle entrate e sulle spese di parte corrente e in conto capitale sono di fonte
Istat. L'ammontare del risparmio postale érilevato dalle statistiche postali (include, peri li-
bretti postali, la capitalizzazione degli interessi); i conti correnti postali sono considerati a
netto dei conti correnti “di servizio” edei versamenti dellatesoreriastataleai Comuni ealle
Province cherimangono in giacenzapresso le Poste. L e abbligazioni emesse dalla Cassari-
guardano il consolidamento dei debiti di imprese pubbliche. Gli impieghi bancari sono, in



gran parte, prestiti in valuta contratti dalla Cassa per provvedere a pagamento dei crediti
vantati da controparti estere nei confronti dell’ Efim.

| mutui sono considerati a netto delle quote dasomministrare edei rimborsi effettiva-
mente versati dai mutuatari (escluse, ciog, lerestituzioni effettuate per loro conto dallo Sta-
to). Le partecipazioni ei titoli non statali si riferiscono per laquasi totalitaabanche conrac-
coltaamedio ealungotermine. | dati sui conti correnti conil Tesoro sonoricavati dal Conto
riassuntivo del Tesoro. In particolare, il conto correnteintestato alla gestione dei conti cor-
renti postali €al netto delle stesse poste detratte dallavoce conti correnti postali considerata
nelle passivita; gli atri conti correnti includono anche le contabilita speciali e sono al netto
dei crediti di tesoreriaintestati allaCassaDD.PP. Lealtrepartitefinanziarieincludono anche
eventuali discrepanze statistiche trai dati delle diverse fonti.

Tav. aC11

Conto consolidato delle Amministrazioni centrali

Latavolariproduceil contoelaboratodall’ | stat, riportato nellaRel azionegeneral esul -
la situazione economica del Paese, per il sottosettore delle Amministrazioni centrali, com-
posto da Stato, CassaDD.PP,, Agenziaper il Mezzogiorno (soppressanel 1993), Anasege-
stione delle ex Foreste demaniali e altri enti centrali. | dati sono elaborati in base a nuovo
Sistema europeo dei conti (SEC95).

Tav. aC12
Conto consolidato degli Enti di previdenza

Latavolariportaelaborazioni sudati dell’ Istat, contenuti nellaRelazionegeneral esul -
la situazione economica del Paese. | dati sono elaborati in base al nuovo Sistema europeo
dei conti nazionali (SEC95). | trasferimenti correnti comprendono i movimenti fraINPS e
Stato concernenti le quotefiscalizzate dei contributi di malattia, le quali sono nulleapartire
dal 1995.

Tav. aC13
Conto consolidato delle Amministrazioni locali

Latavolariproduceil contoelaboratodall’ I stat, riportato nellaRelazionegeneral esul -
la situazione economica del Paese, per il sottosettore delle Amministrazioni locali, compo-
sto daEnti territoriali (Regioni, Province e Comuni), Enti sanitari ed Enti locali economici,
assistenziali e culturali. | dati sono elaborati in base a nuovo Sistema europeo dei conti
(SEC95).

Tav. aCl14
Finanziamenti alle Amministrazioni locali

Latavolariportail ricorso a credito daparte delle Amministrazioni locali a netto dei
finanziamenti erogati dallo Stato. A differenzadei dati riportati nellatav. aC2, inquestotota-
lei dati non sono consolidati. Il finanziamento presso laCassa DD.PP. € desunto dai bilanci
dell’ ente e coincide con quello riportato nellatav. aC10. L’ importo non tiene conto dei rim-
borsi effettuati con onereacarico dello Stato. Il finanziamento pressolebancheétrattodalla

271



272

Matricedei conti; finoal 1994 i dati sono riferiti aun campionedi intermediari, successiva-
mentelarilevazione & estesaatuttele banche. | dati relativi all’indebitamento nei confronti
degli istituti di assicurazione e di previdenza sono forniti datali istituti; i dati per gli anni
piti recenti sono parzialmente stimati. A partire dalla Relazione sul 2000 sono considerati
impieghi bancari in favore delle Amministrazioni locali quelli al cui rimborso é tenuto un
ente appartenente a tale comparto; in precedenza, per la determinazione degli impieghi in
favore delle Amministrazioni locali, si faceva riferimento al sottosettore di appartenenza
dell’ ente che beneficiadei fondi erogati.

D — LAPOLITICA MONETARIA E| MERCATI MONETARI E FINANZIARI

Tavv. D1, aD5eaD7
Attivitafinanziarie

Levoci delletavolesonoriferiteal soggetti residenti in Italiache appartengono a “ set-
tore detentore delle attivita finanziarie’. Per una descrizione della metodol ogia utilizzata
cfr. Aggregati monetari e creditizi dell’ area dell’ euro: e componenti italiane, Supplementi
al Bollettino Satistico: Note metodologiche e informazioni statistiche, n. 33, 12 giugno
2000.

Il “totale delle attivitamonetarie” includelacircolazione, i depositi in conto corrente,
i depositi con durata prestabilitafino a2 anni, i depositi rimborsabili con preavviso fino a
3mesi, i pronti controtermine, lequotedi fondi comuni monetari/titoli di mercato monetario
ele abbligazioni con scadenzafino a2 anni.

Gli “altri depositi” sono costituiti dai depositi con durataprestabilitaoltrei 2 anni, dai
depositi rimborsabili con preavviso oltrei 3 mesi edai Buoni postali fruttiferi atermine, le
Cui consistenze sono rilevate in base al valore di emissione.

| “titoli di Stato” includono CCT, BTP, CTZ, CTE edltri titoli di Statoamedioealungo
termineal valorenominale. Lavocesi riferiscea portafoglio definitivo: sono esclusi i titoli
acquistati pronti contro termine; sono inclusi i titoli venduti pronti contro termine.

Le“dftreattivitafinanziarie” includono i depositi cauzionali di imprese; le“ atre atti-
vitafinanziarie nel portafogliodi fondi comuni non monetari” comprendono leazioni emes-
se daresidenti in Italia

Credito

Levoci delletavolesi riferiscono agli “ atri residenti” eale* Amministrazioni pubbli-
che”, che hanno sostituito rispettivamente il “ settore non statale” e il “ settore statale” alla
base dello schema statistico utilizzato fino a dicembre 1998 (cfr. Aggregati monetari ecre-
ditizi dell’ areadell’ euro: le componenti italiane, Supplementi al Bollettino Statistico: Note
metodol ogiche einformazoni statistiche, n. 33, 12 giugno 2000; cfr. anchele voci: Credito
totale, Credito totale interno e Finanziamenti agli “ altri residenti” italiani nella sezione
Glossario dell’ Appendice).

Le"obbligazioni collocatesull’ interno” sono quelleemesseda“altri residenti”, dacui
sono detratti gli ammontari detenuti daresidenti in altri paesi dell’ areadell’ euro e nel resto
del mondo.

| “finanziamenti esteri” includono i prestiti erogati e le obbligazioni sottoscrittedare-
sidenti in altri paesi dell’ area dell’ euro e nel resto del mondo, afavore di “altri residenti”
italiani.



I1 “debito delle Amministrazioni pubbliche” e a valore nominale e viene calcolato,
secondo ladefinizione dellaUE, a lordo delle attivita del Tesoro nei confronti dellaBanca
d'Italia(giacenze sul Conto disponibilita, sul Fondo ammortamento e su atri conti minori)
dal dicembre 1998, e della Bancad' Italia-UIC precedentemente.

Tav. D3

Saldi finanziari corretti per I'inflazione

In periodi di inflazione I'interpretazione dei comportamenti degli agenti richiede di
tener conto delleperditedi potered’ acquisto, peri detentori di attivitafinanziarienette, deri-
vanti dai mutamenti dei prezzi. La variazione nelle attivita finanziarie nette puo essere
espressa come:

W W
Wt W[,]_ pt( p; p:_]_ ) + X[
dove W sonoledttivitafinanziarienetteallafinedel periodot, p.eil deflatoreimplicitodella
domandainternaal netto delle scorte, relativo al periodot, p; €l’indicedei prezzi alafine
del periodot. Il primotermineadestradel segno di uguaglianzaesprimei guadagni (leperdi-
te) derivanti davariazioni nelle quantita detenute e nei prezzi delle attivitafinanziarie nette
rispetto al’indice generaledei prezzi; il secondo termine (x,) riflettei guadagni (le perdite)
in conto capitale dovuti alle variazioni nel livello generale dei prezzi. Risolvendo I’ espres-
sione precedente, la correzione da applicare ai saldi finanziari tradizionali risulta pertanto

pari a
X = Wt(ptp_*pl) + Vvt_l(pt_pt_l)

: P

Lacorrezionevienecal colatacon cadenzatrimestrale. L' indicedei prezzi di finetrime-
strevieneapprossimato comemediadel valoredei deflatori del trimestri precedenteesucces-
sivo. Lacorrezione annual e & ottenuta come somma delle correzioni trimestrali.

Tavv. D3, D4, D7, ab33-aD40
Attivita e passivita finanziarie del Paese

A partire dalla Relazione sul 1998 i Conti finanziari vengono presentati secondo
lo schema di classificazione dei settori istituzionali e degli strumenti finanziari contenuto
nel Sistemaeuropeo dei conti (SEC95). Leprincipali differenzerispetto al precedente sche-
ma sono descritte nell’ Appendice alla Relazione sull’anno 1999 (cfr. la nota alle tavv.
D3, D4, D6, ab35-aD40 nella sezione Note metodol ogiche).

Il contenuto del nuovi settori istituzionali € stato individuato di concerto con I’ I stat
(cfr. lavoce Settori Istituzionali nella sezione Glossario dell’ Appendice). Le segnalazioni
bancarie recepiscono i nuovi settori dal giugno 1998. La riorganizzazione degli strumenti
finanziari risponde adue esigenze principali: a) il soddisfacimento dei requisiti del SEC95;
b) I’ enucleazione, ove possibile, di informazioni sul settore di contropartita (principio del
from whom to whom).

Sono stati riorganizzati tre grandi blocchi di informazioni statistiche elementari: a)
le statistiche sulle transazioni finanziarie con il Resto del mondo; b) le statistiche sulle
imprese, che oraincorporanoi dati dell’ Archivio Cerved sui bilanci delle societadi capitali
ai fini dellastima delle azioni e partecipazioni e dei crediti commerciali. Alcune di queste
statistiche sono ancorain viadi assestamento: i dati incorporano pertanto una componente
di stima piu ampia che negli anni passeti.
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E stato completato il progetto di adeguamento dei Conti finanziari alla metodologia
prevista dal SEC95. Rispetto alla Relazione sul 1999, le principali aree interessate dalle
innovazioni sono: contratti derivati; crediti per sfasamenti tra cassa e competenza; adozio-
ne del valore di mercato per le consistenze dei titoli a reddito fisso e delle azioni non
quotate; stima dei crediti commerciali.

a) Cenni metodologici

| settori non sono consolidati al loro interno, ossia le transazioni finanziarie interne
a settore compaiono sia al’ attivo sia a passivo del settore stesso.

La voce “riserve tecniche di assicurazione” comprende le riserve delle Imprese di
assicurazioneei fondi di quiescenza; non vengono incluseleriserve degli Enti di previden-
za. Trai CCT vengono inclusi CCT a cedola variabile, Certificati ordinari, CTR, CTS,
CTO eCTE.

Il criterio di valutazione dei flussi € quello dei prezzi ai quali sono avvenute letransa-
zioni; le eccezioni sono costituite dalle riserve tecniche di assicurazione e dalle azioni
non quotate e altre partecipazioni, derivate da valori di bilancio.

Al fine del calcolo delle emissioni nette di Buoni ordinari del Tesoro, le emissioni
lorde di BOT, in passato registrate al valore nominale, sono ora contabilizzate a prezzo
di aggiudicazione.

Le consistenze sono valutate ai prezzi di mercato correnti alla fine del periodo di
riferimento. Rispetto ai dati pubblicati nellaRelazione sul 1999 cid hacomportato revisioni
nei titoli abreve e amedio e lungo termine e nelle azioni non quotate emessi daresidenti,
in passato registrati, rispettivamente, al valorenominaleeal valoredi bilancio. Laregistra-
zione al valore di mercato € inoltre adottata per gli strumenti derivati, introdotti nei Conti
finanziari dal SEC95.

Per le principali tipologie di titoli di Stato, il valore di mercato secco e stato ottenuto
integrando le informazioni sulle singole emissioni a valore nominale con le osservazioni
di prezzo giornaliererilevate per i titoli trattati sul Mercato telematico per la negoziazione
delle obbligazioni e dei titoli di Stato quotati (MOT).

Lavalutazione delle azioni e delle atre partecipazioni emesse da societa non quotate
e stata effettuata con riferimento ai prezzi medi di borsa di societa quotate appartenenti
a medesimo settore, applicando coefficienti di rival utazione ottenuti rapportando lacapita-
lizzazione di borsa al patrimonio netto di bilancio. Al finedi ovviare alla scarsarappresen-
tativitadelle societa quotate rispetto all’ universo delle societa di capitali italiane, lavaluta-
zione al prezzi di mercato € stata applicata alle sole societa con dimensione comparabile
aquelladelle societa quotate e limitatamente alle branche di attivita con un numero suffi-
ciente di societa quotate. Per le rimanenti societa é stata conservata la valutazione in base
a patrimonio netto di bilancio.

E statarivista secondo criteri analoghi, coerenti con le raccomandazioni del SEC95,
anchelametodologiadi valutazione delle consistenze di azioni emesse dabancheeimprese
di assicurazione non quotate.

Dal lato delle attivita, e stime delle consistenze di azioni e partecipazioni emesse
da residenti, detenute dalle Amministrazioni centrali, dalle Societa non finanziarie, dalle
Istituzioni finanziarie monetarie e dagli Altri intermediari finanziari, sono stateriviste coe-
rentemente con i nuovi criteri di valutazione del passivo.

Per le azioni e le partecipazioni al’attivo e a passivo delle Societa non finanziarie
edegli intermediari finanziari non bancari, ladisponibilitadi dati di bilancioriferiti al’ uni-
verso delle societa di capitali, raccolti ed elaborati dalla Cerved, hainoltre fornito I’ occa-
sione per abbandonare le stime campionarie utilizzate in precedenza. Dal confronto con
i nuovi dati &€ emerso che queste ultime, pur contemplando procedure di stratificazione



del campione al fine di contenere possibili distorsioni, tendevano a sopravvalutareil patri-
monio netto delle societa per effetto del maggior peso nel campione, rispetto alla popola
zione di riferimento, delle imprese con eta elevata.

Nei Conti finanziari, in passato compilati sostanzialmente per cassa, I’ introduzione
del principio della competenza si é riflessa, da un lato, sulla registrazione degli interessi,
che sono ora contabilizzati nel momento della loro maturazione sotto forma di reinvesti-
mento nello strumento finanziario che li ha generati; dall’ atro, ha comportato I’ alimenta-
zione della sottovoce “Altri” dello strumento “Altri conti attivi e passivi”, che incorpora
le rimanenti poste di sfasamento traflussi di competenza e flussi di cassa, principalmente
relative a imposte, contributi e prestazioni sociali.

Per il calcolo degli interessi di competenza viene adottato il criterio del debitore,
inbasea qualeil rendimentorilevanteéquello al’ emissione. Lastimadei ratei d' interesse
e stata effettuata per i depositi e gli impieghi bancari, i titoli di Stato e quelli emessi dagli
altri settori interni e dai non residenti; nel nuovo schema, gli importi relativi atali strumenti
comprendono pertanto I’ammontare degli interessi maturato ma non ancora corrisposto
al termine del periodo di riferimento. Nel caso dei titoli, la registrazione per competenza
si applica sia ale cedole in corso di maturazione, sia agli sconti all’ emissione.

In passato |e poste dei Conti finanziari relative adepositi e impieghi bancari s riferi-
vano aun campione che coprivacircail 92 per cento del totale dei depositi. Essendo attual -
mente disponibili statistiche bancarietrimestrali riferite all’ universo delle banche residenti
€ con una spaccatura dettagliata per settore di contropartita (cfr. L’ armonizzazione delle
statistiche bancarie europee e i riflessi sull’Italia, Supplementi al Bollettino Statistico:
Note metodologiche e informazioni statistiche, n. 11, 16 febbraio 2000, a cura di R. De
BoniseF. Farabullini), gli aggregati su depositi e crediti bancari sono stati riportati al’ uni-
verso utilizzando le nuove informazioni, integrate da stime per il periodo dal primo trime-
stre 1995 a secondo trimestre 1997, non coperto dalle nuove statistiche.

Larilevazione dei crediti commerciali, primalimitataai rapporti con i non residenti,
e stata estesa ai crediti interni a settore delle Societa non finanziarie e fra queste e le
famiglie produttrici. Nel calcolo degli aggregati, basati sui dati desunti dall’ Archivio Cer-
ved sui bilanci delle societa di capitali, non sono incluse le quasi societa non finanziarie.
Per il futuro sono possibili revisioni delle attuali stime, anche a fine di tener conto di
ulteriori evidenze sul fenomeno, quali quelle risultanti dalle indagini campionarie sulle
imprese svolte dalla Banca d' Italia. Poiché i nuovi crediti commerciali sono per la quasi
totalitainterni al settore delle Societanon finanziarie, I'impatto sul saldo del settorerisulta
di ammontare contenuto.

Le consistenze di quote di fondi comuni italiani in precedenza attribuite interamente
al settore delle Famiglie, dedotta la parte detenuta da non residenti, sono ora ripartite tra
i settori sulla base delle informazioni di vigilanza prodotte dalle societa di gestione dei
fondi. Le emissioni nette di quote di fondi comuni comprendono ora anche i redditi da
capitale conseguiti, che si considerano attribuiti ai soci e simultaneamente reinvestiti nel
fondo. | fondi comuni monetari sono stati separati dai restanti fondi comuni per confluire
nel settore delle Istituzioni finanziarie monetarie, in conformita con le definizioni del
SEC95.

Leanticipazioni ex DM 27.9.1974 compaiono siaall’ attivo siaal passivo dellelstitu-
zioni finanziarie monetarie (cfr. tav. aD6) e confluiscono nei crediti amedio ealungo termi-
ne.

| dati relativi ale variazioni delle attivita e passivitain valuta (inclusi i crediti aresi-
denti) delle Istituzioni finanziarie monetarie sono corretti per tener conto delle variazioni
del tasso di cambio.

| dati di flusso relativi alle attivita e passivita del settore Resto del mondo derivano
principal mente dainformazioni elaborate dall’ UIC e basate, dal 1991, sulla Comunicazio-
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ne valutaria statistica, entrata in vigore nel dicembre dell’anno precedente. | dati sulle
consistenze sono stimati cumulando i flussi con lo stock di attivita e passivita del Resto
del mondo del 1988 e tenendo conto delle variazioni di valore derivanti dagli andamenti
dei corsi dei titoli e delle azioni e dai movimenti dei cambi.

b) Fonti

Le principali fonti informative utilizzate sono le seguenti: Matrice dei conti e altre
segnalazioni di vigilanza; Matrice valutaria; Comunicazione val utaria statistica; Centrale
dei rischi; Centrale dei bilanci; Sistemainformativo fondi di investimento aperti; Archivio
Cerved; Rendiconto generale dello Stato; Relazione general e sulla situazione economica
del Paese; Conto riassuntivo del Tesoro; Conto consolidato delle Amministrazioni locali;
Bilancio della Banca d'Italia; Bilancio degli Enti di previdenza; Bilancio della Cassa
DD.PP; Informazioni Isvap.

¢) Raffronti con altreinformazioni pubblicate nella Relazione

Con riferimento ale tavv. B27, B31, B32, aB51, aB64, aB65, aB66, aB67, aB68,
aB69 (Bilancia dei pagamenti) le principali differenze sono le seguenti:

a) lefonti utilizzate per le operazioni con |’ estero delle banche sono laMatrice valutaria
e la Comunicazione valutaria statistica per le tavole sulla bilancia dei pagamenti, la
Matrice dei conti e altre segnalazioni per i Conti finanziari;

b) idatirelativi allabancacentrale sono costruiti apartiredal bilancio dellaBancad’ Ita-
lia, edifferisconodaquelli presentati nellatav. aB68 acausadi diversi criteri di valuta-
zione.

Rispetto aletavv. aD25 e aD26 (Mercato finanziario), si rilevano le seguenti princi-
pai differenze:

a) 1 BTPei restanti titoli di Stato, nonché i Prestiti della Repubblica emessi al’ estero
sotto formadi obbligazioni, le obbligazioni Crediop per conto del Tesoro eleabbliga-
zioni delle Ferrovie con onere di rimborso acarico del Tesoro, sono inclusi negli altri
titoli amedio e alungo termine emessi dalle Amministrazioni centrali;

b) nei titoli amedio e alungo termine emessi dalle imprese sono comprese le emissioni
sull’ euromercato;

c) ititoli amedio e alungo termine delle banche comprendono le obbligazioni emesse
all’ estero.

Tav. D5

Composizione delle attivita finanziarie delle famiglie

Le informazioni provengono da elaborazioni effettuate sulla base dei dati diffusi
dall’Eurostat per i paesi dell’euro e per il Regno Unito; i dati rispondono ai requisiti del
SEC95. Si riferiscono alle pubblicazioni nazionali per gli Stati Uniti e il Giappone. | dati
per il Giappone si riferiscono all’anno fiscale.

Nonostante |a maggiore comparabilita dovuta all’ adozione del SEC95 permangono
ancoradifferenze nelle statistiche del vari paesi, dovute in particolare a metodo di valuta-
zione adottato nei singoli paesi per le azioni di societa non quotate.

Tav. D6

Diversificazione del portafoglio delle famiglieitaliane

| dati sono tratti dall’ Indagine sui bilanci delle famiglie nel 1998, che ha riguardato
7.147 famiglie estratte dalle liste anagrafiche di 318 comuni e composte di 20.901 indivi-



dui. A ciascunafamigliaviene attribuito un peso inversamente proporzionale alla sua pro-
babilitadi inclusione nel campione. Lasezionedell’ Indagine utilizzatanei calcoli presenta
ti nellatavolarilevaleinformazioni sulleformedi risparmio detenute dallefamiglie, distin-
guendo trale seguenti attivita finanziarie: depositi bancari, certificati di deposito e pronti
contro termine; conti correnti, libretti di deposito postale e Buoni postali fruttiferi; titoli
di Stato italiani; obbligazioni e quotedi fondi comuni italiani; azioni e partecipazioni italia-
ne; gestioni patrimoniali; titoli esteri; prestiti a cooperative.

Tavv. D8-D12, D14, Figg. D9, D10, D14 e Tavv. aD8-aD10

Situazioneriassuntiva dei conti delle banche edei fondi comuni monetari: statistiche
armonizzate del SEBC

| dati delle banche si riferiscono al’intero sistema creditizio italiano. Gli aggregati
sono coerenti con quelli adottati dal SEBC per I’ areadell’ euro. Le statistiche armonizzate
secondo i criteri del SEBC sono state prodotte dalle banche dal giugno del 1998; per il
periodo precedente contengono una componente stimata, ottenuta sullabase delle evidenze
disponibili nella Matrice dei conti e nella Matrice valutaria.

Le voci in euro e nelle denominazioni nazionali dell’ euro includono, sulla base di
valori stimati, levalutedell’ areaanche primadel gennaio 1999, datadi effettivaintroduzio-
nedell’ euro. Dal gennaio 2001 gli altri paesi dell’ areadell’ euro includono anchela Grecia;
le denominazioni nazionali dell’ euro includono anche la dracma.

Tutti i dati s riferiscono alla situazione contabile di fine periodo. | tassi di crescita
a12 mesi sono calcolati mediante laformula seguente (cfr. anche le Note tecniche relative
allatavola 2.4 in: Banca centrale europea, Bollettino mensile):

O = [(Xt * Xt—l * Xt—2 * Xt—3 * Xt—4 * Xt—5 * Xt—G * th * Xt—8 * Xt—9 * Xt—lO * Xt—ll)_l] * 100.

Dove X, eil tasso di variazione nel meset, definito come X; = (F/Ly + 1), Fy
il flusso nel meset, e L, il livello delle consistenze alla fine del mese t. Il flusso F,
€ ottenuto come:

Fo = L-La + A

Laserie A, introduce un fattore di correzione chetiene conto dei cambiamenti dovuti
ariclassificazioni, variazioni del cambio, aggiustamenti di valore e altre variazioni diverse
da quelle originate da transazioni.

| tassi di crescita trimestrali sono ottenuti mediante la formula:
g = |(x¢* xg, * x$_2)4—1] * 100.

Dove X¢ & calcolato in maniera analoga a X, utilizzando la serie L, a netto della
componente stagionale.

| fondi comuni monetari emettono passivitaatamente sostituibili ai depositi bancari.
Per una definizione esaustivasi vedal’ Allegato 1 (paragrafo |, punti 1, 5 e 6) del Regola
mento della Banca centrale europea del 1° dicembre 1998, relativo al bilancio consolidato
del settore delle Istituzioni finanziarie monetarie (BCE/1998/16). L’ attivita dei fondi mo-
netari ha impatto soltanto su due voci: la raccolta di quote da parte dei fondi e il totale
dei titoli detenuti dalle Istituzioni finanziarie monetarie, comprensivo del portafoglio dei
fondi.

| titoli quotati detenuti nel portafoglio non immobilizzato sono segnalati al valore
corrente alladatadi riferimento della segnalazione; gli altri titoli di proprieta sono indicati
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al valore contabile. Le partecipazioni sono a lordo dei corrispondenti fondi di svalutazio-
ne. Lavoceimmobilizzazioni € compostadamobili, immobili, immobilizzazioni inleasing
finanziario in attesa di locazione e immobilizzazioni immateriali. Dal dicembre 2000 le
obbligazioni comprendono i reverse convertible. La voce capitale e riserve € composta
dal capitale sociale, dalle riserve, dal fondo rischi bancari generali e dal saldo tra utili
e perdite risultante dagli esercizi precedenti.

Gli “altri settori” sono composti dafamiglie, imprese e societafinanziarie e assicura-
tive. Le “altre Amministrazioni pubbliche” sono costituite da enti locali e di previdenza.
L e statistiche adottano la nuova settorizzazione del Sistema europeo dei conti (SEC95).
| prestiti alle Amministrazioni pubbliche sono redatti secondoil criterio del debitore princi-
pale.

Nelle tavole D10 e D12, i prestiti non includono le sofferenze, le operazioni pronti
contro termine attive, i prestiti subordinati, le somme depositate dalle banche su conti fa-
centi capo a Ministero del Tesoro e ala Cassa depositi e prestiti e altre voci di minore
entita (cfr. L' armonizzazione dell e statistiche bancarie europee ei rifless sull’ Italia, Sup-
plementi al Bollettino Satistico: Note metodologiche e informazioni statistiche, n. 11, 16
febbraio 2000, acuradi R. De BoniseF. Farabullini eil riquadro: Lariforma delle statisti-
che bancarie in Bollettino Economico n. 36, 2001).

Tav. D10, Figg. D11-D13, D15, Tavv. aD29, aD31 e aD32
Tass d'interesse bancari e di mercato monetario

| tassi pubblicati nelle tavole e utilizzati nelle figure, con I’ eccezione del primerate
dell’ ABI, del tassi del MID, di quelli sui titoli pubblici e di alcuni atri la cui fonte viene
esplicitamente menzionata, sono di fonte Bancad' Italia. In particolare, sono tratti dalle
segnalazioni decadali o dalla Centrale dei rischi, e si riferiscono aoperazioni in lirefino a
1998, in euro e nelle denominazioni nazionali dell’ euro per i periodi successivi.

| valori mensili dei tassi tratti dalle segnalazioni decadali sono ottenuti come medie
centrate sul mese, assegnando peso pari al alledecadi finali del mese precedente edel mese
incorso epari a2 allaprimaeallasecondadecade del mesein corso. Fanno eccezionei tassi
sulle obbligazioni e quelli sulle erogazioni di prestiti amedio e alungo termine, per i quali
larilevazionesi riferisceall’interomese. Finoalafinedel 1994 tassi rilevati nelle segnala-
zioni decadali eranorelativi aun campionedi 73 banche. Dal gennaio del 1995 queste segna-
lazioni sono state oggetto di una riforma che le ha estese anche alle banche con raccolta a
medio ealungo termine. A dicembre 2000 il campione decadale &€ formato da 108 banche,
che rappresentano I’ 83 per cento del prestiti dell’intero sistema creditizio italiano.

Il “tasso minimo sui prestiti” € definito come il tasso applicato al primo decile della
distribuzionedei prestiti abreveterminealleimprese, ordinati in funzione crescentedel tas-
so. Per i periodi anteriori a gennaio 1995 € parzialmente stimato. |l “tasso medio sui
prestiti abrevetermine” équello applicato al’ interadistribuzione. Tal etasso € ottenuto co-
me media ponderatadi quelli sulle singole posizioni, utilizzando come peso i relativi saldi
contabili; dal calcolo del tasso & esclusalacommissionedi massimo scoperto. Fino al 1994,
il “tasso sui prestiti amedio e alungo termine”, siatotale sia fisso, applicato dalle banche
con raccoltaamedio ealungo termine, inclusele sezioni di credito speciae, €lamediatri-
mestrale dei rendimenti sulle erogazioni non agevolate. Successivamente le informazioni
per il tasso sui prestiti amedio ealungo termine sono disponibili dallesegnal azioni decadali,
separatamenteper i prestiti allefamiglie consumatrici ealeimprese. Finoal 1994, il “tasso
sulle obbligazioni” & calcolato sulla base delle segnalazioni di un campione di banche con
raccoltaamedio e alungo termine; successivamente é tratto dalle segnalazioni decadali.

Il “tasso massimo sui depositi” & definito come il rendimento corrisposto all’ ultimo
deciledei depositi ordinati in funzione crescente di tasso; per i periodi anteriori a gennaio



1995 eparzialmentestimato. Per il “tasso medio sui depositi” (sui conti correnti, i depo-
siti arisparmio ei CD) si € proceduto per i periodi anteriori a 1995 a una stima per tener
conto delle emissioni di CD da parte delle banche con raccolta a medio e alungo termine.
Esso e ottenuto come mediaponderatadei tassi sullesingole posizioni, utilizzando come pe-
so i relativi saldi contabili. | “tassi sui CD” sono quelli nominali annui (capitalizzazione
semplice) sui CD dellevarie scadenze; quelli sui CD asel mesi di fontedecadalesonoi tassi
invigore alafine delladecade, ponderati con le emissioni effettuate nelladecade: fino ala
finedel 1994 si riferiscono alle emissioni asei mesi; successivamente sonoi tassi al’ emis-
sionedei CD conduratainferioreo pari asei mesi. I “tassointerbancario” éil tasso massimo
applicato ai depositi liberi di istituzioni creditizieresidenti con saldi contabili passivi di im-
porto superiore a1 miliardo di lire.

| tassi d'interesse di fonte Centrale dei rischi sono calcolati sullabase delleinforma-
zioni inviate con periodicitatrimestrale da due campioni di banche, la cui numerositaalla
finedel 2000 erapari rispettivamentea68 per i tassi sui prestiti ea57 per quelli sui depositi.
Fino al dicembredel 1994 tassi d'interesse non includevano quelli relativi ale operazioni
delle sezioni di credito speciale delle banche segnalanti.

| tassi d'interesse sui prestiti sono relativi ai finanziamenti a clienti con esposizione
complessivaverso il sistema bancario superiore a 80 milioni di lire fino a dicembre 1994
eal150milioni nei periodi successivi. Inseguitoallariformadellesegnalazioni allaCentrale
dei rischi (cfr. Bollettino Satistico n. 28, 1997) i dati relativi al 1997 possono presentare al-
cune discontinuita con il passato.

Quando non indicato altrimenti, i tassi sui depositi sono al lordo dellaritenutafiscale.
Dal 21 giugno 1996 |ealiquotefiscali sono pari a 27 per cento per i depositi in conto corrente
earisparmio, nonché per lenuove emissioni di CD; I’ aliquotaper le obbligazioni & pari, dal
1984, al 12,5 per cento. Dal 3 ottobre 1991 al 20 giugno 19961’ aliquotasui CD con scadenza
fissafinoal2 mesi erapari a 30 per cento. Dal 1°ottobre 1983 al 20 giugno 19961’ aliquota
sui CD con scadenzasuperiorea 12 einferiorea18 mesi erapari a 25 per cento. L’ aliquota
sui CD convincolo di scadenzanoninferioreai 18 mesi erapari, dal 1984 al 20 giugno 1996,
al 12,5 per cento.

Per la definizione dei settori cfr. anche |a nota alla Tav. D8.

| valori del primerate sono rilevati dall’ ABI per i crediti in bianco utilizzati in conto
corrente daclienteladi prim’ ordine. Al tasso base indicato va sommatala commissione di
massimo scoperto, pari aun ottavo di punto percentuale a trimestre.

| tassi overnight e sui depositi interbancari a1, 3, 6 e 12 mesi, rilevati giornalmente
sul MID, sono tassi medi ponderati |ettera-denaro.

I1 rendimento medio sui BOT elamediaponderatadei tassi di aggiudicazionealleaste
di emissione del buoni a3, 6 e 12 mesi edi quelli con duratadiversa (emissioni iniziate a
ottobre2000). Peri BOT a3, 6 e12mesi vieneeffettuataunasol aastaal meserispettivamen-
te da gennaio, aprile e ottobre del 1998.

Dal 1° gennaio 1999, per il calcolo dei rendimenti vieneutilizzato I’ anno commerciale
(360 giorni) al posto dell’ anno civile (365 giorni).

Le formule utilizzate sono le seguenti:

Rs=(100/P-1) * (A/GG) * 100

Rc= [(100/P)W GG’—1] * 100
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dove:

P il prezzo medio di aggiudicazione;

A éladuratadell’anno in giorni (A=360 dal 1° gennaio 1999);
GG elascadenzain giorni;

Rséil rendimento semplice;

Rc éil rendimento composto.

Tavv. D11 e D12 (cfr. lanotaala Tav. D8)

Tav. D13
Credito al consumo, factoring eleasing

| tassi di crescitasono calcolati comevariazionesui 12 mesi delle consistenzeriportate
nellasituazionetrimestrale dei conti, escludendo gli effetti delle operazioni di trasformazio-
nedi societafinanziariein banche. Leinformazioni relative alle banche e alle societafinan-
Ziariesonotrattedalle segnal azioni statistichedi vigilanza; lesoci etafinanziarieconsiderate
sono quelleiscritte all’ elenco specialedi cui al’ art. 107 del Testo unico in materiabancaria
ecreditizia, che esercitano (ancheinformanon prevalente) I attivitadi credito al consumo,
factoring e leasing.

Credito al consumo eleasing—1 crediti a consumo comprendono, oltreaquelli diret-
tamente collegati con I’ acquisto di beni di consumo, anche quelli relativi all’ utilizzazione
di cartedi credito. Essi non includono i prestiti in sofferenza. | dati del credito al consumo
delle banche sono tratti dalle segnalazioni statistiche alla Banca centrale europea. 11 tasso
di crescitaper il 1998 & cal colato sull’ aggregato utilizzato negli anni passati, che compren-
devai prestiti personali, i prestiti contro cessionedi stipendio egli utilizzi di cartedi credito.

| crediti per locazione finanziaria sono composti daquelli impliciti per contratti attivi
enon attivi, per canoni scaduti e daaltri crediti connessi con |’ attivitadi leasing. Per |e ban-
che I’ aggregato & costituito dai crediti impliciti nei contratti di leasing finanziario.

Factoring — I crediti per factoring sono composti dalle cessioni pro-soluto e pro-sol-
vendo, dagli anticipi atitolo definitivo e per crediti futuri, dagli interessi sugli anticipi con-
cess ai cedenti e dai crediti assunti a un valore notevolmente inferiore aquello nominale,
registrati per il corrispettivo effettivamente pagato; con I’ eccezione di quest’ ultima voce,
I"aggregato é al valore nominale, al lordo dei rapporti passivi per factoring e nonincludei
crediti in sofferenza. | dati sugli anticipi per factoring sono tratti dalla sezione “atre infor-
mazioni” delle segnalazioni di vigilanza. Per le banche |’ aggregato crediti & costituito dalle
cessioni a valore nominae.

Tav. D14 (cfr. lanotaalla Tav. D8)

Tavv. D16, aD18 e aD19
Conti economici delle banche

| dati pubblicati in queste tavole si riferiscono all’ intero sistema creditizio italiano.

Lepostedi bilancio acui sono rapportatelevoci dei conti economici vengono calcola
te come mediadi tredici dati mensili, attribuendo peso 1 a mese di dicembre dell’ anno di



riferimento e a quello dell’ anno precedente e peso 2 ai mesi intermedi; se I’informazione
€ basata su dati trimestrali, lamediaé calcolatasu 5 trimestri, attribuendo peso 1 all’ ultimo
trimestre dell’ anno e a quello dell’ anno precedente e peso 2 ai trimestri intermedi. | fondi
intermediati sono definiti comeil totale generaledell’ attivo al netto delle speseedelleperdi-
te, dellepartiteviaggianti attivetrafiliali edi quellein corso di lavorazione o nonimputabili
anessunadelleformetecnicheprevistedallaMatricedei conti. Detraendo dal totaledei fon-
di intermediati |e poste che non generano interessi (quali mobili, immobili, cassa contante,
altri valori acarico del cassiere, immobilizzazioni immateriali, effetti, altri titoli di credito
e documenti), le sofferenze, le azioni e le partecipazioni si ottengono i fondi fruttiferi. Essi
sono dati dallasommadei depositi presso laBancad' Italia, dei prestiti sull’interno nonin
sofferenza, dei titoli (escluse le azioni), dei rapporti attivi con istituzioni creditizie e delle
attivitaverso nonresidenti. Laraccoltaelasommadei depositi di clientelaordinariaedelle
obbligazioni.

Gli interessi relativi ai prestiti non includono quelli maturati sulle sofferenze (inclusi
trai ricavi straordinari) e sulleattivitacon vincol o di subordinazione (inclusi negli interessi
sui titoli), mentre comprendono quelli sulle posizioni in mora. | dati sugli interessi attivi e
passivi comprendono le provvigioni sui rapporti di credito edi debito conlaclientelaordi-
nariaresidente, conleistituzioni creditizie e con gli operatori non residenti; tali provvigioni
concorrono infatti aformare, insieme con gli interessi, il ricavo o il costo delle operazioni
di impiego o di raccolta. Il “saldo dei contratti di copertura’ édato dalladifferenzatrai pro-
venti e gli oneri relativi a operazioni fuori bilancio, aventi finalita di copertura, afronte di
attivita e passivita

Gli altri ricavi netti comprendonoil risultato dell’ attivita di negoziazione (titoli, valu-
ta, altri valori e saldo traproventi e oneri su contratti derivati non aventi finalitadi copertu-
ra), i ricavi netti sui servizi, i proventi netti su altre attivitadi naturafinanziariaei proventi
diversi. | ricavi netti suservizi sonodati dal saldotracommissioni eprovvigioni attiveepas-
sive sul collocamento, la custodia e I’ amministrazione titoli, sulle gestioni patrimoniali e
sulle operazioni di incasso e pagamento; comprendono anchei ricavi della gestione delle
esattorieal netto del costo del personale addetto. | ricavi daattivitadi naturafinanziariain-
cludono, tral’ altro, gli interessi, i dividendi egli atri proventi sulle azioni e sulle parteci pa-
zioni, le commissioni su crediti di firma e il risultato dell’ attivita di merchant banking.
Dall’ aggregato “ altri ricavi netti” sono dedotti i recuperi di spesarelativi ai dipendenti delle
banche segnalanti distaccati presso altri enti.

| costi operativi includonolespeseper il personalebancario, gli ammortamenti ordina-
ri, le spese gestionali, quelle per beneficenza e le imposte indirette. Le spese per il perso-
nale comprendono le competenze, gli oneri per il trattamento di finerapporto e quelli previ-
denziali, le provvidenze varie e, dal 1997, gli oneri straordinari sostenuti per incentivare
I'interruzione anticipata del rapporto di lavoro.

Lavoce “rettifiche e riprese di valore e accantonamenti” comprende le sval utazioni
delleattivita, leripresedi valoredellepostedel I’ attivo precedentemente sval utate, gli accan-
tonamenti prudenziali ai fondi diversi daquelli “imposteetasse”, il saldo netto degli accan-
tonamenti a fondo per rischi bancari generali, gli utili darealizzo di titoli immobilizzati,
immobili, partecipazioni ealtri beni, e sopravvenienzenette (per il 1999includonoleimpo-
stedifferite). Leimposteincludono I'lRAP (dal 1998) e’ Irpeg correnti e, dal 2000, anche
i relativi oneri e proventi legati allafiscalitaanticipataedifferita. Dal 1994 a 1997 éinclusa,
ove iscrittanel conto economico, I'imposta patrimonial e straordinaria.

Il “margined’interesse” € dato dallasommadel saldo trainteressi attivi e passivi edi
quello traproventi e oneri su contratti derivati di copertura. Lasommadel margine d’ inte-
resseedegli altri ricavi netti dail “margined’ intermediazione”. Deducendo daquestoi co-
sti operativi si ottieneil “risultato di gestione”; quest’ ultimagrandezza, ridotta delle “retti-
ficheeripresedi valore eaccantonamenti”, costituiscel’“ utilelordo”. L'* utile netto” risulta
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dalladifferenzatral’ utilelordo eleimposte. Dall’ utile netto non sono dedotti gli accantona-
menti aspeciali riserve, tracui quelli ex art. 7, comma3 della L. 218/90 (cosiddetta legge
Amato). | “dividendi distribuiti” sono rappresentati dagli utili destinati agli azionisti e ai
parteci panti.

|1 personal e bancario & ottenuto sottraendo dal numero totale dei dipendenti gli addetti
aleesattorie e quelli distaccati presso altri enti e sommando i dipendenti di altri enti distac-
cati presso le banche. 11 numero medio dei dipendenti bancari & calcolato sullabase di dati
trimestrali secondo lamodalita di calcolo dellamedia centrata descritta sopra.

NellatavolaD16, conl’ eccezionedelleinformazioni riportate per memoria, i dati sono
ottenuti considerando soltanto le banche che hanno prodotto nell’ anno le segnalazioni di
conto economico; nella stessa tavola le variazioni percentuali sono calcolate a campione
omogeneo tral’anno di riferimento e quello precedente. Nel calcolo del costo unitario del
personal ebancario sono esclusi gli oneri straordinari sostenuti per incentivarel’ interruzione
anticipatadel rapportodi lavoro. | dati relativi ai costi operativi, a costo del personale ban-
cario, d risultato di gestioneeall’ utilelordo del 1998 sono confrontabili solo parzialmente
conquelli degli anni precedenti in seguito allasoppressionedei contributi al Servizio sanita-
rionazionale. | tassi di crescitadel 1998 sono corretti sottraendo alle spese per il personae
del 1997 unimporto pari a3.400 euro per dipendente. Per il 1999 eil 2000 levariazioni per-
centuali degli aggregati nei quali confluisconoi dividendi per parteci pazioni in banche sono
state corrette escludendo I’ ammontare corrispondente per I’ anno stesso e per quello prece-
dente. Lamedesimacorrezionenon éstataapportataallavariazionedelleimposteedel I’ uti-
le netto. Le variazioni percentuali per il 2000 sono inoltre calcolate includendo lafiscalita
differitaeanticipatadell’ anno frale componenti straordinarie di reddito, al finedi garantire
coerenzaalle serie temporali.

| dati delletavv. aD18 e aD19 escludono interamente le banche che non hannoinviato
nell’anno le informazioni di conto economico.

NellatavolaaD18i prestiti escludono quelli con vincolo di subordinazione, le somme
depositate dalle banche su conti facenti capo a Ministero del Tesoro e alla Cassa depositi
eprestiti ealtrevoci di minoreentita. | depositi escludono le passivita subordinate stipul ate
conformatecnicadiversadalleobbligazioni (principalmentecertificati di deposito subordi-
nati), gli assegni circolari ealtri finanziamenti ricevuti daclientelaordinariain formetecni-
chediversedaquelletradizionali. Le obbligazioni escludono quelle aventi formatecnicadi
prestiti subordinati e includono quelle detenute danon residenti. L e passivita con residenti
includono quellesubordinate. | rapporti conlaBancad’ Italiael’ UICincludono le operazio-
ni pronti contro termine. Le attivitaintercreditizieincludono quelle con vincolo di subordi-
nazione, escluseinvecedal lato delle passivita; ulteriori differenzetrail valoredelleattivita
edelle passivitaintercreditizie sono dovute alle partite in corso di lavorazione.

NellatavolaaD19 la classificazione per categorie prevede |o spostamento di banche
tragruppi istituzionali nel caso di modificadellaloro forma societaria

Tavv. D19, D22 eaD21

Fondi comuni mobiliari di dirittoitaliano: portafoglio titoli e patrimonio netto

| dati si riferiscono agli OICVM aperti armonizzati di dirittoitaliano. Fino al 1998, la
voce“ Titoli di nonresidenti” contiene unastimadei titoli in valutadi residenti. Nelle“atre
attivitafinanziarie” sono compresi i CD, le accettazioni bancarieelacartacommerciae. La
differenzatrapatrimonio netto e portafoglio totale & costituitadaaltri attivi netti (principal-
mente liquiditd). Eventuali mancate quadrature sono dovute agli arrotondamenti.



Tavv. D23 eaD22
Attivita di gestione patrimoniale

| dati relativi allebanchesi riferiscono allegestioni proprie. A causadi alcuneinnova
zioni nellesegnalazioni statistichedelle SIM, introdotte nel luglio 2000, i dati relativi aque-
statipologiadi intermediari contengono unadiscontinuitanel terzotrimestredel 2000. Nelle
“Altre attivitafinanziarie” sono compresi i certificati di deposito, |e accettazioni bancarie
elacartacommerciale. Laraccoltanettaé cal colatacomesommadi flussi mensili. Eventuali
mancate quadrature sono dovute agli arrotondamenti.

Tav. D26

Fondi pensione ed enti di previdenza

Lavoce “enti di previdenza’ comprende 17 enti gestiti prevalentemente secondo il
principio dellacapitalizzazione. Essi sono: Enpas, INADEL, I pt (dal 1994 questi treenti so-
no confluiti nell’INPDAP), Enasarco, ENPAIA, INPDAI, INPGI, ENPALS, ENPAV, EN-
PAF, ENPAM, Cassanazionale di previdenzae assistenzaafavoredei dottori commerciali-
sti, Cassanazionaledi previdenzaeassistenzaper gli ingegneri ed architetti liberi professio-
nisti, Cassa nazionale di previdenza e assistenza a favore degli avvocati e dei procuratori,
Cassanazionaledel notariato, Cassanazionale di previdenzae assistenzaafavoredei ragio-
nieri e periti commerciali, Cassaitalianadi previdenza e assistenzadei geometri liberi pro-
fessionisti.

Tavv. D27, aD23 e aD24
Emissioni di valori mobiliari

Emissioni lorde: valore nominale dei titoli collocati; i titoli in valuta sono convertiti
inlireal tasso di cambio delladatadi emissione; per leazioni, valore di mercato delle emis-
sioni apagamento. Rimborsi: valore nominaledei titoli rimborsati, incluse le operazioni di
buy-back; i titoli in valuta sono convertiti in lire a tasso di cambio delladata di scadenza.

Emissioni nette: valore nominale dei titoli collocati al netto degli scarti di emissione
edel valorenominaledei titoli rimborsati. Per i BOT: differenzatrail valorenominale delle
emissioni e quello dei rimborsi.

Tavv. D28, aD25 e aD26
Acquisti netti e consistenze di valori mobiliari

Eventuali mancate quadrature sono dovute al’ arrotondamento delle cifre decimali.
Per i fondi comuni, laBancad’ Italiael’ estero, gli acquisti netti sono ottenuti sullabase dei
flussi lordi. Per gli itituti di previdenza, sullabasedellevariazioni delleconsistenzeal valo-
re nominale.

Per gli altri investitori, per tuttele categoriedi titoli eccettoi BOT, sullabasedelleva-
riazioni delle consistenze a valore di bilancio; per i BOT, sullabase delle variazioni delle
consistenze a valore nominale.

Leconsistenzedei titoli di Stato edelle obbligazioni sono valutateal valore nominae
per tutti i sottoscrittori tranneil settore estero, per il quale sono valutate al valoredi mercato.

Per e azioni quotate, |e consistenze detenute nel portafoglio degli istituti di assicura-
zioneedegli igtituti di previdenzasono valutateal val oredi bilancio; per gli altri sottoscritto-
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ri, a valoredi mercato. |1 datorelativo al settore estero & parzialmente stimato. |1 dato rel ati-
vo alleazioni quotate detenute nel portafoglio delle banche esclude |e partecipazioni nelle
societa finanziarie (banche, istituzioni finanziarie, imprese di assicurazione).

Fig. D8
Formazione del fabbisogno delleimprese

| dati utilizzati per il calcolo degli aggregati che compongono il fabbisogno delleim-
preseprovengono dalleserieannuali di contabilitanazionaledell’ | stat e sono stati rielabora-
ti per ottenere una stima del settore delle societa e quasi societa non finanziarie. La stima
sl éresanecessariain quanto non sono ancoradisponibili dati riferiti ai conti del settori istitu-
zionali coerenti conlanuovacontabilitanazionale. Gli oneri finanziari netti, dati dalladiffe-
renzatrainteressi pagati e interessi percepiti, sono stimati sulla base di elaborazioni della
Bancad'ltalia. || margine operativo lordo & ottenuto sottraendo dal valore aggiunto a costo
dei fattori i redditi dei lavoratori dipendenti e quelli imputabili ai lavoratori autonomi. L’ au-
tofinanziamento & cal col ato sottraendo dal margine operativolordo gli oneri finanziari netti,
gli utili distribuiti e le imposte correnti ein conto capitale e aggiungendo il saldo proventi
eoneri divers ei trasferimenti. Leimposte correnti riferite al settore rappresentano unasti-
maper difetto di questo aggregatoin quantoil gettito delle societadi persone & contabilizza-
tonel settore dellefamiglie. Per determinareil fabbisognofinanziario, al valore cosi ottenu-
tosi sottraggono gli investimenti fissi lordi elavariazionedellescortees aggiungonoi con-
tributi agli investimenti.

Figg. D9 e D10 (cfr. lanotaala Tav. D8)

Figg. D11 e D15
Tass di interesse bancari in Italiaenell’area dell’euro

Il tasso attivo abreveterminein Italia e quello medio sui prestiti in lire e, dagennaio
1999, nel complessodellevaluteconfluitenell’ euro, applicatoall’ interadistribuzione; quel -
li amedio ealungo termine alleimprese e alle famiglie sono i tassi medi sulle erogazioni
effettuatenel mese. I tasso di interesse sullaraccoltaabreveterminein|italiaequellomedio
sui depositi inliree, dagennaio 1999, nel complesso dellevalute confluite nell’ euro; quello
sullaraccoltaamedio ealungotermineérelativo alleemissioni di obbligazioni atassofisso.

| tassi di interesse nell’ areadell’ euro, pubblicati nel Bollettino mensiledellaBCE, so-
no ottenuti come medie ponderate dei tassi di interesse nazionali comunicati dalle banche
centrali di ciascun paesedell’ area, sullabase dei dati giudicati corrispondenti alle categorie
previste. Questi tassi, poiché vengono calcolati darilevazioni non armonizzate, devono es-
sereutilizzati soltanto afini statistici, per analizzareil loro andamento anzichéil lorolivello.
Il tasso attivo abreveterminesi riferisceai prestiti alleimpresefino aun anno; quelloame-
dioealungoterminealleimprese, ai prestiti di durata superiore aun anno; quello amedio
ealungotermineallefamiglie, ai mutui fondiari. |l tasso passivo abreveequello sui depositi
finoaunannoalleimprese; quelloamedio ealungotermineeil tasso sui depositi con durata
prestabilita oltre 2 anni. (Cfr. anche lanota alla Tav. D10)

Fig. D12
Tasso d’interessereale sui prestiti

I tassoreal eeffettivo sui prestiti €ottenuto deflazionandoil tasso medio trimestral esui
prestiti in lire (tratto per i periodi antecedenti al 1994 dalla Centrale dei rischi, successiva-



mente dalle segnalazioni decadali); I'incremento dei prezzi € misurato dallavariazione tra
il trimestrecheprecedeequello che seguelarilevazionede tasso, espressainragioneannua,
dellamediaponderatatrimestraledell’ indicegeneraledei prezzi allaproduzione, edell’ indi-
cedei prezzi al consumo dei servizi destinabili allavendita. Nel calcolo dellamedia, i pesi
sono dati dalle quote ddl credito all’industriae ai servizi sul totale dei prestiti ai due settori
(cfr. anchelanotaallaTav. D10).

Fig. D13 (cfr. lancotaalla Tav. D10)

Fig. D14 (cfr. lanotaala Tav. D8)

Fig. D15 (cfr. lenote alaTav. D10 e alaFig. D11)

Fig. D18
Titoli di Stato: vita media edurata finanziaria

Lafigurariportaalcune misurerelative al debito pubblico costituito dai titoli di Stato.

Lavitamediadel debito &€ misuratadal valore medio ponderato dellavitaresiduadei
titoli con pesi uguali al valore nominale degli importi in circolazione.

Laduratafinanziariadi un titolo atasso fisso e cal colata come media ponderata degli
intervalli intercorrenti traladatadi rilevazione e quelle del futuri pagamenti delle cedole e
del capitale, con pesi pari ai valori attuali degli importi di tali pagamenti inrapportoa corso
del titolo (duratafinanziariadi Macaulay). Per i CCT, essaepari a tempo mancantealladata
di definizione dellacedolasuccessiva. Laduratafinanziariadel debito é costituitadallame-
dia, ponderataconi valori di mercato dei titoli in circolazione, delladuratafinanziaria dei
singoli titoli. Essamisuralasensibilitadei corsi del debito pubblico allevariazioni dei tassi
di interesse.

Lavitamediaall’ emissioneédatadalladurataoriginariadei titoli di nuovaemissione,
ponderata per il loro valore nominale.

Tav. aD1
Bilancio della Banca d’ Italia; attivita e passivita

Nelletavole sono presentati i dati del bilancio che provengono dainformazioni conta-
bili settorizzateafini statistici, secondolo schemaarmonizzato adottato dallebanchecentrali
dell’ Eurosistema. Dal giugno 2000 dati si differenziano daquelli pubblicati nellasezione
Amministrazione e bilancio della Banca d' Italia poiché sono calcolati con criteri statistici
cheapplicanounaval utazionemensiledelleposteattiveepassivedel bilancioaprezzi ecam-
bi di mercato.

Lavaoceoroecrediti inorocomprendel’ orodi proprietaei crediti derivanti dadepositi
denominati in oro o da operazioni di swap.

Lavoce attivitain valutaverso non residenti nell’ areadell’ euro comprendetitoli non
azionari (esclusi i titoli ainvestimento delleriserve e degli accantonamenti ricompresi nelle
altreattivita), crediti per operazioni temporanee, depositi ealtri crediti, nonchébiglietti este-
ri. Comprendeinoltrei crediti verso il Fondo monetario internazional e costituiti dallatran-
che di riservanetta (ossiala quota di partecipazione del Paese all’ FMI al netto della quota
nazionaleineuroadisposizionedell’ FMI stesso), dalledisponibilitadi diritti speciali di pre-
lievoedai crediti nei confronti del General Arrangementto Borrow (GAB) edel New Arran-
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gement to Borrow (NAB), dai prestiti derivanti daaccordi specidli, dai depositi all’interno
del quadro del Poverty Reduction and Growth Facility (PRGF ex ESAF).

Nelleattivitainvalutaversoresidenti nell’ areadell’ euro sono compresi titoli nonazio-
nari (esclusi i titoli ad investimento delle riserve e degli accantonamenti, ricompresi nelle
atre attivitd), crediti per operazioni temporanee, depositi e altri crediti. Le attivitain euro
verso non residenti nell’ area dell’ euro includono depositi, compresi i saldi attivi dei conti
TARGET intestati alle banche centrali della UE non aderenti all’ Unione monetaria fino
all’ ottobre 2000. Dal novembre 2000, in seguito allemodificheintrodotte nell o schemacon-
tabile, tutte le posizioni nette TARGET nei confronti delle BCN del SEBC sono confluite
inun unico conto TARGET intestato allaBCE. Comprendeinoltretitoli non azionari (esclu-
si i titoli ainvestimento delleriserve e degli accantonamenti ricompresi nelle atre attivitd),
crediti per operazioni temporanee e altri crediti.

| prestiti a controparti finanziarie dell’ area dell’ euro comprendono principal mente
i crediti per le operazioni di politicamonetaria. Le operazioni di rifinanziamento principali
eapiulungo termine sono operazioni pronti contro termine; le prime hanno frequenza setti-
manal e e scadenza a due settimane, le seconde, frequenza mensile e scadenza a tre mesi;
le operazioni temporanee di fine-tuning vengono effettuate a frequenza non regolare per
ridurre gli effetti di fluttuazioni non previste dellaliquidita sui tassi d'interesse; le opera-
zioni temporaneedi tipo struttural e sono pronti contro termine posti in essere per modifica
re laposizione strutturale dell’ Eurosistemanei confronti del settore finanziario. Le opera-
zioni di rifinanziamento marginal e rappresentano laliquidita overnight concessasu inizia-
tivadellecontroparti contro attivitastanziabili agaranziaaun predefinito tasso di interesse.
| crediti connessi ascarti di garanziariportanol’ evidenzarelativaaimporti versati acontro-
parti del settore finanziario in seguito aincrementi di valoredi attivita concesse agaranzia
di crediti verso le controparti stesse; gli altri crediti ricomprendono, tra I’ altro, depositi
acces primadell’ avvio dellaterzafase dellaUEM nellevalute dei paesi dell’ areadell’ euro
con controparti ivi residenti.

| titoli in euro emessi daresidenti nell’ areadell’ euro comprendono titoli non azionari
negoziabili (esclusi i titoli ad investimento delleriserve edegli accantonamenti, ricompresi
nellealtreattivita) detenuti afini di politicamonetaria. Lavoce crediti versole Amministra-
zioni pubblicheidentificauno specifico conto di bilancio: sono crediti sorti precedentemen-
teall’ avvio della seconda fase della UEM, costituiti dai titoli rivenienti dalla conversione
del preesistenteconto correntedi tesoreria(titoli ex Lege483/93) edai crediti rivenienti dal-
|e cessate gestioni degli ammassi obbligatori. Nel marzo 2000 crediti derivanti dalle cam-
pagne di ammasso dei prodotti agricoli negli anni 1962-64 (DL 30.6.1994 n.423 e L.
28.10.1999 n.410) sono stati convertiti intitoli trentennali, senzacorresponsionedi interes-
Si; non sono stati convertiti i crediti derivanti dalle campagnedi ammasso degli anni 1961-62
e precedenti (circa 87 milioni di euro).

Nelleattivitaversol’ Eurosistemasonoinclusi lapartecipazioneal capitaledellaBCE,
i crediti in euro connessi conil trasferimento di riserve alla BCE effettuato ai sensi dell’ art.
30dello Statuto del SEBC egli altri crediti netti. Questi ultimi sono costituiti principalmente
dai saldi dei conti reciproci TARGET calcolati, finoall’ ottobre 2000, come sommadelle po-
sizioni nette nel confronti delle controparti dell’ area che sono risultate in debito.

Dal novembre 2000, in seguito alle modificheintrodotte nello schemacontabile, tutte
le posizioni nette TARGET nel confronti delle BCN del SEBC sono confluite in un unico
conto TARGET intestato alla BCE.

Le altre attivita comprendono gli investimenti a fronte di riserve, accantonamenti e
fondi intitoli di Stato, in obbligazioni, in quotedi partecipazione, in azioni oin altreattivita,
la cassa (monete e biglietti dello Stato italiano nelle casse della Banca d' Italia); il credito
derivante dalle anticipazioni speciali concesseai sensi dellal. 19.11.1996 n. 588 ed ex DM
27.9.1974; il fondo di dotazione dell’ UIC ei crediti diversi versolo Stato; i ratei ei risconti;



i conti di interesse relativi alle operazioni “fuori bilancio”; le immobilizzazioni materiali
eimmateriali; il saldo provvisorio, se negativo, traspese e rendite dell’ esercizio; le partite
attive daregolare o0 in sospeso e dltre attivita minori 0 non rilevanti per I’ Eurosistema.

Anchei dati evidenziati nel passivo derivano dainformazioni contabili, riclassificate
e settorizzate secondoi criteri statistici indicati dal SEC95. Lavocebanconotein circolazio-
neregistral’ammontare delle banconote nazionali in circolazione. Laposta e al netto delle
banconote detenute da altre banche centrali dell’ area dell’ euro e non comprende e monete
emesse dal Tesoro.

Lepassivitaverso controparti del settorefinanziario dell’ areadell’ euro comprendono
i depositi passivi nei confronti di Istituzioni finanziarie monetarie (conti correnti, inclusa
lariservaobbligatoria, depositi overnight, depositi atempo, operazioni temporanee di fine-
tuning e altri conti).

Le passivitain euro verso atri residenti nell’area dell’ euro comprendono i depositi
ealtre passivitaverso le Amministrazioni pubbliche o verso altre controparti non finanzia-
rie; in particolare, le disponibilita del Tesoro per il servizio di tesoreria, il Fondo per |I’am-
mortamento dei titoli di Stato eil saldo passivo del conto corrente intestato all’ UIC.

Le passivita verso non residenti nell’ area dell’ euro comprendono i depositi, tra cui,
fino all’ ottobre 2000, i saldi passivi dei conti TARGET intestati alle banche centrali della
UE non aderenti all’ Unione monetaria. Dal novembre 2000, in seguito allemaodificheintro-
dotte nello schema contabile, tutte le posizioni nette TARGET nei confronti delle BCN del
SEBC sono confluitein un unico conto TARGET intestato allaBCE. Lavoceaccoglieinol-
trei depositi per il servizio di cassachelaBancasvolgeper conto di enti internazionali (BEI
e BRI), nonchéil saldo del conto intestato all’ FMI.

Le passivitain valutaverso residenti nell’ area dell’ euro comprendono i depositi per
operazioni temporanee postein essere con controparti residenti ealtre passivit; lepassivita
in valuta verso non residenti nell’ area dell’ euro comprendono i depositi di soggetti esteri,
debiti per operazioni temporanee e atre passivita verso |’ estero.

Lecontropartite dei diritti speciali di prelievo (DSP) dell’ FMI comprendono il debito
del Paeseversol’ FMI in DSP derivante dall e assegnazioni ricevute dal Fondo stessoin pro-
porzioneallaquotadi partecipazione. Nellavoce capital e eriserve sono compresi il capitale
socialeeleriserve.

Nellepassivitaversol’ Eurosistema, finoal’ ottobre 2000, si consideralasommadelle
posizioni nette nei confronti di tutte le controparti dell’ area (gli altri dieci paesi elaBCE)
che sono risultate in credito (principalmente i saldi dei conti reciproci TARGET). Dal no-
vembre 2000, in seguito alle modificheintrodotte nello schema contabile, tutte le posizioni
nette TARGET nei confronti delle BCN del SEBC sono confluitein un unico conto TAR-
GET intestato alla BCE.

Leadltrepassivitacomprendono gli accantonamenti, i vagliaordinari especiali, i depo-
siti relativi aservizi di cassasvolti dallaBancad' Italia, gli altri depositi costituiti per obbli-
ghi di legge, i debiti diversi versolo Stato, i ratei ei risconti, i conti di interesserelativi ale
operazioni “fuori bilancio”, leritenute fiscali daversare al’ Erario, I’ utile dell’ esercizio da
ripartire; in questavocesi comprendeancheil saldo provvisorio, sepositivo, traspeseeren-
ditedell’ esercizio ele partite passive daregolare 0 in sospeso e altre passivitaminori o non
rilevanti per I’ Eurosistema.

Tav. aD2
Posizione di liquidita del sistema bancario: contributoitaliano

Latavolaevidenziai fattori di creazione (attivita nette) e di assorbimento (passivita
nette) dellaliquiditadaparte del sistemaitaliano, comemediedi dati giornalieri nel periodo
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di mantenimento dellariservaobbligatoria, chevadal 24 di ciascun meseal 23 del mesesuc-
cessivo (faeccezioneil primo periodo, iniziatoil 1° gennaio eterminatoil 23 febbraio 1999).

Trai fattori di creazione di liquiditafigurano: le attivita nette in oro e valuta estera,
riferitea non residenti nell’ areadell’ euro; le attivitanei confronti dell’ Eurosistema, costi-
tuitedal saldo delleattivita(+) o passivita(-) nettesui conti TARGET intestati allealtreban-
che centrali dell’ Eurosistema, con esclusione del crediti derivanti dallacessione di riserve
allaBCE eddllaquotadi partecipazione a capitale della BCE; le operazioni di rifinanzia-
mento principali eapitlungo termine edi rifinanziamento marginale; nellealtre operazioni
di creazione sonoindicateleoperazioni di finanziamento di fine-tuning eil credito derivante
dall’ adeguamento dei margini di garanzia sulle operazioni temporanee.

Trai fattori di assorbimento di liquidita figurano le operazioni di politica monetaria
di fine-tuning e i depositi overnight; la circolazione dei biglietti di banca e delle monete
emesse dal Tesoro, il saldo del conto Disponibilitadel Tesoro per il servizio di Tesoreriae
quellodel Fondo per I’ ammortamento dei titoli di Stato. Nellavoceresidua* altri fattori net-
ti” s raccoglieil saldo delle rimanenti voci attive (+) o passive (=) del bilancio dellaBanca
d'Italia. Sono compresi, tral’ atro, il credito derivantedallacessionedelleriserveallaBCE,
laquotadi partecipazioneal capitaledellaBCE eil creditorelativo allacircolazionedi Stato.
| depositi bancari in conto corrente pressolaBancad' Italia, i depositi overnight elacircola
zZione costituiscono il contributo italiano alla base monetaria dell’ area.

Tav. aD3
Statistiche sulla riserva obbligatoria

Latavolariporta le passivita delle istituzioni creditizie residenti in Italia, suddivise
in base alo strumento di raccoltae al coefficiente di riservaobbligatoriaad applicato.

Conl’avviodellaterzafasedellaUEM dli istituti di credito residenti negli Stati mem-
bri sono soggetti al regimedi riservaobbligatoriadel SEBC, il cui quadro giuridico édefini-
to dall’art. 19 dello Statuto del SEBC/BCE e dal Regolamento del Consiglio della UE
sull” applicazionedel lariservaobbligatoriadaparte dellaBCE (Regolamento CE 1.12.1998,
n. 2818 e modifiche successive). Tale regime consente alle controparti di farericorso ala
mobilizzazione dellariservaobbligatoria; il rispetto dell’ obbligo & determinato in base alla
mediadei saldi di fine giornata, riferitaaun periodo di mantenimento mensile, con inizio
il giorno 24 di ciascun mese etermineil 23 di quello successivo.

L’ammontare dellariserva obbligatoria € determinato in relazione all’ aggregato sog-
getto in essere ala fine del mese che precede I'inizio del periodo di mantenimento;
includei depositi, i pronti contro termine, i titoli obbligazionari e gli strumenti di mercato
monetario. | depositi in conto corrente, quelli con duratafino adue anni, quelli rimborsabili
con preavviso fino a tre mesi, i titoli obbligazionari e titoli di mercato monetario sono
soggetti a un coefficiente di riserva del 2 per cento; le atre passivita sono soggette a un
coefficiente nullo. Le passivita verso le altre istituzioni creditizie soggette all’ obbligo di
riserva, verso laBCE e le atre banche centrali nazionali sono escluse dall’ aggregato sog-
getto ariserva.

Il settore di controparte comprende tutte le unitaistituzionali diverse dalle I stituzioni
finanziarie monetarie (IFM). Con decisione del 2 dicembre 1999 il Consiglio direttivo
della BCE ha stabilito che se unaistituzione creditizianon € in grado di fornire evidenza
dell’ammontare delle proprie emissioni di titoli obbligazionari fino a due anni e dei titoli
di mercato monetario detenuti dalle istituzioni indicate, pud dedurre il 30 per cento di
queste passivita dall’ aggregato soggetto a riserva, a partire dal periodo di mantenimento
avente inizio il 24 gennaio 2000 (10 per cento precedentemente).

L' ammontare dellariservadovutadaogni istituto di credito residentein Italiaé cal co-
lato, in primo luogo, applicando alle passivita soggette il corrispondente coefficiente di ri-



serva, usandoi dati di bilancio di fine mese; successivamente, ogni istituto di credito sottrae
datale ammontare una sommafissa di 100.000 euro. Gli ammontari positivi delle riserve
dovutedaogni istituto sono poi sommati. L eriserveeffettive sono quelledegli istituti di cre-
dito soggetti aun obbligo di riservapositivo sui conti di riservanel periodo di mantenimento;
guellein eccesso, sono riserve medie effettive nel periodo di mantenimento eccedenti leri-
servedovute, calcolate per quegli istituti di credito che hannorispettato I’ obbligo di riserva.
Il tasso di remunerazionedellariservaé pari a valore medio, nel periodo di mantenimento,
dei tassi delleoperazioni di rifinanziamento principali dell’ Eurosistema. Lariservain ecces-
SO non € remunerata.

Per il calcolo dellariserva obbligatoria nel primo periodo di mantenimento (1° gen-
naio-23 febbraio 1999) e stato utilizzato |’ aggregato soggetto ariservadel 1° gennaio 1999.

Tavv. aD4 e aD6
Componenti italiane degli aggregati dell’area dell’ euro e contropartite

Per una descrizione della metodologia utilizzata cfr. Aggregati monetari e creditizi
dell’areadell’ euro: lecomponenti italiane, Supplementi al Bollettino Satistico: Note meto-
dologicheeinformazioni statistiche, n. 33, 12 giugno 2000; cfr. anchelevoci: Contropartite
dellamoneta, I stituz oni finanziariemonetarie, Moneta e Settore detentore delleattivita mo-
netarie nella sezione Glossario dell’ Appendice.

Tav. aD5 (cfr. lanotaalla Tav. D1)

Tav. aD7 (cfr. lanotaalaTav. D1)

Tavv. aD8-aD10 (cfr. lanotaalla Tav. D8)

Tavv. aD11-aD13
Dati di situazione patrimoniale delle banche: altre informazioni statistiche

| dati si riferiscono a tutte le banche residenti in Italia; non includono I’ operativita
dellefiliali al’ estero delle banche italiane. Gli aggregati, non sempre coincidenti con le
definizioni armonizzate del SEBC, assicurano la continuita delle tradizionali statistiche
presentate dalla Banca d' Itaia. Le statistiche sono state parzialmente stimate fino al mag-
0i01998; solo dal giugno 19981’ universo delle bancheitaliane & soggetto auniformi obbli-
ghi di segnalazione alla Banca d' Italia.

| dati, mensili eannuali, sono di fine periodo. Leinformazioni pubblicate recepiscono
le rettifiche alle segnalazioni inviate dalle banche fino al febbraio 2001. Le colonne con
I'intestazione “lire/euro” comprendono, fino al dicembre 1998, solo gli aggregati denomi-
nati in lire; includono gli aggregati in euro e nelle denominazioni nazionali dell’euro a
partire dal gennaio 1999. Le colonne con i dati in “valuta” escludono, dal gennaio 1999,
I" euro ele denominazioni nazionali dell’ euro. Dal gennaio 2001 |e denominazioni naziona
li dell’euro includono anche la dracma.

| depositi in conto corrente comprendono anchei conti correnti vincolati. | depositi
a risparmio comprendono quelli liberi e quelli vincolati. Per favorire il confronto con le
statistiche armonizzate del SEBC, viene fornito il dettaglio dei pronti contro termine di
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raccolta con clientela ordinaria, non inclusi nelle definizioni dei depositi primadell’inizio
dellaterzafase dell’ Unione monetaria. Lavoce pronti contro termineinclude le operazioni
intutte le valute. | certificati di deposito ele obbligazioni nonincludono i prestiti subordi-
nati, adifferenzadelle definizioni armonizzate del SEBC. Lavoce“ certificati di deposito”
comprende tutti i titoli della specie. Le obbligazioni sono espresse al valore contabile;
sono al lordo delle obbligazioni scadute da rimborsare. Dal giugno 1998 il dettaglio delle
obbligazioni a tasso fisso e variabile & disponibile solo su base trimestrale.

Dal 1997 le segnalazioni sul “ patrimonio di vigilanza” sono trimestrali. Per ladefini-
zione della voce s vedano le note alle tavole della sezione E.

La voce “sofferenze ed effetti insoluti e a protesto” € a lordo delle svalutazioni
realizzate dalle banche. Lavoce “ sofferenze al valore di realizzo” € a netto delle svaluta-
zioni; laserie storica presentaelementi stimati. | dati mensili sulle svalutazioni si riferisco-
no a totale dei crediti.

| titoli sono indicati al valore contabile. Lavoce comprendei titoli di Stato ele obbli-
gazioni emesse da residenti, in lire e in valuta, nel portafoglio delle banche.

Leserierelativeai rapporti con“Bancacentrale” si riferiscono, fino adicembre 1998,
ai rapporti conlaBancad’Italia, dal gennaio 1999 aquelli con le banche centrali dell’ Euro-
sistema

Nel gennaio 1997 le operazioni trail Banco di Napoli e lanuova societa SGA hanno
comportato discontinuita nel dati sulle sofferenze e sugli impieghi; la liquidazione coatta
amministrativa della Sicilcassa, avvenuta nel settembre 1997, ha pure introdotto disconti-
nuita nel dati relativi ale sofferenze. Le statistiche bancarie dell’ Isveimer, istituto posto
in liquidazione, sono incluse fino al maggio 1998.

| dati relativi all’ operativita sull’ estero s riferiscono ad aggregati solo parzialmente
coincidenti con quelli contenuti nelle statistiche valutarie.

Tav. aD14
Banche: situazione dei conti per categorie

| dati i riferiscono a tutte le banche residenti in Italia; non includono I’ operativita
dellefiliali all’estero delle banche italiane. Gli aggregati, non sempre coincidenti con le
definizioni armonizzate del SEBC, assicurano la continuita delle tradizionali statistiche
presentate dallaBanca d’ Italia. Le statistiche sono state parzialmente stimate fino al mag-
0i01998; solo dal giugno 1998 I’ universo delle bancheitaliane & soggetto auniformi obbli-
ghi di segnalazione alla Banca d'Italia

La classificazione per categorie prevede |o spostamento di banche tra gruppi istitu-
zionali nel caso di modifica della loro forma sociale.

Lavoce depositi € a netto dei pronti contro termine. Le voci “pronti contro termine
attivi” e“pronti contro termine passivi” rappresentano le operazioni della speciein essere
con la Banca centrale, le banche e la clientela ordinaria residente. Le partecipazioni sono
a lordo dei corrispondenti fondi di svalutazione. Per la definizione delle altre voci cfr.
le note alle Tavv. aD11-aD13.

Tavv. aD15-aD17

Banche: impieghi per branchedi attivitaeconomica, sofferenzeper settori ebranchedi
attivita economica

| dati si riferiscono atutte le banche residenti in ltalia, secondo le tradizionali defini-
zioni pubblicate dalla Banca d' Italia.



Dal giugno 1998 le statistiche hanno recepito la nuova settorizzazione del Sistema
europeo dei conti (SEC95). | cambiamenti nelladefinizione dei settori di attivita economi-
ca hanno causato discontinuita nelle serie storiche. Tali discontinuita sono rilevanti per
i settori delle imprese individuali e delle societa non finanziarie, sono di entita minore
per leistituzioni finanziarieegli enti di previdenza. Nel settoredelle societanonfinanziarie
sono stateincluse anchele societadi persone con meno di 20 addetti eleimpreseindividua-
li con un numero di addetti tra 5 e 20, in precedenza comprese nel settore delle Famiglie.

Gli impieghi alle branche comprendono anche le sofferenze. Le informazioni s rife-
riscono alle 23 branchedi attivita economicanellequali si ripartisceil credito ai due settori
delle “Societa e quasi societa non finanziarie” e delle “Imprese individuali”.

Tavv. aD18 e aD19 (cfr. lanotaalla Tav. D16)

Tav. aD21 (cfr. lanotaala Tav. D19)

Tav. aD22 (cfr. lanotaalla Tav. D23)

Tavv. aD23 e aD24 (cfr. lanotaalla Tav. D29)

Tavv. aD25 e aD26 (cfr. lanotaalla Tav. D30)

Tav. aD28
Tass d’interesse della BCE

I1 tasso d' interesse sui depositi overnight presso I’ Eurosistema costituisceil limitein-
ferioredel corridoiodei tassi ufficiali; il tasso sulle operazioni di rifinanziamento marginale
costituisceil limite superiore.

Con decisione dell’ 8 giugno 2000 il Consiglio direttivo della BCE ha stahilito chele
operazioni di rifinanziamento principali, a partire da quella con regolamento 28 giugno
2000, siano effettuate mediante asta a tasso variabile, con indicazione di un tasso minimo
di offerta, apartire dall’ operazione effettuatail 28 giugno 2000.

Inbaseal D.Lgs. 24.6.1998, n. 213 (GU 8.7.1998, n. 157) dal 1° gennaio 1999, per un
periodo massimo di 5 anni, la Banca d’ Italia determina periodicamente un tasso (tasso di
riferimento per gli strumenti giuridici indicizzati in Italia), la cui misura sostituisce quella
dellacessataragionenormal edello sconto (tasso ufficialedi sconto). Detto tasso € modifica
to con Provvedimento del Governatore, tenendo conto delle variazioni riguardanti lo stru-
mento monetario adottato dallaBCE chelaBancad' Italiaconsiderapiu comparabileal tasso
ufficiale di sconto.

Tav. aD29 (cfr. lanotaala Tav. D10)
Tav. aD30

Tass d’interesse: valori mobiliari

I rendimenti ascadenza sono calcolati sullabasedei prezzi tel quel quotati allaBorsa
valori di Milano. Per il calcolo del prezzo tel quel vieneconsideratalapartedellacedolagia
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maturata(dietimi) alladatadi valuta, inclusivadellaritenutafiscal e, cal colatasullabase del -
I"anno commerciale; apartiredallacedolacheiniziaamaturaredal 1°gennaio 1999 si passa
dal calendario commercialeal calendariocivile. Peri CTZ, nel calcolo dello scarto di emis-
sione maturato, continua ad applicarsi la convenzione “giorni effettivi/365”. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta.

Per i CCT il rendimento viene cal colatoi potizzando chele cedole non ancoradetermi-
nate siano pari alla cedolarisultante dall’ indicizzazione al’ ultima asta dei BOT di cui sia
notol’ esito. Peri CTOvieneindicatoil rendimentoattesonell’ ipotesi chei titoli nonvengano
rimborsati anticipatamente. Fino al dicembre 1998l rendimentodei CTE si riferisceall’in-
vestimento inecu enon équindi confrontabileconi rendimenti attesi dainvestimenti inlire.

| valori mensili sono medie semplici di quelli giornalieri; i valori giornalieri sono me-
dieponderatedei rendimenti dei titoli compresi nei campioni dellaBancad' Italia. Peri titoli
di Statoi campioni includono quelli quotati allaBorsaitaliana; per lerestanti categoriequelli
atasso fisso maggiormente scambiati, con vita residua superiore all’ anno.

Il rendimento relativo agli enti a prevalente partecipazione pubblica s riferisce fino
a settembre 1995 alle obbligazioni emesse dagli enti pubblici, mentredall’ ottobre 1995 es-
so comprende solo ENI, Enel e FS. Il valore per il 1995 é cal colato come mediadell’ ultimo
trimestre.

Il rendimento relativo al total e delle obbligazioni atasso fissoincludetitoli emess dalle
banche, dagli enti a prevalente partecipazione pubblica e ddle istituzioni internazionali.

Tavv. aD31 e aD32 (cfr. lanota alla Tav. D10)

Tavv. aD33-aD40 (cfr. lanotaale Tavv. D3, D4, D7)

E — L'ATTIVITA DI VIGILANZA

Tavv. E8-E10, E12, E13, Fig. E2 e Tavv. aE4-aE6
Banche: rischiosita degli impieghi, concentrazione dei rischi erischio paese

Nelle tavole E8, aE4 e aE5 le consistenze non tengono conto delle posizioni in capo
ale banchein liquidazione.

LatavolaE9riportaun dettaglio di crediti abranche cheadicembredel 1997 presenta-
vano un rapporto tra sofferenze eimpieghi al lordo delle sofferenze:

— inferioreal 5 per cento (4 branche): imprese appartenenti allabrancadei prodotti ener-
getici, dei prodotti chimici, del servizi dei trasporti marittimi e aerei edei servizi delle
comunicazioni;

— trail 5el’8per cento (10 branche): imprese appartenenti allabrancadei minerali eme-
talli ferrosi enonferrosi, dei prodotti in metallo esclusi lemacchineei mezzi di traspor-
to, dellemacchineagricoleeindustriali, delle macchine per ufficio-macchineper |’ ela-
borazionedati-strumenti di precisione, otticaesimilari, dei materiali efornitureel ettri-
che, dei mezzi di trasporto, dellacarta, articoli di carta, prodotti dellastampaed edito-
ria, dei prodotti ingommaein plastica, dei servizi dei trasporti interni, dei servizi con-
nessi ai trasporti;

— tral’8eil 10 per cento (3 branche): imprese appartenenti allabrancadei minerali epro-
dotti a base di minerali non metallici, dei prodotti tessili, cuoio e calzature, abbiglia-
mento, e degli atri prodotti industriali;



— trail 10eil 13 per cento (3 branche): imprese appartenenti allabrancadei prodotti ali-
mentari, bevande e prodotti abase di tabacco, dei servizi del commercio, recuperi eri-
parazioni, e degli altri servizi destinabili allavendita;

— oltreil 13 per cento (3branche): impreseappartenenti allabrancadei prodotti dell’ agri-
coltura, silvicolturae pesca, dell’ ediliziae opere pubbliche, e del servizi degli alberghi
e pubblici esercizi.

Latavola E10 classifica gli impieghi delle banche nei confronti di un campione di

142.634 imprese non finanziarie su nove livelli di rischio.

Leclassi di rischio sono definite sullabase dellaprobabilitadel passaggio asofferenza
entro un anno; |I’ampiezzadegli intervalli tiene conto di esigenze di uniformitaedi stabilita
nel tempo. Le due classi meno rischiose corrispondono approssimativamente ai rating “ A”
(omigliore) e“BBB” assegnati dalle agenzie specializzate e dall e stesse definiteinvestment
grade.

Laprobabilitadel passaggioasofferenzaécal colatasullabasedi regressioni logistiche
stimate su dati di imprese suddivisein quattro comparti economici (industria, commercio,
costruzioni eservizi), distintetrasaneefallite, usandoindicatori di bilanciodel 1998, di loca-
lizzazione geografica e informazioni tratte dalla Centrale dei rischi nell’ anno successivo.

Nelle tavole aE5 e aE6 é stata consideratain sofferenza, nell’ accezione “rettificata’,

I’ esposizione bancariadi un affidato, quando questi sia segnalato:

a) insofferenzadall’ unico intermediario che haerogato il credito;

b) insofferenzadaunintermediario etragli sconfinamenti dell’ unico altrointermediario
€sposto;

¢) insofferenzadaunintermediarioel’importo dellasofferenzasiaamenoil 70 per cento
dell’ esposizione complessiva verso il sistema finanziario ovvero vi siano sconfina
menti pari o superiori al 10 per cento;

d) in sofferenzadaameno due intermediari per importi pari 0 superiori a 10 per cento
dell’ utilizzato complessivo per cassa.

NellatavolaaEs, laclassificazionedellaclientel aper settori ecomparti di attivitaeco-
nomicain vigore dal giugno 1998 segue criteri coerenti con quelli adottati dall’ Istat, cheri-
flettono, alorovolta, i concetti utilizzati nel Sistemaeuropeo dei conti nazionali e regionali
(SEC95).

LatavolaE12 s riferisce allaconcentrazione dei rischi. Lanormativadi vigilanzain
materia, in vigore dall’ ottobre 1993, ha accolto i principi e le disposizioni della direttiva
CEEn.92/121, direttaalimitarei rischi di instabilitadellebanche connessi conlaconcessio-
nedi finanziamenti di importo rilevanterispetto allerisorse patrimoniali. Essasi applicasu
base consolidata qualorala banca sia organizzatain formadi gruppo.

Per “grandi rischi” si intendono le esposizioni che, ponderate sullabase di un sistema
di pesi sostanzialmente analogo aquell o adottato dalladisciplinasul coefficientedi solvibi-
lita, risultano pari o superiori a 10 per cento del patrimonio di vigilanza (la soglia era del
15 per cento fino a 31 dicembre 1998). Ciascunaesposizione si riferisce a complesso dei
finanziamenti con cui e banche assicurano sostegno auno o pit soggetti traloro connessi
sul piano giuridico o economico. Ladisciplinapertanto si applicasu base consolidataanche
nei confronti dei soggetti prenditori.

Per consentire ale banche di riallineare con gradualitale esposizioni in essere al mo-
mento dell’ entratain vigore dei nuovi limiti regolamentari erastato previsto unregimetran-
sitorio. Le posizioni eccedenti dovevano rientrare entro il 60 per cento del patrimonio di vi-
gilanzaallafinedel 1996 ed entroil 40 per cento allafinedel 1998. L e esposizioni andranno
ricondotte a 25 per cento del patrimonio entro il 31 dicembre 2001.

Per quanto concerne i nuovi fidi, le banche devono contenere le singole posizioni di
rischioentroil limitedel 25 per cento del patrimonio di vigilanza (fino a 31 dicembre 1998
il limite erapari a 40 per cento).
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L ammontare complessivo dei grandi rischi non puo essere superioreaottovolteil pa-
trimonio di vigilanza (limite globale).

Per |e banche appartenenti a gruppi bancari la normativa prevede esclusivamente un
limiteindividuale; dal 1° gennaio 1999 epari al 40 per cento del patrimonio (in prece-
denzaerail 60).

Lanormativaprudenzialesul rischio paese (tav. E13; fig. E2) prevede che, afronte dei
crediti non garantiti, di cassaedi firma, apaes della“zonaB” (comprendente tutti i paesi
non OCSE equelli OCSE cheabbianoristrutturatoil proprio debito sovrano negli ultimi cin-
gue anni), siano effettuate rettifiche patrimoniali secondo due distinte metodol ogie. Lame-
todol ogiaanalitica, applicata dalle banche maggiormente esposte nei confronti dell’ estero,
ripartiscei diversi paesi su setteclassi di rischio, sullabase principalmente di variabili indi-
cativedellevalutazioni dei mercati finanziari, dellaregolaritadel servizio del debito daparte
dei diversi paesi edellaloro situazione macroeconomica. Allesetteclassi di rischio si appli-
cano le seguenti percentuali di rettifica: 0, 15, 20, 25, 30, 40 e 60. Lametodol ogia semplifi-
cata, applicatadallerimanenti banche, prevede unapercentual edi rettificaforfettariadel 30
per cento da applicare ai crediti non garantiti nel confronti di tutti i paesi appartenenti ala
“zonaB”. Nell’ambito di tale normativa, i crediti commerciali abrevetermine, ritenuti me-
no rischiosi, vengono considerati solo per il 15 per cento del loro valore nominale.

Dallafinedel 1999 lepercentuali di rettificasi applicano nellamisurapiena; in prece-
denza esse erano ridotte a 70 per cento del loro livello ordinario.

Le quote di mercato delle banche italiane sul totale delle banche segnalanti alla BRI
sono stimate sulla base dei dati contenuti nelle Consolidated Banking Statistics della BRI
di dicembre 2000, che comprendono i crediti erogati dallefiliazioni estere maescludono i
crediti di firma.

La composizione delle aree geopolitiche segue i criteri adottati nelle pubblicazioni
dellaBRI; rispetto allo scorso anno dall’ area “ Europa orientale” e stata esclusala Slovac-
chia, divenuta membro dell’ OCSE nel dicembre 2000.

Ladistribuzione dei paesi della“zonaB” per area geopolitica & la seguente:
Europaorientale: comprendei paesi aderenti allaex Unione Sovietica, I’ Albania, laBulga

ria, laRomanig;
Africac comprende tutti i paesi africani, eccetto I’ Egitto, laLibiaelaLiberia;
Americalatina: comprendetutti i paesi americani, eccetto USA, Canada, Messico ei centri
offshore caraibici;

Asia: comprende tutti i paesi dell’ Asiae del Pacifico, eccetto quelli del Medio Oriente, e
dell’ex Unione Sovietica, Giappone, Singapore, Hong Kong e Vanuatu;

Medio Oriente: comprende Egitto, Libia, Yemen, Emirati Arabi Uniti, Oman, Qatar, Ku-
wait, Giordania, Israele, Siria, Irag e Iran;

Centri offshore: comprendono Anguilla, Antille Olandesi, Aruba, Bahama, Bahrein, Isole
Cayman, Hong Kong, Libano, Liberia, Panama, Singapore, Vanuatu e |sole Vergini;

Altri: comprendono i paesi dellaex Jugosavia, Cipro, Malta, i territori minori e gli organi-
smi internazionali non assimilati all’ OCSE.

Tavv. E14, aE7-aE12
Banche: redditivita e adeguatezza patrimoniale

Nelletavole E14 e aE7 il contributo della gestione agli incrementi del patrimonio di
vigilanzaincludei dati dellebanchechechiudonol’ esercizioin datediversedaquelladi fine
anno.



I risultato di gestione édefinito sottraendo dal marginedi intermediazionei costi ope-
rativi. Negli oneri straordinari netti sono ricompresi i risultati conseguiti dallefiliali al’ este-
ro, il saldotrasopravvenienzepassiveeattive, trarettificheeripresedi val oresutitoli eparte-
cipazioni nonchétraperditeedtili darealizzi. Nell’ aggregato conflui scono costi ericavi del -
leattivitadi leasing. Gli accantonamenti vari comprendono quelli chenon alimentanoil pa-
trimonio di vigilanza e gli ammortamenti non ordinari. La quota assorbita dalle perdite su
crediti @calcolatasommando lerettifichedi valore su crediti, a netto delleripresedi valore,
agli utilizzi del fondo rischi su crediti.

Sottraendo dal risultato di gestione gli oneri straordinari netti, laquotaassorbitadalle
perdite su crediti e gli atri accantonamenti come sopra definiti, nonché le imposte dirette
elequotedistribuite ai soci, agli amministratori o quelle devolutein beneficenza, si ottiene
I’ammontare degli accantonamenti che alimentano il patrimonio di vigilanza.

I ROE éil rapporto percentualetralasommadell’ utile netto, comprensivo del risulta
todellefiliali al’ estero, dell’ accantonamento ex art. 7, comma3, dellaL . 218/90 edellava-
riazione netta del fondo per rischi bancari generali, e lamedia centrata dei dati trimestrali
del patrimonio netto (capitale e riserve), non comprensivo del risultato dell’ esercizio.

Il “patrimonio di vigilanza® (tavv. E14, aE8-aE12) é costituito dal patrimonio di base
e daquello supplementare, a netto delle partecipazioni non consolidate e delle altre dedu-
zioni. || capitale versato, leriserve, il fondo per rischi bancari generali egli strumenti inno-
vativi di capitale costituiscono — previa deduzione delle azioni o quote propriein portafo-
glio, delleattivitaimmateriali nonché delleperditeregistratein esercizi precedenti ein quel-
loincorso—il “patrimoniodi base”, aggregato chevieneammesso nel computo del patrimo-
nio di vigilanza senzaalcunalimitazione. Leriservedi rivalutazione, gli strumenti ibridi di
patrimonializzazione e le passivita subordinate, i fondi rischi su crediti, le plusvalenzeele
minusvalenze nette sulle partecipazioni costituiscono il “patrimonio supplementare’, ag-
gregato che éinvece computabileentroil limite massimo rappresentato dall’ anmontare del
patrimonio di base. Si precisache:

a) previaautorizzazionedellaBancad' Italia, gli strumenti innovativi di capitale possono
essere computati nel patrimonio di base entro il 15 per cento del suo ammontare.
L’ eventualeammontarein eccesso puod essere computato nel patrimonio supplementa-
realastreguadi uno strumento ibrido di patrimonializzazione;

b) il fondorischi sucrediti €inclusonel patrimonio supplementare, al netto delleminusva
lenze nette su titoli e degli altri elementi negativi; tale aggregato non pud eccedere
I'1,25 per cento delle attivita ponderate per il rischio, calcolate ai fini del coefficiente
di solvibilita;

c) lepassivita subordinate non possono eccedereil 50 per cento del patrimonio di base;

d) leplusvalenze nette su partecipazioni hon possono essere computate nel patrimonio
supplementareper unimporto maggioredel 30 per cento del patrimonio di base. Lemi-
nusval enze nette vanno dedotte dal patrimonio supplementare per unaquotadel 50 per
cento;

e) leminusvalenze nette su titoli detenuti nel portafoglio immobilizzato si compensano
conleeventuali plusvalenze del portafoglio nonimmobhilizzato. Lametadell’ eventua-
le ulteriore saldo negativo va dedotta dal patrimonio di vigilanza.

A livelloindividuale, dall’ ammontare complessivo del patrimonio di base e del patri-
monio supplementare si deducono le partecipazioni non consolidate, cioé quellein banche
e societa finanziarie superiori a 10 per cento del capitale delle partecipate e gli strumenti
ibridi di patrimonializzazione ele passivita subordinate verso tali enti; le partecipazioni in-
feriori atalesoglia, nonchélealtreinteressenze verso tali societa, vengono dedotteper I'im-
porto eccedenteil 10 per cento del patrimonio di basepitil patrimonio supplementaredella
banca partecipante.
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Ladisciplinasul “coefficientedi solvibilita” prevede |’ osservanzadapartedi tuttele
banchedi un requisito patrimonial e, definito comerapporto minimo tral’ ammontaredel pa-
trimonio di vigilanza e quello delle operazioni attive in bilancio e fuori bilancio, ponderate
secondo percentuali correlate alaloro rischiosita potenziale.

Ai gruppi bancari si applicaun reguisito dell’ 8 per cento su base consolidata, laddove
il requisitoindividuale per gli enti appartenenti agruppi €del 7 per cento; per lebanchenon
appartenenti a gruppi il rapporto minimo € dell’ 8 per cento. Nel calcolo delle eccedenze e
delle deficienze non si é tenuto conto di eventuali coefficienti specifici.

Alle poste dell’ attivo sono applicate |e seguenti ponderazioni afronte del rischio di
credito:

a) O per cento peri crediti verso governi, banche centrali e I’ Unione europes;

b) 20 per cento peri crediti versoistituzioni creditizie ed enti dell’ Amministrazione pub-
blica;

¢) 50 per cento per i mutui ipotecari concessi per I’ acquisto di immobili auso abitazione;

d) 100 per cento per le attivitadi rischio verso il settore privato, per le partecipazioni, le
attivitasubordinate egli strumenti ibridi di patrimonializzazione non dedotti dal patri-
monio di vigilanza;

€) 200 per cento per le partecipazioni in imprese non finanziarie con risultati di bilancio
negativi negli ultimi due esercizi.

| crediti assistiti dagaranziarealein contante o intitoli pubblici sono considerati ari-
schio nullo. In presenza di una garanzia personale, il fattore di ponderazione vieneriferito
al soggetto garante, se meno rischioso del debitore principale.

Del rischio paese si tiene conto ponderando a 100 per cento i crediti verso governi e
banchecentrali di Stati appartenenti apaesi della“zonaB” (cfr. lanotaallatav. E13), finan-
zZiati invalutadiversadaquellalocale, e quelli di durata superiore all’ anno verso le banche
insediate in paesi della“zonaB”.

Le attivita fuori bilancio, comprensive delle garanzie rilasciate, degli impegni e dei
contratti derivati, vengono ponderate facendo riferimento all’ ammontare dell’“ equivalente
creditizio”, ottenuto moltiplicandoil valore nominal edelle singol e operazioni per unfattore
di conversionecherispecchial’ entitastimataelaprobabilitadel concretizzars di un’ esposi-
zione creditizia per cassa.

Il “patrimonio libero” (tav. aE9) € costituito dal patrimonio di base edaquello supple-
mentare (al netto delle passivitasubordinate edegli strumenti ibridi di patrimonializzazione
e a lordo dei fondi rischi su crediti eccedenti I'1,25 per cento dell’ attivo ponderato).
Dall’ aggregato si sottraggono le sofferenze al valoredi realizzo eleimmobilizzazioni nette
tecniche e finanziarie.

| requisiti patrimoniali afronte dei rischi di mercato (tav. aE12) riguardano il rischio
di oscillazionedei prezzi del portafogliotitoli nonimmobilizzato (distintoinrischiodi posi-
zione, di regolamento, di controparte) eil rischiodi cambioriferitoall’ intero bilancio banca-
rio. Per il calcolo |e banche utilizzano una metodol ogia standardizzata. Da febbraio 2000
i requisiti afronte del rischio di posizioneintitoli del portafoglio non immobilizzato e del
rischiodi cambiodell’ intero portafoglio possono esserecal col ati sullabasedi propri modelli
interni, previa autorizzazione da parte dell’ organo di Vigilanza.

Lasommadei requisiti sullediverse categorie costituisceil totale“lordo”. Daessova
detratto I'importo dei prestiti subordinati a copertura specifica (cosiddetto di terzo livello),
ottenendo cosi il requisito patrimoniale “netto” per i rischi di mercato. Dal giugno 1997 i
requisiti patrimoniali sui rischi di mercato sono calcolati anche su base consolidata. Lasom-
madel requisito patrimoniale (netto) per i rischi di mercato edi quello relativo al rischio di
credito costituiscel’ ammontare patrimonial e minimo chele banche sono tenute arispettare.



Tavv. aE4-aE6 (cfr. lanotadle Tavv. ES-E10)
Tavv. aE7-aE12 (cfr. lanotaalla Tav. E14)

Tavv. aE13 eaEl4

Gruppi bancari e banche non appartenenti a gruppi

| dati relativi ai gruppi bancari sonotratti dalle segnalazioni di vigilanzasu base conso-
lidata; sono ripartiti in tre aree con riferimento alla natura e a paese di residenza dei
soggetti controllati: sottosistema creditizio residente (comprese le case madri italiane), sot-
tosistemafinanziario residente e sottosistemaestero (comprese lefiliali estere delle banche
residenti).

| “valori mobiliari” ele*partecipazioni” sono esposti a netto dei corrispondenti fondi
di svalutazione. | “crediti verso clientela” comprendono, per il settore creditizio residente,
gli impieghi dellebanche (inclusi gli effetti insoluti eal protestodi proprietd) e, per il settore
finanziario, i crediti delle societafinanziarie (comprese le immobilizzazioni tecniche nette
locatedallesocietadi leasing). Le"immobilizzazioni” sono esposteal nettodei rel ativi fondi
di ammortamento (ordinari eanticipati). | “titoli emessi” sono esposti al netto del corrispon-
dente disaggio di emissione.

Le“altreattivita” comprendono, tral’altro, i ratei ei risconti attivi, i crediti impliciti
nei contratti di leasing finanziario e le azioni di societadel gruppo non consolidate.

Per il sottosistema finanziario residente la voce “depositi” individuai finanziamenti
daclientelaordinaria; levoci “rapporti intercreditizi attivi” e*rapporti intercreditizi passi-
vi” individuano i rapporti attivi e passivi con banche.

Il patrimonio netto dei gruppi comprende la quota di competenza di terzi.

Gli “interessi attivi su crediti verso clientela’” comprendono, per il settorefinanziario,
il reddito delle operazioni di |easing (definito come sommaalgebricadei canoni attivi di lo-
cazione, degli ammortamenti dei beni locati nonchédell’ utile o dellaperditaderivanti dalla
venditadegli stessi). L' “utile (olaperdita) danegoziazionedi titoli” rappresental’ intero am-
montare, scritturato nel conto economico di ciascuna societadel gruppo, del risultato della
negoziazionedel compartotitoli evalute. Esso epertanto al lordo dei guadagni e delleperdi-
te derivanti da operazioni intragruppo. Nel “costi operativi” sono compresi gli ammorta-
menti, ordinari e anticipati, di mobili e immobili.

La voce “accantonamenti, oneri e proventi vari” comprende, tral’ altro, le rettifiche
di valore, a netto delleriprese, su crediti, gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri, il saldo
fra sopravvenienze attive e passive e quello fra plusvalenze e minusvalenze darealizzo di
immobilizzazioni.

Leimposte sul redditoincludono quelle sul patrimonio quando vengono contabilizza-
te nel conto economico.

H — LA SORVEGLIANZA SUL SISTEMA DElI PAGAMENTI

Tavv. H1 eaH9

Condizioni applicate su assegni bancari e bonifici ordinari

| dati sono relativi aunaindagine ad hoc condotta presso le aziende di credito aventi
sedelegalein Italiacon esclusione di quelle con raccoltaamedio ealungo termine e delle
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filiali di banche estere. Per laclassificazionein gruppi dimensionali (Tav. aH9) cfr. lavoce:
Banche del Glossario.

Per gli assegni, si efattoriferimento agli assegni di conto correntedi terzi tratti sualtre
banche, di cui labancasegnalante si & resanegoziatrice per il successivo riconoscimentoin
contoallaclientela, con esclusione, ad esempio, di quelli per approvvigionamento di contan-
teedi quelli propri tratti susestessa. Per il calcolodei tempi, ai fini dellavaluta, disponibilita
enon stornabilita, il giorno dellanegoziazione dell’ assegno é stato computato, mentrel’ ac-
credito in conto a beneficiario e stato escluso.

Per i bonifici, s éfatto riferimento ai bonifici pervenuti di importo non superiore ai
100 milioni di lire (51.646 euro). Per ladisponibilita, & stato considerato il numero di giorni
intercorrenti traladatadi presentazione allabancaordinante e quelladi esecuzionedaparte
dellabanca segnalante. La data di esecuzione € uguale alla data dell’ effettivo accredito in
conto a beneficiario, alladata di pagamento per cassa o di emissione di assegni circolari.
Per la valuta, € stato considerato il numero di giorni trala data di accredito in conto e la
data di decorrenza degli interessi. Per il calcolo dei tempi, il giorno della presentazione
dell’ ordine é stato computato mentreil giorno dell’ accredito in conto a beneficiario e stato
escluso.

| tempi minimi emassimi (Tav. H1) sono quelli medi delleclassi estreme che assorbo-
nocircail 5 per cento dei clienti (intermini di numero) dellabancasegnalante. | valori medi
riportati nelle tavole sono medie aritmetiche semplici.

Fig. H1, Tavv. aH2, aH7 e aH8

Diffusionedel circolanteedegli strumenti di pagamentodiversi dal contante: confron-
ti internazionali. Sportelli automatici e terminali POS

| dati sonorelativi allapubblicazionedellaBancadei regolamenti internazionali Sati-
stics on Payment Systems in the Group of ten countries (marzo 2001).

Nellatav. aH10 i rapporti tra circolazione monetaria e PIL sono calcolati sulla base
delleconsistenzedi fineanno; negli strumenti di pagamento sonoinclusi i servizi offerti dai
differenti circuiti (sistemabancario, postale e altri operatori). In particolare per I’ Italia
— gli “assegni” comprendono gli assegni bancari (esclusi quelli emessi per prelevare con-
tante), circolari, sufondi adisposizione, postali (ordinari e di “serie speciale’) ei vaglia
cambiari dellaBancad’ Italia;

— i "bonifici” includono le operazioni bancarie dellaspecie, i versamenti in conto corrente
postale, i postagiro ei vaglia postali.

— gli “addebiti preautorizzati” comprendono i pagamenti bancari della specie, le Riba, i
Mav e gli effetti.

— le"cartedi debito edi credito” comprendono le operazioni effettuatein Italiaeall’ estero
con carte di debito, con carte di credito bancarie etravel & entertainment e con moneta
elettronica. Sono esclusi i pagamenti effettuati con carte emesse dai stituzioni non finan-
Ziarie (carte fidelity).

Nellatav. aH7 il numero e laconsistenzadei conti correnti bancari si riferiscono fino

a 1997 aun campione di 261 banche che detenevano circail 92 per cento dei depositi, per

gli anni successivi atutto il sistemabancario.

Nellatav. aH8 le operazioni su sportelli automatici includono i prelievi di contante e
gli altri pagamenti effettuati tramite ATM (bonifici, pagamento di utenze, ecc.). || numero
di ATM e POS sono riferiti all’ intero sistema bancario.

L e medie sono cal colate come media aritmetica semplice dei valori segnalati dai sin-
goli paesi.



Tav. aH3

Incidenza percentuale dei pagamenti in euro sul totale dei pagamenti della specie

| dati relativi all’ utilizzo dell’ euro nelle operazioni di pagamento effettuate dagli uten-
ti finali (famiglieeimprese) edagli intermediari bancari efinanziari sono ottenuti mediante
specifiche elaborazioni delleinformazioni contenute negli archivi centrali dellaSocietain-
terbancariaper I’ automazione (SIA), relative ale transazioni effettuate mediante le proce-
dureinterbancariechesi avvagono dellaRete nazional einterbancaria(RNI). Piuin partico-
lare sono stati elaborati i dati relativi alle principali operazioni di pagamento, distinguendo
quelli in lire daquelli in euro, per i comparti “dettaglio” e “ingrosso”.

Tav. aH4

Prelievi di contante dal sistema bancario da parte delle famiglie

| dati si riferiscono alle operazioni di approvigionamento di contante delle famiglie.
Sono compresi i prelievi daconto correntetramite ATM, quelli effettuati allo sportello me-
diante assegni bancari o atri strumenti (bonifici interni, ordinativi, ecc.) ei movimenti di
depositi arisparmio che hanno comportato effettive uscite di contante.

Per |e banche che non dispongono di dati puntuali sui prelievi di contante con assegni
0 con altri strumenti, I'informazione & individuata sulla base dell’ esistenza delle seguenti
condizioni: importo prelevatofinoa2 milioni di lireo a1.000 euro, coincidenzatradatadel -
la valuta e data di contabilizzazione o stacco predeterminato, importo arrotondato alle
50.000lireoai 25euro, coincidenzatrasportellocheamministrail contoequellodi negozia-
zione.

Tav. aH6
Strumenti di pagamento bancari

Gli assegni circolari comprendono anche gli assegni su fondi a disposizione (o di
traenza), che permettono al beneficiario di incassare, mediante la sottoscrizione degli asse-
gni stessi (per traenza e per quietanza), i fondi messi a sua disposizione da un terzo presso
labanca.

Ledisposizioni di incasso comprendono: |e disposizioni eseguite mediante addebito
pre-autorizzato dei conti; gli incassi di effetti e di ricevute bancarie cartacee ed el ettroniche;
i pagamenti mediante avviso (Mav).

Si considerano disposizioni automatizzate di pagamento e di incasso quelle disposte
da clientela mediante supporti magnetici o viarete.

Tavv. aH7 e aH8 (cfr. lanotaalaFig. H1).
Tav. aH9 (cfr. lanota alaTav. H1).

Tav. aH10

Condizioni applicate sui servizi di pagamento bancari

Fino al 1999 dati sono relativi aun gruppo di 46 istituti di credito rappresentativo di
circail 70 per cento dellaraccoltabancaria. Per il 2000 I’ indagine é stata condottanei con-

299



300

fronti dell’ intero sistemabancario (cfr. lanotaallaTav. H1). Le condizioni riportatesi riferi-
scono per gli assegni circolari ai titoli di credito emessi daatre banche, per leRibaei RID
alledisposizioni domiciliate pressounistitutodi creditodiversodaquello checural’ incasso.
L e medie sono calcolate come media aritmetica semplice dei valori delle singole banche.

Tav. aH12
Transazioni con carte di credito e prelievi di contante da sportelli automatici

| dati relativi al valoredelletransazioni effettuate con cartedi credito sonoforniti dagli
enti emittenti di cartedi credito bancarieenon (escluselecartecommerciali). Laripartizione
territoriale delle operazioni con cartedi credito ede prelievi dasportelli automatici € cal co-
latain base a un campione omogeneo di enti segnalanti.

Leinformazioni relative a PIL pro capite e ala popolazione residente, ripartite per
aree geografiche, sono elaborate su dati pubblicati in: Svimez - Rapporto 2000 sull’ econo-
mia del Mezzogiorno, 11 Mulino, 2000.

Tavv. aH13-aH15
Flussi trattati nei sistemi di compensazione e regolamento

| flussi lordi in compensazione sono costituiti dal totaledellepartiteacredito (o adebi-
to) presentate dagli aderenti: ciascunatransazione, che nell’ ambito dellacompensazionefi-
gurasiaacarico del debitore siaacarico del creditore, € conteggiata una solavolta.

Il saldo bilaterale rappresentalo shilancio di un aderente nei confronti di unasingola
controparte. |1 saldo multilaterale rappresentalo shilancio di ogni aderente nei confronti di
tutti gli altri complessivamente considerati (tavv. aH13, aH14, aH15).

| saldi multilaterali regolati nei conti accentrati riguardano solo le bancheel’ ente Po-
steitaliane (tav. aH14), escluse quindi le Filiali dellaBancad’ Italiaele Sezioni di tesoreria
provinciale dello Stato, che regolano i rispettivi saldi nei conti locali.

| flussi regolati nei conti accentrati (tav. aH14) riguardano: le operazioni di prelievo
e di versamento di fondi; i giri ei pagamenti interbancari provenienti dalle procedure di
scambio BIR e BOE (dal 23 giugno 1997), dallaproceduraGEC edal MID (dal 26 gennaio
1998); i flussi transfrontalieri regolati viaTARGET (dal 4 gennaio 1999), che comprendono
i pagamenti in uscita e quelli in entrata e sono calcolati al netto delle operazioni concluse
dallaBancad'Italia. Le operazioni con laBancad' Italiaeil Tesoro comprendono i paga-
menti tralaBancad’ Italiaelebanchecommerciali effettuati mediantelaproceduraBIR nel-
leforme del mandato informatico e delladelega unica. Per evitare duplicazioni, nel calcolo
dell’importo dei flussi, le operazioni interbancarie interne — che vengono rilevate a carico
di entrambel e controparti —sono state conteggiate unasolavolta; dai flussi lordi sonoesclusi
il saldo acredito dellacompensazione, i giroconti interni al conto di gestione ele operazioni
di storno effettuate dalle Filiali dell’ Istituto per rettificare scritturazioni errate.

Tavv. aH18 e aH19

Flussi cross-border TARGET in uscitadaein entratain Italia per gruppi di banche
| dati non comprendono i pagamenti immessi o ricevuti dallaBancad' Italia, relativi

alagestione dei prestiti della Repubblicaitaliana e all’ attivita svolta per conto dei corri-

spondenti. Le operazioni delle banche con la BCE comprendono essenzialmenteiil regola-
mento dei saldi dei sistemi di compensazione internazionali che trattano I’ euro.



Tav. aH20

Titoli trattati dal Servizio di compensazione e liquidazione delle operazioni su
strumenti finanziari

I trattato rappresentalasommadei saldi bilaterali valutati ai prezzi di compenso, ossia
delle posizioni, relativamente a ogni specie di titolo, di ciascun operatore verso le singole
controparti aderenti al sistemadi compensazione: cid in quanto il procedimento di liquida-
Zionepresso le Stanzeiniziaconlacomunicazioneallestessedapartedegli aderenti dei rela-
tivi saldi bilaterali.

| saldi bilaterali, che nell’ ambito dellaliquidazione figurano siaa carico del debitore
siaacarico del creditore, sono conteggiati una solavolta.
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