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AVVERTENZE

- Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dalla Banca d’ltalia.

- Segni convenzionali:
— quando il fenomeno non esiste;
quando il fenomeno esiste ma i dati non si conoscono;
guando i dati non raggiungono la cifra significativa dell'ordine minimo considerato.
| dati riportati fra parentesi sono provvisori, quelli fra parentesi in corsivo sono stimati.

- Le tavole sono contrassegnate, oltre che da un numero progressivo, da un codice alfa-nume-
rico che individua in modo univoco il contenuto della tavola nell’archivio elettronico in cui
sono memorizzate le informazioni destinate alla diffusione esterna. Analogo codice identifi-
ca le diverse grandezze riportate in ciascunaavol

- Le note metodologiche, riportate nelle ultime pagine del Supplemento, sono contrassegnate
da codici elettronici che siriferiscono alle tavole e, nell'ambito di ciascuna di esse, alle singo-
le grandezze economiche. Quando la nota metodologica é relativa a una particolare osserva-
zione, essa segue il codice della variabile associato alla data di riferimento dell'osservazione.
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Questo fascicolo presenta i principali risultatiltiedagine Banca d’ltalia — Il Sole 24 Ore sullespettative
di inflazione e crescita, condotta nel mese diesetire 2008. | dati, raccolti esclusivamente pealfta di
analisi economica, sono trattati ed elaborati imf@ aggregata, nel rispetto della normativa sultavpcy.

Il testo e stato curato da Raffaele Tartaglia Poici

Siringraziano le imprese che hanno accettato diggapare all'indagine.




INDAGINE SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA

1. Introduzione

Fra il 2 e il 22 settembre 2008 si sono svoltenterviste dell'indagine trimestrale Banca
d'lItalia — Il Sole 24 Ore sulle aspettative di aflone e crescita, riferita al mese di settemb820
Hanno partecipato 480 imprese con almeno 50 addettui 290 operanti nell'industria e 190 nei
servizi.

Alle imprese e stato chiesto di formulare previsisia su temi macroeconomici, quali
'andamento del tasso d'inflazione e la situazige®erale del sistema produttivo italiano, sia su
aspetti legati alla propria operativitd. Per alcfiehomeni le valutazioni prospettiche sono
accompagnate da giudizi retrospettivi; dove pokesili approfondiscono le cause delle dinamiche
osservate o attese.

Le principali evidenze emerse dall’indagine vengaassunte di seguito. Le appendici A,
B e C riportano rispettivamente la nota metodolagite tavole statistiche di dettaglio e |l
questionario utilizzato.

2. | principali risultati
Aspettative di inflazione al consumo in Italia

L'inflazione attesa per i prossimi dodici mesi &i@d 3,7 per cento, in aumento rispetto al
3,5 per cento registrato lo scorso giugno (tav.fig.el). Nel mese di settembre 2008 il tasso di
inflazione al consumo & stato del 3,7 per cento6 punti percentuali al di sopra delle attese
espresse dalle imprese nel settembre 2007 (fig. 2).

Valutazioni sulla situazione economica generale

| giudizi delle imprese sugli andamenti piu receitiangono prevalentemente negativi: il
56,1 per cento delle imprese ritiene che la sitrezieconomica generale dell’ltalia sia peggiorata
rispetto a tre mesi fa, il 40,4 per cento che siaiiata (tav. 2). Il saldo tra i giudizi negatii
quelli positivi si € ampliato di 8,5 punti percealiupassando da —44,1 a —52,6. La quota di imprese
che giudica la situazione peggiorata e relativament elevata tra le imprese dei servizi e al Nord.

Condizioni economiche in cui operano le imprese

Il 55,8 per cento delle imprese si attende condiziovariate nei prossimi tre mesi (tav. 5);
questa percentuale risulta diminuita rispetto iatdstre precedente, quando era il 65,2 per cento.
Aumenta invece la percentuale di imprese che pmw@din peggioramento (dal 29,2 al 38 per
cento), mentre la quota di imprese che prevedormiglioramento rimane sostanzialmente stabile
(6,2 contro 5,6 per cento della precedente indagihpessimismo € piu diffuso tra le imprese dei
servizi: per il 47,1 per cento di queste impresededizioni peggioreranno mentre solo per il 4,9
per cento miglioreranno.

Come nella precedente rilevazione, ad influenzagativamente le prospettive delle
imprese sono soprattutto la dinamica attesa ddbatelle materie prime, del costo del lavoro e
delle condizioni di accesso al credito (tav. 7).

Le previsioni a tre anni relative alle condiziomioaomiche in cui opereranno le imprese
rimangono positive e in ulteriore lieve miglioran@mispetto al trimestre precedente: il 48,6 per
cento delle imprese si attende un miglioramento,7(4& giugno), il 20,4 per cento un
peggioramento (23,4 a giugno) (tav. 8). La quota phevede un miglioramento a tre anni é
maggiore per le grandi imprese (66,2 per centohitraela quota che prevede un peggioramento a
tre anni € relativamente piu elevata al Centrog®2r cento).

! pato prowvisorio del 30 settembre 2008.



Condizioni per I'investimento

Il 38,4 per cento delle imprese valuta che le cxindi per investire siano peggiorate
rispetto a tre mesi fa; il 57,9 per cento le giaditvariate; il restante 3,7 per cento stima invaoe
siano migliori (tav. 9). E’ diminuita rispetto alldevazione precedente la quota di imprese che
giudicano migliori del trimestre passato le conaliZiper I'investimento, mentre € aumentata quella
di coloro che le giudicano invariate. Il giudizioparticolarmente negativo tra le grandi imprese
(condizioni in peggioramento per il 58,9 per cento)

Condizioni di accesso al credito

Per il 71,8 per cento delle imprese le condizidnaactesso al credito risultano invariate
rispetto allo scorso trimestre (tav. 10). Il 26t pento delle imprese ritiene che siano peggiorate
(nella precedente rilevazione la corrispondentetay@sa il 22,7 per cento); I'1,5 per cento le
considera migliorate (era il 3 per cento). Il dieara i giudizi espressione di una tendenza pasiti
0 negativa, pari nel complesso a —25,2, & piu &detra le imprese del Nord-est (—36,3 punti
percentuali) e quelle con 1.000 addetti e oltr@®(Epunti percentuali).

Per le imprese che hanno contattato il sistemadrendchiedendo I'attivazione di nuovo
credito o I'espansione di linee esistenti il peggimento delle condizioni appare piu sensibile
rispetto al totale del campione (62,9 rispetto & 2@r cento; nella precedente rilevazione le quote
corrispondenti erano pari al 51,8 e al 22,7 peta)diav. 11).

Dinamica dell’occupazione

La quota di imprese che prevede di diminuire I'qggazione totale nei prossimi tre mesi
supera quella che ne attende un incremento (nepettnte 25,4 e 12,7 per cento; tav. 12). Il saldo
tra previsioni al rialzo e al ribasso rimane negat in peggioramento rispetto alla precedente
rilevazione (—12,7 contro —5,7 punti percentuali).

Variazione dei prezzi di vendita delle imprese

Le imprese in media hanno dichiarato un aument@uosiri prezzi di vendita del 2,9 per
cento negli ultimi 12 mesi, 0,7 punti percentualipiu di quanto avevano previsto nel settembre
2007 (tav. 13). Per il prossimo anno si attendonorialzo del 2,4 per cento, in diminuzione
rispetto alla scorsa rilevazione nella quale avevyamevisto un incremento dei propri prezzi del 2,7
per cento. Le imprese segnalano che le tensiorprepiri prezzi deriveranno principalmente dalla
variazione del costo del lavoro e dei prezzi deibgerie prime (tav. 14); le politiche di prezzo dei
concorrenti eserciteranno un’influenza al ribasso.

Il differenziale tra la previsione sullandamentengrale dei prezzi a settembre 2009 e
quella sul'andamento dei propri prezzi € di 1,3ppercentuali (fig. 3). La differenza tra il tass
di inflazione annuo osservato a settembre 20080 (gabvvisorio) e gli aumenti dei prezzi
dichiarati dalle imprese sullo stesso orizzonteptarale & di 0,8 punti percentuali.



Fig. 1

Aspettative sul tasso di inflazione al consumo irtdlia e tasso realizzato
(valori percentual)
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Fig. 2

Differenziale tra tasso di inflazione atteso e tassdi inflazione realizzato
(punti percentua)i
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Fig. 3

Differenziale tra tasso di inflazione e variaziondei propri prezzi: previsioni e consuntivi’
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- Differenziale tra inflazione attesa e variazione attesa dei propri prezzi (previsione a 12 mesi)

==& Differenziale tra inflazione realizzata e variazione dichiarata dei propri prezzi (12 mesi precedenti)
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(*) Stime winsorizzate: i valori esterni all'intea compreso tra il 5° e il 95° percentile sono tsta

posti pari al valore soglia dei percentili stessi.
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NOTA METODOLOGICA

Al. Il campione

Dal 1999 la Banca d'’ltalia e il quotidiano Il S@é Ore conducono un’indagine trimestrale
sulle aspettative di inflazione e crescita. Levaleoni sono condotte nei mesi di marzo, giugno,
settembre e dicembre.

Il campione & di norma composto da circa 500 inprE 50 addetti e oltre, attive nei
principali settori dell’economia con esclusioneldgricoltura e delle costruzioni.

Il campione € stratificato secondo la classe diettd@50-199, 200-999, 1000 e oltre), il
settore di attivita economica (industria, serviiljarea geografica (Nord ovest, Nord est, Centro,
Sud e Isole) al fine di aumentare la precisionéeddime. L'esigenza di assicurare una numerosita
campionaria minima per tutte le tipologie di immrestenute di interesse ha suggerito di
selezionare, in alcuni casi, un numero di unita mpoporzionale a quello della relativa
popolazione; in particolare, questo si applica iatlprese di maggiore dimensione.

La tavola la riporta la composizione del campioee gasse dimensionale, settore di
attivita economica e area geografica.

Tav. la

Composizione del campione e dell’'universo di riferento
(unita, valori percentuali)

Numerosita campionaria| Universo delle impres@ Tasso di copertura del
@ (b) campione
(a/b)*100
Classe dimensionale
50-199 addetti................. . 218 16.983 1,3
200-999 addetti............... . 154 3.370 4,6
Oltre 999 addetti ............. " 108 485 22,3
Settore di attivita
Industria........cooceevuereennnens .. 290 11.796 2,5
SeMNVIZi.eiiiiiiiiiiice . 190 9.042 2,1
Area geografica
Nord ovest........c.cceuuveeen. .. 190 8.358 2,3
Nord eSt......ccevevvveieinnnnnns .. 159 5.871 2,7
Centro......cceevvivivinieeeeeenn. " 86 3.618 2,4
Sud-Isole........cccoovvvennne " 45 2.991 15
TOtalE ..o .. 480 20.838 2,3

(*) Istat (2005).
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A2. Larilevazione dei dati e la stima

La rilevazione dei dati e affidata a una societ&ciizzata, che somministra il
questionario ai dirigenti delle imprese maggiormeantormati sui fenomeni oggetto d’indagine. La
compilazione del questionario avviene di norma wieb, per mezzo di un’interfaccia
appositamente disegnata e messa a disposizionespendenti; per una ridotta quota di imprese
I'invio delle risposte avviene via fax (tav. 2a).

Tav. 2a
Tassi di risposta e rilevazione via internet
(unita, valori percentuali)
Imprese contattate Tasso di rispddta | Rilevazione via interndt

Classe dimensionale

50-199 addetti................. 572 38,1 95,4

200-999 addetti.............., 313 49,2 97,4

Oltre 999 addetti............. . 129 83,7 98,1
Settore di attivita

Industria.........ocoeeeeernneenn. " 565 51,3 95,5

Servizi 449 42,3 98,4
Area geografica

Nord ovest........cccccvveennnd 400 47,5 96,3

Nord est.......cccevvvveernnnn] 316 50,3 98,7

[OF=1 111 (0 I 176 48,9 95,3

Sud-ISole.......euvueniniinnnnd 122 36,9 93,3
TOtale .veveeeeeeeeeeeee, .. 1.014 47,3 96,7

(*) Percentuale delle imprese contattate che & staervistata. (**) Percentuale delle impreseeimistate che ha
compilato il questionario via internet.

| dati rilevati sono sottoposti ad una preliminaserifica di qualita, con I'obiettivo di
intercettare eventuali dati erronei, ad esempiavdeti da errori di digitazione, e valutare la
presenza di dati anomaloitliers) e dati mancantiitm non-respon3e Sfruttando il grado di
correlazione tra gli indicatori rilevati, i dati meanti vengono imputati mediante modelli di
regressione stocastici, i cui parametri sono stimadtralizzando opportunamente i casi con valori
anomali.

La stima degli aggregati e effettuata utilizzander pgni unita del campione un
coefficiente di ponderazione che, a livello deléiabili di stratificazione, tiene conto del rapigor
tra numero di imprese rilevate e numero di impnesenti nell’universo di riferimento. Nella
stima dell’evoluzione delle variabili riferite allmprese, il peso tiene anche conto delle dimemsion
in termini di addetti delle imprese intervistaté,fine di fornire indicazioni piu corrette sugli
andamenti macroeconomici previsti.

Per verificare I'impatto dei dati anomali sullenséi della media per le principali variabili,
agli stimatori standard sono affiancati stimatofusti; in particolare, i valori esterni all'intafio
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compreso tra il 5° e il 95° percentile sono postii @l valore soglia dei percentili stessi. | rtatil
appaiono, di norma, in linea con quelli ottenuticampione completo (tavola 3a).

Nella tavola 4a sono riportate, a titolo indicatile stime degli errori standard relativi alle
principali variabili per il totale del campione.

Tav. 3a
Stime delle principali variabili rilevate e mancaterisposte
(valori percentuali)
. Mancate
Media Media Mediana risposte
robusta .
(percentuali)
Inflazione al consumo in ltalia.............ooeeecevnieeeiiiienen. 3,7 3,8 3,9 0,0
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi.......... 3,8 29 3,0 7,1
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mesi........ 2,1 2,4 24 8,3
Tav. 4a
Errori standard delle stime
Inflazione al CONSUMO N TANIA.........uviiieeee e e . 0,06
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 mesi 1,03
Variazione dei propri prezzi negli ultimi 12 meslfusta)...........cccuveeeieiieriiiiiie e 0,23
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 mMeSi........ccuuueiiiiiiiiiiiiiiieee e 0,35
Variazione dei propri prezzi nei prossimi 12 me@sblUsta)...........cccvvveirrreeeiniiiiiessmmem e 0,18
Fattori cheinfluenzeranno le condizioni operative delle imprese
[DT0] 44 =T oo F= W PRSP OPPPPRSPI - 0,09
e (0TI o] (=474 FO PRSPPI . 0,08
Prezzi delle Materie PriMe........ooi i et e et e et e e aneeas . 0,08
(07015 (oo (=] I = 1Yo ] (o PO U PPPPPPPPPPPPPI .. 0,07
Disponibilitd € COSO Tl CreditO. ........eiiiecmeeee ettt . 0,09
Fattori cheinfluenzeranno la dinamica dei prezzi delleimprese
(D T0] 14 F= oo = PP PPPR PP " 0,05
Prezzi delle Materie PriMe..... ..o et e e . 0,07
(07015 (oo (=] I = 1Yo ] { o PP PR PPPPPSPPPRPPRI .. 0,07
Politiche di prezzo dei prinCipali CONCOMENTI....c...c.uiiiiiiiie e 0,07
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Tav. 1

Aspettative sul tasso di inflazione al

consumo in Italia per i prossimi dodici mesi
(valori percentual)

Tasso di inflazione al consumo

Classe dimensionale

L T0 B KL< I To Lo 1= 1 TN 3,7
20 L0 L L I To [0 [ (N 3,8
(@] 1R I I To [ [=Y £ PR 3,4

Settore di attivita
[ aTo [UES] (= 3,8
ST V4 SRS 3,7

Area geografica

N[0T (o [ 01 VZ< 1] N 3,8
N[0 (0 [ <1 S 3,8
(@121 011 {0 IO PSPPSR 3,6
ST Lo B £ o] [N 3,8
o)=Y (OO 3,7
per memoria:
GIUGNO 2008 ... ..ieiiieiiie e e et emmmmm e a e e e s e e —r e e e e e e s e e aaaeesaaaarae 35
MArZ0O 2008..... .o e e e e e e e e et e e et e e e aaeaaaaraaaaas 3,3
(D To2=T a0 o] f=T0d 0O RN 2,6
SeEMBIE 2007 ...covveeiiiiieeie et et e e e e ea e e e e 2,1
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Giudizio sulla situazione economica generale
(valori percentuali)

Tav. 2

Peggiore rispetto allnvariata rispetto aJ Migliore rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti........ccceeeeerennrn e 57,0 39,2 3,8 100,0
200-999 addetti........ccceevvvneen e 52,7 45,1 2,2 100,0
Oltre 999 addetti..........ccccoeunin oo 48,8 48,9 2,3 100,0
Settore di attivita
Industria.......ccooeeeeevveviieeeeennn e, 50,1 46,1 3,8 100,0
SeMVIZi oo 60,7 36,0 3,3 100,0
Area geografica
Nord ovest........ccceeeeeeeiiiiiiins 60,2 35,9 4,0 100,0
58,9 38,5 2,6 100,0
51,0 44,4 4,7 100,0
45,5 52,1 2,4 100,0
TOtale....ceeeeeeeeeeeeeeeeee e 56,1 40,4 3,5 100,0
per memoria:
Giugno 2008.........cccceevveeeeenninen. 49,9 44,3 5,8 100,0
Marzo 2008 72,6 26,1 1,3 100,0
Dicembre 2007.........cccoceuvne. 52,7 42,3 51 100,0
Settembre 2007....................... 39,3 53,2 7,5 100,0
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Tav. 3

Probabilita di miglioramento della situazione
economica generale nei prossimi tre mesi

(valori percentuali)

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-1009 Totale
Classe dimensionale
50-199 addetti.........ccevvvvvvvvvevnnnnnns .. 546 35,8 6,9 1,7 1,0 100,0
200-999 addetti........ccevvvvvvevnrnnnnns .. 470 42,0 7,8 3,2 0,0 100,0
Oltre 999 addetti........ccccvvvvvunnnnnnn. .. 239 56,9 12,2 59 11 100,0
Settore di attivita
INAUSENAL. ... .. 50,8 38,2 8,8 1,6 0,5 100,0
SEIVIZicivviieieieieieiien . 53,8 36,7 6,0 2,4 10 100,0
Area geografica
NOId OVESt.......ceeiveeeeeeeeeeee e .. 501 39,5 7,2 3,1 0,1 100,0
NOId €St......cooviviiiieeieeeeeeeeeeeeeieiens .. 50,3 41,6 4,4 2,9 0,8 100,0
[07=1011 (o T TTR TR .. 598 27,5 9,4 100,0
SUA-ISOIE....uvvveririrriiicc e .. 548 35,2 10,0 100,0
TOtAlE c.coeveveeeeeeeeeee . 525 374 7,2 21 08 100,0
per memoria:
Giugno 2008 .......ccceeveeveieraeeiiennn . 47,2 38,3 9,6 4,1 0,8 100,0
Marzo 2008.......ccccceveveeeeeeeeeerennn, ) 56,7 30,7 7,1 55 0,0 100,0
Dicembre 2007........coocveeeeeviierenns . 444 44,0 6,0 5,6 0,1 100,0
Settembre 2007 .......cccoeeeeevevvnnnnn.. .. 41,2 45,4 9,3 3,5 0,5 100,0
Tav. 4

Probabilita di miglioramento della situazione econmica generale nei
prossimi tre mesi, per giudizio espresso su quelt@ierna

(valori percentualj

Nulla 1-25% 26-50% 51-75% 76-1009 Totale
Giudizio sulla odierna situazione
economica generale
Peggiore rispetto a 6/2008 ........... ... 616 315 52 1,3 0.4 100,0
Invariata rispetto a 6/2008 ............ .. 442 44,8 10,5 0,5 0,0 100,0
Migliore rispetto a 6/2008 ............. .. 00 48,8 2,1 32,2 17,0 100,0
Totale.......ooooeiiiieee . 52,5 37,4 7,2 2,1 0,8 100,0
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Tav. 5

Previsione a tre mesi

sulle condizioni economiche in cui operano le impee
(valori percentual)

Peggioreranno R_esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Classe dimensionale
50-199 addetti.........ccevvvvvvvevevnnnnnns . 37,6 55,9 6,5 100,0
200-999 addetti........ccevvvvvvvrnrnnnnns . 41,1 53,7 52 100,0
Oltre 999 addetti...........cceeevnnne. . 29,5 64,6 5,8 100,0
Settore di attivita
INAUSENAL. ... . 26,1 65,9 8,0 100,0
SEIVIZIuoviiiiieieieiiieien . 47,1 48,0 4,9 100,0
Area geografica
NOId OVESL.......ceeivceeeeeicieee e . 38,5 54,5 7,0 100,0
NOId €St.....vveeeieeeieee e . 37,3 57,4 53 100,0
[01=1011 (o TR TR TR . 36,7 56,7 6,5 100,0
SUd-ISOlE......ooveeiceieeeee e . 39,2 55,4 54 100,0
TOtAlE c.oveveeeeeeeeeeeeeee e . 38,0 55,8 6,2 100,0
per memoria:
Giugno 2008 ........ccccvvvievieeeeeeis . 29,2 65,2 5,6 100,0
Marzo 2008..........cccccevevvvevvevvennnnns . 36,6 53,3 10,1 100,0
Dicembre 2007........ccccoeeeeeveineens . 29,7 61,8 8,5 100,0
Settembre 2007 ......cccceeeveeeeeenen. 22,0 64,5 13,5 100,0
Tav. 6

Previsione a tre mesi sulle condizioni economiche cui operano le

imprese, per giudizio sulla situazione economica gerale
(valori percentuali)

Peggioreranno R_esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Giudizio sulla odierna situazione
economica generale
Peggiore rispetto a 6/2008 ........... 59,4 37,7 2,9 100,0
Invariata rispetto a 6/2008 ............ 11,6 81,8 6,5 100,0
Migliore rispetto a 6/2008 ............. . 2,2 42,1 55,7 100,0
Totale ..o 38,0 55,8 6,2 100,0
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Fattori che influenzeranno

le condizioni economiche in cui operano le imprese
(punteggi megt”

Tav. 7

Variazione dellg

Variazione dei

Variazione dei
prezzi delle

Variazione del

Variazione delle
condizioni di

domandd™ propri prezzi | = 2t orime costo del lavorg  ~__ i ¢+

Classe dimensionale

50-199 addetti............. . -0,2 -0,2 -1,2 -1,0 -1,0

200-999 addetti........... . -0,3 -0,2 -1,0 -1,0 -0,9

Oltre 999 addetti.......... . -0,4 -0,1 -0,6 -0,7 -1,1
Settore di attivita

Industria..........cceeveeen. .. 0,1 -0,2 -1,3 -1,0 -1,0

SerIViZi e, . -0,4 -0,1 -11 -1,0 -1,0
Area geografica

Nord ovest................... .. 0,0 -0,2 -1,0 -0,8 -0,8

Nord eSt.......cccvveviuernnee . -0,5 -0,2 -1,4 -11 -1,0

Centro......cccevevvenennnn, -0,3 -0,2 -1,3 -1,3 -1,2

Sud-Isole........ccceeuee.. -0,1 0,2 -1,2 -11 -1,1
Totale ..o, . -0.2 -0,2 -1,2 -1,0 -1,0
per memoria:

Giugno 2008...............4 .. -0,1 -0,1 -1,2 -0,9 -0,9

Marzo 2008.................| .. 0,0 -0,3 -1,1 -0,6 -0,6

Dicembre 2007............. .. 0,1 -0,1 -1,.2 -0,8

Settembre 2007 ........... . 0,4 0,1 -1,0 -0,6

(*) | giudizi delle imprese riguardo alla direziomeall'intensita dell'influenza prevista di ciascéattore sulle proprie

condizioni di attivita nei prossimi tre mesi (fefitnedio/modesto ribasso o rialzo) sono stati ocoatifisu una scala da —3
a 3. La posizione neutrale € stata codificata con 0
(**) Fino a dicembre 2007, la variabile riguardsstsla domanda interna.
(***) La variabile € rilevata a partire dal marzeld®008.
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sulle condizioni economiche in cui operano le impee

Previsione a tre anni

(valori percentual)

Tav. 8

Peggioreranno R_esteranno Miglioreranno Totale
invariate
Classe dimensionale
50-199 addetti.........ccevvvvevverernnnnnns . 20,0 31,9 48,1 100,0
200-999 addetti.........ccevvvveveerennnnns . 23,6 28,5 47,9 100,0
Oltre 999 addetti........cccecevevveennnne . 16,2 17,7 66,2 100,0
Settore di attivita
INAUSENAL. ... . 17,9 27,5 54,7 100,0
SOIVIZI i ) 22,4 33,7 43,9 100,0
Area geografica
NOIrd OVESL......ccvveiveeicire e . 17,2 315 51,3 100,0
NOId €St.....eveeeieeeeeee e . 19,4 27,5 53,1 100,0
CENMIO ..o . 32,6 27,3 40,0 100,0
SUd-ISOlE ..o . 16,7 40,5 42,8 100,0
TOtAlE c.coeveveeeeeeeeeee . 20,4 31,0 48,6 100,0
per memoria:
Giugno 2008 ........ccceeeveeeveennnene. 23,4 28,8 47,7 100,0
Marzo 2008..........coeeveeeeeennennn. 26,8 34,7 38,4 100,0
Dicembre 2007 22,0 35,4 42,5 100,0
Settembre 2007 .........coevvvvvevnnns 22,8 31,0 46,2 100,0
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Tav. 9

Giudizio sulle condizioni per l'investimento
(valori percentual)

Peggiori rispetto al Invariate rispetto a] Migliori rispetto al
trimestre trimestre trimestre Totale
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti.......cccceeererernnn. 37,9 58,6 3,5 100,0
200-999 addetti...........couveennnn 37,5 58,1 4.4 100,0
Oltre 999 addetti..............couun 58,9 35,8 53 100,0
Settore di attivita
INAUSEHA ... 32,2 65,6 2,2 100,0
SEeMVIZi oo 43,2 51,9 4,9 100,0
Area geografica
Nord ovest........cceeeeeeeeiiiiiiins 37,8 55,6 6,5 100,0
Nord est.......ueeeeeeieiiiiiiieeeeen. 42,5 53,8 3,6 100,0
CeNtro....ccevvieeieiiiieee e 34,9 64,7 0,4 100,0
Sud-Isole 36,3 63,7 0,0 100,0
Totale....oooveeeeeeeeeeee e 38,4 57,9 3,7 100,0
per memoria:
Giugno 2008.........ccceeveiiirneeenn. . 37,5 53,8 8,7 100,0
Marzo 2008 47,5 48,1 4.4 100,0
Dicembre 2007 ........ccccccevuneen. . 37,4 56,5 6,1 100,0
Settembre 2007 ...........cuoe..... L. 34,9 57,9 7,1 100,0
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Tav. 10

Giudizio sulle condizioni di accesso al credito pde imprese

(valori percentual)

Peggiori rispetto al Invariate rispetto al Migliori rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Classe dimensionale
50-199 addetti........cccerveerunenn. 28,0 71,0 11 100,0
200-999 addetti...........ceeevuen. 19,3 77,4 3,3 100,0
Oltre 999 addetti.............ccoe.ns 33,8 62,5 3,7 100,0
Settore di attivita
Industria.......ccooeeeeevievieennenninn ) 26,5 70,2 3,3 100,0
SEIVIZi oot 26,9 73,0 0,1 100,0
Area geografica
Nord ovest........ccceeeeeeeiiiiiiins 18,3 79,2 2,6 100,0
Nord est.......oeeeeeeeeiiiiiiieeeeen. 36,4 63,5 0,1 100,0
Centro......cocveririiiiiienic e 27,3 72,1 0,6 100,0
Sud-Isole .......ccoevvieiiiiiiee, 30,8 66,8 2,4 100,0
TOtale. ..o 26,7 71,8 1,5 100,0
per memoria:
Giugno 2008..........cccevevrveeenne . 22,7 74,3 3,0 100,0
Marzo 2008..........ccocevrviennennd . 19,1 77,4 35 100,0
Tav. 11

Giudizio sulle condizioni di accesso al credito pde imprese, per
richiesta di nuova attivazione o di espansione dinee di credito

(valori percentual)

Peggiori rispetto al Invariate rispetto al Migliori rispetto al Totale
trimestre trimestre trimestre
precedente precedente precedente
Richiesta di nuova attivazione o
di espansione di linee di credito
Sl 62,9 34,5 2,6 100,0
NO oottt 13,3 85,6 11 100,0
Totale ..oveeeeiiieee 26,7 71,8 15 100,0
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Tav. 12

Previsione a tre mesi sulle dinamiche dell’occupaamne
(valori percentual)

In ribasso Invariata In rialzo Totale

Classe dimensionale

50-199 addetti.........ccvveernneen. 24,5 63,6 12,0 100,0

200-999 addetti........cceeerneeen. 28,1 57,0 15,0 100,0

Oltre 999 addetti........c........... . 36,3 44,4 19,3 100,0
Settore di attivita

INAUSEHA...eeeeeiiiiecieeee e 27,8 59,8 12,3 100,0

SeIVIZi.oooi i . 23,5 63,6 12,9 100,0
Area geografica

NoOrd OVest........coccvveeeiiivieennne 19,7 66,1 14,2 100,0

NOIrd €St ...coeevvviieiiiiiieiiiieeene 27,9 60,4 11,8 100,0

Centro......ceevveeeeeeeeeiiiiiiiiiiinnee 33,3 54,9 11,9 100,0

Sud-Isole........ccoieiiiiiiis 27,3 61,6 111 100,0
TOtAIE .. . 254 62,0 12,7 100,0
per memoria:

Giugno 2008........ccccevcvvveeennnee. 20,1 65,5 14,4 100,0

Marzo 2008...........ccoovvvvveiennnnd 14,8 63,5 21,7 100,0

Dicembre 2007...........cccu....... 16,4 59,9 23,7 100,0

Settembre 2007 .........cccocuveeeen. 16,6 59,6 23,9 100,0
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Tav. 13

Variazione dei prezzi di vendita delle imprese
(valori percentualj

tasso di variazione dei propri prezzi...
... rispetto a 12 mesi fa ... hei prossimi 12 mesi
Media robusta Media robusta
(**) (**)

Classe dimensionale

50-199 addetti......ccceeeeeiiiriiiiieeeeeieeen. 2,7 2,6

200-999 addetti 2,4 2,5

Oltre 999 addetti..........cccceeeeeeiieivnnns s 3,2 2,2
Settore di attivita

INAUSEIIA ..o e, 3,7 2,0

ST Y 4 N 2,5 2,5
Area geografica

NOId OVESE.....cvvveeeeieieiee e 2,7 2,2

Nord est 2,9 2,8

[©1=] 011 {0 1 3,2 2,0

SUA-ISOIE.....ciieieeeeeee e e 2,2 3,2
TOAIE ..ot 2,9 2,4

. tasso di variazione dei propri prezzi

per memoria:

Giugno 2008 ........c.ccevviveieeeeieiiiieee e e 2,6 2,7

Marzo 2008..........cceeevviiieiiiieeiee et o 2,2 1,7

Dicembre 2007.......cccovvvevveeeeeeiiiiiieeeeenes 1,7 1,7

Settembre 2007 .......ccoeeeiiiiiiiieeeeee et 1,8 2,2

(*) Le risposte fornite dalle imprese sono pontiei@n il numero di addetti per tenere conto diéiteo dimensionale.
(**) 1 valori esterni all'intervallo compreso tr&5° e il 95° percentile sono stati posti pari alore soglia dei percentili
stessi.
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Tav. 14

Fattori che influenzeranno i prezzi di vendita delé imprese
(punteggi medi®

Variazione della Var_iazione dei .| Variazione del costp Politiphe_ di_pre_zzo
domanda prezzi dglle materig del lavoro dei prlnC|p3I|
prime concorrenti”

Classe dimensionale

50-199 addetti ................ . -0,1 1,0 0,8 -0,4

200-999 addetti .............. . 0,0 1,0 0,7 -0,3

Oltre 999 addetti............. . 0,1 0,4 0,4 -0,5
Settore di attivita

INdUStria .......ccovvveevrennnne, . -0,1 0,4 0,6 -0,3

SEeNVIZi oo . 0,1 0,9 0,6 -0,5
Area geografica

Nord ovest...........c.cueues . -0,3 0,5 0,5 -0,4

Nord est........cceeverenennn. . 0,0 1,1 0,7 -0,1

CeNntro....cccveeveviecreeeen, . 0,3 0,6 0,7 -0,7

Sud-Isole .........cceeveennenne. . 0,0 1,2 0,7 -0,4
Totale....ooveeeeieeeeeeeee e . 0,0 0,7 0,6 —0.4
per memoria:

Giugno 2008................... . 0,1 1,1 0,6 -0,1

Marzo 2008.................... . 0,1 0,7 0,6

Dicembre 2007 ............... . 0,1 0,7 0,6

Settembre 2007 .............. . 0,1 0,6 0,5

(*) | giudizi delle imprese sulla direzione e kemsita dell'influenza di ciascun fattore sui piede vendita futuri
(forte/medio/modesto ribasso o rialzo) sono stadiificati su una scala d&8 a 3. La posizione neutrale & stata codificata
con 0. Le risposte fornite dalle imprese sono poatdecon il numero di addetti per tenere contoefédto dimensionale.

(**) Domanda inserita a partire dalla rilevaziorieggadigno 2008.

27






Appendice C:

Il questionario






INDAGINE IL SOLE 24 ORE — BANCA D'ITALIA SULLE ASPETTATIVE DI INFLAZIONE E CRESCITA — SETTEMBRE 2008

Impresa

Indirizzo

Nome e ruolo del rispondente

Telefono Fax E-Mail

= Istruzioni: dove sono richieste delle variazioni percentuali, nella prima casella a sinistra indicarne il segno (+ per gli
aumenti; — per le diminuzioni).

Indicare il NUMERO DI ADDETTI (ultimo dato disponibile) Y O Oy |

SEZIONE A — SITUAZIONE ECONOMICA GENERALE DEL PAESE

Al. Lo scorso luglio il tasso di inflazione al consumo, misurato dalla variazione su 12 mesi dell'INDICE

ARMONIZZATO DEI PREZZI AL CONSUMO, € risultato pari al 4,0 per cento in Italia e al 4,0 per cento nell’area L 1%
dell'euro. Quale sara il tasso di inflazione al consumo in ITALIA tra 12 mesi? T
A2. Ritenete che la situazione economica generale dell'Italia rispetto a 3 mesi fa sia: a Migliore a Uguale a Peggiore

A3. Ritenete che la probabilita di miglioramento futuro della situazione economica generale dell’Italia nei prossimi 3 mesi sia:

O Nulla T Tra1e 25 per cento (3 Tra 26 e 50 per cento (J Tra51e75 per cento (3 Tra 76 € 99 per cento 3 100 per cento

SEZIONE B — CONDIZIONI ECONOMICHE IN CUI OPERA LA VOSTRA IMPRESA

Ritenete che le condizioni economiche in cui opera la vostra impresa saranno:
B1. nei prossimi 3 mesi: (J Migliori 0 Uguali 0 Peggiori B2. nei prossimi 3 anni: a Migliori a Uguali a Peggiori

Indicate se e con quale intensita i seguenti FATTORI influenzeranno I'attivita della vostra impresa nei prossimi 3 mesi. Indicare
effetto negativo, assente o positivo. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata.

Fattori che influenzeranno I'attivita dell'impresa Effetto sull’attivita dell'impresa | Intensita (se negativo/positivo)
nei prossimi 3 mesi ;
R Negativo Assente Positivo Modesta Media Elevata
B3. L'andamento della DOMANDA avra un effetto sull’attivita della
vostra im 1_| 2| 31 1__| 2| 3|
presa...
B4. L'andamento dei VOSTRI PREZZI avra un effetto sull’attivita
: 1__| 2| 31| 1_| 2| 3|
della vostra impresa...
B5. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un effetto
PR - 1| 2|__| 31 1| 2|__| 31
sull’attivita della vostra impresa...
B6. L'andamento del COSTO DEL LAVORO avra un effetto sull’attivita
: 1| 2|_| 31 1| 2| 31
della vostra impresa...
B7. La DISPONIBILITA’ e il COSTO DEL CREDITO avranno un effetto
e . 1| 2|__| 31 1| 2|__| 31|
sull’attivita della vostra impresa...

B8. Ritenete che rispetto a 3 mesi fa le condizioni per investire siano: 0 Migliori 0 Uguali 0 Peggiori

B9. Le condizioni di accesso al credito per la sua azienda sono oggi, rispetto a 3 mesi fa: 0 Migliori 0 Uguali a Peggiori

B10. Questo giudizio deriva da una vostra richiesta di credito nuova (o di un ampliamento di una gia esistente)? O s O nNo

B11. Se si € risposto “Peggiori” alla domanda B9 e “Si” alla domanda B10, il credito richiesto:

Non & stato concesso [J - E’ stato concesso ma a condizioni pit gravose delle usuali %uantité minore di quella richiesta e/o costo
piu elevato) 3 - F stato rifiutato perché le condizioni erano pil gravose delle usuali

SEZIONE C — DINAMICA DEI PREZZI DELL'IMPRESA

C1. Negli scorsi 12 mesi quale ¢ stata, in media, la variazione dei prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%
C2. Per i prossimi 12 mesi che variazione vi attendete, in media, per i prezzi praticati dalla vostra impresa? |__| |__|__|,|__|%

Indicate in che direzione e con quale intensita i FATTORI sotto elencati influenzeranno la dinamica dei vostri prezzi di vendita nel
corso dei prossimi 12 mesi. Indicare rialzo, neutralita o ribasso. Intensita: 1=modesta, 2=media, 3=elevata

. . ; ) ). Effetto sui prezzi praticati . ) )
Fattori che influenzeranno i prezzi dell'impresa dall’impresa Intensita (se ribasso/rialzo)
nei prossimi 12 mesi - - -
Al ribasso Neutrale Al rialzo Modesta Media Elevata
C3. L'andamento della DOMANDA COMPLESSIVA avra un effetto sui 1 2| 3| 10 2| 3|
vostri prezzi... - - - - - -
C4. L'andamento dei PREZZI DELLE MATERIE PRIME avra un effetto sui 1 2| 3| 1 2| 3|
vostri prezzi... - - - - - -
C5. L'andamento del COSTO DEL LAVORO avra un effetto sui vostri
: 1__| 2| 31 1__| 2| 3|
prezzi...
C6. Le POLITICHE DI PREZZO dei vostri principali concorrenti avranno
: : : 1| 2|_| 31 1| 2|_| 31
un effetto sui vostri prezzi...
Diminuire | Rimanere |Aumentare
SEZIONE D — OCCUPAZIONE . .
invariato
D1. Il numero di addetti TOTALE della vostra impresa nei prossimi 3 mesi & destinato a: 1| 21| 3|
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