BOLLETTINO MENSILE

032008 W



BANCA CENTRALE EUROPEA

EUROSISTEMA

.'I { T BT 0CH EOW EKT CEF
T,
i il

g BOLLETTINO MENSILE
: MARZO 2008

Nel 2008 tutte

le pubblicazioni della BCE
saranno caratterizzate

da un motivo tratto

dalla banconota

da 10 euro

"
"



© Banca Centrale Europea, 2008

Indirizzo
Kaiserstrasse 29
60311 Frankfurt am Main - Germany

Indirizzo postale
Postfach 16 03 19
60066 Frankfurt am Main - Germany

Telefono
+49 69 1344 0

Sito internet
http://www.ech.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Questo Bollettino é stato predisposto
sotto la responsabilita del Comitato
esecutivo della BCE.

Traduzione e pubblicazione
a cura della Banca d’ltalia.
Tutti i diritti riservati.

E consentita la riproduzione
a fini didattici e non commerciali,
a condizione che venga citata la fonte.

Le statistiche contenute
in questo numero sono aggiornate
al 5 marzo 2008.

ISSN 1561-0276 (stampa)
ISSN 1725-2997 (online)

Stampato nel mese di marzo 2008
presso il Centro Stampa
della Banca d’Italia in Roma.



INDICE

EDITORIALE 5  STATISTICHE DELL’AREA DELL’EURO Si
ANDAMENTI ECONOMICI E MONETARI ALLEGATI

Il contesto esterno all’area dell’euro 9 Cronologia delle misure di politica

Gli andamenti monetari e finanziari 20  monetaria dell’Eurosistema |
Prezzi e costi 62 | sistema Target (sistema trans-europeo

La produzione, la domanda automatizzato di trasferimento espresso

e il mercato del lavoro 70  con regolamento lordo in tempo reale) ]|
La Finanza pubblica 85 Documenti pubblicati dalla Banca

I tassi di cambio e la bilancia centrale europea dal 2007 vil
dei pagamenti 90 Glossario X1
Riquadri:

1 L’aggregazione del PIL mondiale —
Il ruolo dei tassi di cambio 10

2 La politica di coesione dell’UE
nei paesi dell’europa centrale
e orientale 14

3 L’importanza degli standard contabili

per Iinterpretazione delle statistiche

sui prestiti delle IFM 24
4 Condizioni di liquidita e operazioni

di politica monetaria nel periodo

dal 14 novembre 2007

al 12 febbraio 2008 34

5 La volatilita dei mercati azionari
alla luce delle turbolenze
nei mercati finanziari 42

6 Analisi microeconomica
delle determinanti delle disponibilita
liquide delle societa non finanziarie 53

7 Andamenti recenti di alcune misure
dell’inflazione di fondo
nell’area dell’euro 64

8 Indagine della Commissione europea
sugli investimenti nel settore
manifatturiero 71

9 Andamento dell’occupazione
nel settore delle costruzioni
dell’area dell’euro 78

10 Proiezioni macroeconomiche
per I’area dell’euro formulate
dagli esperti della BCE 8l

BCE
Bollettino mensile
Marzo 2008



m

SIGLARIO

PAESI

BE
BG
Cz
DK
DE
EE
IE
GR
ES
FR
IT
CYy
LV
LT
LU

ALTRE
BCE
BCN
b.d.p.
BRI
CD
CLUPM
c.i.f.
ECU
EUR
FMI
f.o.b.
HWWI
IAPC
IFM
ILO
IME
IPC
IPP
MBP5
NACE rev. 1

OCSE

PIL

SEBC

SEC 95
SITC rev. 3
TCE

UE

UEM

Secondo la consuetudine della Comunita, i paesi UE sono elencati in questo Bollettino utiliz-

Belgio HU Ungheria
Bulgaria MT Malta
Repubblica Ceca NL Paesi Bassi
Danimarca AT Austria
Germania PL Polonia
Estonia PT Portogallo
Irlanda RO Romania
Grecia Sl Slovenia
Spagna SK Slovacchia
Francia Fl Finlandia
Italia SE Svezia
Cipro UK Regno Unito
Lettonia JP Giappone
Lituania us Stati Uniti
Lussemburgo

Banca centrale europea

Banche centrali nazionali

bilancia dei pagamenti

Banca dei regolamenti internazionali

Certificati di deposito

Costo del lavoro per unita di prodotto nell’industria manifatturiera
costo, assicurazione e nolo al confine del paese dell’importatore
Unita monetaria europea

euro

Fondo monetario internazionale

franco a bordo al confine del paese dell’esportatore
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Sistema europeo dei conti nazionali 1995

Standard International Trade Classification (32 revisione)

Tasso di cambio effettivo

Unione europea

Unione economica e monetaria

zando I’ordine alfabetico dei nomi dei paesi nelle rispettive lingue nazionali.
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