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PREMESSA

1. Definizioni di carattere generale

Nell'ambito del presente fascicolo, si intendono per:
— “Decreto”, il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415;
— “L. 1/91", lalegge 2 gennaio 1991, n. 1;
— “T.U. bancario”, il decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

— “Regolamento del 2 luglit991”, il Regolamento emanatalla Banca
d’ltalia ai sensidegli articoli 3, comma 2letteraa) e 9, commi 4 e 5
della L.1/91;

— “Consob”, la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa;
— “UE”, 'Unione Europea;

— “societa diintermediazione mobiliare” 6SIM”, le imprese, diverse
dalle banche e dagli intermediari finanziari iscrigll’elenco previsto
dall’art. 107 del T.U. bancario, autorizzate avolgere servizi di
investimento, aventi sede legale e direzione generaldalia, ivi
comprese le societa fiduciarie che, ai sensi dell@t.comma 4 del
Decreto, prestano il servizio destione di portafogli dinvestimento,
anche mediante intestazionduciaria;

— “impresa diinvestimentocomunitaria”, I'impresa, diversa dalla banca,
autorizzata asvolgere servizi di investimento, avente sede legale e
direzione generale in un medesii@tato appartenente all’'UHEjverso
dall'ltalia;

— “impresa diinvestimentoextracomunitaria”, I'impresa, diversa dalla
banca, autorizzatasvolgere servizi di investimento, avente skedgle
in uno Stato non appartenente all’UE.

2. Destinatari delle disposizioni

2.1. SIM e imprese di investimento extracomunitarie

Le disposizioni contenute nel presefascicolo si applican@mve non
diversamente specificato, tatte le SIM ealle imprese di investimento
extracomunitarie, a partire dalla data di iscrizione nell’albo di cui all’art. 9
del Decreto.

Da taledata, tutti i rapportintercorrentitra una SIM e la Banca
d’Italia devonoavere luog@er il tramitedella Filiale dellaBanca d’ltalia
territorialmente competente. tl fine, rileva la sedamministrativadella
societa.
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2.2. Imprese di investimento comunitarie

2.2.1.Succursali

Le succursali delle imprese di investimentnunitarie cherestano
servizi di investimento in ltalia si attengono alle disposizioni in materia di:

a) invio delle segnalazionstatistiche previste dall&ezione VIl del
“Manuale delle segnalazionistatistiche e di vigilanza per dli
intermediari delmercato mobiliare”, redatteecondo quanto previsto
nel Manuale stesso;

b) evidenzecontabili interne volte garantire la separatezzea i beni
della SIM e quelli della clientela (cfr. artt. 20, comma 4 e 22, comma 2,
primo periodo del Regolamento del 2 Ilugli®991 contenuto
nell’Appendice del presente fascicolo).

Per I'esercizio dei controlli di competenza Banca d'ltalia pud
effettuare ispezioni e richiedere alle succursali di imprese di investimento
comunitarie le stesse informazioni che possono essere richitstdéine
alle societa di intermediazione mobiliare italiane.

La succursale pubblica in Italia copmal bilancio di esercizio e, ove
redatto, del bilancio consolidato dellgropria casa madre, entrambi
compilati secondo le modalita previste dalla legislazd@®aese in cui la
casamadre ha sede. | bilanci sono corredatie relazioni di gestione e di
controllo. Le modalita di pubblicazione di tdiocumenti sono disciplinate
dall’art. 41 del d.Igs. 27 gennaio 1992, n. 87.

2.2.2.Libera prestazione di servizi

Le imprese di investimento comunitanperanti inregime dilibera
prestazione di servizi sono tenut@er i servizi dinvestimentgprestati in
Italia — al rispettodelle disposizionipreviste dal precedenggaragrafo
2.2.1, lett. a)

2.3. Banche autorizzate in Italia
Alle banche cherestano servizi dnvestimentoautorizzate in Italia
si applicano le disposizioni in materia di:

— organizzazione amministrativa e contabile e controlli int@ini titolo
I, capitolo 2), perquantonon previsto sulla materidalle disposizioni
della Banca d’ltalia emanate ai sensi dell’art. 53 del T.U. bancario;

— modalita di deposito e subdeposidegli strumenti finanziari e del
denaro della clientela (cfr. titolo 1V, capitolo 1);

— Fondo Nazionale dbaranzia exart. 15della L. 1/91 (cfr. titolo 1V,
capitolo 3).
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2.4. Banche comunitarie

Ferme restando le disposizioni darattere generale riguardanti
'accesso in Italia di banche comunitarieqaeste ultime — overestino
servizi di investimento natostro Paese — si applicano le disposizioni in
tema di evidenze contabili interne volte a garantire la separdtezizeni
dellabanca equelli della clientelgcfr. artt. 20,comma 4 €2, comma 2,
primo periodo del Regolamento del 2 Iluglid991 -contenuto
nell’Appendice del presente fascicolo).

Per ogni altra disposizione concernentéattivita delle banche
comunitarie, ivi comprese le procedure deivonoattenersi per prestare
propri servizi inltalia, si rinviaalle “Istruzioni di vigilanza pegli enti
creditizi” e al “Manuale per la compilazione della matrice dei conti”.

aprile 1998



TiToLO|

COSTITUZIONE DELLE SIM E OPERATIVITA ALL 'ESTERO




Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Titolo I: Costituzione delle SIM e operativita all'estero
Capitolo 1: Capitale minimo 1

CAPITOLO 1

CAPITALE MINIMO (%)

1. Fonti normative

Art. 6, comma 1, letid) del Decreto.

2. Definizioni

Ai fini del presente capitolo si definisce:

“capitale versato”, 'ammontare versato dai soci a fro@éa sotto-
scrizione di azioni, esclusi eventuali sovrapprezzi rispetto al valore
nominale.

3. Disciplina del capitale minimo

Gli importi minimi del capitale versato delle SIM sono cosi fissati:

[) 750 milioni di lire per le SIMche intendono svolgere, anche congiun-
tamente, i servizi di:

a) collocamento senza preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo ov-
vero assunzione di garanzia nei confronti dell’'emittente;

b) gestione subaseindividuale di portafogli dinvestimentoper conto
terzi;

c) ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione
a condizione che:

1. le SIM non detengano, neanchevia temporanea, le disponibilita
liquide e gli strumenti finanziari della clientela;

2. le attivita di cui aprecedenti punti siano svolte senza assunzione di
rischi da parte delle SIM.

Tali limitazioni devono essere espressamente praviiestatutodelle
SIM.

I1) 2 miliardi di lire per le SIMche intendono svolgere, anche congiunta-
mente, i servizi:

! Le disposizioni contenute in questo capitolo setaie emanate con Provvediment Governatore della

Banca d’ltalia del 24 dicembre 1996 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 18 del 23 gennaio 1997).
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a) previsti dal precedentparagrafol), in mancanzalelle condizioni
indicate ai precedenti punti 1 o0 2;

b) di collocamento con preventiva sottoscrizione o acquisterrao
owvvero assunzione di garanzia nei confronti dell’'emittente;

¢) di negoziazione per conto proprio o per conto terzi.

Nelle ipotesi disocieta gia operanthe avendo modificato proprio
oggetto sociale intendano essardorizzate alla prestazione di servizi di
investimento, o dSIM gia autorizzateche intendano svolgere servizi di
investimentagoer i quali sia previsto umporto minimo delcapitale versa-
to superiore, ai findel calcolo deglimporti minimi sopraindicati sitiene
conto anche delleserve risultanti dall’'ultimo bilanci@pprovatoche per
legge o per statuto siano indisponibili.

Le SIM verificano costantemente il mantenimento dégiporti mi-
nimi di capitale soprandicati, tenendo anche conto defiserve indispo-
nibili. Qualora in conseguenza di perdigd importi minimi risultino in-
taccati, le SIM provvedono tempestivamente al loro reintegro.
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CAPITOLO 2

NOZIONE DI GRUPPO RILEVANTE Al FINI
DEL RILASCIO DELL’AUTORIZZAZIONE (%)

1. Fonti normative

Art. 6, comma 4 del Decreto.

2. Definizioni

Ai fini del presente capitolo si definisce:
“controllo”, il rapporto indicato nell’art. 23 del T.U. bancario.

3. Nozione di gruppo

Ai fini del rilascio dell’autorizzazione alla prestazione di servizi di in-
vestimento fanngartedel gruppo dellaSIM i soggetti italiani ed esteri
che:

a) controllano la SIM;
b) sono controllati dalla SIM;
¢) sono controllati dallo stesso soggetto che controlla la SIM.

Si considerano altresi appartenenti al gruppo @&N&i soggetti ita-
liani ed esteri che:

a) partecipano al capitale del&M in misuraalmenopari al 20% del
capitale con diritto di voto;

b) sonopartecipati dalla SIM in misuralmenopari al 20%del capitale
con diritto di voto.

Per la verifica di talcondizioni si computano anche le partecipazioni
possedute indirettamente, per il tramite di societa controllate, fiduciarie o
per interposta persona.

! Le disposizioni contenute in questo capitolo setaie emanate con Provvediments Governatore della

Banca d’ltalia del 24 dicembre 1996 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 18 del 23 gennaio 1997).
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Capitolo 3: Partecipazione al capitale delle SIM 1
CAPITOLO 3

PARTECIPAZIONE AL CAPITALE DELLE SIM )

1. Fonti normative

Art. 10 del Decreto.

2. Definizioni

Ai fini del presente capitolo si definisce:
— “controllo”, il rapporto indicato nell'art. 23 del T.U. bancario;

— “partecipazione indiretta”, la partecipane detenutger il tramite di
societa controllate, di societa fiduciarie o per interposta persona;

— ‘“partecipazione qualificata”, una partecipazione superiore al 5 per
cento del capitale rappresentato da azioni con diritto di voto.

SEZIONE]
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE

1. Ambito di applicazione

1.1. Soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioni

Sono tenuti a effettuar@la Banca d’ltalia l&eomunicazioni previste
dal presente capitolo i soggetti che intendono:

a) acquisire, a qualsiasi titolo, azioni con diritto di voto che, tenatdo
di quelle gia possedute, danno luogo:

— a una partecipazione superiore al 8ébcapitale rappresentato da
azioni con diritto di voto della SIM o al superamedétie soglie del
10%, 20%, 33% e 50%;

— al controllo dellaSIM, indipendentementdall’entita dellaparteci-
pazione;

! Le disposizioni contenute in questo capitolo setaie emanateon Provvedimentalel Governatore della
Banca d’ltalia del 24 dicembre 1996 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 18 del 23 gennaio 1997).
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b) cedere, a qualsiasi titolo, azioni con diritto di votomodo tale che
lammontare della partecipazione detenutaiciica al di sotto di cia-
scuna delle soglie sopra fissateovvero che, indipendentemente
dall’entita della partecipazione, si verifichi la perdita del controllo.

A dette comunicazioni sono tenute anabe si verifichino ipresup-
posti, le societa fiduciarie intestatarie di azioni per conto di terzhé le
societa di gestione di fondi comuni con riferimentaligitti di voto dete-
nuti per conto dei patrimoni gestiti.

Nel caso di azionbggetto di contratto di riportali obblighi di co-
municazione, ove nsussistano i presupposti, fanno cagi® al riportato
sia al riportatore.

Le comunicazioni devonessere effettuateia quando si intende ac-
quisire o cederana partecipazione al capitalellaSIM in via diretta, sia
quando si intendacquisire o cedengna partecipazione in via indirettd. (

In quest'ultimo caso leomunicazioni possono essere effettuate solo dal
soggetto posto al vertice della catgrartecipativa acondizione che le
stesse siano sottoscritte dal soggetie intende acquisire o cedefiect-
tamente le azioni dell&5IM (quando la partecipazione in capo a
guest'ultimo soggetto comporti il superamento, in aumentadorimuzio-

ne, delle soglie rilevanti).

Non é tenuto ad effettuare le comunicazioni il Ministero del Tesoro.

1.2. Modalita di calcolo della percentuale

Nel calcolo della percentuale non si tiene comélie azioni di ri-
sparmio; sitiene invece conto delle azioni privilegiate @t&ibuiscono il
diritto di voto nellassemblea straordinaria.

Si adottano le seguenti modalita di calcolo:

— al numeratoresi considerano: a) le azioni proprieta,quelle che si
intendono acquistare o cedere, quelle oggetto di contratto di riporto, an-
che se il soggettsia privato dediritto di voto; b) le azioni per le quali
il soggetto siacomunquetitolare del diritto di voto, come nelcaso di
usufrutto, pegno, ecc.;

— al denominatoresi considerano tutte le azioodbn diritto di voto rap-
presentanti il capitale della SIM.

Gli obblighi di comunicazione noriguardano le operazioni di sotto-
scrizione o acquisto di obbligazioni convertibili oalliri titoli che diano
diritto allacquisto di azioninel capitaledelle SIM (warrants). Einvece

Per le operazioni cheomportino una modifica della catena partecipativa, va effettuata umsva
comunicazione solo qualotali modifiche comportino il superamento, in aumento o in diminuzidabe
soglie rilevanti in capo al soggetto posto al vertiea catena partecipativa o ai diretti titolari delfoni.
Nel caso di modifiche della catena partecipativa che comportino il superamento delle soglie sidwanti
capo a soggetti interposti, andra effettuata esclusivamente la comunicazione supomgsi@sal paragrafo
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soggetta alle comunicazioni la sottoscrizione di azioni succemitivaon-
versione delle obbligazioni o all'esercizio dkiitti di opzionequalora in
conseguenza della partecipazione che si intende acquisire vengano superate
le soglie rilevanti.

1.3. Accordi di voto

Ogni accordache regola I'esercizidel voto inuna SIMinerente ad
azioni che, complessivamente consideratgerano lesoglie rilevanti ai
fini della presente disciplina € comunicato dai partecipaltéi Banca
d’ltalia entro 5 giorni dalla data della stipulazione.

E parimenti oggetto di comunicazionei terminisopraindicati ogni
accordo dal quale derivi il controllo di una societa interposta alla SIM.

Per semplificare gli adempimenti aarico dei singoli partecipanti
all'accordo di voto, pud essere prodotta un’urdoenunicazione daarte
del soggetto a cio delegato dagli aderenti al patto.

2. Comunicazione preventiva per I'acquisizione delle partecipazioni

2.1. Principio della sana e prudente gestione e della idoneita a non pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza

| soggetti che intendonacquisire una partecipazione superialie
soglie rilevantidevonoinviare alla Banca d’ltalimnacomunicazione pre-
ventivacorredatadella documentazionappresso indicatatta acompro-
vare l'idoneita del potenziakecquirente ad assicurare ugestionesana e
prudente dell&&IM e anon pregiudicare I'effettivo esercizio della vigilan-
za sulla stessa.

A tal fine rilevano i requisiti donorabilita, la correttezzaelle rela-
zioni di affari e I'affidabilitadella situazione finanziaridei soggetti che
effettuano la comunicazione, nonché l'esistenza di legamualsiasi na-
tura —anche familiari 0 associativi tra il richiedente eltri soggetti ca-
paci di influire sulla sana e prudente gestione della SIM.

Assume inoltre rilievo il grado ditrasparenzanei confronti
dell'Autorita di vigilanza dellastrutturadel gruppochepuo determinarsi a
seguito dell’operazione, nonché l'idoneita del medesimo, anche in relazione
alla localizzazione territorialelelle societa estere che lo compongono, a
non ostacolare l'effettivo esercizio della vigilanza.

2.2. Modalita di effettuazione della comunicazione e documentazione da produrre

La comunicazione devessere effettuatsecondo lo schema indicato
nell'allegato 1 e inviata in duplice copadla Filiale della Banca d'ltalia
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ove ha sede legale BIM cui siriferisce I'operazioneEssadeve essere
corredata dalla documentazione — a data recente — di seguito elencata.

1. Se il soggetto tenuto ad effettuare la comunicaziameaéersona fisi-
ca:

a) attestazioni relative all’esercizio di attivitd professionali (ad esem-
pio, iscrizione ad albi o ordini professionali); il “curriculum vitae” e
le certificazioni degli enti o societa di provenienza;

b) riferimenti circa le relazioni di affari (servizi prestati o ricevuti,
rapporti didebito/credito, ecc.honché gli altricollegamenti che il
soggetto interessato ha in essere coBIM cui siriferisce la par-
tecipazione, altr&IM, banche altri intermediari finanziari e con i
partecipanti al capitale della SIM intesasa,;

c¢) indicazione dellefonti di finanziamento che il soggettimtende
eventualmentattivare per la realizzaziongell'operazione di ac-
quisizione della partecipazione, con l'indicaziale soggetti finan-
ziatori;

d) nelcaso in cui eserciti attivita d'impresa in via direttdormazioni
concernenti la situazione economico-patrimoniale e finanziaria
dellimpresa esertata;

e) documentazionatta acomprovare il possessiei requisiti di ono-
rabilita secondo quanto previsto al successivo paragrafo 2.3.

2. Se il soggetto tenuto ad effettuare la comunicazione € una societa:

a) bilancio dell'ultimo eserciziogorredato dalla relaziorsegli ammi-
nistratori edel collegiosindacale e, ovesistente, dalla certificazio-
ne della societa di revisione;

b) attestazioni professionali (aesempio, iscrizione adlbi o ordini
professionali) e i “curriculum vitaetlei membri del consiglio di
amministrazione, del collegio sindacale e del direttore generale;

¢) le medesiménformazioni richieste alle lettett@), c) e d) del punto
precedente riferitalla societa, nonchélla letterae) del medesimo
punto riferite agli esponenti aziendali della societa stessa;

d) elenco deisoci chedetengonauna partecipazione qualificateella
societa tenuta ad effettuaredamunicazione ovvero che esercitano
il controllo congiunto sulla societa stessa.

Ove sitratti di unasocieta estera soggetta a forme di vigilanza, in
aggiunta allalocumentazionsopra indicata@lovranno essere inviate lette-
re di “good standing” @altre attestazioni da partielle Autorita divigilan-
za delpaese di origine. Dalle societa estere dovra inoltre essere prodotta
una dichiarazione della societa con la quaktéasa attesffinesistenza di
limitazioni, derivanti da disposizioni legislative, regolamentagnamini-
strativedell’ordinamento dappartenenza, a fornire informaziatia Ban-
ca d’ltalia.

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Titolo I: Costituzione delle SIM e operativita all'estero
Capitolo 3: Partecipazione al capitale delle SIM 5

In caso di partecipazione indiretta, se i soggetti intereissatidono
avvalersi dellgacolta di inviare un’'unicegomunicazione, le informazioni
di cui ai precedenti punti 1 e 2 dovranno essere rifsidtel soggetto po-
sto al verticedella catengartecipativa, sia alla societhe intende assu-
mere in via diretta la partecipazione nella SIM.

In ogni caso,ove il soggetto cheffettua la comunicazionfaccia
parte di un gruppo®), oltre ai riferimenti indicati ai precedenti punti do-
vranno essere inviati:

a) la mappadel gruppocon l'indicazione della localizzazione territoriale
delle sue componenti;

b) il bilancio consolidato del gruppo relativo all'ultimo esercizio;
c) riferimenti in ordine ai rapporti finanziari e operativi in essere tra:

— la SIM di cui siintendeassumere la partecipazione e i soggetti ap-
partenenti al gruppo;

— gli enti finanziaridel gruppo di appartenenza (SIM e altrierme-
diari) e le altre societa ricomprese nel gruppo medesimo.

La documentazione prevista dal presente paragrafo 2.2 non é richiesta
se il soggetto tenuto ad effettuare la comunicazione appartiene a un gruppo
bancario italiano o & una banca o un’impresadistimentocomunitaria.

Per isoggetti sottoposti alla vigilanztellaBanca d’ltalia non é richiesto
I'invio della documentazione gia prodotta anche ad altro titolo.

2.3. Requisiti di onorabilita

Fino all’entrata invigore del provvedimentprevisto dall’articolo 8,
comma 1 deDecreto, i requisiti di onorabilita richiesti sono quelli indicati
dallarticolo 3, comma 2, leth) della L.1/91 {).

In caso di partecipazione indiretta, il requisito di onorabilita & com-
provato solo dal soggetto posto al vertice della capangecipativa e da
guello che intendacquisire direttamente azioni de$dM (quando la par-
tecipazione in capo a quest'ultimo soggetto comporti il superandetio
soglie rilevanti).

Qualora il soggetto che effettua la comunicazisiaeuna societa o un
ente, il requisito di onorabilita deessere posseduto tati i membri del
consiglio di amministrazione e dal direttore generale ovvero dai soggetti
che ricoprono cariche equivalenti.tedi casi la verificadei requisiti viene

Le informazioni prodotte devono riguardare esclusivamente i soggetti che, direttamente o indirettamente:
- sono controllati da chi intende assumere la partecipazione nella SIM;

— controllano il soggetto che intende assumere la partecipazione nella SIM;

— sono controllati dallo stesso soggetto che controlla chi intende assumere la partecipazione nella SIM.

Per ladocumentazione necessaaita verifica del requisito in questione si rinvia allésposizioni emanate
dalla CONSOB ai sensi dell’art. 6, comma 3 del Decreto.
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effettuata dakonsiglio di amministrazione')(e allacomunicazione pre-
ventiva va allegato il verbale della relativa delibera consiliamr&amente
ai documenti presi a base delle valutazioni effettuate.

E rimessa alla responsabilidel consiglio di amministrazione o
dellorgano con funzioni equivalenti la valutazione della completezza pro-
batoria della documentazione.

L’esame delle posizioni va condot@r ciascunaegli interessati e
con la rispettiva astensione.

Non sono tenuti a comprovare il possedsirequisiti di onorabilita,
oltre ai soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e
controllo in enti 0 societa sottoposti alla vigilardedlaBanca d'ltalia, an-
che i soggetti che svolgono analoghe funzioni in:

— banche e imprese di investimento comunitarie;

— banche e imprese di investimento extracomunitagiecasi in cui gli
esponenti aziendali siano soggetti ad analoghi requiditage alla re-
golamentazione ddPaese d'origine; tale circostanza va comprovata
mediante attestazione dell’Autorita di vigilanza del Paese di origine;

— enti pubblici anche economici.

Per i soggetti di nazionalita estera (persone fisicheesdonenti
aziendali dellesocieta partecipanti) si fa riferimento alkgislazioni vi-
genti nello Stato di appartenenzaichiedendosi I'esistenza di requisiti
analoghi a quelli previsfper i soggetti di nazionalita italiandlel caso di
soggetti diversi dalle persone fisiche, si applicano le disposizapra in-
dicate in ordinealla competenza del consiglio di amministrazione (o orga-
no equivalente) e alle modalita per la verifica dei requisiti.

2.4. Procedura e termini

La Banca d'ltalia,nel termine di 90 giorndalla data diricezione
della comunicazione, puo vietare I'acquisizione della partecipazione quan-
do ritenga che il potenziale acquiremten sia idoneo adassicurare una
gestione sana e prudente d8IM o I'effettivo esercizio della vigilanza. II
termine di 90 giorni & interrotto:

a) nelcaso di richiesta di ulteriori informazioni. Dakliata diricezione
delle medesime comincia a decorrere un nuovo termine di 90 giorni;

b) qualora il potenziale acquirentsia un soggetto estero e la Banca
d'ltalia debba interessare I'Autorita di vigilanza estera. Indati, il
termine & interrottalal momento incui la Banca d’ltalia comunica tale
circostanza all'interessato. La Banca d’ltalia comunica altresi al po-
tenziale acquirente ladata di ricezione dellarisposta da parte

! In caso di amministratore unico la verifidai requisiti & effettuata dabllegio sindacale o dall’organo con

funzioni equivalenti.
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dell'Autorita del Paese estero; da tadlata comincia a decorrere un
nuovo termine di 90 giorni.

Inoltre, il termine di 90 giorni & sospeper il tempo necessario alla
Banca d'ltalia peottenere dall@aompetentdPrefettura i certificati — rela-
tivi ai soggetti tenuti a comprovare il possedsorequisiti di onorabilita
ai sensi del precedenparagrafo 2.3 — attestarmtie i medesimi non sono
stati sottoposti anisure di prevenzione disposte ai sensi delige 27 di-
cembrel956, n. 1423 della legge 31 maggio 1965, n. 575uecessive
modificazioni e integrazioni, salvo gli effetti della riabilitazione. La Banca
d'ltalia comunica all'interessato la sospensidaktermine e lalatadalla
guale il medesimo ricomincia a decorrere.

E opportuno che l'efficacia dei contratti da cui derivi I'acquisizione di
una partecipazionglevante ai fini della presente disciplis& subordina-
ta alla condizione che la Banca d’ltalia non vieti I'operazione.

Nel caso in cui’acquisizione della partecipazione derivi ati di li-
beralita oavvenga per successione, I'esercdbdiritto di voto € sospeso
fino al decorso del termine di 90 giowtalla data di ricezione della comu-
nicazione dgparte della Banca d’ltalia odelle informazioni integrative
eventualmente richieste.

Nell'ipotesi in cui la Banca d'ltaliaieti I'acquisizione dellgparteci-
pazione, copia del relativo provvedimento & trasmessa anche alla SIM.

Nelle operazioni di aumento dapitale o altre operazioshe com-
portino variazionnelle partecipazioni azionarie, la comunicazigne es-
sere effettuata anche t@rmine dell'operazione nelaso in cui svenga a
detenere, in conseguenza dell'esito complessivo dell’operazione medesima,
una partecipazione supericatle soglie rilevanti; in tal caso il diritto di
voto inerente alle azioni che eccedono le predette soglisgeso fino al
decorso del suindicato termine di 90 giorni.

Nel caso di offerte pubbliche di vendita e di sottoscrizione riguardanti
le azioni diSIM, stante il carattergrevocabile e incondizionatdelle ac-
cettazioni ai sensi dell'articolo 6, comma 2, dédlgge149/92, isoggetti
che intendon@derire all’'offertadevonoeffettuare tempestivamente la co-
municazione preventivalla Banca d’ltalia afine di consentirle, tenuto
conto dei tempi di svolgimento dell’operazione, di rend@t@ anche pri-
ma del decorso del termine di 90 giopmevisto dalla leggéassenza di
condizioni ostative all’acquisizione della partecipazione.

Perl'acquisizione di partecipaziomel capitaledelle SIM che com-
portano I'obbligo di offerta pubblica di acquisto di cui all’articolodelia
legge n.149/92, isoggetti interessation possono promuovelefferta se
non sia decorso il suindicato termine di 90 giorni. Analqgmacedura va
seguita per la partecipazione alle operazioni per le quali si fa ricorso a
trattative plurime nella contrattazione (ad esempio, sistemi d’asta).

Nel caso in cui la Banca d’ltalia abbia fissato tenmine massimo
per I'acquisizionedella partecipazione, I'esercizitel diritto di voto ine-
rente alle azioni acquistate oltragrmineprescritto & sospeso. Il diritto di
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voto € inoltre sospeso quando r&ano state effettuate le prescritte co-
municazioni, quandsia intervenuto espresso divieto deBanca d’'ltalia
ovvero nonsia ancoralecorso il termine entro il quale Banca d’ltalia
puo vietare I'acquisizione.

Nell'ipotesi in cuinon si intendgiu concludere I'operazione se ne
dovra dare apposita comunicazione alla Banca d’ltalia.

3. Comunicazione preventiva per la cessione della partecipazione

| soggetti indicati al precedente puntoclie intendono cedere una
partecipazione possono procedereahpimento dell’'operazione solo do-
po aver effettuato laomunicazione preventiwala Banca d’ltalia. La co-
municazione in questioraovra,tra l'altro, indicare la presumibildata di
conclusione dell’'operazione, i nominativi dei soggatifjuirenti e la per-
centuale del capitale della SIM oggetto di cessione.

4. Comunicazioni successive

| soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioni preventive ai sensi dei
precedentparagrafi 2 e 3nvianoalla Banca d'ltalia e alla SIMntro il
termine di 30 giorni dall’avvenuto perfezionamento dell’operazione, il mo-
dello 19/L (cfr. allegato2), dacompilare secondo le modalita indicate in
dettaglio nelle istruzioni al modello stesso.

| soggetti chepartecipano in misura superiore adleglie rilevanti in
una SIM di nuova costituziorehe chiedd’autorizzazione all’'esercizio dei
servizi di investimento ai sensi dell’art. 6, comma 1 del Decreto sono tenuti
ad inviare ilmodello19/L alla Banca d'ltali&ntro 30 giorni dal rilascio
dell'autorizzazione medesima.

Il modello éinviato in duplice copialla Filiale dellaBanca d’ltalia
ove ha sede legale la SIM cui si riferisce I'operazione.
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SEZIONE

ADEMPIMENTI DELLESIM

1. Adempimenti delle SIM in materia di partecipanti al capitale

Le SIM forniscono ai soggetti interessatni utile informazione — in
particolare in occasione domplesse operazioni, quajuelle di aumento
del capitale —nonché i modellgia stampatnella parte riguardante i dati
delle SIM stesse.

L’articolo 11 del Decreto prevede chediritto di voto inerentealle
azioni acquisitenon puo essere esercitato in caso di omissione delle co-
municazioniprescritte, di acquisiziondella partecipazione imiolazione
del divieto dellaBanca d’ltaliaovveroprimachesiadecorso il termine en-
tro il quale la Banca d'’ltalia pu0 vietare I'acquisizione o oltreeiimine
massimo dalla stessa eventualmente fissato.

Spetta alpresidente dellassemblea, in relazione ai suoi compiti di
verifica della regolare costituzione dellassemblea e della legittimazione dei
soci, ammettere non ammettere al voto i soggetti challa basealelle in-
formazioni disponibili, risultino possedere partecipazidme comportino
obblighi di comunicazione.

Dai verbali assembleari deve risultare:

a) la dichiarazione del presidente chepartecipanti al’assemblea é stato
richiesto difar presente eventuali situazioni di esclusione dal diritto di
voto ai sensi della disciplina vigente;

b) la menzione deiiscontri effettuati sulla basgelle informazioni dispo-
nibili per 'ammissione al voto;

c) lindicazione ) per le singole delibere:

— dei nominativi partecipanti allassemblea, anche transtggetti
delegati, e delle relative partecipazioni;

— dei voti favorevoli,contrari,nulli e astenuticon la specificazione
dei nominativi cheabbiano espresso voto contraricloe si siano
astenuti,eccezionfatta ovviamenteper le votazioni effettuate, ai
sensi dello statuto, a scrutinio segreto.

La Banca d'’ltalia si riserva dichiedere ulteriori specifichmforma-
zioni; in relazione a cio I8IM conservano peogni delibera la documen-
tazione inerente alle modalita di formazione della volonta assembleare.

! Tali informazioni possonorisultare, se ritenuto pitagevole, anche da apposita comunicazione del

presidente.
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Allegato 1

Alla
Banca d’ltalia
Filiale di

Oggetto: Comunicazione preventiva di acquisizione di partecipagiosiéicata in Societa di
Intermediazione Mobiliare ai serdgll'art. 10, comma 1 deD.Lgs. 23luglio 1996,

n. 415.
DICHIARANTE

Se persona fisica: Se persona giuridica:
Cognome Denominazione sociale
Nome Eventuale sigla sociale
Luogo di nascita Codice fiscale
Data di nascita Comune sede legale
Codice fiscale Indirizzo
Comune di residerz Stato
Indirizzo
Stato

SIM DI CUI SI INTENDE ACQUISIRE UNA PARTECIPAZIONE

Denominazione della SIM di cui si intende assumere la partecipazione

Percentuale di azioni con diritto di votohe si intende acquisire
(specificando se si tratta di partecipazione di controllo).........................

di cui:
o L1 (=11 =10 0[] 01 1T 0
e 110 111211z 1 g (=] 01 (=TT 0

(indicare la denominazione e la sede sociale del soggetto che inten-
de acquisire direttamente la partecipazione nella SIM nonché dei
soggetti interposti):

Percentuale di azioni con diritto di voto gia possedute nella SIM........... 0
di cui:
o L1 (=11 =10 0[] 01 1= T PP 0
e 1110 111211z 1 g 0[] 01 (=TT 0
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Si trasmette allegata la seguente documentazione:

(data) (firma del dichiarante)

(nell'ipotesi di partecipazione indiretta, firma degli
eventuali soggetti che verrebbero a detenere diretta-
mente partecipazioni superiori alle soglie rilevanti)
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PARTECIPANTI AL CAPITALE DI SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE

Comunicazioni ai sensi dell’articolo 10, comma 3 del D.Igs. 415/96

Allegato 2

Riservato alla BANCA D'ITALIA Mod. 19L
Alla BANCA D'ITALIA Filiale di T e s
Alla SIM GGMMAA Protocolio Banca d'ltalia
[TITTITTITTITTT]
DICHIARANTE quadro A
Se persona fisica Se persona giuridica o societh di persone o ente
cogrome I — S— ] socisle | o e . |
nome I ‘7 eventuale sigla sociale e
ogo t nasct [______ ] wooce 1] O N I I B
meme Ll 0
0 B - 1 1
btk | ] Peee (1] [ ]
St o T B B B B
L. S - 1 codootsan |_ L1 | | [ T T [ [T]
captal socale n azion conatogve || 11 | 1 | 1 [ [ ] codics dent I O O O O B
i cui con diritto di voto nelf' oanaia || | 1 L [ T T 1T T T[]

N. azioni possedute

titolo del possesso

N. azioni possedute per le quali i dichiarante sia
privato del diritto di voto

N. azioni con diritto di voto in capo al soggetto
dichiarante

propriets T N N 1 1 I O O B B O
riportato 2 2
fiportatore 3| 3 di cui con diitto di voto neW assemblea ordinaria
pegro . (LT T LI L I.1.1,1
usutrutto L N S SR S S S
- deposio o atro s
AZIONI POSSEDUTE PER IL TRAMITE DI SOCIETA CONTROLLATE, FIDUCIARIE, INTERPOSTA PERSONA quadro D
N. azion possedute N. azioni possedute per le quaii le societa controllate, N. azioni con diritto i voto in capo alle societh
fiduciarie e interposte persone. sono private del controkate, fiduciarie e interposte persone
titolo del possesso diritto di voto
proprioa 1 1 LI T T T I I T ITIT]
riportato 21 1 - —t —. - S NSNS U S I S _— ]
fiportatore al || 3 di cui con diritto di voto nei'assemblea ordinaria
pegro ‘ A S B B
usutntto s
deposito o aftro 6
- ~ AZIONI POSSEDUTE PER CONTO DI ALTRI SOGGETTI DA SOCIETA FIDUCIARIE O DA SOCIETA DI GESTIONE DI FONDI COMUNI quadro E
Numwommm wahwlmnnwﬂlmhﬂd N. azioni con diritto di voto in capo al soggetto
dichiarante
LTI T T T Iy L LI T T T I O I R O I B B B
':E%"j"" , * - d cul con dirifo dl voto nelfassemblea ordinaria
201 11 LT T T I TTTTT
B , o .. Remo
N. azion! totall possedute [ [ J L], % rispetto al capttale sociale con diitto di voto
 cul con diitto df voto neX ordoari | I L] ]-[—vj % rispetto al caphtale sociale con dirfto di voto nelf'assemblea ordinaria
N. azion con diritto df voto possedute [ | LT 1,1 % rispetto ai capitale sociale con dirifto i voto
& cul con diritto & voto nel ordinaria | I LTI % rispetto al capitale sociale con dirto o voto nellassemblea ordinaria

N. azioni totali possedute alia data defla precedente

LT, ETT s apoto o captae socia con v o voo

comunicazione (rapporto percentuale)
N. azioni con diritto di voto possedute alla data defla
(rapporto ED:’,D:' % rispetto al capitale sociale con diritto di voto
data defla dichiarazione
firma del © del legale
Indirizzo CAP.
o complsse CITT]
- i N. Tel.

Eventuali osservazion|
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Distinta delle societa iduciarie e delle i p per il tramite Riservalo alla BANCA D'ITALIA Mod. 19/L
delle quali sono possedute le azioni (solo se & stato riempito il quadro D) Filiale Data Numero .
GGMMAA

[TITTITTTIT] Fogion. [ |

SOCIETA CONTROLLATA, FIDUCIARIA O INTERPOSTA PERSONA, TITOLARE DELLE AZIONI CON DIRITTO DI VOTO

w:::. nsiu[ - 4 . ‘*j
rome L |
_J

o Rascta

(
S LT LT T

G G M M A A

Se persona gluridica o societd di persone

e o — )
specie 1] overusiecodcs | | | | | | |

wdeatecae [T T T [T T TT1TT1)

e O O O o s
s [ ) e (7] 7

- — )| Rl (8] vt [T T, CT1% g
N S I T — o (€] sramorwmer [, [T %

D | tramite patto i sindacato di voto

E | tramite il dirftto di nominare o revocare la maggioranza
degli amministratori o aitro

N. azion possedute N. azioni possedute per le quali il soggetto

titolo de! possesso . I -

N. azioni con diritto di voto in capo al soggetto
& privato del diritto di voto

B} ! Crrrirrrrirry

. ) ]
E?:n INEEENNEEEN tH O

pegno L) WS DU (NN T NN W S
usutrutto 5
deposito o altro L} ,_L

di cul con diritto di voto neif'assemblea ordinaria

0 O O B A B O

SOGGETT! INTERPOSTI TRA IL DICHIARANTE ED IL SOGGETTO TITOLARE DELLE AZIONI CON DIRITTO DI VOTO
titolare defle azioni i di controlio indiretto

Awvvertenza: da riempire solo nel caso che tra il dichiarante ed # soggetto

con diritto di voto intercorrano rapporti © comunque tramite altri soggetti

‘denominazione [ - Tt e T T T T ’]
sociale

eventuale sigla [ o
sociale

specie 1]

wdestcse [T T T T T T TTTIITTL]

comune sede legale
© residenza L

via [

— = ]
eventuale codice ABI L‘L-HJ:D m con

fiduciario E_]
3 T e Y Y
) | (€] sroormes [T ], [ )% T

D | tramhte patto di sindacato di voto

"E | tramite i diritto i nominare o revocare la maggioranza
degli amministratori o altro

wees [T] |

[“ - —
sociale .
eventuale sigia [

o
e e I I A R B A O

Quadro F2|

fiduciario m
b (] swormeet [T, C1% g
ot (€] savomormmes [ 1] [T % "™

i
it

sode logale [ — - E tramite patto df sindacato di voto
Sresoents L ]
v [ R B ] Lg Wamawomm.mm
s [ ] ) .
: ] Quadro F3)
sociale

I
eventuale codice ABI 1]
whawee [ [T [ [T TTTTTTTTT]

fiduciario [E
mm s, (o) wommet [T T, 1% e
s | [€] sovwommms [ ], [T ]% 75

E’ tramite patto di sindacato di voto

El tramite i diritio di nominare o revocare la maggioranza
degh amministratort 0 altro

e S (o] amormmer [T T3, LT gocpnue
waetwte [T T T T T T T LT L LILLITT] | ™™™ oo [T] smamormmer [ ], [ %"
:o’mmw;"s::ohwn J @ tramite patto i sindacato di voto

[
L
sigia provincla T stato r ]

MM‘I]

E tramite il diritto di nominare o revocare la maggioranza
degii amministratori o altro
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PARTECIPANTI AL CAPITALE DI SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE
MOBILIARE

Istruzioni per la compilazione del modello 19/L

AMBITO DI APPLICAZIONE

a) Soggetti tenuti all'invio del modello 19/L

Sono tenuti a trasmettereniodello19/L alla Banca d’ltalia e alla SIM partecipata i
soggetti che hanno:

1) acquisito, a qualsiasi titolo, azioni con diritto di voto che, tenuto contjuelie gia
possedute, danno luogo:

— auna partecipazione superiore al @8kcapitale rappresentato da aziooh diritto
di voto della SIM o al superamento delle soglie del 10%, 20%, 33% e 50%;

— al controllo della SIM, indipendentemente dall’entita della partecipazijne (

2) ceduto, a qualsiasi titolo, azioni con diritto di votoniwdotale che 'ammontare della
partecipazione detenuta si riduca al di sotto di ciasdela sogliesopra fissat®vvero
che, indipendentementiall’entita della partecipazione, si verifichi la perdit control-
lo.

L'inoltro del modello édovuto anche, ove si verifichinopresuppostidalle societa
fiduciarie intestatarie di azioni per conto di terminché dallesocieta di gestione dondi
comuni con riferimento ai complessivi investimenti effettuati con i patrimoni gestiti.

La comunicazione dewessere effettuatsiaquando la partecipazione al capitdédla
SIM é acquisita o ceduta in via diretta, sia quando essa € acquisita o ceduta in via indiretta. In
guest'ultimo caso le comunicazioni possono essere effettuate solo dal soggetto posto al vertice
della catenapartecipativa, acondizione che il modellsia sottoscrittoanche da chi ha
acquisito o ceduto direttamente le azioni d8lisl (cfr. partesuperioredel quadro F)guando
la partecipazione diretta abbia superato, in aumento o in diminuzione, le soglie rifgvanti (

Non é tenuto ad effettuare la comunicazione il Ministero del Tesoro.

b) Modalita di calcolo della percentuale

Nel calcolo della percentuale non si tiene cadtle azioni dirisparmio; sitiene
invece conto delle azioni privilegiate clagtribuiscono il diritto di voto nellassemblea
straordinaria.

1 Ai fini della definizione del rapporto di controllo si fa riferimento al disposto dell’art. 23 del D.Lgs. 385/93.

2 Pper le operazioni cheomportino una modifica nella catena partecipativa, va effettuata umemva

comunicazione solo quandali modifiche comportino il superamento, in aumento o in diminuzidebe
soglie rilevanti incapo al soggetto posto al vertidella catena stessa, soggetti interposti o ai titolari
diretti delle azioni (cfr. quadro F).
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Nel caso di azioni oggetto dontratto di riportol'obbligo di comunicazione, ove ne
sussistano i presupposti, fa capo sia al riportato sia al riportatore.

Si adottano le seguenti modalita di calcolo:

— al numeratoresi consideranoa) le azioni in proprieta guelle oggetto dcontratto di
riporto, anche se il soggettsia privatodel diritto di voto; b) le azioni per le quali il
soggetto sia comunque titolare del diritto di voto, come nel caso di usufrutto, pegno, ecc.;

— al denominatoresi considerano tutte le azioni con diritto di voto rappresentanti il capitale
della SIM.

Nel caso di aumenti di capitale, dovra faifdrimento:al numeratore al numero di
azioni sottoscritte, cumulateon quelle gia eventualmente possedutal denominatore,
allammontare complessivo delle azioni atiritto di voto cherappresentano il capitatiella
SIM al termine dell'operazione di aumento.

Le comunicazioni si considerano effettuat# giorno incui sonostateconsegnate
direttamente o spedite per lettera raccomandata A.R..

Si precisache Il'obbligo di comunicazione si considera assdaszlusivamente
mediante l'invio del modello 19/L.

MODALITA DI COMPILAZIONE

Quadro A DICHIARANTE

Andrannoriportatecon precisione oltre al codidescale, per le persone fisiche, le
generalitadel dichiarante (omettendo eventuali titoli)per le persone giuridiche, le societa di
persone e gli enti di divergaatura, laragione o denominazione sociatl®nché I'eventuale
sigla sociale.

Qualora il dichiarantsiaun’istituzione creditizia @na SIM andrandicato anche il
relativo codice.

Per la specie, andranno riempite le relative caselle con uno dei seguenti codici:
SPECIE
08 Societa semplice
41 Societa in accomandita per azioni
42 Societa in accomandita semplice
43 Societa in nome collettivo
51 Societa per azioni
52 Societa a responsabilita limitata
61 Societa cooperativa a responsabilita limitata
62 Societa cooperativa a responsabilita illimitata
14 Enti vari

74 Enti e Societa non residenti
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— Causale della dichiarazione: andra indicatell’apposito riquadro la causaldella
dichiarazione con riferimento ad una delle ipotesi seguenti:

1.

Dichiarazione da effettuarei casi di superamenitel limite del 5% dpossesso di
azioni per le quali il soggetto dichiarante €, in via diretta o per il tramétkrdsog-
getti, titolare della partecipazionedel diritto di voto, sempreché tale superamento
non comporti I'ipotesi di cui alla successiva causale 4.

Dichiarazione da effettuare per variaziattie comportino il superamento, in
aumento o in diminuzione, delle soglie @6Po, 20% e 33%sempreché laariazio-
ne non comporti I'ipotesi di cui alle successive causali 3 e 4.

Dichiarazione da effettuare perriduzione della percentuale entro il limite previsto
del5%. Tale causale dovra essere indicata aneheasi dimodifiche del contenuto
informativo di cui al quadro A (ad es. cambiamento dititdarita della partecipa-
zioneper successiomaortis causacambio di residenza ovvero variazione della de-
nominazione sociale, trasformazione, fusione, trasferimento della sede legale).

In ipotesi di successionmortis causao di fusione, i nuovi soggettitolari della
partecipazione, oltre ad effettuare wegnalazione a proprimme(con causale 1 o
2), dovranno comunicare la riduzione della percentuale entro il lppniteisto in ca-
po al precedente soggetto dichiarante utilizzando la causale 3.

Dichiarazione da effettuare per variazioni che comportino il superamento, in
aumento o in diminuzione, della soglial 50% e inogni altro caso di acquisto o di
perdita del controllo sulla SIM ai sensi dell’art. 23 del T.U. bancario.

Dichiarazione da effettuareicasi in cui,non essendosi verificata udelle ipotesi
precedenti, siano intervenute modificaziorel contenuto informativo del qdro F,
come precisato nelle relative istruzioni.

Qualunquesia la causaléella dichiarazione, imodelloandracompilato in tutte le sue
parti, indicando la situazione relativda al dichiarantesia agli altrisoggetti di cui al
guadro F, aggiornata al momento di invio della dichiarazione.

— Data dell’acquisto, della cessione o della variazione della partecipazianera
indicata ladatadell’acquisto, della cessione o della variazione della partecipazione. Da
tale datadecorre il termine di 30 giorni entro il qualeveessere effettuata Bmunica-
zione.

Quadro B SOCIETA PARTECIPATA

Andranno indicati, negli appositi spazi:

— la denominazione della societa partecipata, il codice fiscale e il codice identificativo;

— il numero delle aziormappresentanti il capitaleon diritto di voto, qualegisulta dall’atto
costitutivo e dalle successive modificazioni;

— il numero delle azioni rappresentanti il capitale con diritto di voto nell’assemblea ordinaria.
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Quadro C  AZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE DAL DICHIARANTE

N. Azioni possedutd dichiarante dovra indicare il numero di azioni aventi dirittoato
possedute direttamente, suddivise secondo il titelpossesso; per le azioni in proprieta e
per le azionioggetto di contratto di riporto, il riquadro dovra essemmpilato
indipendentemente dalla circostanza che il dichiarante sia titolare o meno del diritto di voto.

N. Azioni per le quali il dichiarante sia privato del diritto di voto questo riquadro —
chedovra essere compilato solo dal proprietahe sia privatodel diritto di voto ovvero
relativamente ad azioni oggettoatintratto di riporto — va indicato lumero di azioni per
le quali il dichiarante stesso non sia titolare del diritto di voto.

N. Azioni con diritto di voto in capo al soggetto dichiarardgaedraindicato il numero
complessivo di aziorper le quali il dichiarante é titolaatel diritto di voto. Talenumero
devecorrispondere alldifferenzatra il totaledelle azionipossedute e il totaldelle azioni
per le quali il soggetto dichiarante sia privato del diritto di voto.

Di cui con diritto di voto nell’assemblea ordinariandraindicato il numeradelle azioni
aventi diritto di voto nellassemblea ordinaria, ancdwe detto numero coincida con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

N.B. Nell'ipotesi in cui i diritti di voto inerenti alla partecipazione posseduta direttamente

dal dichiarante facciano capo ai soggelt quadro D (societa controllate, fiduciarie e
interposte persone), le relative azioni non vanno indicate nel quadroeSejagpio, netaso di
azioni in nuda proprieta per le quali il dichiaraatsbiaceduto inusufrutto i relativi diritti di
voto aduna propria societa controllata). e di evitare duplicazionitali partecipazioni
andranno indicate esclusivamente nel quadro D, secondo le relative istruzioni.

QuadroD: AZIONI POSSEDUTEPER IL TRAMITE DI SOCIETA CONTROLLATE,

FIDUCIARIE, INTERPOSTA PERSONA

N. Azioni possedutandra riportato il numero di azioni aventi diritto di voto possedute per
il tramite di societa controllaté)( fiduciarie e di interposte persone, suddiyse titolo di
possesso. Per lazioni in proprieta e per le aziooggetto di contratto di riporto, il
riquadro andracompilato indipendentementalla circostanzache i soggetti interposti
siano titolari o meno del diritto di voto. L'indicaziodei soggettinterposti andra riportata
nel quadro F secondo le relative istruzioni.

Nell'ipotesi in cui le azioni facciancapo, a diverso titolo, a uno o piu soggetti (rientranti
nelle categoriedelle societa controllate o fiduciarie od interposte persone), le stesse
andranno indicate secondo il titolo di possesso.

N. Azioni per le quali le societa controllate, fiduciarie e le interposte persone sono
private del diritto di votoin questo riquadro, che dovra essere compilato solo peioiei

in proprieta e per le aziowggetto dicontratto di riporto, dovra essere indicatoumero

di azioni per le quali i soggetti interposti siano priviidiritto di voto, ameno che il voto
stesso spetti ad altra societa controllata, fiduciaria o interposta persona.

1

Ai fini della definizione del rapporto di controllo si fa riferimento al disposto dell'art. 23 del T.U. bancario.
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— N. Azioni con diritto di voto in capo alle societa controllate, fiduciarie e interposte
persone: andra riportatorumero complessivo delle azioni per le quali i predetijgetti
siano titolaridel diritto di voto. Talenumero deveorrispondere alldifferenzatra il totale
delle azioni possedute e il totale delle azioni per le quali tali soggetti siano privati del voto.

— Di cui con diritto di voto nell’assemblea ordinariandraindicato il numeradelle azioni
aventi diritto di voto nelllassemblea ordinaria, ancdwe detto numero coincida con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

N.B. Nelle ipotesi in cui i diritti di voto inerenti alle azioni possedute dai soggetti di cui al
quadro D (societa controllate, fiduciarie e interposte persone) facciano caoggetto
dichiarante (quadr€), lerelative azioni non vanno indicatel quadro D(ad esempio, nel
caso di azioni in nuda proprieta per le quali le societa controllate abbiano cealsiifrirto i
relativi diritti di voto al proprio controllante). Aline di evitare duplicazionitali azioni o
guote andranno indicate esclusivamente nel quadro C, secondo le relative istruzioni.

Quadro E  AZIONI POSSEDUTEPER CONTO DI ALTRI SOGGETTI DA SOCIETA
FIDUCIARIE O DA SOCIETA DI GESTIONE DI FONDI COMUNI

Tale quadro andraompilato dalle societa fiduciarie che posseggano a qualunque
titolo azioni per conto daltri soggetti nonché dallsocieta di gestione di fondi comuni con
riferimento allammontare complessivdelle azioni possedute dallinsiemelei patrimoni
gestiti ().

N. Azioni posseduteandraindicato il numero complessivo di azioni con dirittovato
possedute dalla societa fiduciaria o dalla sociegesliione dichiarantper conto dialtri
soggetti.

— N. Azioni per le quali il dichiarante sia privato del diritto di vo@ndra riportato il
numero delle azionper le quali il diritto di votosia esercitato daoggetto diverso dalla
societa fiduciaria o dalla societa di gestione.

— N. Azioni con diritto di voto in capo al soggetto dichiararitenumero di azionideve
corrispondere alldifferenzatra il totale delle azionipossedute e le azioni per le quali la
societa fiduciaria o la societa di gestione sia privata del diritto di voto.

— Di cui con diritto di voto nell’assemblea ordinariandraindicato il numeradelle azioni
aventi diritto di voto nellassemblea ordinaria, ancvwe detto numero coincida con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

— Numero dei fiduciantiove il dichiarantesia una societa fiduciaria, andra indicato il
numero dei fiducianti come segue:

1. caselle l:andra indicato il fiduciante con azioni immisura superiore al 50%,
specificando nella seconda casella la percentuale posseduta da tale soggetto;

2. caselle 2andraindicato il numero ddiiducianti con azioni irmisura superiore al 5% e
fino al 50%, specificando nella seconda casella la percentoalaplessivamente
posseduta da tali soggetti.

In ogni caso, I'obbligo di comunicazione nsussiste per i controllanti le fiduciarie e le societgeftione
con riferimento alle azioni detenute per conto dei fiducianti e dei fondi.
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Le medesimastruzioni si applicano anche ai soggetti diversi dalle societa fiduciarie o
dalle societa di gestione che posseggano azioni per conto di terzi.

Riepilogo

— N. Azioni totali possedute: andnadicato il numero totalelelle azionipossedute dal
dichiarante, in proprio, per il tramite di alsoggetti, in qualita di societa fiduciaria o di
societa di gestione di fondi comuimdipendentementdalla titolaritadel diritto di voto.
Andra inoltre indicato irapportopercentuale tra lazioni possedute ed il capitale sociale
rappresentato da azioni con diritto di voto di cui al quadro B.

Di tale percentuale dovra tenersi conto afine di verificare la sussistenza ameno
dell'obbligo di segnalazione.

— Di cui con diritto di voto nell’assemblea ordinariandraindicato il numero totalelelle
azioni con diritto di voto nellassemblea ordinaria possedute dal dichiarante, in proprio, per
il tramite di altrisoggetti, in qualita di societa fiduciaria o di societ@gettione di fondi
comuni, indipendentementalla titolarita del diritto di voto. Andra inoltre indicato il
rapportopercentualéra tali azioni ed il capitale sociale rappresentato da aziomidiritto
di voto nell’'assemblea omaria.

— N. Azioni con diritto di voto possedut@ndra riportato ihumero delle aziontalcolato
effettuando la somma dquadri C, D, ed E per il quale il dichiarante, in proprio, per il
tramite di altrisoggetti, in qualita di societa fiduciaria o di societ@gestione di fondi
comuni,sia titolare di diritti divoto. Andra indicato inoltre itapportopercentualdra le
azioni possedute ed il capitale rappresentato da azondiritto di voto di cui al quadro
B.

— Di cui con diritto di voto nell’assemblea ordinariandraindicato il numero di azioni per
le quali il dichiarante, in proprio o per il tramite di alboggetti, in qualita di societa
fiduciaria o di societa djestione di fondi comungia titolaredel diritto di voto. Andra
inoltre indicato ilrapportopercentualéra tali azioni ed il capitale sociale rappresentato da
azioni con diritto di voto nellassemblea ordirza

— N° Azioni totali possedute alla data della precedente comunicazione (rapporto
percentuale) ove il dichiaranteabbia inprecedenza inviatona analogaomunicazione
andra indicato il rapporto percentuale, gia segnalatella parte “Rieflogo” della
precedente comunicaziortea il numero totalelelle azionipossedute dal dichiarante ed il
capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto.

— N° Azioni con diritto di voto possedute alla data della precedente comunicazione
(rapporto percentuale):ove il dichiaranteabbia in precedenza inviatana analoga
comunicazione andra indicato il rapporto percentuale, gia segnalato nella parte “Riepilogo”
della precedente comunicaziortieg il numero delle azionper il quale il dichiarante sia
titolare di diritti di voto e il capitale con diritto di voto.

— Numero fogli complessivandra indicato il numero complessidei fogli che compongono
la comunicazione.

La prima paginalel modelloandra completataon ladatadella dichiarazione, la
firma del dichiarante, il relativo indirizzo (con la specifidal Codice di Avviament&ostale),
ed il numero telefonico.
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Quadro F:  DISTINTA DELLE SOCIETA CONTROLLATE, FIDUCIARIE E DELLE
INTERPOSTE PERSONE PER IL TRAMITE DELLQUALI SONO POS-
SEDUTE LE AZIONI

Tale quadro, da compilarsi da parte di colcne hanno compilato il quadro Beve
riportare l'indicazione dellesocieta controllate, fiduciarie @elle personenterposte per il
tramite delle quali il dichiarante possiede partecipazioni in SIM.

Per le operazioni che comportinona modifica nella catengartecipativa, va
effettuata una nuoveomunicazione solo quandali modifiche comportino isuperamento, in
aumento o in diminuzione, delle sogliéevanti in capo al soggetto posto al vertibella
catena stessa o0 ai titolari direttelle azioni. Negli altri casi di modifiche nellacatena
partecipativa, va effettuata una nuova comunicazione solo quando il soggetto intepgato
a detenere una partecipazione superiore alle soglie rilevanti.

Non vanno in alcun caso segnalate le modifiche riguardanti:

— l'ammontare della partecipazione che il soggetto al vertice della qadraipativa ha nel
capitale della societa interposta;

— il tipo di rapporto dicontrollo tra il soggetto al vertice della catepartecipativa e il
soggetto interposto.

Per ciascursoggetto titolare in via diretta della partecipaziamelrariempito un
quadro F su separati fogli secondo le seguenti modalita:

— Societa controllata, fiduciaria o interposta persona titolare delle azioni con diritto di
voto: il riquadro andracompletato per ciascun titolare in via diretta di tahioni
riportando le generalitdel soggetto secondo lIstruzioni relative allacompilazione del
precedente qadro A. Andra poiriportata la partecipazione posseduta dal soggetto
suddivisa per titolodel possesso secondo le istruzioni relatada compilazione del
precedentguadro D. Il riquadro andra sottoscritto dafjgetto ch@artecipadirettamente
al capitale della societgualora lo stesso abbia upartecipazione superiore alle soglie di
rilevanza.

— Rapporto con il soggetto dichiarantendrabarrata lacasella Aove il titolare sia
intestatario fiduciario delle azioni della societa per conto del dichiarante.

Nel caso di rapporto diontrollo andrabarratarispettivamente la casella B o la casella C
se la posizione di controlloassicurata allichiarante dalla partecipazione detenuta in via
diretta ovvero in via indiretta per il tramite di altri soggetti. Andranno invece barrate:

* la casella D, se il rapporto dontrollo & determinato dall’esistenza di sindacati di
Voto;

» la casella E, se il rapporto dontrollo derivi dal diritto di nominare o revocare la
maggioranzalegli amministratori o da altre ipotesi previste dall’art. @ T.U.
bancario.

Ove la situazione di controllo si determiper effettodel cumulo dellepartecipazioni
possedute in via diretta e indiretta si dovra tener conto, aldifieventuale compilazione

dei successivi riquadri relativi ai soggetti interp¢stl, F2,ecc.),del soggettddichiarante

0 singolo soggetto interposto) chuetiene la maggiorgartecipazione nella societa
controllata. Pertanto, i riquaddei soggettiinterposti non andranno compilatove la
maggiore partecipazione nella societa controllata sia detenuta direttamente dal dichiarante.
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— Soggetti interposti tra il dichiarante ed il soggetto titolare delle azioni con diritto di
voto: nelcaso in cui la partecipazione siatenuta in via indiretta, andranno riportzlila
secondgpartedel foglio (riquadri F1 e segg.) i soggetti interposa il dichiarante ed il
soggetto titolare della partecipazione. Mabo in cui tra iichiarante ed il titolarelella
partecipazione si frappongano piu societa controllate andra segnalata una unica catena
partecipativatenendoconto, in assenza di rapporti cbntrollo diretto, della societéhe,
nellambito del gruppo, detiene la maggiorgartecipazionenel soggetto interposto
controllato.

Ove per lasegnalazione dei soggeititerpostinon fosse sufficiente un unico foglio, la
catena andra descritta in fogli successivi numerati progressivamente.
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CAPITOLO 4
APERTURA DI SUCCURSALI E PRESTAZIONE
DI SERVIZI ALL'ESTERO ()
SEZIONEN
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE
1. Fonti normative

2.

Definizioni

Art. 13 del Decreto.

Ai fini del presente capitolo si definiscono:

“servizi ammessi al mutuo riconoscim@&hti servizi di cui allesezioni
A e C della tabella allegata al Decredoiforizzati ai sensiel Decreto
stesso (art. 1, comma 5, ldt};

“servizi di investimento” e “servizaccessori”, i servizi previstll'art.
1, rispettivamente, commi 3 e 4 del Decreto;

“succursale”, unaede cheostituisceparte, sprovvista di personalita
giuridica, di una SIM eheeffettua direttamente, itwtto o in parte, le
attivita della SIM;

“prestazione di servizi senza stabilimento”, la prestazione di servizi di
investimento e di serviaccessorhel territorio di uno Stato esto in
assenza di succursali.

Non costituisce prestazione di servizi senza stabilimento Iattivita
pubblicitariache non contenga elemeintformativi tali che consentano
la conclusione del contratto anche a distanza;

“libera prestazione di servizi”, lsvolgimento dei servizi ammessi al
mutuo riconoscimentoel territorio di uno Stato appartenera#’UE,
effettuato con le modalita della prestazione di servizi senza stabilimen-
to;

1

Le disposizioni contenute in questo capitolo sstate emanate con Provvedimedt Governatore della
Banca d’ltalia del 29 novembre 1996 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 295 del 17 dicembre 1996).
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“ufficio di rappresentanza’ina strutturache la SIM utilizzaesclusi-
vamenteper svolgereattivita di studiodei mercatinonchéattivita non
ricomprese nella prestazione di servizi senza stabilimento.

SEzIONEI]

STABILIMENTO DI SUCCURSALI PER LA PRESTAZIONE DI SERVIZI

AMMESSI AL MUTUO RICONOSCIMENTO

1. Succursali in Paesi dellUE

1.1. Primo insediamento di una succursale in un Paese dellUE

Condizionenecessaria perchéna SIM possa stabilire una propria
succursale in un altro Paesembro dellUEper la prestazione dervizi
ammessi al mutuo riconoscimento, é il ricevimentqédeedella Banca
d’ltalia di unacomunicazione preventiva contenente le seguenti informa-
zioni:

1) lo Statomembro dellUE netui territorio la SIMintendestabilire una
succursale;

2) un programma di attivitanel quale sono indicati il tipo di operazioni
che la SIMintendeeffettuarenel Paese ospitante eda&utturaorganiz-
zativa della succursale;

3) il recapito dellasuccursalenello Stato ospitantepvvero dellasede
principale qualora la succursale si articoli in padi diattivita, dove
possono essere richiesti i documenti;

4) i nominativi dei dirigenti responsabili della succursale.

Entro 90 giorni dallaicezione della comunicazione, Banca d’ltalia
provvede a effettuare telativa notifica all’ Autoritacompetente ddPaese
ospitante. La Banca d’ltalia pwhiedere informazioni aggiuntivegle ri-
chiesta sospende il termine, che riprende a decatedigricezione di tali
informazioni.

La Banca d’ltalia comunica altresi all’Autoritiel Paese ospitante
precisazioni in ordine al sistema di indennizzo riconosciuto ai sensi
dell'art. 35 del Decreto che garantisce i diritti dei clienti della succursale.

Dell'avvenuta notifica all’autoritcompetente delPaese ospitante é
data comunicazione alla SIM interessata.

La Banca d'ltalia puo rifiutare di effettuare la notifica all’Autorita
competente dello Stato membro ospitante per motivi attinenti
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alladeguatezza dellstrutturaorganizzativa e della situazione finanziaria,
economica e patrimoniale def®iM (%). Le valutazioni in materia di or-
ganizzazione tengono conto delle maggdbfficolta che leSIM possono
incontrarenel garantire I'efficaciadei controlli interni suwna succursale
all'estero.

Entro il termine di 90 giorndallaricezione della comunicazione pre-
ventiva, la Banca d’ltalia comuniedla SIM leragionidel rifiuto di noti-
fica all’Autorita competente ddPaese ospitante, chiarendo agpetti tec-
nici che lo motivano e illustrando i problemi cheSBM deverisolvere per
poter procedere allo stabilimento di succursali.

La succursale puo stabilirsi e operare quarntiyve apposita comu-
nicazione daparte dell’Autorita competentalel Paese ospitantevvero
quando siandrascorsi 6@iorni dalmomento incui tale Autorita ha rice-
vuto la notifica delldBanca d’ltalia riguardante lo stabilimendella suc-
cursale.

Le SIM comunicano tempestivamerdafta Banca d'ltalial’effettivo
inizio dell'attivita della succursale.

1.2. Modifiche delle informazioni comunicate

La SIM comunicaalla Banca d’ltalia e allaompetenteAutorita del
Paese ospitante ogni modifica delle informazionculi al paragrafdl.1,
punti 2), 3) e 4) della presente sezione almeno 30 giorni prima di procedere
al cambiamento.

La Banca d’ltalia provvede, entro 30 giorni dailzezione della pre-
detta comunicazione, a effettuare la relativa notifica all’ Autaritdnpe-
tente del Paese ospitante e ne informa la SIM.

Qualora la Banca d'ltalia rifiuti di effettuare la notifica di cui al pre-
cedentecapoverso, la stessamunica — entro 30 giorni dall&cezione
della richiamatacomunicazione — le motivazioni defiuto alla SIM inte-
ressata.

2. Succursali in Paesi extracomunitari

2.1. Richiesta di autorizzazione
Le SIM possono stabilire succursali in Paesi extracomunitari previa
autorizzazione della Banca d’ltalia, sentita la Consob.

Le SIM presentano alla Banca d’ltalia una domanda di autorizzazione
contenente le seguenti informazioni:

1 Ove la SIMappartenga a gruppi bancari si tietnto anchedella situazioneecnico-organizzativa del

gruppo di appartenenza.
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1) lo Stato estero nel cui territorio la SIM intende stabilire una succursale;

2) linquadramento dell'inimtiva nella complessivatrategia di espansio-
ne sull’'estero della SIM;

3) lattivita che la SIM intende effettuare nello Stato ospitantesérlatu-
ra organizzativa che assumera la succursale;

4) il recapito dellasuccursalenello Stato esteropvvero della sede princi-
pale qualora la succursale si articoli in padi di attivitadove posso-
no essere richiesti i documenti;

5) i nominativi e un curriculum informativibei dirigentiresponsabildella
succursale;

6) 'ammontare del fondo di dotazione della succursale, ove richiesto.

La Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione entrotédrmine di 90
giorni dallaricezione della comunicazione. Banca d’ltalia pucchiedere
informazioni aggiuntive; tale richiesta sospende il termihe, riprende a
decorrere dalla ricezione di tali informazioni.

La Banca d'ltalia pudichiedere urparere sull'iniziativa all’Autorita
competente dgdaese estero. kal caso iltermine di 90 giorni € interrotto.
La Banca d'ltalia comunica alla SIM interessata l'interruzione dei termini.

Il rilascio dell’autorizzazione dpartedellaBanca d’ltalia & subordi-
nato alle seguenti condizioni:

a) esistenzanel Paese di insediamento,dialegislazione e di un sistema
di vigilanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d’ltalia e la
Consob e le competerftutorita dello Stato esdro volte,tra I'altro, ad
agevolare l'accesso alle informazioni parte della Banca d’ltalia e
della Consob anche attraverso I'espletamento di controlli in “loco”;

c) possibilita di agevolaccesso, da partiellacasamadre, allanforma-
zioni della succursale.

La Banca d'ltalia, inoltre, pudon rilasciare I'autorizzazionello
stabilimento di succursali ilbtati extracomunitari pemotivi attinenti
all'adeguatezza dellstrutturaorganizzativa e della situazione finanziaria,
economica e patrimoniale def®IM (V). Le valutazioni in materia di or-
ganizzazione tengono conto delle maggdbfficolta che leSIM possono
incontrarenel garantire I'efficaciadei controlli interni suwuna succursale
all'estero.

La Banca d'ltalia comunicalla SIM interessatgli aspettitecnici
che motivano il mancatdlascio dell’autorizzazione e illustraproblemi
che laSIM deverisolvere per poter procedere allo stabilimento di succur-
sali.

1

Ove la SIMappartenga a gruppi bancari si tiecnto anchedella situazioneecnico-organizzativa del

gruppo di appartenenza.
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Le SIM comunicanoalla Banca d’ltalia la data déffettivo inizio
dell'attivita entro 15 giorni dall’apertura della succursale.

3. Uffici di rappresentanza all’'estero

Le SIM possonaprire in altri Statidel’'UE e in Statiextracomuni-
tari uffici di rappresentanza.

L’apertura diuffici di rappresentanza all’'estero é sottoposta alle pro-
cedure previste dall’autorita competente del Paese ospitante.

Le SIM comunicano tempestivamentdla Banca d'ltalial'inizio
dellattivita dell’'ufficio di rappresentanzmdicando loStatoestero di in-
sediamento, il recapito dell'ufficio e I'attivita svolta dallo stesso.

SEzIoNEI
PRESTAZIONE DI SERVIZI AMMESSI AL MUTUO
RICONOSCIMENTO SENZA STABILIMENTO

1. Libera prestazione di servizi da parte delle SIM in Stati membri dellUE

1.1. Comunicazione preventiva

Le SIM che intendonmperare per la prima volta in un altro Paese
membro dellUE in regime di libergrestazione di servizi invianalla
Banca d'ltalia unaomunicazione preventiva contenente le seguenti infor-
magzioni:

1) lo Stato in cui la SIM intende esercitare la propria attivita;

2) un programma di attivitael quale sono indicati i servizi che la SIM
intende prestare nel Paese ospitante;

3) le modalita con le quali la SIM intende operare.
La predetta comunicazione € inviaa Banca d’ltaliaalmeno 30
giorni prima dell'inizio dell’attivita.

Entro 30 giorni dallaicezione della comunicazione, Banca d’ltalia
provvede a effettuare telativa notifica all’ Autoritacompetente ddPaese
ospitante. La Banca d’ltalia pwhiedere informazioni aggiuntivegle ri-
chiesta sospende il termine, che riprende a decatedigricezione di tali
informazioni.

Dell'avvenuta notifica all’Autoriticompetente dePaese ospitante é
data comunicazione alla SIM interessata.
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1.2. Modifiche delle informazioni comunicate

La SIM comunicaalla Banca d'ltalia e all’Autoritacompetente del
Paese ospitante ogni modifica del contenuto delle informazioni di cui al pa-
ragrafo 1.1, punti 2) e 3)ella presente sezione, almeno 30 gipritha di
procedere al cambiamento.

2. Prestazione di servizi senza stabilimento in Paesi extracomunitari

2.1. Richiesta di autorizzazione

Le SIM possono operare in un Paese extracomunitario senza stabili-
mento disuccursali previa autorizzazione rilasciata dalla Banca d’ltalia,
sentita la Consob, mel rispettodelle disposizioni vigenti nell’ordimaento
del Paese ospitante.

Le SIM presentano alla Banca d’ltalia una domanda di autorizzazione
contenente le seguenti informazioni:

1) lo Stato in cui la SIM intende esercitare la propria attivita;

2) un programma di attivitael quale sono indicati i servizi che la SIM
intende prestare nel Paese ospitante;

3) le modalita con le quali la SIM intende operare.

La Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione entrotédrmine di 60
giorni dallaricezione della comunicazione. Banca d’ltalia pucchiedere
informazioni aggiuntive; tale richiesta sospende il termihe, riprende a
decorrere dalla ricezione di tali informazioni.

La Banca d'ltalia pudichiedere urparere sull'iniziativa all’Autorita
competente del paese estero. In tale caso il termine di 60 giorni € interrotto.
La Banca d'ltalia comunica alla SIM interessata l'interruzione dei termini.

Il rilascio dell’autorizzazione dpartedellaBanca d’ltalia & subordi-
nato alle seguenti condizioni:

a) esistenzanel paese ospitante di utegislazione e di un sistema di vigi-
lanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d’ltalia e la
Consob e le competenti autorita dello stato estero.

La Banca d’ltalianon rilascia l'autorizzazione alla prestazione di
servizi senza stabilimento Btati extracomunitauando nomicorrano le
condizioni richiamate al precedente capoversgee motivi attinenti
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alladeguatezza dellstrutturaorganizzativa e della situazione finanziaria,
economica e patrimoniale della SIR).(

La Banca d'ltalia comunicalla SIM interessatgli aspettitecnici
che motivano il mancato rilascio dell'autorizzazione.

SEZIONEIV
SVOLGIMENTO ALLESTERO DI ATTIVITA
NON AMMESSE AL MUTUO RICONOSCIMENTO

Le SIM possono svolgere all’'esteatiivita non ammesse al mutuo ri-
conoscimento con o senza stabilimentsudicursali previa autorizzazione
della Banca d'ltalia, sentita la Consob. Isvolgimento ditali attivita
sottoposto alle disposizioni vigenti nell'ordinamento del Paese ospitante.

1. Attivita in Stati membri dell’'U.E.

Il rilascio dell’autorizzazione allevolgimento dittivita in altri Stati
membri dell’'U.E. & subordinato alle seguenti condizioni:

a) esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia e la
Consob e le competenti autorita dello Stato estero;

b) possibilita diagevoleaccesso, da partiellacasamadre, allanforma-
zioni presso la succursale.

L’autorizzazione é rilasciata secondo le procedure indicate:

— nella Sezione Il, paragrafo 2 ove la SINkima svolgere lattivita con
stabilimento di succursali;

— nella Seziondll, paragrafo 2ove laSIM intenda svolgere lattivita
senza stabilimento.

2. Attivita in Paesi extracomunitari

Per il rilasciodell'autorizzazione allo svolgimento ditivita in Paesi
extracomunitari si applicano le disposizioni previste ngéaionell, pa-
ragrafo 2 ove la SIM intenda svolgere attivita attraverso succursaliae
Seziondll, paragrafo 2ove la SIMintenda svolgerattivita senzastabi-
limento.

! Ove la SIM appartenga a gruppi bancari si tieaeto anchelella situazioneecnico — organizzativa del

gruppo di appartenenza.
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SEZIONEV

DECADENZA DELLE AUTORIZZAZIONI E CHIUSURA
DI SUCCURSALI DSIM

Decorso il termine di 12 mesenza che I&IM abbiano dat@attua-
zione alle iniziativeper operare all’estero subordinate all’autorizzazione
della Banca d’ltalia, le relative autorizzazioni si considerano decadute.

Su motivata richiesta dell@IM interessata puéssere consentito un
limitato periodo di proroga, di norma non superiore a 6 mesi.

La chiusura di succursali € comunicé¢apestivamentalla Banca
d'ltalia.
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CAPITOLO 1

PARTECIPAZIONI DETENIBILI DALLE SIM ()

1. Premessa

Attraverso I'acquisizione di partecipaziamel capitale di altréampre-
se, le SIM possono sviluppare la pro@sizionestrategica, assumere un
assetto organizzativo configurato in forma di gruppo, entrareuovi
settori operativi senza modificarepeopria strutturaziendale, rafforzare
i legami di collaborazione strategica o commerciale con altri soggetti.

In tale quadro, le partecipazionel settore bancario, finanziario e
assicurativononché quelle dnaturastrumentale, sono liberamente assu-
mibili da tutte le SIM.

Avuto presente che alle SINbn & consentito svolgeadtivita diverse
da quelle finanziarimonché connessestrumentali, énvece previsto un
limite pari al quindici per cento del capitale della sociepartecipata
allassunzione di interessenze in societa che operano prevalentemente in
settori non finanziari.

Nell'acquisire partecipazioni ISIM dovranno porre particolare at-
tenzione al fine di evitare ugrado eccessivo dmmobilizzo dell'attivo,
salvaguardare I'equilibriaella strutturafinanziaria e osservare un ade-
guato frazionamento delle posizioni.

L’acquisizione di partecipazioni comporta infatti 'assunzione di ri-
schi connessi non solo condacostanzache il rimborsodei diritti patri-
moniali avviene in via residuale rispetto ai creditori ordinari, ma anche con
la possibile fluttuazionelel valore delle azioni o delle quote in relazione
alle prospettiveeconomiche dellimprespartecipata eon i rischi di illi-
quidita di tali investimenti.

Ove l'attivita in questione assuma carattere rilevante, € opportuno che
le SIM sidotino distrutture eprocedure internéonee apresidiare ade-
guatamente i rischi insiti in tale forma di finanza di impresa.

2. Fonti normative

Art. 25, comma 1, letd) del Decreto.

! Le disposizioni contenute in questo capitolo setaie emanate con Provvediments Governatore della

Banca d’ltalia del 30 settembre 1997 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 240 del 14 ottobre 1997).
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3. Definizioni

Ai fini del presente capitolo, si definiscono:

— “partecipazione”, il possesso di azioni 0 quagkcapitale di altre im-
presesecondo quanto previstiall'art. 4,comma 1 del decreto legisla-
tivo 27 gennaio 1992, n. 87 (1);

— “controllo”, il rapporto indicato nell'art. 23 del T. U. bancario;
— ‘“societa finanziarie™:

* le SIM e le imprese di investimento;

» gli intermediari finanziari di cui al Titolo V del T.U. bancario;

» le societa di gestione previste ddéggi 23marzo 1983, n77, 14
agosto 1993, n. 344 e 25 gennaio 1994, n. 86;

» |e societa, cosede intalia o all’estero, esercenti, in via esclusiva o
prevalente, altre attivita finanziarie indicate nell'&®, comma 1,
lett. b) del T.U. bancario.

Rientranotra le societa finanziarie le “societa di partecipazione” che
detengongartecipazioni prevalentementel settore finanziario, non-
ché quelle che detengopartecipazioni prevalentemeniel settore in-
dustriale quando il loro ruolo é di “merchant banking” e quindasat-
terizza per I'attivita di consulenza e assistenza finanziaria all'impresa.

Le “societa di partecipazionehe detengongartecipazioni prevalen-
temente nekettore industriale, con lo scopo di coordinare l'attivita
delle impresepartecipate, rientranoella definizione di‘impresa non
finanziaria”;

— “imprese di assicurazione”, I'impresa italisaatorizzata asensidelle
leggi 10 giugnadl978, n. 295 e 22 ottobre 1986,74.2, nonché quelle
estere ritenute tali dal rispettivo ordinamento;

— “societa strumentali”, le societhe esercitano, idia esclusiva o pre-
valente, attivita non finanziarie che hanncarattere ausiliario
dell'attivita dellaSIM, quali adesempio la gestione di immobili o di
servizi anche informatici;

— “societanon finanziarie”, le societa che svolgorattivita diversa da
quella bancaria, finanziaria o assicurativavero nonsiano societa
strumentali;

— “patrimonio rettificato disecondo livello”, I'aggregato costituito dal
patrimonio di base e dal patrimonio supplementarsedondo livello,
come definitidall’art. 46,commi 3 e 4 del Regolamento del 2 luglio

Art. 4, comma 1, D.Lgs. 87/92: “Afini del presente decreto per partecipazioni si intendodditi,
rappresentati oneno da titoli, nel capitale di altre imprese i quegializzando una situazione di legame
durevole coresse sonodestinati a sviluppare I'attivita del partecipante. Si ha partecipazjoaedo un
soggetto e titolare di almeno un decimo dei diritti di voto esercitabili nel’assemblea ordinaria.”
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1991, dedotte le componenti indicate alle lettajee d) del comma 6
del medesimo articolo.

4. Ambito di applicazione

Le presenti disposizioni si applicano baseindividuale atutte le
SIM.

5. Partecipazioni di natura finanziaria e strumentale

Le SIM possono assumere partecipazioni anche di maggioranza in
banche ), societa finanziarie e imprese di assicuraziomeché in societa
strumentali, con sede legale in Italia o all’estero.

L’acquisizione di interessenze della spegigalora comporti 'assun-
zione del controlisulla societa partecipatapgeventivamente comunicata
alla Banca d’ltalia secondo quanto indicato al successivo paragrafo 9.

6. Partecipazioni di natura non finanziaria
Le SIM non possono detenere, direttamente o indirettamente, quote di
partecipazione in societa non finanziarie:
a) superiori al 15 per cento del capitale con diritto di voto;
b) tali che consentano disercitare il controllo dell'impresa, anch#ra-
verso la partecipazione ad accordi di voto.
7. Limite allassunzione di partecipazioni
Le SIM non possoncassumere partecipazioni per ammontare
complessivo superiore al “patrimonio rettificato di secondo livello”.
8. Partecipazioni acquisite nellambito dell’adesione a consorzi di garanzia e

collocamento

Le disposizioni di cui gparagrafiprecedenti non sipplicano ai titoli
di capitale detenuti nell’'ambitdell’adesione a consorzi daranzia e col-
locamento daparte delle SIM autorizzate a prestare servizio di cui
all'art. 1, comma 3lett. c) del Decreto, fino al giorno dthiusuradel col-
locamentcstesso.

In proposito, si richiamano le disposizioni in materia di partecipazione al capitale delle banche previste
nelle vigenti “Istruzioni di Vigilanza per gli Enti Creditizi”.
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A partire da talalata, ititoli rimasti nel portafoglio di proprietalelle
SIM sono da imputare — secondo i ternstabiliti dall'art. 33, comma 5
del Regolamento del 2 lugli®91 —nel portafoglio non immobilizzato ov-
vero, qualora ne presentino le caratteristidina, le partecipazioni. In
guest'ultimocaso, i titoli inquestione ricadono nella disciplina di cui al
presente capitolo.

9. Comunicazione preventiva alla Banca d'ltalia

Le SIM che intendon@ssumere partecipazioni di controlfp in so-
cieta finanziarie, imprese di assicurazione, banche o societa strumentali ef-
fettuano almeno 60 giorni prima dell’'acquisizione dell'interesseppasi-
ta comunicazione alla Banca d’ltalia.

La comunicazione eéocredatadello statuto edegli ultimi due bilanci
approvatidella societa di cui shtendeassumere la partecipazionenché
di ogni notizia utile anquadrare 'operazione nellambito dettamplessi-
va strategia aziendale.

Sono, inoltre, fornite informazioni concernenti I'impatto dell’opera-
zione sulla situazione finanziaria attuale e prospettieh partecipante
nonché sul rispetto dei coefficienti di adeguatezza patrimoniale.

La Banca d'ltalianel termine massimo di 60 giordal ricevimento
della comunicazione esprimeploprio parere sulloperazione, valutando
gli effetti della stessa sulla situazione tecnica della SIM.

10. Informativa alla Banca d’ltalia

Le SIM comunicanoalla Banca d’ltalia entraieci giorni dall'ac-
quisto le partecipazioni assunte.

! La comunicazione deve essere effettuata sia in caso di assunzione diretta o indicettaralkelsia incaso

di adesione a sindacati di voto.
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1.

2.

CAPITOLO 2

ORGANIZZAZIONE AMMINISTRATIVA E CONTABILE
E CONTROLLI INTERNI DEGLI INTERMEDIARI DEL

MERCATO MOBILIARE (%)

Fonti normative

La materia € disciplinata dall'art. 25, comma 1, letdel)Decreto.

Disposizioni di carattere generale

2.1. Sistemi

Lo sviluppo dei mercati finanziari, I'elevato ritmo cuprocede
I'innovazione e lavariabilitadel contesto ambientale @ui simuovono gli
intermediari in valori mobiliari rendono fléttore organizzativo sempre piu
importantenel determinare ijrado di competitivita dei medesimi e la loro
capacita di operare imodo efficiente e secondwiteri di sana @rudente
gestione.

La Banca d'ltalia annette particolare rilevanza ai profili organizzativi
degli intermediari — esigenzzonfermata anche dagli orientameginersi
nelle sedinternazionali — e sollecita I'attenziodelle SIM sullanecessita
che si dotino distrutture esistemi organizzativi adeguati in relazione
all’attivita svolta e ai rischi assunti.

Le disposizioni che seguono costituiscgmertanto, requisiti organiz-
zativi minimali e nonesauriscono gli interventi che possono esadoitati
dai competenti organi aziendali.

informativo-contabili

La disponibilita di informazioni complete, affidabili e tempestive rap-
presenta unaondizione essenziafger il buonfunzionamento degli inter-
mediari delmercato mobiliare e consente alle vademponenti della
strutturaaziendale di assumere decisioni consapevdtioaee al conse-
guimentodegli obiettivi assegnati.

A tal fine, le SIM devonodotarsi di sistemi informativi adeguati alla
complessitalel contestmperativo in cui agiscono, alla varieta e alla natu-
ra dei servizi da svolgere, nonchifa dimensione eall’articolazione terri-
toriale dellimpresa.

1

Le disposizioni contenute in questo capitolo setade emanate con Provvedimedt& Governatore della
Banca d’ltalia del 30 settembre 1997 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 240 del 14 ottobre 1997).
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Il sistemadelle rilevazionicontabili e gestionali interngeveavere un
elevato grado di attendibilitéegistrare correttamentecen tempestivita i
fatti di gestione e fornirena rappresentazioriedele dellssituazione eco-
nomico-patrimoniale, finanziaria e di rischio dell'impresa. Va inoltre assi-
curata lacongruita delle caratteristiche quali-quantitativeelle risorse
tecniche e umane destinaifla gestione e al funzionamento del sistema
stesso.

Si raccomanda I'adozione di strumenti di pianificazione e di controllo
della gestioneljudget piani di spesa, ecc.) in grado di orientacempor-
tamenti nei diverscomparti dell’operativita aziendakgtraverso la fissa-
zione di obiettivi, la misuraziongegli scostamenti e la valutazionlei li-
velli di economicita conseguiti.

Particolare rilevanza assurti€oneita delleprocedure volte ad assi-
curare il raccorddra leevidenzecontabili ed extra-contabili, il bilancio di
esercizio e le segnalazioni da rendere alle autorita di vigilanza.

| sistemi informativo-contabilidlevono inoltreesserestrutturatitenen-
do conto dell’'esigenza di:

1) attuare lenorme inmateria di separazione patrimoniale, predisponendo
le misure necessarie affinch& possibile distinguere, in ogniomen-
to, gli strumenti finanziari e il denardei singoli clienti da quelli della
SIM;

2) ricostruire ilcomplesso dell@perazioni poste in essere per conto di
ciascun cliente e la posizione globale dello stesso;

3) conoscere il volume dittivita sviluppatocon riferimento a ciascuno
dei servizi di investimentprestati,nonché icosti e i ricavi specifici di
pertinenza di ciascuno di essi.

| sistemi informativiadottati devono infineessere caratterizzati da
elevati livelli di sicurezza; sotto questo profilo rilevano I'idonedei pre-
sidi tecnico-organizzativi posti a tutela del patrimonio informativo azienda-
le, tra i quali:

— la correttezza delle procedure e 'adeguata documentazione delle stesse;

— il buon funzionamentdelle apparecchiature e la continuiialle pre-
stazioni elaborative;

— la possibilita di ripristinadelle condizioni antecedenti un evento acci-
dentale e 'esistenza di apposite proceduldk upe direcovery

— la riservatezza e lintegritdelle informazioni, che vassicurata me-
diante misuresia di tipofisico (previsione di criteri di accesso alle ap-
parecchiature e ai documenti, modalita di conservazione e distribuzione
dei supporti, ecc.) sia di tiptogico (livelli di abilitazionedegli utenti,
assegnazione giasswords, eventuaileso dicodici crittografici, tecni-
che di autenticazione delle informazioni teletrasmesse, ecc.).

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Titolo II: Vigilanza

Capitolo 2: Organizzazione amministrativa e contabile e controlli interni 3

2.2. Controlli interni

Le SIM devonodotarsi di strutture dtontrollo interno autonome ri-

spetto aguelle operative; i compiti ad esa#ribuiti devonoessere definiti
in modo puntuale e approvati dainsiglio di amministrazione deliBiM,
facendo riferimento almeno ai seguenti criteri:

1) allafunzione di controllo interno devoressere attribuittompiti di ve-
rifica del rispetto della normativa applicabile ai senpzestati, sia per
conto propriocheper contodegli investitori. In particolare, il controllo
deve riguardare:

il rispetto delle regole prudenziali;

il rispettodelle regole di comportamento re@nfronti dellacliente-
la;

il rispetto delle procedure stabilite per lo svolgimento dei servizi;

il rispettodelle disposizioni iiateria di separatezzamministrati-
va e contabile;

la corretta applicazione del principio della separazione patrimoniale;
la corretta tenuta delle evidenze contabili;

I'efficacia delle procedure che disciplinandlussi informativitra i
settori aziendali;

'adeguatezzalei sistemi informativirispetto ai servizi prestati e
della loro affidabilita.

In particolare, afine di garantire la funzionalita Befficienza del
complessivo“apparatoinformativo” aziendale & opportunche |l
processo di produzione, trattamento e distribuzidelee informa-
zioni sia oggetto di periodiche verifiche daarte degli organi di
controllo interno, volte a:

« individuare e rimuovere eventuali inefficienze e/o ridondanze;

 verificare 'adeguatezzdegli output, per qualita e tempestivita,
alle necessita degli utenti;

» valutare la rispondenza dell’iter amministrativo-contabile a cri-
teri di correttezza e di ordine nella tenuta della contabilita;

2) qualora la SIMsvolga attivitache comportino I'assunzione dschi in
proprio, alla funzione di controllo interno deve essere attrilauitine il
compito di verificare I'efficacia dei sistemi di controllo dei rischi.

Deve inoltre esserprevisto I'obbligo di riferire periodicamente al

consiglio di amministrazione sui risultati delle verifiche effettuate.
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3. Gestione del rischio

3.1. Procedure di gestione dei rischi e ruolo dei vertici aziendali

Le SIM devonodisporre di procedure per ¢gestione defischi e de-
finire con chiarezza i limitalla loro assunzion&onché le competenze e le
responsabilita aziendali in ordinetai profili. Le procedure in questione
devonoriguardare l'attivitacomplessivamente svoltialla SIM edessere
approvate dal consiglio di amministrazione della SIM stessa.

L’alta direzione della&SIM deveaccertareche siano chiaramente de-
finite le linee di responsabilita nella gestione del rischio e che siano previsti
adeguati sistemi di misurazione diskchio stessdjmiti di esposizione op-
portunamentestrutturati,efficaci controlli interni e un processo analitico
di segnalazione, anche mediamstgeguatireports periodici, dell'esposi-
zione al rischio dgartedelle struttureoperative della&SIM all'alta dire-
zione e al consiglio di amministrazione.

3.2. Misurazione e controllo del rischio

Per le SIMche assumondschi in proprio € essenziatde i sistemi
informativi siano in grado di determinare con continuita 'ammontare del
patrimonio di vigilanza e deequisiti patrimoniali richiesti dajoefficienti
prudenziali nonché ilispettodeglialtri limiti posti all'operativitéazienda-
le, in particolare per quanto riguarda la concentrazione dei rischi.

Ove I'ambito operativadelle SIM si estenda ai comparti piu com-
plessi e innovativi (strumenti derivati, operazistiutturate, ecc.), € op-
portuno che i sistemi informativi siano integrati da adeguati sistemi di
monitoraggio e segnalazione disichi, i qualidevonoessere misurati se-
condo le tecnicheiu appropriate alla natura diascuno di essi (ad esem-
pio mediante modelli del tiposalue at risk”).

La metodologia di misurazione dell'esposiziaieveessere condivisa
dai settori operativi della SIM e da quelli che si occupano del controllo.

La presenza di un sistema dettagliato di limiti, critezite parametri
per regolare I'assunziordei rischi da partelelle singoleunita operative
costituisce un@omponente essenzigher garantire una prudengestione
dei rischi assunti dalla SIM.

Nelle organizzazionpiu complesseyna prudentgestione dei rischi
presuppone, inoltre, I'esistenza di un™unita di contraébrischio”, auto-
nomarispetto allestruttureoperative dell&&IM, cherisponda direttamente
all'alta direzione e al consiglio di amministrazione dell’intermediario.
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4. Regole di organizzazione amministrativa e contabile

Il servizio di gestione su bagalividuale di portafogli dinvestimento
per conto terzi (di seguittenominatoper brevita, “servizio djestione”)
deve essere tenut@eparatodagli altri servizi di investimento esercitati
dalla SIM nonché dalle altre attivita svolte dalla SIM medesima.

Il servizio di gestiongud essere prestatongiuntamente con quello
di consulenza in materia di investimenti in strumenti finanziari.

A tal fine la SIM si attiene alle seguenti regole:
a) regole amministrative:

— gli addetti al servizio di gestiordevonooperare in rado indipen-
dente esenza vincoli di subordinaziomgspetto agli altri settori
aziendali;

— il servizio di gestione nodeveessere posto in posizione di subordi-
nazione — in termini di autonomia funzionale, decisionapegati-
va — rispetto alle altretruttureaziendali, comprese quelle previste
per I'esercizio degli altri servizi di investimento;

— i rapportitra il servizio di gestione e ddiltri servizidevono prende-
re avvio ad esclusiva iniziativa e sotto la responsabilita del primo;

b) regole contabili:

— gli archivi, anche elettronici, del&ruttura digestione devono esse-
re protetti per evitare I'accesso di operatori appartenenti ad altri
settori;

— le operazioni in valori mobiliari conclusea la strutturaaddetta al
servizio di gestione e laltre struttureaziendali devondrovare evi-
denza in specifiche rilevazioni interne.

Gli obblighi diseparatezza sopdescrittinon siapplicano allestrut-
ture operativedell'intermediario deputate unicamente caintatto con la
clientela, semprechiéttivitd svolta dallemedesimesia tale daescludere
I'esistenza di un potere discrezionale in capo a tale struttura.

Il rispetto delle regole di separatezza amministrativa e contsipie
individuate lascia comunque impregiudicata lfacolta di accentrare
I'organizzazione amministrativdei servizi general{quali, ad esempio, i
servizi diback-office e la funzione di contabilita generale.

5. Comunicazioni alla Banca d'ltalia

Le SIM devono inviare alla Banca d'ltalia con cadenza annuale, entro
il 30 giugno di ognianno, unarelazione sullastrutturaorganizzativa e
sull'assetto contabile adottatitedatta secondo lo schema indicato
nell’Allegato A.
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La relazione non vaviata nel casonon siano intervenute variazioni
rispetto alle informazioni comunicate con la relazide#anno preceden-
te.

Per le SIM dinuova costituzione, la relaziodeveessere inviata en-
tro 3 mesi dal rilascio dell'autorizzazione.
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Allegato A

RELAZIONE SULLA STRUTTURA ORGANIZZATIVA

[. INFORMAZIONI GENERALI

Fornire un organigramma aziendale. S8l dispone di sedi periferiche indicarne il numero
e la localizzazione.

A. | SISTEMI INFORMATIVO-CONTABILI

1. Descrivere, in sintesi, I'architettudei sistemi informativutilizzati per ciascuna attivita
svolta

2. Descrivere i principali contenudel sistema di rilevazionelelle diverse tipologie di
rischio (di mercato, di controparte, ecc.)

3. Descrivere, in sintesi, le soluzioni contabili adotia¢ée conosceregon riferimento a
ciascun servizio dinvestimento esercitato: il volume di attivita sviluppato, i costi e i
ricavi specifici di pertinenza

4. Fornire riferimenti in ordine allenetodologie di controllo della gestior{guali, ad
esempio, I'esistenza dudget di piani di spesa, ecc.)

5. Indicare le misure di sicurezza informatica poste in essere a teklpatrimonio
informativo aziendale, coparticolareriferimento ai criteri di proteziondegli accessi e
alle procedure di back updirecoverypreviste

B. CONTROLLI INTERNI

a) Strutture e procedure di controllo interno

1. Descrivere la collocazione della funzione di controllo interno d&lM e indicare il
responsabile

2. Indicare la frequenza e la modalita di svolgimento dei compiti in materia di controllo:
» deirischi assunti;
» del rispetto delle regole prudenziali;
» del rispetto delle regole di comportamento nei confronti della clientela;
» del rispetto delle procedure stabilite per lo svolgimento dei servizi;
» del rispetto delle disposizioni in materia di separatezza amministrativa e contabile;

» della corretta applicazione del principio della separazione patrimoniale;
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» della corretta tenuta delle evidenze contabili;
» dellefficacia delleprocedure per la disciplindei flussi informativi tra i settori
aziendali
» delladeguatezza dei sistemi informatikispetto ai servizi prestati della loro
affidabilita
3. Indicare gli strumenti informatici di controllo di cui la SIM dispone

Se esiste un'unita di controlttel rischio autonoma rispetto alkruttureoperative sui
mercati, si comunichi:

a chi risponde l'unita
qual € il ruolo dell’'unita
guali sono gli strumenti di cui dispone

se vienepredisposta una apposita manualistica reladile procedure di controllo
del rischio, inviandone, in tal caso, una copia

se e prevista una regolare segnalazione da gelitenita di controllo al consiglio di
amminstrazione e alla direzione sull’esposizione al rischio

b) Sistema dei limiti

Si indichi:

1.

quali sono le modalita diefinizione e di formalizzazione dei limibperativi, con quale
periodicita viene controllato il loro rispetto e con quale frequenza vengono rivisti

qual & l'articolazione dei limiti in relazione a:

tipologia di servizio prestato;
unita operative coinvolte;

livelli di autonomia dei responsabili

guale procedurgiene attivata e qualinterventi sono previsti icaso di sconfinamento
dei limiti assegnati

c) Sistema delle deleghe

1.

Descrivere l'articolaziondelle deleghall'interno dell’azienda con riferimento ai diversi
servizi prestati

Descrivere gli strumenti utilizzati per rendere noti alla struttura i poteri delegati

Descrivere i meccanismi di controllo previpgr verificare il rispettadelle deleghe e
indicare se esiste una procedura per richiedere il superamento dei poteri attribuiti
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C. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E ALTA DIREZIONE

Si indichi:

1. se sono stabilite dal consiglio di amministraziondinee generalisul tipo di attivita
(prodotti, mercati, funzioni) davolgere e sulle relative politiche di controdlel rischio
nonché con quali modalita mgono comunicatall'interno dell’aziendgqualora esista un
documento contenente le linee-guida, allegarne copia)

2. se soncstate delegate competenze in materie di controllo rdgthi ad un apposito
comitato all'interno del consiglio di amministrazione

3. con quale frequenza viene rivisto il livello aggregato di rischio

4. quali organi aziendali partecipaatia decisione dientrare in nuovi mercati 0 inuovi
prodotti

5. quale tipo di informativa viene fornita al consiglio di amministrazione, alb#iézione e
agli altri dirigenti responsabili e con quale periodicita (allegare copiepertsprodotti)

6. quali sono glialtri livelli gerarchici coinvoltinel processo di gestione e controllo del
rischio e di quale tipo di deleghe sono investiti

[I. INFORMAZIONI SUI SINGOLI SERVIZI

A. NEGOZIAZIONE PER CONTO PROPRIO E PER CONTO TERZ|

1. Descrivere I'organizzazione delle sale (per funzioni, per prodotto, ecc.)

N

Indicare il numero dilesksesistenti e i mercati nei quali la SIM opera

B. COLLOCAMENTO

1. Descrivere larticolazione della rete distributivatilizzata, imlicandone anche la
ripartizione per zone geografiche

2. Incaso di collocamento con garanzia, indicare se esiste all'interno della SIM una unita ad
hoc preposta all’analisdelle operazioni e alla loro valutazione t@rmini di rischio. In
caso di risposta negativdescrivere le modalita utilizzate per I'analisi e la valutazione
delle operazioni di collocaento

C. GESTIONE

1. Descrivere la ripartiziongei compititra gli addettialla strutturgper cliente, per settore,
per mercato ecc.), indicando il grado di autonomia decisionale ad essi attribuito

2. Descrivere i sistemi utilizzati per:
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e garantire che il servizio venga prestato in modo indipendente, nell’esclusivo interesse
degli investitori

» evitare che gli addetti ad altri servizi possano accedere agli archivi, anche elettronici,
della struttura di gestione

3. Descrivere i sistemi utilizzati per garantire il rispetto:
» delle disposizioni in materia di gestione di portafogli previste dalla normativa

* delle istruzioni impartite dai clienti

4. Indicare se all'unita sono attribuiti compiti in materia di:
» scelta delle strategie di investimento dei portafogli

» scelta dei titoli da immettere nella gestione

5. In caso di risposta negativa alamanda precedente, indicare 'unita amministrativa cui
sono attribuiti i compiti in questione.

6. Nelcaso didelega della gestione a soggetti esterni, indicare 'ampiezza della delega e la
natura dei compiti delegati.

7. Indicare i compiti attribuiti alle strutture di contatto con la clientela

D. RICEZIONE E TRASMISSIONE DI ORDINI

1. Descrivere:
* le modalita di reperimento degli ordini (canale bancario, reti di vendita, ecc.)

* le procedure seguite pkesecuzione deglstessi (es. trasferimentoSAM di nego-
ziazione del gruppo, ecc.)
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CAPITOLO 3

ADEGUATEZZA PATRIMONIALE E CONTENIMENTO DEL RISCHIO

1. Rinvio alle disposizioni del Regolamento del 2 luglio 1991

Fino allemanazionedelle disposizioni di attuazione dell'art. 25,
comma 1, letta) del Decreto, si applica — ai sensi dell’a, comma 1
del Decreto stesso — la disciplina di cui al Titolod® Regolamento del 2
luglio 1991 (in Appendice).

Con riferimentoall’art. 30, comma 4 del Regolamento del 2 luglio
1991, si riportanell’allegato Auna nota esplicativeella metodologia di
basemaggiormentaliffusachepotraessere utilizzata per il calcaotiel co-
efficiente “delta” nella determinaziondel valore delle opzioni ai fini
dell'applicazione dei “ratios” patrimoniali.

Si raccomanda agli intermediashe intendonmperare sul mercato
delle opzioni diavere accesso a sistemi informatifie consentano di cal-
colare il coefficiente “delta” dapplicare alleopzioni utilizzandomodelli
appropriati ai vari strumentiegoziati.Resta rimessa alla prudente valu-
tazione di ciascun operatore — avuto riferimeaaita tipologia diopzioni in
considerazione — la scelta del modello ritenuto piu idoneo.

Gli operatori fanno teneralla Banca d’ltalia unaescrizione dei si-
stemi concretamente utilizzati.
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Allegato A

Il modello fondamentale di riferimento per la valutazidie#e opzioni € quello dlack e
Scholes dell973, sviluppato peopzioni call europee su azioohe nonpaganodividendi
prima della scadenzdell'opzione. La formulger la determinazione dehlore dellopzione
call e la seguente:

C = S N(d) — Ke" N(cb)
log(F / K)+ (a® / 2)t

dove d = d2:d1—0\/t
1 O'\/?

C = valore dell'opzione

S = prezzo dell'attivita sottostante

K = prezzo di esercizio della call

tasso di interesse esente da rischio (

,
1

o = volatilita del prezzo dell'attivita sottostant® (

t = tempo intercorrente fino alla scadenza dell’'opzione

e" = fattore di scontotra la data dideterminazione prezzo e ldata di scadenza
dell'opzione

N(x) & la funzione di distribuzione per una variabile normale standardizzata.
La volatilita del rendimento del titolo sottostante puo essere stimata in due modi:

1) comevolatilita storica, in base all’analisielle serie temporali di prezaiel titolo in un
periodo precedente la data di valutazidhe (

2) comevolatilita implicita. Partendo dalla quotazione corretié’opzionecall e dai valori
degli altri fattori sirisolve con procedimento iterativo la formula di Black e Scholes in
funzione dio.

Come noto, il modello di Black e Scholes ipotizza:

— che l'andamento deprezzi dell'attivita sottostante possssere approssimato da un
processo log-normale;

— l'esistenza di un mercato perfettamente efficiente e senza frizioni;

— che il tasso dinteresse demercato e la varianzael valore di riferimento siano costanti
per il periodo di durata dell'opzione.

Operativamentezometasso di interesse esente da rischio pud essere adottato il rendimeB@rdeisei
mesi.

La volatilita del prezzo dell’attivita sottostante diun’opzione puoessere determinataalcolando la
deviazione standardelle differenze percentuali dehlore giornaliero dell'attivita medesima rilevata nei
sei mesi precedenti.
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Se il mercato risponde a queste caratteristiche il modello in esame offre una base rigorosa
per calcolare il rischio di unposizione in opzioni. IFattore fondamentaleper talecalcolo
sono le variazioni del prezzo del titolo.

La sensibilita rispetto al fattore prezzo € misurata cdefficiente “delta” — derivata
prima diC rispetto aS— chemisura il rapportdra levariazioni diC e quelle diSin costanza
degli altri fattori. Il coefficiente “delta” consente quindi di stimare l'impatto Gudi una
variazione del prezzo:

variazione di C = delta - variazione di S
Matematicamente il “delta” si ricava dalla formula di Black e Scholes:
delta = N(d)

Il “delta” varia in unintervallo compresdra 0 e 1. llsuo valore éminimo quandoS e
molto inferiore aK (prezzo di esercizio) e la scadenza dell'opziopeossima. In tal caso la
probabilita di aumenti di prezzo tali gartarel’opzione call “in themoney” ¢) alla scadenza
sono molto remote: il mercato si attende che I'opzswaela senza valore e pertantiegame
col prezzadel titolo € molto debole. lidelta” tendeall’'unita per prezzi $ molto superiori a
K, in quanto & molto probabile che I'opzione venga esercfiata (

Opzioni put

Nel caso di opzionput ditipo europeo il valore di equilibrio coerente cormibdello
sopra descritto si ottiene dalla relazione di parita call-put.

Il valore P) del put europeo sara:
P = Ke" N(-db) — S N(-d)

Il tal caso il “delta” risultgpari alcomplemento a 1 détlelta” di un'opzione call uguale
per condizioni, vale a dire:

delta=| N(d)-1|

o o

Avendo a riferimento ldormula di Black e Scholes sorgiati elaboratinella teoria
finanziaria numerosi adattamerger tener conto di situazioni specifiche; si riportano di
seguito i piu diffusi.

Un'opzione édetta “in the money” quando il prezzo di mercdtll'attivita sottostante @naggiore del
prezzo di esercizio dell’opzionéat the money” se idue prezzisono uguali e “out ofhe money” se il
prezzo di esercizio &€ maggiore di quello di mercato dell’attivita.

Per una esemplificazione della procedura di calcolo del coefficiente “delta” cfr. Tav 1.
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Opzioni su valute

Nel caso diopzioni su valute la formula di riferimento richiedea modifica per tener
conto del rendimentoassociato alla valutgche non vienericonosciuto al detentore
dell'opzione).

In tali casi & sufficiente sostituireelle citate formule il valoreS con Se™, doveq & il
tasso di interesse delNalutaoggetto detontratto (quella acquistabitesl caso di callguella
vendibile nel caso di put)

Le formule base diventano pertantp (
C = Se™ N(dy) — Ke" N(db)
P = Ke" N(-db) — SE" N(-ch)
log (S/K) + (r — q -0%2) t

dove: d-= g=d;,—o Vvt
oVt

pertanto: “delta” per opzioni call € - N(d)
“delta” per opzioni put = - | N(d) — 1 |

Opzioni su obbligazioni

Nel caso diopzioni su obbligazioni la formula tradizionale di Black e Scholes richiede i
seguenti aggiustamenti:

— ove non visiano stacchi dicedole durante la vitadellopzione: sia il prezzo
dell’'obbligazione sottostante sia quello di esercizio dell’'opzione sono espressi tel-quel,

— per leopzioni con scadenza successiva atacco di una o pitcedole, il prezzo
dell'attivita sottostante & calcolato sottraendo al corso tel-quel dell’obbligazione il valore
attualizzato delle cedole in scadenza nel periodo di vita dell’'opZpne (

Opzioni su futures

Nel caso di opzioni su contratti a termine e futures, si puo fare riferimento alla formula di
Black:

C = (FN(d) - KN(@)) - €"

1 L’approccio proposto per le opzioni su valute & adottabile apeh&opzioni su indici di borsa purchiéli
indici non siano di capitalizzazione. tali casi (indicinon di capitalizzazione) gara il tassamedio
annualizzato di dividendo delle azioni presenti nell'indice.

2 Talemetodologia pudssere adottata anche peppeioni su azionhel caso di stacco dividendurante la
vita dell'operazione.
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P = (K N(-ch) - F N(-d)) - €"

log (FIK) + (0°/2) t
dove: d= g=d; -0Vt
oVt

pertanto: “delta” per opzioni call &" - N(d)
“delta” per opzioni put ®" - | N(d) — 1 |
F = prezzo a termine o futures.

Opzioni su tassi di interesse (caps, floors))(

Il modello delle opzioni europee dutures pud essere esteso afgzioni sutassi di
interesse, vale a dire quebntrattiche prevedono il pagamento dall’emittente al detentore a
una o piu scadenze periodiche future:

— nel casodel cap, della differenza positivéra untassocorrente di mercato, sceltmme
indice, e un tasso di esercizio (strike rate) fissato nel contratto;

— nel caso del floor, della differenza positiva tra lo strike rate e il livello corrente dell'indice.

In proposito, si osservehe icontratti in questione andranno considetatne un paniere
di opzioni che d&ita ad unaserie di possibili pagamenti. In particolare, @ghi singolo
pagamento previsto nella vitiel contratto € applicata la formula di Blaskstituendo al
prezzo future il valore forwardel tasso di mercato (sceltmme indice)elativo al periodo
compresdra la data ddeterminazione del medesimaeella del possibilpagamentoCome
prezzo di esercizio andra computato lo strike rate.

Opzioni americane

Le opzioni americane danno al detentore, rispetioedle europee, lfacolta aggiuntiva
di anticipare I'esercizio rispettalla data di scadenza. lgenerale, la valutazione di tali
opzioni prende compunto di partenza il valore di ur@rrispondente opzioneuropea, alla
gualeviene aggiunto il valore di esercizio anticipatthe pud essere piu menorilevante a
seconda dei casi.

Per leopzioni call occorre distingueredhso di titolicon distribuzione di dividendi nel
periodo di validita da quello senza distribuzioneddiidendi; in pratica, in unmercato
efficiente solo il primo tipo si differenzia da un’opzione di tipo europeo in quanto da la
possibilita di esercitare il diritto primehe siabbia ladiminuzione di prezzo connessa alla
distribuzione del dividendo.

Per le opzioni put la diversita tra opzioni europee e americane € in funzione della
differenza tra valore corrente e prezzo di esercizio.

1 Ai fini che qui interessano i contratti cc.dd. “collggdssoncesserescomposti indue opzioni: un cap e un

floor.
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Per valutare le opzioni americane si possono utilizzare:
1) adattamenti empirici delle formule analitiche valide per le europee;
2) formule analitiche complesse;

3) procedimenti numericbasati adesempio sulla costruzione di alberbinomiali che
descrivono I'evoluzione del prezzo del titolo sottostante al trascorrere del tempo.

Dei tre approcciquello dipiu generale applicazione é tiérzo, in quantaonsente di
sumulare, nell'arco della vitdell'opzione, I'effettosul prezzadella distribuzione dei proventi
nonché le scelte assumibili dal detentore in relazitlaeconvenienza dell’esercizanticipato.

Uno svantaggio dei modelli binomiali € dato dalla lunghezza dei tempi di calcolo degli stessi.
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Titolo 1I:
Capitolo 3:

Tavola 1

ESEMPLIFICAZIONE DELLA PROCEDURA DI CALCOLO DEL
COEFFICIENTE DELTA SECONDO LA FORMULA DI BLACK E SCHOLES

(opzioni call)
1) Determinare la volatilita annualizzata) @el prezzo dell’attivita sottostante:
Variazioni del Scarto dei valori di Volatilita
Prezzo prezzo di ciascun | Media aritmetica| cuialla colonnab | giornaliera =
Giorni| dell'attivita | giorno rispetto al | dei valori di cui | rispetto alla media deviazione  |Volatilita annualizzata (%)
sottostante|  precedente () alla colonna b standard
@ (b) (© (d) (e) ®
1 P - —
P, _
2 P, V1=|0931 S=V-M
HV giorni
P vl ;! o =0, Ullavorativi
3 P V,=log—=2> | M=E —V-M =0,
P, n-1 | =V nell'anno
P, _
: P Vn_l N |Og Pn—1 Sn-l = Vn—1 - M

(1) Per il calcolo delle variazioni potra essere utilizzata, per semplicita operativa, la formula:
Vi = (Pa—Paa) / Paas

che per variazioni dei prezzi non eccessive fornisce risultati sostanzialmente analoghi.

(2) Calcolata ipotizzando una crescita lineare della variabilita nell'anno.

2) calcolare il rapporttra prezzo corrente dell’attivita cui I'opzione fa riferimento e prezzo

di esercizio dell'opzione;
3) determinare il logaritmo naturale del risultato dell'operazione di cui al punto 2;

4) elevare al quadrato il valore della volatilita (punto 1) e dividerlo per 2;
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5) aggiungere al risultato di cui al precedente punto 4 il valore assoluto del tadecedse

6)

7

8)

9)

10)

deiBOT a 6mesi in esseralla data divalutazione (etasso BOT 10%, andi&@ggiunto
0,10);

moltiplicare il risultato ottenuto al punto 5 pepériodo di tempo intercorrente firadla
scadenza dell’opzione (numero giorni alla scadenza/365);

calcolare la radice quadradel dato relativo atempo intercorrente fino alla scadenza
dell'opzione;

moltiplicare il dato ottenuto @recedente punto ger la volatilitadel prezzo dell'attivita
sottostante (punto 1);

il valore indicato nella formula con di ottiene sommando fiisultato di cui al punto 3
con quello del punto 6 e dividendo per il dato ottenuto al punto 8;

il coefficiente “delta” epari al valore assoluto assunto dafianzione di distribuzione
normale in corrispondenza del dato ottenuto al precedente puntadéié&formula).

| valori della distribuzione normale sono rilevabili dalle “tavole” della distribuzione
normale in genere allegate ai manuali sthtistica ovvero calcolabili con appositi
programmi elaborativi.
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CAPITOLO 4

VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA ()

1. Fonti normative

— Art. 25, comma 1, leta) del Decreto;
— art. 107, comma 2 del T.U. bancario.

2. Ambito di applicazione

Sono escluse dall’applicazione della presente normati&Ne ap-
partenenti a un gruppo bancario iscritto all’albo dialliart. 64 del T.U.
bancario 0 a un gruppo sottoposto a vigilanza consolidata attronPae-
se dell'Unione Europed)(

3. Definizioni

Ai fini del presente capitolo, si definiscono:

— “gruppo”, linsieme costituito dalle societa, cosede inltalia o
all'estero, che:

a) controllano la SIM;
b) sono controllate dalla SIM;
c) sono controllate dalla stessa societa che controlla la SIM;

d) sono partecipatalmenoper il 20 percento delcapitale con diritto
di voto, anche congiuntamente, d&8liM o dalle societa di cudlle
letterea), b) ec).

Per lanozione di controllo si fa riferimentall’art. 23 del T.U. banca-
rio; si computano anche le partecipazioni possedute indirettamente, per
il tramite di societa controllate, fiduciarie o interposta persona;

“enti finanziari”:

* le SIM e le imprese di investimento;

Le disposizioni contenute in questo capitolo setade emanate con Provvedimed& Governatore della
Banca d’ltalia del 25 febbraio 1997 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 56 dell’8 marzo 1997).

Tenuto conto che nei Paesi aderenti al Comitato di Basilea vengono applicate regole di vigilanza consolidata
sostanzialmente equivalenti a quelle definite dalle direttive comunitarie, si fa presentgossono
richiedere di essere esentate dall'osservanza della presgmativa anche le SIMppartenenti a gruppi

vigilati su base consolidata in ambito “G-10", a condizioneli$ianza siacorredata dall@ocumentazione
necessaria a comprovare I'effettiva sottoposizione a tale forma di controllo nel Paese di origine.
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 gli intermediari finanziari di cui al titolo V del T.U. bancario;

* le societa di gestione previste ddééggi 23marzo 1983, n77, 14
agosto 1993, n. 344 e 25 gennaio 1994, n. 86;

» |e societa, cosede intalia o all'estero, esercenti, in via esclusiva o
prevalente, altre attivita finanziarie indicate nell'&®, comma 1,
lett. b) del T.U. bancario;

— “enti finanziari vigilati”:
* le SIM e le imprese di investimento;

» gli intermediari finanziariscritti nell'elenco speciale dtui all’art.
107 del T.U. bancario;

* le societa di gestione previste ddéggi 23marzo 1983, n77, 14
agosto 1993, n. 344 e 25 gennaio 1994, n. 86;

— “gruppo vigilato™: I'insieme degli entifinanziari sottoposti a vigilanza
su base consolidata o sub-consolidata ai sEsuccessivgaragrafo
4.

4. Sottoposizione a vigilanza consolidata

Le SIM —non ricomprese in ugruppo bancario né sottoposte a vigi-
lanza consolidata in un altro Paese dell’Unione Europea dhe facciano
parte di un gruppo nel cui ambito rientrano aral enti finanziari,sono
sottoposte a vigilanza su base consolidericorrano lecondizioni se-
guenti:

1) tutti gli enti finanziaridel gruppo sianenti finanziari vigilati. Nel caso
in cui siano ricompregiel gruppoenti finanziarinon vigilati, leattivita
e i proventi di questi ultimdevonoessere di importo trascurabile ri-
spetto al totaledelle attivita e dei proventi degli entifinanziari
dell'intero gruppo;

2) gli enti finanziaridel gruppo siano controllati, direttamente o indiretta-
mente, da un unico ente finanziario vigilgkosto al verticalel gruppo
stesso 0 in posizione di sub-holdingpetto alla capogruppo. Tadate
o la SIMsvolge funzione di referente della vigilanzabsseconsolida-
ta (“ente referente”) nei confronti delRanca d'ltalia f). Nella catena
partecipativache unisce gli enfinanziaridel grupponon devono esse-
re compresi soggetti diversi dagli enti finanziari medesimi.

1 Cfr. nota precedente.

2 La funzione diente “referente” della vigilanza su base consolidata pud essere daié&IM (o da una

qualunqueSIM del gruppo oveguesto ne ricomprenda piu di una) anche seresssia posta abertice del
gruppo odel “sottogruppo”. Tale circostanza deve essere indicega comunicazioneprevista dal
paragrafo 5.1.
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La vigilanza su base consolidata o sub-consolidata € esercitata nei

confronti dell’'ente referente e deglitri enti finanziari vigilatidel gruppo
secondo le disposizioni indicate di seguito.

Tali soggetti rimangono sottoposti a vigilanzalmse consolidata o

sub-consolidata fino a quando non venga meno una delle condiizioai-
te ai precedenti punti 1) e 2).

Le SIM ricomprese in gruppnon bancariche dispongono — secondo

guanto previstael successivo capitolo 5 — di sistemi e procedure infor-
mative per la conoscenzaelle fonti di capitale e di finanziamenitdegli
altri enti finanziaridel gruppo possondchiederealla Banca d’ltalia di es-
sere esonerate dal rispettelle disposizioni irmateria di vigilanzaonso-
lidata previste dal presente capitolo.

5. Esercizio della vigilanza su base consolidata

5.1. Comunicazioni alla Banca d’ltalia

Ove ricorrano le condizioni previste nel precedgrateagrafo 4, l'ente

referente comunica alla Banca d’ltalia:

a)

b)

c)

l'articolazione complessivadel gruppo di appartenenza con
l'indicazione della localizzazione territoriale delle sue componenti;

l'elenco degli enti ricompresi nel perimetro del gruppo, con
l'indicazione dei rapporti partecipativi.

L’ente referente pudhiederealla Banca d'ltaliche siano esclusi dalla
vigilanza consolidata gli enti finanziari:

— ricompresinel gruppo e non legatilla SIM da rapporti dcontrollo
verticale o controllati dalla stessa controllageggetti di cui alla
letterad) della definizione di gruppo riportata al paragrafo 3);

— che rivestono un interesg@scurabile rispetto allo scopielle pre-
senti disposizioni.

Pergli enti di cui si richiede I'esclusione, dovranno essere forniti gli
elementi atti a valutare la rilevandalle attivita edei proventi di questi
ultimi rispetto al totalalelle attivita edei proventi degli entiinanziari
dell'intero gruppononché i riferimenti in ordine alapporti finanziari e
operativi in essere con gli altri enti finanziari del gruppo;

le soluzioni organizzative e i controlli interadottati all'interno del
gruppo per garantire il rispetttelle norme irmateria di vigilanza su
base consolidata;

d) i sistemi e le procedure informative adottate per garactied’ente re-

ferentesia in grado dadempiere ai compiti di vigilanza $aseconso-
lidata e di conoscermon tempestivita e completezzeapportiintercor-
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renti tra isoggetti per i quali sichiede I'esclusione e gli enti finanziari
inclusi nella vigilanza consolidata.

L’ente referente comunicalla Banca d’ltaliaogni aggiornamento
delle predette informazioni.

Sulla basealelle informazioniricevute la Banca d’ltalia valuta se ri-
corrano tutte lecondizioniper I'applicazionedella vigilanza su base con-
solidata ed accerta che la struttura del gruppo net@uplesso nosia di
ostacolo all'esercizio della vigilanza medesima.

5.2. Obblighi dell’ente referente della vigilanza su base consolidata

All'ente referente compete di verificare che gli dirtanziari ricom-
presinel gruppo vigilato rispettino su base consolida@gondo i criteri
riportati nel successivparagrafo 6, lelisposizioni del Regolamento del 2
luglio 1991 in materia di:

a) concentrazione dei rischi;
b) coefficienti patrimoniali sui rischi di credito e di cambio;

c) coefficienti patrimonialisui rischi diposizione, di regolamento e di
controparteove nel gruppo vi siaalmeno una SIM autorizzata
all'esercizio dei servizi di negoziazione in commprio o dicolloca-
mento con preventiveottoscrizione, acquisto a fermo ovvero assunzio-
ne di garanzia.

Il requisito minimo di patrimonializzazione dgtuppo vigilato épari
alla somma delle coperture richieste ai setlle lettereb) e c) nonché
dell’'eventualecopertura patrimoniale aggiuntiva prevista dalisciplina
sulla concentraziondei rischi; il patrimonio di vigilanza consolidato del
gruppo € calcolato secondo quanto previsto dal successivo paragrafo 8.

L’'ente referente riceve dagli enti finanziari esclusi dalla vigilanza
consolidata i dati previsti nell'allegato A del successivo capitolo 5.

L'ente referentedeve tra l'altro disporre di strutturetecnico-
organizzativeidonee a consentire 'adempimento degli obblighi derivanti
dalle disposizioni di vigilanza consolidata e verificare che all'interno del
gruppo siano adottati presidi organizzativi e controlli interni adeguati a
consentire il rispettdelle norme irmateria di vigilanza su basensolida-
ta.

6. Rispetto delle regole prudenziali a livello consolidato

L’ente referente provvede a verificaraigpettodelle regolepruden-
ziali a livello consolidato secondo le istruzioni di seguito indicate.
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6.1. Struttura dei coefficienti patrimoniali consolidati

La strutturadei coefficientipatrimoniali alivello consolidato éanalo-
ga a quella dei coefficienti patrimoniali individuali previsél titolo 1V del
Regolanento del 2 luglio 1991.

Pertanto, salvo quantdiversamente dispostioel presentecapitolo,
nel calcolo dei coefficienti consolidati gpplicano le regole previsgeer il
calcolo dei coefficienti individuali delle SIM.

6.2. Rischi di posizione, regolamento e controparte

| coefficienti patrimonialisui rischi diposizione, regolamento e con-
troparte alivello consolidato sonealcolati facendo riferimento adorta-
foglio non immobilizzato delle SIM degli intermediarfinanziari iscritti
nell’elenco di cui all’art. 10del T.U. bancario autorizzati allarestazione
di servizi di investimento e ricompresel gruppo. Sono esclugjli altri
enti finanziari vigilati.

Le posizioni relative al portafoglio non immobilizzato detenute da
ciascuna SIM e da ciascurtermediario finanziario di cwall’art. 107 del
T.U. bancario autorizzato alf@mestazione di servizi di investimento devo-
no essere mantenute distinte per determinalreello di coperturapatri-
moniale richiesto a ciascuno di essi in relazione ai rischi in questione.

Con riferimento ai rischi di regolamentaentroparte sono escluse le
posizioni nei confronti di altri enti finanziari vigilati del gruppo

La copertura patrimonialeomplessiva richiesta all'insientegli enti
ricompresi nell’area di consolidamento a froderischi di posizione, re-
golamento eontroparte € pari allsomma delle coperture richieste a cia-
scunodegli intermediariautorizzati alla prestazione di servizi idvesti-
mento.

6.3. Rischi di credito, di concentrazione e di cambio

Per il calcolodei coefficienti consolidatielativi ai rischi di credito, di
concentrazione e di cambio, si procede preliminarmente al consolidamento
dei conti degli entfinanziari vigilati delgruppo in base anetodi previsti
dalla disciplina in materia di bilancio consolidato di cui al dedegla-
tivo 25 gennaidl992, n. 87, e alle relative disposizioni di attuazione. In
particolare:

a) il metodo di consolidamento integrale si applica ai soggetti controllati;

b) il metodo di consolidamento proporzionale si applica ai soggetti sotto-
posti a controllo congiunto;

¢) il metodo del patrimonio netto applica ai soggettiollegati almeno al
20 per cento.
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Tuttavia, qualoracon riferimento ai soggetti di cuailla letterac) si
configurino, a giudizio dell8anca d’ltalia, situazioni di pil ampia inte-
grazione con il soggetto partecipante, puo essere richiesta la sottoposizione
di tali soggetti al metodo di consolidamento integrale o proporzionale.

Ai fini della disciplinasui rischi di credito, dconcentrazione e di
cambio si fa riferimento al complesso delle esposizioni deglfiaatiziari
facenti parte del gruppo vigilato come risulta dal consolidamento dei conti.

Per quanto riguarda il rischio doncentrazione, il superamento dei
limiti previsti all'art. 41, commi 1, 2 e 3 del Regolamento del 2 luglio
1991 puo riguardare Isole posizioni relative al portafoglio nammobi-
lizzato delle SIM e degli altri intermediari autorizzati alla prestazione di
servizi di investimentaientranti nell’area di consolidamento. tal caso,
la copertura patrimoniale aggiuntiva di elifart. 41,comma 5 del Rego-
lamento del 2 luglidl991 va calcolatandividualmenteper ciascurinter-
mediario e quindi sommata abdtre coperture richieste su basmsolida-
ta per determinare il requisitainimo di patrimonializzazione dejruppo
vigilato.

La disciplina sul rischio dioncentrazione a livello consolidato non si
applica ai crediti acquistati da terzi gartedegli intermediarifinanziari
del gruppo, iscritti nell'elenco speciale dui all’art. 107del T.U. banca-
rio, e vantatinei confronti disocieta appartenenti al gruppo¢@ndizione
che gli intermediari in questione naibiano in essere operazioni di rac-
coltadel risparmio presso il pubblico ai sensi dell’art. ddl T.U. banca-
rio.

7. Regole divigilanza prudenziale su base individualeper le SIM e per gli altri enti
finanziari sottoposti a vigilanza consolidata

La copertura patrimonialminima richiesta su basendividuale alle
SIM sottoposte a vigilanza consolidata é ridotta di un terzo. La stessa age-
volazione é riconosciuta all8IM appartenenti ad un gruppo bancario
iscritto all’'albo di cui all'art. 64 del T.U. bancario.

Gli intermediari finanziari iscrittnell'elenco speciale dtui all’art.
107 del T.U. bancariosono esentati dal rispetttelle regole di vigilanza
individuale previstenel capitolo Vdelle“Istruzioni di vigilanza pegli in-
termediari finanziari iscritti nell'elenco speciale”.

8. Calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato

Per il calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato si procede pre-
liminarmente al consolidamento dei conti degli dmanziari vigilati del
gruppo in base amnetodiprevisti dalla disciplina in materia di bilancio
consolidato di cui al decreto legislativo 25 genri#l®2, n. 87, alle rela-
tive disposizioni di attuazione. In particolare:

a) il metodo di consolidamento integrale si applica ai soggetti controllati;
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b) il metodo di consolidamento proporzionale si applica ai soggetti sotto-
posti a controllo congiunto;

¢) il metodo del patrimonio netto applica ai soggettiollegati almeno al
20 per cento.

Tuttavia, qualoracon riferimento ai soggetti di cuailla letterac) si
configurino, a giudizio dell8anca d’ltalia, situazioni di pil ampia inte-
grazione con il soggetto partecipante, puo essere richiesta la sottoposizione
di tali soggetti al metodo di consolidamento integrale o proporzionale.

Il patrimonio di vigilanza consolidato & costituito, oltcee dalle
componenti del patrimonio di vigilanza individuale, dalle postetteristi-
che cheisultano dalle operazioni donsolidamento (differenze negative o
positive di consolidamento, ecc.).

In particolare, il patrimonio di vigilanza consolidato é calcotatime
somma algebrica dinaserie dielementipositivi e negativi la cucompu-
tabilita vieneammessa, con o senza limitazioni a secat@laasi, in rela-
zione alla qualita patrimoniale riconosciuta a ciascuno di esipndo
guanto riportato nell’allegato 12 del Regolamento del 2 luglio 1991.

Il capitale versato, le riserve, esclupeelle dirivalutazione, e il fon-
do per rischi finanziargenerali costituiscono gélementipatrimoniali di
qualita primaria. Il totaledei suddetti elementiprevia deduzionedelle
azioni dipropriaemissione importafoglio, delle attivita immateriali,delle
perdite di esercizi precedenti, nona@le perdite di rilevante entita regi-
strate in compartdell'attivita aziendale diversi dallaegoziazione per
conto proprionell’esercizio incorso, costituisce il “patrimonio di base”.
Tale aggregatwiene ammesso n&omputo del patrimonio di vigilanza
senza alcuna limitazione.

| gruppi che esercitandiattivita di locazione finanziaria computano
inoltre tra gli elementi depatrimonio di base secondo il pertinentsegno
algebrico — l'effetto netto che deriverebballa situazione patrimoniale
aziendale dall'applicaziongel c.d. “metodo finanziario” aicontrattidella
specie(c.d. “riserva finanziaria”)come determinato ai fini della redazione
della nota integrativa del bilancio.

Le riserve di rivalutazione, gli strumenti ibridi di patrimonializzazio-

ne, le passivita subordinatendurataoriginarianon inferiore a 5 anni e i
fondi rischi costituisconapei limiti e alle condizionstabilite dall’allegato
12 del Regolamento del 2 lugli®91,gli elementipatrimoniali di qualita
secondaria. Il totalelei suddettielementicostituisce il “patrimonio sup-
plementare di secondo livello”. Tale aggregato € computabile efitritél
massimaappresentato dal’lammontadel patrimonio dbase; tuttavia, le
passivita subordinate di cui sopran possono eccedere il pércento del
patrimonio di base.

Oltre agli elementiindicati nei commi precedenti, evitando duplica-
zioni nelcomputo, sono inclusiel patrimonio di vigilanza i seguenti ele-
menti che costituiscono il “patrimonio supplementare di terzdditel
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a) i proventi netti ovvero le perdite nette nonché le plusvalenzenies-
valenze sul portafoglio non immobilizzato delleSIM autorizzate
all'esercizio, anche disgiuntalelle attivita di negoziazioneper conto
proprio ecollocamento con preventiva sottoscrizione, acquistyrao
owvero assunzione djaranzia,dedotti gli eventuali oneri fiscali e gli
ulteriori prevedibili oneri.Tale aggregato, chpud assumere valore
positivo 0 negativo, € computato senza aldim#@azione nelpatrimo-
nio di vigilanza;

b) le passivita subordinate con durata originaria non inferiore a 2 anni, nei
limiti e alle condizionistabilite dall’allegato 12lel Regolamento del 2
luglio 1991,emesse dallSIM e dagli altri intermediariautorizzati alla
prestazione di servizi di investimento, appartenengrappo vigilato.
Esse sono computabili al massimo entro il 150ceeto del patrimonio
di base cheesidua dopo laoperturadel rischio di credito. In partico-
lari circostanzeprevio consenso dellBanca d’ltalia, illimite di cui
sopra puo essere elevato2d0 per cento. In luogdelle passivita su-
bordinate di cui alla presente lettera, & possibdkidere nepatrimo-
nio supplementare derzo livello un pariammontare delementi del
patrimonio supplementare di secondo livello.

Dall'ammontare complessividel patrimonio dibase alel patrimonio
supplementare di secondo e terzo livello si deducono:

— le partecipazioni in banche, SIM ed altri enti finanziamché le attivi-
ta subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione detenuti in
tali enti, non elisi nelprocesso di consolidamento, secondo quanto ri-
portato nell’allegato 12 del Regolamento del 2 luglio 1991;

— un importopari al 50 pecento dellammontare delle minusvalenze sui
titoli del portafoglio immobilizzato degli enti finanziari vigilati.
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CAPITOLO 5

DISPOSIZIONI APPLICABILI ALLE SIM APPARTENENTI A GRUPPI
NON SOTTOPOSTI A VIGILANZA SU BASE CONSOLIDATA'Y}

1. Fonti normative

Art. 25, comma 1, leth) del Decreto.

2. Definizioni

Ai fini del presentecapitolo, sidefinisce*gruppo” l'insieme delle so-
cieta, con sede in Italia o all'estero, che:

a) controllano la SIM;
b) sono controllate dalla SIM;
c) sono controllate dalla stessa societa che controlla la SIM;

d) sono partecipatalmenoper il 20 percento del capitale con diritto di
voto, anche congiuntamente, deliiM o dalle societa di cui alle lettere
a), b) ec).

Per la verifica di talcondizioni si computano anche le partecipazioni
possedute indirettamente, per il tramite di societa controllate, fiduciarie o
per interposta persona.

3. Ambito di applicazione

Sono tenute al rispetttelle disposizioni degbresente capitolo tutte le
SIM appartenenti a grupphe ricomprendono, oltralla SIM medesima,
altre societa ed enti finanziari.

Sono escluse ISIM appartenenti ad un gruppo bancaigoritto
all'albo di cui all'art. 64del T.U. bancario 0 a un gruppsottoposto a
vigilanza consolidata in ualtro Paeselell’'Unione Europea?) nonché le
SIM ricomprese in un gruppaon bancario che, ricorrendone dendizio-
ni, rispettino le disposizioni in materia di vigilanza su base consolidata.

Le disposizioni contenute in questo capitolo setade emanate con Provvedimed& Governatore della
Banca d’ltalia del 24 dicembre 1996 (pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 18 del 23 gennaio 1997).

Tenuto conto che nei Paesi aderenti al Comitato di Basilea vengono applicate regole di vigilanza consolidata
sostanzialmente equivalenti a quelle definite dalle direttive comunitarie, si fa presentgossono
richiedere di essere esentate dall'osservanza della presgmativa anche le SIMppartenenti a gruppi

vigilati su base consolidata in ambito “G-10", a condizioneli$ianza siacorredata dall@ocumentazione
necessaria a comprovare I'effettiva sottoposizione a tale forma di controllo nel Paese di origine.
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4. Caratteristiche dei sistemi di verifica delle fonti di capitale e di finanziamento

Le SIM che fanngparte di un gruppdevonostipulare accordeon la
capogruppo affinché siano istituiti sistemi e procedure informative ade-
guati a consentire alle SIM medesime di conoscere in maniera tempestiva e
completa le fonti di capitale e di finanziamenlle societa ed enti finan-
ziari appartenenti al gruppo nonché&tanposizioneggiornatadel gruppo
medesimo.

Tra lesocieta e gli enti finanzianon sono ricomprese kocieta la
Cui attivita consiste in via esclusivell’assunzione di partecipazioni, non
a fini di successivo smobilizzo, in societa esercattivita diversa da
guella creditizia e finanziaria.

| sistemi e le procedure prevedono almeno che le SIM del gruppo:

[) ricevano — con cadenza semestrale — dalle societa ed enti finanziari
del gruppo:

a) i dati sulla situazione patrimonialegconomica dinanziaria indi-
cati nell’allegato A;

b) tutte le informazioni in ordine alle posizioni di rischio assunte
dagli enti finanziari necessarie per determinare il gracgomiten-
trazionedeirischi a livelloaggregato secondo quanto previsto dal
Regolamento del 2 luglio 1991;

II) possano verificare la correttezza, completezza e tempesi@ligain-
formazioni ricevute.

5. Comunicazioni alla Banca d'ltalia

5.1. Relazione illustrativa

Le SIMinvianoalla FilialedellaBanca d’ltalia competenteer terri-
torio e allAmministrazione Centrale — Servizio Vigilanza sull'Intermedia-
zioneFinanziaria(Divisione Analisi e Interventi lunarelazione illustrati-
va dei sistemi e dellprocedure adottati in ottemperanza alle presenti di-
sposizioni.

La relazione contiene almeno indicazioni circa:

a) le informazioni inviate dalle societa del gruppo alle SIM e la periodicita
delle stesse;

b) le soluzioni adottat@er garantire l&ompletezza e tempestivitielle
segnalazioni ricevute, cquarticolare riguardo alle societkl gruppo
con sede all’'estero;

c) i controlli interni posti in essere per verificare I'efficadei sistemi e
delle procedure adottate per comunicare 8lIs! le informazioni rela-
tive alle societa ed enti finanziari del gruppo.
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Le SIM indicano altresi se siarsiati eventualmente predisposti si-
stemi che consentono la misurazione e il controlloridehi su base con-
solidata o aggregata e la tipologia dei rischi considerati.

Alla relazione va allegato uno schema con l'articolazione del gruppo.

La relazione é inviata entrve mesi dall'iscrizioneall'albo di cui
all'art. 9 delDecreto. Le variazioni intervenutei sistemi diverifica delle
fonti di capitale e di finanziamento o nell’articolaziotel gruppo sono
comunicate alla Banca d’ltalia entro trenta giorni.

5.2. Comunicazioni periodiche

Le SIMinvianoalla FilialedellaBanca d’ltalia competenteer terri-
torio e allAmministrazione Centrale — Servizio Vigilanza sull'lntermedia-
zione Finanziaria(Divisione Analisi e Interventl), entro quattromesi
dalla data di riferimento™)

a) le informazioni di cui al precedenparagrafo 4, punto |), letd), rice-
vute dalle societa ed enti finanziari del gruppo;

b) le informazioni relative al grado di concentraziates rischi a livello
aggregato, determinato facendo riferimesitalle posizioni di rischio
della SIM sia aquelle comunicate dallsocieta ed enti finanziari del

gruppo.

5.3. Comunicazione dei rischi

Le SIM notificano tempestivamenila Banca d’ltalia la presenza,
nelle societa ed enti finanziadel gruppo, di rischiche potrebbero avere
effetti negativisulla situazione finanziari@conomica e patrimoniatéelle
SIM medesime.

1 Nel caso di pitSIM ricompresenel medesimo gruppo, le informazioni richieste potrasmsere trasmesse

da una sola di esse, previa comunicazione alla Banca d’ltalia sottoscritta da tutte le SIM del &guppo e
restando che queste ultintevonoesserecomunque in possesso tlitti i dati in questionelnoltre, si
precisa che:

— le informazioni di cuialla lettera a)devono essere rese ifiorma disaggregatger ciascun ente
finanziario delgruppo. Ove il numero degtnti finanziari delgrupposia particolarmente elevato, sara
bene predisporre anche una situazione aggregata;

— con riferimento alla lettera bj)on & necessario trasmettere all'organo di Vigilan#z leinformazioni
ricevute dagli enti finanziari, ma solo le posizioni di rischio che eccedono i limiti (individuale e globale)
previsti dalla disciplina sulla concentrazione dei rischi.
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Allegato A
INFORMAZIONI PATRIMONIALI E FINANZIARIE (%)

Crediti verso banche Debiti verso banche
Crediti verso enti finanziari Debiti verso enti finanziari

— appartenenti al gruppo — appartenenti al gruppo

— non appartenenti al gruppo — non appartenenti al gruppo
Crediti verso clientela Debiti verso clientela

— appartenente al gruppo — appartenente al gruppo

— non appartenente al gruppo — non appartenente al gruppo
Obbligazioni e altri titoli di debito Debiti rappresentati da titoli

— emessi da imprese finanziarie del gruppo  Altre passivita
— emessi da imprese non finanziarie del gruppo— verso imprese finanziarie del gruppo

— emessi da altri — verso imprese non finanziarie del gruppp
Azioni, quote e altri titoli di capitale — verso altri

— di imprese finanziarie del gruppo Fondi per rischi ed oneri

— di imprese non finanziarie del gruppo Fondo per rischi finanziari generali

— di altri Fondi rischi su crediti
Partecipazioni in imprese non del gruppo Passivita subordinate

— finanziarie Capitale versato

—non finanziarie Riserve e sovrapprezzi di emissione
Partecipazioni in imprese del gruppo

— finanziarie

—non finanziarie
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali
Azioni o quote proprie
Altre attivita
— verso imprese finanziarie del gruppo
— verso imprese non finanziarie del grupp
— verso altri

O

! Tra le societa e gli enti finanziamon sono ricomprese le societa la attivita consiste in via esclusiva

nell'assunzione di partecipazioni, non a fini di successivo smobilizzo, in societa esatoetitidiversa da
quella creditizia e finanziaria; viceversa, le societa in quest@am&o ricomprese tra le imprese non
finanziarie.
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GARANZIE, IMPEGNI E OPERAZIONI FUORI BILANCIO)

Garanzie rilasciate
— a imprese finanziarie del gruppo
— a imprese non finanziarie del gruppo
— ad altri

Impegni
1) Operazioni di acquisto e vendita di titoli e valute non ancora regolate
— con imprese finanziarie del gruppo
— con imprese non finanziarie del gruppo
— con altri
2) Operazioni in contratti derivafi)(
— con imprese finanziarie del gruppo
— con imprese non finanziarie del gruppo
— con altri

1 Tra le societa e gli enti finanziamon sono ricomprese le societa la attivita consiste in via esclusiva

nell'assunzione di partecipazioni, non a fini di successivo smobilizzo, in societa esattdatdi diversa da
quella creditizia e finanziaria; viceversa, le societa in quest@am&o ricomprese tra le imprese non
finanziarie.

Andranno indicati in questa categoria anche i contratti di opzidore.devongessere computati i contratti
derivati negoziati sui mercati regolamentati. | contrd#ivono essere valorizzatfacendo riferimento
all'equivalente creditizio, come definito dalle modalita di calcolo del rischio di controparte delle SIM.
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INFORMAZIONI DI CONTO ECONOMICO )

Interessi passivi e oneri assimilati
— ad imprese finanziarie del gruppo
— ad imprese non finanziarie del gruppo
—ad altri
Commissioni passive
— ad imprese finanziarie del gruppo
— ad imprese non finanziarie del gruppo
—ad altri
Perdite da operazioni finanziarie
— con imprese finanziarie del gruppo
— con imprese non finanziarie del gruppo
— con altri
Spese amministrative
— corrisposte ad imprese del gruppo
— altre
Altri oneri di gestione
Altri costi

Interessi attivi e proventi assimilati
— da imprese finanziarie del gruppo
— da imprese non finanziarie del grupg
—da altri
Commissioni attive
— da imprese finanziarie del gruppo
— da imprese non finanziarie del grupg
—da altri
Profitti da operazioni finanziarie
— con imprese finanziarie del gruppo
— con imprese non finanziarie del grup
— con altri
Dividendi e altri poventi
— da imprese finanziarie del gruppo
— da imprese non finanziarie del gruppo
— daaltri
Altri proventi di gestione
Altri ricavi

o

o

po

1 Tra le societa e gli enti finanziamon sono ricomprese le societa la attivita consiste in via esclusiva

nell'assunzione di partecipazioni, non a fini di successivo smobilizzo, in societa esatoetitidiversa da

quella creditizia e finanziaria; viceversa, le societa in quest@am&o ricomprese tra le imprese non

finanziarie.
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CAPITOLO 6

VIGILANZA INFORMATIVA

1. Fonti normative

Artt. 10 e 27 del Decreto.

2. Deliberazioni assembleari

Le SIM inviano alla Banca d'ltalia la seguente documentazione:

a) prima dellaconvocazione dellassemblea alfevediscuterle, le propo-
ste che importano modificazioni dell’attcostitutivo, emissione di ob-
bligazioni e fusioni coraltre societainsieme adappositarelazione il-
lustrativa degli amministratori;

b) entro trentagiorni da quello ircui I'assemblea ha deliberato sulle ma-
terie indicatesuba), il verbale dellassemblea e le deliberazioni adotta-
te.

3. Bilancio e relazione semestrale

Le SIM fanno teneralla Filiale dellaBanca d’ltalia competente per
territorio e alla Banca d'ltalia — Amministrazione Centrale — Servizio Vigi-
lanza sull'Intermediazione Finanziaria (Divisione Analisi e Interventi I):

a) entro trentagiorni dall'approvazione dell’assemblea, cogé bilancio
d’esercizio e del bilancio consolidato (ove tenalia redazionedello
stesso) unitamente alla delibera di approvazione;

b) entro quattro mesi dalla fine del primo semestre, la relazione semestrale
di cui all'art. 56 del Regolamento del 2 luglio 1991 (in appendice).

4. Partecipazioni qualificate al capitale

In relazionealla disciplina in materia di partecipazioni al capitale
(cfr. titolo 1, capitolo 3), si ricordahel’art. 10,comma 4 del Decreto pre-
vede che le SIM comunichino alla Banca d'ltalia:

a) gli acquisti e le cessioni di partecipazioni qualificagéproprio capita-
le;

b) almenouna volta all'anno/identitd dei soci che possiedomarteci-
pazioni qualificate e I'entita delle medesime.

Sull'argomento, si fa presente che le SIM:
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— adempiono all’obbligesub a) inviando di volta in voltaalla Banca
d’ltalia una copia del modello 19L ricevuto dal soggetto che ha posto in
essere I'operazione;

— ai fini di quanto previstsub b), trasmettono con cadenza annuale —
insieme alla documentazione di bilancio — le notizie richieste facendo ri-
ferimento alla compagine sociale alla data di approvazione del bilancio.

5. Comunicazioni a cura del presidente del collegio sindacale

| verbalidelle riunioni e deglaccertamentilel collegiosindacale con-
cernenti irregolarita nellgestione delle SIMovvero violazioni delle nor-
me che ne disciplinariattivita, sono tempestivamenteasmessi in copia
alla Banca d'ltalia, a cura del presidente del collegio sindacale.

Al riguardo, si precisahe non devonessere trasmessi i verbali rela-
tivi agli accertamenti effettuati dabllegio sindacalejualora da essi non
risultino anomalie drregolarita nellagestione della societa ovvero non
contengano proposte o contestazioni formulate dall’organo di controllo.

6. Segnalazioni su supporto magnetico

6.1. Obblighi di segnalazione

Le SIM invianoalla Banca d’ltaliacon la cadenza indicateel para-
grafo 6.3, lesegnalazioni statistiche e di vigilanzasipportomagnetico
previste nell'apposito «Manuale delle segnalazioni statistiche e di vigilanza
per gli intermediari del mercato mobiliare».

6.2. Criteri per la compilazione delle segnalazioni

Gli schemi segnaletici e le istruzigoer la rappresentaziomi fatti
aziendali nelle segnalazioni su suppartagnetico sono contenute nel cita-
to “Manuale”.

Le responsabilita in ordinglla correttezzalelle segnalazioni e, quin-
di, alla adeguatezzgelle procedure di produzione e di controllo di tali se-
gnalazioni fanno capo agli organi aziendali (amministratori, sindaet;
tore generale, ecc.), ciascuno per quanto di propria competenza.

In tale ambito, pud essere opportuno predisporre appositi strumenti di
controllo interno volti adhssicurare la necessadeerenza deilati segna-
lati con le risultanze dei sistemi informativo-contabili aziendali.

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Titolo II: Vigilanza
Capitolo 6: Vigilanza informativa 3

6.3. Contenuto delle segnalazioni e termini di invio

Le SIM sono tenute produrreperiodicamentella Banca d'ltalia le
segnalazioni di seguito indicate, nei termini ivi previsti:

DATI PATRIMONIALI (Sezione 1)
Tutte le SIM (1)
Periodicita: trimestrale

Data di riferimento della segnalazione Termine ultimo di ricezione
31 marzo 25 aprile
30 giugno 25 luglio
30 settembre 25 ottobre
31 dicembre 25 febbraio dell'anno successivo

DATI DI CONTO ECONOMICO E ALTRE INFORMAZIONI (Sezione I1)
Tutte le SIM (1Y)
Periodicita: semestrale

Periodo di riferimento della segnalazione Termine ultimo di ricezione
1° gennaio — 30 giugno 25 luglio
1° gennaio — 31 dicembre 25 febbraio dell'anno successivo

(1) Le SIM che chiudono il bilancio in data diversa dal 31 dicembre inviano le segnalazioni di cui alle
Sezioni | e Il con riferimento all'anno solare e non all’esercizio sociale.

PORTAFOGLIO E POSIZIONI IN CONTRATTI DERIVATI (Sezione Il1)
Solo per le SIM che prestano il servizio di negoziazione in conto proprio o di
collocamento “con garanzia”
Periodicita; mensile
Data di riferimento della segnalazione Termine ultimo di ricezione
ultimo giorno di calendario di ciascun mese giorno 25 del mese successivo

PATRIMONIO DI VIGILANZA (Sezione 1V)
SIM che prestano il servizio di Altre SIM
negoziazione in conto proprio o di Periodicita: trimestrale
collocamento “con garanzia”
Periodicita; mensile

Data di riferimento della Termine ultimo di Data di riferimento della Termine ultimo di
segnalazione ricezione segnalazione ricezione

ultimo giorno di giorno 25 del mese (come per la Sezione I)

calendario di ciascun | successivo

mese
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COEFFICIENTI PATRIMONIALLI (Sezione V)

SIM che prestano il servizio di
negoziazione in conto proprio o di
collocamento “con garanzia”

Periodicita; mensile

Altre SIM
(limitatamente alle sottosezioni
5,8,9,10e11)
Periodicita: trimestrale

Data di riferimento della Termine ultimo di
segnalazione ricezione

Data di riferimento della Termine ultimo di
segnalazione ricezione

ultimo giorno di giorno 25 del mese
calendario di ciascun | successivo
mese

(come per la Sezione 1)

INFORMAZIONI SULLE ATTIVITA ESERCITATE (Sezione VI) E SEGNALAZIONI
STATISTICHE (Sezione VII)
Tutte le SIM (?)
Periodicita: trimestrale (dati riferiti a ciascun mese del trimestre)

Periodo di riferimento della segnalazione

Termine ultimo di ricezione

mesi di gennaio, febbraio e marzo
mesi di aprile, maggio e giugno

mesi di luglio, agosto e settembre
mesi di ottobre, novembre e dicembre

25 aprile

25 luglio

25 ottobre

25 gennaio dell'anno successivo

(®) Le SIM che prestano solo il servizio di raccolta ordini e/o mediazione non redigono la Sezio-
ne VII.

BILANCIO E SITUAZIONE SEMESTRALE DEI CONTI (Sezione VIII)
Tutte le SIM, ivi comprese quelle non operative (_°)

Periodo di riferimento della segnalazione Termine ultimo di ricezione

esercizio sociale giorno 25 del mese successivo a quello in cui
€ approvato il bilancio

situazione semestrale giorno 25 del quarto mese successivo alla fine

del primo semestre dell'esercizio

(®) La sottosezione 3 della Sezione VIII, relativa al bilancio consolidato, riguarda ovwviamente
solo le SIM tenute a redigere tale documento.

L’obbligo di invio delle seziondalla | alla VII sorge dainese in cui
I'intermediario inizia I'operativita di almeno una delle attivita per le quali &
stato autorizzato. A tal fine I'intermediario medesimo comunicaFditde
della Banca d'ltalia territorialmenteompetente alla Banca d’ltalia —
Amministrazione Centrale — Servizio Vigilanza sull'intermediae Fi-
nanziaria(Divisione Analisi e Interventi), con un preavviso di almeno 15
giorni, la data di inizio di ciascurgelleattivita autorizzategompilando lo
schema di comunicazione di cui all’allegato A.

Le societa in liquidazioneoatta amministrativ&ono tenute unica-
mente all'invio delle sezioni VI e VI, entro i termini sopra indicati.

6.4. Lettera di attestazione

Allo scopo diattestare la rispondengdai dati segnalati @uelli della
contabilita aziendale, le societa trasmettono alla Filiale della Banca d’ltalia
territorialmente competentena comunicazione redattasecondo ilfac-
simile di cui all'allegato B, sottoscritta daresidente del consiglio di
amministrazione, dal presiderdel collegiosindacale e dal direttore gene-
rale. Talecomunicazione, che winnovata soltantmel caso di cessazione
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dalla carica duno deipredetti esponentieveesserdattatenere entro 10
giorni dalla data di nomina del successore.

7. Comunicazioni relative agli esponenti aziendali

Le SIM segnalano alla Banca d’ltalia, entro tregitani dalladata di
accettazione della nomina, le variazioni intervenute nella compdgiiie
organi sociali e le sostituziodei direttori generali @ei dirigenti muniti di
rappresentanza.

Le segnalazioni sono effettuate transtgportomagnetico prodotto
con la procedura informatica fornita dalla Banca d’ltakaondo le mo-
dalitd previste nel«Manuale per la produziongelle segnalazioni
OR.SO.».

| supportimagnetici sono accompagnati daa lettera, generata au-
tomaticamente dalla procedurasettoscritta dallegale rappresentante
della societa segnalante cheahmodoattesta laveridicita delle informa-
zioni.

Le SIM appartenenti a gruppi bancari iscritii’albo previsto
dall’art. 64 del T.U. bancario:

— inviano le segnalazioni in formaartacea allaFiliale della Banca
d’ltalia territorialmente competente nei termini sopra indicati;

— effettuano le segnalazioni supportomagnetico tramite l@apogrup-
po.
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Allegato A

MODULO DI COMUNICAZIONE INIZIO OPERATIVITA

Denominazione societa:
Codice fiscale:

Codice ABI:

DATA INIZIO OPERATIVITA

TIPO SERVIZI AUTORIZZATI
©s uTo (GIORNO, MESE ANNO)

1) Negoziazione per conto Proprio s
2) Negoziazione per CONtO tErzi
3) Collocamento con preventiva sottoscrizione o acquisto a

fermo, ovvero assunzione di garanzia neonfronti

delllemittente
4) Collocamento senza preventiva sottoscrizione 0 acquisto

a fermo, ovvero assunzione di garanzia nebnfronti

delllemittente s

5) Gestione dipatrimoni, mediante operazioni aventi a
oggetto strumenti finanziari e

6) Ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione i

(data) (il legale rappresentante)
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Allegato B

FAC-SIMILE DI LETTERA DI ATTESTAZIONE

Alla
Banca d’ltalia
Filiale di

(denominazione della societa)

(codice ente)

Con la presente comunicazioneasiestache le segnalazioni di vigilanza che questa
societa trasmette a codesstituto ai sensidelle vigentiistruzioni si basano sui dadiella
contabilita aziendale.

Le suddette segnalazioni derivano dall'attivazide#ie procedure di elaborazione dei
dati approvate dagli organi aziendali.

In particolare, si precisa che, the di assicurare la necessaaerenza dedati
segnalati con le risultanze della contabilita, sctati predisposti appositi strumenti di
controllo interno che prevedono anche forme di visualizzazdeie informazioniper i
responsabili aziendali.

Si rende noto che il contenuto della presente comunicazioséaté portato a
conoscenza del consiglio di amministrazione.

(data) (timbro della societa)

Il presidente del consiglio di amministrazione

Il presidente del collegio sindacale

Il direttore generale
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CAPITOLO 7

VIGILANZA ISPETTIVA

1. Fonti normative

Art. 29 del Decreto.

2. Accertamenti ispettivi

La Banca d'ltalia puo effettuaiispezioni presso I8IM con facolta
di richiedere I'esibizione dei documenti e il compimento dagliritenuti
necessatri.

La Banca d’ltalia puo inoltrehiedere all@autoritacompetenti di uno
Stato comunitario di effettuare accertamenti presso succursali di SIM
stabilite sul territorio di dett&tato,ovvero concordareltre modalita per
le verifiche, nonch&oncordare con lautoritacompetenti deglBtati ex-
tracomunitari modalita pdiispezione disuccursali di SIMinsediate nei
loro territori.

Le ispezioni sono volte aaccertarechelattivita degli enti vigilati ri-
sponda a criteri dsana grudente gestionesa espletataell'osservanza
delle disposizionregolanti I'esercizio dell'attivita medesima. prarticola-
re, 'accertamento ispettivo & volto \alutare la complessiva situazione
tecnica e organizzativa dell’ente, nonché a verificare I'attendibilita delle in-
formazioni fornite all’organo di Vigilanza.

Gli accertamenti possono essere generali ovvero rivolti a specifici
settori dell'operativita dei soggetti ispezionati.

3. Rapporto ispettivo

A conclusione deglaccertamentvieneredatto il “rapportdspettivo”
contenente la descriziom@rcostanziata (c.d. costataziod®i fatti ed atti
aziendali riscontratinon in linea con criteri di corretta gestione ovvero
con la normativa regolante I'esercizio dell'attivith (

Il rapporto ispettivoviene consegnatalla societa ispezionataglla
circostanzapve nericorrano i presupposti, §irocede altresalla conte-
stazione formale delle irregolarita riscontrate.

! Qualora non sianstate accertatearenzedella specie, la chiusura defocedimento ispettivo viene

comunicata alla SIM con apposita lettera.
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Nel termine di trentagiorni dalla consegnédel fascicolo ispettivo la
societa interessatievefar conosceralla Banca d'ltalia le proprieonsi-
derazioni in ordine a quanto emerso dall'ispezimoaché i provvedimenti
gia attuati equelli posti allo studio peeliminare le anomalie e le manche-
volezze accertate.

Entro il medesimo termine, sia$dM sia isingoli esponenti aziendali
interessatdevonoinviare le eventuali controdeduzioni in ordine alle singo-
le irregolarita contestate.
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CAPITOLO 1

BILANCIO DI ESERCIZIO

1. Fonti normative

Decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 87.

2. Disciplina
Il bilancio individuale e consolidato def&iM é redattesecondo le di-

sposizioni contenute nell'allegato 9 del Regolamento del 2 [agi@d (in
appendice).
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CAPITOLO 1

MODALITA DI DEPOSITO E SUBDEPOSITO DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI E DEL DENARO DI PERTINENZA DELLA CLIENTELA

1. Rinvio alle disposizioni del Regolamento del 2 luglio 1991

Fino allemanazionedelle disposizioni di attuazione dell'art. 25,
comma 1, lett. xdel Decreto, si applica — ai sensi dell’'a, comma 1
del Decretostesso — la disciplina di cui al Titolo 1iGapo Il del Regola-
mento del 2 luglio 1991 (in appendice).

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Titolo IV: Altre disposizioni
Capitolo 2: Gestione del patrimonio dei fondi pensione da parte di SIM 1

CAPITOLO 2

GESTIONE DEL PATRIMONIO DEI FONDI PENSIONE
DA PARTE DI SIM

1. Fonti normative

Artt. 6, comma 4, @is e 9 del decreto legislativo 21rdp 1993, n.
124, di disciplina delle forme pensionistiche complementari.

2. Definizioni

Ai fini del presente capitolo, si definiscono:

— “fondi pensione”, le forme pensionistiche complementari di cui al
D.Lgs. 124/93;

— “patrimonio libero”, il patrimonio di vigilanzaccedente I'importo ne-
cessario per il rispettdei requisiti patrimoniali richiesti per la presta-
zione di servizi di investimento.

3. Ambito di applicazione

Le presenti disposizioni si applicano alle SIM autorizzate all’esercizio
dell'attivita di cuiall'art. 1, comma 3lett. d) del Decreto (gestione su ba-
se individuale di portafogli dnvestimentoper conto terzi) e allenprese
di investimento estere che intendono istituire e/o gestire fondi pensione.

4. Requisiti per la gestione del patrimonio dei fondi pensione

Possono svolgei&ttivita di gestione del patrimonio di fondi pensio-
ne le SIM che abbiano un patrimonio di vigilanza non inferiore a 5 miliardi
di lire e almenagpari allo 0,5 percento delvalore complessivo netto dei
patrimoni di terzi gestiti; quest'ultimo requisitwon si applicaquando
lammontare del patrimonio di vigilanza dedM raggiunge i 20 miliardi
di lire.

Nel caso digestioneaccompagnata dalla garanzia di restituzione del
capitale, le SIMdevono inoltredisporre di un patrimonio liberalmeno
pari allammontaredelle risorse necessarie per fare froatéimpegno as-
sunto in relazionalla garanzia prestata. | criteri egeocedure adottati
per ladeterminazione degli impegni sono defiwiél consiglio diammini-
strazione della SIM, tenendo almeno conto:
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— della congruenz#&ra le caratteristichedegli investimenti del fondo e
degli impegni assunti nei confronti degli aderenti;

— dei rischi connessi agli investimenti in titoli;

— dei rischi connessi allo smobilizzo delle attivita per far fronte a richieste
di prestazioni anticipate degli aderenti.

| citati criteri e procedursono sottoposti gbareredella societa di
revisione e del collegisindacale e portati @onoscenza della Banca
d’ltalia con la comunicazione di cui al paragrafo successivo .

5. Comunicazioni alla Banca d'ltalia

Le SIM interessate a istituire e/o gestfmndi pensione provvedono
ad inoltrare appositaomunicazionealla Banca d’ltalia, corredandola di
una relazione che illustri almeno:

— la strutturaorganizzativa adottatavvero le modifiche che intendono
apportare alla medesima per gestire le risorse dei fondi pensione;

— gli strumenti e le procedure predisposti al fine di verificare il rispetto
dei requisiti patrimoniali minimi previsti al paragrafo precedente .

Tale comunicazione non esonera le SIM dall’adempimento di obblighi
informativi nei confronti di altre autorita di controllo.

Ove vengananeno le condizionpreviste per layestione depatrimo-
nio di fondi pensione indicate nel presente capitolo, le Sthb tenute a
darne immediata comunicazione alla Banca d'ltalia.

6. Banca depositaria

Le risorsedei fondi pensionaffidate ingestione allé&SIM devono es-
sere depositate presso una banca depositaria che presenti i requisiti previsti
dalle “Istruzioni di vigilanzaper gli organismi di investimento collettivo
del risparmio”.
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CAPITOLO 3

FONDO NAZIONALE DI GARANZIA EX ART. 15 DELLA L. 1/91

1. Segnalazione delle commissioni e dei volumi intermediati relativi all'attivita di
negoziazione per conto terzi

Le SIM e le banche autorizzatesaolgerel’attivita di negoziazione
per conto terzi fanno tenere alla FiliglellaBanca d’ltaliacompetente per
territorio, entrocinque giornidallafine del primotrimestre di ciascun an-
no, la segnalaziongegli importi delle commissionpercepite e derolumi
intermediati per I'attivita dnegoziazioneer conto terzi (comsclusione
delle operazioni con soggetti n@ssistiti dalla garanzidel fondo ai sensi
del D.M. 30.9.1991nel corso dell’'esercizio chiuso al 31 dicembre prece-
dente ovvero dell'ultimo esercizio chiusel corso dellanno precedente,
utilizzando lo schema di cui all’allegato A.
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Allegato A

SEGNALAZIONE DELLE COMMISSIONI E DEI VOLUMI INTERMEDIATI
RELATIVI ALLATTIVITA DI NEGOZIAZIONE PER CONTO TERZI

Denominazione ente:
Codice fiscale:

Codice ABI:

Esercizio

VALORI (%)

COMMISSIONI

VOLUMI INTERMEDIATI (})

Azioni

Obbligazioni

Titoli di Stato

(1) Le operazioni aventi ad oggetto i valori mobiliari diverse da azioni, obbligazioni e titoli di Stato andranno ricondwtte in
di tali categorie sulla base di un criterio di assimilabilita dei valatiati. A talproposito, gli strumenti derivati su tassi e su
titoli obbligazionari sono assimilabili alle obbligazioni; quelli su indici e su azioni vanno compresi nelle azioni; intquast'u

categoria sono altresi convenzionalmente ricompresi gli strumenti derivati su valute. — (2) Somma degli acquisti e delle vendite

effettuate nell’esercizio dell'attivita di negoziazione per conto tem, esclusione delle operazioiguardantisoggetti non
assistiti dalla garanzia del Fondo ex art. 15 della L. 1/91, ai sensi del D.M. 30.9.91.
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Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991
e successive modificazioni e integrazioni

Gli articoli da 1 a 19 sono abrogati.

TITOLO Il
REGOLE ORGANIZZATIVE

CAPO I
DEPOSITO DEI VALORI MOBILIARI

Art. 20
Valori mobiliari consegnati alle SIM per I'esecuzione
di incarichi ad esse conferiti dalla clientela

1. Le SIM nonautorizzate all’esercizio dell’attivita di custodia ed amministrazione dei
valori mobiliari depositano, entro il giorno successivo a quello di ricezione, i valori mobiliari
ricevuti dai clienti pef’esecuzione di incarichi ad esse confeptiesso SIM autorizzate ai
sensi dell'art. 2comma 2, della Legg@ressoaziende dstituti di creditoovvero presso la
Monte Titoli S.p.A. o lagestionecentralizzatalei titoli presso la Banca d’ltaligdDve sitratti
di valori mobiliari oggetto dell'attivita di cuall'art. 1, comma 1, letter&) della Legge, le
aziende edtituti di creditodevonoessere muniti dell'autorizzazione @i all’art. 8, comma
1, letteraf) della Legge.

2. Il deposito non é richiestpualoral’esecuzione dell'incarico preveda la consegna ma-
terialedei valori mobiliari ricevuti dalcliente etale consegnaiaimminente in relazionella
natura dell'incarico da espletare.

3. | valori mobiliari deposdti sonorubricati presso i depositari iconti intestatialle
SIM con indicazione che dratta dibeni diterzi. Detti conti sono tenuti distinti dguelli
riguardanti i valori di propriet@ella SIM e, con riferimento ai soli titoli nominativisono
rubricati persingolo clientequalora i depositari siano soggetiversi dalla Monte Titoli
S.p.A.

4. Le SIMtengono evidenza dei depoffettuati in conti individuali intestati al cliente
e suddivisi per tipologia di servizio prestato.
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5. Le SIMverificano la corrispondenzsa laconsistenza complessidei titoli di com-
pendio dei conti individuali dcui al comma 4 e le risultanzgegli estratticonto emessi dai
depositari.

Art. 21
Modalita di deposito di somme di denaro

1. Le somme ddenaro consegnate dalla clientela 8ll& perl'esecuzione di incarichi
ad esse conferite, sono depositati d&ll®l medesimegentro il giorno successivo a quello di
ricezione, presso aziende di credito. Si applicano le disposizioni alil'aewi. 20,commi 2, 3,
4eb.

Art. 22
Modalita di deposito di valori mobiliari presso la SIM

1. Nell'esercizio dell'attivita di custodia e amministrazione di valori mobifatobrizza-
ta ai sensi dell’art. 2comma 2, della Legge, le SIM stipulanon il cliente ilcontratto di
deposito dei valori mobiliari di pertinenza di quest’'ultimo. Nel contisitm previste clausole
in base alle quali:

a) i valori mobiliari possono essere sub-depositati presso la Monte Sifph. o presso la
gestione centralizzata dei titoli presso la Banca d’ltalia;

b) i valori mobiliari non ammessalla gestionecentralizzata pressgli organismi di cuialla
lettera a) possono essere sub-depositati peegsnde edstituti di creditoovvero presso
altre SIM autorizzate asensi dell’art. 2comma 2, della Legge. Ove satti di valori
mobiliari oggetto dell'attivita di cuall’art. 1, comma lletterac) della Legge, le aziende e
istituti di credito dovranno essere muniti dell’autorizzazione diadltart. 8, comma 1,
letteraf) della Legge.

2. Le SIM isttuiscono conti individuali intestati ai clienti e suddivigr tipologia di
servizio prestato. In caso di sub-depositosainsi dell’art.23, in ciascun conto e altresi
riportata I'indicazione del sub-depositario.

Art. 23
Modalita di sub-deposito di valori mobiliari
di pertinenza della clientela depositati presso la SIM

1. | contratti stipulati con i sub-depositari sono conservati presso le SIM.

2. | valori mobiliari sub-depositati somabricati presso i sub-depositari in conti, inte-
stati alla SIM, con l'indicazione che si tratta di beni di terzi, tenuti separati dai conti relativi ai
valori mobiliari di proprietadelle SIM. Per isoli titoli nominativi, i conti presso sub-
depositari diversi dalla Monte TitoB.p.A. sonorubricati persingolo cliente secondo quanto
previsto dall’art. 20, comma 3.

3. Le SIMverificano la corrispondenzaa laconsistenza complessigei titoli di com-
pendio dei conti individuali dcui all’art. 22, comma 2, con leisultanzedegli estratticonto
emessi dai sub-depositari.
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Art. 24
Aziende e istituti di credito

1. Le aziende e gistituti di credito autorizzati ai sendegli articoli 8, comma 1, lettera
f) e 16,comma 1, della Legge, si attengono nello svolgimeettattivita di intermediazione
in valori mobiliari alle disposizioni di cui agli articoli 22 e 23.

TITOLO IV
REGOLE DI VIGILANZA PRUDENZIALE

CAPO |
COEFFICIENTI MINIMI DI PATRIMONIO
E LIMITI ALLA CONCENTRAZIONE DEL RISCHIO

Art. 24-bis
Definizioni

1. Aifini del presente Titolo, si intende:

a) per “portafoglio non immobilizzato”, i titoli eli altri valori mobiliari non destinati a
stabileinvestimento aziendale, ivi comprese le operaZiooii bilancio nonché icontratti
derivati detenuti a fini di negoziazione e qusliipulati a copertura di rischi relativi a
valori mobiliari del portafoglio non immobilizzato. Nel portafoglio non immobilizzato
rientrano in particolare:

— lintero portafoglio titoli — ad esclusiorndelle partecipazioni -delle SIM autorizzate
all'attivita ex art. 1, comma 1, let) per conto proprio, della Legge;

— i titoli assuntinell’ambito delleoperazioni di collocamento con prevents@toscrizio-
ne, acquisto a fermo o assunziongaianziadalle SIM autorizzate all’attivita exrt.
1, comma 1, letterh) della Legge, fermo restando quanto previsto nella successiva
letterab) del presente comma,;

b) per “portafoglio immobilizzato”, le partecipazioni, inclugaelle in imprese dejruppo,
nonché i titoli e glialtri valori mobiliari destinati ad essere utilizzalurevolmente
dall'impresa, che siano cioé destinati ad essere mantediygatrimonio aziendale a scopo
di stabile investimento. Le posizioni connesse agli investimenti effettuati ai sensnaai
1 e 2 dell’art. 43 sonoonvenzionalmente ricomprese — ai soli fini del computo dei coeffi-
cienti patrimoniali di cui al present@apo — traguelle delportafoglio immobilizzato. Nel
portafoglio immobilizzato rientranaltresi le operazioni fuori bilancio e i contratti derivati
stipulati a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del portafoglio immobilizzato;

c) per “patrimonio di vigilanza”, 'aggregato individuato ai sensi dell’articolo 46;

d) per “cliente”, il singolo soggetto ovvero flgruppo diclienti connessi” necui confronti
vengono assunti rischi, inclusi le banche, gli organismi internazionali e gli Stati;
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e) per “gruppo diclienti connessi”, due piu soggettiche costituiscono umsiemeunitario
sotto il profilo del rischio in quanto:

— uno di essi ha un potere di controllo sull’altro o sugli altri (connessione “giuridica”);
ovvero,

— indipendentementdall’esistenza drapporti dicontrollo di cui al precedente alinea,
esistono, tra i soggetti considerati, legami tali che, con tutta probabilita, se uno di essi si
trova in difficolta finanziarie 'altro, autti gli altri, potrebbero incontrareifficolta di
rimborso dei debiti (connessione “economica”);

f) per “esposizionelel portafoglio non immobilizzato”, la somma tlitte le esposizioni nei
confronti di un cliente costituite:

— dallasomma delle posizioni nette lunghe, determinate ai skefigrt. 28, in ciascuno
degli strumenti emesslal cliente odal gruppo dclienti connessi in questione, che fan-
no parte del portafoglio non immobilizzato;

— dalle esposizioni relative al rischio di regolamento diatiart. 38 e alrischio di con-
troparte di cui all’art. 38-bjs

g) per “esposizione totaleliesposizione deportafoglio non immobilizzato e la somma di
tutte le attivita di rischio perassa — ivi compresi i finanziamenti, le partecipazioni, i titoli,
i prestiti subordinati — e “fuori bilanciohei confronti di un clientecalcolata aisensi
dell’Allegato 7/B;

h) per “posizione di rischio”,I'esposizione totale ponderatsecondo le regole indicate
nell’Allegato 7/B, in considerazione della natudglla controparte debitrice delle even-
tuali garanzie acquisite;

i) per “grandi rischi”, leposizioni di rischio di importo pari superiore al 10 perento del
patrimonio di vigilanza;

j) per “soggetti collegati”:

— [I™azionista rilevante”, vale a dire il soggetto che, in via diretta o indireliéiene
almeno il 15percento del capitale sociale,ac@munque il controllo, dell’'ente o della
societa capogruppo del gruppo bancario di appartenenza;

OVVero,

— le “societa partecipate in misura rilevante”, vale a dire le societa partecipate dall’ente in
misura non inferiore al 20 per cento del capitale 0 comunque controllate.

Art. 25
Disposizioni generali

1. Le SIMnello svolgimento dellattivita autorizzate rispettanocoefficienti patrimo-
niali e i limiti di concentrazione come definiti agli articoli 26 e 41 del presente Capo.

2. Le banche nello svolgimentelle attivita autorizzate rispettanccoefficienti mnimi
patrimoniali e i limiti di concentrazioneome definitiagli articoli 27, 38, 38bis e 41 —
limitatamente alla parte del portafoglio titoli non immobilizzati destinata all’esercizio
dellattivita di cui all'art. 1, comma 1, lettegg in conto proprio delldegge nonché ai titoli e
agli impegni assunti nell'esercizio dell'attivita di cui all'art. 1, comma 1, letigdellaLegge
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con preventiva sottoscrizione, acquisto a fermo ovvero assunzigaeagizia — e all’art. 37
del presente Capo.

3. La Banca d'ltalia, nell'ambito della disciplina della vigilanza su base consolidata e nel
rispettodelle disposizioni comunitarie, puo stabilire per le banche e g@iMericomprese
nella vigilanza su base consolidata coefficienti patrimoniali piu bassi e limiti di concentrazione
in misura piu elevata di quelli previsti nel presente Capo.

4. La Banca d'ltalia, nel’ambito della disciplina della vigilanza su base consolidata e nel
rispettodelle disposizioncomunitarie, pud consentire per le banche e p8iNericomprese
nella vigilanza subase consolidata laompensazione delle posizioni dabrtafoglio non
immobilizzato e delle posizioni iicambi con le corrispondenti posizioni ditri soggetti
ricompresi nel medesimo gruppo sottoposto a vigilanza consolidata.

Art. 26
Coefficienti patrimoniali
1. I coefficienti patrimoniali si riferiscono alle seguenti categorie di rischio:

— rischio di posizione come definito all’'art. 27;
— rischio di cambio come definito all'art. 37;
— rischio di regolamento come definito all'art. 38;
— rischio di controparte come definito all'art. B&;
— rischio di credito come definito all’art. 38¥;
— altri rischi come definiti all'art. 39.

Art. 27
Rischio di posizione

1. Il rischio di posizione esprime il rischio che deriva all'intermediario dall'oscillazione
del corsodei valori mobiliari per fattori attinental’andamento deimercati e allasituazione
dell’ente emittente.

2. Il rischio di posiziongiguarda leposizioni relative al portafoglio non immobilizzato e
si calcola separatamente per:

a) titoli di debito in conformita a quanto previsto agli articoli 32 e 33;
b) titoli di capitale in conformita a quanto previsto agli articoli 34, 35bi3% 36;

c) parti diorganismi di investimento collettivo in valori mobiligo.i.c.v.m.) in conformita a
guanto previsto all'articolo 3bis.

Art. 28
Posizioni in titoli

1. Le posizioni in titoli possono essere:

a) creditorie (lunghe) o debitorie (corte) lorde;
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b) compensate;
c) creditorie o debitorie nette.

2. Le posizioni creditorie lorde sono costituite dai titoli in portafoglio, dai titoli da rice-
vere per operazioni da regolare dalle altre operazioni “fuori bilancio'che comportano
I'obbligo o il diritto di acquistare titoli, tassi o indici.

3. Le posizioni debitorie lorde sono costituite dai titoli da consegyareperazioni non
regolate e dallaltre operazioni “fuori bilancio'che comportano I'obbligo o itiritto di
vendere titoli, tassi o indici.

4. Le posizioni compensate sono costituite malore dei dueamporti relativi ad una
posizione debitoria e ad una posizione creditoria.

5. Le posizioni creditorie o debitorie nette sono quelle che residisgdlaacompensazio-
ne tra le posizioni creditorie lorde e quelle debitorie lorde.

6. Le posizioni creditorie o debitorie lorde e nette nonché le posizioni compensate posso-
no essere riferite a singoli titoli, a categorie di titoli o di emittenti.

7. Nel calcolodelle posizionicreditorie e debitorie nette, non € consentitadismpensa-
zione tra titoli convertibili e posizioni nel titolo sottostante.

Art. 29
Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titoli di debito e tassi

1. | futurescon titolo sottostante fittizimon devoncessere computati neldetermina-
zione della posizione netta di specifici titoli.

2. | futures su titoli éassi di interesse, i “forwanméteagreements” (di seguitéras), gli
acquisti e levendite a termine di titoli di debito, le opzioni su titoli di debito danno luogo, per
ciascuna operazione,due posizioni contrappostenetodo delladoppia entrata) di cui una
relativa all’attivita negoziataondurata pari ajuella dell’attivitastessaincrementata — per i
Fras eper i contratti derivatton titolo sottostante fittizio -del periodointercorrentetra la
data di rilevazione e la data di liquidazione e I'altra di segpposto, ddurata pari al periodo
intercorrente tra la data di rilevazione e la data di liquidazione dell'operazione.

3. Un acquisto (vendita) di futures su titoli di debito determina:
a) una posizione creditoria (debitoria) sul titolo sottostante;

b) una posizione debitoria (creditoria) con scadernzai alla data diliquidazione del
contratto.

4. Un acquisto (vendita) di futures su titoli di debito fittizi determina:

a) unaposizione creditoria (debitoria), con scadepaa alla data futura diquidazione del
contratto piu la durata del titolo fittizio oggetto del contratto;

b) una posizione debitoria (creditoria) con scadernzai alla data diliquidazione del
contratto.

5. La negoziazione di uRrache prevede la riscossione (il pagamento) del differenziale
positivo (negativo) tra tasso corrente e il tasso fissato contrattualmente determina:
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a) unaposizione debitoria (creditoria), con scadepas alla data futura diquidazione del
contratto piu il periodo di riferimento previsto per il calcolo degli interessi;

b) unaposizione creditoria (debitoria), con scadepas alla data futura diquidazione del
contratto.

6. Un acquisto (vendita) a termine di un titolo di debito determina:
a) una posizione creditoria (debitoria) sul titolo sottostante;
b) una posizione debitoria (creditoria) con scadenza pari alla data di liquidazione.

6-bis. Un'operazione di acquisto (vendita) di titoli di debito cpatto di rivendita
(riacquisto) determinaina posizione creditoria (debitoria) con scademeai alla data di
liguidazione dell'operazione.

7. L'acquisto (vendita) dunaopzionecall o la vendita (acquisto) dina opzione put
determinano:

a) una posizione creditoria (debitoria) sull'attivita sottostante;

b) una posizione debitoria (creditoria) con scadenzai alla data diliquidazione del
contratto.

8. Per i warrant si applicano teedesimalisposizioni relative alle opzioni di cui al pre-
cedente comma 7.

9. | “cap” ed i “floor” sono assimilati adnaserie di opziontiascuna imputataecondo
guanto previsto al precedente comma 7.

10. Uno swap su tassi di interesse in cui I'ente riceve (paga) un tasso d’interesse variabi-
le e paga (riceve) un tasso d'interesse fisso & equiparato ad una posizione creditoria (debitoria)
in un titolo atasso variabile ddurata pari al periodo che va firala prossima data di
revisione dekasso e ad unposizione debitoria (creditoria) in un titolotasso fissacon la
stessa scadenza dello swap.

Art. 29-bis
Imputazione alle posizioni di particolari contratti su titoli di capitale e indici

1. Le operazioni a termine dlturescon titolo sottostante reale sono equipiaa posi-
zioni creditorie o debitorie sui titoli cui fanno riferimento.

2. L’acquisto di una opzione call o la vendita di una opzione put su titoli di cagutade
equiparati a posizioni creditorie sul titolo cui fanno riferimento. La venditaabpzione call
o l'acquisto di unaopzioneput sutitoli di capitale sono equiparati a posizioni debitorie sul
titolo cui fanno riferimento.

3. Gli acquisti di futures su indici di borsa sono considerati posizioni creditoviende
te come posizioni debitorie.

4. L’acquisto di unapzionecall o la vendita dunaopzioneput suindici di borsa o su
futures su indici di borssono equiparati a posizioni creditorie. La venditardiopzione call
o l'acquisto di unaopzione put suindici di borsa o su futures simdici di borsasono
equiparati a posizioni debitorie.
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Art. 30
Criteri di valutazione delle attivita

1. I titoli di debito e di capitale quotati in mercati regolamentati s@hatati al valore di
mercato.

2. ltitoli di debito e di capitalaonquotati in mercati regolamentati somalutati alloro
presumibile valore di realizzaenendo conto per i primi ancliel’andamento defassi di
interesse.

3. Le opzioni sono valutate ad un valore pari a “delta” volte quello dell’attivita sottostan-
te o del valore nominale del capitale di riferimento.

4. 1l coefficiente “delta” dicui al comma 3 esprime la relaziotra la variazione del
prezzo dell'opzione e la variaziodel prezzo (odel livello corrente) dell’attivita sottostante.
La Banca d'ltalia fornisce lenetodologie dibase maggiormente diffusesul mercato da
adottare per il calcoldel coefficiente'delta”. Gli enti possonduttavia utilizzarecoefficienti
“delta” calcolati secondo ulteriometodologie, a condizione che queste ultgizocomuni-
cate preventivamente alla Banca d'ltalia.

5. Per i warrant si applicano teedesimedisposizioni relative alle opzioni di cui ai pre-
cedenti commi 3 e 4.

6. | Fras gli Interestrate swapsonovalutati ad un valor@ari alvalore nominale del
capitale di riferimento.

Art. 31
Rilevazione del rischio di posizione

1. Il rischio di posizione relativo a titoli di debito e di capitale si articola in:

a) rischio generico, quello connesso con le variazioni del tasso di interesse per i diébiitoli
owvvero allandamento deiorsi dell'insieme dettitoli azionari quotati(indice di mercato)
per i titoli di capitale;

b) rischio specifico, quello connesso con i fattori relativi al singolo emittente.

2. La copertura globale richiesta a frod&grischio di posizione su titoli di debitopri
alla somma delle singoleoperture patrimoniali di cuall'art. 32, comma 14 edll'art. 33,
comma 8.

3. La coperturalobale richiesta a frontdel rischio di posizione su titoli di capitale
pari allasomma delle singoleoperture patrimoniali di cui agli articai4, comma 6, 35,
comma 8, 3®is e 36, comma 4.

4. La coperturaglobale richiesta a frontdel rischio di posizione sparti di o.i.c.v.m. €
pari alla copertura patrimoniale di cui all’art. 36-bis, comma 4.

Art. 32
Rischio generico su titoli di debito

1. La misurazione delschio generico su titoli di debitoeffettuatasecondo le disposi-
zioni dei commi successivi.
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2. Nella determinazione della posizione debitoria o creditogda i titoli assunti
nellambito di operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizione, acquitiona
ovvero assunzione djaranzianei confronti dell’emittente non sonmomputati durante il
periodo del collocamento. Avartire dalgiorno di chiusuradel collocamento stesssono
computati — al nettaegli impegniirrevocabili di acquisto assunti da terzi sulla base di un
contratto formale — per importi ridotti delle seguenti percentuali:

— giorno di chiusura del collocamento 100 per cento

— 1° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 90 per cento

— 2°-3° giorno lavorativo successivo a
quello di chiusura del collocamento 75 per cento

— 4° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 50 per cento

— 5° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 25 per cento

— dal 6° giorno lavorativo successivo caello di chiusuradel collocamento ititoli in
guestione devono essere computati per I'intero importo.

3. Gli enti possono compensare le posizioncdmtratti atermine e strumenti derivati
dello stesso tipo a condizione che:

a) le posizioni siano di pari valore nominale unitario e siano denominate nella stessa valuta;

b) il tasso diriferimento, per leposizioni atasso variabile, o il tasspominale, per le
posizioni a tasso fisso, sia strettamente allineato;

c) la successivdata direvisione detasso dinteresse, per Iposizioni atasso variabile, o la
vita residua, per le posizioni a tasso fisso:

— cadano nello stesso giorno, se inferiori ad un mese;
— differiscano per non piu di sette giorni, se comprese tra un mese e un anno;
— differiscano per non piu di trenta giorni, se superiori ad un anno.

4. L'ente suddivide le proprie posizioni nette in relaziaha valuta in cusono @&nomi-
nate e calcola la copertura patrimoniale per il risgféoerico separatamenper ciascuna
valuta. A talfine, tutte leposizioni nette sono aggregate distintamerge valuta didenomi-
nazione e ciascun aggregato € convertito in lire italiane.

5. «omissis

6. Per ciascun aggregato di cuicaimma 4, la posizione debitoriacoeditoria netta di
ciascun titoloviene imputata ad unalelle fasce di vita residua di cui all’Allegato 1 del
presente provvedimento, tenendo presente che:

a) deveessere operatanadistinzionetra titoli senza cedola o con cedola in corso avente un
rendimento sibase annuinferiore al 3 percento e titoli con cedola in corso avente un
rendimento su base annua pari o0 maggiore del 3 per cento;

b) i titoli a tasso variabilesono imputatialla fascia di vita residu@orrispondente alla
prossima data di revisione del tasso;
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c) le rate di ammortamento détoli di debito atasso fissocon piano di ammortamento
rateale sono imputate alla fascia di vita residua relativa alla scadenza di ciascuna rata;

d) le posizioni relative a futuregras,opzioni, warrant e swaps su tassinteresse o titoli
fittizi sono imputate alle fasce di vita residua secondo quanto previsto nell’art. 29.

7. Alla sommadelle posizionicreditorie e a quelldelle posizioni debitorie diiascuna
fascia si applicano le ponderazioni dell'Allegato 2 del presente provvedimento.

8. Nell'ambito di ciascungascia sidistinguono le posizioni compensate da quelle resi-
due.

9. Sulle posizioni compensate (colonna f) all'intedalie singolefasce si applica il co-
efficiente patrimoniale della colonna g) e si determina cosofeertura patrimonialéelle
posizioni compensate all'interno di ciascuna fascia di scadenza (colonna h).

10. Le posizioni residue (colonne i ed l) dirascuna fascia siompensano all'interno
della rispettiva zona di appartenenza. Sulle posizioni compensagplga il coefficiente
patrimoniale della colonna n) e si determinaclgpertura patrimonialedelle posizioni
compensate all'interno di ciascuna zona (colonna o).

11. Le posizioni residue (colonne p e q) allinterno dpliana zona si compensano con
guelle della secondeona. Le posizioni residue all'interno deléaza zona stompensano con
le posizioni non compensate all'interno della secamt®. Le posiziormon compensate della
prima e della terza zona si compensano tra loro.

12. Sulle posizioni compensdta le diverseone siapplicano i coefficienti della colon-
na u e si determina leopertura patrimoniale richiesta perpesizioni compensat&a zone
diverse (colonna v).

13. Sulle posizioni non compenséata le diverseone (colonna z) sipplicano icoeffi-
cienti della colonna aa e si determina la copertura patrimoniale richiestaposizieni non
compensate (colonna bb).

14. L’obbligo dicopertura patrimonialglobale relativa al rischigenerico épari alla
somma dei totali di cui ai commi 9, 10, 12 e 13 (colonna cc).

Art. 33
Rischio specifico sui titoli di debito

1. Le posizioni nette sono determinate con riferimento a ciascun titolo e aggregate per
categorie di emittenti sulla base dei criteri che seguono.

2. ltitoli di debito sono classificati nelle seguenti tre categorie:

I) titoli di Amministrazioni pubbliche: valori emessigarantiti dagoverni e banche centrali
di Paesi OCSE o di Paedie hanno concluso specialticordi di prestito con #ondo
Monetario Internazionale (FMI) gonoassociati agli accordienerali di prestitgGAB)
nonché dalle Comunita Europee;

II) titoli qualificati: valori emessi garantiti damprese di investimentaentrantinel campo
di applicazione della Direttiv€ EE 93/22nonché di Paesiel “Gruppo dei Dieci”, enti
del settore pubblico (centrali e locali) ed enti creditizPdiesi OCSE o di Paedie han-
no concluso speciali accordi di prestito con il Fondo Monetario InternazigFidie e
sono associati agli accordi generali di prestito (GAB), Banca Europea jperegtimenti
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(BEI), banche multilaterali di sviluppmonché gli altri valoremessi garantiti daenti di
cui all'art. 6,comma 1 letterab) della DirettivaCEE 89/647 valori di emittenti CEE
guotatinei mercatidei Paesi d’origine, valori demittentiOCSE quotati irmercati le cui
regole di ammissionalla quotazione siano equivalentisulla baselei criteri determinati
dalla Consob — guelle previstenei Paesi CEE. La Banca d'ltaliagl rispetto della di-
sciplina comunitaria, emana disposizionicdratteregenerale in ordine allearatteristi-
che che tali valori devono presentare;

) altri titoli: valori diversi da quelli di cui ai precedenti puhtell).

3. | futures e lepzioni con titolo sottostante reale sono imputati nella categuoriden-
te pertinente al titolo cui fanno riferimento. Non vanno computatswgtps, i futures e le
opzioni senza titolo sottostante o con titolo fittizio nonché i Fras.

4. Le posizioni di cuall’art. 29, lett.b) dei commi 3, 6 e 7, diurata pari al periodo
intercorrentetra la data di rilevazione e ldata di liquidazione dell’operazione non sono
computate.

5. Nella determinazione della posizione debitoria o creditogda i titoli assunti
nellambito di operazioni di collocamento con preventiva sottoscrizione, acquifgiona
ovvero assunzione djaranzianei confronti dell’emittente non sonmomputati durante il
periodo del collocamento. Aartire dalgiorno di chiusuradel collocamento stesssono
computati — al nettaegli impegniirrevocabili di acquisto assunti da terzi sulla base di un
contratto formale — per importi ridotti delle seguenti percentuali:

— giorno di chiusura del collocamento 100 per cento

— 1° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 90 per cento

— 2°-3° giorno lavorativo successivo a
quello di chiusura del collocamento 75 per cento

— 4° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 50 per cento

— 5° giorno lavorativo successivo a quello
di chiusura del collocamento 25 per cento

— dal 6° giorno lavorativo successivo caello di chiusuradel collocamento fititoli in
guestione devono essere computati per I'intero importo.

6. Le posizioni nette in titoli ricompresi nella categoriaddl comma 2 sonapartite
nelle seguenti fasce di vita residua:

[) fino a6 mesi;
II) da oltre 6 mesi a 24 mesi,
[ll) oltre 24 mesi.

7. Sulle posizioni determinat®meindicato neicommi precedenti sapplicano i coeffi-
cienti dell’Allegato 3 in relazionalla categoria driferimento edalla vita residua e si
determina cosi la copertura patrimoniale richiesta per ciascuna categoria (colonna g).

8. La copertura patrimoniale richiestgari allasomma deglimporti della colonna g
dell’Allegato 3.
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Art. 34
Rischio generico su titoli di capitale quotati in mercati regolamentati

1. Aifini della misurazione del rischio generico si determina la posiziettagenerale
con i criteri che seguono.

2. Per ciascumitolo di capitalevienedeterminata la posizione netta creditoria o debito-
ria.

3. Si sommanautte le posizioni creditorie nette e dal totale si sottraggotte le posi-
zioni debitorie nette. La differenza determina la posizione netta generale.

4. In alternativa a quanto previgdall’art. 29bis, commi 3 e 4, ai fini della determina-
zione della posizioneetta generale,futures su indici dborsa, leopzioni su indici dborsa e
su futures sundici di borsapossono essere scomposti in posizioni in ciasaeiditoli di
capitaleche contribuiscono al calcolo dell'indice oggetis contrattimedesimi. Le posizioni
rivenienti dalla scomposizione dell'indicepertanto, possono essere compensate le
posizioni oppostenegli stessi titoli di capitale ai fini dell@eterminazione delle posizioni
creditorie e debitorie nette. E ammessa la compensazione anche se I'ohslierpesizioni in
titoli di capitaleche vengono compensate niggroducono la composizione dell'indice oggetto
del contratto, purché il valoreomplessivo dtali posizioni rappresengimeno il 90percento
del valore di mercato dell'indice. Lpartedel contratto suindice che non vieneompensata
vieneconsiderata alla stregua di upasizione creditoria o debitoria. Il ricorso a tafgzione
deve avere carattere continuativo.

5. Le posizioni rivenienti da operazioni di collocamento e da impagwocabili di ac-
quisto di titoli di capitale sono calcolate in conformita con quanto previsto dé@Padomma
2.

6. Sullaposizione netta generale agpplica il coefficiente previsto dall’Allegato 4 e si
determina cosi laopertura patrimoniale richiesta per il risclgienerico su titoli di capitale
guotati (riga d dell’Allegato 4).

Art. 35
Rischio specifico su titoli di capitale quotati in mercati regolamentati

1. Ai fini della misurazione ddlischio specifico vegono determinate le posizioni lorde
generali riferite distintamente ai titoli qualificati e ai restanti titoli.

2. Rientrano tra i titoli qualificati quei valori mobiliari per i quali siano verificate tutte le
seguenti condizioni:

a) sono emessi dai soggetti indicati nell'art. 33, comma 2, ginto

b) presentano, secondo disposizioncdiatteregenerale emanate dalBanca d'ltalia sentita
la Consob, un elevato grado di liquidita;

C) nessuna posizione rappresenta piu del T@aio del portafoglio titoli di capitalell’ente.
Sono ammesse posizioni in singoli titeliperiori al 5 per cento e fino ad un massimo del
10 percento purché il complesso t@dili posizioni non superi il 50 peento del portafoglio
titoli di capitale dell'ente.

3. Per ciascutitolo di capitalevienedeterminata la posizione netta creditoria o debito-
ria.
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4. Al totaledelle posizionicreditorie netteiene sommato ilotaledelle posizioni debito-
rie nette e si determina cosi la posizione lorda generale.

5. Le posizioni rivenienti da operazioni di collocamento e da imgagwiocabili di ac-
quisto di titoli di capitale sono calcolati in conformita con quanto predsifitart. 33,comma
5.

6. Ai fini della determinazione della posiziolweda generalgli enti possono norehere
conto deicontratti di cui all’art. 2%is, commi 3 e 4qualora essi sianoegoziati Su mercati
regolamentati e riguardino indici ampiamente diversificatictirso a tale facolta & subordi-
nato al nullaosta da parte della Banca d’ltalia.

7. In alternativa a quanto previsto dall'art. 29-lwemmi 3 e 4 nonchdal precedente
comma 6, ai fini della determinazione della posizitorda generale, futures suindici di
borsa, le opzioni su indici diorsa e su futures sandici di borsapossono essere scomposti in
posizioni in ciascundleititoli di capitaleche contribuiscono al calcolo dell'indice oggetto dei
contrattimedesimi. Le posizioni rivenientialla scomposizione dell'indiceggertanto,possono
essere compensate con le posizioni oppostd stessi titoli di capitale ai fini delldetermi-
nazione delle posizionireditorie e debitorie nette. E ammessa la compensazione anche se
linsieme delle posizioni irtitoli di capitale che vengono compensate non riproducono la
composizione dell'indice oggetto debntratto, purché il valoreomplessivo dtali posizioni
rappresentalmeno il 90percento delalore di mercato dell'indice. Lpartedel contratto su
indice che non vieneompensataiene considerata alla stregua di upasizione creditoria 0
debitoria. Il ricorso a tale opzione deve avere carattere continuativo.

8. Sulle posizioni lorde generali si applicano i coefficienti previsti dall’Allegato 4 e si
determina cosi lgopertura patrimoniale richiesta per il risclsjpecifico su titoli di capitale
guotati (riga d dell’Allegato 4).

Art. 35-bis
Copertura patrimoniale aggiuntiva per contratti derivati su indici

1. Qualoragli enti effettuinouna compensazione ai serdgell'art. 34, comma 4 e 35,
comma 7 applicano una copertura patrimoniale aggiungiga alduepercento delvalore di
mercato delle posizioni compensate.

Art. 36
Rischio specifico e generico su titoli di capitale non quotati in mercati regolamentati

1. Aifini della misurazione dei rischi specifico e generico su titatiaghitalenon quotati
viene determinata la posizione lorda generale con i criteri che seguono.

2. Per ciascutitolo di capitalevienedeterminata la posizione netta creditoria o debito-
ria.

3. Al totaledelle posizioncreditorie netteviene sommato ilotaledelle posizioni debito-
rie nette e si determina cosi la posizione lorda generale.

4. Sullaposizione lorda generaleapplica il coefficiente del 1@ercento e si determina
cosi la copertura patrimoniale richiesta per i rischi specifico e generico su titapitiile non
guotati secondo quanto riportato nell’Allegato 4/B.
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Art. 36-bis
Rischio di posizione su parti di 0.i.c.v.m.

1. Ai fini della misurazione deischio suparti di o.i.c.v.m. vengonoonsiderate le sole
posizioni creditorie.

2. Gli enti aggregano le posizioni lunghe su quote.dc.v.m.nelle seguenti categorie
facendo riferimento al tipo di titolpit rischiosi acquisibili dagli o.i.c.v.m. sulla base dei
relativi regolamenti di gestione o dei documenti costitutivi della societa di investimento:

[) categoria A: titoli di cui all'art. 33, comma 2, purjo
II) categoria B: titoli di cui all’art. 33, comma 2, purhty
[Il) categoria C: titoli di cui all'art. 33, comma 2, pufith nonché titoli di capitale.

3. Sulle posizioni determinat®meindicato al comma precedenteagiplicano i coeffi-
cienti dell'Allegato 4/C in relazionealla categoria diiferimento e si determina cosi la
copertura patrimoniale richiesta per ciascuna categoria (colonna d).

4. La copertura patrimoniale richiestgari allasomma deglimporti della colonna d
dell’Allegato 4/C.

Art. 37
Rischio di cambio

1. Il rischio di cambio esprime I'esposizione dell'intermediario alle oscillaziencorsi
delle valute. Ai fini del presenteapo rileva lasomma delle posiziorgreditorie e debitorie
nette in ciascuna valuta esclusa quella nazionale.

2. Sono da assimilare epporti in valuta leoperazioni attive e passivide prevedono
clausole di indicizzazione collegate allandamedédtassi di cambio comna determinata
valuta.

3. Le posizioni creditorie e debitorie lorde sono costituite dalfama diutte le attivita
e di tutte le passivita espresse in valitacomprese le operaziofifuori bilancio”. Ai fini
della determinazione delle posizioni creditoria e debitoria lorda non sono computate:

a) le operazioni a termine di acquisto o vendita di titolrafutacon regolamento nellaluta
di denominazione del titolo;

b) le attivita che costituiscono elementi negativi del patrimonio utile a fini di vigilanza;

c) le partecipazioni e le attivita materiali.

Le esclusioni in questione non sooperatenei casi in cui sitratti di operazioni o attivita
coperte globalmente o specificamente sul mercato a pronti o su quello a termine.

4. Gli acquisti di futures su valusono considerati posizioni creditorie, le vendite posi-
zioni debitorie.

5. L’acquisto di unapzionecall e la vendita dinaopzioneput sono equiparate a posi-
zioni creditorie suvaluta di importopari al valore correntedel capitale diriferimento
moltiplicato per ilcoefficiente“delta”. Per ladefinizione del coefficientédelta” si applicano
le disposizioni di cui all'art. 30, comma 4.
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6. La vendita dunaopzionecall e I'acquisto di unapzioneput sono equiparate a posi-
zioni debitorie swaluta di importgpari alvalore correntelel capitale di riferimentenoltipli-
cato per il coefficiente “delta”.

7. | contratti atermine che prevedono lo scambiovdluta contro valutaono equiprati
alla combinazione di una posizione creditoria sulla valuta da ricevere e una posizione debitoria
sulla valuta da consegnare.

8. La posizione netta (creditoria o debitoria) in ciascuna valuta & determinatdiftizlla
renza tra la posizione creditoria e debitoria di cui al comma 3.

9. Nel calcolo della posizione netta di cui al comma 8 le valute la cui posizione creditoria
e debitoria lordacomprese le operazioffuori bilancio”, espressa imoneta nazionale non
supera il 2 pecento deltotale delle attivita edelle passivita in valutalel’'ente, comprese le
operazioni “fuori bilancio”, sono convertite yalutanazionale e aggregafte loro come se si
trattasse di un’unica valuta.

10. Le posizioni nette iniascuna valutaono convertite ivaluta nazionale. Nella con-
versione sono adottati i tassi dambio a pronti correntiPer le operazioni a termine é
possibile adottare il cambio a termine.

11. Le posizioni nette (creditorie o debitorie) drascuna valutanonché la posizione
netta (creditoria o debitoria) di cui al comma 9 sono somsgparatamente per formare,
rispettivamente, il totaledelle posizioni nettecreditorie e il totaledelle posizioni nette
debitorie. Il piu etvato di questi due totalappresenta lposizione netta generale valuta
estera.

12. La copertura patrimoniale richiesta per il rischio di cambio & determinata applicando
alla posizione netta generale di cui al comma 11 il coefficiente di copertura patrinaietigle
per cento, secondo quanto riportato nell’Allegato 5, colonna g).

13. Nella determinazione dek@pertura patrimoniale richiesta per il rischio dintéo,
le banche sommanalla posizione netta generale di cui @mma 11 la posizione netta
generale in oro e altri metalli preziosi.

Art. 38
Rischio di regolamento

1. Il rischio di regolamento guello connesso con lmancataconsegna dpartedella
controparte alla scadengal contrattodei titoli o degli importi di denaro dovuti peopera-
zioni relative al portafoglio non immobilizzato. Sono ricomprese le operazioni relative a
contratti derivati su titoli @assi diinteresse nonché @ntratti su tassi diambio conclusi a
fini di negoziazione o per coprire componenti del portafoglio non immobilizzato.

2. Sulle operazioni indicateel comma 1 (a@ccezione detontratti di riporto e assimi-
lati nonché di quelli di concessione o0 assunzione di titolpriestito) non regolate dalla
controparte alla scadenza si calcolalifferenzatra il valore convenut@lla scadenza ed il
valore corrente dei titoli o degli strumenti negoziati.

3. Nel caso in cui il mancatmdempimento determinana perdita pelfente, apartire dal
5° giorno lavorativo successivo a quello di scadenza si determir@p&turapatrimoniale
moltiplicando la differenza di cui al comma 2 per i coefficienti indicati nell’Allegato 6.
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4. In alternativa a quanto dispostocainma 3 € possibil@er il periodo comprestra il
5° ed il 45°giorno lavorativo successivalla data dscadenza della negoziazione, determinare
la copertura patrimoniale rtiplicando il prezzo della negoziazioper i coefficienti indicati
nell’Allegato 6/B. |l ricorso a taleopzione deveavere carattere continuativodeve essere
comunicato alla Banca d’ltalia.

Art. 38-bis
Rischio di controparte

1. Il rischio di controparte guello dell’eventuale inadempimento dellantroparte in
operazioni relative al portafoglio non immobilizzato.

2. Sulle negoziazioni di valori mobiliager le qualinon éancoradecorso il termine di
liquidazione, € calcolatana copertura patrimonialeel caso in cui sia stato versato |l
corrispettivo senza ricevere i titoli ovvero consegnati i titoli senza ricevere il corrispettivo.

3. La copertura patrimoniale & determinata applicando al corrispettivo vevsato al
valore correntalei titoli consegnati i coefficienti previstiello schema dell’Allegat®/C in
funzione della categoria della controparte definita come segue:

I) categoria A:governi e banche centrali éaesi OCSE o di Paeshe hanno concluso
speciali accordi di prestito con il Fondo Monetario Internazioffel#l) e sono associati
agli accordi generali di prestito (GAB) nonché le Comunita Europee;

II) categoria B: imprese divestimentarientrantinel campo di applicazione della Direttiva
CEE 93/22nonché di Paesiel “Gruppo dei Dieci”, enti delsettore pubblico (centrali e
locali), mercati regolamentati e stanze di compensazione naziondfaesli esteri rico-
nosciuti ai sensi dell'articol@d0, comma 8 della Legge, enti creditiziaesi OCSE o di
Paesi che hanno concluso speciali accordi di prestito éomdd monetario internaziona-
le (FMI) esonoassociati agli accordjenerali di prestito (GAB)Banca Europea per gli
Investimenti(BEI), banche multilaterali di sviluppaonché glialtri enti di cuiall’art. 6,
comma 1, letterl) della Direttiva CEE 89/647;

lll) categoria C: controparti diverse da quelle di cui ai precedentilpuait) .

4. Per leoperazioni di riporto passivo, di vendita di titobhn patto di riacquisto e di
concessione di titoli iprestito, sidetermina la differenzera il prezzo di mercato déitoli e
'importo del finanziamento ottenuto o il valore della garanzia ricevuta.

5. Per leoperazioni di riporto attivo, di acquisto di tit@on patto dirivendita e di as-
sunzione di titoli inprestito, la SIMdetermina la differenzaa il finanziamento concesso o il
valore della garanzia rilasciata ed il prezzo di mercato dei titoli ricéyuti (

6. Ai fini del calcolodelle differenze deui ai precedenttommi 4 e 5, glinteressi matu-
rati sono da includere nel calcolo dedlore di mercatalei titoli nonché dellimporto del
finanziamento concesso o ottenuto e delle garanzie.

7. Si escludono dalla determinazione del rischio di controparte le differenze di cui:

a) ai precedenti commi 4 e 5 owsse siano relative ad operazioni effettuate su mercati
regolamentati in cui sono operanti meccanismi di compensazione e garanzia;

1 Per le banche continuano ad applicarsi le vigenti disposizioni in materia di coefficiente creditizio.
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b) al precedente comma 4 se relative a tigdciati in deposito dalla controparte peatta la
duratadel contratto presso la banca o la SWehditrice del titolo a condizione che i titoli
siano costituiti a garanzia reale dell'operazione.

8. Le SIMnelcaso in cui il risultatalelle differenzecalcolate ai senslei commi 4 e 5
sia positivo determinano lacopertura patrimoniale a frontdel rischio di controparte
applicando a tali importi i coefficienti previsti nello schema dell’ Alleg®0 infunzione della
categoria della controparte definita ai sensi del precedente comma 3.

9. Le banche, nadaso in cui il risultataelle differenzecalcolate ai senglel comma 4
sia positivo, determinano lacopertura patrimoniale a frontdel rischio di controparte
applicando a tali importi i coefficienti previsti nello schema dell’Alleg®0 infunzione della
categoria della controparte definita ai sensi del precedente comma 3.

9-bis. Il requisito per lacoperturadel rischio di controparte si appli@nche alle esposi-
zioni — in forma didiritti, commissioni, interessi, creditiividendi e depositi dgaranzia
inerenti contratti futures o goremio trattati sumercati regolamentati — connessevai
comprese nel portafoglio non immobilizzato.

9-ter. Le SIM e lebanche determinano la copertura patrimoniale di caoadma 9bis
applicando a talesposizioni i coefficienti previstiello schema dell’Allegat6/C in funzione
della categoria della controparte definita ai sensi del precedente comma 3.

10. Le SIMdeterminano lacopertura patrimoniale a frontkel rischio di controparte
relativa ai contratti derivati negoziati al di fuori di mercati regolamentati applicando i
coefficienti previsti nell’Allegatd6/C agli equivalenti creditizi calcolati secondo la procedura
indicata nell’Allegato 6/D, sezione I)(

11. Nella determinazione dek@pertura patrimoniale di cui al presente articolo le SIM
e le banche tengono conto delle eventuali garanzie ricevute.

Art. 38-ter
Rischio di credito

1. Il rischio di credito esprime il rischio di perdparinadempimento dei debitori relati-
vo alle attivita di rischio, in bilancio e fuori bilancio, diverse gl#zlle che attengono al
portafoglio non immobilizzato. Non costituiscomdtivita di rischio le attivita dedotte dal
patrimonio di vigilanza.

2. Sulcomplesso dellattivita di rischio, ponderatsecondo quanto previsttall’Alle-
gato 6/D, si applica icoefficiente dell’ottoper cento e si determina cosi topertura
patrimoniale richiesta per il rischio di credito.

3. L'ammontare del patrimonio diase e supplementare scondo livello dicui ai
commirispettivamente 3 e 4 dell’'adt6, alnetto deglielementi dicui alcomma 6, lettera) e
d), del medesimatrticolo,deveessere uguale o superiore alla copertura patrimoniale richiesta
ai sensi del comma 2.

1 Per le banche continuano ad applicarsi le vigenti disposizioni in materia di coefficiente creditizio.

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice:  Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991 18

Art. 39
Altri rischi

1. Sui costi operativi fissi risultanti dallancio dell’'ultimo esercizio sapplica una co-
perturapatrimoniale nella misurdel 25per cento secondo quant@portato nell’Allegato 7.
La Banca d'ltalia ha facolta di ridurre tadbligo in caso dinodifica sostanziale dell’attivita
rispetto all'esercizio precedente.

2. | costi operativi fissipve nellanota integrativanel bilancio non nesiano dettagliata-
mente indicati gli importi e i criteri seguijtier la lorodeterminazione, somappresentati dalla
somma delle voci “80Spese amministrative”“@10. Altri oneri di gestione’dello schema di
conto economico individuale di cui all’'Allegato n. 9.

3. Nel primo esercizio dattivita si applica una copertura patrimoniakdla misura del
25 per cento dei costi operativi fissi previsti nel bilancio di previsione annuale.

Articolo 40:abrogato

Art. 41
Concentrazione del rischio

1. L'ammontare complessivo dgiandi rischi va contenuto entrdiihite globale di otto
volte il patrimonio di vigilanza.

2. Ciascungosizione di rischio va contenuta entro il limite individuddd 25per cento
del patrimonio di vigilanza.

3. Il limite individuale dicui alcomma 2 é ridotto al 2fercento quando il cliente & un
soggetto collegato.

4. Fattosalvo quanto previsto dabmma 6, i limiti dicui aicommi 1, 2 e 3 possono
essere superati a condizione che:

— il superamentaia dovuto esclusivamente a posizioni di rischio relative ad esposizioni del
portafoglio non immobilizzato;

— qualora siano trascorsi mlassimo 10 giorni dal momento @ui si € verificato il supera-
mento, I'esposizione dglortafoglio non immobilizzato nosupericinque volte il patrimo-
nio di vigilanza;

— qualora siano trascorsi oltre foorni, il complessadei superamenti di cui diratta sia
contenuto entro sei volte il patrimonio di vigilanza.

5. Per ciascun superamento di cuiceamma 4 é&ichiesta una copertungatrimoniale
aggiuntiva calcolata secondo quanto riportato nell’Allegato 7/B, sezione Il.

6. Le posizioni di rischio relative alle sole esposizioni diverse da quelle del portafoglio
non immobilizzato non possono mai eccedere i limitculi ai commi 1, 2 e 3calcolati
utilizzandocome denominatore datrimonio di base e supplementaresetondo livello di cui
ai commi rispettivamente 3 e 4 dell'art. 46, al netto degli elementi di cui al comma 6,dgttere
ed), del medesimo articolo.
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Art. 41-bis
Disposizioni transitorie relative al coefficiente di concentrazione

1. Fino al 31 dicembre 1998:

— in derogaall'art. 24-bis, letterai), per “grandi rischi” sintendono le posizioni di rischio
pari o superiori al 15 per cento del patrimonio di vigilanza;

— il limite individuale di cui al comma 2 dell’art. 41 € elevato al 40 per cento.

Art. 42
Ambiti di applicazione

1. Alle SIM autorizzate all’'esercizio, anche disgiuntelle attivita di cui all'art. 1,
comma 1 della Legge, lettea@ per conto proprio &) con preventiva sottoscrizione, acquisto
a fermo ovvero assunzioneghranzia, si applicanocoefficienti e i limiti di cui agli articoli
26 e 41.

2. Alle SIM autorizzate all'esercizio, anche disgiunto, di attivita diverse da quelle indica-
te al comma 1 si applicano i coefficienti e i limiti di cui agli articoli 371&8-39 e 41.

3. ..0omissis..

Art. 43
Modalita di investimento del patrimonio

1. Le SIM autorizzate solo alkttivita di cui all’art. 1,comma 1, letter@) per conto
terzi, b), c), d), e) edf) della Legge investono il proprio patrimonio in beni ad uso funzionale e
nelle partecipazioni ammesse ai sensi del titolo Il. E altresi consentito I'investimento in:

a) titoli di Stato o garantitdallo Stato,titoli emessi ogarantiti da Statesteri appartenenti
all'area OCSEobbligazioni emesse da bancmltilaterali di sviluppo; obbligazioni o
altri titoli di credito emessi da banche aventi sedeaasi OCSEpbbligazioni di emittenti
CEE quotate nei mercati regolamentati dei Paesi di origine;

b) parti di o.i.c.v.m. le cupolitiche d’investimento, quali risultano dal regolamento del fondo
comune odai documenti costitutivi della societa di investimenton abbiano adggetto
titoli diversi da quelli indicati sub letteeg del presente comma.

2. Al solo fine di coprsi dai rischi di mercat@onnessi con i valori mobiliari di cui al
comma 1, lettera) eb), le SIM di cui al comma 1 possono acquistare i valori mobiliari di cui
all'art. 1, comma 2 della Legge.

Art. 44
Adeguatezza patrimoniale

1. L'ammontare del patrimonio utile a fini di vigilandalle SIM deveessere uguale o

superiore alla copertura patrimoniale richiesta per il rispigtaoefficienti indicatinell’art.
42 secondo lo schema riportato nell’Allegato 7/C.
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1-bis. L'ammontare del patrimonio utile a fini di vigilandalle SIM non pud comunque
essere inferioralla copertura patrimoniale richiesta per il rispelgdcoefficiente patrimonia-
le di cui all’articolo 39.

2. Le SIM verificano quotidianamente il rispettei coefficienti minimi dipatrimonio e
dei limiti alla concentrazione del rischio.

Articolo 45:abrogato

CAPO I
PATRIMONIO UTILE Al FINI DI VIGILANZA

Art. 46
Patrimonio di vigilanza

1. Il patrimonio di vigilanza é calcolatmme sommalgebrica di unaerie dielementi
positivi e negativi la cui computabilitieneammessa, con o senza limitazioni a seconda dei

riportato nell’Allegato 12.

2. Gli elementipositivi che concorronalla quantificazione del patrimongevonopoter
essere utilizzati senza restrizioni o indper la coperturaei rischi edelle perdite aziendali
nel momento ircui tali rischi o perdite si manifestano. L'importo di tekémenti edepurato
degli eventuali oneri di natura fiscale.

3. Il capitale versato, le riserve, esclugeslle dirivalutazione, e ifondo per rischi fi-
nanziari generali costituiscono gilementi patrimoniali di qualitd primaria. Il totale dei
suddetti elementiprevia deduzione delle azioni dgoropria emissione inportafoglio, delle
attivita immateriali,delle perdite di esercizi precedenti nonatedle perdite di rilevante entita
verificatesi in comparti dell’attivita aziendale diversi daflegoziazioneper conto proprio
nell’esercizio incorso, costituisce il “patrimonio di base”. Tale aggreg&ae ammesso nel
computo del patrimonio di vigilanza senza alcuna limitazione.

4. Le riserve di rivalutazione, gli strumenti ibridi di patrimonializzaziongpdssivita
subordinate con durata originaria non inferiore a 5 anforedi rischi costituisconaei limiti
e alle condizionstabilite dall’Allegato12, gli elementipatrimoniali di qualita secondaria. Il
totale dei suddettielementicostituisce il “patrimonio supplementare di secondo livellGile
aggregato € computabile entrdiiihite massimaappresentato dall’ammontadel patrimonio
di base; tuttavia, le passivita subordinate di cui saprapossono eccedere il pércento del
patrimonio di base.

5. Oltre aglielementiindicati neicommi precedenti, evitando duplicazioni re@mpuito,
sono inclusi nel patrimonio di vigilanza i seguegigmenti checostituiscono il “patrimonio
supplementare di terzo livello™:

a) per le SIM autorizzatall’'esercizio, anche disgiuntdglle attivita di cui all’'art. 1,comma
1 della Legge, lettera) per conto proprio &) con preventiva sottoscrizione, acquisto a
fermo ovvero assunzione daranzia, i proventi netbvvero le perdite nette nonché le
plusvalenze e le minusvalenze sul portafoglio non immobilizzato, dedotti gli eventuali oneri

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice: Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991 21

fiscali e gli ulteriori prevedibili oneriTale aggregatachepud assumere valore positivo o
negativo, € computato senza alcuna limitazione nel patrimonio di vigilanza;

b) per tutte le SIM, le passivitsubordinate coxlurataoriginaria non inferiore a Zanni, nei
limiti e alle condizioni stabilite dall’Allegat@2. Esse sono computabili al massimo entro il
150 per cento del patrimonio basecheresidua dopo l@operturadel requisito patrimo-
niale previsto datoefficientesul rischio di credito di cuall’art. 384er. In particolari
circostanze, previo consenso délanca d’ltalia, illimite di cui sopra pudessere elevato
al 250 percento. In luogadelle passivita subordinate di cui alla presente lettera, le SIM
possono includere nel patrimonio supplementaréedio livello un pari ammontare di
elementi del patrimonio supplementare di secondo livello.

6. Dallammontare complessiviiel patrimonio dibase edel patrimonio supplementare
di secondo e di terzo livello si deducono:

a) le partecipazioni possedute in bancl®M e societa finanziariemonché le attivita
subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione detenuti vielg@nti, secondo
quanto riportato nellAllegatd2. Le SIM rientranti in un gruppo sottoposto a vigilanza su
base consolidataon devonadedurre dal proprio patrimonio di vigilanza le partecipazioni
detenute in banch&IM e societa finanziarie e consolidatel patrimonio deruppo di
appartenenza;

b) le seguenti componenti non negoziabili dell’attivo patrimoniale:
— beni mobili;

— beni immobili ad esclusione degli immolgliavati da garanzia reale p@ranziamenti
ottenuti;

— partecipazioni inclusi strumenti ibridi di patrimonializzazione e attivita subordinate nei
confronti di soggetti diversi da quelli di cui alla lettaja

— crediti verso qualsiasi controparte caita residua oltre 90 giorni, adccezione: di
quelli rivenienti da operazioni di riporto attivo, di acquisto di titoli con patto di rivendita
e di prestito di titoli;dei depositiversati presso casse @bmpensazione garanzia a
fronte di contratti futures e gremiostipulati in mercati regolamentati crediti verso
I'erario;

c) un importo pari all’8 percento della posizione lorda generale in titoli di capitale non
guotati del portafoglio non immaobilizzato;

d) un importo pari al 50 perento dellammontare delle minusvalerszg valori mobiliari del
portafoglio immobilizzato.

7. L'importo ottenuto ai sensilei commi precedenti, di cui allo schem@dportato
nell’Allegato 8, costituisce il patrimonio di vigilanza.

Articoli 47 e 48:abrogati
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TITOLO V
DOCUMENTAZIONE CONTABILE E STATISTICA

CAPO |
FORME TECNICHE DEI BILANCI E DELLE SITUAZIONI PERIODICHE

Art. 49
Forme tecniche dei bilanci

1. Le SIMredigono il bilancio individuale e il bilancio consolidato secondo gli schemi e
le regole di compilazione riportati nell’Allegato 9.

Articoli da 50 a 55abrogati

Art. 56
Relazione semestrale

1. Entro tre mesdalla fine del primo semestre dell'esercizio, gimministratoridella
SIM trasmettono al collegio sindacale una relazione sul’andamento della gestigasgiodo.
La relazione é costituita da una situazione dei conti e da un commento.

2. Nella situazionalei conti sondscritte separatamente le voci previsilo schema
riportatonell’Allegato 10. Per lemodalita di redazione si applicano le disposizioni contenute
nell’allegato 9.

3. Il commentaillustra gli indirizzi aziendali seguiti nel semestre e 'andamento della
gestione nelsuo complesso e con riferimento @ascunadelle diverseattivita esercitate
tenendo anche conto delle componeatidituali in formazione. Essmntiene riferimenti sul
prevedibile andamento del secondo semestre dell’'esercizio e ifiditiadi rilievo verificatisi
tra la fine del semestre e la data in cui la relazione é trasmessa al collegio sindacale.

4. La relazione, corredata delle eventuzdservazioni del collegisindacale, € resa
pubblica entro il quartonesesuccessivo allfine del primo semestre dell’esercizio mediante
deposito presso Isede dellaocieta fino all’approvaziondel bilancio dell’esercizio iorso,
con obbligo di consegnarne copia a chiunque ne faccia richiesta.

5. Ai fini della redazione della relazione di cui al presente articol8|N& con azioni
quotate in borsa sittengono altresi alle disposizioni emanate dalla Consob ai sensi dell’art.
2429bis, ultimo comma, del codice civile.
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CAPO I
SEGNALAZIONI PER LA REDAZIONE DELLE STATISTICHE FINANZIARIE

Articolo 57:abrogato

TITOLO VI
DISPOSIZIONI FINALI

Articolo 58:abrogato
Art. 59

Allegati

1. Gli allegati richiamatinel presente regolamento formano pdamtegrante del regola-
mento stesso.

Art. 60
Entrata in vigore

1. Fatto salvo quanto dispostegliarticoli 2, comma 2, 19 e 45 il presente regolamento
entra in vigore il 5 gennaio 1992.
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RISCHIO DI POSIZIONE SU TITOLI DI DEBITO

Rischio tasso di interesse (general risk)

Allegato 1

POSIZIONI
VITA TITOLI SENZA O TITOLI CON
RESIDUA CON CEDOLA CEDOLA PARI O Corte Lunghe

Fasce INFERIORE AL 3% | SUPERIORE AL 3%

1 0-1 mese 0-1 mese

2 >1-3 mesi >1-3 mesi

3 >3-6 mesi >3-6 mesi

4 >6-12 mesi >6-12 mesi

5 >1-1,9 anni >1-2 anni

6 >1,9-2,8 anni >2-3 anni

7 >2,8-3,6 anni >3-4 anni

8 >3,6-4,3 anni >4-5 anni

9 >4,3-5,7 anni >5-7 anni

10 >5,7-7,3 anni >7-10 anni

11 >7,3-9,3 anni >10-15 anni

12 >9,3-10,6 anni >15-20 anni

13 >10,6-12 anni >20 anni

14 >12-20 anni

15 >20 anni
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Rischio di posizione

TITOLI DI DEBITO — RISCHIO TASSO DI INTERESSE (general risk)

Allegato 2

ALL’INTERNO DELLA STESSA FASCIA ALL’INTERNO DELLA STESSA ZONA TRA ZONE DIVERSE
POSIZIONI (1) POSIZIONI POND POSIZ. | COEFF. | COPERT.PATR. POSIZ. RESIDUE POSIZIONI COPERT. PATR. POSIZ. RESIDUE POSIZIONI COMPENSATE COPERT.PATR. | POSIZ. | COEFF. | COPERTURA TOTALE
ZONE FASCE DI VITA POND. COMPENS. | PATRIM. |  PER POSIZIONI COMPENSATE | COEFF. | PER POSIZIONI COEFF. | PERPOSIZIONI NON PATR. PATRIM
RESIDUA NELLE COMPENSATE NELLE PATRIM. | COMPENSATE COMPENSATE | COMPENS. PER POSIZ.
CORTE | LUNGHE CORTE | LUNGHE | FASCE ALLINTERNO CORTE | LUNGHE ZONE ALLINTERNO CORTE | LUNGHE | TRAZONE | TRAZONE | TRAZONE TRAZONE NON
DELLE FASCE DELLE ZONE 1E2 2E3 1E3 w=rxu COMPEN.
(@) (b) (© (d)=axc | (e)=bxc ® [©)] (h)=fxg 0] o (m) () (©=mxn ®) (@ 0] () ® () sxutxu @ (aa) (bb)=zxaa (cc)=h+otv+bb
1 0,0000 0,1
2 0,0020 0,1
1
3 0,0040 0,1
4 0,0070 0,1 0,4 0,4
5 0,0125 0,1
2 6 0,0175 0,1
7 0,0225 0,1 0,3 0,4
8 0,0275 0,1
9 0,0325 0,1
10 0,0375 0,1
11 0,0450 0,1
3
12 0,0525 0,1
13 0,0600 0,1
14 0,0800 0,1
15 0,1250 0,1 0,3 15 1
TOTALE

(1) Dati risultanti dall’Allegato 1
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Rischio di posizione

TITOLI DI DEBITO

RISCHIO SPECIFICO

Allegato 3

POSIZIONI
CATEGORIA VITA COEFFICIENTE COPERTURA
RESIDUA | CORTE | LUNGHE | TOTALE | PATRIMONIALE | PATRIMONIALE
@ (b) © ©) (€)=(c)+(d) ® @=(e)x(
TITOLI DI
AMMINISTRAZIONI 0,00
PUBBLICHE
0-6
mesi 0,0025
TITOLI >6-24
QUALIFICATI mesi 0,01
> 24
mesi 0,016
ALTRI TITOLI 0,08
TOTALE
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Rischio di posizione

TITOLI DI CAPITALE QUOTATI

TIPO DI RISCHIO

RISCHIO
GENERICO

RISCHIO SPECIFICO

VOCI
ORDINARIE

VOCI
QUALIFICATE

TITOLI DI PROPRIETA corte

lunghe
OPERAZIONI corte
“FUORI BILANCIO” lunghe

POSIZIONE NETTA GENERALE (a)

POSIZIONE LORDA GENERALE (b)

COEFFICIENTI (©)

0,08

Allegato 4

0,04

0,02

TOTALE

COPERTURA
PATRIMONIALE

(d) = (a) x(c)
(d) = (b) x (c)

ULTERIORE COPERTURA
PATRIMONIALE PER CONTRATTI (e
DERIVATI SU INDICI

COPERTURA
PATRIMONIALE
GLOBALE

(f) = (d) + (e)
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Allegato 4/B

Rischio di posizione

TITOLI DI CAPITALE NON QUOTATI

POSIZIONI

TITOLI DI PROPRIETA corte

lunghe
OPERAZIONI “FUORI BILANCIO” corte

lunghe
POSIZIONE LORDA GENERALE (a)
COEFFICIENTE (b) 0,12
COPERTURA PATRIMONIALE () = (a) x (b)
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Rischio di posizione

RISCHIO SU PARTI DI O.I.C.V.M.

Allegato 4/C

COEFFICIENTE COPERTURA
CATEGORIA POSIZIONI | PATRIMONIALE PATRIMONIALE
@) (b) (© (d) = (b) x ()
CATEGORIA A 0,00
CATEGORIA B 0,016
CATEGORIA C 0,08
TOTALE
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Allegato 5
Rischio di cambio
VALUTE
POSIZIONE COMPLESSIVA DOLLARO MARCO FRANCO
USA TEDESCO FRANCESE | ...
€h) () (©) 0]

TITOLI corte

lunghe
CONTRATTI A TERMINE corte
IN VALUTA lunghe
CURRENCY FUTURES corte

lunghe
OPZIONI E CONTRATTI corte
A PREMIO SU VALUTE lunghe
SWAPS corte

lunghe
ALTRI corte

lunghe
POSIZIONE NETTA corte
GENERALE (a) lunghe TOTALI COPERTURA

COEFFICIENTE PATRIMONIALE
(d) = Z(ci)corte
TASSO DI CAMBIO (b) ) (9) = max(d,e) x (f)
(e) = X(c))lunghe

TOTALE corte
IN LIRE (c) = (a) x (b) lunghe 0,08
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RISCHIO DI REGOLAMENTO

Allegato 6

NUMERO GIORNI LAVORATIVI IMPORTO | COEFFICIENTE COPERTURA
SUCCESSIVI ALLA DATA Dl PATRIMONIALE | PATRIMONIALE
SCADENZA DELLA NEGOZIAZIONE (@) (b) (c)=(a) x(b)
dal 5° al 15° giorno 0,08
dal 16° al 30° giorno 0,5
dal 31° al 45° giorno 0,75
dal 46° giorno in poi 1

TOTALE
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Allegato 6/B
RISCHIO DI REGOLAMENTO
NUMERO GIORNI LAVORATIVI IMPORTO COEFFICIENTE COPERTURA
SUCCESSIVI ALLA DATA Dl PATRIMONIALE | PATRIMONIALE
SCADENZA DELLA NEGOZIAZIONE (@) (b) (c)=(a) x(b)
dal 5° al 15° giorno 0,005
dal 16° al 30° giorno 0,04
dal 31° al 45° giorno 0,09

TOTALE
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Allegato 6/C

RISCHIO DI CONTROPARTE

IMPORTO COEFFICIENTE COPERTURA
CONTROPARTE PATRIMONIALE PATRIMONIALE
@) (b) (c) = (@) x (b)
CATEGORIA A 0,00
CATEGORIA B 0,016
CATEGORIA C 0,08
TOTALE
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Allegato 6/D

RISCHIO DI CREDITO

Sezione |
Disposizioni generali

Calcolo delle attivita di rischio

1. Il sistema delle ponderazioni

Il rischio di credito delle diverse attivita viene valutato sulla base dei seguenti fattori:
— natura delle controparti debitrici;
— garanzie ricevute.

Nella tavola A é riportattelenco delle diverse tipologie ditivita di rischio, inbilancio
e fuori bilancio, distinte per fattori di ponderazione.

1.1. Natura delle controparti debitrici

Il sistema di ponderazione, chesura il rischio dinadempienza dei debitori in relazione
alla loronatura, si articolaei seguentiattori moltiplicativi, salvo quanto previsteel seguito
in relazione al “rischio Paese” e alle eventuali garanzie ricevute:

a) 0 percentoper le attivita di rischio versogovernicentrali, le banche centralil&nione
Europea;

b) 20 per cento per le attivita di rischio vegdbenti delsettore pubblico (centrali e locali), le
banche e le banche multilaterali di sviluppanché versaltre SIM oimprese di investi-
mento diPaesidell’Unione Europea ael “Gruppo dei Dieci”, stanze di compensazione e
mercati regolamentati nazionali ed esteri riconosciuti ai sensi dellar&hlcomma 8
della Legge;

c) 100 per centger le attivita di rischio verso il settore privato; per le partecipazioni, le
attivita subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non dedotti dal patrimonio
di vigilanza e per gli altri titoli azionari;

d) 200 per cento per le attivita di rischio in sofferenza.

Nella misurazion&el grado di rischiosita@elle attivita verso igovernicentrali, le banche
centrali, gli enti del settore pubblico e le banche, occorre distinguere due gruppi di Paesi:

— la c.d. “Zona A”,che comprende iPaesiche sono membri a pieno titoitel'O.C.S.E. e
guelli che hanno concluso speciali accordi di prestito con il Fondo Monetario Internaziona-
le e sono associati agli accordi generali di prestito del Fondo (GAB);

— lac.d. “Zona B”, che comprende tutti gli altri Paesi.
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Le attivita di rischio verso governicentrali, le banche centrali, gli entel settore pub-
blico e le banche dei Paesi rientranti nella c.d. “Zona A” hanno ponderazionep@ec2ato,
a seconda daiasi,comespecificato in precedenza con riferimeatta naturadelle contropar-
ti; qualora appartenenti alla c.d. “Zona Bignno ponderazionH00 per centoluttavia, con
riferimento ai soggetti della “Zona B”, deve applicarsi la ponderazione:

— dello Oper cento, se la controparte € costituitagdaerni o banche centrali e purché si
tratti di attivita denominate in valuta del Paese del debitore e finanziate con proeilesta
medesima valuta;

— del 20per cento, se la controparte € costituita da banche (anche in qualita di garanti) e le
attivita di rischio hanno durata residua inferiore all’anno.

1.2. Garanzie ricevute

Nella misurazioneadel grado di rischiodegli attivi, le SIM tengono conto ancheelle
eventuali garanzie personali e reali ricevute, ad esclusianeelié cheassistono le partite in
sofferenza.

Le garanzie ricevute devono essere esplicite e hon devono essere soggette a condizione.

Alle attivita di rischio, assistite in tutto o in parte da garanzie personali, si applica
(rispettivamente, per intero o pro-quota) il fattorepdhnderazione previstper il soggetto
garante se piu favorevole di quello del debitore principale.

Ai fini della minore ponderazione sono prese in consideraziogarsnzie personadiolo
se il garante assumémpegno, giuridicamente vincolante, di soddisfare le obbligazioni
relative a uno o piu debiti facenti capo a un determinato soggetto.

| fattori di ponderazione dei garanti sono quelli indicati alle letigeb) del punto 1.1

Nel caso di garanzie rilasciate da bande#ac.d. “zona B”, si applica lponderazione
preferenziale del 2@er cento soltanto se I'operazione sottostantedbeata residua pari o
inferiore a 1 anno.

Tra le garanzie reali sono prese in considerazione le seguenti:

a) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di
patrimonializzazione) emessi dalla SIM segnalante e depositati presso la stessa;

b) valori emessi da governi o banche centrali della c.d. “zona A” o dall’'Unione Europea;

c) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di
patrimonializzazione) emessi dalle banche multilaterali di sviluppo;

d) valori emessi dagli enti del settore pubblico della c.d. “zona A”;
e) depositi di contante presso banche della c.d. “zona A”;

f) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di
patrimonializzazione) emessi da banche della c.d. “zona A”.

Le SIM applicano (per intero o pro-quota) alle attivita di rischio, garafititeutto o in
parte) dai valori sopra citati, la ponderazione:

— pari a 0 se si tratta di garanzie di cui alle letégreb);
— del 20 per cento se si tratta delle altre garanzie.
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La ponderazione sipplica ad un importche non ecceda il valore di mercato della ga-
ranzia stessa al momento dedtgpuladel contratto, ridottadegli scartiprudenziali di seguito
indicati:

— 10 per cento per i titoli di Stato e i certificati di deposito;
— 20 per cento negli altri casi.

Fanno eccezione i valori di cui ai puajiede) ai qualinon siapplica alcuno scarto pru-
denziale.

1.3. Altri elementi dell’attivo.
La cassa e gli altri valori assimilati hanno ponderazione uguale a O.

| ratei attivi non imputati alle specifiche categorie di rischio per controparte pande-
razione uguale al 50 per cento.

Le attivita materiali e le partecipazioni sono ponderate al 100 per cemnian gi& dedot-
te dal patrimonio di vigilanza.

2. Settori economici di appartenenza delle controparti debitrici e dei garanti

Perlindividuazione delle diverseategorie di controparti e di garanti occorre fare riferi-
mento ai criteri di seguito riportati.

2.1. Governi e banche centrali

Relativamente allamministrazione pubblitaliana, nel settore “governi e banche cen-
trali” (ponderazione (per cento) rientrano gli organi costituzionali, i Ministeri, Gassa
Depositi e Prestiti, le Casse di Risparmio postalgdaione Specialper I'Assicurazione del
Credito all’Esportazione (SACE), la Banca d’ltalia e I'Ufficio Italiano dei Cambi.

2.2. Enti del settore pubblico centrale e locale

Tragli “enti del settore pubblico centrale e locale” (ponderazidele20per cento) rien-
trano invece i seguenti soggetti:

a) gli enti pubblici territoriali;

b) gli entipubblici, nazionali o localiche svolgono iwvia principale attivita amministrativa o
di erogazione di servizi senza scopo di lucro;

c) gli altri organismi pubblici, nazionali o locali, privi di personalita giuridica.
Non rientrano pertantfya gli enti delsettore pubblico gli organismi con personalita giu-

ridica pubblica che svolgono attivita di produzione di beni e servizi destinabili alla vendita, sia
pure per obbligo di legge o a condizioni non remunerative.

Perl'individuazione dei soggetti da ricomprendere sitori “governi e banche centrali”
ed “enti del settore pubblico” di Paesi esteri detlal. “zona A” si fariferimento in via
analogica ai criteri stabiliti per la pubblica amministrazione italiana.
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2.3. Banche

Per banche nazionali si intendono le imprese, aventi sede ledfalainautorizzate dalla
Banca d'ltalia all'attivita bancaria @ensi dell’art. 14el TestoUnico delle leggi irmateria
bancaria e creditizia.

Sono escluse le succursali in Italia di banche estere.

Perbanche estere si intendono le banche comunitarextedcomunitarie, di cui all’art.
1, comma 2, rispettivamentiett. b) e c), del T.U., autorizzatedalle competentautorita del
Paese di originall'attivita bancariacosi comedefinita ai sensi dell’art. 1del T.U. Sono
incluse anche le lorsuccursali all’esterogioé le sedi dittivita, sprovviste di personalita
giuridica, costituite in Paesi diversi daello di insediamento delzasamadre, ivi incluse le
succursali in ltalia.

Sono assimilate alle banche le imprese di investimerRaekidell’'Unione Europea e del
“Gruppo dei Dieci”, le stanze di compensazione e i mercati regolamentati nazionali e esteri
riconosciuti ai sensi dell’art. 20, comma 8, della Legge

2.4. Settore privato

Il settore privato € costituito da tuttsoggetti per i qualnon si applicano ponderazioni
pari allo O e al 20 per cento.

Nel settoreprivato vanno pertanto ricompresi anafieenti pubblici diversi da quelli di
cui alle letteren), b) ec) del paragrafo 2.2.

3. Componenti delle attivita di rischio

Tra leattivita di rischiosoggettealla copertura patrimoniale per il rischio di creditmo
ricomprese, tra le altre:

le posizioni in valori mobiliari che fanno parte del portafoglio immobilizzato;

le esposizioni derivanti da diritttommissioni, interessgividendi e depositi dgaranzia
inerenticontratti futures o @remiotrattati sumercati regolamentati connesse con voci del
portafoglio immobilizzato;

— le esposizioni derivanti da dirititommissioni e crediti connessi a voci diversegdelle
comprese nel portafoglio non immobilizzato;

— le esposizioni derivanti dalle operazioni “pronti cortganine” attive e dprestito titoli
concluse al di fuori dell'attivita dhegoziazioneper conto proprio ed aventi amjgetto
valori mobiliari del portafoglio immobilizzato (cfr. seguente punto 4.2).

4. Trattamento di particolari operazioni

4.1. Operazioni fuori bilancio

Le operazioni fuori bilancio si articolano in due categorie:
— garanzie rilasciate ed impegni assunti;
— operazioni collegate ai tassi d’'interesse e di cambio.
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Le operazioni fuori bilancio vanno ponderate calcolapgo ciascund’ammontare
dellequivalente creditizio”. Questo si ottiene moltiplicando il valore nominale delle singole
operazioni per un fattore dionversione che tiene conto defobabilita che a fronte
dell'operazione si determini una esposizione creditizia per cassa di cui viene stimata I'entita.

| fattori di conversionegper determinare gli “equivalenti creditizi” di garanziérgegni
sono i seguenti:

— 100 per cento per le garanzie e gli impegni a “rischio pieno” nonché quelli in sofferenza;
— 50 per cento per le garanzie e gli impegni a “rischio medio”;
— 0 per cento per le garanzie e gli impegni a “rischio basso”.

| criteri perlindividuazione delle tipologie drischio e per il calcolo degli equivalenti
creditizi sono indicati nella sezione II.

4.2. Pronti contro termine e operazioni di prestito titoli aventi ad oggetto titoli del
portafoglio immobilizzato

Le operazioni pronti contrirmine attive sontrattate alla stregua drediti garantiti da
titoli. Pertanto,dette operazioni sono computate le attivita a rischio per un importpari
alloperazione di acquisto a pronti aumentdegli interessi maturatove questi non siano
computatitra i ratei attivi. Nellaponderazione dell’esposizione si tiene conto dedtaura e
delle caratteristiche dei titoli posti a garanzia secondo le modalita previste dal punto 1.2.

Le operazioni di prestito titoli sonattivita di rischio assistite da garanzia. Pertanto il
coefficiente per il rischio creditizio si applica:

— per i titoli dati in prestito, allaifferenza — se positiva tra il valore dei titoli medesimi e
guello della garanzia ricevuta,

— per i titoli ricevuti in prestito, allaifferenza — se positiva tra il valore della garanzia
rilasciata e il valore dei titoli.
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Tavola A

1.

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

FATTORI DI PONDERAZIONE:
CATEGORIE DI ATTIVITA DI RISCHIO
(CREDITI PER CASSA E OPERAZIONI FUORI BILANCIO)

Ponderazione 0%
Cassa.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su védorersi
dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione)
emessi dalla SIM segnalante e depositati presso la stessa.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su velogssi
da governi o banche centrali della zona A o dall’'Unione Europea.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancionei confronti di governi o bancheentrali
della zona A o recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancionei confronti di governi o bancheentrali
della zona B denominati nelalutanazionale del debitore egogati con provvistaella
medesima valuta.

Crediti percassarecanti I'esplicita garanzia djoverni o banche centrali della zona B
denominati nella comunelutanazionale degarante alel debitore e@rogati con prov-
vista nella medesima valuta.

Crediti percassa @perazioni fuori bilanciaei confronti del’UnioneEuropea o recanti
I'esplicita garanzia di tali soggetti.
Ponderazione 20%

Crediti percassa @perazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su védorersi
dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione)
emessi dalle banche multilaterali di sviluppo.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su valogssi
da enti del settore pubblico della zona A.

Crediti percassa eoperazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su depositi di
contanti presso banche della zona A.

Crediti percassa @perazioni fuori bilancio assistiti da garanzia reale su védorersi

dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione)
emessi da banche della zona A.

Crediti percassa eoperazioni fuori bilancionei confronti di banchenultilaterali di
sviluppo o recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.

Crediti percassa eoperazioni fuori bilancianei confronti di enti dekettore pubblico
della zona A o recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.

Crediti percassa eoperazioni fuori bilancianei confronti di banche dellaona A o
recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.

Crediti percassa eoperazioni fuori bilancio comlurata residudino ad 1 anno nei
confronti di banche della zona B o recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.
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2.9 Crediti percassa eperazioni fuori bilancianei confronti dialtre SIM oimprese di
investimento dPaesidell'Unione Europea alel “Gruppo dei Dieci”, stanze dicompen-
sazione e mercati regolamentati nazionali ed esteri riconosciuti ai sensi dell’articolo 20,
comma 8 della Legge, o recanti I'esplicita garanzia di tali soggetti.

3. Ponderazione 50%

3.1 Contratti sui tassi d’interesse e di cambio nei confronti del settore privato.
3.2 Ratei attivi di cui non sia individuabile la controparte.

4. Ponderazione 100%

4.1 Crediti percassa @perazioni fuori bilanciaei confronti di governi o bancheentrali
della zona B diversi da quelli denominati nelielutanazionale del debitore ed erogati
con provvista nella medesima valuta.

4.2 Crediti percassa eperazioni fuori bilancimei confronti di enti dekettore pubblico
della zona B.

4.3 Crediti percassa @perazioni fuori bilancio codurata residuguperiore ad 1 anno nei
confronti di banche della zona B.

4.4 Crediti percassa @perazioni fuori bilanciaei confronti delsettore privato (diversi da
quelli di cui al punto 3.1).

4.5 Azioni, partecipazioniattivita subordinate e strumenti ibridi di patrimonializzazione non
dedotti dal patrimonio di vigilanza.

4.6 Altre attivita, ivi comprese le immobilizzazioni materiadbn dedottedal patrimonio di
vigilanza.

5. 200%
5.1 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio in sofferenza.
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Sezione |l

Modalita di determinazione degli equivalenti creditizi per le attivita di rischio fuori
bilancio ai fini dei coefficienti sul rischio di credito e sul rischio di controparte

1. Garanzie rilasciate e impegni

1.1. Premessa

La contropartelelle garanzie rilasciate cui riferire il fattore plbnderazione éappresen-
tata dal soggetto ordinante.

Dal computo di tale categoria di attivita di rischianno escluse le seguenti vaiggli
“impegni e rischi”:

— i titoli e gli altri valori da consegnare per operazioni da regolare;
— le proposte di vendita di titoli e di altri valori;
— idepositi e i finanziamenti da ricevere;

— i depositi e i finanziamenti da effettuarenché i titoli e glialtri valori daricevere per
operazioni da regolare nel caso in cui costituiscano rinnovi di rapporti finanziari in essere;

— i contratti sui tassi d'interesse e di cambio.

1.2. Categorie di garanzie ed impegni

1.2.1. Garanzie rilasciate e impegni con “rischio basso”
Sono ricompresi giimpegni afornire garanzie dilurataoriginarianonsuperiore ad a un
anno.
1.2.2. Garanzie rilasciate e impegni con “rischio medio”
Sono ricomprese le seguenti categorie di operazioni:
1) prestazioni di cauzioni;
2) attivita cedute con obbligo di riacquisto su richiesta del cessiofjario (
3) facilitazioni in appoggio all’'emissione di titoli (N.I.F. e R.U.F.);

4) lettere di credito “stand-by” irrevocabithe nonassumano il carattere di sostituti del
credito;

5) “put options” emesse concernenti titoli e altri strumenti finanziari diversi dalle v3lute (

! La controparte cui riferire il fattore di ponderazione & rappresentata dal soggettoechessa lo

strumento finanziarimggetto di negoziazione o, imancanza di un emittente, dsbggetto
debitore.
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1.2.3 Garanzie rilasciate e impegni con “rischio pieno”
Sono ricomprese le seguenti categorie di operazioni:

1) garanzie rilasciate impegniirrevocabili assunthell'esercizio dellattivita di negoziazio-
ne per conto terzi e di raccolta di ordini o mediazione;

2) garanzie con carattere di sostituti del credito;
3) lettere di credito “stand-by” irrevocabili che assumano il carattere di sostituti del credito;

4) impegni di acquisto a pronti e a termine di titoli @lti strumenti finanziardiversi dalle
valute () ;

5) depositi (e finanziamenti) a pronti e a termine da effettuare;
6) parte non pagata di azioni e titoli sottoscritti;

7) altri impegni di finanziamento ad utilizzo certo.

2. Contratti su tassi di interesse e di cambio

2.1 Premessa

Nel calcolo del coefficientsul rischio di credito e dijuello sul rischio di controparte non
vengono considerate:

- le operazioni fuori bilancio stassi di interesse e di cambio negoziate su mercati ufficiali,
se soggette alla costituzione di margini di garanzia giornalieri;

- le operazioni fuori bilancio stassi diinteresse e di cambio diurataoriginaria non
superiore a 14 giorni di calendario.

Inoltre, sefra la SIM e la suaontroparte esiste un distinto contratto bilateraleagiazione,

formulato in base a criteri djenerale accettazione, riconosciuto dBiéganca d'ltalia, in base
al quale le obbligazioni reciproche di pagamentana valuta e a una determinaf@asono

automaticamente compensate @dtne obbligazioni riferitealla medesimavaluta escadenti

alla medesimalata,l'importo da considerare ai firdel calcolo del coefficientsul rischio di

credito o di controparte € pari al'ammontare netto delle obbligazioni.

Le operazioni fuori bilancio verso il settore privatollegate atassi diinteresse e di cambio,
sono ponderate al 50 per cento.

2.2 Principali categorie di operazioni

Le principali categorie di operazioni collegatetassi daprendere in considerazione sono
guelle di seguito riportate.

A) Contratti su tassi di interesse

1) swaps ditassi di interesse in una sola valuta;
2) ‘“basis swaps”;

3) “forward rate agreements”;

2 La controparte cui riferire il fattore di ponderazione & rappresentata dal soggettoecheska lo

strumento finanziarimggetto di negoziazione o, imancanza di un emittente, dsbggetto
debitore.

La controparte cui riferire il fattore di ponderazione € rappresentata dal soggettoecheska lo
strumento finanziario oggetto di negoziazione
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4) “futures” su titoli obbligazionari e su tassi di interesse;

5) acquisti di opzioni “cap” e “floor” su tassi di interesse;

6) acquisti di opzioni call e put su titoli obbligazionari e su indici di titoli obbligazionari;
7) altre operazioni con caratteristiche analoghe.

B) Contratti su tassi di cambio

1) swaps ditassi di interesse in piu valute;

2) contratti a termine in cambi;

3) futures su valute;

4) acquisti di opzioni su valute;

5) altre operazioni con caratteristiche analoghe.

Le operazioni detipo “futures” e leopzioni relative ad azioni o a indieizionari sono
convenzionalmenteacomprese fra quelle collegate ai tassi di cambio.

2.3 Calcolo degli equivalenti creditizi

Nel calcolo degli equivalenti creditizi debntratti su tassd'interesse e di cambio ghnti
possono seguire uno dei due metodi di seguito illustrati.

Una volta prescelto il metodo di calcolo, lo stegsaeapplicato alla globalitaei contratti in
parola e puo essere modificato solo con I'assenso della Banca d'ltalia.

2.3.1 Metodo del valore corrente

Tale metodo permette dialcolare il valore di mercatdei diritti che sorgonalal contratto a
favore dell'ente. Il procedimento di calcapprossima il costohe I'ente dovrebbe sostenere
per trovare un altr@oggetto disposto a subentrare negli obblaghitrattuali dell’originaria
controparte negoziale, qualora questa sia insolvente.

Il metodo del valore corrente si articola nelle due fasi di calcolo di seguito descritte.
2311 Calcolo del costo di sostituzione

Il costo di sostituzione di ciascun contratto € dato dal suo valore intrinseco, se positivo. Il
valore intrinseco € positivo se dal raffromta prezzo contrattualdell'operazione e prezzo di
mercato dell'attivita oggetto di negoziazione emerge un risultato positivo per I'ente.

Per i “futures” e per lepzioni di tipo americano il valore intrinseco € dato dal differenziale a
favore dell'ente segnalante fra tassi (o0 prezzi) correnti e tassi (0 prezzi) concordati.

Invece, nei casi in cui I'esecuzione del contratto pud avvenire soitdentecadenzaoncorda-

ta fra le parti (come, ad esempio, gérinterestrate swaps” e i “futures rate agreements”, le
opzioni di tipo europeo, i cambi a termine e i “cross currency swaps”) il valore intrigdesezo
essere calcolato ricorrendo all'attualizzazioske flussi di cassa futuri sulla basgelle
condizioni in vigorealla data dicalcolo. Pertanto, nelaso acesempio dilnanegoziazione a
termine di dollari contro lire, il prezzo di esercizio (prezzo a terndiekecontratto) va
attualizzato (in base differenziale ditasso di interesdea la lira e ildollaro) prima diessere
confrontato con il cambio corrente a pronti lira-dollaro.

2.3.1.2 Calcolo dell'esposizione creditizia futura

L’esposizione creditizidutura approssima itosiddetto “time value” che, in funzione della
volatilita dei tassi diinteresse o di cambio e della vita residighcontratto,tiene conto della
probabilitache infuturo il valoreintrinseco dekontratto, se positivo, possa aumentare o, se
negativo, possa trasformarsi in una posizione di segno positivo.
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Essa sidetermina con riferimento a tutti i contratticen valore intrinsecsia positivo sia
negativo — moltiplicando il valore nominale dascun contratto per keguenti percentuali
applicate in base alla durata residua delle operazioni.

DURATA RESIDUA CONTRATTI RELATIVI CONTRATTI RELATIVI
Al TASSI DI INTERESSE Al TASSI DI CAMBIO
E ASSIMILATI
Finoalanno ..........cceeeueeen. 0 per cento 1 per cento
Oltre 1 anno ........ccceeeevvvnnnnns 0,5 per cento 5 per cento

Nel caso di operaziorihe prevedano la liquidazione di differenzialigu scadenze occorre
calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al capitale di riferimento.

L’esposizione creditizia futura non viene calcolata easis swaps” in una sola valutage
per quei contratti che prevedono lo scambio di due tassi d’interesse diversamente indicizzati.

2.3.2 Metodo dell’esposizione originaria

Tale metodo si differenziadal precedenteer il procedimento di calcolo. L'equivalente
creditizio viene calcolato moltiplicando il capitale di riferimento di ciascoontratto per i
seguentifattori di conversione da determinarsulla basedella durata originaria delle

operazioni.

DURATA ORIGINARIA CONTRATTI RELATIVI CONTRATTI RELATIVI
Al TASSI DI INTERESSE Al TASSI DI CAMBIO
E ASSIMILATI
Finoalanno ..........ccceoomeeen. 0,5 per cento 2 per cento
Oltre 1 anno e fino a 2 anni .. 1 per cento 5 per cento
Incremento per ogni anno
SUCCESSIVO ...ovvvvvviiieeeieeeeeeeenns 1 per cento 3 per cento

Nel caso di operaziorihe prevedano la liquidazione di differenzialigu scadenze occorre
calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al capitale di riferimento.
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Tavola B

REQUISITO PATRIMONIALE PER RISCHIO DI CREDITO

IMPORTO Coefficiente Copertura
Patrimoniale
(a) (b) (c)=(a)x(b)
Attivita di rischio 0,08
ponderate
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Allegato 7
ALTRI RISCHI
COPERTURA
IMPORTO COEFFICIENTE | PATRIMONIALE
@) (b) (c) =(a) x (b)
COSTI OPERATIVI FISSI SOSTENUTI 0,25
NELL'ULTIMO ESERCIZIO
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Allegato 7/B

RISCHIO DI CONCENTRAZIONE

Sezione |
Criteri per la determinazione delle posizioni di rischio

1. Determinazione delle attivita a rischio

Nella determinazione dell'esposizione totale nei confronti di un singolo cliente ogduppo
di clienti connessi, le attivita a rischio sono valorizzate con i seguenti criteri:

l. le esposizioni relative ai credjier cassa, alle attivitawdirse da quelle di negoziazio-
ne per conto proprio e dollocamento, al portafoglio immobilizzato (ivi comprese le
componenti reddituali connesse) nonché gHeanzie rilasciate e aglinpegni sono
computate al valore contabile;

Il. le esposizioni relative aiontratti su tassi diteresse e di cambio (ivi compresi quelli
riconducibili al portafoglio immobilizzato) sono computate al valore dato
dall’'equivalente creditizio calcolato secondo quanto previdétla sezione I
dell’Allegato 6/D;

[l le posizioni nette relative al portafoglio non immobilizzato sono determsegigendo
le modalita indicate nel titolo 1V del regolamento. A tal fine:

A. alle posizioni rivenienti da operazioni di collocamento si applicano i coefficienti di
riduzione previsti dall’articolo 32, comma 2 del regolamento;

B. le posizioni nette sono valorizzate applicando i criteri di valutazione di cui
all'articolo 30 del regolamento;

V. le esposizioni relative ai rischi degolamento €ontroparte sono determinate con le
modalita indicate negfarticoli 38 e 38bis del regolament@enza I'applicazione dei
coefficienti in funzione della controparte.

2. Sistema delle ponderazioni

Le esposizioni individuate ai sensi del paragrafosdno assunte al valoraominale
(ponderazione del00%) per costituire lposizioni di rischio. Tuttavia, al fine di tenere conto
della minorerischiosita connessa allaatura della controparte debitrice e alkventuali
garanzie ricevute, si applicano i fattori di ponderazione elencati nella tavola A.

Per le attivita di rischimei confrontidelle banche si applicano coefficienti di ponderazione
articolati in relazione alla vita residua dell’attivita e al Paese di appartenenza.

Le imprese di investimento rientranti nel campo di applicazione della dir@gi22 e di Paesi
del“Gruppodei Dieci” nonché lestanze di compensazione e i mercati regolamentati nazionali
ed esteri riconosciuti ai sensi dell’articoR®), comma 8 della Legge soramssimilati alle
banche della zona A.
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Le ponderazioni relative a garanzie ricevute sono applicabili solo se le garanzie sono esplicite
e non soggette a condizione.&piplicano lenorme relative alle garanzie ricevute previste dal
punto 1.2 della sezione | dell’Allegato 6/D.

L’esposizione e riferita al debitore principale anche in presenatiivia assistite da garanzie
personali. E’ riconosciuta la facolta di considerssposizione incapo al soggetto garante
purché questi non possa opporre il beneficio della preventiva escussione del garantito.

Le attivita di rischio classificatera le sofferenze sono ponderatel®l0% aprescindere dalla
garanzia che assiste I'operazione.

3. Ponderazioni delle attivita di rischio nelle ipotesi di unico azionista

Le esposizioni nei confrontlelle societa controllate da un unico azionista sono sottoposte
all'eventuale ponderaziongiu favorevole per questo previstajalendo lagaranzia di cui
all’art. 2362 c.c.; tal@rincipio non si estende ai creditarantitidalle suddette societa aéle
esposizioni nei confronti delle societa indirettamente controllate, and8@%,dall’azionista
unico.
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Tavola A

A)

A.1)

A.2)

A.3)

A.4)

A.5)

A.6)

A7)

A.8)

B)

B.1)

B.2)

B.3)

FATTORI DI PONDERAZIONE: CLASSI DI ATTIVITA DI RISCHIO

Attivita di rischio a ponderazione 0

Le attivita di rischio pecassa e l@perazioni fuori bilancimei confronti di governi o
banche centrali della zona Adell’'Unione Europea ajuelleassistite dall'esplicita ga-
ranzia di tali soggetti.

Le attivita di rischio pecassa e leperazioni fuori bilancio assistite da garanaale
su valori emessi da governi o banche centrali della zona A o dall’'Unione Europea.

Le attivita di rischio pecassanei confronti di governi o bancteentrali della zona B,
se denominate nellaalutadel Paese debitore e finanziate con provvista matdesi-
ma valuta.

Le attivita di rischio pecassaecanti I'esplicita garanzia djoverni o banche centrali
della zona B, se espresse neltenunevalutanazionale degarante elel debitore e fi-
nanziate con provvista nella medesima valuta.

Le attivita di rischio pecassa e leperazioni fuori bilancio garantite dsegno su
depositi di contante presso una banca del gruppo di appartenenza.

Le attivita di rischio pecassa e leperazioni fuori bilancio garantite gegno su titoli
emessi dalla SIM o altro soggetto del gruppo di appartenenza e depositati presso uno di
tali soggetti.

Le partecipazioni in compagnie di assicurazione.
Le attivita di rischio percassa e leperazioni fuori bilancio ddurata residua non
superiore ad 1 anneei confronti di banche delleona A eguelleassistite dall’esplicita
garanzia di tali soggetti.

Attivita di rischio da considerare al 20% del loro valore nominale
Le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancgudita residuauperiore
ad 1 anno ma nosuperiore a 3 anmiei confronti di ogarantiti da banchdella zona

A.

Le attivita di rischio pecassa e l@perazioni fuori bilancio ddurata residua non
superiore ad 1 anno nei confronti di o garantiti da banche della zona B.

Le attivita di rischio petassa e leperazioni fuori bilancio assistite da garansale

su depositi di contante presso banche della zona A, o titdlirdianon superiore a 3
anni emessi da tali banche.
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B.4) Le attivita di rischio petassa e leperazioni fuori bilancimei confronti di cassistite
da garanzia di enti pubblici degli Stati dell’'Unione Europea.

B.5) Le attivita di rischio petassa e leperazioni fuori bilancimei confronti di cassistite
da garanzia di banche multilaterali di sviluppo o assistite da garanzia reale su valori
emessi da tali banche.

B.6) Le attivita di rischio petassa e leperazioni fuori bilancimei confronti di cassistite
da garanzia di altre SIMimprese di investimento dPaesidel’Unione Europea o del
“Gruppo dei Dieci”, stanze di compensazione e mercati regolamentati nazionali ed
esteri riconosciuti ai sensi dell’articoRf), comma 8 della Legge, @ssistite da garan-
zia reale su valori emessi da tali soggetti.

C) Attivita di rischio da considerare al 50% del loro valore nominale

Le attivita di rischio percassa e leperazioni fuori bilancio rappresentabevero
garantite da titoli (diversi dai prestiti subordinati e dagli strumenti ibridi di patrimonia-
lizzazione) emessi da banche della zona A,wtnresidua superiore a 3 anni, a con-
dizione chdali titoli sianonegoziabili in mercati ufficiali e soggetti a quotazione gior-
naliera ovvero la loro emissione sia stata autorizzata dalle competenti Autorita.

Con riferimento alle garanzie reali, le suindicate ponderazioni si applicano a un importo che
non ecceda il valore di mercato delaranzia amomento dellsstipuladel contratto e ridotto
degli scarti prudenziali di seguito indicati:

— 10 per cento per titoli di Stato e certificati di deposito;
— 20 per cento negli altri casi.

Fannoeccezione walori di cui ai precedenti pun.5, A.6 e B.3, ai qualhon si applica
alcuno scarto prudenziale.
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Sezione Il
Calcolo della copertura patrimoniale aggiuntiva

1. Ai fini della verifica del rispettodei limiti per i grandi rischinei confronti di un
singolo cliente ogruppo di clienti connessi, alle posizioni di riscmei confronti di detto
cliente non collegate al portafoglio non immobilizzato vanno sommate quelle relative alle
posizioni lunghe nette dglortafoglio non immobilizzato e quelle relativerechi di contro-

parte e regolamento verso il cliente medesimo.

Per i clienti (o gruppi di clienti connessi) per i quali si € verificato un superamento del limite di
concentrazione dovuto all’esposizione geltafoglio non immobilizzato, le posiziohinghe

nette del portafoglionedesimo e quelle relative ai rischi di contropanmegelamentawengono
ordinate inmodo ascendente in funzione del coefficigga&imoniale richiesto per il rischio di
posizione specifico, di regolamento e atintroparte, inmodo tale che il superamento sia
attribuito alle componenti che presentano un coefficiente piu alto.

Per quanto riguarda il rischio di regolamento:

a) le esposizioni calcolate con ntetodo di cui all’articolo38, comma 3 sono sempre
considerateeome quelle con il coefficientgiu alto (infatti, il minimo coefficienteappli-
cabile ai sensi dell'allegato 6 & quello delp@r cento,che dovra essere aumentato in
funzione dello scorrere del tempo dalla data di non adempimento);

b) le esposizioni calcolate conritetodo dicui all'articolo 38, comma 4 sondrattate in
funzione del coefficiente ad esse applicabile ai sensi dell'Allegato 6/B.

2. Qualora il superamentoon si sia protratto per piu di 1@iorni, la copertura
patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazionpagi al doppio dellacopertura
patrimoniale richiesta a fronttel rischio di posizione specificalel rischio di regolamento e
del rischio di controparte per le posizioni individuate conformemenpaiiaio 1che costitui-
scono 'ammontare del superamento.

3. Qualora il superamento siia protratto per piu di 1§iorni, la coperturgatrimoniale
aggiuntiva per il rischio di concentrazione e determinata:

— imputando le singole componenti daiperamento agli scaglioni indicati nella colonna
della tavola Bfino a concorrenza di ciascuno scaglione, nell'ordine determinato ai sensi
del punto 1. La percentuale dellarzacolonna si riferisce al patrimonio di vigilanza.
Pertanto, si consideri, a titolo di esempio, la seguente situazidingtdldi concentrazio-
ne individuale sia pari a 25; I'esposizione totale verso un singetdesia pari a 80ire,

di cui 25 relative al portafoglio immobilizzato. In tale ipote®|le 55lire che costitui-
scono il superamento globale:

— 15 andranno inserite nella riga “fino al 40%";
— 20 andranno inserite nella riga “dal 40% al 60%";
— 20 andranno inserite nella riga “dal 60% all’'80%".

- moltiplicando lecopertura patrimoniali relative alleomponenti costlassificate per i
corrispondenti coefficienti indicati nella colonna relativecaeéfficiente aggiuntivo della
medesima tavola;
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— sommando, infine, i requisiti patrimoniali risultanti dalla suddetta moltiplicazione.

4. La copertura patrimoniale aggiunticamplessivamente richiesta a frod rischio
di concentrazione pari alla somma delle coperture patrimoniali aggiuntive determaoate
sopra per ciascun superamento.
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Tavola B
RISCHIO DI CONCENTRAZIONE
Calcolo della copertura patrimoniale aggiuntiva
Superamento | Tipo di rischio Coefficiente | Copertura | Coefficiente | Copertura
Cliente o Durata del del limite in relativo alla periltipodi | periltipodi | aggiuntivo | patrimoniale
gruppo di | superamento | percentuale componente Importo rischio rischio aggiuntiva
clienti del del
connessi patrimonio di | superamento @ (b) (c)=(a)x(b) (d) (e)=(c)x(d)
vigilanza
Cliente A | Inferiore 200%
o uguale a
10 giorni
Fino al 200%
Superiore 40%
tra il 40% 300%
e il 60%
al0 tra il 60% 400%
e I'80%
tra '80% 500%
giorni e il 100%
tra 100% 600%
e 250%
Oltre il 900%
250%
Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazione su cliente A)
Cliente B | Inferiore 200%
o uguale a
10 giorni
Fino al 200%
40%
Superiore tra il 40% 300%
e il 60%
tra il 60% 400%
al0 e I'80%
tra '80% 500%
e il 100%
giorni tra 100% 600%
e 250%
Oltre il 900%
250%

Totale copertura patrimoniale aggiuntiva per il rischio di concentrazione su cliente B) (B)

TOTALE COPERTURA PATRIMONIALE AGGIUNTIVA PER IL RISCHIO DI CONCENTRAZIONE (A+B +...)
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Allegato 7/C
REQUISITO PATRIMONIALE GLOBALE
COPERTURE PATRIMONIALI PATRIMONIO DI VIGILANZA ECCEDENZA (+)
TIPO COPERTURA IMPORTO COMPONENTE IMPORTO | FABBISOGNO (-)
@ (b) (c)=(b)-(a)
1 | Requisito rischio di credito (all. 6/D) (*) PATRIMONIO DI BASE E
SUPPL. DI II° LIV. (1)

2 | Requisito rischio generico per titoli di
natura obbligazionaria (all. 2) (**)

3 | Requisito rischio specifico per titoli di
natura obbligazionaria (all. 3) (**)

4 | Requisito rischio generico e specifico
per titoli di capitale quotati (all. 4) (**)

5 | Requisito globale per titoli di capitale
non quotati (all. 4/B) (**)

6 | Requisito globale per parti di o.i.c.v.m.
(all. 4/C) (**)

7 | Requisito globale per rischio di cambio

@ll. 5) (*)

8 | Requisito rischio di regolamento (all. 6
0 6/B) (**)

9 | Requisito rischio di controparte (all.
6/C) (**)

10 | Requisito aggiuntivo per rischio di
concentrazione (all. 7/B) (**)

‘ RESIDUO LIBERO (2)

DI l11° LIV. (3)

13 | Requisito totale rischi di mercato TOTALE

(somma da 2 a 10, col. a) (righe 11+12, col. b)
14 | Requisito per altri rischi (all. 7) (*) TOTALE PATRIMONIO (4)
NOTE
(*) Ilrequisito & calcolato da tutte le SIM.

(**) Il requisito e calcolato dalle sole SIM autorizzate all’esercizio, anche disgiunto, delle attivita di cui allart. 1, comma
1 della Legge, lettere a) per conto proprio e b) con preventiva sottoscrizione, acquisto a fermo ovvero assunzione
di garanzia.

(1) Arriga 1, colonna b, va indicato il valore risultante dalla somma algebrica, se positivo, degli importi di cui alle righe
14, 22, 33 e 35 (questi ultimi con segno negativo) dell’'allegato 8.

(2) Ariga 11, colonna b, va indicato I'importo di cui a riga 1, colonna c, con il pertinente segno algebrico.

(3) Arriga 12, colonna b, va indicato il valore risultante dalla somma algebrica degli importi di cui alle righe 29 o 30
meno gli importi di cui alle righe 34 e 36 dell'allegato 8.

(4) A riga 14, colonna b, va indicato il valore complessivo positivo del patrimonio di vigilanza di cui alla riga 38
dell'allegato 8.
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Allegato 8

PATRIMONIO DI VIGILANZA

PATRIMONIO DI BASE IMPORTO

Elementi positivi:

1 capitale sociale sottoscritto

2 riserve

3 fondo per rischi finanziari generali

4 Totale elementi positivi del patrimonio di base (somma righe da 1 a 3)

Elementi negativi:

5 importi da versare dagli azionisti a saldo azioni

6 azioni di propria emissione in portafoglio

7 avviamento
8 altre attivita immateriali
9 perdite

10 Totale elementi negativi del patrimonio di base (somma righe da 5 a
9)

Patrimonio di base:

14 valore positivo (riga 4 — riga 10, se positivo)

15 valore negativo (riga 4 — riga 10, se negativo)

PATRIMONIO SUPPLEMENTARE DI II° LIVELLO IMPORTO

Elementi positivi:

16 riserve di rivalutazione

17 fondi rischi

18 strumenti ibridi di patrimonializzazione

19 passivita subordinate di 11° livello

Patrimonio supplementare di ll° livello:

20 valore positivo (somma righe da 16 a 19)

21 eccedenza

22 valore positivo ammesso (riga 20 — riga 21)
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PATRIMONIO SUPPLEMENTARE DI IlI° LIVELLO IMPORTO
Elementi positivi:
23 proventi e plusvalenze del portafoglio non immobilizzato
24 passivita subordinate di Ill° livello o elementi del patrimonio supple-
mentare di lI° livello
25 Totale elementi positivi del patrimonio supplementare di 1lI° livello
(somma righe 23 e 24)
Elementi negativi:
26 perd_ite/minusvalenze del portafoglio non immobilizzato ed eventuali
oneri
Patrimonio supplementare di llI° livello:
27 valore positivo (riga 25 — riga 26, se positivo)
28 passivita subordinate di Ill° livello eccedenti
29 valore positivo ammesso (riga 27 — riga 28)
30 valore negativo (riga 25 — righe 26 e 28, se negativo)
PATRIMONIO DI BASE E SUPPLEMENTARE IMPORTO
31 valore positivo
32 valore negativo
ELEMENTI DA DEDURRE IMPORTO
33 partecipazioni inclusi strumenti ibridi di patrimonializzazione e attivita
subordinate verso banche e societa finanziarie
34 componenti non negoziabili dell'attivo
35 minusvalenze sul portafoglio immobilizzato (50%)
36 altri elementi da dedurre
37 Totale elementi da dedurre (somma righe da 33 a 36)
PATRIMONIO DI VIGILANZA IMPORTO
38 valore positivo
39 valore negativo
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Allegato 9

| BILANCI DELLE SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE
SCHEMI E REGOLE DI COMPILAZIONE
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Capitolo 1.
PRINCIPI GENERALI
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1. Destinatari delle disposizioni

Le societa di intermediazione mobiliareatii alla L. 1/91 e le societa fiduciarie di cui
all'art. 17,comma 2 della medesima legge ¢dguito definite’'SIM”) redigonoper ciascun
esercizio il bilancio dellimpresa secondo le disposizioni del decreto legislativo 27 gennaio
1992, n. 87 (di seguito “decreto”) e le presenti istruzioni.

Le societa di cusopraredigono il bilancio consolidatove ricorrano le ipotesi di cui
all'art. 24 del decreto.

2. Contenuto del bilancio

Il bilancio dell'impresa e il bilancio consolidato sono costituiti daliato patrimoniale,
dal contoeconomico edalla nota integrativa. Essiono corredati duna relazione degli
amministratori sullagestione, rispettivamente, dedM o delle imprese incluse nel consoli-
damento.

Il bilancio dell'impresa e il bilancio consolidato sono redadti chiarezza e rappresenta-
no in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato
economico dell’esercizio.

Se le informazioni richieste dalle disposizioni ttcreto” e dalle istruzioni della Banca
d’ltalia, non sono sufficienti adare una rappresentazione veritiera e correitdla nota
integrativa sono fornite informazioni complementari necessarie allo scopo.

Se, in casieccezionali, I'applicazione dina delle suddette disposizioni e istruzioni e
incompatibile con la rappresentazione veritieceetta, essaon deveesserapplicata (art.
2, comma 5, déldecreto”). Nella nota integrativa sono spiegatiativi della deroga e la sua
influenza sulla rappresentaziowella situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del
risultato economico. Nel bilancio dellimpresa gli eventuali utili derivatdila deroga sono
iscritti in una riserva non distribuibile se non in misura corrispondente al valore recuperato per
effetto di cessioni o di ammortamento.

3. Schemi del bilancio

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economatadivi al bilanciodellimpresa
sono indicati nell’appendice Aelle presenti istruzioni, quelli relativi al bilancio consolidato
nell'appendice B.

Gli schemi distatopatrimoniale e di conteconomico sona@ostituiti da voci(contras-
segnate da numesdrabi), dasottovoci (contrassegnate da lettere) e da ulteriori dettagli
informativi (i “di cui” delle voci e dellesottovoci). Le voci, le sottovoci e i relativi dettagli
informativi costituiscono i conti del bilancio.

E’ consentita I'aggiunta di nuove voci, purché il loro contematosia riconducibile ad
alcunadelle vocigia previste daglschemi e solo se si tratti dinporti di rilievo. Altre
informazioni possono essere fornite nella nota integrativa. In particotdlie nota integrativa
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la SIM deve inserire le informazioni ritenute necessarie per una corretta rappresentazione della
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Le sottovoci previste dagli schemi possono esseggruppatejuandoricorra unadelle
due seguenti condizioni:

a) I'importo delle sottovoci sia irrilevante;

b) il raggruppamento favorisca la chiarezis bilancio; in questo caso la nota integrativa
deve contenere distintamente le sottovoci oggetto di raggruppamento.

Per ogni conto dellostato patrimoniale €el conto economicaccorre indicareanche
'importo dell’'esercizio precedente. Se i conti non sono comparabili, quelli relativi all’esercizio
precedente devonessereadattati; lanon comparabilita e I'adattamento o I'impossitai di
guesto sono segnalati e commentati nella nota integrativa.

Nello statopatrimoniale e nel conto economico non sono indicati i conti che non presen-
tano importi né per I'esercizio al quale si riferisce il bilancio né per quello precedente.

Se un elementdell'attivo o delpassivo ricade sotto pioci dello stato patrimoniale,
nella nota integrativdeveannotarsi, qualoreio sianecessario ai fini della comprensione del
bilancio, la sua riferibilita anche a voci diverse da quella nella quale € iscritto.

4. Collegamento fra contabilita e bilancio

Le modalita di tenutael sistema contabile (piandei conti, criteri di contabilizzazione,
ecc.) adottate dall&IM devono consentire flaccordotra lerisultanze contabili e i conti del
bilancio.

A questo scopo occorre che nel sistema informativo-contabile siano presenti e agevolmen-
te reperibilitutti gli elementiinformativi necessari adssicurare tale raccordo; sede di
redazione del bilancio la coerenza le evidenzecontabili sistematiche e i cordel bilancio
deve essere assicurata, comungue, anche mediante apposite scritture di riclassificazione.

Analogamente, netistema informativo-contabildevonoessere presenti agevolmente
reperibili tutti gli elementi informativi necessari a redigere la nota integrativa.

5. Definizioni

Di seguito sono indicate le definizioni dei termini e delpressioni piu ricorrentielle
presenti istruzioni.

5.1. Clientela

Rientrano in questa categoria tuttidggetti diversi dagli enti creditizi e dagli enti finan-
Ziari.

5.2. Crediti e debiti “a vista”

Sono considerati crediti e debiti “a vista” le disponibititie possono esseriéirate da
partedel creditore irgualsiasimomentosenza preavviso o con un preawvviso di 24 ore o di un
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giorno lavorativo. Il periodo di preavvisogeello compresdra la data incui il preavviso
stesso viene notificato e la data in cui diventa esigibile il imborso.

Rientranatra i crediti e i debiti “a vista” anchguelli con vincolocontrattuale di scaden-
za pari a 24 ore 0 a un giorno lavorativo.

5.3. Enti creditizi

Rientrano in questa categoria:

a) gli enti comunitariautorizzatidalle competentautorita divigilanza e inclusi nell’elenco di
cui allart. 3, comma 7, della direttiva 77/780/CEE;

b) gli enti extracomunitarautorizzatidalle competentautorita divigilanza ad esercitare
I'attivita di ente creditizio come definita dall’art. 1 della direttiva 77/780/CEE;

c) le banche centrali;

d) gli organismi internazionali a carattere bancario (Banca Internazionale per la Ricostruzione
e lo Sviluppo, Societd Finanziaria Internazionale, Banca Interamericana di Sviluppo,
Banca Asiatica di Sviluppo, Banca Africana di Sviluppondo di Ristabilimento del
Consiglio d’Europa, NordikInvestment BankBanca di Sviluppodei Caraibi, Banca
Europea d’Investimenti, Banca Europea per la Ricostruzione e lo Sviluppo).

5.4. Entifinanziari

Ai fini delle presenti istruzioni rientrano in questa categdjia (
a) le societa di cui alla legge 23 marzo 1983, n. 77;

b) le societa finanziarie capogrupgei gruppi creditizi iscritti nell'albo di cui ldart. 28 del
decreto legislativo 20 novembre 1990, n. 356;

c) le societa di cui alla legge 2 gennaio 1991, n. 1;

d) le societa e gli enti che esercitdtattivita di cessione di crediti d'impresa di clla legge
21 febbraio 1991, n. 52;

e) i soggetti di cuiall’art. 6 del decreto legge 3 magdgl®91, n. 143, come modificatialla
legge 5 luglio 1991, n. 197,

f) le imprese aventi forma di societa o di enti, diversguile dicui alle lettere precedenti,
che svolgano in via esclusiva o principale, anche indirettamente, attivita finanzsereiai
dell'art. 27, comma 1, del decreto legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

La detenzione o la gestionepdirtecipazioni &€ considerata attivita finanziaria soltanto se
riguarda partecipazioni ianti creditizi o in imprese finanziarie:adtresi considerata attivita
finanziaria 'assunzione di partecipazioni al fine di successivi smobilizzi.

5.5. Immobilizzazioni immateriali

Sono considerati immobilizzazioni immateriali se iscritti nei conti dell’attivo:

a) i costi di impianto e di ampliamento e i costirgierca e di sviluppo, quando abbiano
utilita pluriennale;

! Gli agenti di cambio devono essere convenzionalmente ricompresi tra gli ersidinan
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b) I'avviamento, se acquisito a titolo oneroso;

c) i diritti di brevetto e di utilizzazionelelle opere dell'ingegno, le concessioni, le licenze, i
marchi, i diritti e i beni simili e i relativi acconti versati;

d) gli altri costi pluriennali.

| costi pluriennali di cui alle lettera), b) ed) possono essere iscrittei conti dell'attivo
solo con il consenso del collegio sindacale.

5.6. Immobilizzazioni materiali

Sono considerati immobilizzazioni materiali:

a) i terreni, i fabbricati, gli impianti tecnici, le attrezzature di qualsiasi gp@cconti versati
per I'acquisto o la costruzione di tali beni énfemobilizzazioni incorso di completamento.
| terreni e i fabbricatincludonotutti i diritti reali di godimento su immobili e diritti a
questi assimilabili ai sensi della legislazione del Paese dove il bene € ubicato;

b) gli altri beni materiali destinati ad essere utilizzati durevolmente dall'impresa.

5.7. Immobilizzazioni finanziarie

Sono considerati immobilizzazioni finanziarie:
a) le partecipazioni, incluse quelle in imprese del gruppo;

b) i titoli e gli altri valori mobiliari destinati ad essere utilizzaliirevolmente dall'impresa,
che siano cioe destinati ad essere mantemltpatrimonio aziendale scopo di stabile
investimentof).

| titoli e gli altri valori mobiliari di cui alla lettb) sono definiti “titoli immobilizzati”.

5.8. Titoli che non costituiscono immobilizzazioni finanziarie

Rientrano in questa categoria i titolgk altri valori mobiliari non destinati atabile in-
vestimento aziendale.

Il portafoglio titoli — ad esclusione delle partecipazioni — delle SIM autorizzate all'attivita
ex art. 1,comma 1, lettera) per conto propricdella L. 1/91 rientra pelintero in tale
categoria.

| titoli e gli altri valori mobiliari anzidetti sono definiti “titoli non immobilizzati”.

5.9. Imprese del gruppo

Sono imprese del gruppo:

a) il singolo ente creditizio o finanziario e doggetto controllante che noria impresa
capogruppo ai sensi dell’art. 25 del “decreto”;

1 Gli investimenti dellaspecie dovranno ingnicaso essere posti in essag rispetto dell’art. 43

del Regolamento della Banca d'ltalia del 2 luglio 1991.
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b) 'impresa capogruppo ai serdglsuddetto art. 25, lenprese da questa controllatenché
il soggetto controllante I'impresa capogrupgee nonsia a sua/olta capogruppo aensi
del medesimo articolo;

c) le imprese, anche diverse dagli enti creditizi e finanzielne operano secondo una
direzione unitaria, le imprese da queste controfiatehé I'eventuale soggetto controllante
le imprese sottoposte a direzioneitaria che nonsia impresa capogruppo sénsi del
suddetto art. 25.

Per i fini qui considerati il controllo e la direzionaitaria ricorronaelleipotesi previste
dagli articoli 25 e 26 del “decreto”.

5.10. Operazioni “di copertura”

Le operazioni fuori bilancio “di coperturgbno quelle effettuate dal&M con lo scopo
di proteggere dal rischio di avverse variazideitassi diinteressedei tassi di cambio o dei
prezzi di mercato, il valore diingoleattivita o passivita in bilancio o “fuori bilancio” (ad
esempio, di un titolo determinato) o di insiemiatiivita o di passivita in bilancio o “fuori
bilancio” (ad esempio, di un portafoglio di titoli).

Un’operazione “fuori bilancio” € considerata “di copertura” quando:
a) vi sia l'intento della SIM di porre in essere tale “copertura”;

b) sia elevata la correlazion&a le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenzesso di
interesse, ecc.) delle attivita/passivita coperte e quelle del contratto “di copertura”;

c) le condizioni dicui alle precedenti lettera) e b) risultino documentate davidenze interne
della SIM.

5.11. Operazioni “fuori bilancio”

Rientrano nella presente categoria le operazieaito la linea” (esposte nellaroce
“impegni” delle Garanzie e Impegni) e le operazioni “fuori bilancio” in senso stretto, tra cui:

a) i contratti di compravendita non ancora regolati (a pronti o a termine) di titoli e di valute;

b) i contratti derivaticon titolo sottostantg“futures” e “options” con titolo sottostante,
contratti a premio);

C) i contratti derivati su valute (“domestic currency swaps”, “currency options” ecc.);

d) i contratti derivati senza titolo sottostante collegatassi di interesse, a indici o attre
attivita (“futures” senza titolo sottostante, “intereate options”, “forward rategree-

ments”, “interest rate swaps” ecc.).

Per i contratti derivati di cui alle lettebd, c) ed) valgono le seguenti definizioni:

1) “future”™ il contratto derivato standardizzato con il qualpdeti si impegnano a scambiare
ad una data prestabilideterminateattivita oppure a versare o0 a riscuotereimporto
determinato in base all'andamento di un indicatore di riferimento;

2) “option”: il contratto derivataheattribuisce ad undelle parti, dietro il pagamento di un
corrispettivo detto premio, la facolta — da esercitare entro untetatine o alla scadenza
di esso — di acquistare o déndere determinatattivita ad un certo prezzo oppure di ri-
scuotere un importo determinato in base all'andamento di un indicatore di riferimento;
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3) “forward rate agreement”: dontratto derivat@on il quale leparti siimpegnano a versare
0 a riscuotere a urdata prestabilita uimporto determinato ifase alladamento di un
indicatore di riferimento;

4) “interest rate swap”: il contratiberivato con il quale lparti siimpegnano asersare o0 a
riscuotere a date prestabilite importi determinabase ablifferenziale ditassi di interesse
diversi;

5) “domestic currency swap”: il contratto derivato con il qualeadi si impegnano a versare
0 a riscuotere ad urdata prestabilita uimporto determinato ilase adifferenziale del
tasso di cambio contrattuale e di quello corrente alla data di scadenza dell’operazione.

5.12. Partecipazioni

Per partecipazioni si intendono i diritti, rappresentati 0 meno da tigbEapitale di altre
imprese i quali, realizzandona situazione diegame durevole corsse, sono destinati a
sviluppare I'attivitadel partecipante. Si ha partecipazione quando il soggétditolare di
almeno un decimo dei diritti di voto esercitabili nel’assemblea ordinaria.

5.13. Rettifiche di valore
Le rettifiche di valore consistono nella svalutazione o nellammortamengtemienti
dell’attivo.

5.14. Riprese di valore

Le riprese di valore consistono mgdristino di valoredegli elementdell’attivo in prece-
denzasvalutati, effettuato a norma dell’atts, comma 3, dell’artl7, comma 2, dell’art. 18,
comma 4, o dell'art. 20, comma 9, del “decreto”.

5.15. Sofferenze

Persofferenze si intendono le posizioni creditdgeediti, titoli, altri investimenti finan-
ziari) nei confronti di soggetti istato diinsolvenza (anche naaccertatggiudizialmente) o in
situazioni sostanzialmente equiparaliiigipendentemente dalle eventuali previsiorpelidita
formulate dalla SIM.

5.16. Valori mobiliari

Rientrano nella presente categoria i titoli di debito, i titoli di capitale (ivi incluse le
“partecipazioni”) e le operazioni “fuori bilancio” su titoli, su tassi di interess@dici e altre
attivita finanziarie.

5.17. Valori quotati

Rientrano nella presente categoria i valori mobiliari quotati in mercati organizzati italiani
o di altri Paesi.
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Capitolo 2
IL BILANCIO DELL'IMPRESA
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1. Disposizioni generali

| criteri per laredazione dei conti del bilancio non possono essere modificati da un eser-
cizio all’altro. In casieccezionali sono ammesse deroghla principio, purché nella nota
integrativa siano spiegatimotivi della deroga e la suafluenza sulla rappresentaziodella
situazione patrimoniale, di quella finanziarial@ risultato economico(art 7,comma 3, del
“decreto”).

Nel rispettodelle presenti istruzioni i contlel bilancio sonaedatti privilegiando, ove
possibile, la rappresentazione deltsstanza sulla forma erhomento del regolamenttelle
operazioni su quello della contrattazione.

Sono vietati i compensi dbartite, adeccezione di quelli espressameptevisti dal
“decreto” e di quelli indicathelle presenti istruzioni, quando la compensazisiaeun aspetto
caratteristico dell’operazione oppure si tratti di operazioni “di copertura”.

La situazionalei contialla data di aperturdell’esercizio corrisponde a quella confluita
nel bilancio approvato relativo all’esercizio precedente.

Il bilancio é redatto in lire italiane. E' ammessa la tenutandi contabilita plurimoneta-
ria.

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene niggbettodel principio di competenza,
indipendentementdalla datadell'incasso e depagamento, elel principio di prudenza. E’
privilegiato quest’ultimo principio, purché non vi sia formazione di riserve non esplicite.

La svalutazione e 'ammortamento degli elementi dell'attivo sono effettuati esclusivamen-
te mediante laettifica diretta indiminuzione del valore di takklementi. Non € ammessa
I'iscrizione nel passivo di fondi rettificativi.

Le attivitd acquisite imome eper conto di terzinonché quell@cquisite innomeproprio
e per conto di terzi da societa fiducianmn figurano nel bilancio. Di tali attivita edata
informativa nella nota integrativa.

2. Disposizioni riguardanti determinate operazioni

2.1. Operazioni in titoli

| conti dell’attivo relativi ai titoli sono interessati dalle operazioni di acquisto, di sotto-
scrizione e di vendita dei titoli solo al momento del regolamento di tali operazioni.

Per i titoli didebito ladata diregolamento corrisponde a quella cup&ti fanno riferi-
mentoper il calcolodei dietimirelativi allacedola o agli interessi in corso di maturazione al
momento dell'operazione.

Per i titoli di capitale quotati, la datamigolamento corrisponde al giorno di liquidazione
di borsa indicato nel contratto.
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2.2. Operazioni in valuta

| conti dell'attivo e del passivo sono interessati dalle operazioni in valuta (di finanziamen-
to, di deposito, di compravendita, ecc.) solo al momento del regolamento di tali opethzioni (

2.3. Riporti e operazioni pronti contro termin@)

| riporti e le operazioni di pronti contro termine che prevedano I'obbligo per il cessionario
di rivendita a terminalelle attivita oggetto della transaziorf@d esempio, di titoli)devono
essere iscritte dparte del cessionariccomecrediti verso il cedente e daarte del cedente
come debiti verso il cessionario; I'importo iscrittpari alprezzo pagato o incassato a pronti.
Corrispondentemente lattivita trasferite continuano a figurare nell’attivo del bilancio del
cedente, che ne indica I'importo nettata integrativa, éon sonoregistrate nell'attivo del
bilancio del cessionario.

Quandoainvece I'operaziongronti controtermine prevedaer il cessionario la facolta di
rivendita a terminalelle attivita oggetto della transazione, quesien possongiu figurare
nell'attivo del bilancio del cedente, mdevono essere iscritte imquello del cessionario.
L’impegno di riacquisto a termine é registrato da parte del cedente tra gli impegni.

2.4. Attivita cedute o ricevute in garanzia

Le attivitacedute a terzi in garanzia abbligazioni proprie o di terzi continuano a figu-
rare nell'attivo del bilancio del cedente e non samwistrate inquello del cessionario. |l
cedente indicara le garanzie rilasciate I'importdelle attivita cedute ingaranzia diobbliga-
zioni di terzi.

Le suddette disposizioni non gpplicano ai versamenti di contante; questi sono iscritti,
infatti, come crediti 0 come debiti.

Nella nota integrativa sono indicate separatamenadtiléta cedute e quelle ricevute in
garanzia. Per Iprime occorre distinguerquelle chegarantiscono obbligazioni di terzi da
guelle che garantiscono obbligazioni proprie e segnalare, per queste ultiow,delpassivo
cui esse si riferiscono.

2.5. Attivita e passivita subordinate

Hanno carattere subordinato le attivita e le passivita, rappresentate o meno da titoli, il cui
diritto al rimborsonel caso diliquidazione dell’'ente emittente o sliasottoposizione adltra

Tale regola si applica anche alle “contropartite” in lire di operazioni che comportacanhio
di lire con valuta.

Si rammenta che le operazioni pronti contro termine possono:

— essergealizzate, dalle SIM autorizzatesgolgere I'attivita di cuill’art. 1, comma 1, lettera)
per conto proprio della L. 1/91nel quadro della propria operativita in titolisecondccriteri di
funzionalita e correlazione con la medesima;

— essere poste in essere dalle Sdhtorizzate a svolgere attivita diverse da quelle di cui al
precedente alinea, a valere sui titoli gossono essere detenuti per investimento del patrimonio
ai sensi delle vigenti disposizioni e nell'intesa che le operazioni in questione avvengano in
contropartita con altri intermediari autorizzati.
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procedura concorsuale, pud essere esercitgpartadel creditore solo dopo quelli deglitri
creditori non egualmente subordinati.

2.6. Opzioni su titoli, valute e altri valori

| premi pagati euelliincassati per I'acquisto e pBemissione di opzioni devono essere
iscritti, rispettivamente, nella voce dell’attivo “opzioni e altri valori assimilati” e etz del
passivo “premi per opzioni e altri valori assimilati emessi”.

| premi relativi ad opzioni esercitate entro il previsto termine di scadenzgpsaiadi in
aumento o in diminuzione, a secondaddei,del prezzodelle attivita sottostanti (skopzione
comporta lo scambio di capitali) opputel differenzialdncassato o pagato (Bepzione non
comporta lo scambio di capitali).

| premi relativi ad opzioni noesercitate e scadute soregistratinel contoeconomico
nella voce “profitti (perdite) da operazioni finanziarie”. Nella suddeitse “profitti (perdite)
da operazioni finanziarie” sono anche rilevati i risultati della vendita di opzioni.

3. Lo stato patrimoniale

Nel presentgaragrafosono indicate le istruziorper lacompilazione dellevoci, delle
sottovoci e dei relativi dettagli informativi dello stato patrimoniale.

| crediti derivanti da contratti dinanziamento sono iscrifier 'importo erogato ahetto
dei relativi rimborsi.

Gli elementidell’attivo diversi dai crediti sono contabilizzati al costo di acquisto o di
produzione maggioratdelle spese incrementative. Il costo di acquisto o di produzione &
calcolato secondo quanto disposto dall’art. 8, commi 2, 3 e 4 del “decreto”.

Nella nota integrativa & indicato, per ciascuna categoggedienti fungibili (iviinclusi i
valori mobiliari), quale metoddra quelli previstinell'art. 8, comma 3, defdecreto” (costo
medio ponderato, L.I.F.O., F.I.LF.O., ecc.), sia stato adottato detdaninazione delosto di
acquisto della “rimanenza” a fine esercizio degli elementi anzidetti.

3.1. Attivo

Cassa e disponibilita

La presente voce include:

a) le valute aventi corso legale, comprese le banconoteneriete divisionalestere Assegni
bancari, circolari e altri;

b) i crediti “a vista” versogli uffici postali (sempreche non visiano dubbi circa ldoro
effettiva esigibilitd) del Paese o dei Paesi in cui la SIM risiede con proprie filiali.
Crediti verso enti creditizi

Nella presente voce devono figurare tutti i crediti verso enti creditizi qualunque sia la loro
forma tecnica, ad eccezione di quedippresentati da titohe occorre ricondurre neliece
“obbligazioni e altri titoli di debito”.
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Crediti verso enti finanziari

Nella presente vocdevonofigurare tutti icrediti verso enti finanziari qualungqsé la
loro forma tecnica, adccezione di quelliappresentati da titothe occorre ricondurreella
voce “obbligazioni e altri titoli di debito”.

Crediti verso clientela

Nella presente vocdevonofigurare tutti icrediti verso clientela, qualunqséa laloro
forma tecnica, ad eccezione di quedippresentati da titothe occorre ricondurre neliece
“obbligazioni e altri titoli di debito”.

Obbligazioni e altri titoli di debito

Nella presente vocdevonofigurare tutti ititoli di debito presentnel portafoglio della
SIM (titoli di Stato, obbligazioni, certificati di deposito, altri valori mobiliari).

Sono inclusi nella presente voce anche i titadhsso dinteresse variabile, indicizzati in
base a un parametro predeterminato (qualegsamnpio, iltasso diinteresse del mercato
interbancario o quello delleuromercato).

Tra i “titoli propri” possono figurare soltanto i titoli giropria emissioneriacquistati e
negoziabili.
Azioni, quote e altri titoli di capitale

La presente voce includatti i titoli di capitale (azioni e quotefhe nonabbiano natura
di partecipazioneDevono anchdigurarvi le azioni e quotelegli organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari.
Opzioni e altri valori assimilati

Nella presente vocdevefigurare il valoredelle opzioni e deglaltri contratti assimilati
non esercitati e per i quali non sia ancora decorso il termine di esercizio.
Partecipazioni

Le SIM cheapplicano ilmetodo di valutazione previsto dall’art. @8l “decreto” devono
suddividere la presente voce nelle seguenti due sottovoci:

“(a) valutate al patrimonio netto”;
“(b) altre”.

Partecipazioni in imprese del gruppo

Valgono le medesime istruzioni della voce partecipazioni.

Altre attivita

Nella presente voce devono essere iscritte tutte le attivita non ricondoglieitiltre voci
dello stato patrimoniale. Sono incluse anche le “contropartite contabidile eventuali
rivalutazioni di operazioni “fuori bilancio’Nel “di cui: — crediti verso promotori finanziari”
confluiscono le posizioni creditorie verso agenti e mandatari della SIM.
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Ratei e risconti attivi

E’ ammessa la rettifica diretta, aumento o in diminuzione, dei conti dell'attivo e del
passivo ai quali si riferiscono i ratei e i risconti, quando cio0 sia tecnicamente appropriato.

Pertanto:

a) i conti dell'attivo relativi a crediti e a titoli possono includeratei attivi pergli interessi
maturati su tali attivita;

b) i conti delpassivo relativi a debiti, rappresentatmeno datitoli, che includono interessi
“anticipati” possono essere iscritti al nettei risconti attivi pergli interessi horancora
maturati su tali passivita.

Le rettifiche di rilevanza apprezzabile sono illustrate nella nota integrativa.

3.2. Passivo

Debiti verso enti creditizi

Nella presente voodgevonofigurare tutti idebiti verso enti creditizi qualunqeé laloro
forma tecnica, ad eccezione di quedippresentati da titothe occorre ricondurre neliace
“debiti rappresentati da titoli”.

Debiti verso enti finanziari

Nella presente vocdevonofigurare tutti idebiti verso enti finanziari qualunquga la
loro forma tecnica, adccezione di quelliappresentati da titothe occorre ricondurreella
voce “debiti rappresentati da titoli”.

Debiti verso clientela

Nella presente voogevonofigurare tutti idebiti verso la clientela, qualungse& la loro
forma tecnica, ad eccezione di quedippresentati da titothe occorre ricondurre neliece
“debiti rappresentati da titoli”.

Premi per opzioni ed altri valori assimilati

Nella presente vocdevefigurare il valoredei premiincassati a fronte dipzioniemesse
ed altri contratti assimilati per i quali non sia ancora decorso il termine di esercizio.
Altre passivita

Valgono le medesime istruzioni della voce dell’attivo “altre attivita”.

Ratei e risconti passivi

Valgono le medesime istruzioni della voce dell’attivo “ratei e risconti attivi”.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Nella presente vocdevefigurare I'importo calcolato a norma dell’'a120del codice
civile.

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice:  Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991 — Allegato 9 16

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono destinati soltanto a coprire perdite, oneri o delaitiich
determinata, di esistenza probabile certa, dei quali tuttavia alladata di chiusura
dell’esercizio sono indeterminati o I'ammontare aléda disopravvenienza. | suddettondi
non possono avere la funzione di rettificare valori dell’attivo e non possmesard’importo
necessario alla copertura dei rischi a fronte dei quali sono stati costituiti.

Nella sottovoce (a) “fondi di quiescenza e per obblighi simili” sono indicati esclusivamen-
te i fondi di previdenza del personale senza autonoma personalita giuridica.

Nella sottovoceb) “fondi imposte e tassedevonofigurare, in particolaregli accanto-
namenti effettuati a fronteelle imposte norancora liquidatedelle imposterateizzate su
plusvalenze patrimoniali, di eventuali oneri fiscali derivanti da contenziosi in essere.

Nella sottovoce (cjaltri fondi” sono ricompresi anche i fondi (divedai “fondi rischi
su crediti”) accantonati a frontielle perdite di valore calcolate, in base ai criteri di valutazio-
ne stabiliti dall’art. 2Gdel “decreto”, sulle garanzie rilasciate e sugipegniiscritti nelle voci
“garanzie e impegni”.
Fondo per rischi finanziari generali

Il fondo per rischi finanziarigenerali essendo destinaitta coperturadei rischi propri
delle operazioni finanziarie &€ assimilabile a una riserva patrimoniale.

La variazione netta (saldtelle dotazioni e dei prelieviattaregistrare dalondo durante
I'esercizio éiscritta, con il pertinente segno algebrico, nellace del contoeconomico
“variazione del fondo per rischi finanziari generali”.

Fondo rischi su crediti

| “fondi rischi su crediti” includono tutti fondi che siano destinati a fronteggiare rischi
soltanto eventuali su creditiohe nonabbiano pertanttunzionerettificativa (art. 20,comma
6, del “decreto”).
Capitale

Nella presente voce deve figurare I'intero ammontare delle azioni emesse dalla SIM.

Riserve di rivalutazione

Le riserve di rivalutazione costituite prindal 31.12.1993p0ssono essere indicate sepa-
ratamente come sottovoci della presente voce.

3.3. Garanzie e impegni

Garanzie rilasciate

Nella presente vocBgurano tutte le garanzie prestate dalla Sibhché leattivita da
guesta cedute a garanzia di obbligazioni di terzi.
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Impegni

Nella presente vocigurano tuttigli impegniirrevocabili assunti dall'impresa. Per la
determinazione deglimporti degli impegni daiscrivere nella presente voce deve far
riferimento al prezzo contrattualeve esistentges. compravendita di titolhon ancora
regolata),ovvero al presumibile importo dellimpegrgtesso. | criteri seguiti edventuali
eccezioni vanno indicati nella nota integrativa.

4. |l conto economico

Nel presentgaragrafosono indicate le istruziorper lacompilazione dellevoci, delle
sottovoci e dei relativi dettagli informativi del conto economico.

4.1. Conto economico

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

Nella presente vockgurano per “shilancio” complessivo (somma algebdeasaldi di
cui alle successive lettegd, b) ec)):

a) il saldotra i prditti e le perditedelle operazioni, in bilancio e “fuori bilancio”, su titoli che
non costituiscono immobilizzaziofinanziarie, inclusi i risultatdelle valutazioni di tali
titoli effettuate a norma dell’art. 20 del “decreto”;

b) il saldotra i prditti e le perditedelle operazioni, in bilancio e “fuori bilancio”, su valute,
inclusi i risultati delle valutazioni di tali operazioni effettuate a norma dell’art. 21 del
“decreto”;

c) il saldotra i prditti e le perditedelle operazioni, in bilancio e “fuori bilancio”, su altri
strumenti finanziari, inclusi i risultatielle valutazioni di tali valori effettuate aorma
dell'art. 20 del “decreto”.

Dalla presentevoce sono esclusi i proventi e gli oneri relativi ad operazioni di
“copertura” iscrittitra gli interessi secondo quanto indicatelle istruzioni relative allevoci
“interessi attivi e proventi assimilati” e “interessi passivi e oneri assimilati”.

Il saldo di cui alla lettera) include:

1) gli utili e le perdite derivantilalla compravenditdei titoli non immobilizzati;tali utili e
perdite sono calcolaome sommalgebricadelle esistenze iniziali dell’'esercizio (valore
deiftitoli corrispondente a quello istto nel bilanciorelativo all’esercizio precedente), dei
costi per acquisti regolati durante I'eserci@io incluse le sottoscrizioni di titoli in emis-
sione), dei Gavi pervendite regolatalurante I'esercizio (ivi inclusi i rimborsi di titoli
scaduti) e delle rimanenze finali dell'esercizio (a “valori di libi@be prima delle valuta-
zioni di bilancio);

2) i differenziali positivi e negativper contratti derivatcon titolo sottostantehe rientrino
nellattivita di negoziazione':

Gli acquisti e le vendite di titoli effettuati a seguito di contratti derivati (“futures” e “options”)
devono essere registrati secondo I"“importo dovuto” il giorno di liquidazione dei contratti stessi.
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3) i risultati delle valutazionidei titoli non immobilizzati,dei contratti di compravendita non
ancora regolati (a pronti otarmine) di titoli non immobilizzati elei contratti di cui al
precedente numero 2) non ancora scaduti o chiusi a fine esercizio.

Il saldo di cui alla letterl) include:
1) gli utili e le perdite derivanti dalla negoziazione delle valute;
2) idifferenziali positivi e negativi per contratti derivati su valute;

3) la differenzdra il valore corrente di fine esercizilegli elementtell’attivo e delpassivo e
delle operazioni “fuori bilancio”denominati invaluta e il valore contabildei medesimi
elementi ed operazioni.

Il saldo di cui alla lettera) include:

1) i differenziali positivi e negativper contratti derivati senza titolo sottostante, collegati a
tassi di interesse, a indici o ad altre attivita e che rientrino nell’attivita di negoziazione;

2) irisultati delle valutazioni dei contratti di cui al precedente numenmriancora scaduti o
chiusi a fine esercizio.

Commissioni attive
Commissioni passive

Nelle presenti vodigurano i proventi e gli oneri relativi, rispettivamente, ai servizi pre-
stati e a quelli ricevuti dalla SIM.

Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati

Nelle presenti voailevonoessere iscrittisecondo il principio di competenza, gli interessi
e i proventi ed oneri assimilati relativi a titoli, crediti e debiti, anche se indicizzati o subordi-
nati, nonché eventuali altri interessi.

| proventi e gli oneri assimilati agli interessi, da iscriveeéconto economico ipropor-
zione del tempo maturato, comprendono in particolare:

a) la differenzatra il costo di acquisto e il valore superiore di rimbaedtitoli di debito che
costituiscono immobilizzazioni finanziaridale differenza e portata iaumentodegli
interessi prodotti dai titoli;

b) la differenzatra il costo di acquisto e il valore inferiore di rimboxdi titoli di debito che
costituiscono immobilizzazioni finanziarie (salvo che l'ente finanziaxam decida di
svalutare i titolisecondo quanto previsttall'art. 18,comma 5, del “decreto”); taldiffe-
renza é portata in riduzione degli interessi prodotti dai titoli;

c) le riduzioni e gli aumenti di costo riveniemalla assunzione di debiti, rispettivamente,
sopra o sotto la pari (rientrano fra gli aumenti di costesanpio, le quote di competenza
dell’esercizio del disaggio di emissione su obbligazioni);

d) le commissioni e le provvigioni calcolate in funzione dell'importo o d#licatadel credito
o del debito cui si riferiscono;

e) i proventi e gli oneri relativi ad operazioffuori bilancio” destinate alla copertura di
attivita o di passivitache generano interessi. N&ntratti derivati tali proventi edneri
corrispondono ai differenziali, rispettivamente positivi e negativi, calcolati sulladetiae

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice: Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991 — Allegato 9 19

differenza fra prezzo o tasso contrattuale e prezzo o ¢cassnte alldine dell’esercizio o
alla data di scadenza o di chiusura dei contratti stessi.

Nei contratti di compravendita @rmine di valute i differenziali corrispondono ai margini
tra cambio a termine e cambio a pronti fiseaticontratti di “swap” oppure anargini tra
cambio a termine stabilito nei contratti di “outright” e cambio a pronti correm@mlento
della stipula dei contratti stessi.

In base al principio di coerenza rtehttamento contabile i differenziali suddestbno
iscritti nei conti economici secondana distribuzione temporale coerente con quella di
registrazionedegli interessi prodotti dallattivita e dalle passivita coperte, se satta di
copertura “specifica”, oppursecondo laduratadel contratto, se questo € di copertura
“generica” {). Il saldo di tutti idifferenziali fatti affluire nel conto economico & incluso,
secondo il relativo segno algebrico, tra gli interessi attivi o tra quelli passivi;

f) i proventi e gli oneri relativi ai riporti e alle operazioni pronti comgronine che prevedano
I'obbligo per il cessionario di rivenditatarmine delleattivita (adesempio, di titoliogget-
to della transazioneali proventi edoneri sono calcolatenendo contgiadella differenza
fra il prezzo a pronti e il prezzotarminesia dei frutti (ad esempio, deglinteressi) pro-
dotti nel periodo di durata dell'operazione dalle suddette attivita.

Nella vocedel conto economictinteressi attivi e proventi assimilatitjevefigurare il
saldotra gli interessi di mora matati durante I'esercizio e la rettifica di valore corrisponden-
te alla quota di tali interessi giudicata non recuperabile.

Dividendi e altri proventi

Nella presente voce devono figurare anche i dividendiatgliproventi di azioni o quote
di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari.
Spese amministrative

Nella sottovocdb) “altre spesamministrative”devonofigurare, in particolare, lspese
per servizi professionali (spese legali, spese notarili, ecc.), le spese per I'acqoéstoeddi
servizi non professionali (energia elettrica, cancelleria, trasporti, ecc.), i fitti e i canoni passivi,
i premi di assicurazione, le imposte indirette t@asse (liquidate eon liquidate) dicompeten-
za dell’'esercizio.

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali

Nella presente voce sono registrati anche gli eventuali ammortamenti anticipati.

Accantonamenti per rischi ed oneri

Nella presente voce sono iscritti gli accantonamenti ai fondi di cui alla sottovoce (c) “altri
fondi” della voce depassivo “fondi per rischi ed oneri”, @&tcezione di quelli che fronteggia-
no perdite di valoralelle garanzie rilasciate degli impegni(da ricomprendere nellaoce
“rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni).

1 Per i “futures” e per le “options” su titoli o tassi di interesse e per i “forwaiel agreements”

occorre fare riferimento alla durata del titolo (anche se nozionale) sottostante oppure al periodo di
tempo in relazione al quale viene calcolato il differenziale di interessi. Se i contratti suddetti
proteggono un portafoglio di titoli non immobilizzati, i differenziali di tali contratti devono essere
iscritti nel bilancio relativo all’'esercizio nel quale essi sono stati prodotti.
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Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni

Gli accantonamenti per garanziémgegni dicui alla presentgoce includono le perdite
di valore calcolate, in base ai criteri di valutazione stabiliti dall’artd@0'decreto”, sulle
garanzie rilasciate e sugli impegni iscritti nelle voci “garanzie e impegni”.
Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni

Nella presente vocdevonofigurare anche i recuperi di cred@valutati in precedenti
esercizi.
Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

Le SIM cheapplicano ilmetodo di valutazione previsto dall’art. @8l “decreto” devono
indicare separatamente (con apposito “di cui'tldaominare “— spartecipazioni valutate al
patrimonio netto”) I'importodelle variazioni in diminuzione, intervenute nell'esercizio per
effetto di perdite del valore del patrimonio netto delle partecipate.

Proventi straordinari

Oneri straordinari

Nelle presenti vocdevonofigurare anche le sopravvenienze attive e passiviehé gli
utili e le perdite derivanti dalla vendita idnmobilizzazioni non ricomprese @ltre voci del
conto economico.

Variazione del fondo per rischi finanziari generali

Nella presente vodigura (con l'indicazione del pertinente segalgebrico) il saldalelle
dotazioni (accantonamenti) e dei prelievi (utilizzi) del fondo per rischi finanziari generali.

5. Lanota integrativa

5.1. Premessa

La nota integrativa & suddivisa nelle seguenti quattro parti:
1) parte A — Criteri di valutazione;
2) parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C — Informazioni sul conto economico;
4) parte D — Altre informazioni.

Ogni partedella nota articolata a su&olta in sezioni, ciascundelle quali illustra sin-
goli aspetti della gestione aziendale.

Le sezioni sono costituite, di regola, da voci e da tabelle. Le voci e le tebelieon
presentano importi non devono essere indicate.

Le sezioni contengono anche note di commento delle voci e delle tabelle o note descrittive
degli aspetti trattati.
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Nella nota integrativa I&IM possono fornire altrinformazioni in aggiunta auelle
previste dal “decreto” e dalle presenti istruzioni, purchéncid diminuisca lachiarezza e
l'immediatezza informativa della nota stessa.

5.2. Parte A — Criteri di valutazione

Sezione 1 - lllustrazione dei criteri di valutazione

Nella presente sezione sono indicati almeno:

1) i criteri applicatinelle valutazioni di bilancionelle rettifiche di valore,nelle riprese di
valore e nelle rivalutazioni;

2) nel caso di applicazione di una deroga prevista dall’art. 2, comma 5, dall’art. 7, comma 3 o
dall'art. 15,comma 2, detdecreto”, i motivi della derogatessa e la suafluenza sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanzidearisultato econo-
mico;

3) le maodifiche, con le relative motivazioni, eventualmeyportate ai criteri diramorta-
mento e ai coefficientpplicatinella valutazionelelle immobilizzazionmateriali e imma-
teriali la cui utilizzazione é limitata nel tempo;

4) l'esercizio, motivandolo, dellfacoltad di ammortizzardavviamento in un periodo di
durata superiore a cinque anni;

5) la differenza, motivandolara il valore di iscrizione in bilancialelle partecipazioni
rilevanti di cuiall’art. 19,comma 1, detdecreto” e il valore inferiore derivante dall’'ap-
plicazione dekriterio di valutazione previsto dall'articolo suddetto onse visia l'ob-
bligo di redigere il bilancio consolidato, il valore corrispondetite frazione dpatrimonio
netto risultante dall’'ultimo bilancio dell'impresa partecipata;

6) I'esercizio della facolta di cui all’artl9, comma 4, ultimo periodo e comma 6 del
“decreto”.
Sezione 2 — Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Nella presente sezione sono indicati i motiviprtati separatamentgli importi delle
rettifiche di valore e degli accantonamesffiettuati esclusivamente in applicazionendrme
tributarie. Sono anche fornite indicaziogirca l'influenza che le rettifiche e gli accantona-
menti suddetti hannsulla rappresentaziondella situazione patrimoniale @el risultato
economico nonché, se di importo apprezzabile, sul futuro onere fiscale.

5.3. Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 — | crediti

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti dell'attivo relativbeile
20, 30 e 40.
1.1. Dettaglio della voce 20 “crediti verso enti creditizi”

Nella sottovocda) devefigurare I'importodei crediti rivenienti da servizprestati dalla
SIM nell’ambito della propria attivita tipica.
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Nella sottovoce (b) “di cui: — su obbligazioni e altri titoli di debito” devono essere indicati
i crediti rivenienti da operazioni diporto e pronti contraermine su titoli dinaturaobbliga-
zionaria diversi dai titoli emessi dallo Stato italiano, che vamvece indicati netdi cui: — su
titoli di Stato”.

1.2. Dettaglio della voce 30 “crediti verso enti finanziari”

Nella sottovocda) devefigurare I'importodei crediti rivenienti da servizprestati dalla
SIM nell’ambito della propria attivita tipica.

Nella sottovoce (b) “di cui: — su obbligazioni e altri titoli di debito” devono essere indicati
i crediti rivenienti da operazioni diporto e pronti contraermine su titoli dinaturaobbliga-
zionaria diversi dai titoli emessi dallo Stato italiano, che vamvece indicati netdi cui: — su
titoli di Stato”.

1.3. Dettaglio della voce 40 “crediti verso clientela”

Nella sottovocda) devefigurare I'importodei crediti rivenienti da servizprestati dalla
SIM nell’ambito della propria attivita tipica.

Nella sottovoce (b) “di cui: — su obbligazioni e altri titoli di debito” devono essere indicati
i crediti rivenienti da operazioni diporto e pronti contrgermine su titoli dinaturaobbliga-
zionaria diversi dai titoli emessi dallo Stato italiano, che vamvece indicati netdi cui: — su
titoli di Stato”.

1.4. Crediti verso altre SIM

Nella sottovocda) devefigurare I'importodei crediti rivenienti da servizprestati dalla
SIM nell'ambito dellapropria attivita tipicaNella sottovocgb) “di cui: — suobbligazioni e
altri titoli di debito” devonoessere indicati i crediti rivenienti da operazioniiporto e pronti
contro termine su titoli dhaturaobbligazionaria diversi dai titoémessi dall&tatoitaliano,
che vanno invece indicati nel “di cui: — su titoli di Stato”.

1.5. Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora)

Nella presente voctgura I'importo complessivo decrediti in sofferenzaome definiti
nelle presenti istruzioni. L’'ammontare dei crediti in sofferenza deve essere irgiicattordo
sia al netto di eventuali svalutazioni.

1.6. Crediti per interessi di mora

L’ammontare dei crediti per interessi di moleveessere indicateia allordo sia alnetto
di eventuali svalutazioni.

Sezione 2 — | titoli

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti dell’attivo relativoeile
50, 60 e 70.

Deve essere indicatodtiterio adottato per distinguere i titolhimobilizzati da quelli non
immobilizzati.

Deve anche figurare I'importo delle differenze (positive e negatiad) valore iscritto in
bilancio e il valore di rimborso alla scadertsi titoli di debito immobilizzati. Le differenze

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice:  Regolamento della Banca d'ltalia del 2 luglio 1991 — Allegato 9 23

sono calcolate separatamente per categamiegenee diitoli (titoli emessi dallo stesso
soggetto ed aventi uguali caratteristiche).

Inoltre, per i soli titoli esteri quotati deve essere indicata la pageediti quotata in mer-
cati regolamentati e regolarmente “riconosciuti” ai sensi dell’art. 20, comma 8, L. 1/91.
2.1. Titoli immobilizzati

Il valore di mercato dei titoli va calcolato sulla base:
a) delle relative quotazioni, per i titoli quotati in mercati organizzati;
b) dellandamento del mercato, per gli altri titoli.

Tra i titoli di Stato devono figurare soltanto i titoli emessi dallo Stato italiano.

2.1.1. Variazioni annue dei titoli immobilizzati

Le “esistenze iniziali” corrispondono al valatei titoli immobilizzati isaitto nel bilancio
relativo all’esercizio precedente. Gli “acquistiicludono anche le sottoscrizioni di titoli in
emissione. Le “rimanenze finali”, clmappresentano la differenza le “esistenze iniziali” e
gli “aumenti” dell’esercizio, da ulato, e le “diminuzioni” dell’esercizio, dall'talo, corrispon-
dono al valore ig@to nel bilancio. Tra le“altre variazioni”devonoessere inclusiya I'altro,
gli utili e le perdite derivanti da eventualendite nonché trasferimenti che fosserstati
effettuati al (o dal) portafoglio titoli non immaobilizzati.

Nelle “svalutazioni duraturetlel punto C3 sono indicate le svalutazioni operate ai sensi
dell'art. 18, comma 2, del “decreto”.
2.2. Titoli non immobilizzati

Il valore di mercato dei titoli va calcolato sulla base:
a) delle relative quotazioni, per i titoli quotati in mercati organizzati;
b) dellandamento del mercato, per gli altri titoli.

Tra i titoli di Stato devono figurare soltanto i titoli emessi dallo Stato italiano.

2.2.1. Acquisti e vendite di titoli non immobilizzati

Gli acquisti e levendite includono anche i trasferimeetfettuati dal (al) portafoglio di
titoli immobilizzati nelcorso dell’esercizimonché lesottoscrizioni di titoli in emissione e i
rimborsi di titoli scaduti.

2.3. Opzioni e altri valori assimilati
Formaoggetto di illustrazione nella presente sottosezione il conto dell'attivo reédiavo
voce 70.

2.3.1. Variazioni annue delle opzioni e altri valori assimilati

Le “esistenze iniziali” corrispondono al valadelle opzioni isgtto nel bilancio relativo
all'esercizio precedente. Le “rimanenze finali’, chappresentano la differenza tra le
“esistenze iniziali” e gli “aumenti” dell’esercizio, da lato, e le“diminuzioni” dell’esercizio,
dall'altro, corrispondono al valore iscritto nel bilancio.
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Tra le “rivalutazioni” devono essere incluse anche le riprese di valore, mentre le rettifiche
di valore andranno incluse nelle “svalutazioni”.

2.3.2. Acquisti e vendite di opzioni e altri valori assimilati

Sezione 3 — Le partecipazioni

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti dell’attivo relativoaile
80 e 90.

Per le partecipazioni valutaten il metodo dcui all’art. 19del “decreto” devono essere
indicati separatamente gli impodelle differenze positive e di quelle negative emersede
di prima applicazionedel metodostesso. Ledifferenze positive figurano al nettdel-
lammortamento effettuato a norma del suddetto articolo.

3.1. Partecipazioni rilevanti

Nell’elenco dellepartecipazioni rilevanti, possedute direttamente o per il tramgectt-
ta fiduciaria o per interposta persordevono figurare esclusivamentguelle in imprese
controllate ai sensi dell'art. 28el “decreto” e quelle in impressottoposte a influenza
notevole ai sensi dell’art. 19, comma 1, del medesimo “decreto”.

Per ciascuna partecipata occandicare la denominazione, la sede, 'importo joiedri-
monio netto e quello dell'utile o della perdita dell’'ultimo esercizio chiusquéda percentuale
di capitale posseduta, il valore attribuito in bilancio alla partecipazione. Il patrimett@mé
calcolato includendo anche [I'utile destinato alle riser(@ppure deducendo laperdita
d’esercizio); per le partecipate valutaten il metodo dicui allart. 19 del“decreto”, il
patrimonio netto e l'utile o la perdita d’esercizio sauelli utilizzati nell’applicazione di tale
metodo.

E’ consentito omettere le informazioni richieste nell’'elenco, quandgoessano arrecare
grave pregiudizio ainadelle imprese ivindicate. Di taleomissione éatta menzione nella
presente sezione.

I bilanci e i prospetti riepilogativche 1aSIM deve teneralepositati presso la propria
sede ai sensi dell'art. 2429, commi 3 eldl, codice civile sono quelli delle impresentrollate
a norma dell’art. 25 del “decreto” e delle imprese sottoposte a influexteeole dicui all’art.
19, comma 1, del medesimo “decreto”.

3.2. Attivita e passivita verso imprese del gruppo

3.3. Attivita e passivita verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del gruppo)
3.4. Composizione della voce 80 “partecipazioni”

3.5. Composizione della voce 90 “partecipazioni in imprese del gruppo”

3.6. Variazioni annue delle partecipazioni

Le “esistenze iniziali” corrispondono al valodelle partecipazioni iscrittanel bilancio
relativo all’esercizio precedente. Gli “acquisiificludono anche le sottoscrizioni a titolo
oneroso di nuove azioni o quote. Le “rimanenze finali”, @pmpresentano la differensza le
“esistenze iniziali” e gli “aumenti” dell’esercizio, da lato, e le“diminuzioni” dell’esercizio,
dall'altro, corrispondono al valore iscrittel bilancio. Tra le“altre variazioni”devono essere
inclusi gli utili e le perdite derivanti da eventuadindite nonché trasferimenti dallazoce 80
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(“partecipazioni”) allavoce 90 (“partecipazioni in impresgel gruppo”) o allavoce 60
(“azioni, quote e altri titoli a reddito variabile”) e viceversa.

Nelle “rivalutazioni totali” e nelle “rettifiche totali” devefigurare I'importo, rispettiva-
mente, ditutte le rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valore effettuatd tempo sulle
partecipazioni ancora in portafim.

Le partecipazioni in impresgel gruppo e le altre partecipazioctie siancstate valutate
secondo il metodo previsto dall’art. IRl “decreto” devonoformare oggetto dseparata
evidenza nelle tabelle 3.6.1. e 3.6.2.

Le informazioni relative alle variaziowlelle partecipazioni possono essere fornite omet-
tendo la distinziongra imprese delgruppo e altrenel casi in cui taledistinzione non sia
rilevante.

Sezione 4 — Altre voci dell’attivo

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti dell’attivo relativoaile
non tratttate nelle sezioni precedenti.

4.1. Le immobilizzazioni materiali e immateriali

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti dell’attivo relativoaile
100 e 110.

Occorre indicare gli accontiersati a frontelelle immobilizzazioni, nonché, owapprez-
zabile, I'importo dei terreni e dei fabbricati utilizzati dalla SIM nella propria attivita.
4.1.1. Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali
4.1.2. Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

Le “esistenze iniziali” corrispondono al valore iscrittel bilanciorelativo all’esercizio
precedente. Le “rimanenze finali”, cheppresentano la differenza tra‘ésistenze iniziali” e
gli “aumenti” dell’esercizio, da ulato, e le “diminuzioni” dell’eserciziajall’altro, corrispon-
dono al valore iscritto nel bilancio.

Nelle “rivalutazioni totali” e nelle “rettifiche totali” devefigurare I'importo, rispettiva-
mente, ditutte le rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valore effettuatd tempo sulle
immobilizzazioni esistenti alla chiusura dell’esercizio.

Nella sottovocéb) del punto C2 (“rettifiche di valore: svalutazioni duraturg)edia sot-
tovoce(b) del punto F (“rettifiche totali: svalutazioni duratureSpno indicate le svalutazioni
operate ai sensi dell’art. 17, comma 2, del “decreto”.

4.2. Composizione della voce 140 “altre attivita”

La composizione della vocs40 dell'attivo devefigurare soloove il suo ammontare sia
apprezzabile.

4.3. Composizione della voce 150 “ratei e risconti attivi”

La composizione della vocEs0 dell'attivo devefigurare soloove il suo ammontare sia
apprezzabile.
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4.4. Rettifiche per ratei e risconti attivi

Nella presente voce devomreasere indicate le rettifiche per ratei e risconti ajpgortate
alle voci, rispettivamente, dell’attivo @el passivo, quando I'ammontare di tali rettifiche sia
apprezzabile.
4.5. Distribuzione delle attivita subordinate

Nella presente voogevefigurare I'importodei crediti verso enti creditizi, enti finanziari
e clientela e dei titoli di debito che presentino clausole di subordinazione.
Sezione 5 — | debiti

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i dehgiassivo relativialle
voci 10, 20, 30 e 40.
5.1. Dettaglio della voce 10 “debiti verso enti creditizi”

Nei “di cui: — su obbligazioni altri titoli di debito” devonoessere indicati i debiti rive-
nienti da operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli di natura obbligazionaria diversi
da quelli emessi dallo Stato italiano, che vanno invece indicati nel “di cui: — su titoli di Stato”.
5.2. Dettaglio della voce 20 “debiti verso enti finanziari”

Nel “di cui: — su obbligazioni altri titoli di debito” devonoessere indicati i debiti rive-
nienti da operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli di natura obbligazionaria diversi
da quelli emessi dallo Stato italiano, che vanno invece indicati nel “di cui: — su titoli di Stato”.
5.3. Dettaglio della voce 30 “debiti verso clientela”

Nel “di cui: — su obbligazioni altri titoli di debito” devonoessere indicati i debiti rive-
nienti da operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli di natura obbligazionaria diversi
da quelli emessi dallo Stato italiano, che vanno invece indicati nel “di cui: — su titoli di Stato”.
5.4. Debiti verso altre SIM

Nella sottovoce (a) deve figurare 'impodei debiti rivenienti da servizicevuti da altre
SIM.

Nel “di cui: — su obbligazioni altri titoli di debito” devonoessere indicati i debiti rive-
nienti da operazioni di riporto e pronti contro termine su titoli di natura obbligazionaria diversi
da quelli emessi dallo Stato italiano, che vanno invece indicati nel “di cui: — su titoli di Stato”.
5.5. Debiti rappresentati da titoli

Devono essere indicati 'importo e il numetelle obbligazionbrdinarie e di quelle con-
vertibili in azioni emesse dalla SIM, specificando i diritti che esse attribuiscono.

Sezione 6 — | fondi

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i dehfiassivo relativialle
voci 80 e 90.

Se di importo apprezzabildevonofigurare, per categoria di attivita (titoimmobili,
ecc.),gli investimenti specifici dei fondi di quiescenzaritti nella sottovoce 90a). Devono
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inoltre essere indicate le variazioni intervenute durante I'esercizio nella consiit#iazaci
(e delle eventualsottovoci) 80 €90, indicando separatamentaye 'ammontaresia apprez-
zabile, gli accantonamenti e gli utilizzi.

Occorre anche indicaiga la quotalei “fondi imposte d@asse” di cui allasottovoce 90
(b) che fronteggia gli oneperimposte norancoraliquidate sial'importo deirelativi acconti
gia versati.

6.1. Composizione della sottovoce 90 (c) “fondi per rischi ed oneri: altri fondi”

Nella presente vocdevefigurare la composizione della sottova@® dellavoce 90 del
passivo, quando 'ammontare dei fondi sia apprezzabile.

Sezione 7 — Il capitale, le riserve, il fondo per rischi finanziari generali e le passivita
subordinate

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i dehfiassivo relativialle
voci 100, 120, 130, 140, 150 e 160 e i conti dell'attivo relativi alle voci 120 e 130.

Devono esserornite, separatamente per ciascun prestito subordinato il cui importo a
fine esercizio ecceda il 10 peento dellimporto complessivo della vod20 (“passivita
subordinate”), le seguenti informazioni:

a) I'importo, la valuta ddenominazione, asso di interesse, thata discadenza o se Batti
di un prestito perpetuo;

b) I'esistenza di clausole di rimborso anticipato;

c) le condizioni della subordinazione, I'esistenza di disposizioni che consentano la conversio-
ne dellapassivita subordinata in capitale o in altro tipo di passivitaceridizioni previste
per tale conversione.

Di tutte le altre passivita subordinate occorre illustcamplessivamente le modalita che
le disciplinano.

Nella presente sezione occorre anche indicare il valmmgnale e il numero delle azioni
che compongono la voce30 (“capitale”) nonché di quelle emessesettoscritte durante
I'esercizio.

Sezione 8 — Altre voci del passivo

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i dehgiassivo relativialle
voci non trattate nelle sezioni precedenti.

Con riferimentaalla voce 50 “opzioni &ltri valori assimilatemessi” devesere indicato
anche il valore complessivo delle opzioni emesse dalla SIM nell’esercizio.

Valgono le medesime istruzioni della precedente sezione 4 “Altre voci dell’attivo”.

Sezione 9 — Le garanzie e gli impegni

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i delidigaranzie edegli im-
pegni relativi alle voci 10 e 20, nonché le altre operazioni “fuori bilancio”.
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9.1. Composizione della voce 10 “garanzie rilasciate”

Deve essere riportato I'importo eyerilevante, il dettagliadelle garanzie reali e perso-
nali rilasciate per conto terrionché lindicazione dellattivita eventualmente costituite in
garanzia.

9.2. Attivita costituite in garanzia di propri debiti

L'importo delle attivita costituite dalleSIM in garanzia di proprdebiti deve figurare
nella presente voce, separatamente per ciascuna voce del passivo e per tipo di attivita.

9.3. Composizione della voce 20 “impegni”
9.4. Dettaglio della voce 20 “impegni”

9.5. Operazioni “fuori bilancio”

Nella presente tabella devono essere riportate tutte le operazioni “fuori bilancio” in essere
a fine esercizio diui alle letteren), b), c), d) delparagrafo 5.1Hel capitolo 1. Sono escluse
le negoziazioni per conto terzi da indicare nella successiva sezione 11.1.

Altre tipologie, non previste nellabella suddetta, di operazioni a termine poste in essere
dalla SIM devono essere indicate in modo specifico, se di importo apprezzabile.

Il valore da attribuire alle operazioni € il seguente:

a) ai contratti di compravendita di titoli e di valute e ai contratti derisfadi comportino o
possano comportare lo scambiteamine dicapitali (o di altre attivita), il prezzo di rego-
lamento dei contratti stess);(

b) ai contratti derivati che non comportino lo scambio a termine di capitali (qu&sesacpio,
i contratti su tassi di interesse o su indici), il valore nominale del capitale di riferimento.

| contrattiche prevedono lo scambio di due valuteléb differenziale di cambitra due
valute) devonoessere indicatuna sola voltafacendo convenzionalmente riferimeratia
valuta da acquistare.

| contratti derivati sutassi di interesse sono classificatbnvenzionalmentecome
“acquisti” o come “vendite” aseconda che comportiner la SIMI'acquisto o la vendita del
tasso fisso.

Nella presente sezione devono inoltre essere indicati:
a) eventuali altri rischi rilevanti rispetto all’attivita dell’'ente;
b) le garanzie, se di importo apprezzabile, ricevute indicando le attivita dinéfeio.

! Per i contratti derivati trattati in mercati organizzati che prevedano la liquidazione giornaliera dei

margini di variazione, ivalore da attribuire @ari convenzionalmente al valore nominale del
capitale di riferimento.
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Sezione 10 — Distribuzione delle attivita e delle passivita

10.1. Distribuzione temporale delle attivita e delle passivita

Le voci dellatabella si riferiscono ai corrispondenti conti dell'attivaled passivodello
stato patrimoniale.

Nelle voci1.5 e 2.5figurano le operazioni “fuori bilanciotollegate a titoli di debito
fisso o0 a tassi di interesse.

La distribuzione temporaldelle attivita e delle passivitadeve essere effettuata in base
alla loro vita residua. Questa corrisponde all'intervédimporale comprestra la data di
riferimento del bilancio e il termineontrattuale di scadenza di ciascuna operazione (occorre a
tal fine tener conto anche di eventuali accordi modificat@iipatti iniziali). Per leoperazioni
con piano di ammortamento occoffig riferimento alla durata residudelle singolerate.
Nello scaglione “avista” devonoessere ricondotti i crediti e i debiti “a vistdeéllo stato
patrimoniale nonché laltre attivita e passivitaon durata residuaon superiore a 24 ore. |
crediti scaduti o in sofferenza sono attribuiti alla fascia temporale “durata indeterminata”.

10.2. Attivita e passivita in valuta

Nella presente vocdevefigurare,ove apprezzabile, I'importo, espresso in lire italiane,
delle attivita edelle passivitadenominate in valuteDevono inoltre essere indicatitassi di
cambio utilizzati per la conversione in lire.

Sezione 11 — Altre attivita

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione le operazioni effdtliat8IM
nellambito dellattivita di negoziazionger conto terzi,collocamento, gestione, raccolta
ordini, consulenza, sollecitazione a domicilio, custodia e amministrazione di valori mobiliari.

Altre tipologie, non previste nella presente sezione, di saerszia terzi da partdella
SIM devono essere indicate in modo specifico, se di importo apprezzabile.
11.1. Negoziazione di titoli per conto terzi

Devono esseréorniti riferimenti in ordineall’attivita di negoziazione su titoli e valute
posta inessere per conto termel corso dell’esercizio (comvidenza delleoperazioni non
ancora regolate alla chiusura dell’esercizio).
11.2. Attivita di collocamento
11.3. Gestione di patrimoni
11.4. Raccolta di ordini
11.5. Consulenza
11.6. Sollecitazione a domicilio

Nelle precedenti voci dil.2 a 11.@levonoessere forniti riferimenti in ordine al&ngo-
le attivita poste in essere dafdM riportandoinformazioni dicarattere quali/quantitativo in
ordine all’operativita svolta nel corso dell’esercizio.

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice:  Regolamento della Banca d’ltalia del 2 luglio 1991 — Allegato 9 30

11.7. Custodia e amministrazione di titoli

11.8 Altre operazioni

5.4. Parte C — Informazioni sul conto economico

Sezione 1 — | profitti e le perdite da operazioni finanziarie
Forma oggetto di illustrazione nella presente sezione il conto relativo alla voce 10.

1.1. Composizione della voce 10 “profitti/perdite da operazioni finanziarie”

Nella presente tabeldevefigurare, separatamente per comparto operativo (titoli, valute,
altri), la composizione deprofitti/perdite da operazioni finanziarie — distinguenduasultati
dellevalutazioni (punti A1 e A2) dquelli delle negoziazior(punti B1 e B2) — i qualdevono
includere anche i differenziali prodotti dabntratti derivati chiusi o scadutiel corso
dell’esercizio.

Nella rigadei totali va riportatacon il pertinente segno, la somma algebricauti i
proventi e le perdite prodotti da ciascun comparto operativo. La somma algihtieatotali
deve corrispondere all'importo indicato nella voce 10 del conto econdtpiaditti/perdite da
operazioni finanziarie”).

Per leoperazioni su titoldeveanche figurare la ripartiziorgel totale dei profitti/perdite
del comparto secondo le categorie di titoli (considerate m&liella) oggettalelle operazioni
stesse. In corrispondenza di ciascuna categoria occorre indioard, pertinente segno, la
somma algebricdei proventi edelle perdite risultantidalle negoziazioni e dalle valutazioni
che hanndnteressato la categorimedesimaTra i proventi e le perdite su titoli dtato
devono figurare soltanto quelli relativi ai titoli emessi dallo Stato italiano.

L'importo dei profitti/perdite rivenienti decontratti derivatideve essere indicato anche
per le operazioni su “valute” e “altri”.
Sezione 2 — Le commissioni

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti relativi alle voci 20 e 30.

Sezione 3 — Gli interessi
Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti relativi alle voci 40 e 50.

Sezione 4 — Le spese amministrative
Forma oggetto di illustrazione nella presente sezione il conto relativo alla voce 80.

Sezione 5 — Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti relativi all®®ot00,
120, 130, 140, 150, 160 e 210.

Devono essere indicaseparatamente le rettifiche di valore su crediti verso enti creditizi,
enti finanziari, clientela, impresdel gruppo e altreimprese partecipate, quando Ibro
importo sia apprezzabile.
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5.1. Composizione dellaoce 120 “rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per
garanzie e impegni”

Nelle svalutazioni e negli accantonameiatifettari devefigurare 'importodelle svaluta-
zioni e degli accantonamenti determinatimindoforfettario ai sensi dell’'ar20,commi 5 e 7,
del “decreto”.

Sezione 6 — Altre voci del conto economico

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione i conti relativi allelelcmnto
economico 70, 110, 180 e 190.

6.1. Composizione della voce 70 “altri proventi di gestione”
6.2. Composizione della voce 110 “altri oneri di gestione”
6.3. Composizione della voce 180 “proventi straordinari”
6.4. Composizione della voce 190 “oneri straordinari”

Nelle presenti voailevefigurare la composizione delle votd, 110, 180 e 1908el conto
economico, quando il loro ammontare sia apprezzabile.
Sezione 7 — Altre informazioni sul conto economico

7.1. Distribuzione territoriale dei proventi

Nella presente voce deve essere indicata la ripartizione per mercati geografici dei proventi
relativi alle voci 10, 20, 40, 60 e 70 del conto economico, se tali areetisidni@ significati-
vamente differenti per I'organizzazione della SIM.

E’ consentito ometter&li informazioni, quando esse possanecare grave pregiudizio
all'ente che redige il bilancio. Di tale omissione e fatta menzione nella presente sezione.
7.2. Contributi al Fondo Nazionale di GaranZfj

Devono essere indicati gliggregati per laeterminazione dedontributo annuale al Fon-
do Nazionale di Garanzia di cui all’art. 15 della legge 2 gennaio 1991, n. 1.

5.5. Parte D — Altre informazioni

Sezione 1 — Amministratori, sindaci e dipendenti

1.1. Compensi di amministratori e sindaci
1.2. Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Nelle presenti vocdevonoessere indicati I'importo dei compersgettanti aglammini-
stratori e aisindaci dellaSIM e quello deicrediti erogati edelle garanzie prestate iloro
favore, cumulativamente per ciascuna categoria.

1 Sulla questione si richiama quanto previsto dall’art. 14 del Decreto del Ministro del Tesoro del 30

settembre 1991.
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1.3. Numero medio dei dipendenti per categoria

Il numero medio é calcolatcome mediaritmeticadel numero dei dipenderdila fine
dell’esercizio e di quello dell’'esercizio precedente.

Sezione 2 — Impresa capogruppo

2.1. Denominazione
2.2. Sede

Nelle presenti vocdevonofigurare ladenominazione e la sede dellimpresgpogruppo
che redige il bilancio consolidato rgghale € inclusazomeimpresa controllata o sottoposta al
controllo congiunto, 1aSIM che redige il bilancio d’esercizio (occorre anche indicare, se
diverso dallasede dellacapogruppo, illuogo di pubblicazione del bilancio consolidato).
Analoga disposizione sipplica alleSIM che operano secondmadirezioneunitaria,quando
esse norsiano tenute allaedazione del bilancio consolidatcmarma dell’'art. 26comma 4,
del “decreto” (in questocaso occorre indicare ldenominazione e la sede dellimpresa
sottoposta a direzione unitaria che redige il bilancio consolidato).

Nelle suddette voci 'impresa capogruppo esonerata dall’obbligo di redasbhigancio
consolidato ai sensi dell'art. 2del “decreto” indica la denominazione e la seatkdl'ente
creditizio comunitario controllante. Liamedesimampresa capogruppo indica anchenibtivo
dell’'esonero.

6. Larelazione sulla gestione

I bilancio dellimpresa é corredato di unglazione deglamministratori sulla situazione
dellimpresa e sullandamento della gestione seb complesso e nevari settori in cui
'impresa stessa ha opera&pno illustrate lelinamichefatte registrare, rispettall’esercizio
precedente, dei principali aggregati di stato patrimoniale e di conto economico.

Dalla relazione devono anche risultare:
a) le attivita di ricerca e di sviluppo;

b) il numero e il valore nominalgia delle azioniproprie sia delle azioni o quote dellimpresa
controllante detenute in portafoglio, duelle acquistate e dguelle alienate netorso
dell’'esercizio, le corrispondenti quote di capitatdtoscritto, imotivi degli acquisti elelle
alienazioni e i corrispettivi; la presente disposizionamlicaanche alle azioni o quote
detenute, acquistate o alienate per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona;

c) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio;
d) l'evoluzione prevedibile della gestione;

e) i rapporti verso le impresealel gruppo, distinguendofra imprese controllate, imprese
controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste ultimeché irapporti verso le
imprese sottoposte a influenaatevole ai senglell’art. 19, comma 1, detdecreto”; deve
essere fornita, in particolare, la ripartiziosecondo le categorie anzidettecdntroparti
dellinsieme, rispettivamentelelle attivita, delle passivita edelle garanzie e@mpegni in
essere nei confronti delle stesse;

f) il progetto di destinazione degli utili d’esercizio o il piano di sistemazione delle perdite.
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Capitolo 3
IL BILANCIO CONSOLIDATO
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1. Disposizioni generali

Al bilancio consolidato si applicano, per quantm diversamente dispostdfadti salvi
gli adeguamenti necessaper il consolidamento deiconti, le istruzioni sulbilancio
dell'impresa.

| criteri per laredazione del bilancio consolidato non possono essere modificati da un
esercizio all'altro. In casi eccezionali sono ammesse deroghe a tale principio, purché nella nota
integrativa consolidata siano spiegatiotivi della deroga e lauainfluenza sulla rappresen-
tazione della situazione patrimoniale, di quella finanziarikel@isultato economico(art. 30,
comma 2, del “decreto”).

Qualora si sia verificata una variazione notevole nella composidaigeimprese incluse
nel consolidamento, sono fornite le informazioni che rendono significativo il confi@nio
conti dello stato patrimoniale edel conto economico consolidati dell'esercizio e quelli
dell'esercizio precedentetali informazioni figuranonelle sezioni dellanota integrativa
consolidata in cui i conti stessi soiastrati. Leinformazioni suddette possono essere fornite
anche mediante adattamerdello stato patrimoniale edel conto economico consolidati
dell’esercizio precedente.

La data di riferimento del bilancio consolidato coincide con quella del bilancio d’esercizio
dellimpresa capogruppo.

Tuttavia, la data di riferimento pud anche essere qdellailanci della maggioparte
delle imprese incluse nel consolidamento o delleimportanti di esse. L'uso di questa facolta
e indicato e debitamente motivato nella nota integrativa consolidata.

Se la data diiferimento del bilancio di unfpresa inclusael consolidamento & diversa
da quella del bilanciconsolidato, questa impresa € consolidata in base a un bilancio annuale
intermedioriferito alla medesimalatadel bilancio consolidato e=dattosecondo le disposi-
zioni riguardanti il bilancio dell'impresa.

Nella relazione consolidata sulla gestione:

a) la disposizione contenuteel capitolo 2, paragrafo 6, lettekg delle presenti istruzioni si
applicasolo alle azioni o quote proprielle imprese incluse nel consolidamento e alle
azioni o quote dellimpresa capogruppo detenute, acquistate o alienateedanprese
incluse nel consolidamento;

b) non si applicano le disposizioni contenute nelle let¢exlf) del paragrafo suddetto;
c) € incluso un prospetto di raccortta i dati dell'impresa capogruppocgielli del bilancio

consolidato con riferimento sia al patrimonio neito al risultatad’esercizio; il patrimonio
comprende anche le riserve di rivalutazione e i fondi rischi su crediti.

2. | metodi di consolidamento

Nel presentgparagrafosonoillustrati i metodi di consolidamento dgpplicare nella re-
dazione del bilancio consolidato.
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2.1. Consolidamento integrale

Le imprese incluse nel consolidamentoamadegli articoli 25, 26 e 28 del “decreto”
(impresa capogruppo, imprese che operano secondo una direzione unitaria, imprese controllate
che esercitinattivita creditizia o finanziaria oppure, in via esclusiva o principale, attivita
strumentale) sono trattate con il metodo della integrazione globale.

Secondo talenetodo gli elementiell’attivo e delpassivo e le operazioni “fudpilancio”
nonché i proventi e gli oneri delle imprese incluse nel consolidamento sono ripresi integralmen-
te nel bilancicconsolidato, salvo quanto disposto pesahsolidamento dellpartecipazioni e
per I'eliminazione dei rapporti reciproci.

2.1.1. Consolidamento delle partecipazioni

Le partecipazionnelle impresecontrollate inclusenel consolidamento sono compensate
con la corrispondente frazione di patrimonio nettotadi imprese. Il patrimonio netto e
calcolatosommanddra loro il capitale, i sovrapprezzi @missione, le riserve, fbndo per
rischi finanziari generali, gli utilportati anuovo e l'utile d’eserciziper la parte destinata a
riserve e a dividendi e sottraendo le perdite portate a nuovo e la perdita d’eSgrcizio(

Nel caso in cui sia stato sottoscritto, man ancora regolato in tutto o jparte, un au-
mento a titolo oneroso debpitale dellimpresa controllata, € necessagitdere omogenei i
due valori (partecipazione e patrimonio netto)pdare a raffronto. A tale scopo, occorre
aumentare il valore della partecipazione di un imp@aoi a quello dei “decimi” e dei
“sovrapprezzi’ che la partecipante deve ancora versare, accreditando corrispuadtn

a) il conto dell'attivo dell'impresa controllata “capitale sottoscritto non versato”;
b) il conto del passivo dell'impresa controllata “sovrapprezzi di emissione”.

Se la partecipazione nonteétalitaria, il patrimonio netto dell'impresa controllateve
comprendere anche “sovrapprezzi diemissione” di pertinenza derzi, addebitando in
contropartita ilconto “aggiustamenti da consolidamenpér il cuifunzionamento si vedano
le istruzioni contenute nel successivo paragrafo 2.1.2).

La compensaziontra partecipazione e patrimonio nettcatuatasulla basedei valori
riferiti alla data in cui'impresa controllata € inclusa per la prima vait consolidamento o
alla data diacquisizione della partecipazione in tale impregpure, se all'acquisizione si
proceduto in piu riprese, alla data in cui I'impresa € divenuta controllata.

Quando la compensazione determima differenza, questa € imputatl bilancio con-
solidato, ove possibile, agli elementi dell’attivo e del passivo dell'impresa controllata.

Se la differenza si forma dal lato dell’attivo (partecipazieoeedente il patrimonio net-
to), essa € compensata, per la parterebiglua dopo I'imputazione anzidetta agementi
dellattivo e delpassivo,con le riserve di rivalutazione e con gli eventuali fondi rischi su
crediti dellapartecipata cui talelifferenza si riferisce. La differenzzhe ancora residui é
iscritta, per la quota appartenente al gruppo, in base all’'applicazione degli “equity ratios” (cfr.

! Per esigenze di coerenza complessiva della disciplina del bilancio consolidatoendtgli

finanziari e tenut@onto di quanto prescritioer gli intermediari creditizi, la riserva di rivaluta-
zione nonviene ricompresael calcolo delpatrimonio netto delle partecipate utile perdkter-
minazione delle differenze di consolidamento.
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in proposito I'appendiceC), nella voce dell'attivo consolidato “differenze positive di
consolidamento”.

Se la differenza é negativa (partecipazione inferiore al patrimonio resss),e iscritta,
dopo limputazione aglelementidell’attivo e delpassivo e per la quota appartenente al
grupposecondo gli “equityatios”, nella voce depassivo consolidato “differenze negative di
consolidamento”.

Quando la differenza negatig@ dovuta allgrevisione di un’evoluzione sfavorevole dei
futuri risultati economici dell'impresaontrollata, la differenzatessa e registrata péntero
ammontare (ivi inclusapertanto, la quota di pertinenza di temzélla sottovoce “fondo di
consolidamentger rischi ecbnerifuturi” della voce depassivo consolidato “fondi per rischi
ed oneri”. Tale fondw@ienetrasferito alconto economico consolidato (votilizzo del fondo
di consolidamentger rischi edonerifuturi”) al momento e nellanisura in cui laprevisione
suddetta si realizzi.

Le differenze positive possono esspeetate in detrazione djuelle negativéj e fino a
concorrenza di queste. L'importo iscritto nell'attivo € ammortizaatmondo quanto previsto
per 'avviamento dall’art. 16, comma 2, del “decreto”.

La quotadelle differenze di consolidamentbe, in base agli “equitsatios”, sia di perti-
nenza di terzi éscritta (con il pertinente segno algebrico) nella valetpassivo consolidato
“patrimonio di pertinenza di terzi”.

Negli esercizi successivi a quellodni é statacalcolata la differenza dionsolidamento
le variazioni (di pertinenzalel gruppo in base agli “equity ratiosfel patrimonio netto
dellimpresa controllata sono iscritte neflertinenti voci delpassivo consolidato (“riserve”,
“fondo per rischi finanziari generali”, “utile d’esercizio”, ecc.). Le variazioni imputabili ai
terzi sono registrate nella voce del passivo consolidato “patrimonio di pertinenza di terzi”.

Nel caso di successivi acquisti di altyaote della medesimzartecipazione, occorre cal-
colare le differenze di consolidamento corrispondenti a ciesoguistoNel caso di vendite
necessario rettificare corrispondentemente in riduzione le differenzeordiolidamento
preesistenti.

Se nel consolidamento sono incluse impreseogeeano secondanadirezioneunitaria,
gli elementi del patrimonio netto di tali imprese devono essere aggregati nel bilancio consolida-
to.

2.1.2. Eliminazione dei rapporti reciproci

Sono eliminati dal bilancio consolidato:

a) i rapporti attivi e passivi e leperazioni “fuori bilancio” fra leimprese incluse nel
consolidamento;

b) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni effettufite le imprese incluse nel consolida-
mento;

! salvo che le differenze negative siano state isaniéle“fondo di consolidamento peischi e

oneri futuri”.
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c) i profitti e le perdite risultanti da operazioni degoziazione effettuatéa le imprese
incluse nel consolidamento e riguardanti, nel caso di beni diversi dai titoli, dalle valute e da
altri strumenti finanziari, valori compresi nel patrimonio.

Le eliminazioni suddette possono essere omesse se di inrp@t@nte. Inoltre, le eli-
minazioni indicatealla letterac) possono essere omesse, facendoeazione nellanota
integrativa consolidata, quando l'operaziosia stata conclusa alle normali condizioni di
mercato e I'elisione possa comportare costi sproporzionati.

Se i rapporti reciproci non presentano identico valore nella contatgligimpresera le
guali essi intercorrono, occorfar precedere la loro eliminazione daa opportuna operazio-
ne di allineamento.

Il residuo non riconciliabile € isitto in un conto “aggiustamenti daonsolidamento”;
guesto e addebitato o accreditato a secarfta 'adeguamento delalore inferiore del
rapporto reciproco presenti segno “avere” (aumento di passivita o di ricavi) o “dare” (aumento
di attivita o di costi). Il salddinale (dopo tuttigli aggiustamentiylel contosuddetto € iscritto,
nel bilancioconsolidato, nella voctaltre attivita” o nella voce “altre passivitadello stato

patrimoniale consolidato.

Se il residuo non riconciliabilgur riguardando voci di conteconomico, non deve mo-
dificare il risultatodell’esercizio (come netaso didifferenze di cambio che derivino dalla
conversione atassi diversi dei valori relativi al medesimo rapporto), occorre che
'adeguamento del valore inferiore sia neutralizzato con una rettifica di eguale imgegonae
da apportare nel conto economico consolidato. Il saldo finailgteiqueste rettifiche & iscritto
nella voce “proventi straordinari’ o nella voce “oneri straordinari”.

2.1.3. Dividendi, svalutazioni e rivalutazioni delle partecipazioni consolidate

Per evitareduplicazioni nel bilanci@onsolidato, occorre eliminare da questiividendi,
le svalutazioni e le rivalutazioni registrael bilanciodelle impresepartecipanti incluse nel
consolidamento e riguardanti partecipazioni in imprese incluse nel medesimo consolidamento.

| dividendi, quando siandscritti nel conto economico dellpartecipante relativo
all'esercizio successivo a quello cui si riferisce il bilancio della partedightpale sono stati
registrati i corrispondenti utilidevonoessere eliminati accreditando gontropartita ilconto
“altre riserve” della partecipantestessa. Sejnvece, essi sono contabilizzatiel conto
economicorelativo almedesimeesercizio cui si riferisce il bilancio delfzartecipatayanno
annullati accreditando corrispondentemente il conto dell'attivo della partecipalntpiale
figura il credito per i medesimi dividendi.

Le svalutazioni, effettuate a norma dell'art.18 o dell'artd&B‘decreto”, devono essere
eliminate accreditando il conto “rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie” e
addebitando in contropartitagbnto “partecipazioni in impres#el gruppo” dellapartecipan-
te.

Le rivalutazioni infine, effettuate a norma dell’art. @8l “decreto”, vanno annullate
addebitando il conttaltre riserve’nel quale é registrata la riserviadisponibile alimentata
dalle rivalutazioni stesse e accreditando corrispondentemente il conto “partecipazioni in
imprese del gruppo” della partecipante.
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2.2. Consolidamento proporzionale

Le imprese incluse nel consolidamenta@ama dell’art. 35 deldecreto” (imprese sulle
guali I'impresa capogruppo o imprese da questa controllate hanno il contegmntamente
con altre imprese e irbase ad accordion esse, purché ricorranodendizioni previste nel
medesimo art. 35 sono trattate con il metodo della integrazione proporzionale.

Secondo tale metodo gllementidell’attivo, del passivodellegaranzie émpegni nonché
le operazioni “fuori bilancio” e i proventi gli oneri dellimpresasottoposta acontrollo
congiunto sono ripresiel bilancio consolidato secondodititerio della proporzione con la
partecipazione in essa posseduta.

Se l'impresa controllat@ongiuntamente controlla suavolta altreimprese esercenti
attivita creditizia, finanziaria o strumentale, occorre tecwmito anche di talimprese nel
consolidamento proporzionale.

Per il resto si applicano i medesimi critericdnsolidamento indicagier il consolidamen-
to integrale.

2.3. Patrimonio netto

Alle partecipazioni in imprese controllate o sottoposte a controllo congiunto diverse dagli
enti creditizi, finanziari e strumentali e alle partecipazioni in imprese associate adi ati

36, comma 1, del “decreto” e attribuitmel bilancio consolidato, un valore determinato
secondo il metodo descritto nell'art. 19 del “decreto”.

Se al momento dellrima applicazionéel metodo ilvalore della partecipazione é supe-
riore alla corrispondente frazione del patrimonio netto della partecipata, la differenza:

a) per la parte attribuibile deni ammortizzabili, rimandscritta nella voce dell'attivo
consolidato “partecipazioni” o “partecipazioni in impregtgruppo” eviene ammortizza-
ta secondo quanto dispostal “decreto” per le diverse categoriebdini ammortizzabili.
Le corrispondenti quote di ammortamento spodate indiminuzione (in aumentajegli
utili (delle perdite) da indicar@elle voci del conto economico consolidaiatili” o
“perdite” delle partecipazioni valutate al patrimonio netto;

b) per la parte attribuibile advviamento, eiscritta nella voce dell'attivo consolidato
“differenze positive di patrimonio netto” e vieaenmortizzatasecondo quanto previsto per
'avviamento dall’art. 16, comma 2, del “decreto”.

Se il valore della partecipazione ¢ inferiore al patrimonio netto paitecipata, laliffe-
renza, per la partaon attribuibile aelementidell’attivo o del passivo della partecipata, €
registratanella voce depassivo consolidato “differenze negative di patrimonio netto” oppure,
guandosia dovuta allgrevisione di un’evoluzione sfavorevole dieiuri risultati economici
dellapartecipatanella sottovoce (c) “fondo dionsolidamento per rischi etherifuturi” della
voce del passivo consolidato “fondi per rischi ed oneri”.

! Partecipazione del gruppo almemmari al 20 percento deidiritti di voto esercitabili

nelllassemblea ordinaria dell'impresa controllata congiuntamente, sempreché questa sia un ente
esercente attivita creditiziafmanziaria oppure, in viasclusiva o principale, attivita strumenta-
le.
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Per I'applicazionedel suddetto metodo, il patrimonio netto deflartecipata e calcolato
sommandcatra loro il capitale, i sovrapprezzi dimissione, le riserve, il fondper rischi
finanziari generali, le riserve di rivalutazione, i fondi rischi su crediti, gli paittati anuovo
e l'utile d’esercizio per lgarte destinata a riserve edi&idendi; datale importo occorre
sottrarre leperdite portate auovo e laperdita d’esercizioQualora sia stato sottoscritto ma
non ancora regolato in tutto o in parte un aumento a titolo oneroso del capitale della partecipa-
ta, valgono criteri analoghi a quelli indicati nel precedente paragrafo 2.1.1.

Al valore della partecipazione risultante dall’'ultimo bilancio consolidato € sommata o
detratta, senon gia contabilizzata, la variazione in aumento odiminuzione, intervenuta
nell’esercizio, delvalore del patrimonio netto dellpartecipatacorrispondentella quota di
partecipazione e somgetratti i dividendi ad essa relativi. Tale variaziotevefigurare nel
conto economico consolidato solo neffasura in cui siariferibile a utili o perditedella
partecipata®j. Nelle voci del conto economico consolidatili delle partecipate valutate al
patrimonio netto” o “perditelelle partecipate valutate al patrimonio netto” confluisce il saldo
di tutte le variazioni.

Se l'impresa partecipata & tenutaumvolta a redigere il bilancio consolidato, le presenti
istruzioni riguardanti il patrimonio netto si applicano al patrimonio netto consolidato di
guestaNel calcolo di questo patrimonio occorre tener conto, rispettivamente in aumento e in
diminuzione, delle differenze negative e di quelle positive di consolidamento e di patrimonio
netto; non si computa il patrimonio di pertinenza di terzi.

Per gquantaon previstonel present@aragrafo si applicano ®isposizioni degliarticoli
19 e 36 del “decreto”.

3. Lo stato patrimoniale consolidato

3.1. Attivo

Obbligazioni e altri titoli di debito

Perl'eliminazione deititoli emessi da altrémprese incluse nel consolidamento, occorre
preliminarmente annullare le eventuali svalutazioni o rivalutazioni dei titoli stessi registrate nel
bilancio dell'impresaproprietaria. Taleannullamentodeve essere effettuato accreditando
(addebitando) le svalutazioni (le rivalutazioni) e addebitando (accreditando) corrispondente-
mente il conto “obbligazioni e altri titoli di debito”.

Il valore deititoli cosi ricalcolato va raffrontatoon il valore della corrispondente frazio-
ne dei titoli stessi iscrittmel conto“debiti rappresentati da titolitlel passivodell'impresa
emittente(al netto dell’eventuale disaggio di emissiaegistrato nell’attivo). Lalifferenze di
valore cheemergono daale confronto sontrattatesecondo quando dispostel precedente
paragrafo 2.1.2.

1 Le variazioni dipendenti da aumenti delle riserve di rivalutazione della partecipatevono

transitare netonto economico consolidato, manno iscritte direttamente neNacedel passivo
consolidato “differenze negative di patrimonio netto”.
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Partecipazioni in imprese del gruppo

Nella presente vocdevonofigurare le partecipazioni in impresiel grupponon incluse
nel consolidamento.

Azioni o quote proprie

Nella presente vocdevonoessere iscritte anche le azioni o le quote dell'impresa capo-
gruppo possedute dalle imprese controllate incluse nel consolidamento.

3.2. Passivo

Debiti rappresentati da titoli

Si vedano le istruzioniiguardanti lavoce dell’attivo consolidato “obbligazioni atri
titoli di debito fisso”.

Patrimonio di pertinenza di terzi

Nella presente voagevefigurare la frazionalel patrimonio netto consolidagdtribuibile
ad azioni o quote di terzi. Questa é costituita:

a) dalle quote di patrimonio nettdelle impresecontrollate inclusenel consolidamento che
siano, in base agli “equity ratios”, di pertinenza di terzin@to dei dividendloro asse-
gnati); il patrimonio netto & calcolamommandadtra loro il capitale, i sovrapprezzi di
emissione, le riserve, il fongmer rischi finanziari generalgli utili portati anuovo e l'utile
d’esercizio per lgarte destinata a riserve al@idendi esottraendo le perdite portate a
nuovo e la perdita d’esercizio;

b) dalle quote delle differenze negative di consolidamento e di quelle pegigtnti, in base
agli “equity ratios”, ai terzi (si veda il precedente paragrafo 2.1.1).

Qualora sia stato sottoscritto, man ancora regolato in tutto o jparte, unaumento a
titolo oneroso del capitale dellimpresa controllatalgono i medesimcriteri indicati nel
precedente paragrafo 2.1.1. Dal “patrimonio di pertinenza di terzi” devono, ovviamente, essere
esclusi idecimi e i“sovrapprezzi diemissione” norancora versati da partiei terzi stessi,
accreditando in contropartita, rispettivamenteoihto “capitale sottoscrittoonversato” e il
conto “aggiustamenti da consolidamento”.

Riserve

Le differenze derivantilalla conversione, dhsso dicambio correntalla data driferi-
mento del bilancioconsolidato,del patrimonio nettadelle impresecontrollate incluse nel
consolidamento devono essere ricomprese nella sottovoce (d) “altre riserve”.

4. 1l conto economico consolidato
Imposte sul reddito dell'esercizio

Nella presente vocdeveessergegistrataanche I'eventuale eccedenza dell'onere fiscale
calcolabile in base al bilancio consolidato rispettmnere giapagato o da pagare da parte
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delle imprese incluse nel consolidamento, ggababilechetale eccedenza graduca in un
onere effettivo per una di tali imprese.

Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi

Nelle presente vocdevefigurare la frazionedel risultato economico consolidatattri-
buibile ad azioni o quote di terfQuesta e costituita dalla quatel risultatoeconomico delle
imprese controllate incluseel consolidamento che, ihase agli “equity ratios”sia di
pertinenza di terzi.

Utile (Perdita) d’esercizio

Nella presente voceiadicata la quotalel risultatoeconomico consolidatappartenente
al gruppo in base agli “equity ratios”.

5. La nota integrativa al bilancio consolidato

5.1. Premessa

La nota integrativa del consolidato & suddivisa nelle seguenti quattro parti:
1) parte A — Criteri di valutazione;
2) parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C — Informazioni sul conto economico;
4) parte D — Altre informazioni.
Ogni parte é articolata a sua volta in sezioni che illustrano singoli aspetti della gestione.

Nella nota integrativalel consolidato I&IM possono fornire altre informazioni in ag-
giunta aquelle richiestepurché cionon diminuisca lahiarezza e I'immediatezza informativa
della nota stessa.

5.2. Contenuto

La nota integrativa al bilancio consolidato indica almeno:

1) le informazioni a livello consolidato previgter la nota integrativdei conti individuali,
gualora cio sia significativo;

2) l'elenco:
a) delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale;
b) delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo proporzionale;
c) delle partecipazioni alle quali & applicato il metodo di cui all’art. 36 del “decreto”;
d) delle altre imprese controllate, associate o sottoposte al controllo congiunto.
| sopra citati elenchi indicano per ciascuna impresa:

a) la denominazione e la sede. L'impodel patrimonio netto e quello dell'utile o della
perdita dell’esercizio;
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3)

4)

5)
6)

7
8)

9)

b) le quote possedute, direttamente o per il tramite di societa fiduciaria o per interposta
persona, dall'impresa capogruppo e da ciascuna delle imprese controllate;

c) se diversa, la percentuale dei voti complessivamente spettanti nellassemble@grdina

d) la ragione dell'inclusione nell'elenco, gé& nonrisulti dalle indicazioni richieste dalle
lettereb) ec).

E’ consentito omettere le informaziagopra richieste quando esse possamecaregrave
pregiudizio ad una delle imprese ivi indicate. Di tale omissione ¢é fatta menzione.

Ad integrazione dedlati contenutinell’elencol'impresa capogruppo indica ancharibtivo
della eventuale esclusione dal consolidamento, ai sensi dell'atel 28creto”, di impre-
se controllatenel caso di cui acomma 1, lettera djjel suddetto articolo, essa illustra
anche lanatura e itermini dell’'operazione dassistenza finanziaridell'ente creditizio
controllato e allega al bilancio consolidato o, in mancanza, al proprio bildesercizio
copia integrale dell’'ultimo bilancio approvato del suddetto ente;

i criteri utilizzati per ladeterminazione delle voci dui all’art. 32, comma 4 detdecreto”,
le variazioni significative rispetto al bilancio consolidato dell’esergizezedente nonché,
se vi sia stat@ompensazion&ra le differenze positive e quelle negative, 'impodelle
differenze prima della citata compensazione;

i motivi della eventuale non applicazione, ai sensi dell’art. 36, 4° comma, del “decreto”, del
metodo previsto dal medesimo articolo;

fornendone la motivazione, le deroghe di cui all’art. 38, commi 1 e 2 del “decreto”;

il numero medio dei dipendentipartito per categorie, di tutte kenprese incluse nel
consolidamento (quello delle imprese consolidate proporzionalmenticato separata-
mente), conteggiando una sola vaiazelli distaccati alempo piengpresso altréemprese
incluse nel consolidamento;

I'esercizio della facolta prevista dall’art. 39, comma 2 del “decreto”;

'importo complessivalelleriserve di rivalutazione dei fondirischi su crediti riferibili ai
terzi in base agli “equity ratios”;

informazioni in ordine allattivita e passivita versimprese delgrupponon incluse nel
consolidamento, distinguendi@ imprese controllate, imprese controllanti e imprese sotto-
poste al controllo di queste ultime.
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Appendice A
SCHEMI DEL BILANCIO DELLA SIM
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A.1. STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

10.
20.

30.

40.
50.

60.
70.
80.
90

100.

110.
120.

130.

140.

150.

Cassa e disponibilita
Crediti verso enti creditizi:
(a) avista
(b) altri crediti
Crediti verso enti finanziari
(a) avista
(b) altri crediti
Crediti verso clientela
Obbligazioni e altri titoli di debito:
(&) di emittenti pubblici
(b) dienti creditizi
(c) dientifinanziari
di cui:
— titoli propri
(d) dialtri emittenti
Azioni, quote e altri titoli di capitale
Opzioni e altri valori assimilati
Partecipazioni
Partecipazioni in imprese del gruppo
Immobilizzazioni immateriali
di cui:
— costi di impianto
— avviamento
Immobilizzazioni materiali
Capitale sottoscritto non versato
di cui:
— capitale richiamato
Azioni 0 quote proprie
(con indicazione anche del valore nominale)
Altre attivita
di cui:
— depositi presso organismi di compensazione e garanzia
— crediti verso promotori finanziari
Ratei e risconti attivi:
(a) ratei attivi
(b) risconti attivi

Totale dell’attivo
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PASSIVO
10. Dehbiti verso enti creditizi:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
20. Debiti verso enti finanziari:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
30. Debiti verso clientela
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
40. Debiti rappresentati da titoli
50. Opzioni e altri valori assimilati emessi
60. Altre passivita
di cui:
— debiti verso promotori finanziari
70. Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
80. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
90. Fondi per rischi ed oneri:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi
100. Fondo per rischi finanziari generali
110. Fondi rischi su crediti
120. Passivita subordinate
130. Capitale
140. Sovrapprezzi di emissione
150. Riserve:
(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve
160. Riserve dirivalutazione
170. Utili (Perdite) portati a nuovo
180. Utile (perdita) d’esercizio

Totale del passivo
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GARANZIE E IMPEGNI

10. Garanzie rilasciate
20. Impegni
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A.2. CONTO ECONOMICO

10.

20.
30.
40.

50.

60.

70.
80.

90

100.
110.
120.
130.
140.
150.
160.
170.
180.
190.
200.
210.
220.
230.

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui:
— su titoli
— Su contratti derivati
— su valuta
Commissioni attive
Commissioni passive
Interessi attivi e proventi assimilati
di cui:
— su titoli di debito
— Su riporti e operazioni pronti contro termine
— su altri crediti
Interessi passivi e oneri assimilati
di cui:
— su riporti e operazioni pronti contro termine
— su altri debiti
Dividendi e altri proventi
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale
b) su partecipazioni
C) su partecipazioni in imprese del gruppo
Altri proventi di gestione
Spese amministrative
a) spese per il personale
di cui:
— salari e stipendi
— oneri social
— trattamento di fine rapporto
— trattamento di quiescenza e simili
b) altre spese amministrative
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali
Accantonamenti per rischi ed oneri
Altri oneri di gestione
Rettifiche di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni
Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni
Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
Utile (Perdita) delle attivita ordinarie
Proventi straordinari
Oneri straordinari
Utile (Perdita) straordinario
Variazione del fondo per rischi finanziari generali
Imposte sul reddito dell'esercizio
Utile (Perdita) d'esercizio
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A.3. NOTA INTEGRATIVA

Parte A — Criteri di valutazione

Sezione 1 — L'illustrazione dei criteri di valutazione

Sezione 2 — Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 — | crediti

Sezione 2 — | titoli

Sezione 3 — Le partecipazioni
Sezione 4 — Altre voci dell’attivo
Sezione 5 — | debiti

Sezione 6 — | fondi

Sezione 7 — |l capitale, le riserve, il fondo per rischi finanziari generali e le passivita
subordinate

Sezione 8 — Altre voci del passivo
Sezione 9 — Le garanzie e gli impegni
Sezione 10 — Distribuzione delle attivita e delle passivita

Sezione 11 — Altre attivita

Parte C — Informazioni sul conto economico

Sezione 1 — | profitti e le perdite da operazioni finanziarie
Sezione 2 — Le commissioni

Sezione 3 — Gli interessi

Sezione 4 — Le spese amministrative

Sezione 5 — Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti
Sezione 6 — Altre voci del conto economico

Sezione 7 — Altre informazioni sul conto economico

Parte D — Altre informazioni

Sezione 1 — Gli amministratori, i sindaci e i dipendenti

Sezione 2 — Impresa capogruppo

aprile 1998



Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare

Appendice:  Regolamento della Banca d'ltalia del 2 luglio 1991 — Allegato 9 49

Parte A — Criteri di Valutazione

Sezione 1 — L'illustrazione dei criteri di valutazione
Sezione 2 — Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme tributarie
(da specificare)

2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

(da specificare)

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 — | crediti

1.1 Dettaglio della voce 20 “crediti verso enti creditizi”
() per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.2 Dettaglio della voce 30 “crediti verso enti finanziari”
(a) per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.3 Dettaglio della voce 40 “crediti verso clientela”
() per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato

- su obbligazioni e altri titoli di debito
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- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

1.4 Crediti verso altre SIM
(a) per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- su azioni, quote e altri titoli di capitale
1.5 Crediti in sofferenza
1.6 Crediti per interessi di mora
Sezione 2 — | titoli

2.1 Titoli immobilizzati

Voci/Valori Valore di bilancio

Valore di mercato

1. Titoli di debito
1.1 titoli di Stato

— quotati

— non quotati
1.2 altri titoli

— quotati

— non quotati
2. Titoli di capitale

— quotati

— non quotati

Totali

2.1.1 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1l. acquisti

B2. riprese divalore
B3. altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. vendite
C2. rimborsi
C3. rettifiche di valore
di cui:
— svalutazioni durature
C4. altre variazioni

D. Rimanenze finali
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2.2 Titoli non immobilizzati

Voci/Valori

Valore di bilancio

Valore di mercato

1. Titoli di debito
1.1 titoli di Stato

— quotati

— non quotati
1.2 altri titoli

— quotati

— non quotati
2. Titoli di capitale
2.1 titoli azionari

— quotati

— non quotati
2.2 altri titoli

— quotati

— non quotati

Totali

2.2.1 Acquisti e vendite di titoli non immobilizzati

(a) acquisti

1. titoli di debito

- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari

- altri titoli

(b) vendite

1. titoli di debito

- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari

- altri titoli

2.2.2 Riporti e operazioni pronti contro termine

(a) titoli da ricevere
1. titoli di debito

- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
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- titoli azionari

- altri titoli

(b) titoli da consegnare
1. titoli di debito

- titoli di stato

- altri titoli

2. titoli di capitale

- titoli azionari

- altri titoli

2.3 Opzioni e altri valori assimilati

Voci/Valori Valore di bilancio

Valore di mercato

1. Sutitoli

1.1 su titoli di debito
1.2 su titoli di capitale
2. Sutassi

3. Suindici
4.  Suvalute
5. Altre
Totali

2.3.1 Variazioni annue di opzioni e altri valori assimilati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1l. acquisti

B2. rivalutazioni
B3. altre variazioni

C. Diminuzioni

C1l. vendite

C2. rettifiche di valore
C3. altre variazioni

D. Rimanenze finali

2.3.2 Acquisti e vendite di opzioni e altri valori assimilati
(a) acquisti
1. su titoli
2. su tassi
3. su indici
4. su valute
5. altri
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(b) vendite
1. su titoli
2. su tassi
3. su indici
4. su valute
5. altre

Sezione 3 — Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanti

Denominazioni Sede Patrimonio nettdJtile/Perdita

Quota %

Valore di bilancio

. Imprese controllate

. Imprese sottoposte |a
influenza notevole

3.2 Attivita e passivita verso imprese del gruppo

(a) Attivita
1. crediti verso enti creditizi
di cui:
— subordinati
2. crediti verso SIM
di cui:
— subordinati
3. crediti verso altri enti finanziari
di cui:
— subordinati
4. crediti verso clientela
di cui:
— subordinati
5. obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
— subordinati
(b) Passivita

1. debiti verso enti creditizi
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2. debiti verso SIM

3. debiti verso altri enti finanziari
4. debiti verso clientela

5. debiti rappresentati da titol

6. passivita subordinate

(c) Garanzie e impegni

1. garanzie rilasciate

2. impegni

3.3 Attivita e passivita verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del gruppo)

(a) Attivita
1. crediti verso enti creditizi
di cui:
— subordinati
2. crediti verso SIM
di cui:
— subordinati
3. crediti verso altri enti finanziari
di cui:
— subordinati
4. crediti verso clientela
di cui:
— subordinati
5. obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
— subordinati

(b) Passivita
1. debiti verso enti creditizi
2. debiti verso SIM
3. debiti verso altri enti finanziari
4. debiti verso clientela
5. debiti rappresentati da titoli
6. passivita subordinate

(c) Garanzie e impegni
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3.4 Composizione della voce 80 “partecipazioni”

3.5 Composizione della voce 90 “partecipazioni in imprese del gruppo”
(a) in enti creditizi

3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del gruppo

1. garanzie rilasciate

2. impegni

(a) in enti creditizi

1. quotate

2. non quotate
(b) in enti finanziari

1. quotate

2. non quotate

(c) altre

1. quotate

2. non quotate

1. quotate

2. non quotate

(b) in enti finanziari

1. quotate

2. non quotate

(c) altre

1. quotate

2. non quotate

A

Esistenze iniziali

B

B1.
B2.
B3.
B4.

Aumenti
acquisti

riprese di valore
rivalutazioni
altre variazioni

C

C1.
c2.
c3.

Diminuzioni
vendite

rettifiche di valore
altre variazioni

D.

Rimanenze finali

E.

Rivalutazioni totali

F.

Rettifiche totali
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3.6.2 Altre partecipazioni

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1l. acquisti

B2. riprese divalore
B3. rivalutazioni

B4. altre variazioni

C. Diminuzioni

C1l. vendite

C2. rettifiche di valore
C3. altre variazioni

D. Rimanenze finali

E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali

Sezione 4 — Altre voci dell’attivo
4.1 Le immobilizzazioni materiali e immateriali

4.1.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1l. acquisti

B2. riprese divalore
B3. rivalutazioni

B4. altre variazioni

C. Diminuzioni
C1l. vendite
C2. rettifiche di valore:
(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature
3. altre variazioni

Rivalutazioni totali
Rettifiche totali:

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature

C
D. Rimanenze finali
E
F

4.1.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1l. acquisti

B2. riprese divalore
B3. rivalutazioni

B4. altre variazioni

C. Diminuzioni
C1l. vendite
C2. rettifiche di valore:
(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature
C3. altre variazioni
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D. Rimanenze finali

E. Rivalutazioni totali

F. Rettifiche totali:

(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

4.2 Composizione della voce 140 “altre attivita”
(da specificare)

4.3 Composizione della voce 150 “ratei e risconti attivi”
(da specificare)

4.4 Rettifiche per ratei e risconti attivi
(a) voci dell'attivo
(da specificare)
(b) voci del passivo
(da specificare)

4.5 Distribuzione delle attivita subordinate
() crediti verso enti creditizi
(b) crediti verso enti finanziari
(c) crediti verso clientela
(d) obbligazioni e altri titoli di debito

Sezione 5 — | debiti

5.1 Dettaglio della voce 10 “debiti verso enti creditizi”
(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

5.2 Dettaglio della voce 20 “debiti verso enti finanziari”
(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine  di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
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5.3 Dettaglio della voce 30 “debiti verso clientela”
(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine  di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

5.4 Debiti verso altre SIM
(a) per servizi ricevuti
(b) per riporti ed operazioni pronti contro termine  di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
5.5 Debiti rappresentati da titoli
Sezione 6 — | fondi
6.1 Composizione della sottovoce 90 (c) “fondi per rischi ed oneri: altri fondi”
(da specificare)
6.2 Composizione della voce 110 “fondi rischi su crediti”

Sezione 7 — Il capitale, le riserve, il fondo per rischi finanziari generali e le passivita
subordinate

Sezione 8 — Altre voci del passivo

8.1 Composizione della voce 50 “opzioni e altri valori assimilati emessi”
(a) su titoli:
- titoli di debito
- titoli di capitale
(b) su tassi
(c) su indici
(d) su valute

(e) altre

8.2 Composizione della voce 60 “altre passivita”

(da specificare)
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8.3 Composizione della voce 70 “ratei e risconti passivi”
(da specificare)

8.4 Rettifiche per ratei e risconti passivi
(a) voci del passivo
(da specificare)
(b) voci dell'attivo
(da specificare)

Sezione 9 — Le garanzie, gli impegni e le operazioni “fuori bilancio”
9.1 Composizione della voce 10 “garanzie rilasciate”

9.2 Attivita costituite in garanzia di propri debiti
(da specificare)

9.3 Composizione della voce 20 “impegni”

9.4 Dettaglio della voce 20 “impegni”
Titoli da ricevere per operazioni da regolare
- titoli di Stato
- altri titoli di debito
- azioni
- altri titoli di capitale
Titoli da consegnare per operazioni da regolare
- titoli di Stato
- altri titoli di debito
- azioni
- altri titoli di capitale
Titoli in valuta
- daricevere
- da consegnare
Valute
- valute contro valute
- acquisti contro lire

- vendite contro lire
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9.5 Operazioni “fuori bilancio”

Operazioni/Finalita Copertura Negoziazione Altre

1. opzioniacquistate
a) titoli di capitale
— acquisti (“call”)
— vendite (“put”)
b) titoli di debito
— acquisti (“call”)
— vendite (“put”)
c) valute
— valute contro valute
— acquisti contro lire (“call”)
— vendite contro lire (“put”)
d) tassi
— acquisti
— vendite
e) indici
— acquisti
— vendite
2. opzioni emesse
a) titoli di capitale
—acquisti (“put”)
— vendite (“call”)
b) titoli di debito
— acquisti (“put”)
— vendite (“call”)
c) valute
— valute contro valute
— acquisti contro lire (“put”)
— vendite contro lire (“call”)
d) tassi
— acquisti
— vendite
e) indici
— acquisti
— vendite
3. altri contratti derivati
(con scambio di capitali)
a) titoli
— acquisti
— vendite
b) valute
— valute contro valute
— acquisti contro lire
— vendite contro lire
4. altri contratti derivati
(senza scambio di capitali)
a) valute
— valute contro valute
— acquisti contro lire
— vendite contro lire
b) tassi
— acquisti
— vendite
¢) indici
— acquisti
— vendite
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d) altri valori
— acquisti
— vendite
Sezione 10 — Distribuzione delle attivita e delle passivita
10.1 Distribuzione temporale delle attivita e delle passivita
Durata determinata
oltre 3 oltre 1 anno oltre 5 anni Durata
Voci/Durate residue avista fino mesi fino a 5 anni indeter-
3mesi| finoa| Tassg Tassp Tas$o Tasso mipata
12 mesi| fisso indic. fisso indic
1. Attivo
1.1 crediti verso enti creditizi
di cui:
— riporti e operazioni PCT
1.2 crediti verso enti finanziar
di cui:
— riporti e operazioni PCT
1.3 crediti verso clientela
di cui:
— riporti e operazioni PCT
1.4 obbligazioni ealtri titoli di
debito
1.5 operazioni “fuori bilancio”
2. Passivo
2.1 debiti verso enti creditizi
di cui:
— riporti e operazioni PCT
2.2 debiti verso enti finanziari
di cui:
— riporti e operazioni PCT
2.3 debhiti verso clientela
di cui:
— riporti e operazioni PCT
2.4 debiti rappresentati da titgli
2.5 operazioni “fuori bilancio”

10.2 Attivita e passivita in valuta

(a) attivita

- crediti

- obbligazioni e altri titoli di debito
- azioni e altri titoli di capitale

- partecipazioni

- altre attivita

(b) passivita

- debiti non rappresentati da titoli

- debiti rappresentati da titol
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- altre passivita
Sezione 11 — Altre attivita

11.1 Negoziazione per conto terzi
(a) negoziazione di titoli
(da specificare)
(b) negoziazione di valute
(da specificare)

11.2 Attivita di collocamento
(a) con garanzia
(b) senza garanzia

11.3 Gestione di patrimoni
(a) patrimonio gestito
(b) conferimenti

(c) prelievi
11.4 Raccolta di ordini
11.5 Consulenza
11.6 Sollecitazione a domicilio

11.7 Custodia e amministrazione di valori mobiliari
(a) titoli di terzi in deposito
(b) titoli di terzi depositati presso terzi

(c) titoli di proprieta depositati presso terzi

11.8 Altre operazioni

(da specificare)
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Parte C — Informazioni sul conto economico

Sezione 1 — | profitti e le perdite da operazioni finanziarie

1.1 Composizione della voce 10 “profitti/perdite da operazioni finanziarie”

Voci/Operazioni Titoli Valute
A.1 Rivalutazioni XXX
A.2 Svalutazioni XXX

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri Profitti/Perdite

Totali

Contratti derivati

Titoli di Stato

Altri titoli di debito
Titoli azionari

Altri titoli di capitale
Altri

ogphoNE

Voci/Operazioni altri

A.1 Rivalutazioni

A.2 Svalutazioni

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri Profitti/Perdite

Totali

1. Contratti derivati:
a. su tassi
b. su indici

2. Altri

Sezione 2 — Le commissioni

2.1 Composizione della voce 20 “Commissioni attive”
(a) per attivita di negoziazione titoli
(b) per attivita di negoziazione in cambi
(c) per attivita di collocamento
(d) per attivita di gestione di patrimoni
(e) per attivita di raccolta ordini
(f) per attivita di consulenza
(9) per vendita a domicilio di valori mobiliari, prodotti e servizi
(h) per attivita di custodia e amministrazione

(i) per altri servizi
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2.2 Composizione della voce 30 “Commissioni passive”
(a) per attivita di negoziazione titoli
(b) per attivita di negoziazione in cambi
(c) per attivita di gestione di patrimoni
(d) per vendita a domicilio di valori mobiliari, prodotti e servizi
(e) per deposito titoli

() per altri servizi
Sezione 3 — Gli interessi

3.1 Composizione della voce 40 “interessi attivi e proventi assimilati”
(a) su crediti verso enti creditizi di cui:
- per riporti e operazioni pronti contro termine
(b) su crediti verso enti finanziari di cui:
- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(c) su crediti verso clientela di cui:
- per riporti e operazioni pronti contro termine
(d) su titoli di debito
(e) altri interessi attivi

() altri proventi

3.2 Composizione della voce 50 “interessi passivi e oneri assimilati”
(a) su debiti verso enti creditizi di cui:
- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(b) su debiti verso enti finanziari di cui:
- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(c) su debiti verso clientela di cui:
- per riporti e operazioni pronti contro termine
(d) su debiti rappresentati da titol
(e) su passivita subordinate

(f) altri oneri
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Sezione 4 — Le spese amministrative
Sezione 5 — Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti
5.1 Composizione dellsoce 120 “rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per
garanzie e impegni”
(a) rettifiche di valore su crediti

(b) accantonamenti per garanzie e impegni
Sezione 6 — Altre voci del conto economico

6.1 Composizione della voce 70 “altri proventi di gestione”
(da specificare)

6.2 Composizione della voce 110 “altri oneri di gestione”
(da specificare)

6.3 Composizione della voce 180 “proventi straordinari”
(da specificare)

6.4 Composizione della voce 190 “oneri straordinari”
(da specificare)

Sezione 7 — Altre informazioni sul conto economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi
(da specificare)

7.2 Dati per la contribuzione al Fondo Nazionale di Garanzia
(a) commissioni per attivita di negoziazione per conto terzi:
- di azioni;

- di obbligazioni;

- di titoli di Stato;

- di altri valori mobiliari;

(b) somma degli acquisti e delle vendite effettuate per conto terzi:
- di azioni;

- di obbligazioni;

- di titoli di Stato;

- di altri valori mobiliari;

(c) commissioni per attivita di collocamento e distribuzione di valori mobiliari;
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(d) commissioni per attivita di gestione di patrimoni mobiliari;

(e) consistenza media mensile dei patrimoni mobiliari gestiti per conto terzi;

(f) commissioni per attivita di raccolta ordini;

(g) commissioni per attivita di consulenza in materia di valori mobiliari;

(h) commissioni per attivita di sollecitazione del pubblico risparmio;

(i) somma degli acquisti e delle vendite effettuate in conto proprio con il pubblico:
- di azioni;

- di obbligazioni;

- di titoli di Stato;

- di altri valori mobiliari.

Parte D — Altre informazioni

Sezione 1 — Gli amministratori, i sindaci e i dipendenti

11 Compensi di amministratori e sindaci
(a) amministratori
(b) sindaci

1.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
(a) amministratori
(b) sindaci

1.3 Numero medio dei dipendenti per categoria
(a) dirigenti
(b) funzionari

(c) restante personale
Sezione 2 — Impresa capogruppo
2.1 Denominazione

2.2 Sede
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Appendice B
SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO
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B.1. STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO
10. Cassa e disponibilita
20. Crediti verso enti creditizi:
(a) avista
(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari
(a) avista
(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:
(&) di emittenti pubblici
(b) dienti creditizi
(c) dientifinanziari
di cui:
— titoli propri
(d) dialtri emittenti
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni
(a) valutate al patrimonio netto
(b) altre
90. Partecipazioni in imprese del gruppo
(a) valutate al patrimonio netto
(b) altre
100. Differenze positive di consolidamento
110. Differenze positive di patrimonio netto
120. Immobilizzazioni immateriali
130. Immobilizzazioni materiali
140. Capitale sottoscritto non versato
di cui:
— capitale richiamato
150. Azioni o quote proprie
(con indicazione anche del valore nominale)
160. Altre attivita
di cui:
— depositi presso organismi di compensazione e garanzia
— crediti verso promotori finanziari
170. Ratei e risconti attivi:

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi

Totale dell’attivo
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PASSIVO
10. Debiti verso enti creditizi:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
20. Debiti verso enti finanziari:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
30. Debiti verso clientela
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
40. Debiti rappresentati da titoli:
(a) obbligazioni
(b) altri titoli
50. Opzioni e altri valori assimilati emessi
60. Altre passivita
di cui:
— debiti verso promotori finanziari
70. Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
80. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
90. Fondi per rischi ed oneri:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondi imposte e tasse
(c) fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri
(d) altri fondi
100. Fondo per rischi finanziari generali
110. Fondi rischi su crediti
120. Passivita subordinate
130. Differenze negative di consolidamento
140. Differenze negative di patrimonio netto
150. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-)
160. Capitale
170. Sovrapprezzi di emissione
180. Riserve:
(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve
190. Riserve di rivalutazione
200. Utili (Perdite) portati a nuovo
210. Utile (perdita) d'esercizio

Totale del passivo
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GARANZIE E IMPEGNI

10. Garanzie rilasciate
20. Impegni
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B.2. CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

10.

20.
30.
40.

50.

60.

70.
80.

90

100.
110.
120.
130.
140.
150.
160.
170.
180.
190.
200.
210.
220.
230.
240.
250.
260.

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui:
— su titoli
— Su contratti derivati
— su valuta
Commissioni attive
Commissioni passive
Interessi attivi e proventi assimilati
di cui:
— su titoli di debito
— su riporti e operazioni pronti contro termine
— su altri crediti
Interessi passivi e oneri assimilati
di cui:
— Su riporti e operazioni pronti contro termine
— su altri debiti
Dividendi e altri proventi
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale
b) su partecipazioni
C) su partecipazioni in imprese del gruppo
Altri proventi di gestione
Spese amministrative:
(&) spese per il personale
di cui:
— salari e stipendi
— oneri social
— trattamento di fine rapporto
— trattamento di quiescenza e simili
(b) altre spese amministrative
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali
Accantonamenti per rischi ed oneri
Altri oneri di gestione
Rettifiche di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni
Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni
Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto
Utile (Perdita) delle attivita ordinarie
Proventi straordinari
Oneri straordinari
Utile (Perdita) straordinario
Utilizzo del fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri
Variazione del fondo per rischi finanziari generali
Imposte sul reddito dell'esercizio
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi
Utile (Perdita) d'esercizio
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Appendice C
EQUITY RATIOS E DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO
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C.1. Equity ratios

Esempio 1

| dati del’esempio sono i seguenti:
la societa A detiene il 90 per cento del capitale della societa B;
la societa B detiene a sua volta il 60 per cento del capitale della societa C;
la societa C detiene a sua volta il 70 per cento del capitale della societa D;
la societa A detiene il 20 per cento del capitale della societa C.

La struttura partecipativa “a catena” di tale gruppo puo essere raffigurata cosi:

S0%%

B 20%%

A%

T0%%

Per calcolard’equity ratio (E. R.)della societa capogruppo rispettau@a societa con-
trollata indirettamente (ossiper il tramite di altre societa controllate) occorre moltiplicare i
rapporti di partecipaziongelle varie societomponenti lacatena partecipativa. Quando una
societa inclusael consolidamento jgartecipata da piu societa pumeluse nel consolidamen-
to, € necessario sommare i singoli prodotti.

Nell'esempio 'equity ratio di A in D si calcola nel seguente modo:
D = (0,90 * 0,60 * 0,70) + 0,20 * 0,70 = 0,518
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C.2. Differenze di consolidamento

C.2.1Differenza di consolidamento negativa derivante dana partecipazione di controllo
diretta

| dati dell'esempio sono i seguenti:

— la societa A detiene il 9fer cento delcapitale della societa B, mentre il restante 10 per
cento appartiene a soci di minoranza;

— il valore contabile della partecipazione della societa A nella societa B é di L. 70;

— il valoredel patrimonio nettdcapitale, sovrapprezzi dmissione, riserve, fondmer rischi
bancari generali, utilportati anuovo, utile d’esercizio per lparte destinata a riserve e a
dividendi, al netto dellgerdite portate amuovo nonché dellperdita d’eserciziodella
societa B é di L. 100.

Il raffronto tra il valore della partecipazior(&. 70) e la corrispondente quadal patri-
monio netto dell'impresa controllatd.. 90, pari al 90 pecento di L.100) fa emergere una
differenza di L.20. Se tale differenzanon €& imputabile alleattivita e alle passivita
dellimpresa controllata, nel bilancio consolidato essa va iscritta alternativamente:

a) nella voce depassivo “differenze negative di consolidamend®llo stato patrimoniale
consolidato;

b) nella sottovoce (c) “fondo dionsolidamento per rischi esheri futuri” della voce del
passivo “fondi per rischi ed oneri”, quang@ dovuta allgorevisione di un’evoluzione
sfavorevole dei futuri risultati economici dell'impresa controllata.

La quota di patrimonio spettante ai soci di minorapzaj a L. 10, vaicondottanella
voce del passivo “patrimonio di pertinenza di terzi”.

C.2.2 Differenza di consolidamento positiva derivante daina partecipazione di controllo
diretta

| dati dell'esempio sono i seguenti:

— la societa A detiene il 7per cento delcapitale della societa Bnentre ilrestante 30 per
cento appartiene a soci di minoranza;

— il valore contabile della partecipazione della societa A nella societa B é di L. 100;
— il patrimonio della societa B € cosi composto:

capitale L. 60

riserve L. 40

riserve dirivalutazione L.5

fondi rischi su crediti L. 15

Il raffronto tra il valore della partecipazior{e. 100) e lacorrispondente quotdel patri-
monio netto (che esclude le riserve di rivalutazione e i fondi rischi su crediti) dell'impresa
controllata (L. 70, pari al 70 per cento di L. 100) fa emergere una differenza di L. 30.
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Nel paragrafo 2.1.1el capitolo 3 & stabilito che, quando la partecipazerwede il pa-
trimonio netto, ai fini della redaziondel bilancio consolidato la differenzdebba essere
compensata, per la parte che rimane dopo I'imputazionelagientidell'attivo e delpassivo,
con le riserve di rivalutazione e con i fondi rischi su crediti dell'impresa controllata. L'importo
residuo va ricondotto, per la quota di pertinedeagruppo,tra le differenze positive di
consolidamento.

Nell'esempio considerato, supponendo obe sia possibile 'imputazione agklementi
dell'attivo e del passivo, si ha pertanto che:

— la differenza di L. 30 si compensa con il cento dellgiserve di rivalutazione (L. 3,5)
e dei fondi rischi su crediti (L. 10,5);

— il residuo importalelle differenz€L. 16) va iscrittonella vocel00 dell'attivo (“differenze
positive di consolidamento”) dello stato patrimoniale consolidato;

— il residuo importo delle riserve di rivalutaziofie 1,5) e dei fondrischi su credit(L. 4,5)
deve essere iscritto nelle corrispondenti voci del passivo;

— la quota di patrimonio spettante ai soci di minorapzai a L. 30 (30 pecento della
somma di capitale e riserve), va ricondotta nella voce del passivo “patrimonio di pertinenza
di terzi”.

C.2.3 Differenze di consolidamento negative derivanti da partecipazioni di controllo
dirette e indirette

Si ipotizzi che al 31/12/1993 si abbia la seguente situazione:

— la societa A detiene il 9fer cento delcapitale della societa B, mentrerdstante 10 per
cento appartiene a soci di minoranza;

— la societa Bdetiene asuavolta il 90 percento del capitale della societa @entre il
restante 10 per cento appartiene a soci di minoranza;

— il valore contabile della partecipazione della societa A nella societa B é di L. 70;
— il valore contabile della partecipazione della societa B nella societa C é di L. 60;
— il valore del patrimonio netto della societa B é di L. 100;

— il valore del patrimonio netto della societa C € dLQ0.

Alla medesima data i bilanci delle societa A, B e C al 31/12 §ono(

1 Per comodita si suppone che I'utile d’esercizio delle tre societa sia pari a zero.
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90% 90%
Soc.A OJOOOOO> Soc. B Jgogogogog> Soc.C

Part. L.70 Cap. L.100 Part. L.6QCap. L.50 Cr. L.100| Cap. L.100
Cr. L. 90| Ris. L. 50 Cr. L. 45| Ris. L.50

F.R. L. 10 F.R. L. 5
LEGENDA:
— Part. = Partecipazioni
— Cr. = Crediti
— Cap. = Capitale

— Ris. = Riserve
— F.R. = Fondo rischi su crediti

Secondo quantstabilito nel paragrafo 2.1.Hel capitolo 3, il calcoladelle differenze di
consolidamento e deginteressi di minoranzdeve essere effettuato applicando gli “equity
ratios”.

Nel caso di specigmmaginando che le differenze emergalai raffronto trapartecipa-
zioni e patrimoni non siano imputabili alle attivita e alle passidilie singole imprese
controllate, si hanno differenze negative di consolidameetd.-. 47 e interessi di minoranza
per L. 13, cosi determinate:

Differenze negative di consolidamento
a) L. 20 relative alla partecipazione di controllo diretta della societa A nella societa B;

b) L. 27 relative alla partecipazione dbntrollo indiretta della societd A nella societa C
(importo pari al 90 per cento della differenza di consolidamento di L. 30 della societa B
nella societa CJj;

Interessi di minoranza

a) L. 13 relative ai soci di minoranza della societa B, di cui L. 10 di diretta pertinenza e L. 3
per la quota lorattribuitadella differenza di consolidamento di C inB percento di L.
30);

b) L. 10 relative ai soci di minoranza della societa C.

Cio premesso e supponendo che con riferimento alle imprese contnolfat? preveda
un’evoluzione sfavorevole daiisultati economici, nellostato patrimoniale del bilancio
consolidato vanno iscritte:

1 Lequity ratio di A in B & pari al 90 parento; I'equity ratio di A in C @ari all’81 percento (90

per cento moltiplicato per il 90 per cento). La quota della differenza di consolidamento di perti-
nenza del gruppo viene calcolata nel seguente modo:

90% * [L.60 — 90% (L.100)] = 81% (L.100) — 90% (L.100) = —L.27
dove il primo termine rappresenta la quota di pertinenza aelfegruppo del patrimonio di C,

mentre ilsecondaappresenta la quota di pertinenza della capogruppo della partecipazione di B
in C.
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a) L. 47 nella voce del passivo “differenze negative di consolidamento”;
b) L. 23 nella voce del passivo “patrimonio di pertinenza dei terzi”.

Lo stato patrimoniale del bilancio consolidato sara il seguente:

BILANCIO CONSOLIDATO

Crediti verso clientela L. 235 Fondi rischi su crediti L. 15
Differenze  negative di
consolidamento L. 47
Patrimonio di pertinenza di
terzi L. 23
Capitale L. 100
Riserve
(a) riserva legale L. 50
L. 235 L. 235

Si ipotizzi che nell’esercizio successivo (chius@hl12/1994) le societa A, B e C regi-
strino le seguenti variazioni del patrimonio netto e dei fondi rischi su chediti(

a) societa A:
— aumento del fondo rischi su crediti: L. 3;
— utile d'esercizio: L. 20.

b) societa B:
— aumento del fondo rischi su crediti: L. 1,
— utile d’esercizio: L. 10 (per L. 6 attribuito a riserve e per L. 4 destinato a dividendi).

c) societa C:
— costituzione del fondo rischi su crediti: L. 2;
— utile d’esercizio: L. 5 (attribuito interamente a riserve).

Secondo quanto disposto dalle istruzioir. capitolo 3, paragraf@.1.1), levariazioni
del patrimonio nettadelle impresecontrollate che sregistranonegli esercizisuccessivi a
quello del primo consolidamento vanisaritte, per la quota di pertinendal gruppo in base
al calcolo degli “equity ratios’helle pertinenti voci dellastatopatrimoniale (“riserve”, “fondo
per rischi finanziari generali” “utile d’esercizio” ecc.).

E’ inoltre stabilitoche nel“patrimonio di pertinenzalei terzi” deve essere inclusa la
guota di pertinenza, diretta e indiretta, weki del patrimonio nettalelle impresecontrollate
(al netto dei dividendi loro assegnati).

Nel caso qui considerato si koshe l'utile di pertinenzael gruppo risulta pari a L. 33,05,
il patrimonio spettante ai soci di minoranza di B e di C & aumentato di L. 1,55 e il debito verso

1 Si suppone che tali variazioni siano interamente investite in titoli di Stato.
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i medesimisoci perdividendi dadistribuire ammonta a L0,4. Tali importi sono cosi
determinati:

Utile di pertinenza del gruppo
— L. 20 relative all'utile d’esercizio della societa A;

— L. 9 (pari al 90 percento di L.10) relative alla quota di pertinenzella societa A
dell'utile d’esercizio prodotto dalla societa B;

— L. 4,05 (pari al 90 pecento di L.4,5) relative alla quota di pertinenziella societa A
dell'utile d’esercizio prodotto dalla societa C.

Variazione del patrimonio di terzi

— L. 1,05 spettanti ai soci di minoranza della societa B, di c0jé_di direttapertinenzal) e
L. 0,45 per la quota loro attribuita dell'incremento patrimoniale della societa C;

— L. 0,5 (pari al 10 per cento di L. 5) spettanti ai soci di minoranza della societa C.

Passivita verso i soci di minoranza
— L. 0,4 relative ai dividendi assegnati ai soci di minoranza della societa B.

Conformemente alle istruzioni del presente manuale le variazioni suddette debbono essere
ricondotte nelle pertinenti voci delgiatopatrimoniale consolidato relativo 31/12/1994che,
pertanto, si presenta cosi:

BILANCIO CONSOLIDATO

Crediti verso clientela L. 235 Altre passivita L. 04
Obbligazioni e altri titoli a Fondi rischi su crediti L. 21
reddito fisso
(a) di emittenti pubblici L. 41
Differenze negative di consolidamento L. 47
Patrimonio di pertinenza di terzi 24,55
Capitale L. 100
Riserve
(a) riserva legale L. 50
Utile d’esercizio L. 33
L. 276 L. 276

1 Limporto di L. 0,6 rappresenta la quota (10 per cento) dell'utile d’esercizio dedata B

(L.10) di pertinenza dei soci di minoranza diminuito dei dividendi (0,4) assegnati ai medesimi.
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Allegato 10

SCHEMA DELLA SITUAZIONE SEMESTRALE DEI CONTI DELLE
SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE
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ATTIVITA
10. Cassa e disponibilita
20.  Crediti verso enti creditizi:

(a) avista

(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari

(a) avista

(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:

(a) di emittenti pubblici

(b) di enti creditizi

(c) dientifinanziari

di cui:
— titoli propri

(d) di altri emittenti
60.  Azioni, quote e altri titoli di capitale
70.  Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni
90. Partecipazioni in imprese del gruppo
100. Immobilizzazioni immateriali

di cui:

— costi di impianto

— avviamento
110. Immobilizzazioni materiali
120. Capitale sottoscritto non versato

di cui:

— capitale richiamato
130. Azioni o quote proprie

(con indicazione anche del valore nominale)
140. Altre attivita

di cui:

— depositi presso organismi di compensazione e garanzia

— crediti verso promotori finanziari
150. Ratei e risconti attivi:

(a) ratei attivi

(b) risconti attivi
160. Totale costi del periodo:

(a) perdite da operazioni finanziarie

(b) commissioni passive
di cui:
— per attivita di negoziazione titoli
— per attivita di negoziazione in cambi
— per attivita di gestione di patrimoni
— per vendita a domicilio di valori mobiliari, prodotti e servizi
— per deposito titoli
— per altri servizi

(c) interessi passivi e oneri assimilati

(d) altri costi
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PASSIVITA

10.

20.

30.

40.
50.
60.

70.

80.
90.

100.
110.
120.
130.
140.
150.

160.
170.
180.

Debiti verso enti creditizi:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
Debiti verso enti finanziari:
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
Debiti verso clientela
(a) avista
(b) atermine o con preavviso
Debiti rappresentati da titoli:
Opzioni e altri valori assimilati emessi
Altre passivita
di cui:
— debiti verso promotori finanziari
Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Fondi per rischi ed oneri:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondiimposte e tasse
(c) altri fondi
Fondo per rischi finanziari generali
Fondi rischi su crediti
Passivita subordinate
Capitale
Sovrapprezzi di emissione
Riserve:
(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve
Riserve di rivalutazione
Utili (Perdite) portati a nuovo
Totale ricavi del periodo
(a) profitti da operazioni finanziarie
(b) commissioni attive
di cui:
— per attivita di negoziazione titoli
— per attivita di negoziazione in cambi
— per attivita di collocamento
— per attivita di gestione di patrimoni
— per attivita di raccolta ordini
— per attivita di consulenza
— per vendita a domicilio di valori mobiliari, prodotti e servizi
— per attivita di custodia e amministrazione
— per altri servizi
(c) interessi attivi e proventi assimilati
(d) altri proventi
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GARANZIE E IMPEGNI

10. Garanzie rilasciate
20. Impegni
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Allegato 11

[abrogato]
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Allegato 12

ELEMENTI DEL PATRIMONIO DI VIGILANZA

Nel presente allegato si indica il trattamento di al@inentiutili ai fini del calcolo
del patrimonio di vigilanza.

Sezione |
Elementi positivi

1. Fondi rischi.

1.1 Rientranatra i fondi rischi computabili nella determinaziothe patrimonio supplemen-

tare di secondo livello i fondi rischi su crediti, destinati a fronteggiare rischi di credito soltanto
eventuali e che noabbiano pertantfunzionerettificativa, per un ammontargn superiore
all'1,25 per cento dellattivita di rischio ponderate &ni del rischio di credito di cuall’art.

38-ter del Regolamento.

2. Strumenti ibridi di patrimonializzazione.

2.1 Tra gli strumenti ibridi di patrimonializzazione rientrano le passiigaimibili ovvero
rimborsabili solo su richiestdell’emittente e con il previo consenso ddlanca d’ltalia
guando il relativo contratto preveda che:

a) in caso di perdite di bilanche determininmnadiminuzione dekapitale versato éelle
riserve al di sottodel livello minimo di patrimonio previsto per l'autorizzazione
all’'esercizio dellattivita di intermediazione mobiliare,demme rivenienti dalle suddette
passivita e dagli interessi maturati possano essere utilizzafiar flemte alle perdite, al
fine di consentire all'ente emittente di continuare l'attivita;

b) in caso dandamenti negativi della gestionssaessere sospeso il diritto alamune-
razione nella misura necessaria ad evitare o limitare il pitl possibile I'insorgere di perdite;

c) in caso di liguidazione dell’'ente emittente, il delsita rimborsatcsolo dopo che siano
stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati.

2.2 | contratti che adina scadenza originaria particolarmente lunga associano la facolta,
esercitabile dall'emittente, di rinnovare il debito a tempo indefinito sono assimilabili alle
passivita irredimibili. In questasi, il contrattoprevede espressamente che il rimbata
scadenza avvenga con il preventivo consenso della Banca d’ltalia.

2.3 Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione sono ricompnesi calcolo del patrimonio
di vigilanza previo consenso delanca d’ltalia e per un imporfoari alle somme effettiva-
mentericevute dallaSIM. La Banca d’ltaliaanche in presenzdei suddetti requisiti, puo
escludere o limitare la computabilitéel patrimonio di vigilanza degBtrumenti ibridi di
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patrimonializzazione sulla base di valutazi@rchecaso per casdpndate sul regolamento
contrattuale.

2.4 Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione possono essere emessi SMlesotto
forma di obbligazioni e daltri titoli similari. Le emissioni sono soggette a preventivo
benestare della Banca d’ltalia. Sui titedino richiamati gli estrenaiel relativo provvedimento
nonché il contenuto della clausola indicata al precedente punto a).

2.5 Si applicano le disposizioni previste perpassivita subordinate, di cui ai successivi
punti 3.5 e 3.6.

3. Passivita subordinate rientranti nel patrimonio supplementare di secondo livello

3.1 | contratti che regolano I'emissione piassivita subordinatprevedono espressamente
che:

a) in caso diiquidazione dell'ente emittente, il debitia rimborsatcsolo dopo che siano
stati rimborsati tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati;

b) la durata originaria del rapporto non sia inferiore ai cinque anni e, qualora la scadenza sia
indeterminata, sia previsto per il rimborso un preavviso di almeno cinque anni;

c) il rimborso anticipatodelle passivitaavvenga solo su iniziativa dellemittente e sia
soggetto a nulla osta della Banca d'ltalia.

3.2 Le passivita subordinatono ricomprese nel patrimonio di vigilanza previo consenso
dellaBanca d'ltalia (per le modalita di inoltrelle richieste di preventivbenestarecfr. il
successivo punto 5). Anche in presenza dei requisiti di cui ai gyrd) e c) la Banca d'ltalia
puo escludere o limitare la computabilita nel patrimonio di vigilaletle passivita subordina-

te sulla base di valutazioni, anateso per casdondate sul regolamentmntrattuale. Inoltre,

la computabilita di talsomme é&idotta di un quintcogni annodurante i cinque precedenti la
data di scadenzgel rapporto, in mancanza di un pianoaghmortamento chproducaeffetti
analoghi.

3.3 Le passivita subordinate possono esearesse dall8IM sottoforma di obbligazioni e
di altri titoli similari. Le emissioni sono soggette a preventivo benestare Blafiaa d’ltalia.
Sui titoli sono richiamati gli estremi del relativo provvedimento.

3.4 Le passivita subordinateono ricomprese nel calcolo del patrimosmtanto per un
importo pari alle somme effettivamente ricevute e ancora a disposizione dell’ente.

3.5 Nella ipotesi di riacquisto dpartedell’'emittente di quote dellpassivita subordinate
emesse, si distinguono due fattispecie:

a) Il riacquisto e finalizzato allannullamentei certificati. Tale caso € da considerarsi alla

stregua di un formale rimborso anticipatouda quotadel debito epertantodeve essere
soggetto a nullaosta da parte della Banca d'ltalia;
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b) il riacquistonon éfinalizzato al’annullamentalei certificati. In tale ipotesi il riacquisto
puo essere effettuato liberamerfieymo restando I'obbligo diletrarre le quoteanche
momentaneamente presemél proprio portafoglio, dal computdelle passivita subordi-
nate a disposizione del@IM. Tuttavia é fattodivieto agli emittenti di detenere titoli
rappresentativi di proprie passivita subordinate per un ammontare superiore al 10 per
cento di ciascuna emissione.

3.6 Si considera ammissibile la presenza di claudeldipo “illegality clause”, peleffetto
delle quali il creditore o I'emittente ha lgacolta dirichiedere il rimborso anticipato del
credito/debito subordinato qualotgma norma diegge o di regolamento vieti di possedere
attivita o passivita in quella forma o, pitu generale, impedisca di tenere fede agli obblighi
assunti in base al contratto elnissione. Benché stretto rigore questa clausola rappresenti
un’ipotesi di rimborso anticipato clesula dalla volonta dell’emittentessa € ammissibile ove
risulti chiaramenteche il rimborso dipende da un “factum principis” al qualelebitore
(creditore)deve necessariamente uniformarsi. In ques&sonon €& necessario richiedere il
preventivo consenso della Banca d’Italia per anticipare il rimborso del contratto.

4. Passivita subordinate rientranti nel patrimonio supplementare di terzo livello

4.1 | contratti che regolano I'emissione di tali strumenti prevedono espressamente che:

a) in caso diiquidazione dell'ente emittente, il debitia rimborsatcsolo dopo che siano
stati rimborsati tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati;

b) la durata originaria del rapporto non sia inferiore ai due anni;

c) il rimborso anticipatodelle passivitaavvenga solo su iniziativa dellemittente e sia
soggetto a nulla osta della Banca d’ltalia;

d) il capitale egli interessi relativi alprestito non possano mai essere rimborsati se tale
rimborso ha l'effetto di ridurre fondi propri dell'ente al disottodel suo requisito patri-
moniale complessivo.

4.2 Tale strumento, égeneralmenteutilizzato per copriredeficienze patrimoniali di
carattere transitorio. In via di principio, pertanto, essea dovrebbe essesmmputato per
'ammontare massimo consentito. Valgono le condizioruidliai precedenti pun8.4, 3.5 e
3.6.

5. Benestare dell8anca d’ltalia per il computoel patrimoniodelle passivita di cui ai
precedenti punti 2, 3 e 4.

5.1 La richiestadel preventivbenestare per la computabilitél patrimonio di vigilanza
degli strumenti ibridi di patrimonializzazione delle passivita subordinate dacludere nel
patrimonio supplementare di II° e di llikello va corredata di tutte lenformazioni utili a
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consentire al’'Organo di Vigilanzana valutazionelell'effettiva portatadegli impegniassunti
dall'istituzione emittente.

5.2 La suddetta richiesta @immissione detontratto e la relativalocumentazione sono
inoltrate in duplice copia alla Filiale della Banca d’ltalia competente per territorio.

5.3 A seconda detipo di operazione gualora la strutturgontrattuale lo preved&ono
forniti completi di allegati:

- il contratto di emissione della passivita subordinata;

- lacircolare di offerta (“offering circular”);

— Il'accordo di “trust” (“trust agreement”);

— eventuali successivi accordi intervenuti a modifica dei predetti contratti.

Occorre, inoltre, esibirgutti i contratti erendere noti gli accordiiguardanti operazioni
comungue connesse con quella oggetto di esame.

5.4 Al fine di ridurre i tempi necessarper la verificadei requisiti per’ammissione del
debito subordinato, I&IM possono sottoporre allesame dellOrgano di Vigilamsrehe
progetti di contratto, ferma restando la necessita di inviare il condefttdtivo una volta che
essi abbiano dato corso all’'operazione.

6. Proventi/perdite e plus/minusvalenze sul portafoglio non immobilizzato

6.1 Concorre alladeterminazione dépatrimonio supplementare di terheello” la somma
algebricadei proventi edelle perdite nonchédelle plusvalenze e delle minusvalenze sul
portafoglio non immobilizzato rilevati dall'inizio dell'esercizio successivo a quello il cui
bilancio sia gia stato approvato, derivanti da operazioni in bilancio e “fuori bilacmigluse
nell’ambito dell’attivitd di negoziazione in confoprio nonchésui valori mobiliarioggetto
dell'attivita di collocamento con preventiva sottoscrizione, acquisto a fermo o assunzione di
garanzia svolta dall&sIM. Alla determinazione ditale voce concorrono le componenti
reddituali positive o negative originate da operazioni su valori mobiliari connesse con le citate
attivita.

6.2 In caso di valore positivo, il suddetto aggregato & decuttegth eventuali oneffiscali,
dellammontare stimato dei dividendi da distribuire a fine esercizio e di altri prevedibili oneri.
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Sezione Il
Elementi negativi

1. Partecipazioni

1.1 Dallammontare complessivdel patrimonio dibase e diquello supplementarsono
dedotte:

a) le partecipazioni in banch8lM e societa finanziarie superiori al 1086l capitale sociale
dell’'entepartecipato @li strumenti ibridi di patrimonializzazione e #tivita subordinate
verso tali enti;

b) le partecipazioni in banch8)M e societa finanziaripari oinferiori al 10% del capitale
dell'ente partecipatogli strumenti ibridi di patrimonializzazione e &tivita subordinate
verso tali enti, diversi dguelli indicati alla precedente lettera), anche norpartecipati.
Tali interessenze sono dedogter la partedel loro ammontare complessivo che ecceda |l
10 percento delvalore positivodel patrimonio dbase e supplementaresgicondo livello,
calcolato prima della deduzione degli elementi di cui al presente punto 1.1.
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